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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim.
W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tre$ci dokumentu, w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej
powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2018 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

W 2018 r. zakonczono catos¢ prac przy budowie nalezacego do Serinus zaktadu przetwarzania gazu Moftinu w
Rumunii, z wyjgtkiem opdznionego przez wykonawce montazu modutu niskotemperaturowej separacji (LTS —
Low Temperature Separation) oraz modutu odwadniania glikolu trietylenowego (TEG — Triethylene Glycol)
(»moduty”). W zwiazku z op6znieniem w wykonaniu i przekazaniu modutéw, Grupa zlozyta pozew o wyptate
odszkodowania w wysokosci ponad 25,4 min USD przeciwko kanadyjskim spétkom Aval Engineering Inc. z
siedzibg w prowincji Alberta i Kocken Energy Systems Incorporated z siedzibg w prowincji Nova Scotia, a takze
niektorym dyrektorom i cztonkom kierownictwa tych spétek.

W okresie sprawozdawczym Grupa zrealizowata prace polegajace na odwierceniu, uzbrojeniu i oprébowaniu
odwiertéw Moftinu-1007 i Moftinu-1003 w Rumunii, przy statym poziomie wydobycia odpowiednio 5,66 Mcf i 6,3
Mcf dziennie. Obydwa odwierty, ktére zostaty juz podtgczone do zaktadu przetwarzania gazu Moftinu, sa gotowe
do rozpoczecia wydobycia niezwtocznie po uzyskaniu przez Grupe dostepu do systemu przesytowego Transgaz.

Grupa zawarta umowe sprzedazy gazu ze sp6tka Vitol Gas and Power B.V. dotyczacg ilosci przysztej produkgii
gazu w zakladzie Moftinu, ktéra nie bedzie objeta obowigzkiem sprzedazy na scentralizowanym rumunskim
rynku gazu, co oznacza wigeksza swobode decyzyjng w kwestii comiesiecznych wolumenéw wydobycia.

Wielkos¢ wydobycia w Tunezji wyniosta 352 boe/d w 2018 r. (2017 r.: 376 boe/d).
Catos¢ wydobycia zrealizowanego w 2018 r. pochodzita ze ztoza Sabria w Tunezji.

W 2019 r. Grupa planuje wznowienie wydobycia ze ztoza Chouech Es Saida w potudniowej Tunezji, ktére
zamknieto w lutym 2017 r. ze wzgledu na protesty pracownicze.

Dziatalnos$¢ finansowa

Po zakoniczeniu roku Spétka podjeta decyzje o przygotowaniu oferty, w ramach ktérej wyemitowanych zostanie
21 553 583 akciji po cenie 0,105 GBP kazda w celu pozyskania $rodkéw w wysokosci 3,0 min USD brutto. Akcje
majg zosta¢ wprowadzone do obrotu 26 marca 2019 r. lub w zblizonym terminie. Wraz z akcjami wyemitowane
zostang warranty subskrypcyjne w liczbie 0,105 warranta na kazdg wyemitowang akcje, przy czym kazdy petny
warrant bedzie uprawnia¢ posiadacza do nabycia jednej akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszacej 0,105
GBP za akcje w terminie 24 miesiecy od daty zamkniecia oferty. Warranty wymagaja zatwierdzenia w drodze
uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki, ktére ma zosta¢ zwotane na kroétko przed
terminem, w ktérym warranty stang sie wykonalne.

Przychody ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniosty 8,7 min USD (brutto, przed odliczeniem optat
licencyjnych).

W 2018 r. Grupa sprzedawata rope za $rednig cene 66,96 USD za barytke (2017 r.: 51,48 USD/barytke; wzrost o
30%).

Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe w omawianym roku osiggnety poziom 10,8 min USD i dotyczyty
gtéwnie ostatniego etapu budowy zaktadu przetwarzania gazu Moftinu oraz wykonania odwiertéw Moftinu-1007 i
Moftinu-1003.

W 2018 r. wptywy z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty 1,2 min USD (2017 r.: wyptyw 6,6 min USD). Do poprawy
salda $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej odnotowanej w 2018 r. przyczynit sie wptyw kwoty 3,6 min
USD tytutem odszkodowania wyptaconego w zwigzku z wypadkiem, jaki miat miejsce na jednym z odwiertow w
grudniu 2017 r., oraz wyzsza roznica pomigdzy zrealizowanymi przychodami a kosztami produkcji w Tunezji,
czesciowo zniwelowana kosztami transakcyjnymi (1,4 min USD) poniesionymi w zwigzku z przeniesieniem
siedziby i kontynuacja dziatalnosci na Jersey oraz procesem wprowadzania akcji do obrotu na rynku AIM.

18 maja 2018 r. akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu na rynku AIM (Alternative Investment Market),
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Londynie, a oferta, w ramach ktérej wyemitowano 66
666 667 nowych akcji zwyktych po cenie 15 GBP za akcje i ktéra przyniosta Spofce taczne wptywy w wysokosci
10 min GBP (13,5 min USD), zostata zamknieta.

Koszty wypadku na odwiercie Moftinu-1001 w kwocie 4,0 min USD, zwigzane z dziataniami interwencyjnymi
podjetymi w grudniu 2017 r, zostaty w catosci ujete w wyniku roku 2017.

Wykonano odwiert Moftinu-1007, ktéry zastgpit Moftinu-1001, a koszty ponownego przeprowadzenia prac
wiertniczych pokryto z ubezpieczenia, w ramach ktérego wystapiono z roszczeniem na kwote 3,0 min USD, z
czego 2,9 min USD odniesiono w 2018 r. na pokrycie kosztéw aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw.
Wyptate odszkodowania z tytutu ubezpieczenia w wysokosci 3,0 min USD Spétka otrzymata przed koncem roku.
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PERSPEKTYWY 2019

Segment korporacyjny

W aspekcie korporacyjnym 2018 r. byt dla Serinus pracowitym rokiem: najwazniejsze zdarzenia to przeniesienie
siedziby Spétki z prowincji Alberta w Kanadzie na Jersey, wprowadzenie akcji Spotki do notowan na rynku
alternatywnym Alternative Investment Market (AIM) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie oraz pozyskanie
dodatkowego kapitatu na zagospodarowanie ztoza gazu Moftinu. W ocenie Grupy jej struktura korporacyjna jest
obecnie efektywniejsza, a ekspozycja na ryzyko zwigzane ze ziozonoscig rynkow kapitatowych obstugujacych
miedzynarodowe spotki dziatajgce w branzy poszukiwania i wydobycia weglowodoréw zostata zoptymalizowana.

W 2019 r. kierownictwo Serinus stawia sobie za cel przede wszystkim wypracowanie pozycji Spétki na rynku
gietdowym w Londynie oraz dotarcie z informacja o jej dziatalnosci do szerokiego grona inwestoréow zwigzanych z
rynkiem londynskim. Ponadto Grupa bedzie w 2019 r. kontynuowaé dziatania zmierzajgce do poprawy swojej
struktury kapitatowej, dazac do redukcji zadtuzenia, m.in. poprzez sptate (w dwdch transzach — w marcu i wrzesniu)
kredytu gtéwnego z EBOIR.

Rumunia

Perspektywy dziatalnosci na rynku rumunskim sg niezwykle obiecujgce. Projekt zagospodarowania ztoza gazu
Moftinu otwiera przed Grupg znaczne mozliwosci istotnego zwiekszenia zaréwno wielko$ci wydobycia, jak i
przeptywoéw pienieznych. 2019 bedzie rokiem, w ktérym Grupa skupi sie réwniez na rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, wykonujgc zdjecia sejsmiczne 3D na kolejnych obszarach koncesji Satu Mare. Grupa wigze z tg
koncesjg duze nadzieje, a wykonanie badan sejsmicznych bedzie kolejnym krokiem w kierunku potencjalnego
zagospodarowania ztéz o zasobach zblizonych lub wiekszych od zasobéw ztoza Moftinu.

Grupa liczy réwniez, ze w 2019 r. bedzie mogta wykazaé sie wysokimi umiejetno$ciami wiertniczymi w ramach prac
przy odwiercie Moftinu-1004. Bedzie to odwiert rozpoznawczy, wykonany z myslg o udostepnieniu dodatkowych ilosci
gazu do uzdatniania w zaktadzie Moftinu. Prace wiertnicze zaplanowano na drugg potowe 2019 r. Grupa liczy na to,
ze wykonanie dodatkowego odwiertu umozliwi petne wykorzystanie zdolnosci przerobowych zaktad przetwarzania
gazu Moftinu, oraz przedtuzenie fazy ustabilizowanej wydajnosci wydobycia na ztozu.

W grudniu 2018 r. rzad Rumunii wprowadzit nadzwyczajne przepisy majace na celu ograniczenia cen, po jakich
producenci sprzedajg gaz ziemny gospodarstwom domowym. Nowe przepisy ustalajg maksymalng cene gazu na
poziomie 68 RON/Mwh (ok. 5 USD/Mcf) i majg wejs¢ w zycie 1 kwietnia 2019 r. Komisja Europejska formalnie
wszczeta przeciwko Rumunii postgpowanie w sprawie uchybienia zobowigzaniom panstwa czionkowskiego,
poniewaz przepisy te naruszajag dyrektywy UE dotyczgace dostaw gazu ziemnego. Biorac pod uwage niezgodnosé
tych przepiséw z dyrektywami unijnymi, gtosy sprzeciwu wobec ich wprowadzenia w samym rzadzie rumunskim oraz
naciski ze strony branzy zdaniem Grupy jest mato prawdopodobne, aby przepisy te weszty w zycie.

Tunezja

Po przedituzajgcym sie okresie stagnacji zwigzanym z protestami pracowniczymi w Tunezji, spodziewane jest
zintensyfikowanie dziatalnosci Grupy w tym kraju. Serinus z niecierpliwos$cig oczekuje na wznowienie produkcji ze
ztéz potozonych w potudniowej czesci Tunezji, gdyz aktywa te silnie przyczynig sie do wzrostu naszego ogélnego
wydobycia i przeptywow pienieznych. Stanowisko Grupy odnosnie wznowienia wydobycia z tych ztdéz jest
jednoznaczne: chociaz oceniamy nasze aktywa tunezyjskie jako niezwykle atrakcyjne, zdecydujemy sie na
zaangazowanie w nie kapitatu jedynie wéwczas, gdy bedziemy przekonani, ze ryzyko, z jakim mieliSmy do czynienia
na tym terenie w ciggu ostatnich dwdch lat, zostato w wystarczajgcym stopniu ograniczone lub zminimalizowane.

Grupa planuje réwniez poniesienie dodatkowych naktadéw na ztozu Sabria i wykonanie rekonstrukcji odwiertu, w
ktorym wiele lat temu doszio do uszkodzen mechanicznych. Grupa ocenia takie dziatania jako bardzo dobrg lokate
kapitatu w przedsiewziecie charakteryzujgce sie niskim ryzykiem poszukiwawczym i technicznym, ktére przez lata
ulegto znaczacemu ograniczeniu dzieki rozwojowi technologii. Ponadto, od chwili odkrycia zioza Sabria jego
eksploatacja odbywa sie na zasadzie samoczynnego wydobycia z wykorzystaniem energii ztozowej. W 2019 r.
Serinus planuje jednak wprowadzenie metod mechanicznej eksploatacji tego zioza. Spodziewamy sig, ze
zastosowanie mechanicznej eksploatacji pozwoli nam zwiekszy¢ wydobycie, a jednoczes$nie uzyska¢ dodatkowe
dane umozliwiajace lepsza ocene potencjatu produkcyjnego ztoza.
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KLUCZOWE INFORMACJE O SERINUS

Serinus Energy plc. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania ztéz ropy
naftowej i gazu ziemnego. Grupa zarzadza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwdch jednostek
biznesowych: w Tunezji i Rumunii.

Jednostka biznesowa w Tunezji prowadzi dziatalno$¢ w ramach udzialow w pieciu obszarach koncesyjnych,
wydobywajgc gtéwnie rope naftowg. Aktywa tunezyjskie Spotki obejmujg réwniez zasoby gazu towarzyszacego oraz
obiekty poszukiwawcze potencjalnie zawierajgce ztoza gazu. Najcenniejszym aktywem jednostki biznesowej w
Tunezji jest zloze Sabria. Sabria to duze ztoze ropy naftowej, ktdére nie zostato dotychczas wystarczajgco
zagospodarowane. Serinus uwaza, ze koncesja ta nadaje sie znakomicie do prowadzenia rekonstrukgiji i innych prac
zabiegowych, ktdére umozliwig podniesienie poziomu wydobycia, a z czasem, po wykonaniu odpowiednich analiz
charakterystyki ztoza, bedzie tam mozna prowadzi¢ dalsze inwestycje.

Jednostka biznesowa w Rumunii prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego bardzo duzego obszaru koncesyjnego (ok.
3000 km?), potozonego na terenie niezwykle cenionej prowincji naftowej. Grupa liczy na to, ze projekt
zagospodarowania zioza Moftinu bedzie pierwszym z wielu przedsigwzig¢, ktdre umozliwig jej udostepnienie
zasobow plytko wystepujacego gazu (ang. shallow gas). Dla obszaru koncesyjnego dostepne sa liczne, wykonane w
przesziosci zdjecia sejsmiczne 2D. Zdaniem Grupy w obrebie jej rumunskiej konces;ji istnieje wiele duzych obiektow,
ktore w przysztosci bedg mogly by¢ przedmiotem dalszych prac poszukiwawczych.

ATUTY INWESTYCYJNE SPOLKI

Serinus oferuje inwestorom korzysci ze zwiekszenia wydobycia w perspektywie krétkoterminowej oraz znacznego
wzrostu organicznego w ramach istniejgcej bazy aktywow.

Obie nasze jednostki biznesowe mogg by¢ Zrédiem znacznych korzysci inwestycyjnych. W Tunezji atrakcyjne
mozliwosci ptyng z dalszego zagospodarowania istniejgcych ztéz, ktoérych zasoby nie zostaly dotad w petni
udostepnione. W Rumunii posiadamy duzg baze aktywéw zlokalizowanych w jednym obszarze, na ktérym istnieje
znaczny potencjatl zagospodarowania zt6z typu shallow gas, przy czym Rumunia jest krajem notujgcym szybkie
tempo wzrostu zapotrzebowania na gaz ziemny. Z kolei potudniowa cze$¢ naszego obszaru koncesyjnego w Rumunii
charakteryzuje sie znakomitym potencjatem poszukiwawczym w zakresie duzych akumulacji ropy naftowej. Z
obszarem koncesyjnym Satu Mare sasiaduje od potudnia ztoze Suplacu de Barcau (obszar koncesji nalezacej do
OMV Petrom). Jest to duze ztoze ropy naftowej, z ktérego wedtug szacunkéw wydobyto dotychczas juz ponad 100
min barytek surowca.

Poza znakomitg bazg aktywow Serinus dysponuje réwniez silnym i doswiadczonym zespotem kierowniczym.
Naszymi aktywami w poszczego6lnych krajach zarzadzajg zespoty ztozone z lokalnych specjalistéw, ktdrzy od wielu
lat funkcjonujg w danym $rodowisku regulacyjnym. Posiadamy znaczne doswiadczenie techniczne i handlowe, ktére
potrafimy z powodzeniem wykorzystywa¢ w ramach naszych jednostek biznesowych. Nasz zespdt geologow i
geofizykdw dysponuje umiejetnosciami klasyfikowania obiektéw poszukiwawczych w obszarach dziatania obu
jednostek biznesowych, co oznacza, ze kapitat angazowany jest tylko w miejscach o najlepszym potencjale
poszukiwawczym i eksploatacyjnym.

Reasumujac, Serinus oferuje wyjgtkowe potgczenie wzrostu wydobycia w perspektywie krétkoterminowej, znacznego
potencjatu poszukiwawczego oraz mozliwosci zagospodarowania zt6z ropy i niekonwencjonalnych ztéz gazu typu
shallow gas w ramach przedsiewzigé obarczonych niskim ryzykiem, a jednoczesnie oferujgcych znaczny poziom
rentownosci przy obecnym poziomie cen surowcéw energetycznych.

STRATEGIA SERINUS

Wizja:
Celem Grupy jest przeksztalcenie potencjatu rozlegtych ladowych obszaréw koncesyjnych w Rumunii i Tunezji we
wzrost warto$ci Spotki dla akcjonariuszy poprzez efektywne angazowanie kapitatu.

Strategia:
Serinus koncentruje swoje wysitki na wykorzystaniu znacznego potencjatu wzrostu, jaki oferujg posiadane przez
Spotke udzialy w koncesjach na terenie Rumunii i Tunezji, poprzez realizacje projektéw inwestycyjnych

charakteryzujgcych sie niskimi kosztami oraz wysoka rentownoscia, przy uwzglednieniu nastepujgcych aspektéw:
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1. Wykorzystanie aktywéw ztozowych

e Udziaty w szesciu koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych w Rumunii i Tunezji, w ramach
ktérych zrealizowano prawie cato$¢ obowigzkowego zakresu prac natozonego warunkami koncesiji

e Ogromny potencjat w zakresie poszukiwania i zagospodarowania zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego zwigzany z obecnoscig licznych horyzontéw z putapkami ztozowymi

¢« Kombinacja duzych mozliwosci na przysztos¢, kidére pozwolg osiggng¢ wzrost ponad ten
wynikajacy jedynie z realizowanych obecnie projektow w zakresie wydobycia i zagospodarowania
zt6z weglowodoréw

2. Zaangazowanie w realizacje zobowigzan wobec akcjonariuszy
«  Sprawna kadra kierownicza przyktadajaca nalezytg wage do budowania wartosci dla akcjonariuszy
« Bogate doswiadczenie i udokumentowany dorobek w zakresie ostroznego nadzoru nad
angazowaniem kapitatu akcjonariuszy
¢ Obnizenie kosztéw ogolnych funkcjonowania z poziomu ok. 15 min USD brutto w skali roku w 2014
r. do 5min USD w 2018 r. dzieki konsekwentnemu dazeniu do poprawy efektywnosci dziatania
organizacji

3. Zarzadzanie ryzykiem

e Zarzadzanie ryzykiem w zakresie dziatan realizowanych zaréwno na, jak i pod powierzchnig ziemi,
poprzez ciggta ocene sytuacji i stosowanie nowych technologii

«  Strategiczne angazowanie kapitatu w projekty oferujace atrakcyjne stopy zwrotu przy relatywnie
nizszym profilu ryzyka

e Prowadzenie dziatan na wszystkich obszarach koncesyjnych w sposéb umozliwiajacy kontrole
kosztow

« Elastyczne podejscie do mozliwosci wspotpracy z partnerami w przysztosci po wyeliminowaniu
ryzyka zwigzanego z potencjalnymi obiektami poszukiwawczymi

4. Koncentracja na rozwoju dziatalnosci
¢ Wykorzystanie generowanych $rodkéw pienieznych na finansowanie rozwoju poprzez
intensyfikowanie prac w zakresie poszukiwan i zagospodarowania perspektywicznych obiektéw
ztozowych w ramach istniejgcej bazy aktywow
e Poszukiwanie mozliwosci akwizycji innych podmiotéw, ktdére pozwalatyby na osiggniecie efektow
synergii, a jednoczes$nie koszt transakcji nabycia bytby na tyle niski, aby oferowata ona potencjat
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

SPRAWOZDANIE PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW

Szanowni Akcjonariusze,
rok 2018 byt dla naszej Grupy rokiem petnym wyzwan, ale réwniez rokiem znacznego postepu na wielu frontach.

W imieniu Rady Dyrektoréw chciatbym wyrazi¢ najwyzsza wdzieczno$¢ wszystkim pracownikom i partnerom Grupy
za ich ciezka prace, nieustajgce wsparcie i Scistg wspétprace. Chciatbym w szczegdlnosci podziekowaé czionkom
Zarzadu, ktérzy mimo wielu wyzwan, kontynuuja realizacje naszych celéw strategicznych profesjonalnie i z petnym
zaangazowaniem.

To dzieki wspolnym wysitkom naszych pracownikéw, wspotpracownikéw i doradcow w Rumunii i Tunezji kazdego
dnia zblizamy sie do celu, jakim jest stworzenie zréwnowazonego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie poszukiwaniem i
wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego, o duzym potencjale wzrostu i dobrych perspektywach na przyszios¢ Ich
ciezka praca, pryncypialnos¢ oraz osobiste poswiecenie stanowig gtéwne filary przysztego sukcesu naszej Grupy, a
takze naszej reputaciji jako postepujacego etycznie czionka catego spoteczenstwa, jak i lokalnych spotecznosci w
rejonach, w ktoérych prowadzimy naszg dziatalnosc¢.

Jestesmy przekonani, ze wycofanie akcji Serinus z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto i udane
wprowadzenie ich do obrotu na rynku Alternative Investment Market (,AIM”) prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Londynie okaze sig punktem zwrotnym i poczatkiem kolejnego owocnego etapu w historii firmy, w
trakcie ktérego poszerzymy istniejgcg baze inwestoréow Spoétki i pomysinie zakonczymy wszystkie zaplanowane
programy inwestycyjne.
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Z optymizmem patrzymy w 2019 rok, ktéry bedzie dla Grupy Serinus rokiem przetomowym.

Z powazaniem

tukasz Redziniak

SPRAWOZDANIE DYREKTORA GENERALNEGO

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2018 byt dla Serinus okresem dalszej transformacji i mimo licznych przeszkod, jakie Grupa napotkata na tej
drodze, zdofaliémy stawi¢ im czota w sposéb profesjonalny, tworzac wartos¢ w ramach obu naszych jednostek
biznesowych.

Zaréwno Grupie, jak i jej akcjonariuszom trudno z pewnoscig zapomnie¢, ze rok 2018 rozpoczat sie od wypadku na
odwiercie Moftinu-1001, ktéry udato sie opanowaé 7 stycznia 2018 r. Utrata kontroli nad odwiertem opdznita prace
przy budowie zaktadu przetwarzania gazu Moftinu, a konieczno$¢ pokrycia kosztéw usunigcia skutkow tego
zdarzenia zmusita Grupe do korekty planu naktadéw inwestycyjnych na caty rok 2018. Na szczescie nikt nie ucierpiat,
a Grupie udato sie opanowac¢ sytuacje w stosunkowo krétkim czasie. W trakcie dziatan interwencyjnych Grupa $cisle
wspoipracowata z rumunskimi partnerami reprezentujgcymi wladze szczebla lokalnego i krajowego, jednostkami
rumunskiej strazy pozarnej, ktérych pomoc przy opanowaniu odwiertu byta nieoceniona, a takze podwykonawcami,
ktorzy wspomagali nas cennym doswiadczeniem i udostepniali zasoby ludzkie oraz sprzetowe. Niemniej wazna byta
rola naszej wtasnej zatogi, ktéra skutecznie koordynowata akcje interwencyjng i usuwanie skutkow zdarzenia.

Po odzyskaniu kontroli nad odwiertem, kierownictwo Serinus uznato, ze podejmowanie préb rekonstrukcji Moftinu-
1001, aby w przysztosci umozliwi¢ prowadzenie wydobycia tym odwiertem, bytoby zbyt ryzykowne, w zwigzku z czym
podjeto trudng decyzje o jego likwidacji. Nie ma jednak tego ztego, co by na dobre nie wyszio — w tym wypadku
Grupa niezwlocznie przystgpita do zaplanowania i wykonania odwiertu zastepczego Moftinu-1007. Nasi pracownicy w
Rumunii wzorowo przeprowadzili wszystkie dziatania zwigzane z zaprojektowaniem nowego odwiertu, uzyskaniem
niezbednych pozwolen i wykonaniem prac wiertniczych. 26 czerwca 2018 r., czyli niespetna sze$¢ miesiecy od chwili
zabezpieczenia i likwidacji Moftinu-1001, Grupa ogtosita sukces — udane wykonanie odwiertu Moftinu-1007. Tempo
odwiercania Moftinu-1007 byto szybsze niz notowane przez nas wczesniej przy innych odwiertach, a koszt
wykonania tego odwiertu okazat sie okoto 20% nizszy od zaktadanego. W odwiercie uzyskano znakomity przyptyw
gazu, co Swiadczy o skutecznosci zespotdw naszych specjalistéw z Rumunii i Calgary.

Po uptywie niecatych pieciu tygodni od wykonania odwiertu Moftinu-1007, ogtoszono rozpoczecie wiercenia Moftinu-
1003 — odwiertu poszukiwawczego, ktéry miat dotrze¢ do nieprzebadanych dotad stref struktury Moftinu. Podobnie
jak Moftinu-1007, odwiert Moftinu-1003 zostat ukoriczony w krétszym niz przewidywano czasie i ponizej zaktadanych
kosztow. Nalezy w szczegolnosci zauwazyé, ze obydwa odwierty — zarowno Moftinu-1007, jak i Moftinu-1003 —
wykonano nizszym kosztem niz poprzednie odwierty wykonywane przez Grupe w latach 2014 i 2015, mimo
zastosowania w ich wypadku znacznie bardziej zaawansowanego uzbrojenia.

Pod koniec czerwca gtowny wykonawca zakfadu przetwarzania gazu Moftinu realizujgcy te inwestycje w formule EPC
poinformowat o zakonczeniu prac budowlano-montazowych (ang. mechanical completion), co umozliwito Grupie
skierowanie gazu na urzadzenia zaktadu pod ci$nieniem roboczym. Niestety od tego czasu Grupa notuje op6znienia
ze wzgledu na niewypetnienie zobowigzan umownych przez podwykonawcéw odpowiedzialnych za projekt
techniczny i wykonanie dwoéch dodatkowych modutéw zaktadu, pracujgcych na zlecenie gtéwnego wykonawcy.
Wyobrazam sobie, jak bardzo frustrujgca musi by¢ ta sytuacja dla akcjonariuszy, lecz Grupa ze swej strony podjeta
wszelkie dziatania, aby wspétpracowac z gltownym wykonawcg i przejg¢ zobowigzania niesolidnych podwykonawcéw.
Niewykonanie umowy nawet przez jeden podmiot to sytuacja nietypowa, natomiast niewykonanie zobowigzan
umownych przez dwa podmioty to sytuacja niespotykana i niezwykle frustrujgca. Grupa podjeta wszelkie
odpowiednie kroki i zmierza ku rozpoczeciu eksploatacji ztoza pod koniec | kwartatu 2019 r.

W Tunezji nasz lokalny zesp6t doktadat wszelkich staran w celu zazegnania niepokojéw spotecznych, ktérych
podioze stanowig wprawdzie problemy wewnetrzne kraju, jednak ich wystepowanie ma wptyw na mozliwosé
prowadzenia przez nas eksploatacji zt6z potozonych na potudniu Tunezji. Dzigki cigzkiej pracy i wiedzy cztonkéw
naszego lokalnego zespotu, osiggneliSmy — jak wierzymy — taki stan rzeczy, ktéry umozliwi nam wznowienie
wydobycia z naszych potudniowych zi6z. Chociaz w 2018 r. nie dokonaliSmy w Tunezji zadnych znaczacych
inwestycji, to i tak byt to pracowity rok, ktéry uptynat pod znakiem planowania dziatan naszych jednostek
biznesowych w tym kraju; obecnie prace nad planami intensyfikacji wydobycia ze zloza Sabria sa zaawansowane.
Nasza zatoge w Tunezji tworzg mtodzi i energiczni ludzie, uosabiajgcy to, co w tym kraju najlepsze. Mamy szczescie,
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ze dysponujemy zespotem, ktéremu tak bardzo zalezy na sukcesie naszej Spétki i jej roli jako wzorca spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu w tym kraju, a takze na podejmowaniu wysitkdw, aby uczyni¢ z Tunezji kraj, gdzie mozna
z sukcesem inwestowac. Chociaz warunki gospodarcze i spoteczne panujgce w Tunezji sg trudne, to jednak z duzg
satysfakcjg stwierdzam, ze energia i profesjonalizm naszego zespotu w tym kraju stwarzajg nam znakomite
mozliwosci rozwoju i tworzenia wartosci.

Jednoczes$nie z bardzo szybkim tempem postepu w obszarach operacyjnych, Spétka zdecydowata o dobrowolnym
wycofaniu swoich akcji z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto oraz wprowadzeniu ich do obrotu na
rynku Alternative Investment Market (,AIM”) prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Londynie.
Odbyto sie to rownoczesnie z przeniesieniem siedziby Spoétki z prowincji Alberta w Kanadzie na Jersey. Dokonalismy
tej zmiany, aby zapewni¢ Spoice lepszy dostep do inwestoréw, ktdrzy dostrzegajg mozliwosé tworzenia wartosci w
obszarach, w ktérych nasza Spotka prowadzi dziatalnosc.

Ogolnie rzecz biorgc, 2018 byt dla Grupy rokiem intensywnego rozwoju. Niezaleznie od opdznien spowodowanych
niewykonaniem zobowigzan przez podwykonawcow, Grupa postrzega rok 2018 jako okres zmian, w ktérym
zbudowalismy zaktad przetwarzania gazu Moftinu oraz wykonaliSmy dodatkowe odwierty udostepniajace nowe strefy
gazonos$ne w obrebie ztoza Moftinu, ktére zostaty nastepnie podtgczone do stacji przetwarzania gazu tak, aby mozna
byto rozpoczaé wydobycie niezwtocznie po uzupetieniu stacji o brakujgce moduly. Rok ten uptynat pod znakiem
szybkiego tempa prac i wspanialych osiagnie¢ zespotu Serinus. Jako Grupa mieli§my niewiele czasu na
rozpamietywanie naszych sukceséw, poniewaz wcigz musieli§my stawia¢ czota nowym wyzwaniom tak, aby nasza
dziatalno$¢é mogta sie dalej rozwija¢. Wiem, ze méwie w imieniu wszystkich pracownikéw Serinus, wyznajac, ze z
radoscig witamy nowy rok 2019 i liczymy na kolejne osiagniecia. Przewidujemy, ze w 2019 r. Grupa pozostanie na
Sciezce prowadzacej jg pewnie w kierunku dalszego wzrostu, a jej wartos¢ dla akcjonariuszy bedzie sie zwiekszac.

SPRAWOZDANIE DYREKTORA FINANSOWEGO

W trakcie 2018 r. Grupa zmagata sie z licznymi zmianami i przeciwnosciami, ktére przetozyly sie¢ na jej wyniki
finansowe za ten rok i sytuacje na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ptynnosé, zadtuzenie i zasoby kapitatlowe

Grupa z sukcesem zakonczyta proces przenoszenia swojej siedziby w trybie kontynuacji dziatalnosci na Jersey
(Wyspy Normandzkie), a w maju 2018 r. wprowadzita akcje Serinus do notowan na rynku AIM Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Londynie. Jednocze$nie z wprowadzeniem akcji Spoétki do notowan na rynku AIM udato nam sie
pozyska¢ kapitat na sfinansowanie dalszego zagospodarowania ztoza Moftinu w Rumunii poprzez emisjg 66 666 667
akcji zwyklych w cenie 0,15 GBP za akcje. Przed odliczeniem kosztéw, wptywy z emisji wyniosty 10 min GBP (co
stanowi réownowarto$¢ 13,5 min USD). Wptywy netto, po odliczeniu kosztéw, wyniosty 12,7 min USD. Koszty
transakcyjne poniesione w zwigzku z wprowadzeniem akcji Spétki do obrotu na rynku AIM wyniosty 1,4 min USD.

W Rumunii Grupa zainwestowata 10,8 min USD w prace zwigzane z dalszym zagospodarowaniem ztoza Moftinu, w
tym wykonanie odwiertéw Moftinu-1007 i Moftinu-1003, oraz ukonczenie — w zasadniczym zakresie — budowy
zakfadu przetwarzania gazu. Naklady kapitatowe w wysokosci 10,8 min USD to warto$¢ pomniejszona o wplywy z
tytutu ubezpieczenia w kwocie 2,9 min USD, ktére uzyskano w zwigzku z wykonaniem odwiertu Moftinu-1007.

W Tunezji wydobycie ze zloza Sabria utrzymywalo sie w ciggu roku na stabilnym poziomie, a dzieki wzrostowi cen
ropy naftowej w 2018 r. Grupa wygenerowata z dziatalnosci w Tunezji przeptywy pieniezne, ktére mogta
zainwestowaé na innych rynkach. Przy obecnym poziomie wydobycia generowanie przeptywéw pienieznych w
Tunezji stanowi wyzwanie, jednak dzigki stabilnosci wydobycia w potgczeniu z dziataniami majacymi na celu
ograniczanie kosztow, tunezyjska jednostka biznesowa generowata w 2018 r. dodatnie przeptywy pieniezne. Ze
wzgledu na koncentracje dziatan Grupy na rynku rumunskim i sytuacje panujaca w Tunezji, w 2018 r. Grupa nie
ponosita w Tunezji zadnych naktadéw inwestycyjnych. W 2019 r. planowane jest wznowienie eksploatacji zloza
Chouech Es Saida na potudniu Tunezji oraz rozpoczecie programu inwestycyjnego na ztozu Sabria, celem
intensyfikacji wydobycia i poprawy przeptywéw pienieznych generowanych w Tunezji.

W 2018 r. saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosto 1,2 min USD, co stanowito poprawe w
stosunku do ujemnego salda na poziomie -6,6 min USD odnotowanego w 2017 r. Z uwzglednieniem zmian kapitatu
obrotowego [ujemne] przeplywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. wyniosty 5,9 min USD
(2017: 4,2 min USD).



Serinus Energy plc
Raport Roczny ze Sprawozdaniem Finansowym

Opédznienia w rozpoczeciu wydobycia na ztozu w Rumunii skutkowaty pogarszajaca sie sytuacjg pieniezng Grupy
oraz niedotrzymaniem ustalonego poziomu wskaznikéw finansowych (kowenantéw), do przestrzegania ktérych
Grupa zobowigzata si¢ w zwigzku z finansowaniem dluznym uzyskanym od Europejskiego Banku Odbudowy i
Rozwoju (,EBOIR”), a takze przyczynity sie do opdznienia w realizacji programéw inwestycyjnych w Tunezji.
Konsekwencje tych wydarzen opisane zostaly ponizej.

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Aktywa obrotowe 13 480 15 040
Zobowigzania krétkoterminowe (28 918) (27 540)
Deficyt kapitatu obrotowego (15 438) (12 500)

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatlu obrotowego na poziomie 15,4 min USD.
Zobowigzania krétkoterminowe wykazane na dzien 31 grudnia 2018 r. uwzgledniajg zadtuzenie wobec EBOIR w
wysokosci 5,6 min USD, zobowigzania w kwocie 14,6 min USD oraz rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 8,7
min USD. W zobowigzaniach uwzgledniona jest kwota 8,2 min USD dotyczaca Brunei, z czego 2,2 min USD dotyczy
sporu ze spo6tkg wiertniczg powstatego w zwigzku z pracami realizowanymi na Bloku L w 2013 r., natomiast pozostate
6,0 min USD dotyczy zobowigzan do wykonania prac na Bloku M w Brunei w ramach umowy o podziale wptywéw z
wydobycia, ktéra wygasta w sierpniu 2012 r. W zobowigzaniach krétkoterminowych zawarta jest kwota 2,8 min USD
dotyczaca rezerw na koszty likwidacji aktywédw w Brunei i Kanadzie, a takze kwota 5,9 min USD dotyczaca rezerw na
koszty likwidacji aktywow w Tunezji. Zobowigzania dotyczgce Kanady sg skompensowane przez $rodki pienigzne na
lokacie w wysokosci 1,1 min USD, ktére sg prezentowane w aktywach obrotowych jako $rodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania.

W zwigzku z niedoborem $rodkéw obrotowych, Grupa podejmuje kolejne kroki w ramach aktywnego zarzgdzania
kosztami.

Pod koniec 2017 r. Grupa renegocjowata warunki zadtuzenia w EBOIR uzyskujgc zwolnienie ze sptaty kapitatu
Kredytu Gtéwnego do 2019 r. oraz zwolnienie z wymogu utrzymania wskaznikéw finansowych na ustalonym
poziomie do wrzesnia 2018 r., co miato jej da¢ czas na zagospodarowanie ztoza w Rumunii i rozpoczecie jego
eksploatacji. Kredyt Gtéwny ma zosta¢ sptacony w dwoch ratach po 2,7 min USD plus odsetki w terminach 31 marca
i 30 wrzesnia 2019 r.

21 grudnia 2018 r. Grupa otrzymata formalne oswiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania
wskaznikéw finansowych na ustalonym poziomie w okresie konczacym sig 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z wptywem op6znien na przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej w Rumunii i Tunezji w
Grupie powstato zapotrzebowanie na finansowanie krétkoterminowe w celu sptaty zadluzenia w terminie
wymagalnosci przypadajacym 31 marca 2019 r. Z tego wzgledu Grupa podjeta decyzje o przygotowaniu oferty, w
ramach ktérej wyemitowanych zostanie 21 553 583 akcji po cenie 0,105 GBP kazda w celu pozyskania $rodkow w
wysokosci 3,0 min USD brutto. Wraz z akcjami wyemitowane zostang warranty subskrypcyjne w liczbie 0,105
warranta na kazdg wyemitowang akcje, przy czym kazdy petny warrant bedzie uprawnia¢ posiadacza do nabycia
jednej akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszacej 0,105 GBP za akcje w terminie 24 miesiecy od daty zamkniecia
oferty. Warranty wymagajg zatwierdzenia w drodze uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
Spotki. Ponadto ze sporzgdzonych przez Grupe prognoz wynika, ze z uwagi na wskazane wyzej opoznienia takze w
nadchodzacych kwartatach Grupa nie bedzie w stanie utrzyma¢ wymaganych wskaznikéw finansowych. Zgodnie ze
sporzagdzonymi przez nas prognozami przeptywdw pienieznych w scenariuszu bazowym zdolno$¢ Grupy do sptaty
zobowigzan w terminach wymagalnosci bedzie w przysziosci zaleze¢ od wydajnosci zaktadu przetwarzania gazu i
odwiertéw eksploatacyjnych w Rumunii, mozliwos$ci podniesienia poziomu wydobycia w Tunezji poprzez wznowienie
eksploatacji ztoza Chouech Es Saida i/lub terminowg realizacje inwestycji na ztozu Sabria, a takze od ksztattowania
sie cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa na biezaco uwaznie monitoruje poziomy wskaznikéw finansowych, do
utrzymania ktérych jest zobowigzania zgodnie z warunkami zaciggnietych kredytéw.

Pomimo przeciwnosci, z jakimi Grupa musiata sie zmierzy¢, w 2019 r. powinna zaczg¢ czerpac korzysci z ostatnich
dwoch lat inwestowania w aktywa rumunskie. Rok ten bedzie dla Grupy rokiem zasadniczych zmian w zakresie
zwigkszania wielkosci wydobycia, a co za tym idzie przeptywdw pienieznych, z chwilg gdy ruszy eksploatacja zioza w
Rumunii.

Ponizej przedstawiam oméwienie wynikéw finansowych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
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Omowienie wynikow finansowych — rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomigdzy srodkami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami
Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Przeptywy pieniezne wykorzystane w
dziatalnosci operacyjnej (5913) (4 336)
Zmiana stanu niepienigznego kapitatu
obrotowego 7 069 (2278)
Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 1156 (6 614)
Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej na akcje 0,01 (0,05)

Do wygenerowania dodatkowych $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. przyczynit sie w gtéwnej
mierze wptyw kwoty 3,6 min USD z tytutu odszkodowania wyptaconego w zwigzku ze zdarzeniem jednorazowym —
wypadkiem na odwiercie w grudniu 2017 r., oraz wyzsza rdznica pomiedzy zrealizowanymi przychodami a kosztami
produkciji w Tunezji, cho¢ wptywy te zostaly czesciowo zniwelowane przez koszty transakcyjne poniesione w zwigzku
z przeniesieniem siedziby Spétki na Jersey oraz procesem dopuszczenia jej akcji do obrotu na rynku AIM. Srodki
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w Tunezji i Rumunii wyniosty, odpowiednio, 2,1 min USD i 4,3 min
USD, natomiast srodki wydatkowane na obszar korporacyjny wyniosty 5,2 min USD.

PRODUKCJA
Rok zakonczony 31 grudnia
2018 2017
Ropa naftowa (bbl/d) 254 279
Gaz ziemny (Mcf/d) 586 581
Ogoétem (boe/d) 352 376
% udziat ropy 72% 74%
% udziat gazu 28% 26%

Catos¢ wydobycia pochodzi z aktywdw tunezyjskich. W 2018 r. wydobycie prowadzono jedynie ze ztoza Sabria,
natomiast w 2017 r. zarbwno ze zioza Sabria, jak i Chouech Es Saida. Eksploatacje ztoza Chouech Es Saida
wstrzymano 28 lutego 2017 r. w zwigzku z protestem pracowniczym. Na poczgtku wrzesnia 2017 r. Spétka wznowita
wydobycie na polu Sabria, po okresie zamkniecia od 22 maja 2017 r. Wszystkie odwierty powrécity do poziomu
produkcji sprzed zamkniecia, poza odwiertem Win-12bis, z ktérego wydobycie spadio poczatkowo o 60% w
poréwnaniu do stanu przed zamknigciem. W okresie po zamknigciu wydobycie z odwiertu Win-12bis odbywato sig
przy wysokich wskaznikach zawodnienia (ang. water cut). W trakcie 2017 r. stabilno$¢ wydobycia z odwiertu ulegata
stopniowo poprawie, a w 2018 r. wydobycie ustabilizowato sie na poziomie okoto 145 boe/d netto. W 2018 r. Grupa
przeprowadzita w WIN-12bis prace instrumentacyjne za pomoca jednostki slickline w celu zbadania odwiertu pod
katem przeprowadzenia w przysztosci zabiegéw na rzecz poprawy wydobycia.

Produkcja spadfa nieznacznie z poziomu 376 boe/d do 352 boe/d w wyniku trwajgcego od 28 lutego 2017 r.
zamkniecia pola Chouech Es Saida oraz nizszego wydobycia ze zloza Sabria od momentu wznowienia produkciji we
wrzesniu 2017 r.



Serinus Energy plc
Raport Roczny ze Sprawozdaniem Finansowym

PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 6216 5242
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 2500 1327
Przychody ogétem 8716 6 569
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej

(%) 71% 80%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego

(%) 29% 20%
Ropa naftowa (USD/bbl) 66,96 51,48
Gaz ziemny (USD/Mcf) 11,69 6,25
Srednia zrealizowana cena (USD/boe) 67,85 47,88

Przychody ze sprzedazy sg obecnie generowane wylgcznie z wydobycia prowadzonego Tunezji. Grupa jest
zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynek lokalny, po
cenie nizszej o okoto 10% w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢
wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy, w ramach ktérego
Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej zawartej z Shell International Trading and Shipping
Company Limited (,umowa z Shell”).

taczne przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu w 2018 r. wyniosty 8,7 min USD, w poréwnaniu z 6,6 min USD
w 2017 r. Wzrost ten odzwierciedla 42-procentowy wzrost $redniej zrealizowanej ceny.

Zrealizowane ceny ropy naftowej wzrosty do poziomu 66,96 USD/bbl, co odzwierciedla wzrost notowan ropy Brent w
tym samym okresie, z 54,25 USD/bbl w 2017 r. do 71,06 USD/bbl w 2018 r. Wysoko$¢ cen zrealizowanych przez
Grupe w 2018 r. ksztalttowata sie na poziomie 94% notowan ropy Brent, w poréwnaniu z 95% w 2017 r. W 2018 r.
(we wrzesniu) miata miejsce jedna transakcja sprzedazy ropy do Shell.

Srednia zrealizowana cena gazu ziemnego wzrosta do poziomu 11,69 USD/Mcf, co wynikato ze wzrostu ceny
referencyjnej wykorzystywanej do ustalania ceny sprzedazy oraz zmiany podstawy ceny referencyjnej. Ceny gazu
ziemnego sg regulowane na szczeblu panstwowym i przed 2018 r. powigzane byly ze $rednig kroczacg ceng oleju
opatowego o niskiej zawartosci siarki za okres dziewieciu miesiecy (odnoszong do Brent). Powigzanie to zostato
zmienione w 2018 r. na $rednig cene oleju opatowego o niskiej zawartosci siarki za miesigc biezacy, co spowodowato
wzrost cen o okoto 10%. W zwigzku ze zmiang podstawy ceny referencyjnej stosowanej do ustalania ceny gazu, w
2018 r. otrzymano korekte dotyczaca sprzedazy w czwartym kwartale 2017 r., a zatem przychody ze sprzedazy gazu
ziemnego uwzgledniajg 0,4 min USD korekty dotyczacej zmiany ceny referencyjnej. Po wytaczeniu tej jednorazowej
korekty, zrealizowana cena gazu w 2018 r. wyniostaby 9,80 USD/Mcf.

OPLATY KONCESYJNE (ANG. ROYALTIES)

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Optaty koncesyjne 867 680
Optaty koncesyjne (USD/boe) 6,75 4,96
Optaty koncesyjne (% sprzedazy) 9,9% 10,4%

Stawki opfat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla koncesiji
Sabria stawki opfat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychoddéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspotczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoéiczynnika R wzrasta
réwniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2018 r. stawka optat w ramach konces;ji
Sabria wynosita 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat
sg réwne i wynoszg 15%.
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Optaty koncesyjne zwiekszyly sie za sprawg wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Efektywna stawka opfat
koncesyjnych spadta z 10,4% w 2017 r. do 9,9% w 2018 r., gtéwnie ze wzgledu na proporcjonalny wzrost w ujeciu
rok do roku wydobycia gazu z pola Sabria w 2018 r.

KoszTYy PRODUKCJI

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Koszty produkcji — Tunezja 2990 5207
Koszty produkcji — Kanada 54 43
Koszty produkciji ogotem 3 044 5 250
Koszty produkcji w Tunezji (USD/boe) 23,27 37,96

Koszty produkcji w Tunezji w 2018 r. spadly 0 42%, do 3,0 min USD, wobec kosztéw w wysokosci 5,2 min USD
odnotowanych w 2017 r. Przyczyng spadku kosztéw w 2018 r. byto catkowite zamknigcie ztoza Chouech Es Saida w
trzecim kwartale 2017 r., obejmujgce wypowiedzenie umoéw catemu personelowi operacyjnemu, co skutkowafto
nizszymi kosztami operacyjnymi oraz spadkiem kosztéw biura w Tunezji, przy czym efekt ten zostat czesciowo
zniwelowany przez wyzsze wydobycie ze ztoza Sabria.

Koszty produkcji w Kanadzie dotyczg aktywoéw w Sturgeon Lake, ktdre nie sg eksploatowane i generuja jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto jest stosowana przez Serinus jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy
kierownictwu Spotki wyobrazenie na temat rentownosci Serinus w odniesieniu do aktualnie panujgcych warunkéw
rynkowych, oraz jako narzedzie do analizy poréwnawczej jej efektywnosci operacyjnej w stosunku do poprzednich
okreséw. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto sktada sie z przychodow z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu
ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty produkcji i optaty koncesyjne. Warto$¢ retroaktywna netto jest
miarg niewystepujacg w MSSF, dlatego tez moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 Rok zakonczony 31 grudnia 2017
Ropa Ropa

naftowa Ogétem naftowa Ogodtem

w tys. USD (bbl) Gaz (Mcf) (boe) (bbl) Gaz (Mcf) (boe)

Wielkos$¢ produkgii 254 586 352 279 581 376

Zrealizowana cena 66,96 11,69 67,85 51,48 6,25 47,88

Optaty koncesyjne (7,13) (0,96) (6,75) (5,67) (0,49) (4,96)

Koszty produkciji (22,97) (4,01) (28,27) (40,92) (4,91) (37,96)
Operacyjna warto$¢

retroaktywna netto 36,86 6,72 37,83 4,89 0,85 4,96

Wozrost operacyjnej wartosci retroaktywnej netto do 37,83 USD/boe w 2018 r. byt pochodng wzrostu zrealizowanych
cen w potgczeniu z nizszymi kosztami produkcji w przeliczeniu na boe.
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KoSszTY OGOLNEGO ZARZADU

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Koszty ogélnego zarzadu 3422 3 005
Koszty ogdlnego zarzadu (USD/boe) 26,64 21,91

Koszty ogolnego zarzadu Grupy sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym czes$¢ kosztow
bezposrednio zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana jako
koszty produkcji. Koszty ogdlnego zarzadu wykazywane sa w kwocie netto, ktéra jest rowna kosztom ogélnego
zarzadu brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe lub koszty
produkciji.

Wozrost kosztow ogéinego zarzadu w 2018 r. wynikat ze spadku kosztéw odzyskanych, skompensowanego do
pewnego stopnia spadkiem kosztéw pracowniczych.

ODSZKODOWANIE ZA WYPADEK NA ODWIERCIE

18 grudnia 2017 r. na odwiercie nalezacym do Grupy miat miejsce wypadek, kiedy to podczas rutynowych dziatan
przygotowujgcych odwiert Moftinu-1001 do dalszej produkcji nastgpito niespodziewane uwolnienie gazu, co
spowodowato jego zapton. Koszty zwigzane z dziataniami interwencyjnymi na odwiercie zostaty ujete w 2017 r. W
2018 r. Grupa zgtosita roszczenia ubezpieczeniowe zwigzane z kosztami dziatan interwencyjnych i uzyskata calg
kwote odszkodowania, pomniejszong o udziat wtasny, w wysokosci 3,6 min USD. Srodki te zostaty w catosci ujete
jako przychody w sprawozdaniu z zyskéw i strat.

Grupa zakonczyta réwniez wiercenie odwiertu zastepczego, Moftinu-1007. Koszty przeprowadzenia tych prac
wiertniczych zostaty objete roszczeniem ubezpieczeniowym i po zakonczeniu roku obrotowego uzyskano z tego
tytutu odszkodowanie w wysokosci 3,0 min USD, z czego kwote 2,9 min USD ujeto jako nalezno$¢ na koniec roku
skompensowang z naktadami inwestycyjnymi.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych 820 691
Ptatnosci w formie akcji wiasnych

(USD/boe) 6,38 5,04

Wozrost kosztéw ptatnosci w formie akcji wiasnych w 2018 r. w poréwnaniu z 2017 r. wynika przede wszystkim z opciji
na akcje przyznanych w grudniu 2018 r.

ODPISY UMORZENIOWE, AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Tunezja 1 586 1722

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Rumunia 14 i,

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Kanada 201 144

Utrata wartosci — Tunezja - 4 981
1 801 6 847

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Tunezja (USD/boe) 12,35 12,55
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Koszty odpiséw umorzeniowych i amortyzacji naliczane sg w podziale na koncesje, przy uwzglednieniu wartosci
ksiegowej netto koncesji, przyszlych kosztéw zagospodarowania zwigzanych z rezerwami danego pola oraz z
potwierdzonymi i prawdopodobnymi rezerwami danej koncesiji.

W 2018 r. koszty odpisbw umorzeniowych i amortyzacji w Tunezji spadty do 1,6 min USD, co spowodowane byto
nizsza produkcjg w poréwnaniu z rokiem poprzednim oraz nieznacznie nizszg stawka umorzeniowg przypadajgcg na
boe. W przeliczeniu na boe stawka umorzeniowa w 2018 r. wynosita 12,35 USD/boe, wobec 12,55 USD/boe w 2017

r.

KoOSzTY ODSETKOWE | PRZYROST WARTOSCI

Rok zakonczony 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017

Koszty odsetkowe 3493 2919

Koszty odsetkowe za 2018 r. wzrosty do 3,5 min USD, co wynika z wyzszego poziomu zadtuzenia (ze wzgledu na
odsetki naliczone od kredytu zamiennego) oraz wyzszych stop oprocentowania kredytow w 2018 r. (za sprawg
wzrostu stawki LIBOR). Srednie saldo zadtuzenia uwzglednione w kalkulacji kosztéow odsetkowych za 2018 r.
wyniosto 31,7 min USD, w poréwnaniu z 29,8 min USD w 2017 r., w zwigzku z czym koszty odsetkowe byty w 2018 r.
nieznacznie wyzsze.

PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ

Rumunia

Blok Satu Mare — 729 000 akréw brutto (2949 km?) w Rumunii

Blok ten zlokalizowany jest w obrebie Basenu Karpackiego (Kotliny Panonskiej) (niecka Hajdusag), wzdtuz
tego samego trendu, w ktérym przebiegajg odkryte i eksploatowane obecnie ztoza ropy naftowej i gazu
ziemnego oraz w poblizu istniejgcej infrastruktury.

Na obszarze koncesji znajduje sie wiele réznych obiekiéw ztozowych utozonych wzdiuz tego samego
trendu, z ktérych prowadzone byto lub jest wydobycie. Zalicza sie do nich plytko zalegajace putapki gazowe
o charakterystycznym zapisie amplitudowym na sejsmice 3D, konwencjonalne ztoza ropy w piaskowcach
kwarcowych oraz skaty zbiornikowe o spekanym podtozu zawierajgce zaréwno rope, jak i gaz.

Serinus prowadzi na tym terenie dziatalnos¢ w ramach 100% udziatu operacyjnego w prawie uzytkowania
goérniczego (ang. working interest) posiadanego poprzez spétke zalezng Serinus Energy Romania SA. Etap
1 i 2 obowigzkowego zakresu prac poszukiwawczych zakonczono w kwietniu 2015 r., a obecnie trwa trzeci
etap poszukiwan przypisanych do koncesji.

Koncesja Satu Mare — historia

W 2008 r. spotka Winstar Resources zawarta w odniesieniu do Satu Mare porozumienie typu ,farm-in” , i
uzyskata 60% udziat w prawie uzytkowania gérniczego, finansujac 100% obowigzkowego zakresu prac
poszukiwawczych etapu 1 i 2.

W potowie 2013 r. spotka Winstar Resources zostata przejgta przez Serinus Energy.
Serinus zakonczyta wszystkie obowigzkowe prace w ramach etapu 1 i 2 obejmujace:

«  Przeprowadzenie badan sejsmicznych 3D na tgcznym obszarze 260 km? (80 km? Moftinu i 180 km?
Santau).

+  Wykonanie 4 odwiertéw, w wyniku ktérych odkryto ztoze gazu Moftinu (odwierty Madaras-109,
Moftinu 1000, 1001 i 1002bis).
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+  Naktady poniesione dotychczas przez Serinus na prace w ramach koncesji wyniosty blisko 52 min
USD.

»  Zakonczenie etapu 2 prac poszukiwawczych daje Serinus prawo do przystgpienia do etapu 3.
»  Program etapu 3 obejmuje nastepujace prace obowigzkowe:

v' Wykonanie 2 odwiertéw: 1 odwiert do gtebokosci 1000 m; 1 odwiert do gtebokosci 1600
m. Odwierty wykonane przez Serinus to Moftinu-1007 (ktory zastapit Moftinu-1001) oraz
Moftinu-1003 (1600 m).

v Pozyskanie 120 km? danych sejsmicznych 3D we wrzesniu 2019 r. na obszarze Capleni-
Domanesti, na p6tnoc od odkrytego ztoza Moftinu.

«  Etap 3 jest rozplanowany na okres trzech lat i ma sie zakonczy¢ 29 pazdziernika 2019 r.

Serinus konczy budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu w miejscowosci Moftinu Mare, powiat Satu Mare, gdzie
w pierwszym kwartale 2019 r. przewiduje sie uruchomienie wydobycia. Projekt Moftinu obejmuje zagospodarowanie
zloza gazowego Moftinu (odkrytego przez Serinus w 2014 r.). Jest to plytkie (zalegajace na gtebokosci 800-1000 m),
obejmujace kilka horyzontéw ztoze, charakteryzujgce sie stosunkowo niskimi kosztami wiercen i udostepnienia
zasobdw, przy wysokiej poczatkowej wydajnosci produkgji.

Projektowa przepustowos$¢ zakiadu przetwarzania gazu Moftinu wynosi 15 MMcf/d, a surowiec bedzie do niego
doprowadzany z potozonych w poblizu odwiertow Moftinu za pomoca szesciu gazociggdw gorniczych. W 2019 r.
wstepna produkcija prowadzona bedzie z trzech odwiertéw Moftinu (Moftinu-1003, Moftinu-1007 i Moftinu-1000), kt6re
zostaly juz wykonane i w ktoérych umieszczono uzbrojenie eksploatacyjne.

Spoétka zbudowata réwniez rurociagi o dtugosci 3 km przeznaczone do transportu gazu uzdatnionego do parametrow
handlowych, podiaczone do gtéwnego rurociggu Transgaz na obszarze Abramut-Satu Mare. Infrastruktura
zbudowana przez Serinus na obszarze Satu Mare stanowi istotny element lokalnej infrastruktury, co czyni z Grupy
jednego z najwiekszych inwestoréw w tym rejonie.

Tunezja

Grupa posiada obecnie na terenie Tunezji pie¢ koncesji, na ktére skitada sie zréznicowany portfel aktywdw
wydobywczych i poszukiwawczych.

W Tunezji Grupa wydobywa rope naftowa i gaz ziemny na jednym z pieciu obszaréw koncesyjnych, ktére r6znig sie
poziomem udziatu Spétki w prawie uzytkowania gérniczego. Poziom wydobycia w tym kraju mozna podtrzymac
wykonujgc kolejne, charakteryzujgce sig niskim ryzykiem wiercenia eksploatacyjne, a znacznych szans jest dalszego
wzrostu w perspektywie $rednio- i diugoterminowej upatruje sie w wysoce perspektywicznych pracach
poszukiwawczych prowadzonych w bliskim sgsiedztwie juz eksploatowanych ztéz w obrebie dodatkowych obszaréw
koncesyjnych Grupy.

Udziat operacyjny Przyblizona powierzchnia Pozostaty do zrealizowania Data wygasniecia

Koncesja Serinus brutto (w akrach) zakres prac koncesji
Sabria 45% (ETAP 55%) 26 196 0 Listopad 2028 r.
Chouech Es 100% 42 526 0 Grudzien 2027 r.
Saida
Ech Chouech 100% 35139 0 Czerwiec 2022
Sanghar 100% 36 879 0 Grudzien 2021 r.
Zinnia 100% 17 471 0 grudzien 2020 r.
Sabria

« Koncesja Sabria (26 195 akrow brutto, udziat Serinus w prawie uzytkowania: 45%), obejmuje duze ztoze
lekkiej ropy naftowej w utworach ordowiku, ktére dzieki znacznej wielkosci rezerw o wysokim wskazniku
zywotnosci zapewnia Serinus stabilng baze wydobywcza.

e Zloze w utworach ordowiku na obszarze koncesji Sabria zawiera 358 MMbbl zasob6éw geologicznych ropy

(OlIP) (P50), przy czym dotychczas rozwiercono je jedynie o$mioma otworami (lgcznie wykonano 12
otwordw, z uwzglednieniem rekonstrukcji wczesniejszych). Zioze to skiada si¢ z duzej putapki
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stratygraficznej obejmujacej ciagty profil utworéw: Upper Hamra, Lower Hamra i El Atchane, ktére w catosci
nasycone sg ropa.

W 2019 r. Grupa planuje rekonstrukcje i ponowne aktywowanie odwiertu Sabria North-2 (wczesniejszy
odwiert, ktéry nie zostat prawidtowo uzbrojony) oraz wprowadzenie do jednego z odwiertéw produkcyjnych
(West Sabria-1) urzagdzen do mechanicznej eksploatacji ztoza. Przewiduje sie, ze te niskokosztowe prace
zwieksza produkcje na koncesji Sabria z obecnego poziomu 320 boe/d. Po 2019 r. Grupa planuje
kontynuowaé stosowanie metod mechanicznej eksploatacji istniejacych odwiertéw, a takze w sprzyjajacych
warunkach ekonomicznych moze rozwazaé¢ wykonanie nowych odwiertow.

Chouech Es Saida

Ze zt6z triasowych formacji TAGI na obszarze koncesji Chouech Es Saida (52 480 akrow, udziat Serinus w
prawie uzytkowania: 100%) wydobyto dotychczas ponad 9,8 min boe surowca.

Giebiej potozone piaskowce sylurskie Acacus oraz osady stozku Tannezuft, ktére rozpoznano dotychczas
dwoma otworami z pozytywnymi wynikami oprébowania i w ktdrych uzyskano przyptyw weglowodordw,
zapewniajg Serinus ogromny potencjat dalszego rozwoju produkcji na tym obszarze. Sylurskie piaskowce
Acacus, ktére sg gtownym poziomem roponosnym w obrebie bloku Chouech Es Saida, zaczynajg odgrywacé
w potudniowej Tunezji wazng role jako nowe obszary zl6z ropo- gazokondensatowych z niemal 100%
prawdopodobienstwem sukcesu dla otworéw poszukiwawczych.

W 2019 r. planowane jest wznowienie przez Grupe eksploatacji ztoza Chouech Es Saida na potudniu
Tunezji. Wydobycie ropy naftowej i gazu byto na nim prowadzone do lutego 2017 r., a nastgpnie zostato
wstrzymane z uwagi na trwajacy protest pracowniczy. Od tego czasu sytuacja w znacznym stopniu sie
uspokoita, co daje Grupie pewnos$é, ze mozliwe jest wznowienie produkcji na poziomie ok. 600 boe/d, a
ryzyko jej ponownego zaktocenia w przysztosci bedzie niewielkie. Ponowne uruchomienie eksploatacji ztoza
istotnie zwiekszy rentownos$¢ dziatalnosci Grupy na terenie Tunezji i zapewni jej kapitat na finansowanie
dalszych mozliwosci rozwoju. Zrédiem tych mozliwosci moze byé m.in. ukonczenie budowy gazociggu
Nawarwa o dtugosci 370 km i $rednicy 24 cala rozpoczynajacego swdj bieg na potudniu Tunezji, w poblizu
koncesji Chouech Es Saida, a konczacego w Gabes na wybrzezu tunezyjskim. Mogtoby to stanowi¢ dla
Grupy impuls do dalszego badania potencjatu gazowego sylurskich piaskowcéw Acacus i Tannezuft. W
ostatnim czasie piaskowce sylurskie w potudniowej Tunezji byty celem odwiertéw poszukiwawczych o
bardzo wysokim wskazniku powodzenia dla ropy naftowej, gazu i kondensatu.

Ech Chouech

Sanghar

Na obszarze koncesji Ech Chouech (33 920 akrow, wszystkie udziaty w prawie uzytkowania w posiadaniu
Serinus) od czasu odkrycia ztoza w 1970 r. wydobywano z przerwami rope z formacji TAGI. Sagsiadujacy z
blokiem Chouech Es Saida obszar koncesji posiada rownie wysoki potencjat poszukiwawczy zwigzany z
utworami syluru; cele te nie zostaly dotychczas rozwiercone, a ich rozpoznanie opiera si¢ jedynie na danych
sejsmicznych 3D (pozyskanych w 2008 r.). Grupa nie planuje w 2019 r. zadnych prac na obszarze konces;ji
Ech Chouech. Wczesniej w ksiegach rachunkowych zostata wykazana petna utrata wartosci tego sktadnika
aktywow.

Obszar koncesji Zinnia (17 920 akréw, wszystkie udziaty w prawie uzytkowania w posiadaniu Serinus) to
nieeksploatowany obecnie blok, na ktérym znajdujg sie dwa odwierty, ktérymi wydobywano w przesztosci
rope naftowg i gaz ziemny. Odkryte w 1991 r. przez koncern Shell, ztoze to byto eksploatowane do 2008 r.
Perspektywy poszukiwawcze wigza sie z nierozwierconym jeszcze blokiem ograniczonym uskokami, ktory
wymaga wykonania uszczegotawiajgcych badan sejsmicznych 3D. Grupa nie planuje w 2019 r. Zadnych
prac na obszarze koncesji Zinnia. Wczes$niej w ksiegach rachunkowych zostata wykazana petna utrata
wartosci tego skitadnika aktywdw.

Ztoze Sanghar potozone jest 60 km na poétnocny wschéd od pola naftowego El Borma, na terenie pustyni
saharyjskiej na potudniu Tunezji. Na obszarze antykliny Sanghar, w obrebie formacji piaskowcéw triasowych
TAGI, wykonano dotychczas trzy odwierty. SNN-1, historycznie jedyna spétka naftowa eksploatujgca ztoze,
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rozpoczeta wydobycie w 1991 r., lecz zawiesita je w lutym 2016 r. ze wzgledu na niekorzystne warunki
ekonomiczne.

e Latem 2014 r. Geofizyka Torun — na zlecenie Spotki Serinus — pozyskata dane sejsmiczne 3D z obszaru
256 km? na strukturze Sanghar, za pomocg nowoczesnych wibratorow sejsmicznych bazujacych na
nominalnej krotnosci profilowania (metoda vibroseis). Gtéwnym celem byto zobrazowanie struktury TAGS
oraz bardziej precyzyjne okreslenie potencjatu weglowodorowego w zbiornikach syluru, ordowiku i kambru,
na potrzeby wyznaczania lokalizacji przysztych prac wiertniczych. Grupa nie planuje w 2019 r. zadnych prac
na obszarze koncesji Sanghar. Wczesniej w ksiegach rachunkowych zostata rozpoznana petna utrata
wartosci tego skfadnika aktywow.
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REZERWY
Rezerwy brutto Spétki (wg cen prognozowanych)
2018 2017
Ropa/kondens Ropa/kondens
at Gaz BOE at Gaz BOE Zmianar/r
(Mbbl) (MMcf) (Mboe) (Mbbl) (MMcf) (Mboe) (%)

TUNEZJA (wielkos¢ rezerw przypadajaca na udzialy operacyjne Spotki)
Rezerwy potwierdzone

Rezerwy eksploatowane 292 687 406 438 1028 609 -33%
Rezerwy nieeksploatowane 570 1358 796 692 1544 949  -16%
Rezerwy niezagospodarowane 750 1765 1044 802 1888 1117 -7%
Rezerwy potwierdzone ogétem
(1P) 1611 3810 2246 1932 4 460 2675 -16%
Rezerwy prawdopodobne 4 421 10 542 6179 5044 11 670 6989 -12%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne ogétem (2P) 6 033 14 352 8 425 6 976 16 130 9664 -13%

RUMUNIA (wielkos¢ rezerw przypadajaca na zakladane udziaty Spétki)
Rezerwy potwierdzone

Rezerwy eksploatowane - - - - - - n/d
Rezerwy nieeksploatowane - - - - - - n/d
Rezerwy niezagospodarowane 18 8 961 1512 12 6111 1031 47%
Rezerwy potwierdzone ogoétem
(1P) 18 8 961 1512 12 6111 1031 47%
Rezerwy prawdopodobne 19 5260 896 27 8 686 1475 -39%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne ogoétem (2P) 37 14 221 2 408 39 14 797 2 506 -4%

REZERWY SPOLKI OGOLEM
Rezerwy potwierdzone

Rezerwy eksploatowane 292 687 406 438 1028 609 -33%
Rezerwy nieeksploatowane 570 1358 796 692 1544 949  -16%
Rezerwy niezagospodarowane 768 10 726 2 556 814 7 999 2148  19%
Rezerwy potwierdzone ogoétem
(1P) 1629 12771 3758 1944 10 571 3706 1%
Rezerwy prawdopodobne 4 441 15 802 7 076 5 071 20 356 8464 -16%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne ogétem (2P) 6 070 28 574 10 833 7015 30 927 12170  -11%

Na poczatku 2018 r. Spotka Serinus staneta wobec powaznych wyzwan zewnetrznych i operacyjnych, chociaz
segment naftowy jako cato$¢ korzystat na wzroscie notowan ropy Brent z okoto 60,00 USD/bbl [barytke] w styczniu
do blisko 85,00 USD/bbl na koniec wrzesnia; potem jednak cena surowca gwattownie spadata, do poziomu okoto
55,00 USD/bbl na koniec 2018 r. Od poczatku nowego roku cena ropy Brent ponownie zwyzkuje, do obecnej
wysokosci okoto 65,00 USD/bbl.

taczna wielkos¢ rezerw potwierdzonych (1P) oraz potwierdzonych i prawdopodobnych (2P) przypadajgca na udziaty
Spotki, odpowiednio, wzrosta 0 1% i spadta o 11% rok do roku w 2018. Miaty miejsce zaréwno dodatnie jak i ujemne
zmiany szacunkow, opisane ponizej:

Tunezja
W Tunezji rezerwy 1P spadty o0 16%, a rezerwy 2P o 13%. Zmiany te wynikly z nastepujgcych negatywnych korekt:

e Spadek wydobycia z odwiertow Sabria Win12 i Win13 w 2018 r. spowodowat negatywng korekte
catkowitych rezerw wydobywalnych obu odwiertéw;

¢ Negatywna korekta catkowitych rezerw wydobywalnych odwiertu Sabria N2 na podstawie korekty dla
odwiertu Win12; oraz

*  Krotszy okres ekonomicznej uzytecznosci ztoza Chouech Es Saida ze wzgledu na wyzsze przewidywane
koszty og6lnego zarzadu i koszty operacyjne odwiertow.
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Rumunia
W Rumunii rezerwy 1P wzrosty o 47%, natomiast rezerwy 2P zmniejszyly si¢ 0 4%. Zmiany wynikaty z:

«  Ponownej interpretacji danych geologicznych, ktéra skutkowata koniecznoscig korekty wolumendw. Zmiany
szacunkéw w scenariuszach P50 i P10 spowodowaty zmniejszenie, a w scenariuszu P90 — zwigkszenie
zasobéw geologicznych gazu ziemnego (GIIP).

e Obnizenia szacunku catkowitych zasobdéw wydobywalnych (EUR) w scenariuszach P50 i P10 w wyniku
obnizenia zasob6w geologicznych gazu (GIIP).

e« Wazrostu catkowitych zasobéw wydobywalnych (EUR) w scenariuszu P90 dzieki metodom eksploataciji
wtérnej (intensyfikacji wydobycia) z dodatkowych odwiertow.

Wartos¢ zaktualizowana netto przyszltych przychodéw ze sprzedazy netto, po opodatkowaniu (wg cen
prognozowanych)

2018 2017
Zmiana t/r przy
0% 10% 15% 0% 10% 15% wycenie PV10
(w min USD) (w min USD)
TUNEZJA

Rezerwy potwierdzone

Rezerwy eksploatowane (10,0) (5,1) (3,6) (7,7) (2,4) (1,0) -113%

Rezerwy nieeksploatowane (9,2) (1,3) 0,8 (6,6) 3,6 54 -136%

Rezerwy

niezagospodarowane 8,5 4,4 2,8 9,3 43 2,5 2%
Rezerwy potwierdzone ogétem
(1P) (10,7) (2,0) - (5,0) 5,5 6,9 -136%
Rezerwy prawdopodobne 99,6 58,9 441 86,3 62,0 43,7 -5%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne ogoétem (2P) 88,9 56,9 441 81,3 67,5 50,6 -16%

RUMUNIA

Rezerwy potwierdzone

Rezerwy eksploatowane - - - - - - n/d

Rezerwy nieeksploatowane - - - - - - n/d

Rezerwy

niezagospodarowane 25,0 23,1 22,2 11,8 9,9 9,1 133%
Rezerwy potwierdzone ogétem
(1P) 25,0 23,1 22,2 11,8 9,9 9,1 133%
Rezerwy prawdopodobne 23,4 18,8 17,0 40,3 32,2 29,1 -42%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne ogoétem (2P) 48,4 41,9 39,2 52,1 421 38,2 0%

REZERWY SPOLKI OGOLEM
Rezerwy potwierdzone

Rezerwy eksploatowane (10,0) (5,1) (3,6) (7,7) (2,4) (1,0) -113%
Rezerwy nieeksploatowane (9,2) (1,3) 0,8 (6,6) 3,6 54 -136%
Rezerwy
niezagospodarowane 33,5 27,5 25,0 21,1 14,2 11,6 94%
Rezerwy potwierdzone ogétem
(1P) 14,3 211 22,2 6,8 15,4 16,0 37%
Rezerwy prawdopodobne 123,0 77,7 61,1 126,6 94,2 72,8 -18%
Rezerwy potwierdzone i
prawdopodobne ogoétem (2P) 137,3 98,8 83,3 133,4 109,6 88,8 -10%

Wartosci zaktualizowane netto przy stopie dyskontowej 10% dla rezerw Serinus na poziomie 1P i 2P odpowiednio
wzrosty 0 37% i spadly o 10%. Wzrost wartosci rezerw potwierdzonych (1P) przy wycenie PV10 o 5,8 min USD jest
wynikiem wzrostu rezerw potwierdzonych (1P) w Rumunii oraz podwyzszenia prognoz cen ropy naftowej i gazu
ziemnego w Tunezji i Rumunii, co zostato czesciowo zniwelowane przez wyzsze koszty operacyjne, w tym koszty
0golnego zarzadu i koszty kapitatowe w Tunezji. Spadek wartosci zaktualizowanej netto rezerw w Rumunii w 2018 r.
w ujeciu r/r wynikat z wprowadzenia i przyjecia na state przez rzad rumunski w kwietniu 2018 r. uzupetniajgcego
podatku z tytutu wydobycia gazu. Grupa uznaje wprowadzony podatek za naruszenie praw przystugujgcych jej na
mocy Umowy Koncesji Satu Mare i podejmie wszelkie mozliwe dziatania w celu ich ochrony oraz niedopuszczenia,
aby nowy podatek obejmowat prowadzone przez Grupe wydobycie.

18



Serinus Energy plc
Raport Roczny ze Sprawozdaniem Finansowym

Zasoby warunkowe
Oprécz rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych (1P i 2P), do obszaréw koncesyjnych Grupy w Tunezji i Rumunii
przypisano réwniez zasoby warunkowe.

Tunezyjskie zasoby warunkowe sa klasyfikowane jako ,zasoby zagospodarowane, nieeksploatowane” i obejmuja
ekonomicznie optacalne do wydobycia zasoby zt6z Ech Chouech i Sanghar, ktére w przesziosci byty eksploatowane
metodami pierwotnymi przy uzyciu konwencjonalnych technologii, lecz obecnie sg zabezpieczone i wytgczone z
eksploatacji z powodu niepewnosci uwarunkowan ekonomicznych i politycznych. Szczeg6lng okolicznoscig
uniemozliwiajgcg przekwalifikowanie zasobdéw warunkowych do rezerw jest decyzja Grupy o nieprzywracaniu ztozom
statusu eksploatacyjnego z uwagi na marginalng warto$¢ ekonomiczng, dodatkowo zagrozong ryzykiem niepokojow
spotecznych na tych obszarach. Grupa posiada 100% udziatéw operacyjnych we wszystkich obszarach
koncesyjnych, do ktérych przypisane sg zasoby warunkowe.

Zasoby warunkowe w Rumunii nalezg do kategorii ,zasobdéw niezagospodarowanych” i obejmujg zasoby
nieudostepnione (ang. behind pipe) wystepujace na trzech okreslonych poziomach piaskowcéw zbiornikowych i
dajgce sie wydobyé z zastosowaniem konwencjonalnych technologii wydobycia pierwotnego. Szczeg6ing
okolicznoscig, ktéra umozliwitaby przekwalifikowanie tych zasobéw do rezerw, jest decyzja Grupy o przezbrojeniu
eksploatowanych odwiertéw w celu udostepnienia zasobéw gazu ziemnego z tych piaskowcoéw, co jest przewidywane
po wyczerpaniu eksploatowanych obecnie stref. Koszty zagospodarowania wspomnianych zasobéw warunkowych
umozliwiajagcego rozpoczegcie ich eksploatacji szacuje sie na poziomie 3,12 min USD, 1,56 min USD i 0 USD,
odpowiednio, w scenariuszach 1C, 2C i 3C.

Wszystkie zasoby warunkowe sg prezentowane z uwzglednieniem ryzyka odpowiadajgcego prawdopodobienstwu
zagospodarowania rzgdu 90%.

Zasoby warunkowe Spétki brutto skorygowane o ryzyko (wg cen prognozowanych)

TUNEZJA - Zasoby warunkowe skorygowane o ryzyko (wielkos¢ przypadajaca na udziatly operacyjne Spotki)

Wielkos¢ zasobow WG WARTOSCI
(skorygowanych o ryzyko) ZAKTUALIZOWANEJ
NETTO (NPV) (po
korekcie o ryzyko)
Ropa/kondensat Gaz BOE 0% 10% 15% Prawdopodobienstwo
(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (w min USD) zagospodarowania
Zasoby warunkowe 1C 76 61 86 59 (4,1) (3,5 90%
Zasoby warunkowe 2C 223 192 254 (8,6) 0,0 0,6 90%
Zasoby warunkowe 3C 357 331 412 (0,5) 2,9 2,8 90%
RUMUNIA - Zasoby warunkowe skorygowane o ryzyko (wielko$¢ przypadajaca na zaktadane udziaty Spotki)
Wielkos¢ zasobow WG WARTOSCI
(skorygowanych o ryzyko) ZAKTUALIZOWANEJ
NETTO (NPV) (po

korekcie o ryzyko)

Ropa/kondensat Gaz BOE 0% 10% 15% Prawdopodobienstwo
(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (w min USD) zagospodarowania
Zasoby warunkowe 1C 3 1710 288 4,2 3,4 3,1 90%
Zasoby warunkowe 2C 13 4 956 839 172 125 10,7 90%
Zasoby warunkowe 3C 26 7 860 1336 28,3 17,9 145 90%
SPOLKA OGOLEM - Zasoby warunkowe skorygowane o ryzyko (wielkos¢ przypadajaca na udziaty operacyjne Spotki)
Wielkos¢ zasobow WG WARTOSCI
(skorygowanych o ryzyko) ZAKTUALIZOWANEJ
NETTO (NPV) (po

korekcie o ryzyko)

Ropa/kondensat Gaz BOE

0% 10% 15% Prawdopodobienstwo

(Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (w min USD) zagospodarowania
Zasoby warunkowe 1C 79 1771 375 (1,7)  (0,7) - 90%
(0,4)
Zasoby warunkowe 2C 236 5149 1094 13,6 125 113 90%
Zasoby warunkowe 3C 383 8191 17488 278 208 17,3 90%

Komentarz do tabeli zasobéw warunkowych
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1. Zasoby warunkowe oznaczajg oszacowane na 31 grudnia 2018 r. ilosci ropy naftowej lub gazu ziemnego, ktére
potencjalnie sg mozliwe do wydobycia ze znanych akumulacji za pomoca technologii juz stosowanych lub bedacych w
trakcie opracowania, ale nie sg obecnie uznawane za ekonomicznie optacalne ze wzgledu na jedno lub wiecej
uwarunkowan.

2. Nie ma zadnej pewnosci, ze eksploatacja jakiejkolwiek czgsci zasobow warunkowych okaze sig ekonomicznie
uzasadniona.

Prognozy cen Niezaleznego Eksperta

Ponizsza tabela przedstawia prognozy cen surowcow zastosowane przez RPS (w charakterze Niezaleznego
Eksperta) na potrzeby oceny rezerw i zasobéw na 2018 r.

Tunezja - gaz ziemny (zloza Cena gazu
krajowe) rumunskiego
Brent Sabria Chouech
(USD/bbl)  (USD/Mcf)  (USD/Mcf) (USD/MMBtu)

2019 66,00 8,99 7,38 8,05
2020 68,30 9,30 7,64 8,15
2021 70,85 9,65 7,93 7,70
2022 73,20 9,97 8,19 7,36
2023 75,50 10,28 8,45 7,12
2024 76,50 10,42 8,56 7,12
2025 78,83 10,74 8,82 7,26
2026 80,41 10,95 9,00 7,40
2027 82,02 11,17 9,18 7,55
2028 83,66 11,39 9,36 7,69
2029 85,33 11,62 9,55 7,84
2030 87,04 11,85 9,74 7,99
2031 88,78 12,09 9,93 8,15
2032 90,55 12,33 10,13 8,31
2033 92,36 12,58 10,33 8,47
2034 94,21 12,83 10,54 8,63
2035 96,09 13,09 10,75 8,80
2036 98,02 13,35 10,97 8,97
2013 99,98 13,62 11,19 9,15
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZARZADZANIA RYZYKIEM

Grupa jest narazona na wiele potencjalnych czynnikow ryzyka i niepewnosci, ktére moga miec istotny wptyw na
diugoterminowe wyniki Grupy i mogg spowodowaé, ze jej rzeczywiste wyniki beda istotnie odbiega¢ od

oczekiwanych.

Zarzadzanie ryzykiem lezy w gestii Rady Dyrektoréw, a Grupa opracowata szereg mechanizméw i procedur kontroli

wewnetrznej stuzgcych zarzadzaniu ryzykiem.

Ponizszy wykaz przedstawia gtéwne czynniki ryzyka i niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa, oraz opis sposobu

zarzadzania nimi.

Ryzyko
Ryzyko polityczne

Ryzyko operacyjne

Struktura kapitatowa i
dostepnosé
finansowania

Opis

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na
terenie wielu jurysdykcji i w
zwigzku z tym jest narazona na
ryzyko zwigzane z sytuacja
polityczng, otoczeniem prawnym
i spotecznym oraz na ryzyko
niepokojéw spotecznych,
przemocy politycznej, korupciji,
utraty koncesiji, wywtaszczenia,
zmiany systeméw podatkowych
lub naruszenia przepiséw prawa.

Dziatalnos¢ w sektorze naftowo-
gazowym naraza Grupe na takie
czynniki ryzyka jak awaria
urzadzen, erupcja odwiertu,
pozar, zanieczyszczenie,
niewtasciwa realizacja
kontraktéw przez
kontrahentow/wykonawcéw i
dostawcow, op6znienia w
rozruchu technicznym lub
montazu rzeczowych aktywéw
trwatych, nierozpoznane warunki
geologiczne oraz nieosiggnigcie
zakfadanego poziomu kosztow
kapitatowych, kosztéw
operacyjnych, wydobycia lub
rezerw.

Opéznienie w rozpoczeciu
eksploatacji ztoza w Rumunii
spowodowato potrzebe
pozyskania finansowania.
Nie ma jednak pewnosci, ze
Grupa zdota pozyskaé
dodatkowe finansowanie.
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Sposob ograniczania

W zwigzku z tym Grupa w sposéb aktywny
monitoruje rozwoj sytuacji politycznej i utrzymuje
relacje z wladzami rzgdowymi, organami
administracyjnymi, organizacjami branzowymi
oraz innymi interesariuszami.

Grupa zarzadza ryzykiem braku zgodnosci z
przepisami prawa oraz ryzykiem niewypetnienia
zobowigzan umownych poprzez wykorzystanie
niezbednych kompetenc;ji lub zaangazowanie
konsultantéw zewnetrznych uzupetniajgcych
posiadang wiedze i doswiadczenie.

Przyjete zasady i procedury wewnetrzne oraz
monitorowanie ich przestrzegania pomagajg
ograniczaé ryzyko niezgodnosci z przepisami.

W celu ograniczenia ryzyka operacyjnego Grupa:

- podniosta standardy operacyjne, szczegoélnie w
zwigzku z wypadkiem na odwiercie, do ktérego
doszto pod koniec 2017 r;

- Stosuje rozbudowane mechanizmy kontroli i
nadzoru nad przestrzeganiem zasad i procedur
w zakresie zarzadzania BHP i sytuacjami
kryzysowymi;

- Utrzymuje wystarczajgcy zakres ochrony
ubezpieczeniowej;

- Wybiera wykonawcéw na podstawie
rygorystycznego procesu przetargowego
zapewniajgcego, ze zasady i procedury
wykonawcy beda odpowiadaé zasadom i
procedurom stosowanym przez Grupe;

- Starannie monitoruje koszty, poréwnujac je z
budzetem i sporzadzajgc miesieczne prognozy;

- Zleca weryfikacje danych i programoéw prac
ekspertom z dziedziny geologii i ekspertom
technicznym.

Grupa na biezgco monitoruje swojg sytuacje

pieniezng i co najmniej raz w miesigcu publikuje

zaktualizowane prognozy przeptywow
pienigznych w celu okreslenia swojego
zapotrzebowania na srodki pieniezne.

Renegocjacja zadtuzenia wobec EBOIR pod
koniec 2017 r. w celu uwolnienia $rodkéw na
zagospodarowanie ztoza w Rumunii.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w 2017 i
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Rada Dyrektoréw rozwaza rézne dostepne zrodta
finansowania i harmonogramy jego pozyskania z

rynku.
Ryzyko finansowe Grupa narazona jest na ryzyko Grupa zarzadza tym ryzykiem poprzez aktywne
zwigzane z wahaniami cen monitorowanie warunkéw dziatalnosci, na
surowcow, stop procentowych i przykifad pozioméw cen gazu ziemnego w
kurs6w wymiany walut, a takze Rumunii, w tym poprzez sporzadzanie prognoz
na ryzyko kredytowe miesigcznych i prognoz przeptywow pienigznych
kontrahentéw. na podstawie biezgcych i prognozowanych
danych.

Opis stosowanych przez Grupe zasad
zarzadzania ryzykiem finansowym zamieszczono
w Nocie 24 do sprawozdania finansowego.

RADA DYREKTOROW | KADRA KIEROWNICZA
RADA DYREKTOROW

tukasz Redziniak

Tymczasowy Przewodniczgcy Rady Dyrektorow (niespetniajgcy Kryteriow niezaleznosci), Przewodniczgcy Komitetu
ds. Wynagrodzen, Przewodniczacy Komitetu ds. Nominacji. Cztonek Zarzadu i gfowny radca prawny Kulczyk
Investments S.A., najwigkszego akcjonariusza Spotki Serinus.

Jest adwokatem, cztonkiem Okregowej Rady Adwokackiej w Warszawie. W latach 1990-1991 pracowat jako
asystent na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego. W latach 1991-1992 byt prawnikiem w
spotce Consoft Consulting Sp. z 0.0. W latach 1997-2000 prowadzit prywatng praktyke adwokacka, blisko
wspotpracujgc ze spotkg Dewey Ballantine Sp. z 0.0. W latach 1993-2007 zatrudniony w kancelarii prawnej Dewey
and LeBoeuf LLP (od 2001 r. — jako partner). Nastepnie, w latach 2007-2009 byt Podsekretarzem Stanu w
Ministerstwie Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polskiej. Od 2009 r. byt wspdinikiem i partnerem zarzadzajgcym
warszawskim biurem kancelarii Studnicki, Pteszka, Cwigkalski, Géra sp.k. W 2013 r. zostat cztonkiem Zarzadu
Kulczyk Investments S.A. W tym samym roku wybrany na czionka rady nadzorczej Firmy Oponiarskiej Debica S.A. i
Polenergii S.A. (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej).

Pan tukasz Redziniak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego.

Powotany do Rady Dyrektorow w marcu 2016 r.
Jeffrey Auld
Prezes i Dyrektor Generalny, Cztonek Rady Dyrektordéw (niespetniajgcy kryteriow niezalezno$ci)

Pan Jeffrey Auld jest od ponad 25 lat zwigzany z miedzynarodowg branzg wydobycia ropy naftowej i gazu. W tym
okresie zarzadzat i byt doradca spétek dziatajgcych w sektorze naftowo-gazowym na rynkach wschodzgcych. Pan
Auld posiada bogate doswiadczenie w zakresie zarzgdzania finansami przedsigbiorstw, fuzji i przejg¢ oraz
zarzadzania strategicznego.

Kariere zawodowg rozpoczynat w Kanadzie, skad w 1995 r. przeniést sie do Wielkiej Brytanii. Byt dyrektorem
handlowym ds. nowych przedsiewzie¢ (Commercial Manager for New Ventures) w Premier Oil plc. Z Premier Oil
przeniést sie do Goldman, Sachs and Co., gdzie dotgczyt do zespotu ds. energetyki i sieci w ramach grupy ds. fuzji i
doradztwa strategicznego. Po zakonczeniu wspétpracy z Goldman Sachs podjat prace na stanowisku wiceprezesa
(Senior Vice-President) w PetroKazakhstan — spétce notowanej na gietdzie nowojorskiej (NYSE) i posiadajacej
aktywa w Kazachstanie. Po zakonczeniu pracy dla PetroKazakhstan, pan Jeffrey Auld zajmowat stanowisko
Dyrektora ds. Energetyki na Europe w Canaccord Genuity w Londynie. Bezpos$rednio przed zwigzaniem sie z Serinus
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petnit funkcje Dyrektora ds. Ropy i Gazu na obszar Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (Head of EMEA Oil and Gas)
w Macquarie Capital w Londynie.

Pan Jeffrey Auld ukonczyt studia licencjackie (undergraduate degree) na kierunku Ekonomia i Nauki Polityczne
Uniwersytetu w Calgary oraz z wyr6znieniem ukonczyt studia magisterskie (tytut MBA) w Imperial College London.

Powotany do Rady Dyrektoréw we wrzes$niu 2016 r.

Evgenij lorich

Czionek niezalezny Rady Dyrektoréw, cztonek Komitetu Audytu, cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen, cztonek
Komitetu ds. Nominacji

Pan Evgenij lorich jest wiceprezesem w Pala Investments — spoéice inwestycyjnej dziatajacej w oparciu o
zréznicowane strategie, zajmujacej sie inwestowaniem i tworzeniem wartosci w sektorze wydobywczym, zaréwno na
rynkach dojrzatych, jak i rozwijajacych sige. Zwigzany z Pala Investments od 2006 roku. Jego doswiadczenie
inwestycyjne zdobyte w tej spdice obejmuje inwestycje w sektorach ropy naftowej i gazu, metali nieszlachetnych i
towarédw masowych. W tym ostatnim przypadku jego doswiadczenie dotyczy zaréwno réznego rodzaju towardw
masowych, jak i metali szlachetnych i nieszlachetnych.

Zanim dotgczyt do Pala Investments byt dyrektorem finansowym w Mechel, rosyjskiej spétce metalurgiczno-gérniczej,
gdzie zajmowat sie wszystkimi aspektami budzetowania, prognozowania i modelowania finansowego. Obecnie pan
Evgenij lorich jest dyrektorem w Melior Resources Inc. i Peninsula Energy Limited (spétka akcyjna notowana na
gietdzie ASX).

Pan lorich ukonczyt Uniwersytet w Zurychu, uzyskujgc tytut magistra w dziedzinie nauk humanistycznych (Master of
Arts).

Powotany do Rady Dyrektoréw w czerwcu 2013 r.
Eleanor Barker

Czionek niezalezny Rady Dyrektoréw, Przewodniczgca Komitetu Audytu, cztionek Komitetu ds. Nominacji oraz
Komitetu ds. Rezerw

Pani Eleanor Barker jest prezesem Barker Oil Strategies, a w latach 2014—2017 piastowata réwniez stanowisko
dyrektora w Sterling Resources Ltd. Od 1995 r. specjalizuje sie w badaniach $wiatowego rynku ropy naftowej. W
latach 2012-2014 petnita role analityka rynku ropy naftowej w Toll Cross Securities Inc. W okresie 2007—2012 byta
prezesem Barker Oil Strategies Inc. Pani Barker jest bytym dyrektorem Amerykanskiego Stowarzyszenia Analitykow
Sektora Naftowego (US National Association of Petroleum Investment Analysts) i bylym prezesem Kanadyjskiego
Stowarzyszenia Analitykéw Inwestycyjnych (Canadian Association of Investment Analysts). W latach 1993-1995 byta
dyrektorem w Gordon Capital. Zanim rozpoczeta prace na rynkach finansowych zajmowata rézne stanowiska w
spotkach Esso oraz Gulf Canada.

Pani Barker jest absolwentkg kanadyjskiego Queen’s University, na ktérym uzyskata stopien licencjata z
wyréznieniem (Hons. B.Sc), a takze University of Western Ontario, na ktérym ukonczyta studia MBA.

Powotany do Rady Dyrektoréw w maju 2017 r.
Jim Causgrove
Czionek niezalezny Rady Dyrektoréw, Przewodniczgcy Komitetu ds. Oceny Rezerw, cztonek Komitetu Audytu

Pan James Causgrove jest profesjonalnym menedzerem posiadajgcym ponad 35-letnie doswiadczenie zawodowe w
sektorze ropy naftowej i gazu. 14 listopada 2017 r. objgt stanowisko Chief Operating Officer w Harvest Operation
Corporation. Laczy gruntowng znajomos¢ inzynierii technicznej i doswiadczenie biznesowe z dokonaniami w zakresie
zarzadzania i przywddztwa. Od 1979 r., pracujac najpierw dla Chevron Corporation, a nastgpnie dla Pengrowth
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Energy Corporation, zdobywat wiedze i umiejetnosci obejmujace praktycznie wszystkie obszary przemystu naftowo-
gazowego, w szczegoblnosci techniczne aspekty wiercen, wydobycia, prowadzenia dziatalnosci operacyjnej,
transportu i magazynowania. Z pracy w Chevron, zarbwno w kanadyjskiej centrali, jak tez w licznych biurach
terenowych tej spotki i na eksploatowanych przez nig ztozach, wynidst Swietng znajomos$é zagadnien technicznych i
praktycznych. Oprécz stanowisk o charakterze technicznym zajmowat stanowiska w dziatach ds. joint ventures,
zarzgdzania zasobami ludzkimi, planowania strategicznego i biznesowego oraz transportu i magazynowania.
Pracujac najpierw jako kierownik techniczny, a nastepnie jako czionek kadry kierowniczej $redniego szczebla i
wreszcie jako cztonek kadry zarzadzajgcej Chevron oraz Pengrowth, zyskat cenng, dogtebng znajomosc
funkcjonowania branzy. Jako wiceprezes w Pengrowth nalezat do zespotu zarzadzajgcego firmg i Scisle
wspotpracowat z jej Radg Dyrektorow.

Powotany do Rady Dyrektorow we wrzes$niu 2017 r.
Dawid Jakubowicz
Czionek Rady Dyrektoréw (niespetiajgcy kryteriow niezaleznosci)

Pan Jakubowicz jest czlonkiem zarzadu Kulczyk Investments S.A. W ramach sprawowanej funkcji od 2010 r.
odpowiada za nadzér nad portfelem inwestycyjnym. Jest uznanym, majgcym miedzynarodowe dos$wiadczenie
operacyjne ekspertem w dziedzinie budowania wartosci firmy spétek z sektoréw chemicznego, wydobywczego,
energetycznego, motoryzacyjnego i nowych technologii W przeszitosci zwigzany byt z miedzynarodowg firmg
autorskg KPMG Audyt, w ktérej zajmowat sie badaniem jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
podmiotéw z réznych branz. Od 2014 r. jest wpisany na liste biegtych rewidentéw prowadzona przez Polskg Izbe
Biegtych Rewidentow.

Jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Posiada réwniez dyplom MBA Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu oraz Uniwersytetu Stanowego w Georgii (USA), a takze ukonczyt Program for
Leadership Development (PLD) na Harvard Business School w Bostonie.

Powotany do Rady Dyrektoréw w marcu 2018 r.
Tracy Heck
Dyrektor Finansowy, Cztonek Rady Dyrektoréw (niespetniajgcy kryteriow niezaleznosci)

Pani Tracy Heck jest finansistkg posiadajgcg ponad 25-letnie doswiadczenie zawodowe. Kariere zawodowag
rozpoczynata w firmie KPMG w Wielkiej Brytanii, a nastepnie kontynuowata jg w KPMG w Kanadzie (Calgary), gdzie
doszla do stanowiska partnera stowarzyszonego (Associate Partner ) w dziale audytu. Od pazdziernika 2005 r. do
chwili podjecia pracy w Serinus w czerwcu 2012 r. jako Kierownik ds. Finanséw, pani Heck pracowata w sektorze
ropy naftowej i gazu w Kanadzie. Z dniem 1 stycznia 2014 r. pani Tracy Heck zostata powotana na stanowisko
Dyrektora Finansowego Serinus Energy plc.

Pani Heck posiada kwalifikacje biegtego rewidenta w Anglii i Walii (Chartered Accountant in England & Wales) a
takze kwalifikowanego zawodowego ksiggowego i biegtego rewidenta w Kanadzie (Chartered Professional
Accountant and Chartered Accountant in Canada).

Powotana do Rady Dyrektoréw w maju 2018 r.
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KIEROWNICTWO WYZSZEGO SZCZEBLA
Calvin Brackman
Wiceprezes ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii

Pan Calvin Brackman dysponuje 25-letnim do$wiadczeniem pracy w branzy ropy naftowej i gazu, zarédwno w
sektorze panstwowym, jak i prywatnym. Swojg zawodowg kariere zaczynat w ministerstwie zasob6éw naturalnych
rzadu federalnego Kanady, a nastepnie awansowat na wyzsze stanowisko w wydziale ds. surowcéw mineralnych,
ropy i gazu wtadz Terytoriow Po6tnocno-Zachodnich. W 2003 r. przeniést sie do Londynu (WIk. Brytania), aby objg¢
stanowisko Dyrektora ds. Kontaktéw z Administracjg Panstwowag (Director of Government Relations) w spobice
PetroKazakhstan Inc. Sprawujgc te funkcje opracowat i wdrozyt strategie ograniczajace ryzyko napowierzchniowe
(ang. surface risk) w dziatalnosci spétki. Po sprzedazy PetroKazakhstan spéice CNPC w 2005 r., pan Brackman
powrécit do Kanady i zajat si¢ z powodzeniem konsultingiem, stuzgc specjalistycznym doradztwem réznym
miedzynarodowym spotkom i instytucjom sektora administracji pafnstwowej. W grudniu 2016 r. dotgczyt do zespotu
Serinus Energy, aby od tej pory wraz z Dyrektorem Generalnym i Dyrektorem Finansowym Spétki oraz jej
jednostkami  biznesowymi opracowywaé i wdrazaé dla Grupy strategie w zakresie poszukiwania i
zagospodarowywania zt6z, a takze nadzorowac obszar relacji z administracjg panstwows i interesariuszami.

Pan Calvin Brackman uzyskat stopien magistra ekonomii na Uniwersytecie w Waterloo, a wcze$niej ukonczyt studia
licencjackie na kierunku ekonomia na Uniwersytecie w Calgary.

Alexandra Damascan
Prezes Zarzadu Serinus Energy Romania S.A.

Pani Alexandra Damascan pracuje w Serinus Energy Romania od 2008 r. jako czlonek wyzszego kierownictwa
posiadajacy kompetencje we wszystkich obszarach globalnego sektora ropy naftowej i gazu. Zarzadza ona aktywami
spotki poczagwszy od wczesnej fazy poszukiwawczej do etapu wydobycia. Przed podjeciem pracy w Serinus pani
Damascan byta wspoélnikiem w $redniej wielkosci spotce rumunskiej zajmujacej sie ttumaczeniami tekstow
technicznych i prawnych dla réznych czasopism i magazynéw branzowych, a takze ttumaczeniem ustnym.

Alexandra Damascan jest absolwentkg Instytutu Nafty i Gazu, gdzie uzyskata stopien inzyniera. Posiada réwniez
stopien naukowy w dziedzinie ekonomii politycznej, tytut MBA w zakresie obrotu gospodarczego uzyskany na
Akademii Ekonomicznej, stopnie naukowe w dziedzinie prawa, w tym stopien magistra (LLM) w zakresie arbitrazu
miedzynarodowego przyznany przez Uniwersytet Rumunsko-Amerykanski, a takze tytut MBA w zakresie branzy ropy
naftowej i gazu przyznany przez Instytut Nafty i Gazu w Ploeszti (Rumunia).
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Haithem Ben Hassen
Prezes Zarzgdu Serinus Energy Tunisia B.V.

Pan Ben Hassen rozpoczat prace w Serinus Energy Tunisia w listopadzie 2014 r. jako starszy inzynier ds. projektow,
za$ w maju 2015 r. otrzymat awans na stanowisko kierownika projektow. W styczniu 2018 r. zostat Prezesem
Zarzadu Serinus Energy Tunisia. W tym okresie odpowiadat za realizacje wielu przedsiewzie¢ inwestycyjnych spotki,
miedzy innymi to jemu wiasnie powierzono nadzo6r nad techniczng strong realizacji projektu zagospodarowania ztoza
gazu Moftinu.

Pan Ben Hassen dysponuje ponad 16-letnim doswiadczeniem pracy w sektorach ropy naftowej i gazu, energetyki i
energii odnawialnej. W trakcie swojej kariery zawodowej wykonywat zadania z zakresu interdyscyplinarnego
zarzgdzania projektami, inzynierii, budowy, a takze przygotowywania i przekazywania projektéw do odbioru, ich
zamykania i eksploatacji. Jest rowniez biegty w weryfikacji umow, zarzadzaniu kontraktami, opracowywaniu
biznesplandw, kosztorysowaniu i przygotowywaniu ofert przetargowych.

Ukonczyt studia na kanadyjskiej uczelni Ecole Polytechnique de Montréal ze stopniem inzyniera mechanika
(Bachelor of Mechanical Engineering).

Arafet Mansali
Dyrektor Operacyjny Serinus Energy Tunisia B.V.

Pan Arafet Mansali rozpoczat prace w Winstar Tunisia w lutym 2014 r. na stanowisku starszego inzyniera ds.
produkcji, zas w maju 2017 r. objat stanowisko kierownika produkcji. W styczniu 2018 r. zostat powotany na
stanowisko Dyrektora Operacyjnego Serinus Tunisia B.V. Przed podjeciem pracy w Winstar, pan Mansali pracowat
jako inzynier oraz wykonywat obowigzki w zakresie zarzgdzania terenowego i operacyjnego w spétkach Maretap
Tunisia oraz Ecumed Petroleum Tunisia. Pan Arafet Mansali odpowiada za codzienne funkcjonowanie tunezyjskich
aktywow spétki we wszystkich obszarach operacyjnych.

Posiada tytut inzyniera mechanika uzyskany w tunezyjskim Krajowym Instytucie Nauk Stosowanych i Technologii.

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
Wstep Przewodniczacego Rady Dyrektorow

Zarzadzanie Grupg odbywa sie pod kierunkiem i nadzorem Rady Dyrektorow. Rada Dyrektoréw formutuje rowniez
wizje i strategie Grupy w celu efektywnego wdrazania jej modelu biznesowego, zaktadajgcego poszukiwanie i
wydobycie zasobéw weglowodoréw na obszarach aktualnie posiadanych koncesji w Rumunii i Tunezji.

Odpowiednie zasady tadu korporacyjnego budujg warto$¢ dla akcjonariuszy, korzystnie wptywajac na wyniki Grupy
przy jednoczesnym ograniczaniu lub tagodzeniu skutkéw ryzyka, na ktére Grupa jest narazona podazajgc droga
zrbwnowazonego wzrostu w perspektywie $rednio- i diugoterminowej. Rola Przewodniczacego polega na
skutecznym kierowaniu pracg Rady Dyrektorow i dopilnowaniu, aby Grupa przyjeta, wdrozyta i odpowiednio
zakomunikowata interesariuszom wybrany przez siebie model fadu korporacyjnego.

W tym celu, w mysl niedawno wprowadzonych w Regulaminie AIM zmian wymagajacych od kazdej notowanej na
rynku AIM spéiki przyjecia i stosowania uznanych zasad tadu korporacyjnego, Rada Dyrektoréw przyjeta do
stosowania Kodeks tadu Korporacyjnego Porozumienia Spoétek Gietdowych (ang. Quoted Companies Alliance
Corporate Governance Code; ,Kodeks”). Stwierdzono, ze Kodeks jest dokumentem lepiej odpowiadajacym skali
dziatania i stopniowi rozwoju Grupy niz majgcy bardziej nakazowy charakter Brytyjski Kodeks tadu Korporacyjnego
Rady Sprawozdawczos$ci Finansowej (ang. Financial Reporting Council’s UK Corporate Governance Code).

Ponizszy raport przedstawia podsumowanie informacji o stosowaniu przez Grupe przepiséw Kodeksu, i nalezy go
analizowa¢ tacznie z Os$wiadczeniem o Zgodnosci z Kodeksem tadu Korporacyjnego Porozumienia Spoétek
Gietdowych, dostepnym na naszej stronie internetowej pod adresem http:/serinusenergy.com/shareholder-
information/
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Spotka, bedac emitentem papieréw wartosciowych notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
(LGPW”), w 2018 r. podlegata rekomendacjom i zasadom zawartym w dokumencie pt. ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016” (,Dobre Praktyki GPW 2016”) i ich przestrzegata. Zasady te zostaly przyjete przez Rade
Gietdy w dniu 13 pazdziernika 2015 r. (zatgcznik do Uchwaty nr 27/1414/2015) i sg dostepne pod nastepujgcymi
adresami:

https://www.gpw.pl/best-practice

https://www.gpw.pl/pub/GPW/0-nas/DPSN2016_EN.pdf

Zasada 1: Wypracowanie strategii i modelu biznesowego, ktére wspomagaja tworzenie diugoterminowej
wartosci dla akcjonariuszy

e Zatozenia strategii Grupy opisano w odpowiednim rozdziale niniejszego raportu rocznego (strony 2—23)

e Celem Grupy jest zwiekszanie wydobycia weglowodoréw poprzez efektywne angazowanie kapitatu
akcjonariuszy z myslg o zapewnieniu im dtugoterminowego zwrotu z inwestyc;ji.

e W celu wykorzystania pojawiajgcych sie mozliwosci oraz sprostania gléwnym wyzwaniom, przed jakimi stoi
Grupa, powotano Rade Dyrektorow ziozong z o0séb o wysokich kwalifikacjach oraz zesp6t doradcow
obejmujacy kadre kierowniczg dysponujacg bogatym doswiadczeniem w dziedzinie poszukiwan i wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego. Obecna struktura Grupy umozliwia Radzie Dyrektoréw sprawowanie
niezbednego nadzoru nad wszystkimi decyzjami inwestycyjnymi Grupy.

« Dziatalnos¢ w sektorze naftowo-gazowym jest obarczona licznymi czynnikami ryzyka, ktérych nie da sie do
konca wyeliminowa¢ nawet taczac doswiadczenie z fachowg wiedzg i wnikliwg oceng sytuacji. W diuzszej
perspektywie sukces handlowy Grupy, czyli zdolno$¢ do trwalego generowania dodatniego salda
przychoddéw, bedzie uzalezniony od jej zdolnosci od lokalizowania, pozyskiwania i zagospodarowywania
rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego oraz do ich optacalnej ekonomicznie eksploataciji.

Zasada 2: Zrozumienie i wychodzenie naprzeciw potrzebom i oczekiwaniom akcjonariuszy

Grupa dba o to, by wstuchiwa¢ sie w gtosy swoich akcjonariuszy i komunikowa¢ sie z nimi tak, aby dobrze rozumieli
oni realizowang przez nas strategie, model biznesowy i osiggane wyniki. Zrozumienie, co myslg o nas analitycy i
inwestorzy, a z drugiej strony ufatwianie tym grupom zrozumienia prowadzonej przez nas dziatalnosci, to kluczowe
elementy naszego rozwoju; dlatego tez aktywnie wigczamy sie w dialog z rynkiem poprzez:

e Prezentacje dla inwestoréw (roadshow),

. Udziat w konferencjach inwestorskich,

«  Goszczenie u siebie dni rynkéw kapitatowych,

«  Terminowe ujawnianie istotnych informacji, oraz
* Regularng sprawozdawczo$é.

Rada Dyrektoréw aktywnie buduje relacje z akcjonariuszami instytucjonalnymi poprzez organizowanie w miare
potrzeb prezentacji przeznaczonych dla tej kategorii inwestoréw oraz dla analitykéw, ktérych celem jest poznanie ich
opinii o prezentowanych sprawach oraz bezposrednie rozmowy na kazdy interesujgcy naszych rozméwcow temat.

O pogladach i obawach gtéwnych akcjonariuszy na biezgco informuje catg Rade Dyrektoréw Dyrektor Generalny
(CEO).

Rada Dyrektoréw otrzymuje réwniez wszelkie istotne raporty inwestycyjne sporzadzone przez analitykéw.

Przewodniczacy niewykonawczy pozostaje do dyspozyciji gtéwnych akcjonariuszy chcgcych omowic istotne dla nich
kwestie. W celu umoéwienia spotkania z cztonkiem Rady Dyrektoréw, prosimy o kontakt z p. Calvinem Brackmanem,
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Wiceprezesem ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii, za posrednictwem poczty elektronicznej pod adresem
cbrackman@serinusenergy.com lub telefonicznie pod numerem +1 403 264 8877.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,ZWZ”) stanowi forum dialogu z akcjonariuszami i Radg
Dyrektorow. Tres¢ obrad ZWZ jest po jego zakonczeniu publikowana na stronie internetowej Spétki.

Zasada 3: Uwzglednianie w swojej dziatalnosci aspektu odpowiedzialnosci wobec szerokiego grona
interesariuszy i spoteczenstwa oraz jego znaczenia dla perspektyw diugoterminowego rozwoju

Kluczowymi interesariuszami Grupy sa:

Akcjonariusze,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR”),
Pracownicy,

Lokalne spotecznosci w miejscach, w ktdrych prowadzimy dziatalno$¢ — wiasciciele gruntow, wtadze lokalne,
mieszkancy.

Wspoipraca ze wszystkimi grupami interesariuszy wzmacnia nasze relacje i pomaga nam podejmowac lepsze
decyzje biznesowe, aby wywigzac¢ sie z podjetych zobowigzan.

Rada Dyrektorow jest na biezaco informowana o wspdipracy z szerokim gronem interesariuszy.

Spotka rowniez aktywnie angazuje interesariuszy ze spotecznosci zyjgcych w poblizu nalezacych do niej obiektéw w
nastepujgcy sposoéb:

W krajach, w ktérych prowadzimy dziatalno$¢, kilkka razy w roku organizowane sg spotkania z
przedstawicielami wtadz lokalnych w celu przekazywania im niezbednych informaciji.

Organizowane sa roéwniez spotkania z mieszkancami stuzgce omowieniu planéw naszego dalszego
rozwoju.

Zwracamy sie do lokalnych spotecznosci o przedstawienie nam ich potrzeb w zakresie finansowania
roznych inicjatyw spotecznych.

Zasada 4: Wdrozenie w calej organizacji skutecznego zarzadzania ryzykiem z uwzglednieniem zaréwno
szans, jak i zagrozen

Dyrektor Finansowy przygotowat dla Grupy liste czynnikdw ryzyka prezentujgcg w ogolnym zarysie
kluczowe czynniki ryzyka finansowego i operacyjnego. Wszyscy cztonkowie Rady Dyrektorédw posiadajg
egzemplarz tej listy, ktéra jest omawiana i aktualizowana co najmniej raz w roku. Ryzyka te zostaly
podsumowane w Oswiadczeniu w sprawie zarzadzania ryzykiem, ktore stanowi czg$¢ niniejszego raportu
rocznego.

Komitet Audytu monitoruje rzetelno$¢ sprawozdan finansowych Grupy, w tym raportéw rocznych i
$rédrocznych, oraz wszelkich innych oficjalnych komunikatéw dotyczacych wynikéw finansowych.

Praca Komitetu Audytu koncentruje sie przede wszystkim na zapewnieniu zgodnosci z wymogami
prawnymi, standardami rachunkowosci oraz odpowiednim Regulaminem AIM dla Spétek i Regulaminem
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, a takze na utrzymaniu skutecznego systemu mechanizméw
wewnetrznej kontroli finansowej i niefinansowe;j.

Rada Dyrektoréw zdaje sobie sprawe, ze w ramach swojej miedzynarodowej dziatalnosci Grupa narazona
jest na zarzuty przekupstwa i korupcji. Rada Dyrektoréw przyjeta polityke ,zero tolerancji” dla korupciji i
podtrzymuje swoje zobowigzanie do prowadzenia dziatalnosci w sposéb uczciwy, rzetelny i przejrzysty.
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* Grupa przyjeta rowniez zbior zasad dotyczacych zawierania transakcji na akcjach, zgodny z wymogami
Reguty 21 Regulaminu AIM dla Spoétek.

«  Wszystkie istotne umowy wymagajg weryfikacji i podpisu cztonka Rady Dyrektoréw oraz weryfikacji przez
zewnetrznego doradce prawnego.

Zasada 5: Zapewnienie, aby Rada Dyrektorow stanowita dobrze funkcjonujacy, zrownowazony zespot,
dziatajacy pod kierunkiem przewodniczacego

W skiad Rady Dyrektoréw wchodzg: Przewodniczacy (niewykonawczy cztonek Rady Dyrektoréw, niespetniajacy
kryteriow niezaleznosci), dwaj wykonawczy cztonkowie Rady Dyrektoréw, trzej niewykonawczy cztonkowie Rady
Dyrektorow spetiajacy kryteria niezaleznosci oraz jeden niewykonawczy cztonek Rady Dyrektoréw, niespetniajgcy
kryteriow niezaleznosci. Po przeprowadzeniu wnikliwej oceny Rada Dyrektorow stwierdza, ze czlonkowie Rady
Dyrektoréw niepetnigcy funkcji wykonawczych wnosza niezalezny, wartosciowy wkiad w podejmowane przez nig
decyzje. Rada Dyrektoréow stwierdza, ze jej skiad zapewnia odpowiednig rownowage pomiedzy niezaleznoscia a
znajomoscig Grupy, co umozliwia skuteczne wykonywanie powierzonych jej obowigzkéw i zadan. Wszyscy
Dyrektorzy sg zachecani do kierowania sie niezaleznym osadem i poddawania krytycznej analizie wszelkich spraw,
zaréwno strategicznych, jak i operacyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe obecnosci poszczegdlnych cztonkéw na posiedzeniach Rady Dyrektoréw i jej
komitetéw w 2018 r.

Rada Komitet ds.
Dyrekt Komitet Komitet ds. Komitet ds. Oceny
Nazwisko Dyrektora oréow Audytu  Wynagrodzen Nominac;ji Rezerw
taczna liczba posiedzen 9 5 9 - 1
Jeffrey Auld 9 5 3 1
Tracy Heck (powotana 18 maja 2018 r.) 4 3 - -
tukasz Redziniak 8 - 9 -
Jim Causgrove 9 5 - 1
Eleanor Barker 9 5 9 1
Evgenij lorich 5 3 8 -
Dawid Jakubowicz (powotany 7 marca 2018
r.) 5 3 - - -
Sebastian Kulczyk (zrezygnowat 7 marca
2018r.) - - - - -
Helmut Langanger (zrezygnowat 7 marca
2018r.) 1 - - - -

Dominik Libicki (zrezygnowat 18 maja 2018
r) 4 - - - 1

Najwazniejsze dziatania Rady Dyrektoréw w omawianym roku obejmowaty:
*  Przeniesienie siedziby Spétki w trybie kontynuacji dziatalnosci na Jersey,
*  Wprowadzenie akcji Spétki do notowan na rynku AIM z jednoczesnym pozyskaniem kapitatu,
«  Kontynuacje otwartego dialogu ze spotecznosciag inwestorow,
e Przeglad polityki finansowej i niefinansowej,
«  Omowienie priorytetow strategicznych,

«  Omowienie struktury kapitatowej i strategii finansowej Spotki, w tym naktadéw inwestycyjnych i stopy zwrotu
dla akcjonariuszy,
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«  Omowienie wewnetrznych proceséw tadu korporacyjnego,
e Weryfikacje profilu ryzyka Grupy,
*  Analize informacji zwrotnych od akcjonariuszy po publikacji wynikéw kwartalnych i rocznych.

Spotka wdrozyta procedury umozliwiajgce jej efektywne monitorowanie i zarzadzanie konfliktami intereséw. Poniewaz
osoby zajmujgce w Radzie Dyrektoréw stanowiska niewykonawcze petnig te obowigzki w niepetnym wymiarze czasu,
Rada Dyrektoréw jest $wiadoma istnienia innych zobowigzan i intereséw tych oso6b, a wszelkie zmiany w tym
zakresie muszg by¢ przez te osoby zgtaszane oraz, w stosownych wypadkach, uzgadniane z pozostatymi cztonkami
Rady Dyrektoréw. Dwaj Dyrektorzy wykonawczy sg zatrudnieni przez Spétke w petnym wymiarze czasu.

Rada Dyrektorow Spotki dysponuje jako zespdt szerokim doswiadczeniem w zakresie zagadnien niezbednych do
sprawowania nadzoru nad notowanym na gietdzie przedsiebiorstwem z sektora ropy naftowej i gazu, obejmujgcych
obszar finanséw, prawa, rynkéw kapitatowych oraz merytorycznej wiedzy branzowej. Zyciorysy zawodowe cztonkow
Rady Dyrektorow Spétki ze wskazaniem odpowiedniego doswiadczenia przedstawiono w czesci niniejszego raportu
poswieconej Radzie Dyrektoréw i cztonkom kadry kierowniczej Spétki.

Zasada 6: Zapewnianie, aby Rada Dyrektorow jako cialo dysponowata niezbednym aktualnym
doswiadczeniem, umiejetnosciami i kompetencjami

Czlonkowie Rady Dyrektoréw wymienieni sg w czesci ,Rada Dyrektoréw” niniejszego raportu, w ktérej oméwiono
réwniez ich do$wiadczenie, umiejetnosci i cechy osobowe. Funkcje Sekretarza Spétki petni Grupa JTC.

Rada Dyrektorow jest przekonana, ze jako zespdt dysponuje odpowiednio zréznicowanymi umiejetnosciami i
doswiadczeniem, m.in. w obszarach dotyczacych finanséw, prawa, rynkéw kapitalowych oraz merytorycznej wiedzy
branzowej, co umozliwia jej skuteczne funkcjonowanie. Spétka uwaza réwniez, ze poniewaz w sktadzie Rady
Dyrektoréw znajdujg sie dwie kobiety, zapewniona jest odpowiednia réwnowaga pfci.

Wszyscy cztonkowie Rady Dyrektoréw sa regularnie i terminowo informowani o dziataniach operacyjnych i wynikach
finansowych Grupy. Na kilka dni przed kazdym posiedzeniem kazdy z czionkéw Rady Dyrektorow otrzymuje
porzadek obrad i odpowiednie materiaty. Kierownictwo Grupy przekazuje Radzie Dyrektoréw miesieczne
sprawozdania z dziatalnosci, przedstawiajgce notowania akcji Spotki, kluczowe wskazniki finansowe i operacyjne,
prognozy przeptywow pienieznych, informacje o naktadach inwestycyjnych, raporty o odchyleniach budzetowych oraz
komentarze na temat szans i czynnikow ryzyka dotyczacych Grupy i jej dziatalnosci.

Od chwili wprowadzenia akcji Spotki do notowan na rynku AIM nie wystgpity zadne kwestie z zakresu tadu
korporacyjnego, w zwigzku z ktérymi Rada Dyrektoréw uznataby za konieczne zasiggna¢ szczego6towych porad u
doradcy zewnetrznego. Z uwagi jednak na fakt, ze w 2018 r. Spdtka dokonywata przeniesienia swojej siedziby w
trybie kontynuacji dziatalnosci na Jersey (Wyspy Normandzkie) i wprowadzata swoje akcje do notowan na rynku AIM,
Rada Dyrektorow zasiegata porad w firmie zajmujgcej sie obstuga prawng i ksiegowg Spéiki i wyznaczong do
petnienia funkcji autoryzowanego doradcy (KPMG) w zakresie wprowadzenia akcji do obrotu na AIM, kontynuacii
dziatalnosci na Jersey i obowigzkéw czionkéw Rady Dyrektoréw w okresie notowania akcji Spotki na rynku AIM.

W trakcie omawianego roku do Rady Dyrektoréw dotgczyto dwéch nowych cztonkéw — pan Jakubowicz i pani Heck, a
trzech jej cztonkdéw zrezygnowato z petnionej funkcji — pan Kulczyk, pan Langanger oraz pan Libicki. Aby zapozna¢
sie z dziatalno$cig prowadzong przez Spétke, nowi cztonkowie Rady Dyrektoréw majg mozliwo$é konsultowania sie z
Dyrektorem Generalnym a takze zostajg przeszkoleni przez firme petnigcg funkcje autoryzowanego doradcy Spétki.

Wszyscy czionkowie Rady Dyrektoréw mogg w razie potrzeby na koszt Spotki zasiegac niezaleznych profesjonalnych
porad w obszarach zwigzanych z zakresem petnionych przez nich obowigzkéw.

Ponadto Dyrektorzy moga bezposrednio korzysta¢ z porad i ustug Sekretarza Spéfki i jej Dyrektora Finansowego, a
takze pozyskiwac¢ porady w tematach wchodzgcych w zakres kompetencii tych stanowisk.

Zasada 7: Ocena funkcjonowania Rady Dyrektorow w odniesieniu do jasno sprecyzowanych i odpowiednio
okreslonych celow, przy ciggtlym dazeniu do doskonalenia
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Spoétka na biezaco ocenia wkiad poszczegélnych czionkéw Rady Dyrektoréw i wyzszej kadry kierowniczej, aby
upewnic sie, ze:

e Ich wktad jest adekwatny i efektywny,
*  Pracujg oni z peinym zaangazowaniem,
* W stosownych wypadkach zachowujg swojg niezaleznosé.

W okresie najblizszych 12 miesigcy Rada Dyrektorow zamierza przeanalizowa¢ swoje funkcjonowanie jako organu
kolegialnego w celu zapewnienia, aby cztonkowie Rady Dyrektoréw jako zespot pracowali w sposéb skuteczny i
produktywny.

Co pewien czas Dyrektorzy niewykonawczy omawiajg z Dyrektorem Generalnym sprawy dotyczace planowanych
zmian na poszczegolnych stanowiskach. W ramach tych rozméw omawia sie zaréwno kluczowe czynniki ryzyka, jak i
szerszy kontekst zmian na okreslonych stanowiskach.

Zasada 8: Promowanie kultury korporacyjnej opartej na wartosciach moralnych i etycznych zasadach
postepowania

Rada Dyrektoréw jest przekonana, ze promowanie kultury korporacyjnej opartej na zdrowych wartosciach moralnych
i etycznych zasadach postepowania ma zasadnicze znaczenie w kontek$cie maksymalizacji wartosci Spotki dla
akcjonariuszy.

W Grupie obowigzuja corocznie aktualizowane zasady postepowania, zawierajgce jasne wytyczne na temat postaw
oczekiwanych od kazdego z pracownikéw Grupy. Przestrzeganie tych zasad stanowi jedno z podstawowych
kryteriow oceny funkcjonowania pracownika w Grupie.

Zasada 9: Utrzymanie struktur i procesow organizacyjnych, ktére sag dostosowane do realizowanych celow i
przyczyniaja sie do podejmowania przez Rade Dyrektorow wiasciwych decyzji

Rada Dyrektorow spotyka sie co najmniej cztery razy w roku, w terminach wyznaczonych zgodnie z kalendarzem
posiedzen kwartalnych. Oprocz tego w miare potrzeb mozliwe jest organizowanie dodatkowych posiedzen. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2018 r. odbyty sie cztery posiedzenia kwartalne oraz pie¢ posiedzen dodatkowych.

Przed kazdym posiedzeniem Rada Dyrektoréow i jej komitety otrzymuja w wyznaczonych terminach wszelkie
niezbedne informacje; dla kazdego posiedzenia ustalany jest formalny porzadek obrad, a materiaty dla cztionkdéw
Rady Dyrektoréw i jej Komitetdbw sg im przekazywane z nalezytym wyprzedzeniem. Kazdy z Dyrektorow moze
kwestionowa¢ propozycje przedstawiane przez Grupe, a wszelkie decyzje podejmowane sg w sposéb
demokratyczny po przedyskutowaniu danej sprawy. Kazdy z czlonkéw Rady Dyrektoréw, ktéry ma poczucie ze po
zakonczeniu dyskusji jakiekolwiek kwestie budzg jeszcze jego watpliwosci, moze zwrdci¢ sig¢ z wnioskiem o ich
odnotowanie w protokole z posiedzenia, ktory jest nastgpnie przekazywany wszystkim cztonkom Rady Dyrektoréw.
Konkretne dziatania wynikajgce z odbytych posiedzen uzgadniane sg przez Rade Dyrektorow lub odpowiedni
komitet, a nastepnie realizowane przez kierownictwo Spotki.

Rada Dyrektoréw jest organem odpowiedzialnym za diugoterminowy sukces Grupy. Istnieje formalny wykaz spraw
zastrzezonych do kompetencji Rady Dyrektorow. Rada Dyrektoréw odpowiada za cafoksztaft strategii grupy
kapitatowej, zatwierdzanie duzych inwestycji, zatwierdzanie rocznych i $rodrocznych wynikéw oraz rocznych planéw
finansowych, a takze okreslanie struktury organizacyjnej Rady Dyrektorow. Ponadto Rada monitoruje poziom
ekspozycji na kluczowe czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz weryfikuje roczne plany finansowe i ich
wykonanie. Na najwyzszych szczeblach organizaciji Spétki istnieje wyrazny podziat kompetencji.

Przewodniczacy odpowiada za kierowanie pracami Rady Dyrektorow oraz za zapewnienie realizacji wytyczonej
strategii i obranego kierunku dziatan. Z kolei rolg Dyrektora Generalnego jest przedstawienie Radzie Dyrektoréw
proponowane;j strategii, a nastepnie — po jej zatwierdzeniu — za jej wdrazanie i nadzér nad zarzgdzaniem Grupa za
posrednictwem kierownictwa wyzszego szczebla. Zasady wykonywania funkcji Przewodniczacego i Dyrektora
Generalnego sa publikowane na stronie internetowej Grupy pod adresem http://serinusenergy.com/shareholder-
information.
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W realizacji swoich zadan Rada Dyrektorow korzysta ze wsparcia Komitetu Audytu, Komitetu ds. Wynagrodzen,
Komitetu ds. Nominacji oraz Komitetu ds. Oceny Rezerw.

«  Komitet Audytu odpowiada za sprawozdawczos$¢ finansowg i najwazniejsze zasady kontroli wewnetrznej
Grupy, a takze za utrzymanie odpowiednich relacji z biegtymi rewidentami Grupy.

«  Komitet ds. Wynagrodzen formutuje, opracowuje i wdraza zasady wynagradzania kadry kierowniczej oraz
ustala pakiety wynagrodzen dla poszczegélnych czlonkéw Rady Dyrektorow, tak aby zaden z czionkéw
Rady Dyrektoréw nie uczestniczyt w podejmowaniu decyzji o swoim wynagrodzeniu. Obowigzkiem Komitetu
ds. Wynagrodzen jest zapewnienie, aby wynagrodzenie powigzane bylo z realizacjg strategii Grupy i
efektywnym zarzadzaniem ryzykiem, i ustalane z uwzglednieniem opinii akcjonariuszy. W razie potrzeby
Komitet korzysta z pomocy konsultantéw ds. wynagrodzehn oséb zajmujgcych wysokie stanowiska
kierownicze.

« Komitet ds. Nominacji odpowiada za ustanowienie formalnych, $cisle okreslonych i przejrzystych procedur
powotywania nowych cztonkéw Rady Dyrektoréw.

« Do zadan Komitetu ds. Oceny Rezerw nalezy nadzér nad procesem oceny zasobow eksploatacyjnych
(rezerw) ropy naftowej i gazu ziemnego, jakimi dysponuje Grupa, w tym zaangazowanie ,niezaleznej” firmy
inzynieryjnej jako ,Niezaleznego Eksperta” (ang. Competent Person) (zgodnie z definicjg tego terminu
zawartg w ,Nocie dla spétek sektora goérnictwa, nafty i gazu” wydanej przez AIM) do sporzadzenia raportu
(-,Raport”) z oceny zasoboéw ropy naftowej i gazu ziemnego Grupy, a takze odbywanie spotkan z
przedstawicielami zaangazowanej w tym charakterze firmy inzynieryjnej i cztonkami kierownictwa w celu
omawiania procesu sporzadzania Raportu i wynikajgcych z niego wnioskéw.

Zasada 10: Przekazywanie informacji o funkcjonowaniu Spotki i osigganych przez nig wynikach w ramach
dialogu prowadzonego z akcjonariuszami i innymi interesariuszami

Spétka komunikuje sie z akcjonariuszami poprzez raporty roczne zawierajgce sprawozdania finansowe, komunikaty
dotyczace wynikéw rocznych i kwartalnych, doroczne walne zgromadzenia akcjonariuszy, a takze indywidualne
spotkania z gtéwnymi obecnymi lub potencjalnymi nowymi akcjonariuszami. Spétka zapewnia réwniez swoim
akcjonariuszom, a takze inwestorom i wszystkim zainteresowanym osobom, szeroki dostgp do swoich informaciji
korporacyjnych (w tym wszystkie komunikaty i prezentacje) na swojej stronie internetowej pod adresem
www.serinusenergy.com. O opiniach akcjonariuszy Rada Dyrektoréw jest regularnie informowana podczas spotkan
informacyjnych z Dyrektorem Generalnym, Dyrektorem Finansowym oraz maklerami obstugujgcymi Spoétke, a takze
w raportach otrzymywanych od tych oséb. Spétka czesto komunikuje sie z inwestorami instytucjonalnymi, organizujac
dla nich spotkania informacyjne z udziatem kierownictwa. Dodatkowo, aby uzyska¢ adekwatny obraz opinii
$rodowiska inwestorskiego, Spétka analizuje komentarze analitykow oraz informacje przekazywane jej przez
makleréw.

Na zgromadzenia akcjonariuszy Spotka ma obowigzek terminowo przekazac¢ wyjasnienia, jakie kroki zamierza podjgé
w zwigzku z uchwatami, ktére byly przedmiotem glosowania przez akcjonariuszy i w wypadku ktérych zgtoszono
liczne zdania odrebne, w celu zrozumienia przyczyn takiego wyniku gtosowania, a w odpowiednich wypadkach ma
rowniez obowigzek poinformowac o ewentualnych odmiennych dziataniach, jakie podjeta lub podejmie w zwigzku z
takim wynikiem gtosowania.
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SPRAWOZDANIE KOMITETU DS. WYNAGRODZEN

Niniejsze sprawozdanie na temat wynagrodzen zostato sporzadzone przez Komitet ds. Wynagrodzen i zatwierdzone
przez Rade Dyrektorébw. W sprawozdaniu za 2018 r. zawarte sg szczeg6towe informacje na temat zasad
wynagradzania czionkdéw Rady Dyrektoréw, ze wskazaniem kwot wynagrodzen wyptaconych im w ciggu roku.

Komitet ds. Wynagrodzen

W skiad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzi co najmniej trzech cztonkéw, w tym dwoje niezaleznych cztonkéw Rady
Dyrektoréw niepetnigcych funkcji wykonawczych (p. Eleanor Barker i p. Evgenij lorich) oraz jeden cztonek Rady
Dyrektoréw niespetniajacy kryteriow niezaleznosci, i. jej Przewodniczacy (p. Lukasz Redziniak). Pozostali cztonkowie
Rady Dyrektoréw sg zapraszani na posiedzenia Komitetu w razie takiej potrzeby i wytgcznie pod warunkiem braku
konfliktu interesow.

Komitet ds. Wynagrodzeh ma za zadanie:
*  pozyskiwac kadre kierowniczg Spétki, utrzymywac ciggtosc¢ jej zatrudnienia i odpowiednio jg motywowac;
« oferowac pracownikom mozliwo$¢ uczestnictwa w programach opcji na akcje, stuzacych odpowiedniemu ich
motywowaniu do zwiekszenia wartosci dla akcjonariuszy.

W celu realizacji powyzszych zadarn Komitet okresla nastepujgce kategorie wynagrodzenia: (i) roczne wynagrodzenie
wraz ze swiadczeniami dodatkowymi, (ii) program opcji ha akcje i diugoterminowy program motywacyjny oparty na
akcjach oraz (iii) nagrode roczng zalezng od wynikéw.

W ciggu minionego roku Komitet ds. Wynagrodzen odbyt dziewie¢ posiedzen.

W ramach powierzonych kompetencji Komitet ds. Wynagrodzen:

e ustala i uzgadnia z Radg Dyrektoréw ogdlne zasady wynagradzania Przewodniczacego Rady Dyrektoréw,
dyrektoréw wykonawczych i innych czionkéw kadry kierowniczej wskazanych przez Rade Dyrektoréw;

¢ na biezgco analizuje stosownosci i adekwatnosci zasad wynagradzania;

e zatwierdza projekty wszelkich prowadzonych przez Spétke programéw ptacowych powigzanych z wynikami,
okresla cele do realizacji w ich ramach oraz akceptuje taczng kwote wynagrodzen wyptacanych w ciggu
roku z ich tytutu;

« opiniuje projekty wszelkich programéw motywacyjnych opartych na akcjach na potrzeby ich zatwierdzenia
przez Rade Dyrektoréw i akcjonariuszy oraz kazdego roku ustala, czy w ramach tych programéw zostang
wyptacone nagrody, w tym okres$la ich wysokos$¢ dla kazdej uprawnionej osoby oraz wyznacza cele do
osiggniecia w danym roku;

«  weryfikuje i zatwierdza wysoko$¢ odpraw z tytutu rozwigzania uméw z pracownikami, dbajgc o to, by byty
one sprawiedliwe zaréwno z punktu widzenia Spotki, jak i odchodzacych oséb;

e (i) monitoruje i analizuje tendencje w zakresie wynagrodzen w Grupie (i), w razie koniecznosci analizuje je
na tle tendencji wystgpujacych w grupie poréwnawczej oraz (iii) uzyskuje rzetelne i aktualne informacje na
temat wynagrodzen w innych spétkach.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Dyrektorow
Ponizsza tabela przedstawia kwoty wynagrodzenia (wyrazone w dolarach amerykanskich) czionkéw Rady
Dyrektoréw, ktérzy sprawowali swojg funkcje w trakcie roku:
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Wynagrodzen Ptatnosci w

ie zasadnicze ] formie akcji  tacznie w tacznie w
Nazwisko Dyrektora i honoraria  Swiadczenia wiasnych® 2018 r. 2017r.
Cztonkowie petnigcy funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 233 094 8 324 407 012 648 430 533 097
Tracy Heck 206 317 12170 308 435 526 922 427 700
Cztonkowie niepetnigcy funkcji
wykonawczych:
tukasz Redziniak 23 247 - - 23 247 14 631
Jim Causgrove 20 922 - 10977 31 899 6167
Eleanor Barker 30 996 - 6974 37970 20 349
Evgenij lorich 21697 - 6974 28 671 27 279
Dawid Jakubowicz (powotany 7 marca 2018
r.) 13948 - - 13948 -
Sebastian Kulczyk (zrezygnowat 7 marca
2018r.) 2325 - - 2325 9241
Helmut Langanger (zrezygnowat 7 marca
2018r.) 3100 - - 3100 32 641
Dominik Libicki (zrezygnowat 18 maja 2018 r.) 7749 - - 7749 15 401

563 395 20 494 740 372 1324 261 1086 506

Komentarz do tabeli wynagrodzen:
1. Wynagrodzenie cztionkéw Rady Dyrektordw jest wyrazone i ptatne w dolarach kanadyjskich, z wyjatkiem wynagrodzenia pana Jeffreya
Aulda, ktére od 1 pazdziernika 2018 r. jest wyrazone w funtach szterlingach. Kwoty wynagrodzenia przelicza si¢ wedtug $redniego kursu
wymiany za dany rok (w 2018 r. kurs CAD/USD wynosit 0,7749, a kurs GBP/USD — 1,3322; w 2017 r. kurs CAD/USD wynosit 0,7701).
2. Wartos¢ ptatnosci w formie akcji wiasnych odpowiada wartosci godziwej opcji na dzien ich przyznania, zamortyzowanej przez okres
nabywania uprawnien, obliczonej z wykorzystaniem metody Blacka—Scholesa zgodnie z MSSF 2 Pfatnos$ci w formie akcji.

Kazdy z cztonkéw Rady Dyrektoréow niepetnigcych funkcji wykonawczych otrzymuje honoraria za udziat w
posiedzeniach Rady Dyrektoréw oraz wynagrodzenie za dostepnos$¢ w wysokosci 1000 CAD miesigcznie, przy czym
Przewodniczagcy Komitetu Audytu otrzymuje dodatkowe wynagrodzenie z tego tytutu w wysokosci 250 CAD
miesiecznie. Honoraria za udziat w posiedzeniach wynoszg 1000 CAD za jedno posiedzenie.

Akcje Spotki w posiadaniu cztonkéw Rady Dyrektorow
Grupa prowadzi program opcji na akcje, w ramach ktérego czionkom Rady Dyrektoréw i pracownikom mogg by¢
przyznawane opcje uprawniajgce ich do nabycia akcji zwyktych Spotki.

Szczegoétowe informacije na temat programu opcji na akcje przedstawiono w Nocie 6 do sprawozdania finansowego.

Po dopuszczeniu akcji Spétki do obrotu na AIM w maju 2018 r. Spétka dokonata zamiany opcji przyznanych
wykonawczym cztonkom Rady Dyrektorow i pracownikom z planu TSX na plan AIM i przeliczyta cene wykonania
wszystkich niewykonanych do tego czasu opcji na cene wyrazong w funtach szterlingach na podstawie kursu
wymiany z dnia przeniesienia siedziby Spdétki. Zamiana opcji przyznanych wykonawczym czionkom Rady Dyrektoréw
na plan AIM oraz przeliczenie ceny ich wykonania wymagajg jeszcze finalizacji.

Ponizsza tabela przedstawia niewykonane opcje przyznane cztonkom Rady Dyrektorow oraz znajdujgce sie w ich

posiadaniu akcje na dzien 31 grudnia 2018 r., a takze zmiany stanu ich posiadania w okresie od 31 grudnia 2018 r.
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu dla wszystkich cztonkéw Rady Dyrektorow:
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Opcje
posiadane na Akcje Akcje

31 grudnia posiadane na posiadane na

2018 r.i 20 31 grudnia Zmiany stanu 20 marca 2019
Nazwisko Dyrektora marca 2019 . 2017.i2018r. posiadania r.
Czlonkowie petnigcy funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 7 000 000 22197 - 22197
Tracy Heck 4950 000 - - -
Cztonkowie niepetnigcy funkcji
wykonawczych:
tukasz Redziniak - - - -
Jim Causgrove 100 000 - - -
Eleanor Barker 100 000 100 000 - 100 000
Evgenij lorich ® 100 000 3415 - 3415
Dawid Jakubowicz - - - -

12 250 000 125612 - 125612

@ Pan lorich zajmuje stanowisko w Pala Investments, spdice powigzanej z Pala Assets Holdings Limited (,Pala”). Na dzien 31
grudnia 2018 r. w posiadaniu Pala pozostaje 11 266 084 akcji. Ze wzgledu na sprawowang przez niego funkcje w Pala Investments
mozna uznac, ze oprdcz akcji wykazanych w tabeli powyzej, pan lorich kontroluje rowniez akcje posiadane przez spétke Pala.

W ponizszej tabeli zestawiono cztonkdéw Rady Dyrektoréw, kidrzy na dzien 31 grudnia 2018 r. byli w posiadaniu opcji,
wraz z warunkami tych opciji:

Opcje
posiadane na  Opcje posiadane Data
31 grudnia na 31 grudnia Cena przyznania
Nazwisko Dyrektora 2018 . 2017r. wykonania opcji
Czlonkowie petnigcy funkcje wykonawcze:
22 wrzesnia
Jeffrey Auld 3500 000 3500 000 0,18 GBP 2016r.
Jeffrey Auld 1000 000 1 000 000 0,21 GBP 31 maja2017r.
3 grudnia 2018
Jeffrey Auld 2500 000 - 0,15USD r.
Tracy Heck 2750 000 2750 000 0,21 GBP 31 maja2017r.
3 grudnia 2018
Tracy Heck 2200000 - 0,15 GBP r.
Cztonkowie niepetnigcy funkcji
wykonawczych:
Jim Causgrove 100 000 100 000 0,37 CAD 31 maja2017r.
Eleanor Barker 100 000 100 000 0,37 CAD 31 maja2017r.
Evgenij lorich @ 100 000 100 000 0,37 CAD 31 maja2017r.
12 250 000 7 550 000

Opcje wydane 22 wrzes$nia 2016 r. wygasajg po uptywie siedmiu lat, a ich posiadacze nabywajg po jednej trzeciej
uprawnien z ich tytutu w rocznice ich przyznania przez trzy kolejne lata. Opcje wydane 31 maja 2017 r. wygasajg po
uptywie pieciu lat, a ich posiadacze nabywajg po jednej trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice ich przyznania
przez trzy kolejne lata. Opcje wydane 3 grudnia 2018 r. wygasaja po uptywie dziesieciu lat, a ich posiadacze
nabywajg jedng trzecig uprawnien z ich tytutu natychmiast w dniu przyznania, a pozostate dwie trzecie po jednej
trzeciej rocznie w rocznice ich przyznania przez dwa kolejne lata.

tukasz Redziniak, Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
20 marca 2019rr.
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SPRAWOZDANIE KOMITETU AUDYTU

Niniejsze sprawozdanie dotyczy zadan, sktadu oraz dziatalnosci Komitetu Audytu w 2018 r., do dnia zatwierdzenia
raportu rocznego za 2018 r. oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018.

Zadania
Do najwazniejszych zadan Komitetu Audytu nalezg:

1. Monitorowanie rzetelnosci rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych;

2. Analizowanie skutecznosci wewnetrznych mechanizméw kontroli kwestii finansowych i pokrewnych oraz
zarzadzania czynnikami ryzyka finansowego;

3. Wspodipraca z zewnetrzna firmg audytorska, w tym w zakresie planowania i wynikdéw przeprowadzonych
badan i przegladdw, ustalania niezaleznosci biegtych rewidentéw i oceny ich pracy pod katem ponownego
wyboru do przeprowadzenia badania lub przegladu.

Sktad

W skifad Komitetu Audytu wchodza: p. Eleanor Barker (Przewodniczaca), p. James Causgrove oraz p. Evgenii lorich,
z ktérych wszyscy sg niezaleznymi, niewykonawczymi czionkami Rady Dyrektoréw.

Dziatalnos¢ w 2018 r.

Wybér biegtego rewidenta

Komitet Audytu odpowiada za wspétprace z zewnetrzng firmg biegtych rewidentéw. W zwigzku ze zmiang rynku
notowan akcji Spoétki na AIM w maju 2018 r. Spétka podjeta decyzje o wyborze zewnetrznej firmy audytorskiej w
drodze przetargu. W wyniku szczegdtowej analizy ztozonych ofert zapadta decyzja o zmianie biegtego rewidenta z
KPMG na BDO, ktérej oficjalnie powierzono te funkcje w listopadzie 2018 r.

Sprawozdawczo$¢ finansowa

Komitet Audytu wspodlnie z KPMG analizowat wersje robocze $rédrocznych sprawozdan finansowych za 2018 r.
Zmiana zewnetrznej firmy audytorskiej z KPMG na BDO zostata dokonana w listopadzie 2018 r., a znaczna czes$¢
prac zwigzanych z badaniem wynikéw rocznych przypadata do realizacji w okresie od stycznia do marca 2019 .

Komitet Audytu dokonat analizy nastepujgcych kluczowych spraw zwigzanych z badaniem wynikéw rocznych za
2018r.:

1. Wartosci bilansowej aktywéw z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia,
2. Rezerw na koszty likwidacji,
3. Zafozenia kontynuacji dziatalnosci i utrzymania poziomu wskaznikéw wynikajgcych z uméw finansowania.

Ponadto w ramach swoich uprawnienn Komitet Audytu dokonat przegladu dokumentacji sporzadzonej przez
kierownictwo Spotki w zwigzku z przyjeciem nowego standardu ujmowania przychodéw (MSSF 15) oraz standardu
dotyczgcego instrumentéw finansowych (MSSF 9).

Rada Dyrektoréw jest zdania, ze dalsza dostepno$¢ istniejgcych linii kredytowych oraz utrzymanie wymaganych
pozioméw wskaznikéw finansowych na koniec roku i trakcie rozwazanego okresu stanowig w kontekscie oceny
mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci istotne czynniki niepewnosci, ktére moga rodzi¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia w zwigzku z tym korekt,
jakie bytyby wymagane, gdyby nie przyjeto takiego zatozenia.

Wewnetrzne mechanizmy kontroli, zarzgdzanie ryzykiem, zgtaszanie nieprawidtowosci i zapobieganie naduzyciom

Komitet Audytu czuwa nad prawidlowym funkcjonowaniem wewnetrznych mechanizméw kontroli i systemu
zarzadzania ryzykiem. W 2018 r. Komitet przeprowadzit szkolenia z zakresu przeciwdziatania przekupstwu i korupcji
oraz dokonat przegladu procedur dotyczacych zgtaszania nieprawidtowosci.

Podsumowanie

W 2019 r. i kolejnych latach Komitet Audytu bedzie kontynuowat prace nad dostosowaniem funkcjonowania Spétki do
nowych wymogéw sprawozdawczych i regulacyjnych. Ponadto nasze przyszte decyzje uzaleznione bedg od
zmieniajgcych sie warunkéw zarzadzania finansowego i zarzgdzania ryzykiem.
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Eleanor Barker, Przewodniczgca Komitetu Audytu
20 marca 2019r.
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SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW

Rada Dyrektoréw przekazuje swoje sprawozdanie wraz ze zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Serinus Energy plc (,Spétka”) oraz jej jednostek zaleznych (tgcznie ,Grupa”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Dziatalnos¢ podstawowa
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest zagospodarowywanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego.

Czionkowie Rady Dyrektorow i posiadane przez nich akcje Spotki
Informacje o osobach, ktére petnity w omawianym roku funkcje czionkéw Rady Dyrektoréw, a takze o ich
wynagrodzeniach i stanie posiadania akcji Spétki, przedstawiono w sprawozdaniu na temat wynagrodzen.

Zyciorysy zawodowe cztonkéw Rady Dyrektorow petnigcych funkcje na koniec roku przedstawiono w czesci
niniejszego raportu zatytutowanej ,Rada Dyrektoréw i kadra kierownicza”.

Znaczni akcjonariusze

Na dzien sporzagdzenia niniejszego raportu kierownictwo posiada wiedze o nastepujacych akcjonariuszach, ktérzy
posiadajg ponad 5% ogo6lnej liczby akcji zwyktych Spotki, na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy:

Kulczyk Investments S.A. 38,77%
James Caird Investments Ltd 9,11%
Marlborough Fund Managers 7,67%
City Financial 6,03%
Pala Assets Holdings Limited 5,18%

Wyniki finansowe i dywidenda
Whyniki finansowe za rok obrotowy przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Szczegbtowe omoéwienie wynikéw zawiera réwniez sprawozdanie Dyrektora Finansowego.

Rada Dyrektoréw nie rekomenduje wyptaty dywidendy za rok obrotowy objety niniejszym sprawozdaniem
finansowym (2017 r.: 0 USD).

Kontynuacja dziatalnosci

Grupa jest zobowigzana do posiadania $rodkéw wystarczajgcych na pokrycie przewidywanych kosztéw prowadzenia
dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty publikacji niniejszego sprawozdania finansowego. Na
koniec roku saldo $rodkéw pienieznych Grupy wynosito 2,3 min USD, deficyt kapitatu obrotowego siegat 15,4 min
USD, a strata przed opodatkowaniem byta na poziomie 3,1 min USD.

Rada Dyrektoréw sporzadzita prognozy przeptywéw pienieznych dla Grupy, obejmujgce okres do czerwca 2020 r. W
zwigzku z opdznieniem w realizacji wydobycia w Rumunii podjeto decyzje o dokapitalizowaniu Spotki kwotg 3,0 min
USD w drodze emisji akcji, aby umozliwi¢ Spétce terminowg sptate zadtuzenia wymagalnego 31 marca 2019 r. z
tytulu Kredytu Gtéwnego zaciggnietego w EBOR. Przy uwzglednieniu powyzszego wzrostu kapitalu wiasnego
sporzgdzona prognoza wskazuje, ze Grupa bedzie w stanie prowadzi¢ dziatalnos¢ w ramach istniejgcego
finansowania kredytowego, pod warunkiem, ze pozostanie ono dostgpne na dotychczasowych warunkach. Jezeli
jednak na prognozy w scenariuszu bazowym niekorzystnie wptyng jakiekolwiek zmiany kluczowych zatozen
przyjetych w prognozach przeptywoéw pienieznych, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie terminowo
wywigzywacé sie ze swoich zobowigzan. Dodatkowo ze sporzadzonych prognoz przeptywow pienieznych wynika, ze
w nadchodzacych kwartatach Grupa nie bedzie w stanie utrzymaé¢ kwartalnych wskaznikéw finansowych
(kowenantéw) wymaganych warunkami uméw finansowania dtuznego z EBOIR. Grupa zdaje sobie sprawe, ze nie
dotrzymata wymaganego poziomu wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia na poziomie skonsolidowanym za okres
trzech miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r. Jednakze 21 grudnia 2018 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie
EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania obydwu wymaganych wskaznikéw finansowych na ustalonym poziomie
w okresie konczacym sige 31 grudnia 2018 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu
wskaznikéw, zadtuzenie sptacane bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit
zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczen.

Rada Dyrektorow jest zdania, ze dalsza dostepnos$¢ istniejgcych linii kredytowych w $wietle potencjalnego
niedochowania wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych w okresie oceny mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci stanowi istotny czynnik niepewnosci, ktéry moze rodzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkow korekt i zmiany klasyfikacji aktywéw, zobowigzan,
przychoddéw i kosztow, ktére bytyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe okazato sie
niezasadne.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci cztonkéw Rady Dyrektorow za sprawozdanie finansowe
Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z prawem spoétek obowigzujgcym na Jersey, Rada Dyrektorow ma obowigzek sporzgdza¢ sprawozdania
finansowe za kazdy rok obrotowy. Stosownie do przepiséw tego prawa, Rada Dyrektorow podjeta decyzje o
sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejskg oraz obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto w mysl
przepisow prawa spoétek Rada Dyrektorow jest zobowigzana do sporzgdzania sprawozdan finansowych, ktére
przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji Grupy oraz jej wyniku finansowego za dany okres. Sporzgdzajac
sprawozdanie finansowe Rada Dyrektoréw ma obowigzek:
¢ Dokonania wyboru odpowiednich zasad rachunkowosci i stosowania ich w sposéb ciagty;
e Formutowania osgdéw i dokonywania szacunkéw ksiegowych, ktére sg uzasadnione i ostrozne;
*  Wskazania, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF w ksztalcie przyjetym przez
Unie Europejska; oraz
e Sporzadzania sprawozdan finansowych przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, chyba ze
zalozenie takie nie byloby zasadne.

Rada Dyrektoréw odpowiada za wiasciwe prowadzenie ksiag rachunkowych, zawierajgcych zapisy wykazujace i
wyjasniajace wszystkie transakcje Grupy, ktére w kazdym czasie przedstawiajg w wystarczajaco szczegotowy
spos6b sytuacije finansowag Grupy, a takze umozliwiaja Radzie Dyrektoréw wykazanie, ze sporzadzane sprawozdania
finansowe sg zgodne z przepisami ustawy o spétkach (Jersey) z 1991 r.

Do obowigzkéw Rady Dyrektoréw nalezy ponadto ochrona majgtku Spétki, a co za tym idzie podejmowanie
odpowiednich dziatan w celu zapobiegania i wykrywania przypadkéw naduzy¢ i innych nieprawidtowosci.

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za publikacje i prawidlowos$¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Strona internetowa Grupy jest prowadzona zgodnie z Reguta 26
Regulaminu AIM.

Obowigzujace na Jersey przepisy dotyczgce sporzadzania i przekazywania informacji finansowych moga rézni¢ sie
od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

Rada Dyrektoréw potwierdza, ze zastosowata sie do wszystkich wymogoéw obowigzujacych jg przy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie dotyczace ujawnienia biegtlym rewidentom wszystkich informaciji

Wedtug wiedzy Rady Dyrektorow nie istniejg zadne informacje istotne z punktu widzenia badania sprawozdania
finansowego, ktére nie bylyby znane biegtemu rewidentowi Grupy, a kazdy z czionkéw Rady Dyrektoréow podjat
wszelkie dziatania, jakie powinien byt podjg¢ jako Dyrektor, aby uzyska¢ o nich wiedze i upewni¢ sie, ze sg one
znane biegtemu rewidentowi Grupy.

Biegli rewidenci

Spétka BDO LLP zadeklarowata gotowos$¢ do dalszego petnienia swojej funkcji. Uchwata o ponownym wyborze tej
firmy na biegtego rewidenta zostanie poddana pod gtosowanie na najblizszym zwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki.

W imieniu Rady Dyrektoréw

Jeffrey Auld
Dyrektor Generalny
20 marca 2019 r.
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Serinus Energy PLC

Serinus Energy plc (,Spotka”) jest spotkg zarejestrowang na wyspie Jersey, posiadajagcg inwestycje w jednostkach
zaleznych, ktérych kapitat zaktadowy nalezy w 100% do Spétki. Jednostki te posiadajg prawa do zasobdw ropy
naftowej i gazu ziemnego w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, tj. w Rumunii i Tunezji. Spétka ponadto
posiada inwestycje w dwoch bezposrednio zaleznych spétkach (jednej w Kanadzie i jednej w Wielkiej Brytanii), ktore
$wiadczg ustugi z zakresu zarzadzania na rzecz Spotki i Grupy, a takze posiada oddziat w Warszawie, zajmujacy sie
obstuga inwestoréw.

Akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku AIM 18 maja 2018 r i sg takze notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).

Szczegdlnie istotne informacje na temat Spoétki zawierajg ponizsze noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

¢ Nota 15i 3(l) — Kapitat zaktadowy

* Nota 2 — Kontynuacja dziatalnosci

e Nota 24 — Zarzadzanie ryzykiem

* Nota 26 — Podjete zobowigzania

Spoétka zasadniczo nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, w zwigzku z czym poprzednie rozdziaty niniejszego raportu
rocznego, w tym w szczegolnosci: Perspektywy, Przeglad Sytuacji Operacyjnej, Strategia Serinus oraz Sprawozdanie
Dyrektora Finansowego, w ktérym szczegétowo omdwione sg kwestie ptynnosci, zasobow kapitatowych, kontynuacii
dziatalnosci i wynikéw finansowych w 2018 r., odnoszg sie wszystkie do Spotki.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
SERINUS ENERGY PLC

Opinia

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego Serinus Energy Plc (,Spétka”) i jej jednostek zaleznych
(,Grupa”) za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r., obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz noty objasniajgce do sprawozdania
finansowego, w tym opis istotnych zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Naszym zdaniem:

»  sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji Grupy na dzien 31 grudnia 2018, a takze
poniesionej przez Grupe straty za rok zakonczony w tym dniu;

»  sprawozdanie finansowe Grupy zostato prawidiowo sporzadzone zgodnie z MSSF w ksztalcie przyjetym przez
Unie Europejska; oraz

»  sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Ustawy o spétkach z 1991 r. obowigzujgcej
na wyspie Jersey.

Podstawa do wyrazenia opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej obowigzujgcymi w
Zjednoczonym Kroélestwie (ISA (UK)) i stosownie do obowigzujgcych przepisow prawa. Nasza odpowiedzialnos¢
wynikajagca z tych standardéw zostata szczegdtowo opisana w czesci raportu pt. ,Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”. Spetniamy wymogi etyczne majgce zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Wielkiej Brytanii, w tym wymog niezaleznosci w stosunku do badanej Spétki i Grupy,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym Standardami Etycznymi Rady Sprawozdawczosci Finansowe;j
(Financial Reporting Council, FRC) obowigzujgcymi w odniesieniu do podmiotéw notowanych na gietdzie. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia
przez nas opinii.

Istotny poziom niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci

Zwracamy uwage na Note 2 do sprawozdania finansowego, dotyczgcg mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe. Kwestie opisane w Nocie 2, dotyczace zwolnienia Spétki z utrzymania wymaganych pozioméw wskaznikow
finansowych zwigzanych z zaciggnietym zadtuzeniem oraz dalszej dostepnosci istniejacych linii kredytowych,
wskazujg na istnienie istotnego poziomu niepewnosci w tym zakresie, co moze budzi¢ istotne watpliwosci co do
mozliwosci kontynowania dziatalnosci przez Grupe. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktérych
uwzglednienie bytoby niezbedne w przypadku, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci. Nasza
opinia w tej kwestii nie ulega zmianie.

Potraktowali$my kwestie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jako jeden z kluczowych obszaréw badania, kierujac
sie naszg oceng wigzacego si¢ z nig ryzyka i jej wptywu na przyjetg przez nas strategie badania.

Podjete przez nas procedury badania w zakresie omawianego kluczowego obszaru badania obejmowaty m.in:

« ocene i analize wrazliwosci kluczowych kosztéw i strumieni przychodéw uwzglednionych w prognozie
przeptywow pienieznych Grupy, sporzadzonej przez kierownictwo na okres dwunastu miesigcy od daty
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego;

«  zakwestionowanie i krytyczng ocene zatozen przyjetych przez kierownictwo w prognozie przeptywéw
pienieznych w kontekscie dowoddéw uzyskanych w trakcie przeprowadzonego przez nas badania oraz
publicznie dostepnych informacji uzyskanych od os6éb trzecich w celu przeprowadzenia analizy
poréwnawczej oceny dokonanej przez kierownictwo;

« omoéwienie z kierownictwem i Radg Dyrektoréw strategii Grupy w zakresie dalszego zapewnienia Grupie
dostepu do $rodkéw na finansowanie prowadzonej dziatalnosci i sptate zobowigzan z tytutu zadtuzenia, a
takze weryfikacje sktadanych oswiadczen w odniesieniu do publicznie dostepnych informacji i dokumentac;ji
nalezacej do osob trzecich, jezeli byta dostepna;
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e uzyskanie dostgpu do dokumentéw zwigzanych z planowanym na marzec 2019 r. podwyzszeniem kapitatu
wiasnego i zapoznanie si¢ z nimi;

e ocene, ponowne obliczenia oraz weryfikacje przestrzegania przez Grupe warunkéw i pozioméw wskaznikow
finansowych (kowenantéw) obowigzujacych Grupe na mocy zawartych uméw linii kredytowych, w tym
przestrzegania wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych w przeszitosci oraz zaktadanego ich
przestrzegania w przysztosci; oraz

e analizg stosownosci informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, dotyczacych dokonanej przez
Rade Dyrektoréw oceny mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Kluczowe obszary badania

Kluczowe obszary badania dotyczg kwestii, ktére zgodnie z naszym profesjonalnym osadem byly najwazniejsze w
procesie badania przez nas sprawozdania finansowego za biezacy okres i obejmujg zidentyfikowane przez nas
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego (niezaleznie od
tego, czy zostato ono spowodowane oszustwem), w tym kwestie, ktére miaty najwiekszy wptyw na ogéing strategie
badania, alokacje zasobéw w ramach badania oraz kierowanie dziataniami zespotu wykonujacego badanie. Kwestie
te poruszono w kontekscie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu
opinii na jego temat, jednak nie sporzgdzono osobnej opinii dotyczacej tych kwestii.

Oprocz kwestii opisanych w czesci raportu pt. ,Istotny poziom niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci”,
zidentyfikowali§my nastepujgce kluczowe obszary badania:

« warto$¢ bilansowa aktywéw z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia oraz

* ujmowanie rezerw na koszty likwidacji.
Wartos¢ bilansowa aktywow z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia (zob. Nota 12)

Zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci kierownictwo oraz Rada Dyrektor6w zobowigzani sg do
przeprowadzania corocznego przegladu aktywdw z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia pod katem wystapienia
jakichkolwiek przestanej utraty ich wartosci bilansowej. W przypadku stwierdzenia wystgpienia przestanek utraty
wartosci kierownictwo i Rada Dyrektoréw sa zobowigzani do przeprowadzenia petnego przegladu pod katem utraty
wartosci w celu upewnienia sie, czy potencjalna warto$¢ odzyskiwalna aktywéw jest wyzsza niz ich warto$¢
bilansowa. W opinii kierownictwa nie wystapity zadne przestanki wskazujgce na ewentualng utrate wartosci. Biorac
pod uwage znaczenie tych aktywdéw w bilansie Grupy oraz zakres osadu wymagany do ich wyceny, uznaliSmy jest za
kluczowy obszar badania.

Podjete dziatania

Zrealizowane przez nas szczeg6towe procedury badania w tym zakresie obejmowaty:

* Przeprowadzenie wizyt terenowych w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez Grupe w Tunezji i
Rumunii po zakonczeniu roku obrotowego w celu doktadnego zrozumienia charakteru dziatalnosci Grupy;

» Organizowanie spotkan w terenie z kierownictwem operacyjnym w celu dokonania oceny prowadzonej
dziatalnos$ci operacyjnej i zagospodarowania aktywow w ciagu roku;

* Oceng w Swietle obowigzujgcych standardéw rachunkowosci wniosku przyjetego przez kierownictwo i
Rade Dyrektoréow, ze Grupa pozostawata w posiadaniu dwéch osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne;

*  Analize uméw koncesyjnych i powigzanej z nimi dokumentacji w celu dokonania oceny, czy uznajgc dane
jednostki za osrodki wypracowujagce srodki pieniezne, kierownictwo wzieto pod uwage odpowiedni udziat
Grupy w ich wtasnosci prawnej i rzeczywistej;

* Analize oceny kierownictwa w zakresie wystgpienia przestanek utraty wartosci dla kazdego osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne w odniesieniu do kryteribw wskazanych we witasciwym standardzie
rachunkowosci w celu ustalenia, czy ocena ta byta kompletna i zgodna z wymogami tego standardu; oraz

*  Przeprowadzenie niezaleznej oceny danych finansowych i informacji niefinansowych pod katem
wystepowania ewentualnych przestanek utraty wartosci.

W zwigzku z tym, ze kierownictwo i Rada Dyrektorow nie stwierdzity wystepowania jakichkolwiek przestanek utraty
wartoéci dla zadnego z o$rodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, podjeli§my nastepujace dziatania:
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»  Pordwnalismy rzeczywiste wyniki operacyjne kazdego z osrodkdw wypracowujacych srodki pienigzne za
dany rok z historycznymi prognozami kierownictwa w tym zakresie w celu stwierdzenia, czy osrodki te
osiggnety wyniki operacyjne odpowiadajace prognozom, oraz w celu zweryfikowania zdolnosci Grupy do
sporzadzania wiarygodnych prognoz;

» Dokonalismy oceny kompetencji eksperta kierownictwa ds. oceny zasobdw eksploatacyjnych poprzez
analize ostatniego przedstawionego sprawozdania z oceny zasobow i porownanie kluczowych danych
wejsciowych przyjetych w modelu oceny zasobdéw z danymi uzyskanymi z innych Zrédet w toku badania
oraz publicznie dostgpnymi informacjami od os6b trzecich w celu odniesienia ich do zatozen przyjetych
przez eksperta;

e Omowilismy sprawozdanie przygotowane przez eksperta oraz nasze wnioski bezposrednio z ekspertem
kierownictwa ds. oceny zasobdw eksploatacyjnych;

e Uzyskalismy, zweryfikowalismy i uwrazliwilismy kluczowe dane wejSciowe przyjete w modelach
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) zastosowanych przez kierownictwo w celu sprawdzenia,
czy dane te, takie jak ceny ropy naftowej, wielkos¢ rezerw, naktady inwestycyjne, stopy procentowe i stopy
dyskontowe, byly uzasadnione i miescity sie w akceptowalnym zakresie. Przeprowadzone przez nas
dziatania mialy na celu dokonanie oceny, czy modele wskazywaly na wystepowanie ewentualnych
przestanek utraty wartosci, ktére nie zostaly wczes$niej zidentyfikowane. Podjete przez nas dziatania
oparte byly na publicznie dostepnych informacjach od oséb trzecich oraz na innych dostepnych dla nas
danych poréwnawczych;

*  Zbadalismy matematyczng spdjno$¢ modelu przyjetego przez kierownictwo i sprawdzilismy, czy podstawa
opracowania modelu byta zgodna z naszymi oczekiwaniami i powszechnie przyjeta metodologig wyceny
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych; oraz

*  Przeprowadzilismy analize i dokonaliSmy oceny adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym w
celu weryfikacji, czy sg one zgodne z wymogami wtasciwego standardu rachunkowosci.

Ujmowanie rezerw na koszty likwidacji (zob. Nota 16)

Kierownictwo obliczyto i ujeto rezerwy na koszty likwidacji na podstawie dostepnych historycznych sprawozdan
dotyczacych kosztéw likwidacji, sporzadzonych przez ekspertow zewnetrznych. Sprawozdania te zostaly
zaktualizowane w odniesieniu do okolicznosci dotyczgcych poszczegolnych aktywdéw przez wewnetrznego eksperta
kierownictwa, co do ktérego przyjmuje sie zatozenie, ze jego kwalifikacje, wiedza i doswiadczenie branzowe w
odniesieniu do obu nalezgcych do Grupy os$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne sg odpowiednie, aby
zapewni¢ wiarygodne oszacowanie rezerw na koszty likwidaciji, jakie Grupa powinna ujg¢.

Biorac pod uwage poziom zawodowego osgdu oraz zatozen wymaganych do oszacowania wysokosci rezerw na
koszty likwidaciji, jakie Grupa powinna ujg¢, uznalismy te kwestie za kluczowy obszar badania.

Podjete dziatania

Zrealizowane przez nas szczegétowe procedury badania w tym zakresie obejmowaty:

*  Wizyty terenowe w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez Grupe w Tunezji i Rumunii oraz inspekcje
terendw objetych zobowigzaniami Grupy do likwidacji aktywow;

*  Omowienie plandw likwidacji z kierownictwem operacyjnym w celu ustalenia, czy wymagane dziatania
zostaly wiasciwie ujete w przyjetych przez Grupg modelach likwidacji aktywdw;

» Analize historycznych sprawozdan sporzgdzonych przez osoby trzecie na temat likwidacji aktywow Grupy
w celu poréwnania publicznie dostepnych danych z kluczowymi danymi wejsciowymi przyjetymi przez
dane osoby trzecie na potrzeby weryfikacji dokonanej oceny historycznej;

*  Ocene, czy ekspert wewnetrzny wyznaczony przez kierownictwo miat odpowiednie kompetencje do
przeprowadzania stosownych obliczen na potrzeby okreslania wysokosci rezerw na koszty likwidaciji
ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto przeprowadziliSmy nastepujgce dziatania:

o Sprawdzilismy, czy podstawa zaplanowanych prac likwidacyjnych byta zgodna z uzyskang przez
nas w toku wizyt terenowych wiedzg na temat aktywoéw przeznaczonych do likwidacii;

o Omowilismy z wewnetrznym ekspertem przyjete metody obliczen i ponownie zweryfikowali$my
obliczenia zawarte w modelu;

43



Serinus Energy plc
Raport Roczny ze Sprawozdaniem Finansowym

o Zapoznali$my sie z warunkami koncesji dla kazdego z aktywdw i sprawdziliSmy, czy przyjete
przez Grupe plany likwidacji aktywéw sg zgodne z tunezyjskimi i rumunskimi przepisami oraz
wymogami uzyskanych koncesiji;

o Zweryfikowalismy koszty jednostkowe uwzglednione w obliczeniach wysokosci rezerw na koszty
likwidacji w odniesieniu do informacji zwartych w dokumentacji powigzanej z umowami
koncesyjnymi, o ile byta ona dostepna;

o Zweryfikowali$my inne kluczowe szacunki, takie jak stopa inflacji i stopy dyskonta, w odniesieniu
do empirycznych danych rynkowych;

o ZweryfikowaliSmy podstawy obliczania rezerw na koszty likwidacji w celu sprawdzenia, ze
wszelkie zmiany zwigzane z realizowanymi pracami i stopg dyskonta oraz zmiany przyjetych
szacunkow zostaty uwzglednione w odpowiedniej czesci sprawozdania finansowego.

Przyjete wskazniki istotnosci

Prég istotnosci Podstawa  wyliczenia  progu

istotnosci
Za rok obrotowy 2018 Dla Grupy: 1,6 min USD 1,3% aktywéw ogdtem

Aktywa ogétem uznano za wiasciwg podstawe ustalenia progu istotnosci, poniewaz Grupa koncentruje sie przede
wszystkim na zagospodarowaniu nalezacych do niej aktywéw zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu
ziemnego na terenie Rumunii i Tunezji.

Stosujemy koncepcje istotnosci przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak réwniez przy ocenie wptywu
znieksztalcen. Istotnos¢ rozumiemy jako zakres, w jakim znieksztaicenia, w tym pominigcia, moga wptywaé na
decyzje gospodarcze podejmowane przez racjonalnie dziatajgcych uzytkownikéw na podstawie informaciji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze znieksztaicenia ponizej tego zakresu niekoniecznie
zostang uznane za nieistotne, poniewaz przy ocenie ich wptywu na sprawozdanie finansowe jako catos¢ bierzemy
réwniez pod uwage charakter rozpoznanych podczas badania znieksztaicen oraz konkretne okolicznosci ich
wystgpienia.

Istotno$¢ wykonawcza to istotno$é zastosowana na poziomie pojedynczego konta lub bilansu, wyznaczona w
odpowiedniej kwocie, stuzgca do ograniczenia do odpowiednio niskiego poziomu prawdopodobienstwa, ze tgcznie
nieskorygowane i niewykryte znieksztatcenia przekroczg istotno$¢ wyznaczong dla sprawozdan finansowych jako
cafosci. Istotno$¢ wykonawcza ustalono na poziomie 65% powyzszych progéw istotnosci.

Ustalilismy z Komitetem Audytu, ze bedziemy mu zgtasza¢ wszelkie réznice stwierdzone w toku przeprowadzanego
przez nas badania, przekraczajgce kwote 32 000 USD.

O ile prog istotnosci dla sprawozdania finansowego jako catosci wynosit 1,6 min USD, kazda istotna cze$¢ Grupy
zostata poddana badaniu z zastosowaniem nizszego progu istotnosci, wynoszacego od 0,2 min do 0,3 min USD,
ktéry postuzyt do wyznaczenia obszaréw sprawozdania finansowego, jakie nalezato wiaczy¢é w zakres badania
poszczeg6lnych czesci Grupy, oraz zakresu proby wykorzystanej podczas badania.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my zadnych znieksztatcen, ktére mogtyby zosta¢ uznane, osobno lub
tacznie, za istotne z punktu widzenia ich bezwzglednej wartosci pienieznej lub pod wzgledem jakosciowym.

Zakres badania

W toku badania sprawozdania finansowego Grupy skoncentrowali$my sig¢ przede wszystkim na gtéwnych obszarach
jej dziatalnosci, tj. przedsigwzieciach realizowanych w Tunezji i Rumunii. W zwigzku z tym ustalilismy, ze istniejg dwie
znaczace czesci Grupy i obie zostaly poddane badaniu w petnym zakresie. Wraz ze skonsolidowanymi jednostkami
zaleznymi Grupy, ktére takze zostaly objete badaniem w petnym zakresie, stanowig one znaczace czesci Grupy.

Pozostate czesci Grupy uznano za nieistotne. Zostaly one poddane procedurom przegladu analitycznego, a takze
dodatkowemu badaniu merytorycznemu w zakresie w/w obszaréw ryzyka, o ile dotyczyty one danej czesci Grupy.

Procedury badania kazdej znaczacej czesci Grupy zostaly przeprowadzone przede wszystkim w miejscach realizaciji
przedsiewzie¢ (Tunezja i Rumunia) przez firmy wchodzace w skiad sieci BDO, w siedzibie gtéwnej Grupy (Kanada),
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gdzie realizowane byly prace Grupy, jak réwniez w Wielkiej Brytanii. Wszystkie procedury badania zostaty
przeprowadzone przez BDO LLP lub firmy wchodzgce w sktad sieci BDO.

Zgodnie z przyjetg przez nas strategig badania Osoba Odpowiedzialna, kluczowy partner odpowiedzialny za badanie
danej czesci Grupy oraz starsi rangg cztonkowie zespotu przeprowadzajgcego badanie odwiedzili kazde z gtéwnych
miejsc prowadzenia dziatalnosci przez Grupe w celu przeanalizowania szczegétowej dokumentacji roboczej
sporzadzonej przez przedstawicieli firm cztonkowskich sieci BDO w Tunezji i Rumunii.

Pozostate informacje

Za tres¢ pozostatych informacji odpowiedzialna jest Rada Dyrektorow. Pozostate informacje obejmuja dane zawarte
w raporcie rocznym, ktdére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym ani raporcie biegtego rewidenta z
jego badania. O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej w naszym raporcie, pozostate informacje nie zostaty
uwzglednione w wyrazonej przez nas opinii dotyczacej sprawozdania finansowego, ani tez w zaden inny sposéb
przez nas poswiadczone.

W zwigzku z przeprowadzanym przez nas badaniem sprawozdania finansowego, do naszych obowigzkéw nalezy
zapoznanie sie z pozostatymi informacjami w celu stwierdzenia, czy nie sg one w istotnym stopniu rozbiezne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym lub wiedzg uzyskana w trakcie badania, lub czy nie istniejg inne
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpowania w nich istotnych nieprawidtowosci. W przypadku stwierdzenia
takich istotnych niespdéjnosci lub widocznych istotnych znieksztalcen, naszym obowigzkiem jest ustalenie, czy
wystgpito istotne znieksztalcenie w sprawozdaniu finansowym lub istotne znieksztatcenie pozostatych informacji.
Jezeli na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzimy, ze dodatkowe informacje zawierajg istotne
znieksztalcenia, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym fakcie. W tym zakresie nie stwierdzilismy Zzadnych
okolicznos$ci podlegajgcych zgtoszeniu.
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Opinia na temat innych kwestii wskazanych w regulacjach Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie

W naszej ocenie informacje zawarte w sprawozdaniu Rady Dyrektoréw z dziatalno$ci Grupy uwzgledniajg wymogi
wskazane w regulacjach obowigzujgcych emitentow, ktérych akcje sga notowane na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie i sg spojne z danymi przedstawionymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie oraz jej otoczeniu uzyskanej przez nas w toku przeprowadzonego badania, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy zadnych istotnych znieksztatcen.

Za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zgodnie z regulacjami Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie odpowiedzialne jest kierownictwo Spotki oraz czionkowie powotanego w jego ramach
Komitetu Audytu.

W zwigzku z przeprowadzonym przez nas badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
zadaniem byto zapoznanie sie z oswiadczeniem o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym odrebng
czes¢ Raportu Rocznego.

W naszej ocenie o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zawiera wszystkie informacje wymagane na
podstawie § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz.
757).

Informacje okreslone w § 70 ust. 6 pkt 5 lit. ¢)-f), h) i i) tego rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami oraz spéjne z danymi przedstawionymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastrzezenia podlegajace obowiazkowi ujawnienia przez biegtego rewidenta

Nie zgtaszamy zadnych zastrzezen, ktére podlegatyby ujawnieniu przez biegtego rewidenta na podstawie Ustawy o
spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey, gdyby naszym zdaniem:

* nie prowadzono odpowiedniej dokumentacji ksiggowej lub nie dostarczono odpowiednich informacji
zwrotnych na potrzeby naszego badania z oddziatéw, ktérych nie odwiedzilismy; lub

+  sprawozdanie finansowe Spotki byto niezgodne z dokumentacijg ksiggowa lub otrzymanymi informacjami;
lub

* nie otrzymali$my wszystkich informaciji i wyjasnien wymaganych do przeprowadzenia badania.

Odpowiedzialnos¢ cztonkéw Rady Dyrektorow

Zgodnie ze szczegbtowym opisem przedstawionym w oswiadczeniu dotyczgcym odpowiedzialnosci cztonkéw Rady
Dyrektorow czionkowie Rady Dyrektoréw odpowiadajg za sporzadzanie sprawozdan finansowych oraz
zagwarantowanie prawidtowosci i rzetelnosci zawartych w nich danych. Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie zawieraty
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, cztonkowie Rady Dyrektoréw odpowiadajg za ocene zdolnosci Grupy do
kontynuacji dziatalnosci, za ujawnienie, w stosownych przypadkach, problematycznych kwestii zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za prowadzenie rachunkowosci przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, chyba ze Rada
Dyrektoréw zamierza zlikwidowa¢ Grupe lub doprowadzi¢ do zaprzestania przez nig dziatalnosci badz tez nie istnieje
realna alternatywa dla likwidacji Grupy lub zaprzestania przez nig dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci, wynikajgcych z naduzy¢ lub btedéw, oraz wydanie raportu biegtego rewidenta zawierajacego wraz
z opinig. Wystarczajgca pewnos$¢ oznacza wysoki poziom pewnosci, ale nie stanowi gwarancji, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej obowigzujacymi w Wielkiej Brytanii
wykryje kazde istotne znieksztatcenie.
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Znieksztatcenia takie mogg wynika¢ z naduzy¢ lub btedéw i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna zasadnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie wptyng one na decyzje gospodarcze podejmowane
przez uzytkownikéw na podstawie informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Szczegoétowy opis odpowiedzialnosci biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego zostat zamieszczony
na stronie internetowej Rady Sprawozdawczosci Finansowej (ang. Financial Reporting Council) pod adresem:
www.frc.org.uk/auditorsresponsibilities. Opis ten stanowi cze$¢ naszego raportu niezaleznego biegtego rewidenta.

Przeznaczenie raportu

Niniejszy raport jest przeznaczony wytgcznie dla akcjonariuszy Spotki jako organu zgodnie z art. 113A Ustawy o
spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey. Jedynym celem przeprowadzonego przez nas badania byto
przedstawienie akcjonariuszom Spotki kwestii, ktore zgodnie z przepisami prawa jesteSmy zobowigzani przedstawic
w raporcie biegtego rewidenta. W najszerszym zakresie dozwolonym przepisami prawa nie przyjmujemy
odpowiedzialnosci z tytutu przeprowadzonego przez nas badania, sporzgdzenia niniejszego raportu oraz opinii
wobec zadnego podmiotu z wyjatkiem Spotki i akcjonariuszy Spoétki jako jej organu.

Anne Sayers,

dziatajgca w imieniu firmy audytorskiej BDO LLP
Londyn, Wielka Brytania

20 marca 2019r.

BDO LLP jest spdtkg komandytowg (ang. limited liability partnership) zarejestrowang w Anglii i Walii (numer w
rejestrze: OC305127).
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(w tys. USD)

Nota 2018 2017

Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne 5 7 849 5 889
Koszt wtasny sprzedazy

Koszty produkgcji (3 044) (5 250)

QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja 12 (1.801) (1 866)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (4 845) (7 116)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3004 (1 227)
taczne koszty ogdinego zarzadu (3 422) (3 005)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych 6 (820) (691)
Utrata wartosci zasobow ropy naftowej i gazu
ziemnego 12 - (4 981)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 16 316 (1 155)
Odszkodowanie za wypadek na odwiercie (koszty
wypadku na odwiercie) 7 3602 (4 047)
Zysk z tytutu zbycia jednostki zaleznej 7 - 2179
Zysk z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 12 117 -
Koszty notowan na rynku gietdowym 7 (1377) (705)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1420 (13 632)
Koszty finansowe 8 (4 567) (3 667)
Strata przed opodatkowaniem (3147) (17 299)
Opodatkowanie 9 (1 .743) (1 493)
Strata za rok (4 890) (18 792)
Strata na akcje:
Podstawowa i rozwodniona 10 (0,03) (0,13)

Zatgczone noty objasniajace na stronach od 52 do 84 stanowig czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2018 r.

(w tys. USD)
Nota 2018 2017
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 107 541 99 578
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 13 1 054 1098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 14 10 143 6 690
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2283 7 252
13 480 15 040
Aktywa ogétem 121 021 114 618
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 15 375 208 362 534
Rezerwa na pfatnosci w formie akgciji 23 307 22 487
Niepokryta strata (385 173) (381 317)
Kapital wiasny ogétem 13 342 3704
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 16 36 573 36 866
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 13154 13 500
Zadtuzenie dtugoterminowe 18 27 667 31 261
Pozostate rezerwy 19 1367 1747
78 761 83 374
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 16 8 696 8815
Krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 18 5624 -
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 20 14 598 18 725
28918 27 540
Zobowigzania ogétem 107 679 110 914
Zobowiazania i kapitat wlasny ogotem 121 021 114 618

Zatgczone noty objasniajace na stronach od 52 do 84 stanowig czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade Dyrektoréw Spotki
20 marca 2019 r. i zostato podpisane w jej imieniu przez:

ELEANOR BARKER,
DYREKTOR, PRZEWODNICZACA KOMITETU JEFFREY AULD,
AUDYTU DYREKTOR, PREZES | DYREKTOR GENERALNY
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(w tys. USD)
Rezerwa na
Kapitat ptatnosci w Niepokryta

Nota zakiadowy formie akciji strata Ogoétem
Stan na 31 grudnia 2016 r. 344 479 21796 (362 525) 3750
Caltkowita strata za rok - - (18792) (18 792)
Transakcje z posiadaczami akcji
Emisja akcji, po pomniejszeniu o koszty
emisji 15 18 055 - - 18 055
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 6 - 691 - 691
Stan na 31 grudnia 2017 r. 362 534 22 487 (381 317) 3 704
Catkowita strata za rok - - (4 890) (4 890)
Korekta z tytutu poczatkowego
zastosowaniem MSSF 9 3 - - 1034 1034
Transakcje z posiadaczami akcji
Emisja akcji, po pomniejszeniu o koszty
emisji 15 12 674 - - 12 674
Koszty ptatnos$ci w formie akcji wlasnych 6 - 820 - 820
Stan na 31 grudnia 2018 r. 375 208 23 307 (385 173) 13 342

Zatgczone noty objasniajace na stronach od 52 do 84 stanowig czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(w tys. USD)

Nota 2018 2017
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za rok (4 890) (18 792)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 12 1801 1866
Utrata wartos$ci aktywéw 12 - 4 981
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji 16 (316) 1155
Zysk z tytutu zbycia jednostki zaleznej 7 - (2179)
Zysk z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 12 (117) -
Przyrost wartosci 8 1030 684
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 6 820 691
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia - 7
Niezrealizowana strata z inwestyciji 13

Niezrealizowana strata z tytutu r6znic kursowych 211 12

Zmiana stanu pozostatych rezerw 19 (49) 599
Biezgce obcigzenie podatkowe 9 2089 1303
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 9 (346) 190
Koszty odsetkowe 8 3493 2919
Zaptacony podatek dochodowy (2 540) (63)
Wydatki na pokrycie kosztow likwidaciji 16 (30) -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1156 (6614)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 23 (7 069) 2 389
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (5913) (4 225)
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji zwyktych 15 13 475 19 105
Koszty emisji akcji 15 (801) (1 057)
Sptata kredytu dtugoterminowego 23 - (1 667)
Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu finansowania 23 (436) (754)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 12 238 15 627
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady na poszukiwanie i zagospodarowanie zt6z 12 (11 396) (8 551)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania 13 (44) 64
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 12 117 -
Whplywy ze zbycia inwestycji - 54
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (11 323) (8433)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 29 (14)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywow
pienieznych (4 969) 2955
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne na poczatek
okresu 7 252 4 297
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec
okresu 2 283 7 252

Zatgczone noty objasniajace na stronach od 52 do 84 stanowig czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2018 r. 12017 r.

(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

1.

Informacje ogodlne

Podstawowa dziatalno$¢ Serinus Energy Inc. (,Spétka”) oraz jej podmiotow zaleznych (,Serinus” lub ,Grupa”)
polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka
zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujacej na wyspie Jersey (ang.
Companies (Jersey) Law 1991). Gtéwna siedziba Spétki miesci sie pod adresem 28 Esplanade, St. Helier,
Jersey, JE1 8SB.

Ze skutkiem od 3 maja 2018 r. siedziba Spoétki zostata przeniesiona z prowincji Alberta w Kanadzie na wyspe
Jersey na Wyspach Normandzkich. W zwigzku z przeniesieniem siedziby i kontynuacjg dziatalnosci na Jersey
Spotka zmienita nazwe z ,Serinus Energy Inc.” na ,Serinus Energy plc” i przyjeta nowe dokumenty statutowe. W
dniu 18 maja 2018 r. akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku AIM (ang. Alternative Investment
Market), prowadzonym przez gietde London Stock Exchange. Nastepnie, z dniem 22 maja 2018 r., Spdtka
wycofata swoje akcje z obrotu na Toronto Stock Exchange, jednoczes$nie zachowujgc notowania akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) i na rynku AIM.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktdrej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX” na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 31 wrzesnia 2018 r. spétka Kulczyk Investments
S.A. (,KI") posiadata 38,77% akcji Serinus.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus obejmuje sprawozdania Spétki oraz jej podmiotéw zaleznych
za lata zakonczone 31 grudnia 2018 r. 12017 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiono ponizej. O ile nie wskazano inaczej, zasady te stosowane sg w sposéb ciggty w
odniesieniu do wszystkich prezentowanych lat. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
wg zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem sytuacji opisanych w zatgczonych zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztatcie
przyjetym przez Unie Europejska (,UE”).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w dolarach
amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw amerykanskich. O ile nie wskazano
inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajgcych na akcje, wszystkie dane finansowe zaokraglone sg do petnych
tysiecy.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Serinus bedzie
kontynuowat dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze bedzie w stanie realizowaé
aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywdw pienigznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienigznych, kapitatu wlasnego oraz w petni wykorzystanych kredytéw
(Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny z EBOIR w wysokosci, odpowiednio, 5,5 min USD i 29,1 min USD (zob. Nota
18)). Na dzien 31 stycznia 2019 r. saldo $rodkéw pienieznych Grupy wynosito 3,5 min USD.

Grupa napotka trudnosci finansowe zwigzane z opdznieniem rozpoczecia produkcji w Rumunii. W zwigzku z
kontynuacja prac majgcych na celu zakonczenie budowy zaktadu przetwarzania gazu, dotychczas Grupa nie byta
w stanie podjg¢ planowanych prac w Tunezji, w tym ponownego uruchomienia ztoza Chouech Es Saida na
potudniu kraju. Opdznienie rozpoczecia wydobycia w Rumunii oraz realizacji planu prac w Tunezji miaty istotny
wptyw na planowane przeptywy pieniezne Grupy.

W maju 2018 r. zwiekszono kapitat wlasny Spétki o kwote 12,7 min USD w drodze emisji nowych akcji. Celem
emisji byto sfinansowanie zakonczenia budowy zaktadu przetwarzania gazu w Rumunii, do ktérego majg zostac
podtgczone dwa istniejgce odwierty. Do tej pory srodki te byly gidwnie wykorzystywane do sfinansowania
ukonczenia budowy przetwarzania gazu oraz wykonania odwiertu Moftinu-1007, ktéry zastapit odwiert Moftinu-
1001 (w grudniu 2017 r. Moftinu-1001 ulegt zniszczeniu w wyniku wybuchu) oraz odwiertu Moftinu-1003. Grupa
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zgtosita roszczenie o wyptate odszkodowania z tytutu ubezpieczenia odwiertu Moftinu-1007 i po 31 grudnia 2018
r. otrzymata z tego tytutu kwote 3,0 min USD.

Kredyt Gtéwny udzielony przez EBOIR w wysokosci 5,5 min USD ma zosta¢ sptacony w dwdch réwnych ratach w
wysokosci 2,7 min USD kazda, w dniach 31 marca 2019 r. i 30 wrzes$nia 2019 r. W ramach Kredytu Zamiennego
udzielonego przez EBOIR w wysokosci 29,1 min USD, odsetki naliczone sg do 30 czerwca 2020 r., po czym
niesptacona kwota bedzie podlegata sptacie w czterech réwnych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i
2023 r.; po 30 czerwca 2020 r. odsetki bedg sptacane corocznie w terminach sptaty rat kapitatowych. Warunki
obu kredytéw okreslajg szereg zobowigzan (kowenantéw). Kowenanty te nie byty testowane na 31 grudnia 2017
r., poniewaz w zwigzku ze zwolnieniem uzyskanym w wyniku renegocjacji warunkéw umoéw kredytowych
kowenanty nie obowigzywaty na ten dzien. Na 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie spetniata wymogu dotyczacego
wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku. W dniu 21 grudnia
2018 r. Spotka otrzymata od EBOIR formalnie zwolnienie z wymogu utrzymania poziomu wskaznikéw dla okresu
zakonczonego 31 grudnia 2018 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu wskaznikéw,
kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit zaspokojenia z
ustanowionych zabezpieczen.

Oceniajac zdolnos$¢ Grupy do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw przygotowata bazowe i uwrazliwione
prognozy przeptywéw pienieznych na okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Z prognoz w scenariuszu bazowym wynika, ze Grupie nie uda si¢ dochowa¢ pozioméw wskaznikéw finansowych
wymaganych przez EBOR w dniu 31 marca 2019 r. ani w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. W rezultacie,
Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny stang sie wymagalne na zadanie, wg uznania banku. Dyrektorzy zamierzajg
ubiega¢ sie o zwolnienie z wymogu spetnienia tych kowenantéw, a ciggto$¢ dostepnosci powyzszych kredytéw
stanowi istotny czynnik niepewnosci.

W marcu 2019 r. Grupa zabezpieczyta pozyskanie 3,0 min USD kapitatu wtasnego, ktéry zostanie przeznaczony
na pokrycie zapotrzebowania na finansowanie krétkoterminowe w celu sptaty zadtuzenia wymagalnego 31 marca
2019 r.

Podstawowe zatozenia przyjete w scenariuszu bazowym to termin rozpoczecia komercyjnego wydobycia w
Rumunii, wyniki wydobycia po uruchomieniu produkcji ze ztoza, mozliwos¢ ponownego rozpoczecia eksploataciji
ztloza Chouech Es Saida w Tunezji, o czym mowa powyzej, oraz poziomy cen surowcOw. Prognozy w
scenariuszu bazowym wskazujg, ze Grupa bedzie w stanie prowadzi¢ dziatalno$¢ w ramach istniejgcego
finansowania kredytowego — przy zatozeniu jego dalszej dostepnosci. Jezeli jednak na prognozy w scenariuszu
bazowym niekorzystnie wptyng jakiekolwiek zmiany kluczowych zatozen, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w
stanie terminowo wywigzywac sie ze swoich zobowigzan.

Dyrektorzy sg zdania, ze dalsza dostepnos¢ istniejgcych linii kredytowych, z uwzglednieniem przewidywanego
niedotrzymania wymaganych poziomoéw wskaznikow finansowych (kowenantéw), stanowi wazny czynnik
niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkow korekt i zmiany klasyfikacji aktywoéw,
zobowigzan, przychodéw i kosztéw, ktére bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuaciji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne.

3. Istotne zasady rachunkowosci

(a) Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wyniki Spotki oraz wszystkich podmiotow zaleznych.
Podmioty zalezne to jednostki, nad ktérymi Spotka sprawuje kontrole. Wszystkie salda i transakcje
wewnatrzgrupowe oraz wszelkie niezrealizowane zyski lub straty wynikajgce z transakgiji
wewnatrzgrupowych sg eliminowane przy konsolidacji. Serinus posiada cztery spotki bezposrednio zalezne:
Serinus Energy Canada Inc. (,Serinus Canada”), Serinus Holdings Limited (,Serinus Holdings”), Serinus
Petroleum Consultants Limited (,Serinus Petroleum”) oraz Serinus B.V. (,Serinus B. V.”). Poprzez Serinus
Holdings, Spétka posiada nastepujace spétki posrednio zalezne bedace w petni jej wtasnoscig: Kulczyk Oil
Brunei Limited i AED South East Asia Ltd., ktore byly wtascicielem udziatow Spoétki w Bloku L w Brunei, oraz
KOV Borneo Limited, ktéra byta wiascicielem udziatu Spétki w Bloku M w Brunei. Poprzez Serinus B.V.,
Serinus posiada jednag spétke posrednio zalezng bedaca w peti jej wiasnoscia, tj. Serinus Tunisia B.V.
(»Serinus Tunezja”), oraz 99,9995% akcji spétki Serinus Energy Romania S.A. (,Serinus Romania”) Serinus
Tunezja posiada pozostate 0,0005% akcji Serinus Romania.
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(b)

(c)

Czegs$¢ dziatalnosci Grupa prowadzi za posrednictwem aktywow wspotkontrolowanych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje zatem udziat Grupy w tych aktywach, zwigzanych z nimi zobowigzaniach
i przeptywach pienieznych, zgodnie z warunkami stosownej umowy. Udziat Grupy w przychodach ze
sprzedazy, kosztach wtasnych sprzedazy oraz kosztach operacyjnych ujmowany jest w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Zasady konsolidacji

Jezeli Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, jednostka taka uznawana jest za
jednostke zalezng. Grupa sprawuje kontrole nad dang jednostkg, w przypadku gdy spetione sg wszystkie
trzy z ponizszych warunkéw: Grupa posiada wltadze nad tg jednostka, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe tej jednostki oraz ma mozliwos¢ korzystania ze swojej wtadzy w celu wywierania wptywu na te
wyniki. Kontrola jest poddawana ponownej ocenie, jezeli wystepujg fakty lub okolicznosci wskazujgce, ze
mogty nastapi¢ zmiany w przypadku ktéregokolwiek z wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Kontrola faktyczna ma miejsce w sytuacjach, gdy Grupa ma mozliwo$é kierowania istotnymi dziataniami
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, mimo ze nie posiada wigkszosci praw glosu w tej jednostce.
Oceniajac, czy sprawuje ona kontrole faktyczna, Grupa bierze pod uwage wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu akcji lub udzialéw z prawem glosu w poréwnaniu z wielkoscig i
stopniem rozproszenia pakietéw akcji lub udziatéw z prawem gtosu posiadanych przez inne podmioty;

»  potencjalne istotne pakiety praw gtosu w posiadaniu Grupy oraz innych podmiotéw;

*  pozostate ustalenia umowne;

* historyczne dane na temat udziatu w gtosowaniu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia wyniki Grupy tak, jakby stanowita ona jeden podmiot.
Transakcje pomiedzy spétkami Grupy oraz salda rozliczen pomiedzy nimi wytgcza sie zatem w catosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentuje wyniki potaczen jednostek z zastosowaniem metody
przejecia. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej sg poczatkowo ujmowane wedtug ich wartosci godziwej
na dzien przejecia. Wyniki przejetej dziatalnosci ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw od dnia uzyskania kontroli. Wytgcza sie je z konsolidacji od dnia, w ktérym nastepuje utrata
kontroli.

Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne zostaly okreslone na podstawie charakteru dziatalnosci Grupy oraz lokalizacji
geograficznych, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, i sg spdjne z poziomem informacji regularnie
przekazywanych gtéwnym osobom podejmujgcym decyzje operacyjne w Grupie i przez nie weryfikowanym.

Waluty obce
i. Transakcje w walutach obcych

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng Grupy wg kurséw wymiany
obowiagzujgcych na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane na walute funkcjonalng wg kursu obowigzujgcego na koniec roku. Aktywa i zobowigzania
niepienigzne wyrazone w walutach obcych i ujmowane w wartosci godziwej przeliczane sg na walute
funkcjonalng wg kursu wymiany obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwej. Roznice
kursowe z przeliczenia sg odnoszone na wynik finansowy.

ii. Przeliczanie walut obcych

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, sprawozdania finansowe
kazdej jednostki sg przeliczane na dolary amerykanskie, walute prezentacyjng Grupy. Warto$¢
aktywéw i zobowigzan jednostek =zagranicznych, ktérych walutg funkcjonalng nie jest dolar
amerykanski, przeliczana jest na dolary amerykanskie wg kursu wymiany na dzien bilansowy.
Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granicg przeliczane sg na dolary amerykanskie wg kursu
wymiany zblizonego do kursu z dnia zawarcia transakcji. Istotne réznice kursowe z przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach.
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(d) Ujmowanie przychodow

Grupa czerpie przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego, przy
czym czes$¢ wydobytej ropy naftowej zobowigzana jest przeznaczyé na sprzedaz na rynkach lokalnych w
Tunezji. Optaty koncesyjne sa ujmowane na dzien wydobycia.

i. Ujmowanie przychoddw ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego oraz kondensatu gazu ziemnego sg ujmowane
po wypetieniu zobowigzan umownych. Zobowigzania umowne zwigzane ze sprzedaza ropy naftowej
sg wypetione po dostarczeniu produktéw do terminalu zatadunkowego oraz po ustaleniu ich ceny i
ilosci z odbiorca; jest to moment, w ktérym uznaje sie, ze kontrola nad produktami przechodzi z Grupy
na odbiorce. Zobowigzania umowne zwigzane ze sprzedazg gazu ziemnego i kondensatu gazu
ziemnego sa wypetnione w chwili dostarczenia ich do punktu dostawy okreslonego w koncesji, w
ktérym to nabywca przejmuje kontrole.

Ropa naftowa sprzedawana jest po cenach odnoszonych do indeksu cen ropy naftowej Brent,
pomniejszonych o state dyskonto na barytke w momencie wypetnienia zobowigzan umownych.
Przychody ze sprzedazy sg ujmowane po pomniejszeniu o optaty koncesyjne.

i. Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ropy naftowej na rynku lokalnym

Rzad Tunezji ma prawo do zakupu do 20% ropy naftowej wydobytej ze zt6z potozonych na terenie
koncesji Sabria w celu jej odsprzedazy na rynku lokalnym po cenie nizszej o okoto 10% w stosunku do
ceny uzyskiwanej przy sprzedazy pozostatej ropy naftowej. Przyjeto, ze porozumienie to wykracza
poza zakres MSSF 15, poniewaz nie spetnia przewidzianych w tym standardzie kryteriéw tresci
ekonomicznej. Przeniesienie ryzyka i korzysci zwigzanych z takimi przychodami nastepuje z chwilg
dostarczenia produktéw do odbiorcy. Nie ma wymagan dotyczacych wolumenu minimalnego lub
maksymalnego; jedyny wymog zaktada sprzedaz na rynku lokalnym 20% wolumenu dostarczanego do
odbioru.

(e) Ptatnosci w formie akcji wiasnych

®

Spotka odzwierciedla koszt ekonomiczny zwigzany z przyznaniem pracownikom i Dyrektorom opcji na akcje,
ujmujac koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wysoko$ci wartosci godziwej
przyznanych s$wiadczen. Koszt ten jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochod6w w okresie nabywania uprawnien przez pracownikéw. Warto$¢ godziwa jest wyceniana przy uzyciu
modelu Blacka-Scholesa, ktéry uwzglednia warunki zwigzane z nabywaniem uprawnien i realizacjg
instrumentéw kapitatowych. Oczekiwany okres trwania opcji uzyty w modelu jest korygowany, w oparciu o
najlepsze szacunki kierownictwa, o skutki braku mozliwosci zbywania opcji, ograniczenia w zakresie ich
wykonywania oraz wzgledy behawioralne.

Podatki

Biezacy i odroczony podatek dochodowy jest ujimowany w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem sytuacii,
kiedy dotyczy pozycji odnoszonych bezposrednio na kapitat wtasny lub inne catkowite dochody; wéwczas
biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest bezposrednio w kapitale wlasnym lub innych
catkowitych dochodach. Jezeli biezacy lub odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku poczatkowego
rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, skutek podatkowy jest uwzgledniany w rozliczeniu
potaczenia jednostek gospodarczych.

Biezacy podatek dochodowy jest ustalany jako kwota do zaptaty lub kwota do odzyskania od organéw
podatkowych, na podstawie stawek opodatkowania i przepiséw prawa obowigzujgcych na koniec okresu
sprawozdawczego.

Grupa stosuje bilansowg metode ksiegowania odroczonego podatku dochodowego, gdzie odroczony
podatek dochodowy jest ujmowany jako efekt przej$ciowej réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym skfadnika aktywéw lub zobowigzan, z zastosowaniem stawek
podatku dochodowego, ktére wg przewidywan bedg obowigzywaé w momencie realizacji aktywéw lub
regulowania zobowigzan. Salda rozliczen z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg korygowane o
wszelkie zmiany obowigzujgcych lub faktycznie obowigzujacych stawek podatkowych, a korekta jest
ujmowana w okresie, w ktdrym nastgpita zmiana stawki.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg zasadniczo ujmowane w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejéciowych. Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku
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(9)

(h)

dochodowego jezeli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych. Warto$é bilansowa aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i ulega
stosownemu obnizeniu w zakresie, w jakim przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do realizacji catosci lub czesci sktadnika aktywdéw. Aktywa i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie jedynie wéwczas, gdy powstajg w ramach tej
samej jednostki gospodarczej i w tej samej jurysdykcji podatkowej. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego prezentowane sg jako dtugoterminowe.

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne oraz Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne obejmuijg inwestycje krétkoterminowe, takie jak lokaty terminowe w
bankach lub podobne instrumenty o trzymiesiecznym lub krétszym terminie zapadalnosci. Srodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg depozyty ztozone w instytucjach finansowych na rzecz
osob trzecich jako gwarancja stanowigca zabezpieczenie wypetnienia okreslonych zobowigzan. Po
spetnieniu zobowigzan srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg uwalniane i ujmowane
jako srodki pienigzne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sa ujmowane, gdy Grupa staje sie strong umowy danego instrumentu, a nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Grupa opisuje wycene wg wartosci godziwej w podziale na 3
poziomy hierarchii, w zalezno$ci od stopnia obserwowalnosci danych wejsciowych:

dane wejsciowe poziomu 1 to ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow i
zobowigzan;

dane wejsciowe poziomu 2 to dane wejsciowe, inne niz ceny notowane zawarte w poziomie 1, ktére dla
danego skiadnika aktywow i zobowigzan sg obserwowalne posrednio albo bezposrednio; oraz

dane wejsciowe poziomu 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dla danego skfadnika aktywow i
zobowigzan.

Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych

Poczatkowa klasyfikacja aktywéw finansowych jest zalezna od modelu biznesowego Grupy
wykorzystywanego do zarzadzania jej instrumentami finansowymi i warunkéw umownych dotyczacych
przeptywoéw pienieznych. Istniejg trzy kategorie wyceny, wg ktérych Grupa klasyfikuje swoje aktywa
finansowe:

i. Wycena wg zamortyzowanego kosztu: dotyczy aktywdéw utrzymywanych zgodnie z modelem
biznesowym, w ktérym celem utrzymywania aktywow jest uzyskiwanie przeptywdw pienieznych, a
dotyczace ich warunki umowne powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek;

i. Wycena wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody: dotyczy aktywow utrzymywanych zgodnie
z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych, a warunki umowy dotyczacej
skladnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienigznych stanowigcych wytgcznie sptate kwoty gtownej i odsetek;

iii. Wycena wg wartosci godziwej przez wynik finansowy: dotyczy aktywdw, ktére nie spetniajg kryteriéw
wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub wyceny wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i
s3 wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy, $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

W chwili poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg wg
wartosci godziwej. Grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w celu
uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajgcych z umowy, w zwigzku z czym po poczatkowym ujeciu
pozycje te sa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci prezentowane sg jako aktywa obrotowe, gdyz ich otrzymania oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.
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Spétka nie posiada aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ani wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Grupa ujmuje odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe (,ECL”) z tytutu aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzglgdu na charakter aktywow finansowych Grupa
wycenia odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w wysokosci réownej wartosci ECL w catym okresie zycia
odnosnych skfadnikéw aktywdw. Oczekiwana strata kredytowa w catym okresie zycia rowna jest
oczekiwanym stratom kredytowym wynikajgcym z wszystkich mozliwych zdarzen niewykonania zobowigzan
przez caly przewidywany okres zycia skiadnika aktywoéw finansowych. Oczekiwana strata kredytowa to
wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych.

Klasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe sg pierwotnie klasyfikowane jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane
wg wartosci godziwej przez wynik finansowy jezeli sg to zobowigzania przeznaczone do obrotu, sg
instrumentem pochodnym lub sg oznaczone jako wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy w
momencie poczatkowego ujecia.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz zadtuzenie dtugoterminowe Grupy wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne sg poczatkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej, a
nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
wykazywane sa jako zobowigzania krotkoterminowe, chyba Zze pfatno$¢ nie jest wymagalna w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zadtuzenie dtugoterminowe wyceniane jest poczatkowo wg wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Umowne przeptywy pieniezne z tytutu zadluzenia dlugoterminowego sg po
poczatkowym ujeciu wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Zadtuzenie dtugoterminowe klasyfikowane jest
jako krotkoterminowe, gdy ptatnosé¢ jest wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spoétka nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Poszukiwanie i ocena zasobow oraz Rzeczowe aktywa trwate
i. Nakfady na poszukiwanie i ocene zasobdw

Koszty poniesione przed uzyskaniem koncesji to koszty poniesione przed uzyskaniem prawa do
prowadzenia praw poszukiwawczych na danym obszarze. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty poszukiwania i oceny zasobow obejmujace koszty uzyskania koncesji oraz koszty ogélnego
zarzadu, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé poszukiwaniom i ocenie zasobéw sa
kapitalizowane jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw. Koszty te akumulowane sg w
centrach kosztéw w podziale na odwierty, pola lub obszary poszukiwawcze do czasu okreslenia
wykonalnosci technicznej i optacalnosci ekonomiczne;.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow podlegajg testom na utrate wartosci, jezeli (i) fakty i
okolicznosci wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow przewyzsza warto$¢ mozliwg do
odzyskania, lub (ii) istniejg wystarczajgce dane umozliwiajgce ocene wykonalnosci technicznej i
optacalnosci ekonomicznej i ma nastgpi¢ zmiana klasyfikacji tych aktywéw. Na potrzeby testéw na
utrate wartosci aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasob6éw mineralnych sg pogrupowane wg
koncesiji lub obszaru koncesyjnych.

Wykonalnos$¢ techniczng i optacalno$¢ ekonomiczng zasobdw mineralnych uznaje sie za mozliwg do
ustalenia na podstawie kilku czynnikdéw, w tym wystepowania potwierdzonych lub prawdopodobnych
rezerw. Przynajmniej raz w roku przeprowadzany jest przeglad kazdej koncesji lub pola
poszukiwawczego w celu ustalenia, czy dany projekt jest technicznie wykonalny i ekonomicznie
optacalny. Po ustaleniu wykonalnosci technicznej i optacalnosci ekonomicznej przedsiewzigcia, aktywa
z tytulu poszukiwania i oceny zasobow, ktére mogg by¢ przypisane do tych rezerw poddawane sg
najpierw testom na utrate wartoséci, a nastepnie zmieniana jest ich klasyfikacja z aktywéw z tytutu
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poszukiwania i oceny zasobdw na oddzielng kategori¢ w ramach rzeczowych aktywdéw trwatych,
okreslang jako udzialy w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego.

Koszty zagospodarowania zt6z i wydobycia

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych zaliczajg sie aktywa z tytutu zagospodarowania ztéz ropy naftowej
i gazu ziemnego oraz ich wydobycia, wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o umorzenie i amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Aktywa z tytutu
zagospodarowania ztéz i wydobycia grupuje sie w osrodkach wypracowujacych $rodki pieniezne na
potrzeby testdw na utrate wartosci i klasyfikuje sie je do rzeczowych aktywoéw trwatych jako udziaty w
zlozach ropy naftowej i gazu ziemnego. Rzeczowych aktywéw trwatych zalicza sie sktadniki majgtku
wykorzystywane do wiercenia i obstugi odwiertéw, sprzet biurowy i pozostate aktywa korporacyjne.
Jezeli istotne czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych, w tym udziaty w ztozach ropy naftowe; i
gazu ziemnego, majg rézne okresy uzytkowania, to aktywa te sg ujmowane jako oddzielne pozycje
(gtéwne skiadniki).

Zyski i straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym udziatéw w ztozach ropy naftowej i gazu
ziemnego, ustalane sg poprzez poréwnanie wpltywow ze zbycia z wartoscig bilansowg rzeczowych
aktywow trwatych i odnoszone sg w kwotach netto na wynik finansowy.

Koszty ponoszone w pdzniejszym terminie

Koszty ponoszone po ustaleniu wykonalnosci technicznej i optacalnosci ekonomicznej oraz koszty
wymiany sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sg kapitalizowane wytgcznie w przypadku, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zawarte w skfadniku aktywéw, kiérego dotyczg. Wszystkie
pozostate naktady sg odnoszone na wynik finansowy w chwili ich poniesienia. Takie kapitalizowane
koszty stanowig =zasadniczo koszty poniesione na zagospodarowanie potwierdzonych i/lub
prawdopodobnych rezerw oraz na rozpoczecie i zwigkszenie ich wydobycia. Koszty sg akumulowane
wg pola lub obszaru geotechnicznego. Warto$¢ bilansowa wszelkich wymienianych lub sprzedawanych
czesci sktadowych jest usuwana z bilansu. Koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywoéw trwatych
sg odnoszone na wynik finansowy w chwili ich poniesienia.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Wartos$¢ bilansowa netto aktywdw z tytutu zagospodarowania ztéz i wydobycia odpisywana jest metodg
naturalng (jednostek produkcyjnych), w oparciu o szacunek potwierdzonych i prawdopodobnych
rezerw, przy uwzglednieniu szacowanych przysztych kosztéw zagospodarowania rezerw, ktorych
poniesienie jest niezbedne w celu uruchomienia ich wydobycia. Na potrzeby oszacowania sczerpania,
zasoby ropy naftowej i gazu ziemnego sa konwertowane do wspélnej jednostki miary wg ich wzgledne;j
zawartosci energii, gdzie szes¢ tysiecy stdp szesciennych gazu ziemnego odpowiada jednej baryice
ropy naftowej.

W wypadku niektérych aktywow, m.in. aktywdéw zwigzanych z infrastrukturg oraz z obszarem
korporacyjnym, Grupa nie stosuje metody naturalnej do ustalenia poziomu umorzenia ich wartosci.
Takie pozycje rzeczowych aktywéw trwatych wykazywane sg wg kosztu nabycia i podlegaja
amortyzacji metodg degresywng w przewidywanym okresie uzytkowania, z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych wynoszacych od 20% do 45%. Przewidywany okres uzytkowania pozostatych
rzeczowych aktywéw trwatych podlega corocznej weryfikacji i, w razie koniecznosci, zmiany
oczekiwanego okresu uzytkowania sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w sposob prospektywny.

Utrata wartosci aktywow

Wartosci bilansowe posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywéw trwatych poddawane sg weryfikacji,
jezeli zdarzenia Ilub zmiany okoliczno$ci wskazujg, ze warto$é bilansowa aktywéw moze nie
odzwierciedla¢ wartosci odzyskiwalnej. Aktywa poddawane sg weryfikacji co najmniej na kazdy dzien
bilansowy. Na potrzeby przeprowadzenia testéw na utrate wartosci, aktywa sa grupowane w
najmniejsze grupy aktywow wypracowujgce wptywy srodkéw pienigznych z dalszego uzytkowania,
ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych z innych aktywow lub grup aktywow
(,o8rodek wypracowujgcy $rodki pieniezne”). Osrodki wypracowujace $rodki pieniezne Grupy
zasadniczo pokrywajg sie z kazdym obszarem koncesji lub umowa o podziale wydobycia. Nastepnie
dokonuje sie oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest wyzszg z nastepujgcych wartosci: wartosci uzytkowej
lub wartosci godziwej pomniejszona o koszty sprzedazy.
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Warto$¢ uzytkowa jest zazwyczaj obliczana jako zaktualizowana (biezaca) wartos¢ przysztych
przeptywéw pienigznych przewidywanych do uzyskania z eksploatacji potwierdzonych i
prawdopodobnych rezerw, zdyskontowanych do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed opodatkowaniem odzwierciedlajacej biezacg rynkowg ocene wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany, jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg odnoszone na wynik finansowy. Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci, rozpoznane w odniesieniu do os$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne,
alokowane sg proporcjonalnie w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy przypisanej do danego osrodka,
a nastepnie do wartosci bilansowej pozostatych aktywéw zgrupowanych w takim osrodku (grupie
osrodkéw).

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwréceniu. W
odniesieniu do pozostatych aktywow, odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rozpoznane w latach
ubiegtych sa oceniane na kazdy dzien bilansowy pod katem przestanek wskazujgcych na to, ze strata
zmniejszyta sie lub juz nie wystepuje. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
nastepuje, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu tylko do wysokosci, w jakiej warto$é
bilansowa skfadnika aktywow nie przekracza wartosci bilansowej, ktéra zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia i amortyzacji), gdyby nie dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

vi. Aktywa korporacyjne
Aktywa korporacyjne obejmujg gtownie sprzet biurowy, sprzet komputerowy oraz ulepszenia w obcych
srodkach trwatych. Urzadzenia biurowe i sprzet komputerowy podlegajg amortyzacji metodg
degresywng w przewidywanym okresie uzytkowania, z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych
wynoszacych od 20% do 45% w skali roku. Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych sg amortyzowane
liniowo przez okres najmu.
(i) Rezerwy

Zasady ogoélne

Rezerwe tworzy sie, jezeli w wyniku zdarzenia przesziego Grupa posiada obecny prawny Ilub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie oszacowac¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych. Rezerwy
tworzone sg poprzez zdyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Rezerw nie tworzy sie
na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na koszty likwidacji

Rezerwy na koszty likwidacji obejmuja prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzania Grupy, w
przypadku gdy Grupa bedzie zobowigzana do wycofania z uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych
o diugim okresie uzytkowania, takich jak odwierty i instalacje przetwoércze. Ujmowana kwota rezerwy
stanowi warto$¢ biezagca oszacowanych przysztych wydatkéw niezbednych do uregulowania
zobowigzania obliczong przy zastosowaniu stopy procentowej wolnej od ryzyka zwigzanej z rodzajem
wydatkow i stosowanej w danej jurysdykcji. Odpowiadajgcy temu zobowigzaniu sktadnik aktywéw
rowny poczatkowemu szacunkowi wartosci zobowigzania jest kapitalizowany jako cze$é odnosnego
skladnika aktywéw i amortyzowany do kosztéw przez okres jego uzytkowania. Zobowigzanie jest
naliczane do dnia przewidywanego rozliczenia zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z
uzytkowania i jest ujmowane w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw (straty).

Zmiany wartos$ci szacowanego zobowigzania, wynikajace z korekt prognozowanych terminéw lub kwot
niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub stép dyskontowych sg ujmowane jako zmiany stanu
rezerwy na koszty likwidacji i zwigzanych z nig aktywoéw. Rzeczywiste poniesione naktady obcigzajg
rezerwe w zakresie, w jakim utworzono rezerwe.
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(k) Zadtuzenie diugoterminowe

U

(m

~

Zadtuzenie diugoterminowe klasyfikuje sie jako zobowigzanie finansowe lub instrument kapitatowy zgodnie z
istotag ustalen umownych. Przy ustalaniu, czy dany instrument finansowy jest zobowigzaniem finansowym, a
nie instrumentem kapitalowym, spetnione muszg by¢ oba nastepujace warunki:

i. Instrument zawiera umowny obowigzek wydania $rodkéw pienieznych lub innego skfadnika aktywow
finansowych lub wymiany aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych na potencjalnie
niekorzystnych warunkach.

ii. Jezeli instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w instrumentach kapitatowych, jest to
instrument niepochodny, ktéry zawiera umowny obowigzek wydania zmiennej liczby instrumentéw
kapitatowych, lub instrument pochodny, ktéry bedzie rozliczony poprzez wymiane ustalonej kwoty
srodkéw pienigznych lub innego skiadnika aktywdw finansowych na ustalong liczbe instrumentow
kapitatowych.

Zadtuzenie diugoterminowe z opcja konwersji podlega ocenie wedtug powyzszych kryteriéw. Jezeli opcja
konwersji nie spetnia definicji instrumentu kapitalowego, klasyfikuje sie ja jako zobowigzanie z tytutu
instrumentéw pochodnych. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych ujmowane sg w wartosci
godziwej w kazdym okresie sprawozdawczym, a zmiany ich stanu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte s3g klasyfikowane jako kapitat wiasny. Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg akciji
zwyklych i opcji na akcje sa ujmowane jako pomniejszenie kapitalu wtasnego, po uwzglednieniu skutkdéw
podatkowych.

Dywidendy

Dotychczas Spétka nie wyptacata dywidend i nie przewiduje wyptaty dywidendy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Jezeli Spotka podejmie decyzje o wyptacie dywidendy w przysztosci, to bedzie musiata spetni¢
okreslone kryteria ptynnosci okreslone w ustawie o spotkach z 1991 r. obowigzujacej na wyspie Jersey.

(n) Zmiany zasad rachunkowosci

i. MSSF 15 Przychody z umdw z klientami

Serinus przyjat MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (,MSSF 15”) 1 stycznia 2018 r., stosujac
zmodyfikowane retrospektywne podejscie przejsciowe. Kierownictwo przeanalizowato strumienie
przychodéw i gtéwne umowy z klientami stosujac model pieciu krokéw oparty na MSSF 15.
Zastosowanie tego standardu nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone w MSSF 15 przedstawiono w Nocie 5.
ii. ~MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Spéika stosuje standard MSSF 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”) od 1 stycznia 2018 r. Standard ten
okresla wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny aktywow finansowych, zobowigzan finansowych oraz
niektorych kontraktow kupna lub sprzedazy niefinansowych sktadnikéw bilansu. Zastepuje on MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (,MSR 39”).

Spétka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, jednak kierownictwo podjeto decyzje o
nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych. W zwigzku z tym przedstawione dane poréwnawcze sg
nadal ujmowane zgodnie z wcze$niej stosowang polityka rachunkowosci Grupy, opisang w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. Grupa:

e  zidentyfikowata model biznesowy stosowany do zarzadzania aktywami finansowymi i
zaklasyfikowata instrumenty finansowe do odpowiedniej kategorii wg MSSF 9;

« zastosowata model ,oczekiwanych strat kredytowych” w odniesieniu do aktywéw finansowych
sklasyfikowanych jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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(o)

Ponizsza tabela przedstawia pierwotne kategorie wyceny zgodnie z MSR 39 oraz nowe kategorie
wyceny zgodnie z MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku dla kazdej klasy aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych Grupy.

Kategoria wyceny

Instrument finansowy MSR 39 MSSF 9
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne  Pozyczki i nalezno$ci Zamortyzowany koszt
Naleznosci Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt
Srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwosci dysponowania Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt
Zobowigzania i rozliczenia Zobowigzania finansowe wyceniane

miedzyokresowe bierne wg zamortyzowanego kosztu Zamortyzowany koszt

Zobowigzania finansowe wyceniane

Zadtuzenie diugoterminowe wg zamortyzowanego kosztu Zamortyzowany koszt

fii.

iv.

Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 nie skutkowata zadnymi korektami
salda otwarcia zyskéw zatrzymanych Grupy na 1 stycznia 2018 r., z wyjatkiem korekty z tytutu
modyfikacji warunkéw zadtuzenia, poniewaz Grupa wynegocjowata zmiane warunkéw spfaty
zadluzenia dlugoterminowego, ze skutkiem na 31 pazdziernika 2017 r. Zgodnie z MSSF 9,
zamortyzowany koszt zobowigzania finansowego musi zosta¢ ponownie przeliczony jako warto$é
zaktualizowana (biezgca) szacowanych przysztych umownych  przeptywéw  pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg a tak obliczonym kosztem zobowigzania jest odnoszona na wynik finansowy.

Spétka rozpoznata strate z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia w wysokosci 0,4 min USD w wypadku
Kredytu Gtéwnego oraz zysk z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia w wysokosci 1,4 min USD w
wypadku Kredytu Zamiennego. Zysk netto z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia w wysokosci 1,0 min
USD zostat ujety jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu kredytu dtugoterminowego i zwigekszenie
salda otwarcia zyskéw zatrzymanych na 1 stycznia 2018 r. Ponizej przedstawiono wplyw przyjecia
standardu na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j:

31 grudnia 2017 1 stycznia
Stan na: r. Korekty 2018
Zadtuzenie dtugoterminowe 31 261 (1 034) 30 227
Niepokryta strata (381 317) 1034 (380 283)

MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany do MSSF 2 Pfatno$ci w
formie akcji obowigzujgce od 1 stycznia 2018 r. w zakresie klasyfikacji i wyceny poszczeg6lnych
transakcji obejmujgcych ptatnosci w formie akcjach. Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej
oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory, ze skutkiem od 1 stycznia 2018 r. okreslajacy
wymogi dotyczgce kursu walutowego, ktéry nalezy stosowac przy zgtaszaniu transakcji w walutach
obcych w momencie dokonania lub otrzymania ptatnosci z gory. Zastosowanie tego standardu nie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy rachunkowosci, ktore zostaly wydane, lecz nie s3 jeszcze stosowane

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku RMSR wydata MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”), kt6ry naktada na jednostki obowigzek
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywdw i zobowigzan z tytutu leasingu. Po stronie
leasingobiorcy, MSSF 16 eliminuje klasyfikacje uméw leasingowych jako leasing operacyjny lub finansowy,
co w efekcie oznacza, ze wszystkie umowy leasingowe sg traktowane jak leasing finansowy. Niektore
krotkoterminowe umowy leasingowe (krotsze niz 12 miesiecy) oraz umowy leasingu aktywéw o niskiej
wartoéci sg zwolnione z wymogéw MSSF 16 i moga by¢ nadal trakiowane jako leasing operacyjny.
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Leasingodawcy w dalszym ciggu beda stosowa¢ podziat na umowy leasingu operacyjnego i finansowego.
Klasyfikacja bedzie okreslata spos6b i moment ujmowania przez leasingodawce przychodéw z tytutu
leasingu oraz rodzaj ujmowanych aktywow.

MSSF 16 obowigzuje dla lat rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania jezeli jednostka przyjeta MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Standard
stosuje sie retrospektywnie do kazdego prezentowanego okresu lub przyjmujac zmodyfikowane podejscie
retrospektywne, w przypadku gdy Grupa rozpoznaje skumulowany efekt jako korekte salda otwarcia zyskow
zatrzymanych i stosuje standard prospektywnie. Grupa planuje przyjecie MSSF 16 ze skutkiem od 1 stycznia
2019 r., z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, oraz zastosowanie Kkilku
praktycznych rozwigzan dozwolonych standardem, takich jak zwolnienia w odniesieniu do umoéw
niskocennych i krétkoterminowych.

Grupa zakonczyta proces identyfikacji i gromadzenia wszystkich umoéw, ktére wchodza w zakres standardu i
jest w trakcie analizy i wptywu tych umoéw. Ponizej przedstawiono wplyw przyjecia standardu na
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

31 grudnia 1 stycznia
Stan na: 2018 r. Korekty 2019
Aktywa trwate 107 541 852 108 393
Zobowigzania dtugoterminowe (78 761) (852) (79 613)

Na 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego w kwocie 1,4 min USD
(zob. Nota 26). Z tej kwoty ok. 0,4 min USD dotyczy uméw krétkoterminowych i niskocennych, ktére zostang
rozpoznane liniowo i odniesione na wynik finansowy.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Grupa przewiduje, ze w odniesieniu do pozostalych zobowigzan z tytutu leasingu
rozpozna zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie 0,9 min USD dotyczace umdw, ktore wczesniej zostaty
zaklasyfikowane jako umowy leasing operacyjnego. Grupa rozpozna sktadnik aktywoéw z tytutu prawa
uzytkowania w wysokosci 0,9 min USD, wybierajgc wycene aktywdw z tytutu prawa uzytkowania w kwocie
réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, zgodnie ze zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym.

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania zostang zaliczone do rzeczowych aktywéw trwatych i beda
amortyzowane metoda liniowg przez okres leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu zostanie ujete w innych
rezerwach w wartosci zaktualizowanej (biezacej) netto i bedzie narasta¢ do konca okresu leasingu. Grupa
przewiduje, ze w wyniku przyjecia nowych zasad zysk (strata) przed opodatkowaniem zmniejszy sie o okoto
0,2 min USD w 2019 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wzrosng w 2019 r. o ok. 0,5 min USD ze wzgledu na fakt, iz
sptaty kwoty gtébwnej zobowigzania z tytutu leasingu bedg sklasyfikowane jako przeptywy pienigezne
wykorzystane w dziatalnosci finansowej.

4. Wykorzystanie szacunkow i osadow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjecia pewnych zatozen i
dokonania szacunkéw na podstawie aktualnie dostepnych informacji, ktére wpltywajg na zastosowanie polityki
rachunkowosci oraz na wielkosci aktywow, pasywow, zyskow i strat ujetych w sprawozdaniach finansowych.
Szacunki i osady podlegajg ocenie i opierajg sie na do$wiadczeniu kierownictwa oraz innych czynnikach, w tym
na oczekiwaniach dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danych okolicznosciach uznaje sie za uzasadnione.
Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przyjetych szacunkéw. Ze wzgledu na swéj charakter, szacunki te
sg obarczone niepewnosciag pomiaru, a ich wptyw na sprawozdania finansowe w przysztych okresach moze by¢
istotny. Przyjete szacunki oraz zalozenia sg na biezgco weryfikowane. Korekty szacunkéw ksiegowych sg
ujmowane w okresie, w ktorym dokonano korekty szacunkéw oraz we wszystkich przysztych okresach, na ktére
majg one wptyw.

Ponizej przedstawiono opis istotnych szacunkéw i osgddéw dokonanych przez kierownictwo przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych:

(a) Rezerwy ropy naftowej i gazu

Wycena odpiséw umorzeniowych, amortyzacji, utraty wartosci, rezerw na koszty likwidacji oraz przeje¢
przedsiebiorstw ustalana jest czesciowo w oparciu o szacunki Grupy dotyczgce zasobdw i rezerw ropy
naftowej i gazu ziemnego. Proces ustalania wielkosci rezerw jest ztozony i wymaga profesjonalnego osgdu.
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(b)

Na 31 grudnia 2018 r. wszystkie rezerwy byly przedmiotem oceny przez niezaleznych rzeczoznawcow.
Wszystkie istotne osady oparte sg na dostepnych danych geologicznych, geofizycznych, inzynieryjnych i
ekonomicznych. Osady te opieraja sie na szacunkach i zatozeniach, ktére moga ulec zasadniczej zmianie w
miare udostepniania nowych danych z biezgcych dziatan rozwojowych i wynikéw produkcyjnych oraz w
wyniku zmiany warunkéw gospodarczych wptywajgce na ceny i koszty ropy naftowej i gazu ziemnego.
Szacunki rezerw oparte sg na aktualnych prognozach produkcji, cenach i warunkach gospodarczych. W
miare jak zmieniajg sie okolicznosci i stajg sie dostepne dodatkowe dane, zmieniajg sie réwniez szacunki
dotyczace rezerw. Dokonane szacunki sg weryfikowane i korygowane w goére lub w dét, w celu
odzwierciedlenia nowych danych i informacji. Niejednokrotnie korekta szacunkdw jest konieczna ze wzgledu
na zmiany wydajnosci odwiertéw, cen oraz warunkéw gospodarczych. Grupa doktada wszelkich zasadnych
staran w celu zapewnienia, aby szacunki rezerw byly doktadne, jednak szacowanie rezerw jest nauka
opierajgca sie na wnioskowaniu. W rezultacie subiektywne decyzje, nowe informacje geologiczne lub
produkcyjne oraz zmieniajgce sie otoczenie mogg mie¢ wplyw na warto$¢ tych szacunkéw. Korekty
szacunkéw mogg wynika¢ ze zmiany ceny ropy naftowej i gazu na koniec roku oraz wydajnosci zt6z. Takie
korekty moga by¢ istotne i moga byé zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

Model przeptywéw pienieznych stosowany przy wycenie aktywéw naftowo-gazowych zawiera szacunki
dotyczace przysztych cen surowcoéw. Zasadniczo zatozenia dotyczgace cen pochodzg od niezaleznych
inzynierow ztozowych (rzeczoznawcédw) i sg korygowane w celu odzwierciedlenia specyfiki aktywdéw Grupy.
Ceny towaréw mogg ulega¢ wahaniom w wyniku dziatania czynnikéw zewnetrznych, w tym czynnikéw
zwigzanych z podaza i popytem, poziomem zapasow, kursem wymiany walut, warunkami pogodowymi,
czynnikami ekonomicznymi i geopolitycznymi, a takze czynnikow wewnetrznych, w tym réznicami w jakosci.

Zatozono, ze Grupa posiada 100% udziatow w koncesji Satu Mare
Grupa posiada obecnie 100% biznesowych udziat w koncesji Satu Mare.

Partner, ktéry poczatkowo byt wiascicielem 40% udziatéw w Satu Mare, odmowit uczestnictwa w kolejnych
etapach prac poszukiwawczych i zagospodarowaniu zioza w ramach koncesji i, co za tym idzie, nie
sfinansowat swojej czgsci kosztéw wspdinego przedsigwzigcia. W zwigzku z powyzszym w grudniu 2016 r.
Grupa przekazata partnerowi formalne zawiadomienie o wystapieniu przypadku naruszenia warunkdéw
umowy operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement, ,umowa JOA”). Partner nie posiadata S$rodkdw
niezbednych do usuniecia przypadku naruszenia ani tez nie miat zamiaru podjg¢ stosownych dziatan, w
zwigzku z czym nie przystuguje mu prawo do uczestniczenia we wspolnym przedsiewzieciu ani prawo do
zbycia lub przeniesienia swoich udzialtéw na osoby trzecie. Partner znajduje sie obecnie w sporze
podatkowym z wtadzami Rumuni, w wyniku ktérego rumunskie organy podatkowe wydaty zapobiegawczy
nakaz zajecia rachunkoéw partnera zwigzanych z jego wczesniejszymi dziataniami na koncesji Satu Mare.
Gtownym celem nakazu jest zapobiezenie niedozwolonemu wyptywowi kapitatu partnera z Rumunii do czasu
rozstrzygniecia sporu podatkowego. Nakaz zajecia ma réwniez przeciwdziata¢ sytuacji przeniesienia 40%
udziatu partnera w koncesji Satu Mare bez zgody rumunskich organéw podatkowych. Serinus nie jest w
zaden spos6b zaangazowany w powyzszy spér podatkowy, ktory dotyczy wytgcznie partnera. Jednak sam
fakt istnienia sporu oznacza, ze jakiekolwiek przeniesienie lub zbycie udziatéw partnera w koncesji na rzecz
Grupy bezwzglednie wymaga podjecia rozméw z rumuniskimi organami podatkowymi. W sierpniu 2017 r.
Grupa przekazata partnerowi zawiadomienie o uznanym przeniesieniu udziatéw (ang. Notice of Deemed
Transfer) zgodnie z warunkami umowy JOA. Zawiadomienie o uznanym przeniesieniu stwierdza, ze Grupa
wystgpita z roszczeniem o przejecie udzialu w koncesji Satu Mare bez podejmowania jakichkolwiek
zobowigzan wobec partnera oraz ze partner musi niezwtocznie podjgé wszelkie dziatania niezbedne do
nadania mocy prawnej przeniesieniu udziatu, w tym uzyska¢ wszelkie zgody i zatwierdzenia organow
rzgdowych, a takze podpisa¢ wszelkie dokumenty i podja¢ wszelkie inne dziatania, jakie mogg byc¢
konieczne w celu dokonania szybkiego i wigzacego przeniesienia udziatu w koncesji Satu Mare na Grupe.
Grupa oczekuje, ze Partner w petni wywigze sie z tego obowigzku i przeniesie udziaty w koncesji Satu Mare
na rzecz Grupe w trybie przyspieszonym, pod warunkiem uzyskania zgody rumunskich organow
podatkowych.

Zgodnie z warunkami umowy JOA, po przekazaniu formalnego zawiadomienia o wystgpieniu przypadku
naruszenia oraz zawiadomienia 0 uznanym przeniesieniu udziatbw, Grupa przejeta pod wzgledem
biznesowym 100% udziatbw we wspdlinym przedsiewzieciu. Grupa powiadomita Krajowg Agencje ds.
Zasobéw Mineralnych w Rumunii (ang. National Agency for Mineral Resources; ,NAMR”) o niedotrzymaniu
warunkéw umowy operacyjnej przez partnera i udzielta NAMR wymagane gwarancje obejmujace 100%
projektu. Ponadto Grupa powiadomita wtadze podatkowe Rumunii o swoim stanowisko. Grupa w dalszym
podejmuje dziatania majgce na celu wyegzekwowanie od Partnera obowigzku przeniesienia udziatéw. Jezeli
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w najblizszym czasie dziatania te okazg sie nieskuteczne, to Grupa podejmuje wszelkie srodki prawne
niezbedne do prawomocnego przeniesienia 40% udziatéw operacyjnych na rzecz Grupy. Grupa zachowuje
prawo do 100% zobowigzan i korzysci zwigzanych z dziataniami komercyjnymi prowadzonymi w ramach
koncesji Satu Mare.

Biorgc pod uwage trwajgcy spér prawny partnera z wtadzami podatkowymi Rumunii, nie jest jeszcze jasne,
czy Partner ma mozliwo$¢ przeniesienia swoich udziatéw w koncesji Satu Mare na Grupe. Istnieje ryzyko
zwigzane z momentem przeniesienia, poniewaz jest on uzalezniony od rozstrzygniecia sporu prawnego z
wtadzami podatkowymi.

Dziatalnos¢ w obszarze ropy naftowej i gazu

Grupa musi dokona¢ osadu, czy istnieje prawdopodobienstwo osiggnigcia przysztych korzysci
ekonomicznych w sytuacji, gdy dziatalno$¢ nie osiggneta fazy, w ktérej mozliwe jest racjonalne okreslenie
technicznej wykonalnosci i ekonomicznej optacalnosci (poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych), oraz w
momencie osiagnigcia fazy technicznej wykonalnosci i ekonomicznej optacalnosci (zagospodarowanie i
eksploatacja). Grupa musi réwniez dokonywa¢ osgdu w odniesieniu do przysztych zdarzen i okolicznosci
oraz stosowac szacunki do oceny ekonomicznej optacalnosci wydobycia zasobow.

Osrodki wypracowujace srodki pieniezne

Ustalenie osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne wymaga osadu przy definiowaniu grupy aktywéw
generujgcych wptywy pieniezne, ktére w znacznym stopniu sg niezalezne od wptywéw pienieznych z innych
aktywow lub grup aktywoéw. Osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne sg okreslane przez podobng strukture
geologiczna, wspdlng infrastrukture, blisko$¢ geograficzng, rodzaj zasobéw mineralnych, podobnag
ekspozycje na ryzyko rynkowe i istotnosc.

Utrata wartosci i odwrocenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Osad w ocenie czy wystepujg przestanki do stwierdzenia utraty wartosci lub odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci dokonywany jest na podstawie réznych czynnikbw wewnetrznych i
zewnetrznych. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne i poszczeg6inych oraz
pojedynczych skiladnikéw aktywOw ustalana jest na podstawie wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia oraz warto$ci uzytkowej. Najwazniejsze szacunki przy
ustalaniu wartosci odzyskiwalnej zazwyczaj obejmujg potwierdzone i prawdopodobne rezerwy,
prognozowane ceny towaréw, przewidywany poziom wydobycia, przyszie koszty operacyjne i rozwojowe,
stopy dyskontowe oraz stopy podatkowe. Przy ustalaniu wartosci odzyskiwalnej moze by¢ réwniez
konieczne przyjecie przez kierownictwo zatozen dotyczacych prawdopodobienstwa wystgpienia okreslonych
zdarzen. Zmiany powyzszych szacunkéw i osgdow bedg mialy wptyw na wartos¢ odzyskiwalng osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne i poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i mogg wymagac istotnej korekty
ich wartosci bilansowe;.

Rezerwy na koszty likwidacji

Grupa rozpoznaje zobowigzania na poczet przysztych kosztow likwidacji i rekultywacji aktywoéw z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdéw oraz rzeczowych aktywow trwatych. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego kierownictwo Grupy kieruje sie osadem przy ocenie istnienia i zakresu obowigzku
demontazu i przywrocenia aktywéw do stanu pierwotnego oraz przewidywanej metody rekultywacji.
Kierownictwo kieruje sie réwniez osgdem w celu ustalenia, czy podejmowane dziatania zwigzane sg z
pracami likwidacyjnymi i rekultywacyjnymi, czy tez z normalng dziatalnoscig operacyjna. Ponadto rezerwy te
opierajg sie na szacunkowych kosztach, ktére uwzgledniajg przewidywang metode i zakres rekultywacji oraz
mozliwe przyszte wykorzystanie terenu. Rzeczywiste koszty sg niepewne, a szacunki mogg sie zmienia¢ w
wyniku zmian odnosnych przepisbw i regulacji, pojawienia sie nowych technologii, doswiadczenia
operacyjnego, cen oraz planéw zakonczenia uzytkowania. Szacowane terminy przysziej likwidacji i
rekultywacji mogg ulec zmianie ze wzgledu na okreslone czynniki, w tym okres uzytkowania ztoza. Zmiany
szacunkéw dotyczacych przysziych przewidywanych kosztéw, stop dyskontowych i termindw moga
skutkowac istotng korektg utworzonych rezerw, co moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Odroczony podatek dochodowy

Szacunki i zatozenia sg wykorzystywane przy obliczaniu odroczonego podatku dochodowego. Osady
obejmujg oceneg, czy aktywa podatkowe moga by¢ rozpoznane na podstawie oczekiwanych wielkosci
przysztych przeptywéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej oraz w $wietle obowigzujgcych przepiséw
podatkowych i warunkéw umoéw koncesyjnych. Istotne rozbieznosci pomiedzy warto$cig przysziych
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przeptywow pienigznych i dochodu do opodatkowania a ich warto$ciami szacunkowymi mogg mie¢ istotny
wptyw na zdolno$¢ Grupy do wykorzystania aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazanych na dzien bilansowy. Ponadto zmiany przepiséw podatkowych mogg ograniczy¢
mozliwosci Grupy w zakresie uzyskiwania odliczen podatkowych w przysziosci.

Ustalenie dochodu podlegajgcego opodatkowaniu oraz innych zobowigzan podatkowych Grupy wymaga
interpretacji ztozonych przepiséw prawa i regulacji, czesto dotyczacych wielu jurysdykcji. Szacunkéw, ktére
wymagajg istotnych osadéw dokonuje sie réwniez sa w odniesieniu do momentu czasowego odwrdcenia
réznic przejsciowych i mozliwosci realizacji aktywéw podatkowych oraz w okolicznosciach, w ktérych
transakcja i obliczenia, ktérych dotyczy ostateczne ustalenie podatku sa niepewne. Wszystkie zgtoszenia
podatkowe podlegajg kontroli i moga byé przedmiotem ewentualnej ponownej oceny po uptywie znacznego
czasu. W zwigzku z powyzszym rzeczywista wartosé zobowigzania z tytutu podatku dochodowego moze
istotnie rézni¢ sie od warto$ci oszacowanej i ujetej przez kierownictwo.

(h) Niepewne pozycje podatkowe

Grupa dokonuje interpretacji i osgdoéw w zakresie stosowania przepiséw podatkowych, co oznacza ze
ostateczne ustalenie wymiaru podatku na podstawie tych przepisbw moze byé niepewne. Zmiana
interpretaciji moze mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

(i) Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Opcje na akcje wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu
wyceny opcji Blacka-Scholesa. Kalkulacja kosztéw pfatnosci w formie akcji wtasnych wymaga dokonania
szacunkéw, ktore obejmujg zatozenia dotyczace zmiennosci ceny akcji, wspétczynnika utraty praw, okresu
trwania opcji, stopy dywidendy oraz stopy wolng od ryzyka na poczatkowy dzieh przyznania. Zmiany tych
szacunkéw majg wptyw na koszty z tytutu wynagrodzenia w formie akcji wlasnych oraz kapitat z nadwyzki i
mogg mie¢ istotny wptyw na prezentowane kwoty.

5. Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty koncesyjne

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego 8716 6 569
Optaty koncesyjne (867) (680)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty

koncesyjne 7 849 5 889

W 2016 r., dziatajgc za posrednictwem tunezyjskiej spotki zaleznej, Grupa zawarta z Shell International Trading
and Shipping Company Limited (,Shell’) umowe handlowa dotyczaca sprzedazy ropy wydobywanej przez Grupe
w Tunezji. Na mocy umowy, ropa naftowa jest magazynowana do momentu odbioru, a przedptaty dokonywane
co miesigc, proporcjonalnie do ilosci zmagazynowanej ropy.

Grupa sprzedaje swojg produkcje na podstawie uméw z klientami bazujgcymi na cenie zmiennej. Ceny
stosowane w tych umowach oparte sg na cenach towaréw bazowych, skorygowanych z uwzglednieniem jakosci
surowca, jego lokalizacji lub innych czynnikéw, w zaleznosci od warunkéw umowy. Na mocy zawartych umoéw,
Grupa jest zobowigzana do dostarczenia kontrahentom zmiennej ilosci ropy naftowej i gazu ziemnego. Spoétka
jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia z koncesji Sabria na rynku krajowym w Tunezji, z ok.
10% dyskontem w stosunku do cen uzyskiwanych ze sprzedazy ropy naftowej w ramach innych kontraktéw na
rynku tunezyjskim. Podziat przychodéw wg gtéwnych produktéw i rynkéw geograficznego przedstawiono w nocie
dotyczacej segmentéw (zob. Nota 11).

W latach zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 2017 r. Grupa wypracowata cato$¢ swoich przychodéw w Tunezji;
byly one oparte na wskazniku cen ropy naftowej Brent. W latach zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 2017 .
Grupa miata trzech klientéw (zob. oméwienie ryzyka kredytowego w Nocie 24). Umowa Grupy z Shell zawarta
jest na okres pieciu lat poczgwszy od 2016 r., natomiast umowy Grupy na sprzedaz na rynku krajowym w Tunezji
sg zazwyczaj zawierane na okres obowigzywania koncesji.

Na 31 grudnia 2018 r. saldo naleznosci z tytutu uméw z klientami ujete w pozycji ,naleznosci” wynosi 1,9 min
USD (1 stycznia 2018 r. - 1,6 min USD).

Po wdrozeniu MSSF 15 dokonano weryfikacji danych poréwnawczych dotyczgcych umowy z Shell. Nie
stwierdzono wprawdzie wptywu standardu na sume przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych na podstawie tej
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umowy, jednak podziat przychoddw za okres poréwnawczy, okreslony jako wynikajacy ze zmiany stanu zapaséw
ropy naftowej (298 000 USD), przeniesiono do pozycji przychodbéw ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego

. Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych

Spotka przyznata dyrektorom i pracownikom opcje na zakup akcji zwyktych, ktérych cena wykonania jest réwna
lub wyzsza od wartosci godziwej akcji zwyktych na dzieh przyznania opcji. W dniu wykonania opcje rozliczane sa
w akcji zwyktych Spotki. W przypadku opcji wyemitowanych przed 2016 r. okres waznosci kazdej transzy wynosit
pie¢ lat, a ich posiadacze nabywali jedng trzecig uprawnien z ich tytutu natychmiast, natomiast pozostate dwie
trzecie — po jednej trzeciej uprawnien w kazda rocznice daty ich przyznania. W 2016 r. Spétka przyznata opcje o
siedmioletnim okresie waznosci, a ich posiadacze nabywali po jednej trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice
daty ich przyznania przez trzy kolejne lata. W 2017 r. Spotka przyznata opcje o pigcioletnim okresie waznosci, a
ich posiadacze nabywali po jednej trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice daty ich przyznania przez trzy
kolejne lata. W 2018 r. Spotka przyznata opcje o dziesiecioletnim okresie waznosci 10 lat, a ich posiadacze
nabywali jedng trzecig uprawnien z ich tytutu natychmiast, natomiast pozostate dwie trzecie — po jednej trzeciej w
kazda rocznice daty ich przyznania przez kolejne dwa lata.

W czwartym kwartale 2018 r. Spétka dokonata zamiany wszystkich opcji przyznanych dyrektorom wykonawczym
i pracownikom z planu TSX na plan AIM i przeliczyta cene wykonania wszystkich istniejgcych opcji na cene
wyrazong w funtach szterlingach, po kursie wymiany z dnia zmiany siedziby Spoétki. Opcje przyznane dyrektorom
niewykonawczym nie zostaty jeszcze przeszacowane ani przeksztatcone na plan AIM.

Zamiana ceny wykonania na cene wyrazong w funtach szterlinga stanowi modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej ptatnosci w formie akcji wtasnych. Spoétka oszacowata warto$¢ godziwg opcji po konwersiji i ustalita, ze
w jej wyniku nie nastgpita zmiana wartosci godziwe;.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opciji przyznanych w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. wynosita 0,12 GBP
na opcje (31 grudnia 2017 - 0,21 USD na opcje), przy zastosowaniu ponizszych zatozen:

Zalozenia do modelu wyceny opcji Blacka-

Scholesa 2018 2017
Stopa procentowa wolna od ryzyka 1,33% 0,97%
Oczekiwana stopa dywidendy 0 0
Przewidywana zmiennosé 77% 78%
Wspotczynnik utraty praw 5% 0,00%
Oczekiwany czas trwania opcji (w latach) 10,0 5,0

Ponizej przedstawiono podsumowanie zmian w planach opcyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r:

(a) Opcje denominowane w USD

2018 2017
Liczba opcji ~ Srednia wazona Liczba opcji ~ Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
opcji (USD) opcji (USD)
Stan na poczatek okresu 67 000 3,68 79 000 3,90
Wygaste opcje (67 000) 3,68 (12 000) 5,10
Stan na koniec okresu - - 67 000 3,68
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(b) Opcje denominowane w CAD

2018 2017
Liczba opcji ~ Srednia wazona Liczba opcji ~ Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
opcji (CAD) opcji (CAD)
Stan na poczatek okresu 9933 000 0,36 3611000 0,38
Przyznane opcje - - 6 995 000 0,37
Wygaste opcje - 0,37 (58 000) 2,43
Utracone (1 043 000) - (615 000) 0,37
Opcje po konwersji na GBP (8 590 000) 0,36 - -
Stan na koniec okresu 300 000 0,37 9 933 000 0,36

Na dzien 31 grudnia 2018 r. liczba opcji pozostajacych do realizacji przez dyrektoréw niewykonawczych
wynosita 300 000 sztuk, przy czym Sredni wazony okres obowigzywania umowy wynosi 3,6 lat, a $rednia
wazona cena wykonania wynosi 0,37 USD.

(c) Opcje denominowane w GBP

2018 2017

Liczba opcji ~ Srednia wazona Liczba opcji ~ Srednia wazona

cena wykonania cena wykonania

opcji (GBP) opcji (GBP)

Stan na poczatek okresu - - -
Przyznane opcje 6203 000 0,15 -
Opcje po konwersji z CAD 8 590 000 0,20 -
Stan na koniec okresu 14 793 000 0,18 -

Opcje mozliwe do

Sredni wazony czas

Cena wykonania (GBP) Istniejace opcje wykonania trwania opcji (w latach)
0,14 GBP - 1,00 GBP 14 743 000 6 081 001 6,5
1,01 GBP - 2,00 GBP 50 000 50 000 0,9
14 793 000 6 131 001 6,5
7. Pozostate przychody i koszty
(a) Wypadek na odwiercie

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 2017

Uzyskane odszkodowanie za wypadek na
odwiercie 3926 -
Koszty wypadku na odwiercie (324) (4 047)
3 602 (4 047)

W grudniu 2017 r., w trakcie rutynowych dziatan majgcych na celu przygotowanie odwiert Moftinu 1001 do
produkciji, nastgpito niespodziewane uwolnienie gazu, co w nastepstwie spowodowato zapton. Koszty
zwigzane z opanowaniem sytuacji na odwiercie zostaty ujete w kosztach 2017 r.

W 2018 r. Grupa zglosita roszczenia ubezpieczeniowe zwigzane z kosztami dziatan interwencyjnych i
uzyskata tytutem odszkodowania petng kwote poniesionych kosztéw, pomniejszong o udziat wiasny, w
wysokosci 3,9 min USD.

Grupa wniosta réwniez roszczenia ubezpieczeniowe o pokrycie kosztow wykonania odwiertu zastepczego
Moftinu-1007. Grupa rozpoznata roszczenie tymczasowe w kwocie 2,9 min USD, ktére na 31 grudnia 2018 r.
zostato ujete jako naleznosé, w korespondencji ze zmniejszeniem doptat do kapitatu (Nota 12) za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r. Po 31 grudnia 2018 r. Grupa wniosta dodatkowe roszczenie
ubezpieczeniowe w kwocie 0,1 min USD, i uzyskata od ubezpieczyciela petna kwotg 3,0 min USD z tytutu
kosztow wykonania odwiertu zastgpczego.
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(b) Koszty notowan na rynku gietldowym

Koszty notowan na rynku gietdowym obejmujg koszty zwigzane sg z proponowanym przeniesieniem siedziby
Spotki z prowincji Alberta w Kanadzie na wyspe Jersey i obejmujg koszty ustug prawnych, ksieggowych oraz
doradczych w zwigzku z dopuszczeniem akcji do obrotu na rynku AIM.

(c) Zysk z tytutu zbycia jednostki zaleznej

W 2017 r. Grupa sprzedata, po cenie nominalnej, wszystkie swoje udzialty w spétce posrednio zaleznej, ktéra
byta strong umowy o podziale wptywoéw z wydobycia w Syrii. Zbyta spoétka zalezna posiadata zobowigzania
netto w kwocie 2,2 min USD, na kt6re sktadaly sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a ktére w zwigzku z
transakcjg zostaly skompensowane z wptywami ze zbycia i zaprezentowane jako zysk z tytutu zbycia
aktywow w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

8. Koszty finansowe

Rok zakoriczony 31 grudnia Nota 2018 2017
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia 18 3201 2761
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 16 1030 684
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia 23 255 222
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw
zadtuzenia 23 44 -
Optaty bankowe 23 -
Przychody z tytutu odsetek (30) (64)
Strata z tytutu réznic kursowych 44 51
Niezrealizowana strata z inwestyciji - 13
4 567 3 667

9. Opodatkowanie

Rok zakoriczony 31 grudnia Nota 2018 2017
Biezgce obcigzenie podatkowe 2089 1303
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 17 (346) 190

1743 1493

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Strata przed opodatkowaniem (3147) (17 299)
Stawka podatku federalnego i regionalnego
(prowincja) 18,5% 27,0%
Przewidywane zmniejszenie podatku dochodowego (582) (4671)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychodow 4 802 1153
Roéznice stawek podatkowych (711) 1594
Zmiana stanu netto niewykorzystanych odpiséw
podatkowych (1.766) 3417
Biezace  obcigzenie  podatkowe  (odzyskanie
podatku) 1743 1493

Efektywna stawka podatku dochodowego od oséb prawnych w Tunezji w 2018 r. wynosita ok. 50,0% (2017:
50%).

W wyniku przeniesienia siedziby Spotki w trybie kontynuacji dziatalnosci z Kanady na Jersey, efektywna stawka
podatkowa Grupy ulegta zmniejszeniu. Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych na Jersey wynosi 0%.
W przesziosci stawka podatku naleznego do uiszczenia przez Spotke wynosita 27%. W rezultacie catkowita
efektywna stawka podatkowa Grupy ulegta obnizeniu z 27% w 2017 r. do 18,5% w 2018 r.
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10.

Istotna czes$¢ nakladéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw w uzgodnieniu efektywnej stawki
podatkowej za 2018 r. dotyczy straty podatkowej powstatej w zwigzku z potgczeniem Spoétki z Winstar
Resources, ktéra miata miejsce przed przeniesieniem siedziby.

Strata na akcje
Rok zakonczony 31 grudnia
(w tysigcach, z wyjatkiem danych na akcje) 2018 2017
Strata za rok (4 890) (18 792)
Srednia wazona liczba akgji

podstawowa i rozwadniajgca (" 192 113 139 797
Zysk/(strata) netto na akcje — podstawowy i
rozwodniony (0,03) (0,13)

11.

(W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. z obliczen wytgczono 6,1 min sredniowazonej liczby opcji mozliwych do wykonania
ze wzgledu na ich antyrozwadniajgcy wptyw (za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.: 1,3 min).

Podstawowy zysk lub strata na akcje sg obliczane poprzez podzielenie zysku lub straty przypadajacej na
akcjonariuszy posiadajgcych akcje zwykte Grupy przez $rednig wazong liczbe istniejacych akcji zwyktych w ciggu
danego roku. Rozwodniony zysk na akcje ustala sie poprzez skorygowanie zysku przypadajgcego na
akcjonariuszy posiadajgcych akcje zwykle oraz Sredniej wazonej liczby istniejgcych akcji zwyktych o wptyw
instrumentéw rozwadniajgcych, takich jak przyznane opcje. W roku, w ktérym wystgpita strata, potencjalnie
rozwadniajgce akcje zwykte sg wytgczone z wyliczenia straty na akcje, poniewaz ich wptyw miatby charakter
antyrozwadniajacy.

Informacje na temat segmentow dziatalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy sg zorganizowane wg obszaréw geograficznych i obejmujg poszukiwanie,
zagospodarowanie ztéz i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego w Rumunii i Tunezji. Segment korporacyjny
obejmuje cato$¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje, ktére nie sg przypisane do raportowanych segmentéw
dziatalnosci i tym samym zawiera Brunei.

Segment
ko
Rumunia Tunezja rporacyjny Ogotem

Na 31 grudnia 2018 r.
Aktywa ogétem 44 095 71473 5453 121 021

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego

Ropa naftowa - 6216 - 6216

Gaz ziemny - 2500 - 2500

i 8716 - 8716

Optaty koncesyjne - (867) - (867)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty

koncesyjne - 7 849 - 7 849

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty produkcji - (2 990) (54) (3 044)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 4 (1.586) (201) (1.801)
Koszt wiasny sprzedazy ogétem (14) (4 576) (255) (4 845)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 3273 (255) 3004
Koszty ogéinego zarzadu - - (3422) (83422)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (820) (820)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji - 316 - 316
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie 3602 - - 3602
Zysk z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - 117 - 117
Koszty notowan na rynku gieldowym - - (1377) (1377)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3588 3706 (5874) 1420
Koszty finansowe 668 (1413) (3822) (4 567)
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Zyska (strata) przed opodatkowaniem 4 256 2293 (9 696) (3147)
Biezace obcigzenie podatkowe - (2 086) (3) (2 089)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 346 - 346

Zysk (strata) za rok 4 256 553 (9 699) (4 890)

Naktady inwestycyjne () 10 905 (233) 86 10 758

Na 31 grudnia 2017 r.

Aktywa ogoétem 32 353 75 499 6 766 114618

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Ropa naftowa - 5242 - 5242
Gaz ziemny - 1327 - 1327

- 6 569 - 6 569

Optaty koncesyjne - (680) - (680)

Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty

koncesyjne - 5889 - 5889

Koszt wtasny sprzedazy
Koszty produkcji - (5207) (43) (5 250)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (5) (1722) (139) (1.866)

Koszt wiasny sprzedazy ogétem (5) (6 929) (182) (7116)

Strata brutto ze sprzedazy (5) (1 040) (182) (1227)

Koszty ogéinego zarzadu - - (3005) (3005)

Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (691) (691)

Utrata wartosci aktywow - (4 981) - (4981)

Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji - (1155) - (1155)

Koszty wypadku na odwiercie (4047) - - (4047)

Zyski z tytutu zbycia spoétki zaleznej - - 2179 2179

Koszty notowan na rynku gietdowym - - (705) (705)

Strata na dziatalnosci operacyjnej (4 052) (7176) (2 404) (13 632)

Koszty finansowe (49) (880) (2738) (3667)

Strata przed opodatkowaniem (4101) (8 056) (5142) (17 299)
Biezace obcigzenie podatkowe - (1301) (2) (1303)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - (190) - (190)

Strata za rok (4101) (9 547) (5144) (18 792)

Naktady inwestycyjne ) 8 450 402 - 8 852

™ Nakfady inwestycyjne nie uwzgledniajg wptywu zmian w niepienieznym kapitale obrotowym.

12. Rzeczowe aktywa trwate
Udzialy w
aktywach
naftowo- Aktywa
gazowych korporacyjne Ogotem

Koszt lub zakladany koszt:

Stan na 31 grudnia 2016 r. 221 404 2527 223 931
Naktady inwestycyjne 449 (28) 421
Przeniesienie z obszaru poszukiwania i oceny
zasobdéw 29 302 - 29 302
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 2935 - 2935
Zbycie - (10) (10)

Stan na 31 grudnia 2017 r. 254 090 2489 256 579
Naktady inwestycyjne 10 668 90 10 758
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (994) - (994)
Zbycie (3 500) - (3 500)

Stan na 31 grudnia 2018 r. 260 264 2579 262 843
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Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na 31 grudnia 2016 r. (148 654) (1 507) (150 161)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1 670) (196) (1 866)
Zbycie - 7 7
Utrata wartosci aktywow (4 981) - (4 981)

Stan na 31 grudnia 2017 r. (155 305) (1 696) (157 001)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1 560) (241) (1801)
Zbycie 3500 - 3500

Stan na 31 grudnia 2018 r. (153 365) (1937) (155 302)

Warto$¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2017 r. 72 750 1020 73770
Stan na 31 grudnia 2017 r. 98 785 793 99 578
Stan na 31 grudnia 2018 r. 106 899 642 107 541

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow

Na 31 grudnia 2018 2017
Stan na poczatek okresu - 20 271
Zwigkszenia - 8 431
Zmiany stanu rezerwy na koszty likwidaciji - 600
Przeniesienie do rzeczowych aktywéw trwatych - (29 302)

Stan na koniec okresu - -

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktadéw inwestycyjnych z naktadami na rzeczowe aktywa trwate
wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate 10 758 421

Nakfady na poszukiwanie i ocene zasobdéw - 8 431

Naktady na poszukiwanie i zagospodarowanie zt6z 10 758 8 852
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 638 (301)
Poszukiwanie i zagospodarowanie ztéz, ptatnosci

pieniezne 11 396 8 551

Przyszte koszty zagospodarowania zt6éz zwigzane z rezerwami potwierdzonymi i prawdopodobnymi w wysokosci
55,6 min USD (2017 r.: 53,0 min USD) zostaty uwzglednione w kalkulacji odpiséw umorzeniowych dla segmentu
operacyjnego Tunezja.

Na 31 grudnia 2018 r. wptywy z ubezpieczenia w wysokosci 2,9 min USD zostaly ujete jako naleznos¢ z tytutu
kosztu ponownego wykonania odwiertu Moftinu-1007. Wptywy te rozpoznano w korespondencji z kwotg
naktadow kapitatowych dotyczacych Moftinu-1007, w ktérych aktywowano koszt ponownego wykonania odwiertu.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. otrzymano wptywy w wysokosci 117 tys. USD z tytutu zbycia zapaséw
surowcéw w Tunezji o zerowej wartosci ksiegowej netto.

Na 31 grudnia 2018 r. nie wystepowaty przestanki wskazujace na koniecznos$¢ przeprowadzenia testu na utrate
wartosci, ani tez nie odnotowano zadnych dodatkowych przestanek wskazujgcych na koniecznosé odwrocenia
utworzonych odpiséw, oraz Grupa nie utworzyta zadnych dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci ani nie
dokonata odwrocenia takich odpiséw.

W 2017 r., w wyniku dokonania ujemnych korekt technicznych spowodowanych przedtuzajgcym ograniczeniem
wydobycia ze z{6z w Tunezji, nizszg wydajnoscig oraz utrzymujgcym sig niskim poziomem cen ropy naftowej,
Grupa utworzyta odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 5,0 min USD przy zastosowaniu metody wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Ponizej przedstawiono warto$¢ odzyskiwalng oraz catkowity odpis z
tytutu utraty wartosci dla poszczegélnych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne w Tunez;ji:
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Wartos¢ Utrata wartosci

2017 odzyskiwalna aktywow
Sabria 17 013 -
Chouech Es Saida 7 262 4 981
Ech Chouech - -
Sanghar - -
Zinnia - -
24 275 4 981

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia, zastosowana do ustalenia wartosci odzyskiwalnej o$rodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne w Tunezji, zostata zaklasyfikowana jako wycena wartosci godziwej na
poziomie 3, poniewaz opiera sie na szacunkach Grupy dotyczacych kluczowych zatozen, ktére nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych. Warto$ci godziwe zostaly ustalone na podstawie potwierdzonych i
prawdopodobnych rezerw oraz zasobdéw warunkowych 2C oszacowanych przez niezaleznych inzynieréw
ztozowych (rzeczoznawcéw), stép dyskontowych skorygowanych o ryzyko w wysokosci 20-27% oraz

przedstawione ponizej ceny referencyjne skorygowane o réznice wynikajace ze specyfiki surowcow
wydobywanych przez Grupe.
Gaz (USD/Mcf)
Ropa naftowa

(USD/bbl)

Wszystkie
Rok zloza Sabria Chouech
2017 53,19 6,21 5,95
2018 55,00 6,42 6,15
2019 57,50 6,71 6,43
2020 59,00 6,89 6,60
2021 62,80 7,33 7,03
2022 66,50 7,76 7,44
2023 69,00 8,06 7,72
2024 72,00 8,41 8,06
2025 76,30 8,91 8,54
2026 79,00 9,22 8,84
2027 85,33 9,96 9,55
2028 87,04 10,16 9,74
2029 88,78 10,37 9,93
2030 90,55 10,57 10,13
2031 92,36 10,78 10,33
2032 94,21 11,00 10,54
2033 96,10 11,22 10,75
2034 98,02 11,44 10,97
Pozostate 99,98 11,67 11,19

Szacunki wartosci odzyskiwalnych byty wrazliwe na zmiany stopy dyskontowej i przysztych ceny surowcéw.
Zmiany tych zatozen miatyby nastepujacy wptyw na utrate wartosci srodkéw trwatych:

Zmiana przysztych

Stopa dyskontowa cen

2017 zZmiana o 1% surowcow o 10%
Sabria 1310 12 628
Chouech Es Saida 98 2 893
Ech Chouech - -
Sanghar -
Zinnia - -
1408 15 521
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13.

14.

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Grupa posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysokosci 1,1 min USD wymagany
w celu spetnienia przysztych zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania w odniesieniu do
niektorych aktywow naftowo-gazowych w Kanadzie (zob. Nota 16) (31 grudnia 2017 r.: 1,1 min USD). Wartos¢
godziwa srodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Na 31 grudnia Nota 2018 2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 2930 2118
Naleznosci z tytutu podatkéw surowcowych 2701 2001
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 7 2 881 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1357 2216
Przedptaty i inne aktywa 274 355
10 143 6 690

15.

Po wdrozeniu MSSF 15 dokonano weryfikacji rozliczern dotyczacych umowy z Shell za okres poréwnawczy, w
wyniku czego przeklasyfikowano zapasy surowcéw oraz zaliczki na poczet sprzedazy ropy naftowej do
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w celu zapewnienia zgodnosci ze sposobem ich prezentacji w biezacym roku.
Woptyneto to na zmniejszenie stanu aktywdw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych za okres poréwnawczy
0 353 000 USD.

Kapitat zakladowy

Kapitat docelowy
Spoétka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych bez warto$ci nominalne;.

Ponizej przedstawiono zmiany liczby wyemitowanych akcji zwyktych:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Wartos¢ akciji Wartos¢ akciji
Liczba akgcji (w tys. USD) Liczba akciji (w tys. USD)
Stan na poczatek okresu 150 652 138 362 534 78 629 941 344 479
Wyemitowane w zamian za wkilady
pienigzne 66 666 667 13 475 72 000 000 19 105
Wyemitowane w zamian za wkifady
niepieniezne - - 22197 7
Koszty emisji, pomniejszone o podatek - (801) - (1.057)
Stan na koniec okresu 217 318 805 375208 150 652 138 362 534

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. tgczna liczba akcji zwyktych Spétki wynosita 217 318 805 (31 grudnia 2017
r.: 150 652 138).

W dniu 18 maja 2018 r. Spoétka wyemitowata 66 666 667 akcji zwykitych po cenie 0,15 GBP za akcje; taczna
warto$¢ wptywow brutto z emisji wyniosta 10 min GBP. Wplywy z emisji, pomniejszone o koszty w wysokosci 0,8
min USD, wyniosty 12,7 min USD.

Po zakonczeniu roku Spétka podjeta decyzje o przygotowaniu oferty, w ramach ktérej wyemitowanych zostanie
21 553 583 akcji po cenie 0,105 GBP za akcje w celu pozyskania $rodkéw w wysokosci 3,0 min USD brutto.
Wraz z akcjami wyemitowane zostang warranty subskrypcyjne w liczbie 0,105 warranta na kazda wyemitowang
akcje, przy czym kazdy petny warrant bedzie uprawnia¢ posiadacza do nabycia jednej akcji zwykiej po cenie
wykonania wynoszacej 0,105 GBP za akcje w terminie 24 miesigcy od daty zamkniecia oferty. Warranty
wymagajg zatwierdzenia w drodze uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki, ktore
ma zostac¢ zwotane na krétko przed terminem, w ktérym warranty stang sie wykonalne.
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16. Rezerwa na koszty likwidacji

Na 31 grudnia Nota 2018 2017
Stan na poczatek okresu 45 681 40 236
Nowe zobowigzania 1101 676
Zobowigzania uregulowane (30) -
Zmiana 8 1030 684
Zmiana szacunku () (2 411) 4014
Przeliczanie walut obcych (102) 71
Stan na koniec okresu 45 269 45 681
Wymagalne w ciggu jednego roku @@ 8 696 8815
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem © 36 573 36 866

45 269 45 681

(™ Zmiany stopy dyskontowej, stopy inflacji i szacunkow kosztow sg istotnymi czynnikami wptywajgcymi na zmiane szacunkow.

@ Wykazywane jako zobowigzania krotkoterminowe, poniewaz dotyczg lokalnych wymogéw w zakresie ochrony $rodowiska,
nieruchomosci nieprodukcyjnych lub wygastych uméw o podziale produkcii.

©® Ponowna analiza rezerw na koszty likwidacji skutkowata przeniesieniem kwoty 59 min USD z pozycji rezerw
diugoterminowych do krétkoterminowych w ramach korekty danych poréwnawczych w celu odzwierciedlenia zobowigzan
prawnych Grupy do likwidacji niektérych aktywow.

Rezerwy Grupy na koszty likwidacji opierajg sie na wartosci netto posiadanych przez nig udziatow w odwiertach i
obiektach w Tunezji, Rumunii, Brunei i Kanadzie. Zarzad szacuje koszty opuszczenia odwiertéw i rekultywacji
terenu z wykorzystaniem istniejgcych technologii, z uwzglednieniem szacowanego okresu, w ktérym koszty te
beda ponoszone w przysztosci.

Grupa oszacowata, ze rezerwy na koszty likwidacji Bloku L i Bloku M w Brunei oraz odwiertow w Kanadzie na
poziomie 2,8 min USD (31 grudnia 2017 r.: 2,9 min USD). Zobowigzania te wykazywane sg jako zobowigzania
krotkoterminowe, poniewaz dotyczg one aktywdw nieprodukcyjnych lub wygastych uméw o podziale produkciji.
Grupa oszacowata rezerwy na koszty likwidacji z tytutu lokalnych wymogéw $rodowiskowych w Tunezji na kwote
5,9 min USD (31 grudnia 2017 r. - 5,9 min USD) i zobowigzania te wykazywane sg jako zobowigzania
krotkoterminowe.

Rezerwa na koszty likwidacji w Kanadzie w wysokosci 1,0 min USD zostata utworzona w formie $rodkéw
pienigznych zdeponowanych w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta (zob. Nota 13).

Istotne zatozenia przyjete do obliczenia wartosci rezerwy na koszty likwidacji sg nastepujace:

Na 31 grudnia 2018 2017
Wartos¢ Stopa Wartos¢ Stopa
zaktualizow inflacji  zaktualizow inflacji
ana ana

(biezgca)  Stopa wolna (biezgca)  Stopa wolna

netto od ryzyka netto od ryzyka
Tunezja 39929 2,7%-3,1% 1,9% 41685 2,0%-2,8% 2,1%
Rumunia 2560 4,3% 2,5% 1114 3,8% 2,5%
Brunei (" 1 801 - - 1801 - -
Kanada () 979 - - 1081 - -
45 269 - - 45 681 - -

™ Rezerwy dotyczace aktywéw w Brunei i Kanadzie wykazywane sg w wysokosci niezdyskontowanej, poniewaz stanowig
zobowigzania krétkoterminowe.

Zarzad przewiduje, ze zobowigzania dtugoterminowe powstang w latach 2020-2057.

Niezdyskontowana warto$¢ szacowanych przysziych przeptywoéw pienieznych wymaganych do uregulowania
zobowigzan wynosi 47,7 min USD (31 grudnia 2017 r.: 48,0 min USD) i przedstawia sie nastepujgco:
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Na dzien 31 grudnia 2018 2017
Tunezja 42 163 43 953
Rumunia 2775 1204
Brunei 1801 1801
Kanada 979 1081

47 718 48 039
Wymagalne w ciggu jednego roku 8 456 8 558
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 39 262 39 481

47 718 48 039

Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji w wysokosci (+0,3) min USD (31 grudnia 2017 r.: (-1,2) min USD)
zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. w zwigzku ze
zmianami szacunkéw rezerw na koszty likwidacji dotyczacych koncesji, w przypadku ktérych wczesniej nastgpita
catkowita utrata wartosci i ktére nie majg zadnej wartosci.

17. Odroczony podatek dochodowy

Zestawienie zmian sald odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu

odroczonego

podatku
31 grudnia dochodoweg 31 grudnia
2017 r. [o) Pozostate 2018 r.
Rzeczowe aktywa trwate (19 370) 1082 - (18 288)
Rezerwa na koszty likwidacji 4 570 (468) - 4102
Pozostate 1300 (268) - 1032

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (13 500) 346 - (13 154)

Zmiana stanu

odroczonego

Stan na 31 podatku
grudnia 2016  dochodoweg 31 grudnia
r. 0 Pozostate 2017r.
Rzeczowe aktywa trwate (19 650) 280 - (19 370)
Rezerwa na koszty likwidacji 4 564 6 - 4 570
Strata z lat poprzednich 458 (458) - -
Pozostate 1318 (18) - 1300

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (13310) (190) - (13 500)

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostaty rozpoznane w odniesieniu do nastgpujacych ujemnych roznic
przejsciowych

Na 31 grudnia 2018 2017

Rzeczowe aktywa trwate i aktywa 2z tytulu

poszukiwania i oceny zasobow 5 588 13 071

Rezerwa na koszty likwidaciji 10198 9995

Koszty emisji akcji - 845

Niekapitatowe straty podatkowe z lat ubiegtych oraz

pozostate 36 057 95 754
51843 119 665
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18.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do powyzszych réznic przejsciowych nie
zostaly rozpoznane poniewaz nie jest prawdopodobne, aby w przysztosci wystgpity zyski podatkowe, ktére
umozliwityby ich rozliczenie.

Grupa posiadata niekapitatowe straty podatkowe w Kanadzie w kwocie 63,6 min USD (2017: 61,1 min USD),
ktére wygasty po przeniesieniu siedziby Spétki na Jersey w dniu 3 maja 2018 r. Obecnie Grupa posiada: straty
podatkowe na Cyprze w kwocie 9,6 min USD (2017 r.: 13,0 min USD), ktére wygasajg w latach 2019-2024; straty
podatkowe w Tunezji w kwocie 13,7 min USD, ktére wygasajg po uptywie czterech lat, i w kwocie 6,7 min USD,
ktére nie posiadajg terminu waznosci (2017 r.: odpowiednio 10,0 min USD i 6,7 min USD); oraz straty podatkowe
w Rumunii w kwocie 5,8 min USD (2017 r.: 8,3 min USD), ktére wygasajg po siedmiu latach w okresie 2019—
2025.

Grupa posiada réznice przejSciowe zwigzane z inwestycjami w podmioty zagraniczne. Grupa nie utworzyta
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do tych réznic przej$ciowych, poniewaz nie
przewiduje sie ich odwrocenia w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w réznych systemach prawnych charakteryzujgcych sig¢ ztozonymi przepisami
podatkowymi oraz regulacjami, ktére podlegaja zmianom. Grupa przyjeta pewne interpretacje w ziozonych
zgtoszeniach podatkowych; zgtoszenia te podlegajg kontroli i moga byé przedmiotem ewentualnej ponowne;j
oceny po uptywie znacznego czasu. W zwigzku z powyzszym faktyczny wptyw roznic przejsciowych na poziom
podatku dochodowego moze istotnie rézni¢ sie od wptywu oszacowanego i ujetego przez kierownictwo.

Zadtuzenie dlugoterminowe
Na 31 grudnia Nota 2018 2017
Kredyt Gtowny () 5521 5505
Kredyt Zamienny @ 29 111 26 362
Czes¢ kapitatowa pozostata do sptaty 34 632 31867
Zamortyzowane dyskonto i koszty obstugi
zadtuzenia (351) (606)
Zysk z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia 3 (990) -
33 291 31 261
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 5624 -
Diugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 27 667 31 261

() Saldo obejmuje czes¢ kapitatowg kredytu w wysokosci 5,4 min USD (31 grudnia 2017 r.: 5,4 min USD) oraz naliczone
odsetki.
@ Saldo obejmuje cze$¢ kapitatowg kredytu w wysokosci 20,0 min USD (31 grudnia 2017 r.: 20,0 min USD) oraz naliczone
odsetki.

W ponizszej tabeli przedstawiono ogélny harmonogram sptat kwoty gtéwnej Kredytu Gtéwnego i Kredytu
Zamiennego wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 31 grudnia 2018 r. Stopa oprocentowanie Kredytu Gtéwnego
jest zmienna, tj. jest réwna stopie LIBOR powiekszonej 0 marze w wysokosci 6%; stopa oprocentowania Kredytu
Zamiennego jest réwniez zmienna, tj. jest rébwna stopie LIBOR powigkszonej o marze wysokosci 8-17%, w
zwigzku z czym przyszte sptaty odsetek zostaty wytgczone z uwagi na ich zmienny charakter.

Do1roku Od2do5lat Powyzej5 lat Ogotem

Wymagane sptaty kapitatu 5521 29 111 - 34 632

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata zadtuzenie w tacznej kwocie 33,3 min USD wobec Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR”), w tym Kredyt Giéwny w wysokosci 5,4 min USD plus naliczone odsetki,
oraz Kredyt Zamienny w wysokosci 20,0 min USD plus naliczone odsetki, z wytaczeniem zamortyzowanego
dyskonta i kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zysku z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia. Czes$¢ krétkoterminowa
zadtuzenia dtugoterminowego wynosi 5,6 min USD i dotyczy Kredytu Gtéwnego (zob. ponizej). Trzyletni okres, w
ktorym mozliwe byto ciggnienie srodkdéw w ramach udzielonych kredytéw uptyngt w listopadzie 2016 r. Obie
kredyty sg zabezpieczone aktywami tunezyjskimi, zastawami na niektérych rachunkach bankowych, udziatami
Grupy w kapitale zakladowym podmiotéw zaleznych, poprzez ktére Grupa posiada koncesje w Tunezji i Rumunii,
a takze cesjg pozytkéw z tytutu posiadanych przez Grupe udziatéw w polisach ubezpieczeniowych oraz pozytkow
z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych podmiotom zaleznym.

76



Serinus Energy plc

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2018 r. 12017 r.

(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

Na 31 grudnia 2018 r. Grupa nie spetniata wymogu dotyczacego wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia za okres
3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r. W dniu 21 grudnia 2018 r. Grupa otrzymata od EBOIR formalnie
zwolnienie z wymogu utrzymania poziomu wskaznikéw dla okresu zakoriczonego 31 grudnia 2018 r. W wyniku
uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu wskaznikéw, kredyt sptacany bedzie zgodnie z
pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczen.

Zgodnie z warunkami uméw kredytowych EBOIR ma prawo do zgdania sptaty zadtuzenia w wypadku zmiany
kontroli nad Grupa. Biorgc pod uwage notowanie akcji Spotki na rynku AIM i podwyzszenie jej kapitatu
zaktadowego, EBOIR zrezygnowat z prawa do Zzgdania wczes$niejszej sptaty kredytéw, pod warunkiem ze w
wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Kulczyk Investments S.A. nie spadnie ponizej 30% oraz ze zaden z
pozostatych akcjonariuszy nie bedzie posiadat wiecej niz 24,99% kapitatu zaktadowego Grupy.

Kredyt Gtowny

Oprocentowanie Kredytu Gtéwnego jest zmienne i wynosi LIBOR plus 6%. Kredyt podlega sptacie w dwoch
ratach, po 2,7 min USD kazda, w dniach 31 marca 2019 r. i 30 wrzesnia 2019 r. W odniesieniu do Kredytu
Gtéwnego co szesé miesigcy, 31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku, ma zastosowanie mechanizm cash sweep
(obowigzek obstugi zadtuzenia z wolnych przeptywdw pienigeznych). Kwoty podlegajace mechanizmowi cash
sweep s3 obliczane na podstawie skonsolidowanego saldo srodkéw pienieznych Grupy (z wytgczeniem $rodkow
pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania). Jezeli skonsolidowane saldo srodkdw pienieznych w tych
datach przekracza 7,0 min USD, réznica jest wykorzystywana do wczesniejszej sptaty Kredytu Gtéwnego w
kolejnosci odwrotnej do terminéw zapadalnosci az do momentu, gdy pozostate saldo Kredytu Gtéwnego bedzie
nie wyzsze niz okreslone zgodnie z pierwotnym harmonogramem sptaty.

Umowa Kredytu Gtdwnego zawiera klauzulg, zgodnie z ktdérg jezeli wskaznik pokrycia rocznych rezerw w
odniesieniu do rezerw tunezyjskich wynosi mniej niz 1,5, to EBOIR ma prawo zadania wczesniejszej sptaty w
takiej wysokosci, by wskaznik zostat spetniony. W odniesieniu do rezerw na dzien 31 grudnia 2017 r., EBOIR
odstgpit od skorzystania z prawa do zgdania wczesniejszej sptaty. Grupa przewiduje, ze na dzien 31 grudnia
2018 r. wskaznik pokrycia rezerw nie zostanie osiggnigty. Wskaznik ten ma zosta¢ obliczony i ogtoszony w
kwietniu 2019 r.; jezeli w tym czasie wskaznik nie osiggnie wymaganego poziomu, Grupa bedzie ubiega¢ sie o
zwolnienie z EBOIR.

Kredyt Zamienny

Pozyczka zamienna podlega sptacie w czterech réownych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023 r.
Odsetki sg naliczane do 30 czerwca 2020 r., kiedy to zostang skapitalizowane i bedg podlegaty sptacie jako cze$¢
kwoty gtéwnej w ww. terminach sptaty. Odsetki naliczone po czerwcu 2020 r. bedg sptacane w okresach rocznych
wraz z ratami kapitatowymi. Oprocentowanie Kredytu Zamiennego jest zmienne i wynosi LIBOR powigkszony o
marze w przedziale od 8% do 17%. Poziom marzy ustalany jest na podstawie skonsolidowanych przychodéw
netto wypracowanych w Tunezji i Rumunii.

Warunki zamiany okreslone w umowie Kredytu Zamiennego nie zostaly jeszcze zaktualizowane z EBOIR w celu
odzwierciedlenia notowan akcji Grupy na rynku AIM i wycofania ich z obrotu na TSX; i sie nastepujace:

Grupa moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokona¢ zamiany catosci lub dowolnej, pozostajgcej w danym
czasie do sptaty czesci kwoty gtéwnej Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emis;ji
Grupy, wg obowigzujgcego w danym czasie kursu akcji na TSX lub GPW, zgodnie z regulaminem odno$nej
gietdy. EBOIR rowniez przystuguje takze prawo do dokonania, w dowolnym czasie oraz wielokrotnie, zamiany
catosci lub dowolnej, pozostajgcej w danym czasie do sptaty czesci kwoty gtéwnej Kredytu Zamiennego wraz z
naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Grupy, wg obowigzujacego w danym czasie kursu akcji na TSX lub
GPW. Kwota zamiany jest ograniczona w taki sposdb, ze wyniku objecia nowych akcji udziat EBOIR w
wyemitowanym kapitale zaktadowym Grupy nie moze przekroczy¢é 5%. Warunki zamiany obejmuja wymaog, aby
zasadniczo wszystkie aktywa i dziatalno$¢ Grupy byly zlokalizowane i prowadzone w krajach, w ktérych EBOIR
prowadzi dziatalno$é. Warunki Kredytu Zamiennego nie zostaly jeszcze zaktualizowane z EBOIR w celu
odzwierciedlenia notowan akcji Grupy na rynku AIM i wycofania ich z obrotu na TSX.

Zamiennos$¢ kredytu oparta jest na cenie rynkowej, co skutkowatoby wyemitowaniem zmienne;j ilosci akcji Grupy,
w zwigzku z czym opcji zamiany nie zostata przypisana zadna wartos¢. Kredyt Zamienny jest wykazywany jako
zadtuzenie i klasyfikowany jako zobowigzanie finansowe wg zamortyzowanego kosztu.

Grupa moze rdéwniez sptaci¢ Kredyt Zamienny w terminie wymagalnosci w gotéwce lub, po spetnieniu
okreslonych warunkéw, w formie nowych akcji zwyklych, wycenionych wg obowigzujgcego w danym czasie kursu
akcji Grupy na TSX lub GPW. Kwota sptaty bedzie podlegata dyskontu w wysokosci ok. 10% jezeli w dniu sptaty
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zadtuzenia wymaog umiejscowienia i prowadzenia zasadniczo wszystkich aktywdw i dziatalnosci Grupy w krajach,
w ktérych EBOIR prowadzi dziatalno$¢ nie bedzie spetniony.

Kowenanty

Obie umowy kredytowe zawierajg szereg warunkow potwierdzajgcych, w tym warunki dotyczace utrzymania
okreslonego w umowach zabezpieczenia, przestrzegania okreslonych norm w zakresie ochrony $rodowiska i
odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych. Kowenanty finansowe sa
obliczane na poziomie skonsolidowanym; w okresie od kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2017 r. do kwartatu
zakonczonego 30 wrzesnia 2018 r. Grupa korzystata ze zwolnienia z wymogu utrzymania wskaznikéw
finansowych na poziomie okreslonym w umowach. Kowenant dotyczacy relacji skonsolidowanego zadtuzenia do
EBITDA zaczat obowigzywaé 30 wrzesnia 2018 r., a jego maksymalng wymagang wartos¢ ustalono na poziomie
10,0. Od 1 stycznia 2019 r. wymagana maksymalna warto$¢ wskaznika wynosi 2,5. Kowenant dotyczacy
wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia wszedt w zycie 31 grudnia 2018 r., a jego minimalna warto$¢ zostata
ustalona na poziomie 1,3. Wskaznik ten ma zastosowanie wytacznie w odniesieniu do Kredytu Gtéwnego.

Koszty zadtuzenia

Koszty transakcji z tytutu dtugoterminowego zadtuzenia sa ujmowane w ramach zadtuzenia dtugoterminowego i
amortyzowane przez pozostaty okres kredytowania. W 2018 r. nie wystapity koszty transakcyjne. W ciagu 2017 r.
koszty transakcyjne w kwocie 0,3 min USD zostaty ujete przy uzyciu efektywnej stopy oprocentowania.

19. Pozostate rezerwy

Audyt JV Odprawy Ogotem
Stan na 31 grudnia 2016 r. 1148 - 1148
Rezerwy utworzone w ciggu roku - 599 599
Stan na 31 grudnia 2017 r. 1148 599 1747
Wyptacona kwota - (331) (331)
Zmiana stanu rezerwy - (49) (49)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1148 219 1367
Krétkoterminowe - -
Diugoterminowe 1148 219 1367

20.

Grupa podlega audytom wynikajgcym z normalnego toku dziatalnosci, wraz z partnerem joint venture na konces;ji
Sabria w Tunezji. Utworzono rezerwe, kitdra odzwierciedla najlepsze szacunki kierownictwo dotyczace
ostatecznego rozliczenia kosztow tych audytow. Kierownictwo przewiduje, ze rozliczenie rezerwy na badanie
wspolnego przedsiewziecia nastgpi pdzniej niz dwanascie miesiecy od 31 grudnia 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. utworzono rezerwe na potencjalne koszty odpraw zwigzane ze zwolnieniami
pracownikéw na koncesji Chouech Es Saida w Tunezji. W 2018 r. osiggnigte zostato porozumienie ze wszystkimi
interesariuszami w sprawie ponownego zatrudnienia niektérych pracownikéw w zwigzku z planowanym
ponownym uruchomieniem ztoza Chouech Es Saida oraz kosztéw odpraw dla pozostatych pracownikéw. W 2018
r. odprawy wyptacono czesci pracownikéw, ktdrzy nie majg by¢ ponownie zatrudnieni. Saldo rezerwy na 31
grudnia 2018 r. odzwierciedla potencjalne koszty rozwigzania stosunku pracy z pozostatymi pracownikami i
uwzglednienia wystagpienia takich okolicznosci.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Na 31 grudnia 2018 2017

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 14 313 17 404

Nalezne podatki 285 1321
14 598 18 725

Po wdrozeniu MSSF 15 dokonano weryfikacji rozliczerh dotyczacych umowy z Shell za okres poréwnawczy, w
wyniku czego przeklasyfikowano zapasy surowcow oraz zaliczki na poczet sprzedazy ropy naftowej do
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w celu zapewnienia zgodnosci ze sposobem ich prezentacji w biezacym roku.
Woptyneto to na zmniejszenie stanu aktywdw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych za okres poréwnawczy
0 353 000 USD.
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21. Koszty wynagrodzen ogétem

Ponizej przedstawiono taczne koszty wynagrodzen pracownikéw i kadry kierowniczej Serinus:

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 2017
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze(" 3987 3250
Odprawy - 236
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych® 820 691
Wynagrodzenia ogétem 4 807 4177

() Zawiera pozycje kosztéw ogdinego zarzadu, kosztéw produkcji oraz kosztéw poszukiwan i zagospodarowania zt6z
@ Obejmuije rozliczenie ptatnosci w formie akcji wlasnych zwigzane z przyznanymi opcjami.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w latach zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 2017 r. obejmujg
wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego. Do kluczowego personelu kierowniczego nalezy Rada
Dyrektoréw Serinus oraz cztonkowie Komitetu Wykonawczego. W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje z
cztonkami kluczowego personelu kierowniczego (w tym z dyrektorami):

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Wynagrodzenia 742 827
Swiadczenia 32 109
Odprawy - 236
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych 835 644
Catkowite wynagrodzenie kluczowego personelu

kierowniczego 1 609 1816

23. Dodatkowe informacje na temat przeptywow pienieznych

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Woptywy (wykorzystanie) $rodkéw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (2 530) (325)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne (4 539) 2714
(7 069) 2 389
Zmiana stanu niepienigznego kapitatu obrotowego z
tytutu:
Dziatalnosci operacyjnej (7 069) 2389
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie zadtuzenia dtugoterminowego z przeptywami pienieznymi z
dziatalnosci finansowej:

Na 31 grudnia 2018 2017
Stan na poczgtek okresu 31 261 30 699
Zmiany pieniezne:
Sptata kapitatu z tytutu Kredytu Gtéwnego - (1667)
Koszty finansowe z tytutu Kredytu Gtéwnego - (279)
Ptatnosci odsetek z tytutu Kredytu Gtéwnego (436) (475)

Zmiany niepieniezne:
Zysk z tytutu zmiany warunkdéw zadtuzenia po

przyjeciu MSSF 9 (1 034) -

Amortyzacja dyskonta i kosztéw obstugi

zadtuzenia 255 222

Amortyzacja zysku z tytutu zmiany warunkéw

zadtuzenia 44 R

Naliczone odsetki z tytutu Kredyt Giéwnego 452 449

Naliczone odsetki z tytutu Kredytu Zamiennego 2749 2312
Stan na koniec okresu 33 291 31 261

24.

™ Obejmuije krétkoterminowg czes$¢ zadtuzenia diugoterminowego
Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy obejmujg $rodki pienigezne i inne aktywa pienigzne, srodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci, zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz zadtuzenie dtugoterminowe (w tym czes$¢ krétkoterminowg zadtuzenia
dtugoterminowego).

Szacunkowa warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona na podstawie dokonanej przez Grupe
oceny dostepnych informacji rynkowych. Do oszacowania wartosci godziwej swoich instrumentéw finansowych
Serinus wykorzystuje ceny rynkowe z notowan, jezeli sa one dostepne, lub zewnetrzne modele i metody wyceny
wykorzystujgce obserwowalne dane rynkowe. Szacunki te nie musza odzwierciedla¢ kwot, ktére mogtyby zostaé¢
zrealizowane lub rozliczone w transakcji rynkowej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Istniejg trzy poziomy wartosci godziwej, wg ktérych mozna sklasyfikowaé instrument finansowy:
« Poziom 1 - wycena wartosci godziwej oparta jest na nieskorygowanych notowanych cenach rynkowych.

« Poziom 2 - wycena wartosci godziwej oparta jest na modelach i technikach wyceny, w ktérych istotne dane
wejsciowe pochodzg z notowan rynkowych. Dane wejsciowe inne niz ceny z notowan bezposrednio lub
posrednio obserwowalne dla aktywéw i pasywow, takie jak ceny towarowych kontraktéw forward, wartosci
czasowe i czynniki zmiennosci, ktére mogg by¢ w znacznym stopniu obserwowane lub potwierdzone na
rynku; oraz

e Poziom 3 - wycena wartosci godziwej bazuje na danych wejsciowych, ktére nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych.

Warto$¢ godziwa s$rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych, $rodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosci i zobowigzan oraz rozliczen

migdzyokresowych biernych jest zblizona do ich wartosci bilansowej z uwagi na krétkie terminy wymagalnosci
tych pozyciji.

Warto$¢ godziwa zadtuzenia dtugoterminowego jest zblizona do jego wartosci bilansowej, poniewaz diug ten jest
oprocentowany wg rynkowych stép procentowych (poziom 2). Na 31 grudnia 2018 r. i 2017 r. Serinus nie
posiadata pochodnych instrumentéw finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem

Dyrektorzy ponoszg ogdlng odpowiedzialno$¢ za identyfikacje gtéwnych czynnikow ryzyka w Grupie oraz za
zapewnienie, aby w Grupie istnialy zasady i procedury umozliwiajgce wtasciwe zarzadzanie tymi czynnikami
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ryzyka. Kierownictwo Serinus identyfikuje, analizuje i monitoruje czynniki ryzyka oraz analizuje wptyw sytuacji
rynkowej na dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko rynkowe to ryzyko wystgpowania wahan wartosci godziwej przyszitych przeptywdw pienieznych z
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych spowodowanych zmianami cen rynkowych. Na ryzyko
rynkowe sktadaja sie: ryzyko cen surowcow, ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe i
ryzyko ptynnosci.

Ryzyko cen surowcow

Grupa jest narazona na ryzyko cen surowcOw w zwigzku z wahaniami cen ropy naftowej, gazu ziemnego i
kondensatu gazu ziemnego. Ceny ropy naftowej sprzedawanej przez Grupe w Tunezji oparte sg na warunkach
kontraktu Shell, ktéry odzwierciedla rynkowg cene ropy Brent. W 2018 r. cena ropy Brent wynosita $rednio 71,06
USD za barytke, a w 2017 r. 54,25 USD za barytke, co stanowi wzrost o 31%. Grupa nie posiada programu
zabezpieczania cen surowcow, ktére mogtyby ograniczy¢ ryzyko cenowe.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. zmiana ceny ropy naftowej za barytke o 5% spowodowataby zmiane
przychodéw, po odliczeniu optat koncesyjnych, o 0,3 min USD.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko wynikajace z wahan kurséw wymiany funta szterlinga, dolara kanadyjskiego,
polskiego ztotego, rumunskiego leja, tunezyjskiego dinar, euro i dolara amerykanskiego. Na 31 grudnia 2018 r.
gtébwne ekspozycje walutowe Grupy dotyczyly sald funta szterlinga (,GBP”), dolara kanadyjskiego (,CAD”),
rumunskiego leja (,LEU”) oraz dinara tunezyjskiego (,TND”). Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie ryzyka
walutowego Grupy dla kazdej ze wskazanych walut:

Na 31 grudnia 2018 r. GBP CAD RON TND
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 515 3 549
Naleznosci - 69 12 324 5330
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania - 1400 109

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne (33) (88) (10 985) (8379)
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe (24) 1896 1451 (2 500)
Kurs przeliczenia na USD 1,2769 0,7342 0,2455 0,3340
Réwnowartos¢ w USD na koniec okresu wg

kursu wymiany (31) 1392 356 (835)
Na 31 grudnia 2017 r. GBP CAD RON TND
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - 4130 1 591 12
Naleznosci - 82 5814 2704
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania - 1378

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne - (153) (10 371) (6 956)
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe - 5437 (2 966) (4 240)
Kurs przeliczenia na USD - 0,7971 0,2572 0,4028
Roéwnowartos¢ w USD na koniec okresu wg

kursu wymiany - 4 334 (763) (1 708)

Biorgc pod uwage ekspozycje netto na ryzyko walutowe na koniec roku (i przy zatozeniu niezmiennosci
pozostatych czynnikéw), w przypadku umocnienia sig lub ostabienia poszczeg6inych walut w relacji do dolara
amerykanskiego o 10%, zysk netto spadiby lub wzréstby w przyblizeniu o ponizsze wartosci:
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Funt szterling (GBP) (3) -
Dolar kanadyjski (CAD) 139 433
Lej rumunski (LEU) 36 (76)
Dinar tunezyjski (TND) (84) (171)
Wplyw na wynik finansowy 88 186

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej Grupy wynika ze zmiennych stdép oprocentowania Kredytu Gtéwnego i Kredytu
Zamiennego. Spotka zabezpieczyta stope procentowg dla Kredytu Gtéwnego o wartosci 20,0 min USD na
poziomie 6,9% na okres dwodch lat, od 30 wrzesnia 2014 r. do 30 wrzesnia 2016 r. Po uptywie tego okresu
oprocentowanie kredytu powrdcito do poziomu LIBOR + 6%. Oprocentowanie Kredytu Zamiennego oparte jest na
stopie LIBOR, obejmuje czes$¢ uzalezniong od wzrostu przychodéw i zamyka sie w przedziale od 8% do 17%.

Na zysk netto Grupy wpltyw majg zmiany stép procentowych LIBOR. Przy zatozeniu niezmiennosci kwoty
zadtuzenia, wzrost stop procentowych majacych zastosowanie do zadtuzenia dtugoterminowego o 1%
spowodowatby zmiane wyniku finansowego przed opodatkowaniem podatkiem dochodowym za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. 0 322 tys. USD (31 grudnia 2017 r.: 303 tys. USD).

Ryzyko kredytowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
sg zdeponowane w najwiekszych instytucjach finansowych. Grupa monitoruje ryzyko kredytowe poprzez
weryfikacje zdolnosci kredytowej instytucji, w ktérych Grupa deponuje $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na naleznosci handlowe Grupy sktadajg sie naleznosci z tytutu przychodéw w Tunezji oraz naleznosci od
partneréw joint venture.

Zdaniem kierownictwa, Grupa jest w stanie kontrolowaé poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe w Tunezji,
poniewaz na tym rynku Grupa sprzedaje produkty na podstawie uméw lub z 30-dniowym terminem ptatnosci.
Ropa naftowa sprzedawana jest renomowanym podmiotom, na podstawie indywidualnych ustalen pomiedzy
stronami. W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata trzech klientdéw; sprzedaz na rzecz tych
klientow stanowita 46%, 29% i 25% przychoddw ogétem Grupy (w roku zakoriczonym w grudniu 2017 r.: trzech
klientéw, z udziatem w przychodach ze sprzedazy na poziomie 54%, 24% i 22%). Na 31 grudnia 2018 r. Grupa
posiadata 0,6 min USD (31 grudnia 2017 r. - zero) naleznosci z tytutu przychodow, ktére zostaty uznane za
przeterminowane (powyzej 90 dni). Srednia oczekiwana strata kredytowa na naleznosciach handlowych Grupy
wynosita 0. Po 31 grudnia 2018 r. Grupa odzyskata 100% naleznosci z tytutu przeterminowanych przychodéw w
kwocie 0,6 min USD.

Zasadniczo wszystkie naleznosci od partneréw joint venture nalezne sg od organéw panstwowych, co
minimalizuje ryzyko kredytowe.

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki limitow kredytowych dla klientéw, a poziom ekspozycji na ryzyko
kredytowe jest zatwierdzany i monitorowany indywidualnie i na biezaco w odniesieniu do wszystkich istotnych
klientow. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej kazdego sktadnika
aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa nie wymaga ustanawiania
zabezpieczen w odniesieniu do aktywow finansowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze Serinus nie bedzie w stanie regulowaé swoich zobowigzan w terminie.
Istnieje naturalne ryzyko utraty ptynnosci, w tym mozliwos¢, ze Grupa nie bedzie miata dostgpu do zrédet
dodatkowego finansowania oraz ze faktyczne naktady inwestycyjne beda wyzsze od zaplanowanych. Grupa
ogranicza to ryzyko poprzez regularne monitorowanie swojej ptynnosci w celu oceny, czy posiada zasoby
niezbedne do sfinansowania planowanych zobowigzan poszukiwawczych dotyczgcych posiadanych przez nig
aktywow naftowo-gazowych lub czy istniejg realne mozliwosci finansowania takich zobowigzan. Dostepne Grupie
alternatywne rozwigzania w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci obejmujg odraczanie planowanych
naktadow inwestycyjnych, ktorych warto$¢ przekracza kwoty niezbedne do wydatkowania w celu zachowania
koncesiji, zawieranie umow farm-out oraz pozyskiwanie nowego kapitatu wtasnego lub kapitatu dtuznego.
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Harmonogram wyptywu s$rodkéw pienieznych zwigzanych ze zobowigzaniami jest zgodny z harmonogramem
przedstawionym w Nocie 26 ,Zobowigzania i zobowigzania warunkowe”. Harmonogram wyptywu $rodkéw
pienieznych zwigzanych z zadtuzeniem jest zgodny z harmonogramem przedstawionym w Nocie 18. Przewiduje
sie, ze wszystkie wyptywy srodkéw pienieznych bedg przebiega¢ zgodnie z harmonogramem ptatnosci. Ryzyko,
ze sptata moze nastgpi¢ znacznie wczesniej, moze powsta¢ w przypadku naruszenia warunkéw umowy
kredytowej (kowenantéw) i braku mozliwosci osiggniecia stosownego porozumienia, co mogtoby skutkowaé
podjeciem przez bank finansujgcy dziatan zmierzajgcych do zaspokojenia roszczeh z ustanowionego
zabezpieczenia odnosnego kredytu. Maksymalng ekspozycje na ryzyko ptynnosci w tym przypadku stanowi
kwota gtéwna kredytu powiekszona o naliczone odsetki.

25. Zarzadzanie kapitatem
Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 2017
Zadtuzenie diugoterminowe 33 291 31 261
Kapitat wlasny 13 342 3704
Nakfady inwestycyjne ogétem 46 633 34 965

26.

Podobnie jak w ubieglych latach, Grupa nadal zarzadza strukiurg kapitatowg w sposob umozZliwiajacy
maksymalizacje elastycznosci finansowej, korygujac jg stosownie do zmieniajgcych sie warunkéw gospodarczych
i ryzyka wiasciwego dla aktywow bazowych. Ponadto wszystkie potencjalne transakcje nabycia i mozliwosci
inwestycyjne sg analizowane w celu ustalenia rodzaju i tgcznej kwoty wymaganego kapitatu, z jednoczesnym
okresleniem proporcji pomiedzy finansowaniem diuznym a kapitatowym, ktére ma zostaé zastosowane. Grupa
obecnie nie stosuje miernikéw ilosciowych do monitorowania kapitatu.

W latach 2018 i 2017 Spétka dwukrotnie podwyzszata kapitat zaktadowy w celu wzmocnienia swojej struktury
kapitatowej. Ponadto w pazdzierniku 2017 r. Spotka zakonczyta proces zmiany warunkéw umoéw z EBOIR
dotyczacych kredytéw przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci w Tunezji. W 2017 r. Spétka zakonczyta
proces dokapitalizowania, w ramach ktérego pozyskata kwote 18 min USD z tytutu emisji 72,0 min akcji zwyktych.
W maju 2018 r. Spéika przeniosta siedzibe z prowincji Alberta na wyspe Jersey oraz wprowadzita swoje akcje do
notowan na rynku AIM Londynskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych. Po wprowadzeniu akcji do notowan na
rynku AIM, Spétka pozyskata 12,7 min USD kapitatu wtasnego w drodze emisji 66,7 min akcji zwyktych.

Podjete zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe

Podjete zobowiazania

Ponizej przedstawiono przyszte ptatnosci z tytutu zobowigzan podjetych przez Grupe na 31 grudnia 2018 r.
Podjete zobowigzanie jest mozliwg do wyegzekwowania i prawnie wigzgcg umowg o dokonanie w przysztosci
ptatnosci z tytutu zakupu towardw i ustug. Pozycje te nie obejmujg kwot ujetych w bilansie.

Doiroku Od2do3lat Od4do5lat Powyzej5 lat Ogotem
Umowy leasingu
operacyjnego 621 464 12 - 1097
Instalacja
przetwarzania gazu w
Rumunii 335 - - - 335
Ogdtem 956 464 12 - 1432

() Zobowigzanie umowne dotyczace budowy instalacji przetwarzania gazu.

Wszystkie zobowigzania Grupy powstaty w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej i obejmujg zobowigzania z
tytutu prac prowadzonych w Tunezji i Rumunii.

Rumunia

Zobowigzania do wykonania prac wynikajacych z przedtuzenia Etapu 3, zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.,
obejmujg wykonanie dwoch odwiertow oraz, wg uznania Grupy, pozyskanie 120 km? nowych danych
sejsmicznych 3D lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty bedace przedmiotem zobowigzania muszg by¢
wykonane na gtebokos¢ co najmniej 1 000 i 1 600 metréw; ewentualny trzeci odwiert musi byé wykonany na
gtebokos¢ co najmniej 2 000 m. Okres przedtuzenia Etapu 3 wynosi trzy lata i wygasa 28 pazdziernika 2019 r. W
dniu 5 maja 2017 r. Spétka podpisata list gwarancyjny z Krajowa Agencjg ds. Zasobdéw Mineralnych w Rumunii, w
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2018 r. 12017 r.

(w tys. USD, chyba ze zaznaczono inaczej)

ktérym zobowigzata sie do pokrycia niezbednych kosztéw do kwoty 12 min USD w celu wypetnienia minimalnych
zobowigzan podjetych w zwigzku z przedtuzeniem Etapu 3. Gwarancja ta nie obejmuje kosztow poniesionych
przez Grupe od dnia zatwierdzenia przediuzenia do dnia podpisania listu gwarancyjnego. Spétka wypetnita
zobowigzanie do wykonania pierwszych dwéch odwiertéw, tj. Moftinu-1007 i Moftinu-1003. W 2019 r. Grupa
planuje pozyskanie 120 km? nowych danych sejsmicznych w celu zaspokojenia trzeciego i ostatniego
zobowigzania.

Powierzchnia biurowa

Grupa jest strong umowy najmu powierzchni biurowej w Calgary, ktéra wygasa 30 listopada 2020 r. oraz umowy
najmu powierzchni biurowej w Bukareszcie, ktéra wygasa 27 sierpnia 2020 r. Grupa zawarta te umowy w zwigzku
z prowadzong dziatalnos$cig gospodarcza. Grupa ma mozliwos$¢ przedtuzenia lub odnowienia umoéw najmu lokali
biurowych na nowych warunkach, ktére majg odzwierciedla¢ biezace ceny rynkowe.

Zobowiazania warunkowe
Tunezja

Tunezyjska panstwowa spoétka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada
prawo do udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ropy
naftowej z koncesji, po pomniejszeniu o optaty koncesyjne oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage),
przekroczy 6,5 min barytek. Na dzien 31 grudnia 2018 r. faczny wolumen ptynnych weglowodoréw sprzedanych z
koncesji wyniést 5,2 min barytek (z uwzglednieniem pomniejszenia o optaty koncesyjne oraz ubytki objetosci
weglowodoréw).
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