Sierpc, dnia 22 marca 2019 r.

OPINIA ZARZADU
HOLLYWOOD SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SIERPCU

UZASADNIAJACA POWODY WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
SPOLKI W ODNIESIENIU DO AKCJI EMITOWANYCH W RAMACH PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY

EMISYJNEJ NOWYCH AKCJI SPOLKI

Niniejsza opinia Zarzadu HOLLYWOOD spotka akcyjna z siedziba w Sierpcu (dalej jako: ,,Spotka™)
zawiera uzasadnienie powodow wylgczenia w interesie Spotki w catosci lub w czgsci, kazdorazowo za
zgoda Rady Nadzorczej Spoiki, prawa poboru akcji Spotki emitowanych na podstawie upowaznienia
Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego
okreslonego w art. 7a Statutu Spoélki, ktérego zmiana przewidziana zostala w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, zwotanego na dzien 19 kwietnia 2019 r. (dalej jako:
»Walne Zgromadzenie”), w punkcie ,,Podjecie uchwaty w sprawie w sprawie zmiany upowaznienia
Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granmicach kapitatu docelowego
poprzez zmiang § 7a Statutu Spotki, w tym upowaznienie Zarzqdu Spotki do pozbawienia, za zgodg Rady
Nadzorczej, w catosci lub w czesci, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu
do nowych akcji Spotki emitowanych na podstawie § 7a Statutu Spotki”. Niniejsza opinia Zarzadu

Spolki zawiera takze uzasadnienie zaproponowanego sposobu ustalenia ceny emisyjnej nowych akcji.

Z uwagi na fakt, iz przewidziana zmiana Statutu Spotki przewiduje przyznanie Zarzadowi Spotki
kompetencji do pozbawienia, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci lub w cze$ci, prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad przedstawia pisemna

opini¢ sporzadzong w trybie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Przyznanie Zarzadowi Spotki uprawnienia do wytgczenia w catosci lub w czesci, kazdorazowo za zgoda
Rady Nadzorczej Spotki, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zakresie emisji jej
akcji dokonywanej w ramach podwyzszenia kapitalu zakltadowego w granicach kapitalu docelowego
uzasadnione jest w ocenie Zarzadu Spotki przede wszystkim konieczno$cig dbania o przyszty rozwdj
Spotki. W zwiazku z planowanym na Walnym Zgromadzeniu podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki i w konsekwencji uzyskaniem dodatkowych $rodkéw pienieznych na inwestycje, nalezy
przewidywac¢ dalszy dynamiczny rozwoj Spotki. W ocenie Zarzadu wzrost mozliwosci Spotki wymaga
zastosowania mechanizmow pozwalajacych na elastyczne dostosowywanie si¢ Spotki do potrzeb, a co
za tym idzie, mozliwosci szybkiej emisji dodatkowych akcji Spoétki. Zapewnia to takze uwzglednienie

biezacej i aktualnej sytuacji na rynku.



Gwarancjg poprawnego dziatania mechanizmu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego jest Rada Nadzorcza, ktorej kazdorazowa zgoda jest niezbedna do dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Zarzad Spotki. Konieczno$¢ uzyskania uprzedniej akceptaciji
Rady Nadzorczej na emisje¢ nowych akcji stanowi granice dla Zarzadu przy korzystaniu z omawianego

upowaznienia statutowego i gwarantuje poszanowanie praw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

Budowanie warto$ci Spotki powinno nastgpowaé nie tylko poprzez wsparcie rozwoju Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy, lecz takze poprzez aktywng akwizycje podmiotow zewngtrznych. W
zakreslong polityke prowadzenia ekspansji Spotki wpisana jest wigc z oczywistych wzgledow okresowa
potrzeba sprawnego pozyskiwania finansowania. Aby jednak zwigkszy¢ mozliwosci pozyskiwania

dodatkowych $rodkéw, niezbedne jest otworzenie si¢ na kapitat z zewnatrz.

Upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego oraz do wylaczenia w catosci lub w czg$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji Spotki emitowanych w ramach ww. uprawnienia pozwoli wyposazy¢ Spotke w
elastyczne narzadzie umozliwiajace niemal niezwtoczne pozyskanie dodatkowego finansowana (cho¢by
w zakresie niepokrytym przez inne jego zrodto), zawsze wowczas, gdy Spotka natrafi na dogodna okazje
do powigkszenia portfela inwestycyjnego o instrumenty dajace mozliwos¢ dynamicznego wzrostu
wartosci Spotki. Powyzszy cel moglby za$ pozosta¢ poza zasiegiem Spotki, gdyby ewentualna emisja
jej nowych akcji miata odbywac si¢ w innym trybie. W szczego6lnos$ci potrzeba naglego uzyskania
finansowania dla okre§lonego projektu, nie pozwala zazwyczaj na przeprowadzenie dtugotrwatego
procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisjg akcji Spotki z zachowaniem prawa poboru.
Poza tym nalezy mie¢ na wzgledzie, iz wszyscy dotychczasowi akcjonariusze nie zawsze moga by¢
zainteresowani partycypowaniem w podwyzszeniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz
obejmowaniu jej nowych udziatlowych papieréw wartosciowych. Pozbawienie lub cho¢by ograniczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy moze rowniez umozliwi¢ poszerzenie kregu inwestorow
o nowych partner6w biznesowych i strategicznych, od ktérych Spoétka mogtaby pozyskaé w
perspektywie istotne (niekiedy przewyzszajace mozliwosci lub checi inwestycyjne dotychczasowych
akcjonariuszy) srodki finansowe oraz — ewentualnie — know how, co przyczyni¢ si¢ moze do dalszego
rozwoju Spotki i wzrostu jej warto$ci. Innymi stowy, przyznanie Zarzadowi Spotki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego oraz do wylaczenia w
catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji nowych akcji Spotki w
ramach ww. zmiany jej kapitatu podstawowego — w ocenie Zarzadu Spotki — pozwoli mozliwie
optymalnie reagowaé na zmiany zachodzgce na rynku oraz maksymalnie wykorzystywaé potencjalne

okazje inwestycyjne.

Z powyzszych wzgledow dobrze pojety interes Spotki ze wszech miar uzasadnia przyznanie Zarzadowi

Spotki uprawnienia do wytaczenia, kazdorazowo za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej Spotki, w catosci



lub w czgs$ci prawa poboru akcji Spotki emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego w

granicach kapitatu docelowego.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki zobowigzuje si¢ korzysta¢ z ww. uprawnienia w sposob wstrzemigzliwy,
dbajac przy tym, aby ewentualne wylacznie w catosci lub w czgséci prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy nie spowodowato istotnej zmiany zakresu ich uprawnien korporacyjnych.

Ustalajac cen¢ emisyjng akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu docelowego, Zarzad Spoiki
bedzie dazyt do tego, aby dzigki podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spodtka uzyskata kazdorazowo
mozliwie najwigksze dofinansowanie. Z tego wzgledu, jesli pozwola na to warunki zewngtrzne,
wspomniana cena winna by¢ ustalana przez Zarzad Spotki mozliwie blisko ceny rynkowej — rozumianej
jako $redni kurs akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. — wystepujacej w okresie, w ktorym Zarzad Spotki bedzie zamierzat

skorzysta¢ z przyznanego mu upowaznienia.

Przyznanie Zarzadowi Spotki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji oferowanych w ramach
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego uzasadnione
jest takze tym, iz skuteczne oraz efektywne przeprowadzenie emisji wymaga dostosowania
przedmiotowej ceny rowniez do rzeczywistego popytu na oferowane papiery wartosciowe oraz
aktualnej sytuacji na rynku finansowym. Swoboda Zarzadu Spotki w okresleniu parametrow konkretnej
emisji, w tym ostatecznej ceny emisyjnej nowych akcji, pozwoli na optymalne dostosowanie zatozen

podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki do wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego.

Podsumowujac, przyznanie Zarzadowi Spoiki uprawnienia do wylaczenia w calosci lub w czgscl,
kazdorazowo za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w zakresie emisji jej akcji prowadzonej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego pozostaje uzasadnione najlepiej rozumianym interesem Spoéiki. Proponowany
sposob ustalenia ceny emisyjnej nowych udziatowych papierow wartosciowych Spotki zapewnia zas
mozliwos$¢ pozyskania dla niej optymalnych kwot §rodkéw finansowych — co z oczywistych wzgledow

rowniez nalezy odczytac jako rozwigzanie obiektywnie korzystne dla Spotki.
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