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List Prezesa Zarzadu

TAURON Polska Energia S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. mam przyjemnosc przekazac Panstwu Skonsolidowany Raport
Roczny Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. za 2018 r., w ktérym prezentujemy wyniki finansowe

i operacyjne Grupy TAURON oraz najwazniejsze wydarzenia minionego roku.

Z satysfakcjg oceniam, ze Grupa TAURON w sposob optymalny wykorzystuje mozliwosci wynikajace
z dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, ktéra w 2018 r. zanotowata 5 proc. wzrost PKB. Znalazto to
odzwierciedlenie w dobrych i stabilnych wynikach finansowych. W ubiegtym roku TAURON odnotowat wzrost
wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej, a liczba klientéw przytaczonych do naszej sieci dystrybucyjnej
wzrosta o 65 tys. UtrzymaliSmy rowniez nasz udziat rynkowy w wysoce konkurencyjnym obszarze sprzedazy

energii elektryczne;j.

Niezwykle istotnym wydarzeniem dla catego sektora energetycznego w 2018 r. byto przeprowadzenie pierwszych
aukcji w ramach tzw. rynku mocy, ktérego celem jest zapewnienie bezpieczefstwa dostaw energii elektrycznej
dla klientow. W ramach tego mechanizmu wytworcy energii beda od 2021 r. otrzymywali wynagrodzenie
za gotowosé do jej dostarczenia. Aukcje beda przeprowadzane do 2025 r. Srodki z rynku mocy beda stanowié
impuls do podejmowania decyzji inwestycyjnych i modernizacyjnych, w tym zwigzanych z obowigzkiem

dostosowania do 2021 r. jednostek wytworczych do restrykcyjnych wymogow Srodowiskowych.

Chciatbym podkreslic, ze Grupa TAURON z sukcesem uczestniczyta w trzech aukcjach gtéwnych rynku mocy,
w ramach ktérych zawarliSmy umowy mocowe na lata 2021-2023. taczne przychody Grupy TAURON

z przeprowadzonych aukgji, skalkulowane wedtug cen zamkniecia, wyniosa ponad 4,8 mld zt do 2037 r.

Grupa TAURON wypracowata w 2018 r. przychody ze sprzedazy na poziomie 18,1 mld zt, co oznacza 4-proc.
wzrost w stosunku do 2017 roku. Mimo utworzenia rezerwy zwigzanej z wptywem regulacji prawnych na ceny
sprzedazy energii elektrycznej w wysokosci 214 min zt osiggneliSmy wynik EBITDA w wysokosci 3,4 mid zt.
Skonsolidowany zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést 205 min zt i byt obcigzony

odpisami z tytutu utraty wartoSci majatku, przede wszystkim w segmencie Wytwarzanie.



Na wyniki finansowe Grupy TAURON znaczacy wptyw miat konsekwentnie realizowany program poprawy
efektywnosci. Od poczatku jego wdrozenia w 2016 r. przynidst on tacznie ponad 1 mld zt pozytywnego
wptywu na wynik EBITDA. W ramach programu zoptymalizowaliSmy koszty eksploatacji majatku, dokonaliSmy

racjonalizacji kosztow zatrudnienia oraz zreorganizowaliSmy procesy w ramach Grupy.

Na uwage zastuguje fakt wdrozenia szeregu inicjatyw, ktére gwarantuja Srodki finansowe niezbedne dla dalszego
zrownowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej. Kontynuujemy wieloletnig wspotprace z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. W grudniu podpisalismy z ta instytucja umowe kredytu o wartosci 1 mid zt. Ponadto zawarliSmy
umowy z naszym kolejnym strategicznym partnerem — Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, dzieki ktérym
pozyskalismy dodatkowe 750 min zt finansowania hybrydowego. Dzieki tym dziataniom na koniec 2018 r.

dysponowalismy dostepem do Srodkow finansowych na poziomie 5,8 mid zt.

Podobnie jak w latach poprzednich, rowniez w 2018 r., ponosiliSmy znaczace naktady inwestycyjne, przeznaczone
przede wszystkim na modernizacje infrastruktury dystrybucyjnej i wytworczej, dbajac jednoczesnie o utrzymanie

wskaznika zadtuzenia na poziomie gwarantujacym stabilnosc i bezpieczenstwo finansowe.

W ubiegtym roku Grupa przeznaczyta srodki finansowe w wysokosci 3,7 mld zt na inwestycje, z czego najwiekszy
strumien trafit do segmentow Dystrybucja i Wytwarzanie. W pierwszym z nich naktady wynoszace ponad 2 mid zt

zostaty przeznaczone przede wszystkim na modernizacje sieci dystrybucyjnej oraz budowe nowych przytaczy.

Z kolei inwestycje w segmencie Wytwarzanie osiggnety poziom 1,3 mld zt, co wigzato sie przede wszystkim
z realizacjg naszego najwiekszego projektu — budowa bloku o mocy 910 MW w Jaworznie. Projekt, ktorego
budzet wynosi ponad 6 mid zt, planujemy przekazac do eksploatacji w czwartym kwartale tego roku. To nasza
flagowa inwestycja, ktdra pokryje zapotrzebowanie na energie 2,5 miliona gospodarstw domowych. Nowy blok
bedzie przystosowany do spetnienia wymagajacych norm z zakresu ochrony Srodowiska, przy ograniczeniu emisji
CO; o jedna trzecig w poréwnaniu do obecnie eksploatowanych jednostek wytworczych. Warto zwrécic¢ uwage,
ze w minionym roku skutecznie zdywersyfikowalismy zrodta finansowania przedsiewziecia — do spotki Nowe
Jaworzno Grupa TAURON przystapit Polski Fundusz Rozwoju (PFR), ktéry docelowo ma przeznaczyc¢ na ten projekt

do 880 min zt.

Grupa TAURON stawia przed sobg ambitne cele i pracuje nad nowymi rozwigzaniami. Jestesmy Swiadomi
dynamicznych zmian zachodzacych w technologiach rozproszonego wytwarzania energii, jak rowniez
w zachowaniach klientdw. Dlatego jednym z naszych priorytetow jest rozwijanie tzw. energetyki jutra, miedzy
innymi poprzez inwestowanie w innowacje. Na budowe naszych bizneséw przysztosci, wspélnie z PFR,
przeznaczymy 200 min zt. StworzyliSmy programy scoutingowe i badawczo-rozwojowe oraz powotalismy,
we wspotpracy z PFR, fundusz corporate venture capital EEC Magenta — pierwszy tego typu projekt w Polsce.
Aktywami funduszu zarzadza profesjonalny zespdét, ktéry odpowiada za lokowanie kapitatu w innowacyjne

przedsiebiorstwa w obszarze energetyki.

W 2018 r. rozwijalismy inicjatywy ukierunkowane na wzrost innowacyjnosci Grupy TAURON. W ramach programu
operacyjnego ,Polska cyfrowa” budujemy siec Swiattowodowa o dtugosci ponad 6 tys. km, zas promujac

elektromobilnosc zainstalowaliSmy dwadzieScia szybkich tadowarek samochodow elektrycznych.



Warto nadmieni¢, ze nasza aktywnoS¢ w obszarze innowacji jest doceniana przez Srodowiska eksperckie.
OtrzymaliSmy nagrode /nnowatory Wprost 2018 w kategorii firm z sektora energetycznego oraz Zfoty Laur Super

Biznesu za wspieranie start-upow.

TAURON jest rowniez regularnie nagradzany w konkursie The Best Annual Report na najlepszy raport roczny.
Utrzymujemy wysoki poziom raportowania, by sprosta¢ oczekiwaniom naszych klientéw, akcjonariuszy oraz
pozostatych interesariuszy. W 2018 r. do TAURON trafita po raz drugi z rzedu nagroda The Best of The Best
oraz pierwsza nagroda specjalna za najlepszy raport zintegrowany. Mito mi réwniez nadmieni¢, ze w ubiegtym
roku otrzymaliSmy — juz po raz trzeci — pierwsza nagrode w badaniu relacji inwestorskich w spétkach z indeksu

WIG30 organizowanym przez Gazete Gietdy i Inwestorow ,Parkiet” oraz |zbe Domow Maklerskich.

Mam Swiadomosc wielu wyzwan stojacych przed Grupa TAURON, jednak na perspektywy jej rozwoju patrze
z optymizmem. Uwazam, ze dzieki kompleksowej transformacji Grupy, ktora sukcesywnie odbywa sie od kilku
lat, jesteSmy odpowiednio przygotowani do elastycznego reagowania na zmiany zachodzace w jej otoczeniu.
OsiagneliSmy rowniez odpowiednig dojrzatoS¢ organizacyjng. Wierze, ze zdobyte dotychczas kompetencje
i doSwiadczenia umiejetnie wykorzystamy do konsekwentnego rozwoju kluczowych segmentéw naszej

dziatalnosci.

Jestem rowniez przekonany, ze realizowane projekty biznesowe oraz inicjatywy w obszarze dialogu spotecznego

przyczynia sie do budowania dtugofalowych relacji TAURON ze wszystkimi grupami interesariuszy.

W imieniu Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. serdecznie dziekuje naszym interesariuszom, a zwtaszcza
Cztonkom Rady Nadzorczej i Pracownikom, za zaangazowanie w prace na rzecz rozwoju i budowy wartosci Grupy

TAURON.
Z wyrazami szacunku,

gt

Filip Grzegorczyk

Prezes Zarzadu TAURON Polska Energia S.A.

Katowice, 29 marca 2019r.
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w tys. zt w tys. EUR
2017 2017
WYBRANE DANE FINANSOWE 2018 okres od 01.01.2017 2018 okres od 01.01.2017
okres 0d 01.01.2018 okres 0d 01.01.2018
do31.12.2018 do 31.12.2017 do31.12.2018 do 31.12.2017
e (dane przeksztatcone) e (dane przeksztatcone)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

Przychody ze sprzedazy 18121748 17 424 551 4247 052 4105014
Zysk operacyjny 790729 1879321 185317 442 745
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1757 652 118 270 414082
Zysk netto 207 045 1382946 48524 325805
Ezii:;tat?e?rzypadajqcy akcjonariuszom jednostki 204 880 1380 663 48016 325 267
Zysk netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 2165 2283 507 538
Pozostate catkowite dochody netto (24 522) 6 366 (5747) 1500
taczne catkowite dochody 182 523 1389312 42776 327305
ﬁiqeckzg:t:;\r:jc;\év\;: dochody przypadajace udziatom 2125 2316 498 546
(Sgsj:ti:xoa;zr;i;ichvt;a:;ﬂ;)w sztukach) 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394 1752 549 394
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 056 766 3558667 482028 838379
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3221547) (3871676) (755 009) (912 120)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1171400 759 629 274532 178 959
3 15.232'72':; 8 315.:?2?17 3 15.232'72'::1 8 315::?2?17
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate 32541865 31048542 7567876 7 444 087
Aktywa obrotowe 4555612 4786 474 1059 445 1147588
Aktywa razem 37 097 477 35835016 8627320 8591675
Kapitat podstawowy 8762 747 8762 747 2037848 2100925
Eﬂzil‘("i’zaj;‘i’nf;‘gidajacy akgjonariuszom 18 295 824 18036 446 4 254 843 4324 354
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 132657 31367 30850 7520
Kapitat wtasny razem 18 428 481 18067 813 4 285 693 4331874
Zobowigzania dtugoterminowe 11382 254 12739852 2647036 3 054 461
Zobowigzania krotkoterminowe 7286 742 5027 351 1694 591 1205 340
Zobowigzania razem 18 668 996 17 767 203 4341627 4 259 801

Powyzsze dane finansowe za 2018 r.i 2017 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2018 roku — 4,3 PLN/EUR (na dzief 29 grudnia 2017 roku — 4,1709 PLN/EUR)

- poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug
kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng Srednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku — 4,2669 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447 PLN/EUR).
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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe;j

TAURON Polska Energia S.A. za 2018r.

TAURON.PL
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgca jest
TAURON Polska Energia S.A. (,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Katowicach,
ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3, na ktdére skiadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku oraz informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad
rachunkowosci i noty objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienigeznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalisSmy dnia 2 kwietnia 2019 roku.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od spo6tek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen zwracamy uwage na note 36 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Jednostki dominujacej opisat skutki wejscia w zycie ustawy
z dnia 28 grudnia 2018 roku o0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych
ustaw i jej wptyw na zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Utrata wartosci aktywow

Dlaczego zagadnienie jest kluczowa sprawg
badania

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Grupa w
ramach istotnych pozycji aktywéow
wykazywata rzeczowe aktywa trwate,
wartos¢ firmy i pozostate aktywa
niematerialne (o wartosci bilansowej ok.
30 552 min z{), naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢ (o wartosci bilansowej ok.
217 min zt), jak réwniez udziaty i akcje we
wspdlnych przedsiewzieciach (o wartosci
bilansowej ok. 544 min z}) stanowiace
tacznie ok. 84% skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad
Jednostki dominujacej jest zobligowany do
okreslenia warto$ci oczekiwanych strat
kredytowych, ktére moga wystapi¢ w
okresie 12 miesiecy lub pozostatym
okresie zycia naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢ w zaleznosci od klasyfikaciji
aktywow do koszykéw, a w odniesieniu do
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
firmy i pozostatych aktywéw
niematerialnych oraz udziatéw i akcji we
wspdlnych przedsiewzieciach w wyniku
zidentyfikowania przestanek utraty
wartosci aktywow do przeprowadzenia
testu na utrate przez nie wartosci.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy

innymi:

omowienie procesu oraz identyfikacje
mechanizmdw kontrolnych
funkcjonujgcych w Grupie i zwigzanych

z testami na utrate wartosci aktywow, jak
réwniez zrozumienie stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
$rodowiska kontroli wewnetrznej,
odnoszacych sie do procesu oceny
przestanek utraty wartosci, identyfikacji
obiektywnych zdarzen wskazujgcych na
utrate wartosci oraz testéw na utrate
wartosci aktywow;

ocene przyjetych przez Grupe osadéw
odnosnie grupowania sktadnikéw aktywow
w o$rodki wypracowujace srodki
pieniezne;
ocene, przy wsparciu specjalistow z
zakresu wyceny, przyjetych przez Grupe
zatozen i szacunkow stuzacych okresleniu
wartosci odzyskiwalnej aktywow, w tym:
- przyjetych przez Grupe kluczowych
zatozen makroekonomicznych na kolejne
lata (w tym: stopy dyskonta,
prognozowanej stopy wzrostu) poprzez
porownanie ich do danych rynkowych
oraz dostepnych zewnetrznych danych;
- poprawnosci arytmetycznej modelu
zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych, oraz
- zatozen przyjetych do ustalenia
przeptywow pienieznych oraz wartosci
rezydualnych po okresie objetym
szczegOtowa strategia;




EY

Building a better
working world

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa
dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy z uwagi
na wartos¢ wskazanych powyzej aktywow,
ktora jest istotna dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez z
uwagi na ztozony element profesjonalnego
0s3adu kierownictwa Grupy dotyczgacego
wyceny naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢ oraz ztozony element
profesjonalnego osadu Zarzadu
dotyczacego szacowania wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci firmy, pozostatych
aktywOw niematerialnych oraz udziatow i
akcji we wspolnych przedsiewzieciach.

Wycena naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢ wymaga zastosowania
odpowiedniego modelu wyceny, w
zaleznosci od klasyfikacji aktywow,
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 9
Instrumenty finansowe.

Szacunek wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
firmy, pozostatych aktywoéw
niematerialnych oraz udziatéw i akcji we
wspdlnych przedsiewzieciach wymaga
przyjecia przez Zarzad Jednostki
dominujacej szeregu zatozen odno$nie
przysztych warunkéw rynkowych i
gospodarczych, obejmujacych miedzy
innymi zmiany w zakresie cen surowcow,
energii elektrycznej, praw majatkowych
wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia
energii, praw do emisji CO2 oraz
przychodéw, kosztow i przeptywow
pienieznych, Sredniowazonego kosztu
kapitatu (,,WACC”), jak réwniez wptywu
potencjalnych i juz zatwierdzonych
polskich i europejskich zmian
regulacyjnych oraz przewidywanej sytuacji
makroekonomiczne;j.

kierowanie zapytar odnoszacych sie do
statusu realizacji przyjetych zatozen, w
tym aktualnosci kluczowych szacunkéw,
do pracownikéw Obszaru Finansowego
oraz Zarzadu Jednostki dominujacej;

analize zewnetrznych Zrédet informacji
takich jak prasa branzowa oraz ocena przy
wsparciu specjalistow z zakresu wycen
potencjalnego ryzyka zwigzanego z
realizacjg zalozen;

ocene przestanek utraty wartosci oraz
uzgodnienie danych zrédtowych
wykorzystywanych w testach na utrate
wartosci do przyjetych przez Jednostke
dominujaca prognoz finansowych;

ocene dokonanej przez Grupe klasyfikacji
wyceny naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych na rzecz wspélnych
przedsiewzie¢;

ocene 0sadu Zarzadu Grupy w zakresie
istnienia obiektywnych zdarzen majacych
wptyw na utrate wartos$ci naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych na rzecz
wspdlnych przedsiewzie¢;

ocene przyjetego przez Grupe modelu
wyceny strat kredytowych, w tym
uzgodnienie danych zrédtowych bedacych
podstawg wyceny strat kredytowych do
umow pozyczek;

ocene kompletnosci ujawnien, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 36 Utrata wartosci
aktywow oraz Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej 9 Instrumenty Finansowe, w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy w zakresie utraty
wartosci.
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Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarta ujawnienie dotyczace
analizy przestanek utraty wartosci,
szacunkéw utraty wartosci, jak réwniez
odpis6w z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych w nocie nr 10 not
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
Ujawnienie dotyczace wyceny naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych na rzecz
wspdlnych przedsiewzie¢ zawarte zostato
przez Grupe w nocie nr 22 not
objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Roszczenia, sprawy sadowe i
zobowigzania warunkowe

Dlaczego zagadnienie jest kluczowa sprawg
badania

Grupa wystepuje jako strona wielu
istotnych roszczen i spraw sadowych,
ktére w zaleznosci od oceny Grupy
ujmowane sg jako rezerwy lub
zobowigzania warunkowe. Istotnymi
wartosciowo sg zidentyfikowane przez
Grupe potencjalne i zgtoszone roszczenia
dotyczace rozwigzania umow
dtugoterminowych na zakup energii
elektrycznej i praw majatkowych
wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia
energii wytwarzanej w odnawialnych
Zrédtach energii.

Podejscie do badania

Nasze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy

innymi:

monitorowanie zewnetrznych zrédet
informacji w celu identyfikacji naruszenia
lub potencjalnego naruszenia przez spotki
z Grupy przepiséw prawa i regulacji;

przeglad przedstawionej do badania
dokumentacji dotyczacej spraw sagdowych
oraz oméwienie z Zespotem Prawnej
Obstugi Projektow Jednostki dominujacej
istotnych spraw sadowych;

analize kosztow ustug prawnych
poniesionych w ciggu roku, w celu
potwierdzenia kompletno$ci podmiotow
Swiadczacych ustugi prawne na rzecz
Grupy;
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Osady Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz
jej jednostek zaleznych dotyczace ujecia i
wyceny rezerw z tytutu postepowarn
sgdowych sg z natury obarczone ryzykiem
i moga zmienia¢ sie w czasie, poniewaz
wyniki trwajgcych spraw sgdowych s3
zalezne od przysztych rozstrzygniec.
Sprawa zostata okreslona jako kluczowa
dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy z uwagi
na element profesjonalnego osadu
kierownictwa Jednostki dominujgcej co do
koniecznosci utworzenia odpowiednich
rezerw oraz oszacowania ich wysokosci.

Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarta ujawnienia dotyczace
roszczen i spraw sgdowych w nocie nr 47
not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

uzyskanie pisemnych wyjasnien od
prawnikow obstugujacych Grupe

w zakresie prowadzonych przez nich
spraw sadowych i spornych oraz analize
przedstawionych wyjasnien;

ocene poziomu oraz kompletnosci rezerw
Z tytutu spraw spornych rozpoznanych
przez Grupe w kontekscie istniejacej
dokumentacji prawnej;

analize i ocene zobowigzan warunkowych
oraz zmian wartosci rezerw na roszczenia
i sprawy sgdowe;

przeglad protokotéw posiedzer organéw
zaleznych oraz protokotow z kontroli
organdw nadzoru oraz korespondencji z
tymi organami;

ocene kompletnosci ujawnien w zakresie
toczacych sie istotnych postepowan
sgdowych i pozasadowych oraz
zwigzanych z nimi zobowigzan
warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majagtkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Lustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym,
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosSci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosSci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwo$¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnoSci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.
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Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach  kontroli  wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy
te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lubgdy, w wyjatkowych okolicznoSciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu z badania, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz
z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére
sg wyodrebnionymi czeSciami tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czes$ciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
osSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostalo  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o0 rachunkowosci
oraz 8 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.
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Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okre$lone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w 8 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka
dominujgca sporzadzita oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy s3 zgodne
z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostatly wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 marca 2017 roku oraz ponownie
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26 lutego 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia
31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

(podpisano elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
Leszek Lerch
biegty rewident
nr w rejestrze: 9886

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

VR avgruaniazote Sl teane)
Przychody ze sprzedazy 11 18 121 748 17 424 551
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatéw i ustug, w tym: 12 (16 437 147) (14 512 207)
Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwafych 12.3 (815 796) (40 857)
Zysk brutto ze sprzedazy 1 684 601 2912 344
Koszty sprzedazy 12 (477 794) (491 629)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (631 487) (610 365)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 160 519 (4 079)
Udziat w zyskach (stratach) wspdélnych przedsigwzig¢ 21 54 890 73 050
Zysk operacyjny 790 729 1879 321
Koszty odsetkowe od zadtuzenia 14 (147 372) (209 322)
Pozostate przychody i koszty finansowe 14 (138 710) 87 653
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1757 652
Podatek dochodowy 15.1 (297 602) (374 706)
Zysk netto 207 045 1 382 946
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 30.5 (24 297) (8 159)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 7 240 (2 425)
Podatek dochodowy 15.1 4617 1550
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy (12 440) (9 034)
Zyski/(straty) aktuarialne 33.1 (14 830) 19 653
Podatek dochodowy 15.1 2819 (3734)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach wspoinych
przedsiewzie¢ 21 (71) (519)
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy (12 082) 15 400
Pozostate catkowite dochody netto (24 522) 6 366
taczne catkowite dochody 182 523 1389 312

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 204 880 1380 663

Udziatom niekontrolujgcym 2165 2283
Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 180 398 1386 996

Udziatom niekontrolujgcym 2125 2316
Zysk na jedna akcje podstawowy i rozwodniony (w ztotych) 16 0,12 0,79

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

Nota 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 (dane przeksztatcone)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 17 29 238 051 28 079 886
Wartos¢ firmy 18 26 183 40 156
Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.1 661 603 303 130
Pozostate aktywa niematerialne 20 1287 703 1254 077
Udziaty i akcje we wspolnych przedsiewzigciach 21 543 913 499 204
Pozyczki udzielone na rzecz wspodlnych przedsiewzieé 22 217 402 240 767
Pozostate aktywa finansowe 23 254 677 238 354
Pozostate aktywa niefinansowe 241 282 228 346 846
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 30 105 46 122

32 541 865 31 048 542

Aktywa obrotowe

Swiadectwa energii i prawa do emisji gazéw do umorzenia 19.2 201 663 652 260
Zapasy 25 509 801 295 463
Naleznosci od odbiorcow 26 2229 363 2032813
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 14 497 2128
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow i optat 28 209 746 241 998
Pozyczki udzielone na rzecz wspolnych przedsiewzieé 22 5 329 665
Pozostate aktywa finansowe 23 443 033 219933
Pozostate aktywa niefinansowe 24.2 110 068 87 055
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 823 724 909 249
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13712 15910
4 555 612 4786 474

SUMA AKTYWOW 37 097 477 35 835 016

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.




Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ - cigg dalszy

Nota SIEITE 31 grsnrz:i:azow
SN ULL LT (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 30.1 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 30.3 8511 437 7 657 086
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 30.5 3371 23 051
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j 14 016 6776
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 30.4 1004 253 1586 786
18 295 824 18 036 446
Udziaty niekontrolujgce 30.6 132 657 31 367
Kapitat wtasny ogétem 18 428 481 18 067 813
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadfuzenia 32 8488 210 9501 414
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 1114 191 1380 650
Rezerwy na koszty demontazu srodkéw trwatych i rekultywacije
terenu oraz pozostate 34 396 513 351 138
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 37 440 309 541 318
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 823 754 871 865
Pozostate zobowigzania finansowe 4 107 770 91 879
Pozostate zobowigzania niefinansowe 11 507 1588
11 382 254 12 739 852
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 32 2475167 351 382
Zobowigzania wobec dostawcow 38 1127 738 1042 427
Zobowigzania inwestycyjne 39 794 917 797 304
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 33 117 287 134 273
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii
i emisji gazow 35 495 472 948 946
Pozostate rezerwy 36 559 365 353 271
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzagdowe 37 200 097 296 576
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 426 38 446
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i optat 40 405 654 411 714
Pozostate zobowigzania finansowe 41 773 571 342 162
Pozostate zobowigzania niefinansowe 42 337 048 310 850
7 286 742 5 027 351
Zobowiazania razem 18 668 996 17 767 203
SUMA PASYWOW 37 097 477 35835 016

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat wyceny z przeliczenia zat'rzymane/ niekontrolujace wiasny
TG zapasowy instrumentéw jednostki (leetegtl;;yte
zabezpieczajacych zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 762 747 7 823 339 29 660 9 200 24 320 16 649 266 30 052 16 679 318

Dywidenda 30.6 - - - - - - (564) (564)

Pozostate transakcje z udziatowcami

niekontrolujgcymi 30.6 - - - - 184 184 (437) (253)

Pokrycie straty z lat ubiegtych - (166 253) - - 166 253 - - -
Transakcje z wtascicielami - (166 253) - - 166 437 184 (1 001) (817)

Zysk netto - - - - 1380 663 1380 663 2283 1382 946

Pozostate catkowite dochody - - (6 609) (2 424) 15 366 6 333 33 6 366
taczne catkowite dochody - - (6 609) (2 424) 1396 029 1 386 996 2316 1389 312
Stan na 31 grudnia 2017 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 6 776 1586 786 18 036 446 31 367 18 067 813
Wptyw zastosowania MSSF 9 8.1 - = - - (100 422) (100 422) (14) (100 436)
Wptyw zastosowania MSSF 15 8.1 - - - - 179 426 179 426 411 179 837
Stan na 1 stycznia 2018 roku 8 762 747 7 657 086 23 051 6776 1 665 790 18 115 450 31764 18 147 214

Dywidenda 30.6 - - - = = = (879) (879)

Pozostate transakcje z udziatowcami

niekontrolujgcymi 30.6 - - - - (24) (24) 99 647 99 623

Podziat zyskéw lat ubiegtych 30.3 - 854 351 - - (854 351) - - -
Transakcje z wiascicielami - 854 351 - - (854 375) (24) 98 768 98 744

Zysk netto - - - - 204 880 204 880 2165 207 045

Pozostate catkowite dochody - - (19 680) 7 240 (12 042) (24 482) (40) (24 522)
taczne catkowite dochody - - (19 680) 7 240 192 838 180 398 2125 182 523
Stan na 31 grudnia 2018 roku 8 762 747 8 511 437 3 371 14 016 1004 253 18 295 824 132 657 18 428 481

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia2018 31 grudnia 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 1757 652
Udziat w (zyskach)/stratach wspolnych przedsigwziec (54 890) (73 050)
Amortyzacja 1721783 1693 468
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 862 209 45 604
Ro6znice kursowe 78 542 (130 543)
Odsetki i prowizje 145 136 203 653
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 24 065 (7 351)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 43.1 (832 542) 212 451
Podatek dochodowy zaptacony 43.1 (392 184) (143 217)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 056 766 3 558 667
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 43.2 (3575 711) (3561 758)
Udzielenie pozyczek 43.2 (52 110) (307 132)
Nabycie jednostek uczestnictwa = (75 000)
Nabycie aktywow finansowych (29 965) (15 055)
Razem ptatnosci (3 657 786) (3 958 945)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 29 000 36 668
Sptata udzielonych pozyczek 43.2 301 225 -
Dywidendy otrzymane 43.2 23 608 24 636
Wykup jednostek uczestnictwa 77 742 -
Pozostate wptywy 4 664 25 965
Razem wptywy 436 239 87 269
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 221 547) (3871 676)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (1 650 000)
Sptata pozyczek/kredytow 43.3 (168 874) (154 918)
Odsetki zaptacone 43.3 (160 170) (184 550)
Zwroécone dotacje (10 000) -
Pozostate ptatnosci (42 208) (31 865)
Razem ptatnosci (381 252) (2 021 333)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 43.3 1350 000 2707 462
Wptywy od udziatowcoéw niekontrolujacych 43.3 100 000 -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 293 -
Otrzymane dotacje i rekompensaty 43.3 102 359 73 500
Razem wptywy 1552 652 2 780 962
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1171 400 759 629
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych
i ich ekwiwalentow 6 619 446 620
Roznice kursowe netto (422) 1820
Srodki pienigzne na poczatek okresu 29 801 353 354 733
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 29 807 972 801 353
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 29 231 987 68 828

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. oraz jej
jednostki dominujacej

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa TAURON”) sktada sie
z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”, ,Spdtka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.
TAURON Polska Energia S.A., majaca siedzibe w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, prowadzi dziatalno$¢
w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku. Do dnia 16 listopada 2007 roku
Spotka dziatata pod firmg Energetyka Potudnie S.A.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271562.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegélnym jednostkom
wchodzgcym w skiad Grupy.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy TAURON jest odzwierciedlony w podziale na segmenty: Wydobycie,
Wytwarzanie — segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych oraz
wytwarzanie energii cieplnej, Dystrybucja, Sprzedaz oraz dziatalno$¢ pozostata — w tym obstuga klienta, o czym szerzej
w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera
dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 marca
2019 roku.

Sktad Zarzadu

W sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
i Filip Grzegorczyk — Prezes Zarzadu,

. Jarostaw Broda — Wiceprezes Zarzadu,

. Kamil Kaminski — Wiceprezes Zarzadu,

i Marek Wadowski — Wiceprezes Zarzadu.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Na dzien zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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2. Sktad Grupy TAURON oraz wspoélne przedsiewziecia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty i akcje
w nastepujgcych istotnych spoétkach zaleznych:

Udziat L
o S Segment TAURON Polska TAURON L
Nazwa spoftki Siedziba : : Energia S.A.
operacyjny Energia S.A. .
w kapitale sp6tki W organie
stanowigcym spotki
1 TAURON Wydobycie S.A. Jaworzno Wydobycie 100,00% 100,00%
2 TAURON Wytwarzanie S.A. Jaworzno Wytwarzanie 100,00% 100,00%
3 Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0." Jaworzno Wytwarzanie 97,89% 97,89%
4 TAURON Ekoenergia Sp. z o.0. Jelenia Géra Wytwarzanie 100,00% 100,00%
5 Marselwind Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
6 TAURON Ciepto Sp. z o.0. Katowice Wytwarzanie 100,00% 100,00%
7 TAURON Serwis Sp. z 0.0. Katowice Wytwarzanie 95,61% 95,61%
8 TAURON Dystrybucja S.A. Krakow Dystrybucja 99,74% 99,75%
9 TAURON Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw Dystrybucja 100,00% 100,00%
10 TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.2 Tarnow Dystrybucja 99,74% 99,75%
11 TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. Krakow Sprzedaz 100,00% 100,00%
12 TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. Gliwice Sprzedaz 100,00% 100,00%
Ostrawa, . o o
13 TAURON Czech Energy s.r.o. Republika Czeska Sprzedaz 100,00% 100,00%
14 TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. Wroctaw Pozostate 100,00% 100,00%
15 Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. Krzeszowice Pozostate 100,00% 100,00%
16 Polska Energia Pierwsza Kompania Warszawa Pozostate 100,00% 100,00%
Handlowa Sp. z 0.0.
17 TAURON Sweden Energy AB (publ) Sztokholm, Pozostale 100,00% 100,00%
Szwecja
18 Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0.% Stalowa Wola Pozostate 100,00% 100,00%
19 Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.2 Tarnow Pozostate 99,74% 99,75%

"W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitafu zakfadowego spotki. Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym Kapitale zakladowym spdtki objat Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Po dniu bilansowym, w dniu 15 stycznia 2019 roku podwyzszenie kapitatu spotki zostafo zarejestrowane.
W wyniku tej transakcji zmienit sie udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym spotki zaleznej — spadek ze 100% do 97,89%.

2 Udziat w TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0. oraz Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni
poprzez spotke zalezng TAURON Dystrybucja S.A. TAURON Polska Energia S.A. jest uzytkownikiem udziatdw spotki TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z 0.0.

3 W dniu 8 pazdziernika 2018 roku nastapita zmiana nazwy spotki z dotychczasowej Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0. na Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata udziat posredni i bezposredni w nastepujgacych
istotnych spotkach wspétzaleznych:

Udziat TAURON
Polska Energia S.A.
w kapitale i organie
stanowigcym spotki

Nazwa spotki Siedziba Segment operacyjny

1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A." Stalowa Wola Wytwarzanie 50,00%
2 TAMEH HOLDING Sp. z 0.0.2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
3 TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.2 Dabrowa Goérnicza Wytwarzanie 50,00%
4 TAMEH Czech s.r.0.2 Ostrawa, Wytwarzanie 50,00%

Republika Czeska

" Udziat w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. posiadany jest przez TAURON Polska Energia S.A. w sposéb posredni poprzez spétke zalezng TAURON
Wytwarzanie S.A.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada bezposredni udziat w kapitale i organie stanowiacym spétki TAMEH HOLDING Sp. z o.0., ktéra posiada 100% udziat
w kapitale i organie stanowigcym TAMEH POLSKA Sp. z 0.0. oraz TAMEH Czech s.r.o.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale i organie stanowigcym powyzszych
istotnych spofek zaleznych i wspoifzaleznych nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem udziatu
w spotce zaleznej Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0., 0 czym szerzej w nocie 53 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Spotki Grupy oraz jednostka dominujgca prowadzg swoje ksiegi rachunkowe i sporzadzajg sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, z wyjgtkiem
TAURON Czech Energy s.r.o. i TAURON Sweden Energy AB (publ), ktére prowadzg swoje ksiegi rachunkowe oraz
sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi odpowiednio w Republice
Czeskiej i w Szwecji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego do zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

4, Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia do publikaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub ograniczenie
zdolnosci do regulowania biezacych wydatkow i pomimo wystgpienia na dzieh bilansowy ujemnego kapitatu
pracujacego, posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich pfatnosci. Na dzien bilansowy
Grupa posiada dostepne finansowanie w ramach kredytu w rachunku biezgcym oraz w ramach programow emisji
obligaciji.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych, z wyjgtkiem TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON
Sweden Energy AB (publ) objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz walutg prezentaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng TAURON Czech
Energy s.r.o. jest korona czeska (,CZK”), a walutg funkcjonalng TAURON Sweden Energy AB (publ) jest euro (,EUR”).
Pozycje sprawozdan finansowych TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sweden Energy AB (publ) sa przeliczane
przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy TAURON.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6. Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach

Zasady (polityka) rachunkowosci

Istotne zasady rachunkowosci przedstawiono w poszczegolnych notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za wyjatkiem zasad konsolidacji oraz rozliczania nabycia przedsiewzie¢ (w tym pod wspding kontrolg),
ktére zostaty przedstawione ponizej.

Zasady konsolidacji oraz rozliczanie nabycia przedsiewzig¢ (w tym pod wspding kontrolg):

Konsolidacja

Za jednostki zalezne uznaje sig te jednostki, w odniesieniu do ktorych jednostka dominujgca, bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje jednostki zalezne sprawuje kontrole.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci. Salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty (jezeli nie wskazujg na utrate wartosci) wynikajace z transakcji w ramach
Grupy sag eliminowane.

11



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Nabycia przedsiewzie¢

Objecie kontroli nad przedsigwzigciem rozlicza si¢ metodg przejecia. Na dzien przejecia jednostka przejmujgca
ujmuje mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz przejete zobowigzania i wycenia w ich wartosciach
godziwych.

Nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzieh przejecia uprzednio posiadanego udziatu w jednostce przejmowanej,
nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan stanowi warto$¢ firmy.

Nabycia przedsiewzie¢ pod wspdlng kontrolg Skarbu Panstwa

Transakcje pofgczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg Skarbu Panstwa
(tj. podmioty faczace sig byty zarowno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez Skarb Panstwa) rozliczane sg
metoda fgczenia udziatéw na zasadach opisanych ponizej.

Sprawozdanie finansowe po pofgczeniu odzwierciedla fakt ciggtosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian
wartoéci aktywdéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywéw) lub wyceny wartosci firmy,
poniewaz zaden z tgczacych sie podmiotow nie jest w istocie nabywany. Sprawozdanie finansowe przygotowywane
jest tak, jakby taczace sie podmioty byty potagczone ze sobg od dnia objecia ich wspdlng kontrola.

Rozliczajagc potaczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg Skarbu Panstwa, w celu ustalenia wartosci
aktywow i zobowigzan w przejmowanej jednostce, Spoétka korzysta z jednostkowego sprawozdania finansowego tej
przejmowanej jednostki dostosowanego do MSSF. Rozliczajgc potaczenie jednostek pod wspodlng kontrola Skarbu
Panstwa w ramach Grupy TAURON, Spotka korzysta ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako zrodta
wartoéci aktywéw i zobowigzan w przejmowanej spofce zalezne;j.

Roznica pomigdzy wartoscig ksiegowg aktywdw netto rozpoznanych w wyniku potaczenia a wartoscig udziatow
rozpoznawanych dotychczas w ksiegach spotki przejmujacej lub przekazang zaptatg zostaje rozpoznana w kapitale
wtasnym spétki przejmujace;.

Podmioty wniesione do Spoétki w maju 2007 roku znajdowaty sie pod kontrolg Skarbu Panstwa, co oznacza,
ze zarowno Spotka, jak i wnoszone podmioty byty w momencie wniesienia pod wspolng kontrolg Skarbu Panstwa.
Transakcja wniesienia spoétek spetnia wiec w ocenie Spofki definicje transakcji pod wspolng kontrola, w zwigzku
z czym jest ona wytgczona z zakresu MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowo$ci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, kitory wptywa na wielko$ci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych
dziatan i zdarzen w poszczegodlnych obszarach. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow,
ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz opisane w dalszej czesci niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan opisano w poszczegodlnych notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Istotne szacunki odnoszg si¢ do odpisow na rzeczowe aktywa trwate ujmowane w wyniku
przeprowadzanych testéw na utrate wartosci, o czym szerzej w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Poza powyzszym, Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
w szczegolnosci w zakresie spraw sadowych, w ktérych spotki Grupy sg strong. Zobowigzania warunkowe zostaty
szerzej opisane w nocie 47 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Opublikowane standardy, zmiany do standardéw i interpretacje, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, zmiany do standardu lub interpretaciji,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

. Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), zmiany
do standardéw oraz interpretacja zatwierdzone przez Unie Europejska (,,UE”), ktére nie weszly jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu standard MSSF 16 Leasing bedzie miat istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:
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MSSF 16 Leasing

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 16 Leasing leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w warto$ci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe.
Jezeli nie mozna okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowag. Okreslenie okresu leasingu
zgodnie z MSSF 16 Leasing wymaga oceny, ktéra nie byta wczesniej wymagana dla leasingu operacyjnego, gdyz
nie powodowata zmiany sposobu ujecia wydatkdbw w sprawozdaniu finansowym. Zmienne pfatnosci leasingowe
powinny zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu optat leasingowych w przypadku gdy ich zmiennos¢ zalezy od indeksu
lub stopy procentowej lub gdy w swojej istocie sg ptatnosciami statymi.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcoéw, przeprowadza sig jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 Leasing
— 1j. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy,
jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych aktywow.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca
rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob,
jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z facznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa ujmie skfadniki aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie réownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych opfat leasingowych, zdyskontowanych poprzez
zastosowanie krancowej stopy procentowej skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Grupa bedzie stosowac¢ podejscie portfelowe do leasingéw o podobnych cechach, dotyczacych jednolitych aktywow,
wykorzystywanych w podobny sposob. Rozliczajgc umowy leasingu metoda portfelowg Grupa bedzie stosowaé
szacunki i zatozenia odpowiadajgce rozmiarowi i sktadowi posiadanego portfela, w tym w postaci szacunku $redniego
wazonego okresu trwania leasingu. Grupa bedzie stosowa¢ podejscie portfelowe w szczegolnosci dla uméw najmu,
dzierzawy i innych umoéw spetniajacych kryteria uznania za leasing dotyczgcych pomieszczen i gruntéw dla celéw
montazu infrastruktury cieplnej i elektroenergetyczne;j.

Przeprowadzona analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Grupy istotna
jest zmiana polegajaca na koniecznosci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikow aktywoéw z tytutu praw
do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w przypadku umow leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing
operacyjny. Analiza obejmowata w szczegodlnosci sporzadzenie metodyki wyznaczania krahcowej stopy procentowej,
identyfikacje skfadnika aktywow, weryfikacje sprawowania kontroli nad jego uzytkowaniem oraz ustalenie okresu
leasingu.

Grupa zakonczyta inwentaryzacje wszystkich zawartych umow pod katem identyfikacji tych, ktérych dotyczy MSSF 16
Leasing oraz zidentyfikowata kluczowe obszary, w stosunku do ktérych wptyw MSSF 16 Leasing jest najistotniejszy,
tj.: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz umowy najmu i dzierzawy pod zabudowe weztéw cieptowniczych
i pod stacje transformatorowe.

Grupa zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oddzielnie od innych aktywow. Grupa zdecydowata o przeklasyfikowaniu praw wieczystego uzytkowania gruntow,
ktore znajdujg sie w zakresie MSSF 16 Leasing z pozostatych aktywow niematerialnych do praw do uzytkowania,
ktérych szacowana fgczna warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi 745 648 tysiecy ztotych.
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Szacowany wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku

Przeklasyfikowanie
z pozostatych
Stan na aktywow

Ujecie praw
do uzytkowania
aktywow oraz
zobowigzan z tytutu

Stan na
31 grudnia 2018 niematerialnych do 1 stycznia 2019

praw do uzytkowania

aktywow leasingu
AKTYWA
Aktywa trwate 32 541 865 - 616 737 33 158 602
Pozostate aktywa niematerialne 1287703 (745 648) - 542 055
Prawa do uzytkowania aktywow - 745 648 616 737 1362 385
Aktywa obrotowe 4 555 612 - 12 282 4 567 894
Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy 13712 - 12 282 25994
SUMA AKTYWOW 37 097 477 - 629 019 37 726 496
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 18 428 481 - - 18 428 481
Zobowigzania dfugoterminowe 11 382 254 - 596 785 11 979 039
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 8488 210 - 596 785 9 084 995
Zobowigzania krotkoterminowe 7 286 742 - 32 234 7 318 976
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2475167 - 32 234 2 507 401
SUMA PASYWOW 37 097 477 - 629 019 37 726 496

Szacowany podziat aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 roku

Stan na

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1 stycznia 2019

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu 1080 494
Prawa do uzytkowania z tytutu umow najmu, dzierzawy, uzytkowania 269 450
Inne 12 441
Razem 1362 385

Uzgodnienie kwot przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing na dzien
31 grudnia 2018 roku z szacowanymi zobowigzaniami z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia
2019 roku:

Uzgodnienie MSR 17 Leasing do MSSF 16 Leasing

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing

na dzien 31 grudnia 2018 roku 1436 911
Dyskonto przy zastosowaniu krancowej stopy procentowej (807 892)
Zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 roku 629 019

Szacowany podziat zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku wedtug okreséw sptaty:

Terminy sptaty przypadajgce w okresie
(od dnia 1 stycznia 2019 roku):

ponizej 5 lat od5do10lat od10do20lat powyzej20 lat

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 629 019 39 812 60 606 56 809 471 792

Spotka zastosowata nastepujace praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing, tj. na dzien
1 stycznia 2019 roku:

i standard MSSF 16 Leasing zastosowano tylko do umoéw, ktdre nie sg zakorczone na dzien jego pierwszego zastosowania,
i przyjeto pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingdéw o podobnych cechach,

° nie zastosowano wymogow MSSF 16 Leasing do umow leasingowych, ktorych okres leasingu konczy sig w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

i nie uwzgledniono poczatkowych kosztéw bezposrednich w wycenie sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania,

° wykorzystano wiedze w zakresie obowigzujacych uméw leasingu, dotyczacg w szczegdlnosci wykorzystania
okreslonej w umowie opcji przedtuzenia leasingu lub opcji wypowiedzenia leasingu,

i w przypadku, gdy nie jest mozliwe wyodrebnienie sktadnika nieleasingowego dla klasy bazowego sktadnika
aktywow, jako pojedynczy element leasingowy ujeto zarébwno elementy leasingowe, jak i elementy nieleasingowe,
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i zdecydowano o stosowaniu wymogow MSSF 16 Leasing do leasingu aktywow niematerialnych, innych niz
wynikajgce z umow licencyjnych objetych zakresem MSR 38 Aktywa niematerialne,

° zdecydowano o nie stosowaniu MSSF 16 Leasing w odniesieniu do leasingow, ktorych bazowy sktadnik aktywow
ma wartos¢ nieprzekraczajgca 20 tysiecy ztotych i nie dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Zaprezentowane powyzej dane, ktére Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami
MSSF 16 Leasing zostaly oszacowane. W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢, ze ostateczne kwoty zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 bedg sig r6zni¢ od danych zaprezentowanych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarzadu nastgpujgce zmiany do standardow oraz interpretacja nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajgce sie
dnia lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnosc¢ co do traktowania podatku dochodowego 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze 1 stycznia 2019
Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017):

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2019
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2019
MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2019
MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne 1 stycznia 2019

i Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zmiany do standardow,
ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska i nie weszty jeszcze w zycie

W ocenie Zarzadu nastepujace standardy oraz zmiany do standardow nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie
wedtug standardu,
Standard niezatwierdzone przez UE

(okresy roczne rozpoczynajace sie
dnia lub po tej dacie)

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe 1 stycznia 2016*
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie data wejscia w zycie zmian
aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym zostata odroczona

przedsigwzigciem oraz pdzniejsze zmiany

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka)

rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow: Definicja istotnych 1 stycznia 2020
pominiec lub znieksztafcen pozycji

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek 1 stycznia 2020
Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF 1 stycznia 2020

* Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji wymienionych ponizej oraz zmian zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe, co zostato opisane ponizej.

8.1. Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretaciji

W ocenie Zarzadu nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standardéw majg istotny wptyw na stosowang dotychczas
polityke rachunkowosci:
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MSSF 9 Instrumenty finansowe

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gtéwne zmiany wprowadzane przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:
i Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych

W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywow finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywéw finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia w oparciu o:
- charakterystyke przeptywow pienieznych (test SPPI; ang. Solely Payments of Principal and Interest),
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.

° Wprowadzenie nowego modelu utraty warto$ci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona, MSSF 9 Instrumenty
finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujacej rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie utraty wartosci aktywéw finansowych odnoszg sig do aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowata sig na zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowafa z przeksztatcenia danych porownywalnych. Dane
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zostaly sporzgdzone w oparciu
o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Wptyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wptyw
MSR 39 MSSF 9 zmiany

Wartos¢ godziwa

ie i i bW fi Wycena wi
Kategorie i klasy instrumentéw finansowych y (*] rozliczana przez:

zgodnie z MSR 39 zamortyzowa- ~ Wycena — Wycena wg
nego kosztu/ W wartosci  zamortyzowa- Pozostate

kosztu godziwej  nego kosztu  Wynik catkowite

historycznego finansowy dochody

Zwiekszenie/
(zmniejszenie)

1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

- przeznaczone do obrotu - 154 574 - 154 574 - -
Instrumenty pochodne - 53 216 - 53 216 - -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 101 358 - 101 358 - -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 141 698 2719 - 118 386 - (26 031)
Udzialy i akcje (dtugoterminowe) 141 656 - - 115 625 - (26 031)
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 42 - - 42 - -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 2719 - 2719 - -
3 Pozyczki i naleznosci 2734 059 - 2427 299 177 275 - (129 485)
Naleznosci od odbiorcéow 2032813 - 2001 342 - - (31 471)
Wartos¢ brutto 2226 180 - 2226 180 - - -
Odpis aktualizujacy (193 367) - (224 838) - - (31 471)
Lokaty i depozyty 39 756 - 39 756 - - -
Pozyczki udzielone 580 979 - 332 005 150 960 - (98 014)
Wartos¢ brutto 580 979 - 340 212 150 960 - (89 807)
Odpis aktualizujacy - - (8 207) - - (8 207)
Inne naleznosci finansowe 80 511 - 54 196 26 315 - -
4 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 28 482 - 28 482* - -
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 909 249 - 909 249 - -
Razem wplyw zastosowania MSSF 9 na aktywa finansowe (155 516)
1 Zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu 470 239 - 437 184 - - 33 055
Kredyt udzielony przez Europejski Bank Inwestycyjny 470 239 - 437 184 - - 33 055
Razem wptyw zastosowania MSSF 9 na zobowigzania finansowe 33 055
Wptyw na zyski zatrzymane (122 461)
Podatek odroczony 22 025
Wptyw na zyski zatrzymane po uwzglednieniu podatku odroczonego (100 436)

* Grupa nadal stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczeri zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

16



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

i Zmiana zasad klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywow finansowych okre$lonych w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa
sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywow finansowych, w ramach ktérej stworzone zostaty zasady przeprowadzania
testu SPPI oraz zasady przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita
testy modelu biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow
finansowych.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna czes$¢ akitywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej
charakteryzuje sie przeptywami pienigznymi odpowiadajagcymi wytgcznie spfacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane
sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie przeptywow pienigznych, co przektada sie naich
klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Pozyczka podporzadkowana, jak i pozyczki na sptate zadtuzenia udzielone na rzecz wspolnego przedsigwzigcia
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, ktorych warto$¢ bilansowa na dzien 1 stycznia 2018 roku wynosita 240 767 tysiecy ztotych,
zaklasyfikowane zostaty do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w kwocie
150 960 tysiecy zfotych, ze wzgledu na to, ze ich przeptywy pieniezne nie odpowiadajg wytgcznie sptacie kapitatu
i odsetek. Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie, zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzieh
1 stycznia 2018 roku o kwoteg 89 807 tysiecy ztotych.

MSSF 9 Instrumenty finansowe wskazuje na konieczno$¢ wyceny do wartosci godziwej udziatow kapitatowych w innych
jednostkach, takze w odniesieniu do tych udziatéw i akcji, ktére ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych,
dotychczas wyceniane byty w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. W zwigzku
z tym, Grupa dokonata szacunku wartosci godziwej ww. instrumentéw metodg skorygowanych aktywéw netto, biorgc
pod uwage posiadany udziat w aktywach netto, korygujgc wartos¢ o istotne czynniki wptywajgce na wycene, takie jak
dyskonto z tytutu braku kontroli oraz dyskonto z tytutu ograniczonej ptynnosci powyzszych instrumentow. Zastosowanie
MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie wyceny udziatow kapitatowych zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 26 031 tysigcy ztotych. Powyzsze instrumenty kapitalowe sg zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczenia przekazane, ktérych warto$¢ na dzien 1 stycznia 2018 roku
wyniosta 26 315 tysiecy zfotych, zostaty zaklasyfikowane do innych naleznosci finansowych wycenianych w wartosciach
godziwych przez wynik finansowy ze wzgledu na to, ze taka klasyfikacja najbardziej odzwierciedla charakter
tych aktywéw finansowych. Pozostata cze$¢ innych naleznoséci finansowych zostata zaklasyfikowana jako wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.

i Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach ktérych dokonafa weryfikacji wptywu
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

- naleznosci od odbiorcéw oraz
- pozyczki udzielone.

W odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Grupa wydzielita portfel kontrahentow strategicznych, co do ktéorych
oczekuje sig, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci (brak istotnych przeterminowan) nie stanowig petnej
informaciji w zakresie oczekiwanych strat kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢ Grupa. Ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw strategicznych zostato ocenione w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu  scoringowego, odpowiednio przeksztalcone na prawdopodobiehstwo niewykonania
zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, kalkulowana jest przy
uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczeh. W przypadku
naleznosci od pozostatych kontrahentdéw oczekuje sig, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla
tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy wiekowania naleznosci oraz przypisanych
do poszczegélnych przedziatow i grup (miedzy innymi naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci
od kontrahentdow w upadtosci) wskaznikow procentowych pozwalajagcych na oszacowanie warto$ci naleznosci
od odbiorcow, co do ktorych oczekuje sig, ze nie zostang sptacone.

taczna warto$¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci od odbiorcow, w zwigzku z zastosowaniem
MSSF 9 Instrumenty finansowe wzrosta w stosunku do warto$ci odpisu oszacowanego na dotychczasowych
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zasadach, co w konsekwencji wptyneto na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwote
31 471 tysiecy ztotych.

W odniesieniu do udzielonych pozyczek, Grupa szacuje ryzyko niewyptacalnosci pozyczkobiorcow w oparciu o ratingi
nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone
na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
finansowe, kalkulowana jest przy uwzglednieniu warto$ci pienigdza w czasie.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych z tytutu udzielonych
pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie zmniejszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku
o kwote 8 207 tysiecy ztotych.

o Zmiana zasad wyceny zobowigzan w przypadku modyfikacji przeptywéw wynikajgcych z umowy

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza réwniez zmiane w zakresie zasad wyceny zobowigzan, w przypadku ktérych
nastepuje modyfikacja przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. Grupa TAURON posiada zobowigzania z tytutu
kredytow udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny, w przypadku ktérych nastgpuje taka modyfikacja w formie
zmiany stopy oprocentowania w ustalonym terminie. Wdrozenie MSSF 9 Instrumenty finansowe w tym zakresie
zwiekszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku o kwotg 33 055 tysigcy ztotych.

. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2018 roku Grupa posiadafa instrumenty zabezpieczajgce zmiennosS¢ przeptywow pienigeznych
zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami z tytutu ryzyka stopy procentowej. Wspomniane instrumenty IRS objete sg
rachunkowoscig zabezpieczen.

Analiza ryzyk i korzy$ci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wprowadzanych
przez MSSF 9 Instrumenty finansowe w kontekscie charakterystyki portfela instrumentow finansowych w Grupie
wskazata na zasadno$¢ dalszego stosowania zasad okreslonych w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.
Nie oczekuije sig, aby zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w czesci dotyczacej rachunkowosci zabezpieczen
wplynegfo istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w odniesieniu do zawartych transakcji. Spotka
na biezgco monitoruje trwajace prace prowadzone przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
w zakresie przepisow MSSF 9 Instrumenty finansowe odnoszacych sie¢ do obszaru rachunkowosci zabezpieczen,
w tym w odniesieniu do daty obligatoryjnego ich zastosowania.

i Wycena zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji finansowych

Grupa przeprowadzita analize wptywu MSSF 9 Instrumenty finansowe na wyceng zobowigzan z tytutu udzielonych
gwarancji finansowych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnego wptywu MSSF 9 Instrumenty
finansowe na wyceng zobowigzan w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2018 lub po tej dacie.

Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych
ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientdw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z umdw z klientami obejmuja:

. wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno: identyfikacje umowy
z klientem, identyfikacje poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej,
alokacje ceny transakcyjnej do poszczegodlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu
w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy;

° rozpoznawanie przychodow w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) cigzacego na jednostce
zobowigzania do przekazania sktadnika aktywow. Skfadnik aktywow jest przekazany, gdy nastgpit transfer kontroli
nad nim;

o okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze swoimi
oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane skfadniki aktywow lub ustug, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu 0sob trzecich.

MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci
informaciji o sprzedazy i przychodach, co ma na celu poméc uzytkownikom sprawozdan w zrozumieniu natury, okresu
rozpoznania, kwoty oraz ryzyk i niepewnosci zwigzanych z przychodami i przeptywami wynikajgcymi z umoéw
z klientami. Jednostka zobowigzana jest w szczegolnosci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowej informaciji dotyczace;j:
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umow z klientami, kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztow
pozyskania i spetnienia umow.

Wpiyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Grupa zdecydowata sig na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego MSSF 15 Przychody z uméw
Z klientami, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania.
Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu
o0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientow oraz
interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodow przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza umdéw z klientami w pieciu krokach, ktére sg niezbedne z punktiu widzenia
prawidtowego ustalenia przychodoéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z umow z klientami — od identyfikacji umowy
(lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegdinych
zobowigzah i rozpoznanie przychodu.

Wptyw na zyski zatrzymane zastosowania MSSF 15 Przychody z umdw z klientami na dzieh 1 stycznia 2018 roku:

Wptyw na zyski zatrzymane

Segment Dystrybucja

Odpisanie rozliczen migdzyokresowych przychodoéw z tytutu przytaczy 195 666
195 666

Segment Sprzedaz
Ujecie aktywow z tytutu kosztow pozyskania umowy 18 929
Ujecie aktywow z tytutu wynagrodzenia zmiennego i rabatow 7 426
26 355
Razem wptyw zastosowania MSSF 15 222 021
Podatek odroczony (42 184)
Wptyw na zyski zatrzymane po uwzglednieniu podatku odroczonego 179 837

W segmencie Dystrybucja Grupa dokonata analizy w $wietle zapiséw MSSF 15 Przychody z umdow z klientami umow
bedacych podstawg ujecia przychodow z przytgczenia nowych odbiorcow oraz umow o dostarczanie ustug
dystrybucyjnych i kompleksowych, w kontek$cie wymaganej przez standard identyfikacji odrebnosci powyzszych
ustug. Na podstawie przeprowadzonych prac Grupa uznata, iz zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdw z klientami umowy
o dostarczenie ustug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przytgczenie odbiorcéw nie stanowig jednego
zobowigzania i nie powinny by¢ ujmowane fgcznie. Skutkiem powyzszego, Grupa ujmuje przychody z umoéw
o0 przyfaczenie odbiorcow jednorazowo w momencie przekazania przyrzeczonej ustugi tj. przytgczenia odbiorcy
do sieci. Powyzsze ujecie jest zgodne z dotychczasowg politykg rachunkowosci Grupy i nie wplynie na zmiane
jej wynikow.

Jednoczesnie w zakresie ujecia przychoddw z tytutu optat przytaczeniowych dla zadan zakonczonych przed 1 lipca
2009 roku, Grupa ocenifa, iz zastosowanie podejscia retrospektywnego skutkuje przeniesieniem na dzien 1 stycznia
2018 roku salda rozliczehh migdzyokresowych przychodow w kwocie 195 666 tysigcy ztotych do pozycji kapitatéw
wiasnych Grupy oraz konsekwentnie brakiem rozpoznania przychoddéw z tytutu ujecia powyzszych rozliczen
migdzyokresowych w wyniku Grupy w kolejnych latach obrotowych.

W ramach przeprowadzonych prac zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15 Przychody z umdw z klientami Grupa dokonata
takze analizy nastepujgcych, najistotniejszych zdaniem Grupy, zagadnien majacych wptyw na wyniki oraz poziom
przychodéw i kosztéw Grupy w segmencie Sprzedaz:

° Koszty pozyskania klienta — koszty zwigzane z doprowadzaniem do zawarcia nowych umow z klientami ponoszone
przez spotki segmentu Sprzedaz wobec kontrahentow zewnetrznych i innych spétek Grupy.

Grupa przeanalizowata mozliwo$¢ ujecia powyzszych kosztow jako kosztow pozyskania umowy zgodnie
z MSSF 15 Przychody z umdw z klientami i ich kapitalizacji przez okres trwania kontraktu. W przypadku kosztéw
prowizji, ktérych zaptata uzalezniona jest od kazdego zawartego kontraktu, a ktére do dnia 31 grudnia 2017 roku
odnoszone byty w wynik okresu jednorazowo, spefnione sg warunki uznania ich jako kosztow pozyskania umowy,
a tym samym mozliwa jest ich kapitalizacja poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Zastosowanie MSSF 15
Przychody z umdw z klientami w zakresie kosztow pozyskania klienta zwiekszyto zyski zatrzymane Grupy na dzien
1 stycznia 2018 roku o kwote 18 929 tysiecy ztotych.
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Wynagrodzenie zmienne, rabaty — za podpisanie umowy lub skorzystanie z dodatkowej oferty klientowi
przystuguje rabat w postaci otrzymywanych srodkéw pienieznych.

Grupa uznata, iz rabaty udzielane odbiorcom w ramach prowadzonych programoéw klienckich, stanowig element,
ktory nalezy uwzgledni¢ przy okreslaniu ceny transakcyjnej i ktory powinien stanowi¢ pomniejszenie przychodu
ze sprzedazy produktu lub ustugi. Zdaniem Grupy udzielane przez spotki segmentu Sprzedaz rabaty nie stanowig
odrebnego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W efekcie udzielony klientowi rabat podlega rozliczeniu
w czasie, tj. ujeciu jako pomniejszenie przychodu nie jednorazowo, tylko przez ustalony przez Grupe s$redni
pozostaly okres trwania umowy, ktorej przyznany rabat dotyczy. Zastosowanie MSSF 15 Przychody z umoéw
z klientami w zakresie wynagrodzen zmiennych zwigkszyto zyski zatrzymane Grupy na dzieh 1 stycznia 2018 roku
o kwote 7 426 tysigcy ztotych.

Pozostate zagadnienia przeanalizowane przez Grupg pod katem MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, ktore nie
wplywajg na kapitaty wtasne Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Umowy wieloelementowe — umowy, w ramach ktorych oferowana jest klientowi taczna sprzedaz produktow Grupy
na warunkach korzystniejszych niz w przypadku zawarcia umow sprzedazy tych produkiow oddzielnie — dotyczy
to gtownie tgcznej sprzedazy paliwa gazowego i energii elektrycznej. Grupa uznata, ze ceny zawarte w umowie
z klientami moga by¢ stosowane bezposrednio do ujmowania przychoddw odrebnie dla dostaw energii
elektrycznej i dostaw gazu i nie jest wymagana zadna dalsza realokacja przyznanego rabatu.

Umowy sprzedazy produktow i ustug Grupy potgczone z ustugami serwisowymi — Grupa posiada z odbiorca
umowe na sprzedaz produktow/ustug wraz z dodatkowg ustugg (np. $wiadczenie ustug elektryka), natomiast
z partnerem biznesowym (ubezpieczycielem) posiada umowe ubezpieczenia majgtkowego, na podstawie ktorej
ubezpieczyciel $wiadczy wyzej wspomniang usfuge dodatkowg bezposrednio odbiorcy. Odbiorca ma
skalkulowang optate za ustuge dodatkowg w optacie handlowej. Grupa stoi na stanowisku, iz w ramach
powyzszych umow petni role posrednika. W konsekwencji Grupa pod regulacjami MSSF 15 Przychody z umdw
z klientami ujmuje przychody z tytutu powyzszych ustug w kwocie wynagrodzenia netto, ktore zachowa
po zaptaceniu stronie trzeciej wynagrodzenia w zamian za ustugi dostarczane przez te strone.

Umowy sprzedazy energii cieplnej w segmencie Wytwarzanie — zdaniem Grupy klient, z ktérym podpisana zostata
umowa, nie moze odnosi¢ korzysci z poszczegdlnych, wymienionych w umowie elementéw podlegajacych
optatom. Oznacza to, iz poszczegolne elementy umowy nie spetniajg kryterium odrebnosci dla traktowania ich,
jako odrebnych zobowigzarn do wykonania swiadczenia. Z tego wzgledu kazda umowa zawarta z klientem
obejmuje jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia w postaci $wiadczenia kompleksowej ustugi dostawy
ciepta.

Optaty przejsciowe - pobierane przez Grupe od odbiorcy koncowego energii elekirycznej, a nastgpnie
przekazywane do Operatora Systemu Przesytlowego zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdw z klientami
nie powinny by¢ traktowane jako przychody. Grupa po wejsciu w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami
ujmuje powyzsze optaty w kwocie wynagrodzenia netto.

Majgc na uwadze fakt, ze Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami ujetym w dniu 1 stycznia
2018 roku ponizej zostato zaprezentowane poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2018 roku ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej na ten sam dzien bilansowy sporzgdzonym
zgodnie z zasadami obowigzujacymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami, tj. zgodnie
z MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientdw oraz innymi
interpretacjami zwigzanymi z ujmowaniem przychodéw.
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Przeksztatcenie

do zasad Stan na
31 grsut::i: 2018 obowigzujacych = 9'1’35‘,52 S
przed wejsciem
w zycie MSSF 15 przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate 32 541 865 (16 544) 32 525 321

Pozostafe aktywa niefinansowe 282 228 (19 985) 262 243

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 105 3441 33 546
Aktywa obrotowe 4 555 612 (14 047) 4 541 565

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 497 3734 18 231

Pozostate aktywa niefinansowe 110 068 (17 781) 92 287
SUMA AKTYWOW 37 097 477 (30 591) 37 066 886
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 295 824 (163 942) 18 131 882

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 1004 253 (163 942) 840 311
Udziaty niekontrolujgce 132 657 (365) 132 292
Kapitat wtasny ogétem 18 428 481 (164 307) 18 264 174
Zobowigzania dtugoterminowe 11 382 254 116 037 11 498 291

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 440 309 148 955 589 264

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 823 754 (32 918) 790 836
Zobowigzania krétkoterminowe 7 286 742 17 679 7 304 421

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 200 097 17 679 217776
Zobowigzania razem 18 668 996 133716 18 802 712
SUMA PASYWOW 37 097 477 (30 591) 37 066 886

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za ten sam okres sporzadzonym zgodnie
z zasadami obowigzujacymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami.

Przeksztatcenie

do zasad
obowiagzujgcych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony

31 grudnia 2018 przed wejsciem (dane
w Zzycie MSSF 15 przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 18 121 748 798 681 18 920 429

Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug (16 437 147) (757 243) (17 194 390)
Zysk brutto ze sprzedazy 1684 601 41 438 1726 039

Koszty sprzedazy (477 794) (23 817) (501 611)
Zysk operacyjny 790 729 17 621 808 350
Zysk przed opodatkowaniem 504 647 17 621 522 268

Podatek dochodowy (297 602) (2 090) (299 692)
Zysk netto 207 045 15 531 222 576
Pozostate catkowite dochody netto (24 522) - (24 522)
taczne catkowite dochody 182 523 15 531 198 054
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 204 880 15484 220 364

Udziatom niekontrolujgcym 2165 a7 2212
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 180 398 15 484 195 882

Udziatom niekontrolujacym 2125 47 2172
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w zfotych) 0,12 - 0,12

W ocenie Zarzagdu wprowadzenie nastepujgcych zmian do standarddéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Data wejscia w zycie w UE

Standard/Interpretacja (okresy roczne rozpoczynajace sie dnia
lub po tej dacie)
Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2018
Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych 1 stycznia 2018

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wypfacane 1 stycznia 2018

lub otrzymywane z gory

Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016):

MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy 1 stycznia 2018
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach 1 stycznia 2018
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8.2. Pozostate zmiany zasad rachunkowosci i zasad prezentacji stosowanych przez Grupe

i Zmiana metody wyceny rozchodu swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen

Grupa przeprowadzita analize dopuszczalnych prawnie i stosowanych w otoczeniu konkurencyjnym metod rozchodu
Swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen. W ocenie Grupy wycena rozchodu $wiadectw
pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczeh metodg ,pierwsze przyszto pierwsze wyszto” (FIFO) pozwala
na wycene stanu zapasow i aktywow niematerialnych Grupy wedtug najbardziej aktualnych cen, co moze byc¢ istotne
w sytuacji zmiennosci cen rynkowych ww. pozycji aktywow. Ponadto analiza wykazata, iz metoda FIFO jest metodg
najczesciej stosowang w branzy energetycznej do wyceny rozchodu $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien
do emisji zanieczyszczen. Biorgc pod uwage powyzsze kwestie Grupa zdecydowata o zmianie metody rozchodu
Swiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku.
Po dokonanej zmianie wycena rozchodu $wiadectw pochodzenia energii i uprawnien do emisji zanieczyszczen
dokonywana jest metodg FIFO. Poprzednio wycena rozchodu dokonywana byta metodg Sredniej wazone;.

Zmiana nie wplyneta na wynik finansowy Grupy.

° Zmiana prezentacji udziatu w wynikach wspélnych przedsiewzieé wycenianych metoda praw wtasnosci
w skonsolidowanych sprawozdaniach z catkowitych dochodow

Inwestycje we wspolne przedsigwzigcia dotyczg spoétek Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz TAMEH HOLDING
Sp. z 0.0. Powyzsze spotki dziatajg w branzy energetycznej, a ich dziatalnos$¢ i wyniki sg powigzane z dziatalnoscig
operacyjng segmentu Wytwarzanie. W ocenie Grupy ujecie udziatu w wynikach wspolnych przedsiewzig¢ na poziomie
wyniku operacyjnego Grupy w sposob bardziej wtasciwy odzwierciedla charakter dziatalno$ci wspolnych przedsigwzigé
oraz dziatania Grupy w zakresie wspoizarzadzania dziafalno$cig i biezacego monitorowania wynikéw wspolnych
przedsigwzig¢. Biorgc pod uwage powyzsze Grupa zdecydowata o zmianie sposobu prezentacji udziatu w wynikach
wspolnych przedsiewzie¢ ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku. Po dokonanej zmianie udziat w zyskach (stratach)
wspolnych przedsiewzie¢ prezentowany jest w wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupy. Poprzednio udziat w zyskach
(stratach) wspolnych przedsiewzie¢ nie byt ujmowany na poziomie wyniku operacyjnego Grupy, lecz na poziomie
wyniku brutto Grupy.

Zmiana nie wplyneta na wynik finansowy Grupy.
° Zmiana prezentacji w zakresie pochodnych instrumentéw finansowych

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Grupa prezentuje skutki wyceny, tj. aktywo lub zobowigzanie z tytutu dodatniej lub ujemnej
wyceny na transakcjach terminowych — pochodnych instrumentach finansowych w szyku rozwartym, wykazujac wynik
na pojedynczym kontrakcie. Poprzednio Grupa stosowata podejscie uproszczone, polegajace na ujmowaniu skutkow
wyceny na kontraktach przy uwzglednieniu strony kontraktu.

Zmiana nie wplyneta na wynik finansowy Grupy.

Wptyw opisanych powyzej zmian na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku prezentujg ponizsze
tabele.

Zmiana metody
wyceny rozchodu
Swiadectw

Zmiana prezentacji
udziatu w zyskach

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2017

(dane pochodzenia vflztrgt:‘cz)h (dane
zatwierdzone) i uprawnien P nyen przeksztatcone)
do emisji przedsiewzieé
Przychody ze sprzedazy 17 416 029 8 522 - 17 424 551
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw, materiatow i ustug (14 503 685) (8 522) - (14 512 207)
Zysk brutto ze sprzedazy 2912 344 - - 2912 344
Udziat w zyskach (stratach) wspdélnych
przedsigwzie¢ - - 73 050 73 050
Zysk operacyjny 1806 271 - 73 050 1879 321
Udziat w zyskach (stratach) wspélnych
przedsiewzie¢ 73 050 - (73 050) -
Zysk przed opodatkowaniem 1757 652 - - 1757 652
Zysk netto 1 382 946 - - 1382 946
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Zmiana metody

Zmiana
Stan na wyceny rozchodu rezentacvina Stan na
31 grudnia 2017 $wiadectw P vl 31 grudnia 2017
: w zakresie
(dane pochodzenia : > (dane
: : o instrumentow
zatwierdzone) i uprawnien przeksztafcone)
oy pochodnych
do emisji
AKTYWA

Aktywa trwate 31049 127 (844) 259 31 048 542
Pozostate aktywa finansowe 238 095 - 259 238 354

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 46 966 (844) - 46 122
Aktywa obrotowe 4742 894 (4 443) 48 023 4786 474

Swiadectwa energii i prawa do emisji
gazow do umorzenia 656 703 (4 443) - 652 260
Pozostate aktywa finansowe 171 910 - 48 023 219 933
SUMA AKTYWOW 35 792 021 (5 287) 48 282 35835016

PASYWA

Kapitat wtasny ogétem 18 067 813 - - 18 067 813
Zobowigzania dfugoterminowe 12 739 593 - 259 12 739 852
Pozostate zobowigzania finansowe 91 620 - 259 91 879
Zobowigzania krétkoterminowe 4984 615 (5 287) 48 023 5 027 351

Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadectw pochodzenia energii i emisji

gazow 953 389 (4 443) - 948 946

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 39 290 (844) - 38 446

Pozostate zobowigzania finansowe 294 139 - 48 023 342 162
Zobowigzania razem 17 724 208 (5287) 48 282 17 767 203
SUMA PASYWOW 35 792 021 (5 287) 48 282 35835 016
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres porownywalny.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobéw
i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgca inne wyroby i obstugujgca inne
rynki.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych. Grupa rozlicza transakcje
migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotdw niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu biezgcych
cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogdlnego =zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztow wynikajagcych z transakcji
wewnatrzgrupowych sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogélnego zarzadu jednostki dominujacej
ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna ich bezposrednio przyporzadkowaé do jednego segmentu
operacyjnego.

Aktywa segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
finansowych, z wyjatkiem naleznosci od odbiorcéw i innych naleznosci finansowych, aktywow z tytutu dodatniej wyceny
towarowych pochodnych instrumentéw finansowych oraz srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow, ktére stanowig
aktywa segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem zobowigzan wobec dostawcow, zobowigzan inwestycyjnych, zobowigzan z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny towarowych pochodnych instrumentéw finansowych, ktore
stanowig zobowigzania segmentu.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych
segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest EBITDA oraz
zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy
na aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk/(stratg) z dziafalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk/(strate) operacyjna.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie
poréwnywalnym oparty byt na nastepujgcych segmentach operacyjnych:
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Przedmiot dziatalnos$ci

Segmenty operacyjne

Spotki zalezne/

Spoétki ujmowane metoda praw wtasnosci

Wydobycie

Wydobycie wegla kamiennego

TAURON Wydobycie S.A.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zrodfach
konwencjonalnych, w tym w kogeneracji,
jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej
przy wspdtspalaniu biomasy i innej termicznie
pozyskiwanej energii. Podstawowe paliwa to wegiel
kamienny, biomasa, gaz koksowniczy
i wielkopiecowy.

TAURON Wytwarzanie S.A.
TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0.
TAURON Ciepto Sp. z o.0.
TAURON Serwis Sp. z 0.0.
Marselwind Sp. z 0.0.
Nowe Jaworzno

Grupa TAURON Sp. z 0.0.

Wytwarzanie energii elektrycznej w zZrddfach

*
odnawialnych TAMEH HOLDING Sp. z o.o.

TAMEH POLSKA Sp. z 0.0.*
TAMEH Czech s.r.o.*
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A.*

Produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta

TAURON Dystrybucja S.A.
TAURON Dystrybucja Serwis S.A.
TAURON Dystrybucja Pomiary Sp. z o.0.

Dystrybucja energii elektrycznej

Sl .
TN
=

G

Sprzedaz

Handel hurtowy energia elektrycznag, jak rowniez
obrdt uprawnieniami do emisji i Swiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej
do krajowych odbiorcow koncowych lub podmiotdw
dokonujgcych dalszej odsprzedazy energii
elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
TAURON Sprzedaz GZE
Sp. z o.0.

TAURON Czech Energy s.r.o.

\
L NO

* Spotki ujmowane metodg praw wiasnosci.

Oprocz powyzszych gtownych segmentow dziatalnosci, Grupa TAURON prowadzi rowniez dziatalnos¢ w obszarze
wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa
oraz w obszarze produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg mokra oraz
do wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostata dziatalno$¢ Grupy
traktowana jest rowniez dziafalnos¢ spétek TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0., TAURON Sweden Energy AB (publ),
Bioeko Grupa TAURON Sp. z 0.0. (dawniej Biomasa Grupa TAURON Sp. z 0.0.), Wsparcie Grupa TAURON Sp. z 0.0.
oraz Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.
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9.1. Segmenty operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz Pozostate nieprzypisane/ Razem
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 548 247 2812080 3178 113 11 485 966 97 342 - 18121748
Sprzedaz migdzy segmentami 7777 1826 414 2980 102 2588 149 760 120 (8 872 562) =
Przychody segmentu ogétem 1266 024 4 638 494 6158215 14074 115 857 462 (8872562) 18 121748
Zysk/(strata) segmentu (1 053 469) 141 768 1417 102 306 481 46 023 (34 489) 823 416
Udziat w zysku/(stracie) wspoélnych przedsigwzig¢ = 54 890 = - - - 54 890
Koszty nieprzypisane = = = = = (87 577) (87 577)
EBIT (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (122 066) 790 729
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (286 082) (286 082)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (408 148) 504 647
Podatek dochodowy - - - - - (297 602) (297 602)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (705 750) 207 045
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1589823 12168948 18 345603 3379 688 581 497 - 36065 559
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 543 913 - - - - 543 913
Aktywa nieprzypisane = = = = = 488 005 488 005
Aktywa ogétem 1589823 12712861 18 345603 3 379 688 581 497 488 005 37 097 477
Zobowigzania segmentu 851 497 1299 850 2152 473 1753 298 410 567 - 6 467 685
Zobowigzania nieprzypisane = = = = = 12201 311 12 201 311
Zobowigzania ogétem 851 497 1299 850 2 152 473 1753 298 410 567 12201 311 18 668 996
EBIT (1 053 469) 196 658 1417 102 306 481 46 023 (122 066) 790 729
Amortyzacja (113 478) (415 810) (1 097 259) (7 215) (88 021) - (1721783)
Odpisy aktualizujgce (732 810) (118 904) (3 104) (6 847) (749) - (862 414)
EBITDA (207 181) 731 372 2 517 465 320 543 134 793 (122 066) 3 374 926
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne* 247 493 1299 817 2 044 029 7 425 73 241 — 3 672 005

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafte oraz aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Pozycje
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz Pozostate  nhieprzypisane/ Razem
Eliminacje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 719 373 1834 166 3271933 11 506 781 92 298 - 17 424 551
Sprzedaz migdzy segmentami 822 052 2702 836 3448 010 2061 106 712 262 (9 746 266) -
Przychody segmentu ogétem 1541 425 4 537 002 6719943 13 567 887 804 560 (9746 266) 17 424 551
Zysk/(strata) segmentu (211 070) 16 595 1210925 832 216 35 902 801 1885 369
Udziat w zysku/(stracie) wspolnych przedsiewzig¢ - 73 050 - - - - 73 050
Koszty nieprzypisane - - - - - (79 098) (79 098)
EBIT (211 070) 89 645 1210925 832 216 35 902 (78 297) 1879 321
Przychody/(koszty) finansowe netto - - - - - (121 669) (121 669)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (211 070) 89 645 1210925 832 216 35 902 (199 966) 1757 652
Podatek dochodowy - - - - - (374 706) (374 706)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (211 070) 89 645 1210 925 832 216 35 902 (574 672) 1382 946
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 2085538 11298814 17409 160 3090 248 508 825 - 34392585
Udziaty i akcje we wspolnych przedsigwzigciach - 499 204 - - - - 499 204
Aktywa nieprzypisane - - - - - 943 227 943 227
Aktywa ogétem 2085538 11798018 17 409 160 3090 248 508 825 943 227 35835016
Zobowigzania segmentu 849 728 1858 246 2339 080 1406 589 386 693 - 6 840 336
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 10926 867 10 926 867
Zobowigzania ogétem 849 728 1858 246 2 339 080 1406 589 386 693 10926 867 17 767 203
EBIT (211 070) 89 645 1210925 832 216 35 902 (78 297) 1879 321
Amortyzacja (128 036) (401 246) (1073 621) (8 494) (82 071) - (1693 468)
Odpisy aktualizujgce 2 (46 133) 1861 (512) (70) - (44 852)
EBITDA (83 036) 537 024 2 282 685 841 222 118 043 (78 297) 3617 641
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakiady inwestycyjne* 165 978 1516 492 1693 016 751 97 911 - 3474 148

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz aktywa niematerialne, z wylgczeniem nabycia praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz praw majgtkowych pochodzenia energii.
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W latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku, Grupa nie zidentyfikowata
pojedynczych klientow, z ktorymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy przekraczajgce poziom 10% tacznych
przychodéw ze sprzedazy Grupy TAURON.

9.2 Geograficzne obszary dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w przewazajgcym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientow zagranicznych
w podziale na kraje przedstawia tabela ponize;.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Czechy 220 397 206 434
Stowacja 16 650 27 210
Wielka Brytania = 14 279
Luksemburg 2058 6412
Austria 2042 890
Wegry 896 1602
Pozostate 48 49
Razem 242 091 256 876

Sprzedaz na rzecz klientdow zagranicznych dotyczy w gféwnej mierze sprzedazy energii elektrycznej, ktéra stanowita
w latach obrotowych zakonczonych dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 92%
oraz 97% przychoddéw na rzecz klientow zagranicznych.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

10. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartos¢ firmy podlega corocznemu testowi sprawdzajgcemu, czy nastgpita utrata warto$ci oraz kazdorazowo, gdy wystepujg
przestanki. Pozostate niefinansowe aktywa trwafe podlegajg testowi na utrate wartosci, gdy istniejg przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpic utrata wartosci.

W ramach testu na utrate wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (,CGU”), do ktérego dany skfadnik aktywoéw nalezy. W celu przeprowadzenia testu na utrate
wartosci, warto$¢ firmy przejeta w wyniku potgczenia lub nabycia jednostek zostaje w chwili przejgcia przypisana
do poszczegoélnych osrodkéw lub zespotéw osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne. Informacje dotyczace okreslenia CGU,
do ktérego alokowana zostaje wartosc firmy zawiera nota 18.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub CGU odpowiada wyzszej z dwodch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow/CGU jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna,
ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, pozostata kwote odpisu alokuje sie
do poszczegoélnych aktywéw wchodzacych w sktad CGU do udziatu wartosci bilansowej poszczegélnych aktywéw w warto$ci
bilansowej CGU, przy czym w wyniku alokacji odpisu warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej
z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

W przypadku kiedy przestanki, z uwagi na ktére w okresach poprzednich zostat ujety odpis z tytutu utraty wartosci, juz nie wystepuja,
odpis ten zostaje odwrécony badz zmniejszony. Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczacy wartosci firmy nie podlega odwréceniu.

PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity obiektywne przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci danego
sktadnika niefinansowych aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne.

W trakcie przeprowadzania testu na utrate warto$ci Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalne;j.

Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek generujacych przeptywy pienigzne odbywa sie w oparciu o ich przyszte przeptywy
pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie¢ do wartosci biezacej. W ramach kalkulacji wartosci
uzytkowej przyjmuije sie szereg zatozen, o czym szerzej ponize;.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujeta odpisy aktualizujace oraz rozwigzata wczesniej utworzone
odpisy dotyczace aktywoéw niefinansowych bedace wynikiem testow na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku.

Odpis aktualizujgcy i jego odwrdcenie dotyczacy rzeczowych aktywow trwatych, aktywow gorniczych oraz aktywow
niematerialnych ujety w wyniku testéw przeprowadzonych w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2018 roku dotyczy
nastepujacych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne:

Poziom stopy dyskontowej Kwota Kwota ujetego
(przed opodatkowaniem) przyjety Wartos¢ ujetego  odwrécenia
w testach na dzien: odzyskiwalna  odpisu odpisu
31 grudnia & t;:ﬁr;uca 31 grudnia Stan na Rok zakonczony
2018 . 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
(niebadane)
Wydobycie TAURON Wydobycie S.A. 11,58% 10,95% 10,20% 751141 718 957 -
Wytwarzanie — Wegiel TAURON Wytwarzanie S.A. / 8,59% 8,47% 8,35% — 8,39% 6570373 818 281 -
Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Wytwarzanie — Biomasa Sp.zo.o. 8,59% 8,36% 8,35% — 8,39% 4796 4532 =
ZW BB EC1 398 077 55 122 -
ZW BB EC2 (162 641) 58 271 -
ZW Katowice . 7,51% 7,62% 7,58% 1037 856 - -
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

ZW Tychy 611575 - 147 774
Wytworey Lokalni 145 142 = =
Przesyt 6,91% 7,55% 7,55% 876 297 - -
Elektrownie wodne TAURON Ekoenergia 9,31% 8,92% 8,64% 873 509 — 60 292
Farmy wiatrowe Sp. z 0.0. 10,00% 10,57% 9,54% 1015792 - 606 441
Razem odpisy 1655 163 814 507

Warto$¢ odzyskiwalna tej grupy aktywow odpowiada ich wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce obcigzyty koszty
operacyjne Grupy.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, uwzgledniajgc
nastepujace przestanki:

- dtugotrwate utrzymywanie sie wartosci rynkowej aktywéw netto Spoétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej;
- zmiany w zakresie Swiatowych cen surowcow, energii oraz uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych;

- znaczna zmienno$¢ cen energii na rynku terminowym i utrzymujace sie problemy z brakiem ptynnosci;

- podwyzszenie limitdw cen energii na hurtowym rynku biezagcym oraz rynku bilansujgcym;

- dziatania regulacyjne majgce na celu ograniczy¢ wzrost cen energii dla klientéw koncowych;

- utrzymujgca sie zmiennos¢ warunkéw gorniczo-geologicznych;

- niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi $cian) generujgcego dodatkowe koszty przezbrojen;
- ograniczona konkurencja na rynku materiatow i ustug gorniczych skutkujgca znacznym wzrostem ich cen;

- wyniki przeprowadzonych aukcji rynku mocy na lata dostawy 2021, 2022 i 2023;

- procedowanie zapisow pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie wptywajgcego na mozliwosc
uczestnictwa w rynku mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025 roku;

- utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej;

- wejécie w zycie ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneraciji;

- wzrost stopy wolnej od ryzyka.

Przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2018 roku testy wymagaty oszacowania
wartosci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pienigezne, w oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne, ktore
nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezgce;.

Testy na utratge wartosci rzeczowych i niematerialnych sktadnikow aktywow trwatych zostaty przeprowadzone
na poziomie poszczegolnych spoétek, z wyjatkiem:

- TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. gdzie zidentyfikowano dwa os$rodki
generujace korzysci ekonomiczne (,CGU”): CGU Wytwarzanie Wegiel i CGU Wytwarzanie Biomasa. Gtownymi
przestankami byto: pojawienie sie nowego mechanizmu Rynku Mocy wprowadzajgcego nowy produkt — moc
dyspozycyjng netto; strategia przystgpienia do Rynku Mocy polegajgca na podejsciu portfelowym, w ktorym
istotna jest maksymalizacja tacznych przychoddéw z Rynku Mocy, podziat mocy na dostawcow, okreslenie
poziomu mocy stanowigcej zrédta rezerwowe dla pozostatej mocy zakontraktowanej na rynku mocy oraz wysoka
zalezno$¢ wptywodw pienigznych pomigdzy jednostkami wytwérczymi;

- TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. gdzie test zostat przeprowadzony dla jednego CGU Elektrownie wodne,
obejmujgcego dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem energii elekirycznej w elektrowniach wodnych oraz dla
jednego CGU Farmy wiatrowe, dla dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z farm wiatrowych;

- TAURON Ciepto Sp. z 0.0. gdzie wyodrebniono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej
oraz zwigzang z przesytem i dystrybucjg ciepta. Dodatkowo na dziatalnosci ,wytwarzanie” przeprowadzono
rowniez testy dla poszczegolnych zaktadow wytwarzania: CGU ZW Katowice, CGU ZW Tychy, CGU ZW Bielsko
Biata, CGU Wytworcy Lokalni. W testach na dzien 31 grudnia 2018 roku w ramach dziatalnosci ,wytwarzanie”
dokonano podziatu CGU ZW Bielsko Biafa na dwa osobne osrodki, tj. ZW BB EC1 w Bielsku Biatej oraz ZW BB EC2
w Czechowicach Dziedzicach. W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku mocy
i ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, charakter
pracy tych zrédet zmienit sie w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku: ZW BB EC1 bedzie pracowaé
jako zrodto kogeneracyjne z gtownymi przychodami z ciepta, a ZW BB EC2 jako zrédto kondensacyjne z gtéwnymi
przychodami z energii elektrycznej. Powyzszy charakter pracy tych Zzrodet daje mozliwos¢ skorzystania
z odrebnych systemow wsparcia produkcji energii elektrycznej, tj.:

. ZW BB EC1 jako zaktad wyposazony w blok z turbing przeciwprgzng, bedacy podstawowg jednostka
wytwérczg w sezonie grzewczym skorzysta w okresie 2019-2030 ze wsparcia w postaci premii
kogeneracyijnej,

i ZW BB EC2 jako zaktad wyposazony w blok cieptowniczo-kondensacyjny przewidziany do pracy catorocznej
wygrat aukcje gtowne rynku mocy na lata 2021 i 2022, a w okresie 2023-2030 zaplanowano wsparcie
z wtoérnego rynku mocy oraz aukcji dodatkowych. Ponadto, blok BC50 w ZW BB EC2 nie kwalifikuje sie
do wsparcia z kogeneraciji, zatem taki charakter pracy jest optymalny w obecnych warunkach.
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Kluczowe zatozenia przyjete w testach na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Zatozenia w zakresie cen wegla w najblizszych latach przyjeto na stabilnym poziomie z uwagi na utrzymujace sie
wysokie ceny surowca na Swiecie oraz wysokie koszty transportu. Po roku 2023 wedtug instytucji
migdzynarodowych, w ujeciu dtugoterminowym wegiel na $wiecie bedzie nieznacznie tanie¢ wskutek realizacji
polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od spalania tego surowca oraz wzrostu produkcji energii
w zrodtach OZE. Réwniez prognozy instytucji miedzynarodowych wykazujg niezmiennie tendencje spadkowg cen
wegla do 2030 roku. W latach 2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o 12%;

Przyjeto $Sciezke hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2019-2027 z perspektywg do roku 2040,
uwzgledniajgcg miedzy innymi wptyw bilansu podazy i popytu na energig elektryczng na rynku, kosztow paliw oraz
kosztéw zakupu uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. W stosunku do sredniej ceny SPOT w drugiej potowie
2018 roku zatozono wzrost ceny na rok 2019 o 17%. Do roku 2021 zatozono spadek cen energii o 4,5%
w poréwnaniu do roku 2019, co wynika migedzy innymi z poprawy bilansu mocy na skutek uruchomien nowych
jednostek w Jaworznie i Opolu oraz uruchomienia rynku mocy. Po 2021 roku w okresie do 2027 roku przyjeto
wzrost cen o 3,7% w relacji do roku 2021, w latach 2028-2040 przyjeto spadek cen o0 7,2% (w cenach statych)
w stosunku do roku 2027;

Zatozono utrzymanie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy do konca roku 2020, a wigc do momentu wdrozenia
Rynku Mocy;

Uwzgledniono wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjeta i notyfikowang Ustawag o rynku mocy
i Regulaminem Rynku Mocy. Zatozono uruchomienie ptatnosci za moc od roku 2021 i utrzymanie ich do roku
2025 dla istniejgcych jednostek weglowych nie spetniajgcych kryterium EPS 550. Dla jednostek, ktdre otrzymaty
lub otrzymajg kontrakty wieloletnie do dnia 31 grudnia 2019 roku, a nie spetniajg kryterium EPS 550 zatozono
utrzymanie pfatnosci do konca obowigzywania kontraktu;

Przyjeto limity emisji gazéw cieplarnianych dla produkcji ciepta zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministrow,
ktore skorygowano o poziom dziatalnosci, tj. produkcji ciepta;

Przyjeto wzrostowg sciezke ceny uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w latach 2019-2027 z perspektywa
do roku 2040. Do 2027 roku zatozono wzrost ceny rynkowej o okoto 23% w poréwnaniu do roku 2019 i o okoto
212% w stosunku do sredniej ceny w 2018 roku, w latach 2028-2040 zatozono nieznaczne ale sukcesywne spadki
cen uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych w stosunku do 2027 roku (w cenach statych), tacznie o 10%.
Wynika to zatozonej wiekszej dekarbonizacji gospodarki i spadku popytu na uprawnienia w latach 2030-2040;

Przyjeto Sciezke cenowg dla Swiadectw pochodzenia oraz obowigzki umorzenia w kolejnych latach na bazie
znowelizowanej ustawy OZE;

Dla energii zielonej uwzgledniono ograniczone okresy wsparcia, zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy
o odnawialnych zrédfach energii okreslajacej nowe mechanizmy przyznawania wsparcia dla energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrddfach. Okres wsparcia zostat ograniczony do 15 lat liczonych od momentu
wprowadzenia do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektrycznej, za ktorg przystugiwato swiadectwo
pochodzenia;

Zgodnie z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw obowigzujgcy system wsparcia
kogeneracji bedzie rozliczony za rok 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Po roku 2019 nie ujeto wsparcia
dla produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu w istniejgcych jednostkach weglowych;

Zatozono przychod regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw
oraz osiggniecie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony
jest od Wartosci Regulacyjnej Aktywow. W roku 2019 ujeto wptyw utraty wyniku w zwigzku z brakiem
wprowadzenia taryfy;

Przyjeto Sciezke cen detalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy
uwzglednieniu kosztu akcyzy, kosztu obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego
poziomu marzy. W roku 2019 ujeto wptyw zapisow wynikajgcych ze zmiany ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 roku, ktéra wprowadza regulacje dotyczace cen i stawek optat
zawartych w taryfie i cennikach optat za energie elektryczng, uwzgledniajac zmniejszenie stawki podatku
akcyzowego;

Przyjeto wolumeny sprzedazy do klientow korcowych uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencije
na rynku;

Zatozono przychdd taryfowy przedsigbiorstw cieptowniczych zapewniajgcy pokrycie uzasadnionych kosztéw
oraz osiggnigcie zwrotu z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

Uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywéw trwatych w wyniku prowadzenia
inwestycji o charakterze odtworzeniowym;
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- Przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztaftujgcy sie w okresie projekcji miedzy
6,46% - 11,58% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajacej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 4,04%) oraz premii za ryzyko
dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta
na poziomie 2,5% i odpowiada zakfadanej dfugoterminowej stopie inflacji. Poziom WACC na dzieh 31 grudnia
2018 roku nie zmienit sie w porownaniu do poziomu na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Zatozenia wykorzystano réwniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych aktywow niematerialnych.

Uzasadnienie dokonania/odwrécenia odpisow aktualizujgcych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku:
Konieczno$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wydobycie w roku 2018 wynikata gtéwnie z nastepujacych okolicznosci:
- wysoka zmiennos¢ warunkow goérniczo-geologicznych w kopalniach nalezgcych do Grupy TAURON;

- niekorzystny uktad frontu wydobywczego (krétkie wybiegi Scian), co generuje dodatkowe koszty przezbrojen;

- ograniczona konkurencja na rynku materiatow i ustug gorniczych skutkujgca znaczacym wzrostem ich cen.

Konieczno$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU Wytwarzanie Wegiel w roku 2018 wynikata gtéwnie z nastepujacych
okolicznosci:

- rozstrzygniecie trzech pierwszych aukcji Rynku Mocy na lata dostaw od 2021 do 2023;

- uwzglednienie zapisow projektowanego rozporzgdzenia w sprawie wewnegtrznego rynku energii (Energy
Regulation), ktére na poziomie UE wytgcza po 1 lipca 2025 roku z korzystania z mechanizmédw mocowych
jednostki emitujace wiecej niz 550kgCO,/MWh lub $redniorocznie wigcej niz 350kgCO,/kW mocy zainstalowanej;

- wzrost kosztoéw uprawnien do emisji gazow cieplarnianych.

Koniecznos$¢ dokonania odpisu aktywéw CGU ZW BB EC1 oraz CGU ZW BB EC2 na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynikata gtéwnie z nastepujacych okoliczno$ci:

- rozstrzygniecie trzech pierwszych aukcji Rynku Mocy na lata dostaw od 2021 do 2023;
- wzrost kosztow uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych.

Mozliwos¢ odwrocenia odpisu aktywow CGU ZW Tychy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynikafa gtéwnie
z nastepujgcych okolicznosci:

- w drugiej potowie 2018 roku nastgpit istotny wzrost cen energii elektrycznej na rynku hurtowym wynikajacy
przede wszystkim ze wzrostu kosztow uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych zwigzanego z wprowadzeniem
z Legislacji IV fazy EU ETS, uruchomieniem mechanizmu rezerwy stabilizacyjnej oraz wprowadzeniem regulaciji
MIFID II. Zgodnie z Art. 38 ust. 2 Rozporzadzenia Komisji (UE) nr 601/2012 z 21 czerwca 2012 roku w sprawie
monitorowania i raportowania w zakresie emisji gazow cieplarnianych zgodnie z dyrektywg 2003/78/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady blok biomasowy BC35 jest jednostkg o zerowym wspotczynniku emisji gazow
cieplarnianych, co wigze sie z brakiem koniecznos$ci zakupu praw do emisji gazéw cieplarnianych. Powoduje
to znaczgcy wzrost rentownosci w wyniku jednakowo wysokiej ceny energii elektrycznej zarowno dla bloku
biomasowego, jak i blokow opalanych weglem, ktére obcigzone sg kosztem uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych;

- dla jednostki CGU ZW Tychy produkcja energii elektrycznej z biomasy, ktora nie jest obcigzona kosztem praw
do emisji gazéw cieplarnianych zostata zwigkszona. W stosunku do okresu, w ktérym zostat utworzony odpis
zmienit sie znaczaco sposoéb uzytkowania bloku biomasowego, dla ktérego zwiekszono produkcje ze wzgledu
na brak obcigzenia kosztem praw do emisji gazéw cieplarnianych (poprzednio uzytkowanie oparte byto
na produkcji energii elekirycznej w kondensacji, obecnie oraz w przysztosci uzytkowanie opiera sie na
wykorzystaniu petnej produkcji w kogeneraciji.

Mozliwos¢ odwrécenia odpisu aktywoéw CGU Farmy Wiatrowe oraz CGU Woda w roku 2018 wynikata gtéwnie
z nastepujgcych okolicznosci:

- zmiany regulacji w zakresie OZE (dotyczace sposobu wyznaczania optaty zastepczej oraz opodatkowania farm
wiatrowych) majace pozytywny wplyw na wyniki finansowe generowane przez aktywa oparte na odnawialnych
zroédtach energii;

- fundamentalna zmiana czynnikow rynkowych zwigzanych z wytwarzaniem energii z OZE, a tym samym wzrost
konkurencyjnosci w stosunku do generacji konwencjonalne;.
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Whyniki analizy wrazliwosci dla poszczegolnych jednostek generujgcych srodki pienigezne wykazaty, ze najistotniejszy
wptyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdw majg przede wszystkim: prognozowane ceny energii elektrycznej,
ceny uprawnien do emisji gazow cieplarnianych, przyjete stopy dyskontowe oraz ceny wegla kamiennego. Ponizej
zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw segmentow Wydobycie i Wytwarzanie
po ujeciu takze wptywu jego odwrdcenia na dzien 31 grudnia 2018 roku w efekcie zmian najistotniejszych zatozen.

Wptyw na odpis aktualizujgcy

(w min zt)
Parametr

Zwiekszenie Zmniejszenie

odpisu netto odpisu netto
. . . . +1% = 531

Zmiana cen energii elektrycznej w okresie prognozy o

-1% 531 =
. . . +1% 71 -
Zmiana cen wegla kamiennego w okresie prognozy 1% B 71
Zmiana cen uprawnien do emisji gazow cieplarnianych +1% 212 =
w okresie prognozy -1% - 212
Zmi WACG +0,1 p.p. 165 -
miana (netto) 01 pp. B 168

Utrata wartosci bilansowej wartosci firmy

Test przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych o wartosc¢ firmy na poszczegoélnych segmentach
operacyjnych. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegoinych spotek stanowita ich wartos¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu 0 biezagcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci.
Wyliczen dokonano na podstawie szczeg6towych prognoz na okres od 2019 do 2028 roku oraz oszacowanej wartosci
rezydualnej. Dla segmentu Wydobycie wykorzystano szczegdfowe projekcje do konca wyczerpania sie posiadanych
zt6z wegla. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5-letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwatych procesow
inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz
aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg
takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej oraz stopy dyskontowe przyjete w testach:

Poziom stopy dyskontowej (przed opodatkowaniem)

Seoment przyjety w testach na dzien:
9 Kluczowe zatozenia

operacyjny

30 czerwca 2018

31 grudnia 2018 (niebadane)

31 grudnia 2017

* Przychdd regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajacy
pokrycie  uzasadnionych  kosztéw oraz  osiggnigcie  zwrotu
z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu
Dystrybucja  uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow. 7,61% 7,74% 7,61%

 Utrzymanie zdoInosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

* Przyjgta Sciezka ceny wegla energetycznego, pozostatych
sortymentéw wegla oraz paliw gazowych. Przewiduje sie ze w latach
2019-2021 bedzie wystgpowata mniejsza podaz wegla energetycznego,
ktéra rekompensowana bedzie zwigkszonym importem surowca przy
jednoczesnie utrzymujacych sig wysokich cenach na $wiecie. W latach
2021-2040 przyjeto realny spadek cen wegla energetycznego o 15%;

Wydobycie .« przyjeta sciezka cen detalicznych energii elektrycznej na - 10,95% 10,20%
podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu kosztu
akceyzy, kosztu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz
odpowiedniego poziomu marzy;

» Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejagcych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjety dla wyliczen na dzien 31 grudnia 2018 roku ksztattuje sig
w okresie projekcji migdzy 7,61% — 7,69% (dotyczy Dystrybuciji i Pozostatych segmentéw) w ujeciu nominalnym przed
opodatkowaniem przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa (na poziomie 4,04%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy energetycznej (6%). Stopa
wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegoétowy okres
objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zakfadanej dfugoterminowej stopie inflaciji.
Poziom WACC na dzien 31 grudnia 2018 roku zmalat w poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy
w pozostatych segmentach.

Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku test na utrate wartosci wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy
w segmencie Wydobycie w wysokosci 13 973 tysigce ztotych.

Zmiane stanu wartosci firmy w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku z przypisaniem na poszczegoine
segmenty prezentuje tabela ponizej.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilans otwarcia 40 156 40 156
Utrata wartosci (13 973) -
Bilans zamknigcia, w tym segmenty operacyjne: 26 183 40 156
Wydobycie - 13 973
Dystrybucja 25 602 25 602
Pozostate segmenty 581 581
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11. Przychody ze sprzedazy

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018

Grupa wprowadzita pigciostopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy kolejno: identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje
poszczegodlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do poszczegolnych
zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Przychody sa ujmowane w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego towaru, produktu, materiatu (tj. sktadnika aktywéw) lub wykonania ustugi klientowi. Przekazanie
skfadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow, zas w przypadku sprzedazy
energii elektrycznej, paliwa gazowego oraz ciepta za moment sprzedazy przyjmuje sie dostarczenie energii do odbiorcy.

Przychody nalezy wyceni¢ w warto$ci, jaka Grupa spodziewa sig otrzymac, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

Przychod obejmuje tylko wptywy korzyséci ekonomicznych otrzymane lub nalezne na rachunek wtasny jednostki. Kwoty uzyskane
w imieniu stron trzecich, gdzie Grupa dziata jako agent, takie jak podatki od sprzedazy, podatki od towardw i ustug nie stanowig
korzysci ekonomicznych, jakie ptyng do Spaétki i nie prowadzg do zwigkszenia kapitatu wtasnego. Kwot tych nie ujmuje sie zatem
w przychodzie. Podobnie optata przejSciowa i optata OZE pobierane przez Grupg od odbiorcy kohcowego energii elektryczne;j,
a nastepnie przekazywane do Operatora Systemu Przesytlowego ujmowane sg w kwocie wynagrodzenia netto.

W przypadku towaréw i materiatéw przychod rozpoznaje sig, gdy Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo wfasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Do przychodow danego roku obrotowego zalicza sig réwniez zarachowane przychody, ktére z uwagi na stosowany system rozliczen
odbiorcéw nie zostaty zmierzone i zafakturowane.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje przede wszystkim przychody zwigzane z dziatalnoscig dystrybucyjna, optaty
przytaczeniowe oraz ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego.

Za moment sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej przyjmuje sie¢ moment dostarczenia tej ustugi do odbiorcy, rejestrowany
przez licznik energii elekirycznej, z uwzglednieniem prognozowanego zuzycia energii oraz doszacowania przychodow, ktore
z uwagi na stosowany system rozliczeh odbiorcéw nie zostaty zmierzone i zafakturowane.

W przychodach ze sprzedazy ustug Grupa prezentuje réwniez:

e przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych s$rodkow trwatych wycenionych wediug wartosci godziwej w zwigzku
ze Swiadczeniem przez spotki ustug tolerancji usunigcia kolizji linii energetycznych lub cieptowniczych. Rozpoznanie przychodu
nastepuje w momencie, w ktérym aktywa te zostaty otrzymane od klientow;

e przychody z tytutu nieodpfatnie otrzymanych od klientow $rodkéw trwatych wycenionych wedfug wartosci godziwej stuzacych
przyfaczeniu tych klientéw do infrastruktury i zapewnieniu im statego dostepu do dostaw ustug lub przychody z tytutu
otrzymanych od klientéw srodkow pienigznych na nabycie lub wytworzenie takich srodkow trwatych (optaty za przytaczenie).
Rozpoznanie przychodu ze sprzedazy ustug nastgpuje w okresie, w ktérym wykonane zostato przytaczenie tych klientéw
do sieci. Grupa identyfikuje umowy o dostarczenie ustug dystrybucyjnych i kompleksowych oraz umowy o przytaczenie
odbiorcéw jako nie stanowigce jednego zobowigzania i sg ujmowane oddzielnie. W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15
Przychody z umow z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa TAURON przeniosta saldo rozliczen migdzyokresowych
przychodow w wysokosci 195 666 tysiecy ztotych, objetych zakresem interpretacji KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow
do pozycji kapitatow wtasnych Grupy TAURON.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, gazu i usfug dystrybucyjnych w segmencie Sprzedaz

Spotki Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz uzyskujg przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych
od odbiorcéw detalicznych oraz od odbiorcow hurtowych (sprzedaz na rynku bilansujgcym). Przychody ze sprzedazy wynikaja
z zafakturowanego wolumenu i ceny, a takze z doszacowan.

W tym segmencie dokonywane sg cztery rodzaje szacunkow kwot przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych:

Rodzaj Opi
doszacowania pis
Doszacowanie Odczyty uktadoéw pomiarowo-rozliczeniowych dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz jej
dla odbiorcow fakturowanie sg dokonywane w duzej mierze w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym, spotki
niezafakturowanych  Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz dokonuja odpowiednich szacunkéw sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji na dzien
na dany dzien bilansowy. Dla klientow posiadajacych umowy kompleksowe i umowy sprzedazy doszacowanie wyliczane jest w systemach bilingowych
bilansowy w oparciu o $redniodobowe zuzycie energii elektrycznej w okresie od dnia ostatniego odczytu rzeczywistego do dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy, dokonywane jest doszacowanie, ktéremu podlegajg odbiorcy posiadajgcy 6-miesigczne lub 12-miesigczne
okresy rozliczeniowe z zastosowaniem pfatnosci prognozowych w okresach pomigdzy odczytami wskazan uktadow
pomiarowo-rozliczeniowych. Doszacowanie sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji wyznaczane jest na podstawie danych
dotyczacych sprzedazy, pozyskanych z systemu bilingowego i wspoiczynnika doszacowania. Wspoétczynnik doszacowania bazuje
na ilosci dni od daty odczytu dla faktur rozliczeniowych lub daty ptatnosci dla faktur prognozowych do ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego w stosunku do rzeczywistej liczby dni w danym miesigcu kalendarzowym. Doszacowanie bazuje na réznicy dni
pomiedzy datg odczytu a rzeczywistg liczbg w danym miesigcu kalendarzowym.

Doszacowanie
dla odbiorcow
rozliczanych

z zastosowaniem
ptatnosci
prognozowych

34



Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez UE
(w tysigcach zfotych)

Rodzaj

doszacowania Opis

Doszacowanie
przychodow

dla odbiorcéw,

dla ktérych sprzedaz
realizowana jest
wedtug cen z rynku
bilansujacego

Doszacowaniem objeci sg odbiorcy, dla ktérych sprzedaz energii elektrycznej, zgodnie z zawartymi umowami, realizowana jest wedtug
cen z rynku bilansujgcego. Na kazdy dzien bilansowy, dla odbiorcéw, dla ktérych zostato naliczone doszacowanie niezafakturowanej
sprzedazy energii elektrycznej w systemie bilingowym, wyznaczane jest doszacowanie stanowigce réznice pomigdzy cenami przyjetymi
do naliczenia doszacowania a cenami, ktore zostang przyjete do zafakturowania sprzedazy.

Doszacowanie Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy nalezace do segmentu Sprzedaz dokonujg uzgodnienia bilansu energii elektrycznej, okreslajac
wynikajgce szacowany wolumen niezbilansowania po stronie zakupu lub sprzedazy. W ramach tego doszacowania ujmowana jest kwota
z uzgodnienia zwigkszajgca lub zmniejszajgca przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, wyznaczona jako iloczyn oszacowanego wolumenu
bilansu energii niezbilansowania i Sredniowazonej ceny zakupu energii elektrycznej na rynku bilansujgcym.

W segmencie Sprzedaz uzyskiwane sg takze przychody ze sprzedazy paliwa gazowego i ustug dystrybucyjnych od odbiorcéw
detalicznych oraz od odbiorcow hurtowych (sprzedaz na rynku bilansujgcym). Przychody ze sprzedazy wynikaja z zafakturowanej
ilosci i ceny, a takze z doszacowan. Dokonywane sg dwa rodzaje szacunkow kwot przychodow ze sprzedazy paliwa gazowego
i ustug dystrybucyjnych: doszacowanie dla odbiorcow niezafakturowanych na dany dzien bilansowy oraz doszacowanie wynikajgce
z uzgodnienia bilansu paliwa gazowego. Kalkulacja kwot doszacowania nastgpuje co do zasady w sposéb zblizony do
doszacowania przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej w segmencie Wytwarzanie

Hurtowa sprzedaz energii elekirycznej z jednostek wytworczych centralnie dysponowanych oraz w ramach dziafalno$ci obrotowej
odbywa sie poprzez zgtoszenie przez odbiorce i dostawce do Operatora Systemu Przesytowego (OSP) deklarowanej w kazdej godzinie
ilosci energii elektrycznej, kidrg spotka z segmentu Wytwarzanie jako dostawca zobowigzana jest dostarczy¢ lub spowodowac
jej dostarczenie, a odbiorca odebraé. Tak cena, jak i ilosci w poszczegdlnych godzinach wynikajg z wczesniej podpisanych, badz
(w przypadku TGE) elektroniczne zarejestrowanych transakcji. OSP jako swego rodzaju gwarant rozliczen ilosciowych zabezpiecza
wiarygodno$¢ danych w zakresie dostarczanych iloéci energii. Fakturowanie odbywa sie w oparciu o raporty generowane przez OSP.

Faktury za sprzedaz energii elektrycznej dostarczanej na Rynek Bilansujacy wystawiane sg w oparciu o raporty ze scentralizowanego
systemu bilansujacego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia te dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Hurtowa sprzedaz energii elektrycznej z jednostek wytwérczych nie dysponowanych centralnie (jednostki wytwoércze ponizej
100 MW rozliczane na rynku lokalnym) odbywa sie na podobnych zasadach, jednakze podmiotem odpowiedzialnym za rozliczenie
jest operator rynku lokalnego (OSD).

Przychody ze sprzedazy ciepta w segmencie Wytwarzanie

Przychody wyceniane sg w oparciu o aktualne taryfy dla ciepta, zafakturowanej wielko$ci zaméwionej mocy cieplnej, ciepta, nosnika
ciepta, naleznos¢ z tytutu ponoszonych przez sprzedawce kosztow udostepniania pomieszczen, wielkos¢ przekroczenia, innych
faktycznych zuzy¢ produktow wedtug stawek optat i cen zawartych w obowigzujgcych taryfach.

Sprzedaz ciepta prowadzona jest w oparciu o odczyty uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych dokonywanych we wskazanych dniach
roboczych kazdego miesigca kalendarzowego, w zwigzku z tym na potrzeby ksiggowe wykonywane jest doszacowanie sprzedazy
od daty odczytu do konca miesigca. Sprzedaz doszacowana dla kazdego punktu odczytowego liczona jest indywidualnie.

Przychody ze sprzedazy wegla w segmencie Wydobycie

Dla segmentu Wydobycie wewnatrzgrupowym rynkiem sprzedazy jest sprzedaz miatéw energetycznych i muféw weglowych
dostarczanych do elektrowni i elektrocieptowni Grupy TAURON. Sprzedaz wegla poza Grupeg nastepuje do firm nalezacych do sieci
handlowej spotki, a takze w ramach uméw z finalnymi nabywcami wegla, gtéwnie przemystowymi, wewnatrzwspolnotowej dostawy
towarow i eksportu oraz w ramach sprzedazy detalicznej.

Sprzedaz dokonywana jest w systemie ciagtym w ramach sprzedazy wagonowej i samochodowej. Za moment sprzedazy uwaza sig
date wydania wegla przewoznikowi. Przychody ze sprzedazy wegla wyceniane sg w oparciu o wartosci sprzedazy wynikajace
z zafakturowanej ilosci i ceny. Korekty wielkosci przychodéw ze sprzedazy wegla wynikajg w szczegolnosci z przyznanych skont,
rabatow oraz uznanych reklamaciji ilosciowych i jako$ciowych.

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej badz naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
do towardw i materiatow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, a koszty
poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

W ramach przychodéw specyficznych dla poszczegolnych segmentéw spoétki Grupy TAURON w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku ujmowaty przychody zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, za wyjatkiem:

* rozliczenia optaty przytagczeniowej

Poza ujeciem opfaty przytaczeniowej jednorazowo w momencie przytgczenia odbiorcy do sieci, co nie ulegto zmianie na skutek
zastosowania MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami Grupa ujmowata réwniez rozliczenie migdzyokresowe optaty przejsciowej dla
zadan zakonczonych przed 1 lipca 2009 roku, tj. przed wejsciem w zycie KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientdw.

* optaty przejsciowej

Grupa ujmowata przychdéd z tytutu sprzedazy optaty przejSciowej w ramach sprzedazy ustugi dystrybucyjnej. Koszt nabycia opfaty
przejsciowej od Operatora Systemu Przesytowego byt ujmowany w kosztach operacyjnych Grupy.
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PROFESJONALNY OSAD | SZACUNKI

Grupa TAURON dokonuje szacunkéw przychodéw, jak zostalo opisane powyzej, z czego najistotniejszy szacunek dotyczy
doszacowania przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych w segmencie Sprzedaz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucyjnych w segmencie
Sprzedaz wyniosto 609 292 tysigcy zfotych, przy czym uwzgledniajac odwrécenie szacunkow z roku poprzedniego wptyw na wynik
finansowy 2018 roku wyniost 152 320 tysiecy ztotych.

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow

bez wytgczenia akcyzy 12 191 450 10 959 325
Podatek akcyzowy (409 243) (415 318)
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw 11 782 207 10 544 007
Energia elektryczna 10 138 940 8 795 256
Energia cieplna 628 178 661 038
Swiadectwa pochodzenia energii 85 654 63 222
Wegiel 485 366 662 305
Gaz 262 366 182 636
Pozostate towary, produkty i materiaty 181 703 179 550
Przychody ze sprzedazy ustug 6 277 623 6 819 034
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 5941 258 6 467 258
Opfaty za przytaczanie odbiorcow 82 070 110 948
Ustugi konserwaciji oswietlenia drogowego 121 650 115 265
Pozostate ustugi 132 645 125 563
Pozostate przychody 61918 61 510
Razem 18 121 748 17 424 551

Spadek przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2018 roku
w porownaniu do okresu porownywalnego zwigzany jest gtéwnie z ujeciem opfat przejSciowych pobieranych przez
Grupe od odbiorcy koncowego a nastepnie przekazywanych do Operatora Systemu Przesytowego, ktére od 1 stycznia
2018 roku zgodnie z MSSF 15 Przychody z umow z klientami rozpoznawane sg w kwocie wynagrodzenia netto. Koszt
zakupu optaty przejsciowej w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ktéry zgodnie z MSSF 15 Przychody
z umdw z klientami pomniejszyt przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych i handlowych, wynidst 743 853 tysigce
ztotych. W okresie poréwnywalnym zakup optaty przejsciowej ujmowany byt w ramach kosztu wtasnego sprzedazy.

Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elekirycznej w stosunku do okresu poréwnywalnego ma gtéwnie zwigzek
ze wzrostem w biezgcym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej, jak réwniez z nieznacznie wyzszym
wolumenem sprzedanej energii elektrycznej przez Grupg TAURON.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne przedstawiono w ponizszych tabelach.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
i materiatéw 516 980 2 580 352 4 600 8 601 609 78666 11782207
Energia elektryczna 242 1861379 - 8277 319 - 10138940
Energia cieplna - 628 178 - - - 628 178
Swiadectwa pochodzenia energii - 84 442 396 816 - 85 654
Wegiel 485 366 - - - - 485 366
Gaz = = = 262 366 = 262 366
Pozostate towary, produkty i materiaty 31372 6 353 4 204 61108 78 666 181 703
Przychody ze sprzedazy ustug 29 606 217 182 3139576 2884 188 7071 6 277 623
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 63 204 595 2 854 068 2882532 - 5941 258
Optaty za przytaczanie odbiorcéw - 953 81117 - - 82 070
Ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego - - 121 650 - - 121 650
Pozostate ustugi 29 543 11 634 82 741 1656 7071 132 645
Pozostate przychody 1661 14 546 33937 169 11 605 61918
Razem 548 247 2812 080 3178113 11 485 966 97 342 18 121 748
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztatcone)

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Sprzedaz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw
i materiatéow 686 151 1599 675 21153 8 164 831 72197 10544 007
Energia elektryczna 277 866 349 - 7 928 630 - 8 795 256
Energia cieplna - 661 038 - - - 661 038
Swiadectwa pochodzenia energii - 60 598 847 1777 - 63 222
Wegiel 662 273 - - 32 - 662 305
Gaz - - - 182 636 - 182 636
Pozostate towary, produkty i materiaty 23 601 11 690 20 306 51756 72197 179 550
Przychody ze sprzedazy ustug 31 859 218 875 3218 892 3 341 847 7 561 6 819 034
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 97 212131 2914 434 3 340 596 - 6 467 258
Opfaty za przytaczanie odbiorcow - 127 110 821 - - 110 948
Ustugi konserwacji oswietlenia drogowego - - 115 265 - - 115 265
Pozostate ustugi 31762 6617 78 372 1251 7 561 125 563
Pozostate przychody 1363 15616 31888 103 12 540 61510
Razem 719 373 1834 166 3271933 11506 781 92298 17 424 551

Przychody ze sprzedazy energii elekirycznej w podziale na rynki zbytu przedstawiono w ponizszych tabelach.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 10 138 940 8 795 256
Sprzedaz detaliczna 6 907 841 6 554 881
Klienci strategiczni 1367 676 1304 108
Klienci biznesowi 3 035 259 2 758 902
Klienci masowi, w tym: 2 871 328 2878 570
Grupa G 2329 686 2345167
Pozostali 42 821 28 619
Podatek akcyzowy (409 243) (415 318)
Sprzedaz hurtowa 1007 904 1084 035
Rynek gietdowy 889 399 407 737
Rynek bilansujacy 636 281 188 189
Operacyjna rezerwa mocy 212 473 88 368
Pozostate 485 042 472 046

12. Koszt sprzedanych towaréw, produktéw, materiatéw i ustug

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Grupa prezentuje koszty w ukfadzie funkcjonalnym (kalkulacyjnym).
Do kosztu dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:

e koszt sprzedanych towarow, produktow, materiatow i ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, w tym utworzenie
odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych, naleznosci oraz zapasow
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

» cato$¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu (wykazywane odrebnie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac¢ przychodom osiagnietym przez Grupeg, wplywaja na wynik
finansowy Grupy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez Grupe, wplywajg na wynik finansowy Grupy w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac
ich wspotmierno$¢ do przychodow lub innych korzy$ci ekonomicznych.
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12.1. Koszty wedtug rodzajéow

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone)

Rok zakonczony

31 grudnia 2018

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych (1 721 783) (1 693 468)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (862 209) (45 604)
Zuzycie materiatow i energii (1 672 652) (1392 788)
Ustugi konserwaciji i remontowe (278 696) (241 147)
Ustugi dystrybucyjne (1 432 389) (2 084 153)
Pozostate ustugi obce (819 945) (910 786)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji zanieczyszczen (611 586) (326 255)
Pozostate podatki i optaty (718 516) (731 278)
Koszty $wiadczen pracowniczych (2 723 940) (2 805 162)
Odpis aktualizujgcy naleznosci od odbiorcéw (20 079) (25 170)
Pozostate koszty rodzajowe (121 164) (98 708)
Razem koszty wedtug rodzaju (10 982 959) (10 354 519)
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen migdzyokresowych 89 857 (102 890)
Koszt wytworzenia swiadczenh na wtasne potrzeby 578 486 488 649
Koszty sprzedazy 477 794 491 629
Koszty ogdlnego zarzadu 631 487 610 365
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 231 812) (5 645 441)
Koszt sprzedanych towaréw, produktow, materiatow i ustug (16 437 147) (14 512 207)

Wozrost warto$ci odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku,
w stosunku do okresu poréwnywalnego, zwigzany jest w gtdwnej mierze z ujeciem skutkdw przeprowadzonych na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku testow na utrate wartosci aktywdéw, w wyniku ktérych Grupa ujeta
odpis netto w wysokosci 854 629 tysiecy ztotych, ktory objat nastepujace pozycje:

. Rzeczowe aktywa trwate — odpis netto w wysokosci 763 085 tysiecy ztotych,

° Pozostate aktywa niefinansowe — odpis w wysokosci 76 266 tysiecy ztotych,

o Wartos$¢ firmy — odpis 13 973 tysigce ztotych,

i Aktywa niematerialne — odpis w wysokosci 1 305 tysiecy ztotych.

Testy na utrate warto$ci zostaty opisane szerzej w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spadek wartosci ustug dystrybucyjnych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku w poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego zwigzany jest z ujeciem optat przejsciowych pobieranych przez Grupe od odbiorcy koncowego
a nastepnie przekazywanych do Operatora Systemu Przesyfowego, ktdre zgodnie z MSSF 15 Przychody z umodw
Z klientami rozpoznawane sg w kwocie wynagrodzenia netto. Koszt zakupu optaty przejsciowej w roku zakorczonym
dnia 31 grudnia 2018 roku, ktory zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przed wejsciem w zycie MSSF 15 Przychody
Z umow z klientami ujety bytby w ramach ustug dystrybucyjnych, wyniost 743 853 tysigce ztotych.

Wzrost wartosci sprzedanych towarow i materiatow w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, w stosunku
do okresu porownywalnego, wynika gtéwnie z:

*  wzrostu w biezacym okresie sprawozdawczym cen energii elektrycznej,

. wiekszej ilosci zakupionej energii od kontrahentéw spoza Grupy Kapitafowej, co jest wypadkowa sprzedazy
wiekszego wolumenu na gietdzie przez spotki z segmentu Wytwarzanie, w zwigzku ze zmianami przepiséw prawa
zwigkszajgcymi obowigzek handlu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii do 30%, oraz mniejszej
produkcji energii elektrycznej przez jednostki wytworcze,

° ujecia w biezacym okresie sprawozdawczym przez spotki segmentu Sprzedaz rezerw na umowy rodzace
obcigzenia w kwocie 213 756 tysigcy ztotych zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, co zostato opisane szerzej w nocie 36.2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

° ujecia w okresie porownywalnym skutkdéw rozwigzania przez Spotke rezerw na umowy rodzgce obcigzenia
ze wspolnym przedsigwzieciem w kwocie netto 201 174 tysigce ztotych, co zostato opisane szerzej w nocie 36.2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12.2. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Wynagrodzenia (2113 679) (2 092 398)
Koszty ubezpieczen spotecznych (410 981) (407 702)
Nagrody jubileuszowe 80 449 (28 932)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (53 087) (51 160)
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (30 926) (93 543)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (16 490) (29 622)
Deputaty weglowe i taryfa energetyczna 40 063 (10 202)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2246 (6 562)
Koszty pracowniczych programéw emerytalnych (56 745) (47 157)
Program dobrowolnych odej$¢ (4 350) (22 798)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (191 366) (108 629)
Razem (2 723 940) (2 805 162)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (1769 108) (1880817)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (198 685) (210 428)
Zmiana stanu produktow (121 904) (113 366)
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu (366 765) (399 783)
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia $wiadczen na potrzeb