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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
31.12.2017 31.12.2016

AKTYWA Noty 31.12.2018 Przeksztatcone Przeksztatcone
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 4 348 547 191 558 146 252
Wartosci niematerialne 5 52189 26 976 17 064
Rzeczowe aktywa trwate 6 270 755 196 866 147 823
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 14 149 36 624 27 696
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 8 5335 4535 2026
pozostate
Pozyczki 8 88 932 51631 40721
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 97 619 431
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 947 1458 702
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 10 717 7731 9083
dochodowego
Aktywa trwate 791 668 517 998 391 798
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 5798 7 823 12 887
Naleznosci z ty'tulu' dpstaw i ustug oraz 1 172 179 131 248 05 267
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 1428 352 202
dochodowego
Pozyczki 25024 23424 15431
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 116 187 242
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 16 633 20 623 8 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 75 819 52 458 65 195
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako

. 0 0 750
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 296 997 236 115 198 842
Aktywa razem 1088 665 754 113 590 640
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

31.12.2017 31.12.2016

PASYWA Noty 31.12.2018 Przeksztatcone | Przeksztalcone
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 13 2 859 2675 2 600
Akcje wiasne (-) (61 157) (100 094) (57 594)
Kapi_tal ze _sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 13 272107 60 586 51 444
nominalnej
Réznice kursowe z konsolidac;ji (617) 339 (131)
Kapitat rezerwowy 13 (31 194) (50 951) (50 951)
Pozostate kapitaty 13 332 655 216 018 131 347
Zyski zatrzymane: 50 074 73 460 83718

- zysk z lat ubieglych (64 571) (14 643) 3199

- zysk netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 114645 88 103 80519
Kapltal vylasny pr;ypgdajqcy akcjonariuszom 564 727 202 033 160 433
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli 13 2242 17 844 17 251
Kapitat wtasny 566 969 219 877 177 684
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 79 393 122 036 125 777
Leasing finansowy 9 327 15571 27 355
Pozostate zobowigzania 16 31850 44 925 76 411
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9 1109 1471 5907
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 775 9788 899
Zobowigzania dtugoterminowe 148 454 193 791 236 349
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z t_ytulu _dostaw i ustug oraz 16 145 148 130 556 74 984
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 24 586 21 890 14 220
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 94 704 70 594 4093
Leasing finansowy 7 7 398 8711 10 397
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 14 25 942 18 604 11619
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 800 3070 2 637
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 74 664 87 020 58 657
Zobowigzania krétkoterminowe 373 242 340 445 176 607
Zobowiazania razem 521 696 534 236 412 956
Pasywa razem 1 088 665 754 113 590 640
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty od 01.01 do 31.12.2018 od 01.01 do 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 1219571 964 786
Przychody ze sprzedazy ustug 1209 362 959 359
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 209 5427
Koszt wlasny sprzedazy (881 553) (699 127)
Koszt sprzedanych ustug (875 470) (695 509)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow (6 083) (3618)
Zysk brutto ze sprzedazy 338018 265 659
Koszty sprzedazy (84 625) (57 747)
Koszty ogélnoadministracyjne (120 490) (87 944)
Pozostate przychody operacyjne 18 6610 8 625
Pozostate koszty operacyjne 18 (7 562) (6 983)
Wyr_mik na wycenig do wartosci godziwej poprzednio 21 604 0
posiadanego udziatu
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 (199)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 153 555 121 411
Przychody finansowe, w tym: 19 21 663 3915
Przychody z tytutu dywidend 277 112
Przychody z tytutu odsetek 3987 1611
Koszty finansowe, w tym: 19 (13 781) (12 101)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych (964) (1 836)
oo osek wceninch | oo
Zysk przed opodatkowaniem 157 422 116 291
Podatek dochodowy 20 (41 232) (29 583)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 116 190 86 708
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk netto 116 190 86 708
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 114 645 88 103

- podmiotom niekontrolujacym 1545 (1 395)

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty | od 01.01 do 31.12.2018 od 01.01 do 31.12.2017

Z dziatalnosci kontynuowanej 21

- podstawowy 41,71 33,09

- rozwodniony 41,33 32,93
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 21

- podstawowy 41,71 33,09

- rozwodniony 41,33 32,93
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty %5115 2018 152017

Zysk netto 116 190 86 708

Pozostafe catkowite dochody 0 0

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego 0 0

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 0 0

- Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1 008) 489

Catkowite dochody 115182 87 197
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 113 637 88 592

- podmiotom niekontrolujgcym 1545 (1 395)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej Udzialy
; > o oo Kapitat wtasn
Kapitat Akcje Kapitat ze sprzedazy | - Roznice Kapitat Pozostate Zyski niedajace prazem y
Noty podstawowy | wiasne akdji powyzej ich kursowe z rezerwowy kapitaty zatrzymane Razem kontroli
wart. nominalnej konsolidacji

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 2675 | (100 094) 60 586 339 (50 951) 216 018 73 460 202 033 17 844 219 877
Korekta z tytutu zastosowania
MSSE 9 0 0 0 0 0 0 3293 3293 0 3293
Saldo na dzien 01.01.2018 roku
po przeksztatceniu 2675 | (100 094) 60 586 339 (50 951) 216 018 76 753 205 326 17 844 223170
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku
Emisja akcji %3' 184 0 185 983 0 0 0 0 186 167 0 186 167
Koszt programu ptatnosci oparty 0 0 0 0 0 16 433 0 16 433 0 16 433
na akcjach
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami 0 0 0 0 35757 0 (35 936) (179) | (16 568) (16 747)
niekontrolujgcymi)
Ptatnos¢ akcjami 0 8 042 3933 0 0 0 11975 11 975
Opcje wykorzystane 0 0 0 0 4 630 0 (5 184) (554) (305) (859)
Wycena opcji PUT udziatow 0 0 0 0 (20 630) 0 0 (20 630) 0 (20 630)
niekontrolujacych
Skup akcji wtasnych 13 0| (51000) 0 0 (51 000) 51 000 0 (51 000) 0 (51 000)
Sprzedaz akcji wiasnych 0 81 895 21 605 0 0 0 0 103 500 0 103 500
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 (222) (222)
Przeksiegowanie kapitatu 0 0 0 0 51 000 (51 000) 0 0 0 0
Przeka_zame wyniku finansowego 0 0 0 0 0 100 204 (100 204) 0 0 0
na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 184 38937 211521 0 19 757 116 637 (141 324) 245712 | (17 095) 228 617
Zysk (strata) netto za okres od
01.01 do 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 0 114 645 114 645 1545 116 190
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 0 0 0 (956) 0 0 0 (956) (52) (1008)
Razem catkowite dochody 0 0 0 (956) 0 0 114 645 113 689 1493 115182
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 2859 (61157) 272 107 (617) (31 194) 332 655 50 074 564 727 2242 566 969
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze . Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Roznice Kapitat Pozostate Zyski niedajgce | wiasny
Noty A kursowe z . Razem kontroli razem
podstawowy wiasne powyzej ich ... | rezerwowy kapitaty zatrzymane
d . | konsolidaciji
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 2600 | (57594) 51 444 (131) (50 951) 131 347 83718 | 160433 17251 | 177684
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku
Emisja akcji 13.1 75 0 0 0 0 11 243 0 11 318 0 11 318
Woycena opcji (program ptatnosci
akcjami) 13.4 0 0 9142 0 0 0 0 9 142 0 9142
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami 0 0 0 0 0 0 (24 577) | (24 577) 2276 | (22301)
niekontrolujgcymi)
Skup akcji wiasnych 13 0| (42500) 0 0 (42 500) 42 500 0| (42500) 0| (42500)
Przeka_zanle z pozostatych kapitatow 0 0 0 0 42 500 (42 500) 0 0 0 0
na kapitat rezerwowy
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 (356) (356) (307) (663)
E;Eﬁg?zanle wyniku finansowego na 0 0 0 0 0 73 428 (73 428) 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 75| (42500) 9142 0 0 84 671 (98 361) | (46 973) 1969 | (45004)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01
do 31.12.2017 roku 0 0 0 0 0 0 88 103 88 103 (1 395) 86 708
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 0 0 0 470 0 0 0 470 19 489
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 88 103 88 573 (1376) 87 197
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 2675 | (100 094) 60 586 339 (50 951) 216 018 73460 | 202033 17 844 | 219877
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty | od 01.01 do 31.12.2018 od 01.01 do 31.12.2017
Przeplyv_vy _s'rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 157 422 116 291
Korekty 22 56 045 41 633
Zmiany w kapitale obrotowym 22 (28 258) 4904
Zaptacony podatek dochodowy (45 220) (23 667)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 139 989 139 161
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (15 374) (42 570)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 6
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (75 092) (69 150)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1512 479
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (132 918) (31 688)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 8 313 5084
Pozyczki udzielone (52 606) (19 632)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 (5928)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 545
Otrzymane odsetki 19 2888 896
Otrzymane dywidendy 19 277 111
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (263 000) (161 847)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji 289 667 11 318
Nabycie akcji wiasnych (51 000) (42 500)
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi (58 603) 0
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych (50 000) 0
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 8.3 50 418 67 866
Sptaty kredytéw i pozyczek 8.3 (17 452) (10 709)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8 550) (9 739)
Odsetki zaptacone 19 (7 886) (5624)
Dywidendy wyptacone 21 (222) (663)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 146 372 9949
Zmie.ma nettp stanu srodkéw pienieznych i ich 23 361 (12 737)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 52 458 65 195
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 75 819 52 458
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Benefit Systems [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest Benefit
Systems S.A. [dalej zwana ,Spétka dominujgcg”].

Spotka dominujgca powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna.
Przeksztalcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010 Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku. Spoétka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta St. Warszawy - Xl Wydziatl Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017. Spotce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 750721670. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa. Siedziba Spétki dominujgcej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spé6tki dominujacej

W skiad Zarzadu Spétki dominujgacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikaciji, tj. 3 kwietnia 2019 roku, wchodzili:

Adam Radzki — Czlonek Zarzadu,

Emilia Rogalewicz — Cztonek Zarzadu,

Wojciech Szwarc — Cztonek Zarzadu,

Izabela Walczewska — Schneyder — Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 3 kwietnia 2019 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w skfadzie
Zarzgdu Spotki dominujgce;j:
= W dniu 23 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza Benefit Systems S.A powotata Pana Wojciecha Szwarca
na Cztonka Zarzgdu Benefit Systems S.A.
= W dniu 20 listopada 2018 roku Pan Arkadiusz Hanszke i Pan Grzegorz Haftarczyk ztozyli rezygnacje
z funkcji Cztonkéw Zarzadu Benefit Systems S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 3 kwietnia 2019 roku wchodzili:

= James van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marcin Marczuk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Artur Osuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michael Rohde Pedersen — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Michael Sanderson — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 3 kwietnia 2019 roku miaty miejsce zmiany w skifadzie Rady Nadzorczej
Spotki dominujacej. Z dniem 12 czerwca 2018 roku, w zwigzku z odbyciem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki dominujgcej za rok finansowy 2017, wygasty dotychczasowe
mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej. Jednoczesnie do Rady Nadzorczej Spotki dominujacej
na kolejng kadencje zostaty powotane nastepujgce osoby:

James van Bergh,

Marcin Marczuk,

Artur Osuchowski,
Michael Rohde Pedersen,
Michael Sanderson.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest dostawcg rozwigzan w obszarze pozaptacowych swiadczen pracowniczych
w zakresie miedzy innymi: Sportu i Rekreacji (karta MultiSport, FitProfit, sieci Fitness), oraz kultury i rozrywki
(Program Kinowy, MultiTeatr, MultiMuzeum). Grupa posiada unikalne produkty w postaci Kafeterii, ktére pozwalajg
pracownikowi na dowolny wybor $wiadczenia pozaptacowego w ramach listy zaakceptowanej przez Pracodawce.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest: Pozostata
dziatalno$¢ gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej Benefit Systems wchodzg Spoétka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Miejsce prowadzenia

Udziat Grupy w kapitale:

Nazwa spotki zaleznej dziatalnosci i kraj Rodzaj dziatalnosci
rejestracii 31.12.2018 | 31.12.2017
FitSport Polska Sp. z 0.0 Plac Europejski 2, Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
P p-z0.0. 00-844 Warszawa, Polska P portowy il TR
. ul. Jasna 24, . o o
VanityStyle Sp. z 0.0. 00-054 Warszawa, Polska Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
. Plac Europejski 3, Konsolidacja segmentu
* 0, 0,
FitInvest Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska | Fitness Grupy Kapitatowej 100,00% 100,00%
Plac Europeiski 2 Komplementariusz Spofki
Fitness Academy Sp. z o.0. Pey ' Fitness Academy 100,00% 100,00%
00-844 Warszawa, Polska
Sp. z0.0. SKA
Fitness Academy Spétka z ul. Powstancow Slgskich
ograniczong odpowiedzialnoscig 95, 53-332 Wroctaw, Kluby fitness 100,00% 100,00%
SKA Polska
. Plac Dominikanski 3, ) 0 0
AM Classic Sp. z 0.0. 53-209 Wroctaw, Polska Kluby fitness 100,00% 100,00%
) ul. Zegiestowska 11, i . )
Jupiter Sport Sp. z 0.0. 50-542 Wroctaw, Polska Kluby fitness 100,00% 100,00%
- ul. Rolna 16, ) 0 0
Fabryka Formy S.A. 62-070 Dopiewo, Polska Kluby fitness 100,00% 66,06%
. . - ul. Rolna 186, ) 0 0
Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. 62-070 Dopiewo, Polska Kluby fitness 100,00% 66,06%
. ul. Mangalia 4 ) 0 0
Zdrofit Sp. z o.0. 02-758 Warszawa, Polska Kluby fitness 100,00% 55,03%
L Multikafeteria, Program
MultiBenefit Sp. z 0.0. g(')afg 5“;322?:\55 poska | Kinowy, MultiTeatr, 100,00% |  100,00%
' Program Lunchowy
ul. Powstancow Slgskich
MyBenefit Sp. z 0.0. 95, 53-332 Wroctaw, Platforma kafeteryjna 100,00% 100,00%
Polska
Komplementariusz Spotki
) Plac Europejski 2, Benefit IP Spotka z o o
Benefit IP Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska | ograniczong 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Zarzadzanie dziataniami
Benefit IP Spotka z ograniczong | Plac Europejski 2, marketingowymi o o
odpowiedzialnoscia sp.k. 00-844 Warszawa, Polska | i znakami towarowymi 100,00% 100,00%
Grupy
Benefit Systems International Plac Europejski 2, Zarzadzanie rynkami o o
Sp. zo.o. 00-844 Warszawa, Polska | zagranicznymi 100,00% 100,00%
Lomnickeho 1705/9
MultiSport Benefit S.R.O. 140 00 Praha4 Sprzedaz kart sportowych 78,80% 74,00%
Republika Czeska
. ; 11-13, Yunak Str., floor 1 , o o
Benefit Systems Bulgaria EOOD Sofia 1612, Bulgaria Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
Ruzova dolina 6
) . Bratislava - mestska cast . o o
Benefit Systems Slovakia S.R.O. RuZinov 821 08 Sprzedaz kart sportowych 83,00% 83,00%
Stowacja
Vinohradskéa 2405/190
Form Factory S.R.O.*** Vinohrady, 130 00 Praha 3 | Kluby fitness 100,00% 100,00%
Republika Czeska
Atanas Dukov 32
. . M-Plaza building . o o
Fit Invest Bulgaria EOOD 1407 Sofia Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
Butgaria
Fitness Place Sp. z 0.0 Plac Europejski 3 Kluby fitness 100,00% 100,00%
p-z0.0. 00-844 Warszawa, Polska y it SN0
ul. Wspélna 4 .
Wesolandia Sp. z 0.0. 05-075 Warszawa- Obiekt sportowo- 100,00% |  100,00%
rekreacyjny
Wesota, Polska
Vinohradska 2405/190
Beck Box Club Praha S.R.O. Vinohrady, 130 00 Praha Kluby fitness 100,00% 100,00%
3, Republika Czeska
Tiger Sp. z 0.0.**** Aleja Grunwaldzka 82 Kluby fitness 0,00% 30,00%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

80-244 Gdansk, Polska
Fitness Management Plac Europejski 3, ) o 0
Sp. zo.0. 00-844 Warszawa, Polska Kluby fitness 100,00% 99,99%
. ul. Reymontal6, 80-290 ) o o
M Group Sp. z o0.0. Gdansk, Polska Klub fitness 100,00% 100,00%
Zagreb (Grad Zagreb)
Benefit Systems D.O.O. Ozujska 2, Sprzedaz kart sportowych 100,00% 100,00%
Republika Chorwacji
Masovian Sports Center Sp. z Plac Europejski 3 ) 0 0
0.0 00-844 Warszawa Kluby fitness 100,00% 0,00%
Plac Europejski 3 ) 0 0
NewCo2 Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa Kluby fitness 100,00% 0,00%
Plac Europejski 3 ) 0 0
NewCo3 Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa Kluby fitness 100,00% 0,00%
. ' . ul. 1go Maja 119/121 ) 0 0
Fit Fabric Sp. z 0.0. 90-766  6d2 Kluby fitness 52,50% 30,00%
Fit Invest International Plac Europejski 2 Zarzqd_zanle rynkaml 100,00% 0,00%
Sp. zo.0. 00-844 Warszawa zagranicznymi
Benefit Systems Greece L. Vouliagmenis 47
MIKE****’Y** 16675 Hellgnic - Sprzedaz kart sportowych 100,00% 0,00%
Argyroupoli, Grecja

* Potgczenie Fit Invest Sp. z 0.0. z Benefit Systems S.A. w dniu 14 stycznia 2019 roku oraz wydzielenie do powstatego Oddziatu Fitness

** Z dniem 17 stycznia 2019 roku nastgpifo potgczenie spétek Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. oraz Fabryka Formy S.A.

**x Spotka Form Factory S.R.O. powstata z przeksztatcenia spoétki Fitness Place S.R.O. w dniu 20 grudnia 2018 roku.

*rxk 7 dniem 31 lipca 2018 roku nastapito potgczenie przez przejecie spotki Tiger Sp. z 0.0. przez spétke Zdrofit Sp. z 0.0. Udziat w kapitale Tiger
Sp. z 0.0. wynosit 30%, jednak ze wzgledu na posiadane opcje do zakupu pozostatych 70% udziatéw niekontrolujgcych spoétka konsolidowana byta
metodg petng przy zatozeniu 100% udziatu Grupy Benefit Systems w kapitale zaktadowym tej spotki.

*xxxx 7 dniem 10 stycznia 2019 roku nastgpito potaczenie przez przejecie spotki M Group Sp. z 0.0. przez spétke Zdrofit Sp. z o.0.

rkxex Konsolidowana przy zatozeniu petnej kontroli (100%) bez uwzglednienia udziatow mniejszosci ze wzgledu na zawarte umowy zobowigzujgce
udziatowcéw mniejszosciowych do zbycia pozostatej czesci udziatow.

*eeexsiSpotka utworzona w Il kwartale 2018 roku.

Informacje szczegdtowe o spotkach zaleznych zostaty zawarte w nocie nr 3.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku udziaty (akcje)
w osmiu spotkach stowarzyszonych zostaly wycenione metodg praw wiasnosci. Szczegdtowe informacje
o spotkach stowarzyszonych zostaty zawarte w nocie nr 3.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujgce transakcje,
ktore miaty wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

e W dniu 11 pazdziernika 2018 spotka Fit Invest Sp. z 0.0. nabyta pakiet 22,5% udziatbw w kapitale
zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. za cene 9 645 tys. PLN. Po przeprowadzeniu transakcji udziat Fit Invest
Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. wzrést z 30,0% do 52,5%. Nabycie pozostatych 47,5%
udziatéw w kapitale zakladowym Fit Fabric Sp. z 0.0. nastgpi najpdzniej do dnia 31 lipca 2021 roku za cene
nie wyzsza niz 30 875 tys. PLN.

e W dniu 31 pazdziernika 2018 roku (data wpisu do rejestru KRS) nastapit podziat przez wydzielenie spotki
stowarzyszonej: Calypso Fitness S.A. na skutek czego nastgpito, miedzy innymi, przeniesienie czesci
majatku Calypso Fitness S.A., jako spdiki dzielonej, na rzecz spétki pod firmg NewCo2 Sp. z 0.0. W dniu 2
listopada 2018 roku spétka Fit Invest Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod
firmg Masovian Sports Center Sp. z 0.0. (odpowiednik ,NewCo1”) oraz 100% udziatébw w kapitale
zaktadowym spétki pod firmg NewCo3 Sp. z 0.0. taczna cena sprzedazy wyniosta 69 min PLN oraz
dodatkowo, Fit Invest Sp. z 0.0. pozostaje zobowigzana do uiszczenia na rzecz GVL dodatkowych kwot w
tacznej wartosci nie wyzszej niz 37 min zi, uzaleznionej od wzrostu kapitalizacji Benefit Systems S.A. W
wyniku przeksztatcenia oraz realizacji postanowien umowy, Fit Invest Sp. z o.0. stat sie jedynym
udziatowcem NewCo1l Sp. z 0.0., NewCo2 Sp. z 0.0. oraz NewCo3 Sp. z 0.0., tj. spétek powstatych wskutek
podziatu Calypso Fitness S.A.

e W dniu 1 sierpnia 2018 roku nastgpito potgczenie spétek Zdrofit Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) oraz Tiger
Sp. z o0.0. (spdtka przejmowana) przez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej na spoétke
przejmujaca (taczenie sie przez przejecie) w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki przejmujgcej, ktore zostaty wydane spétce Fit Invest Sp. z.0.0. (dotychczasowemu wspaolnikowi spofki
przejmowanej). Transakcja nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e W dniu 11 pazdziernika 2018 roku Benefit Systems S.A. zawarta umowe ze spotkg Benefit Systems
International Sp. z o.0., ktérej przedmiotem byta sprzedaz 100% udziatéw w spétce Fit Invest International
Sp. z 0.0. Zmiana w strukturze organizacyjnej Grupy ma na celu usprawnienie zarzadzania procesami i
aktywami z uwzglednieniem specyfiki segmentéw operacyjnych. Transakcja nie ma wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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e W dniu 4 kwietnia 2018 roku Fitness Management Sp. z 0.0. (spétka zalezna od jednostki dominujgcej)
zawarta umowe i nabyta od spéiki Fitness Club S4 nalezace do niej przedsiebiorstwo, w sktad ktorego
wchodzi sie¢ sktadajgca sie z 14 klubow fitness znajdujgcych sie gtéwnie w Warszawie, za cene 22,2 min
PLN.

e W dniu 12 pazdziernika 2018 roku w Pradze zawarto umowe, na mocy ktérej spotka Benefit Systems
International Sp. z 0.0. nabyta (ze skutkiem na dzien pézniejszej zaptaty) pakiet 4,8% udziatow w spotce
MultiSport Benefit S.R.O., tym samym czesciowo zmniejszyt sie udziat oséb fizycznych (Dyrektorzy
Zarzadzajgcy) w czeskiej spotce. Transakcja ta stanowita realizacje opciji call na wskazane udziaty.

e Wydzielenie oddziatu:
Realizacja kolejnych etapow reorganizacji Grupy Kapitatowej:

o W dniu 14 stycznia 2019 roku nastapito potgczenie Benefit Systems S.A. (spotka przejmujaca) z Fit
Invest Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej na
spotke przejmujgca na mocy Uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Benefit Systems S.A.
podjetej w dniu 30 listopada 2018 roku.

o W dniu 1 marca 2019 roku (data wpisu do odpowiedniego rejestru sgdowego) nastgpito potgczenie
poprzez przejecie przez Zdrofit Sp. z 0.0. spotek: Wesolandia Sp. z 0.0., Fitness Management Sp. zo.0.,
NewCo2 Sp. z 0.0.,, NewCo3 Sp. z 0.0., Masovian Sports Center Sp. z 0.0. nha mocy Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Zdrofit Sp. z 0.0. z dnia 1 lutego 2019 roku.

o W dniu 14 marca 2019 roku (data wpisu do odpowiedniego rejestru sgdowego) Spoétka przeksztatcana
Fitness Academy spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna ulegta
przeksztatceniu w spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Fitness Academy Bis spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig. Uchwata w sprawie przeksztatcenia zostata podjeta przez Walne
Zgromadzenie spoiki Fitness Academy spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-
akcyjna w dniu 22.01.2019 roku

Szerszy opis wptywu przeprowadzonych transakcji na sytuacje finansowg oraz majatkowg Grupy Kapitatowej zostat
przedstawiony w nocie nr 2 dotyczacej przeje¢ jednostek gospodarczych oraz sprzedazy spétek zaleznych.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacja
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej dnia
3 kwietnia 2019 roku (patrz nota 28).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2018 roku oraz ich wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

=  Nowy MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”
Standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18, zapewniajgc jeden spéjny model ujmowania przychodow.
Nowy 5-stopniowy model uzaleznia ujecie przychodu od transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz
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klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy, co do zasady, alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy
wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem, kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15, koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych gtdwnych zatozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika
(agenta), czy tez jest gtéwnym dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu
licencji. Oprocz dodatkowych objasnien wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Grupa wdrozyta standard z dniem 1 stycznia 2018 roku.

Dla znaczacej czesci przychodéw Grupy wdrozenie nowego standardu nie miato istotnego wptywu - przychody
sg rozpoznawane w momencie transferu ustug na rzecz klienta (zgodnie z zasadg memoriatu), w wysokosci
ceny transakcyjnej, ustugi nie sg sprzedawane w pakietach, a przy sprzedazy ustug nie wystepujg rabaty i
upusty, prawo do zwrotu czy ubezpieczenia.

Za moment rozpoznania przychodoéw z tytutu sprzedazy ustug abonamentowych, takich jak karta MultiSport i
inne karty sportowe, Grupa zasadniczo uznaje miesigc kalendarzowy odzwierciedlajgcy okres wykonania
ustugi, niezaleznie od wptywu $rodkow pienieznych.

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu sprzedazy ustug abonamentowych, takich jak karta Benefit Lunch, liniowo
przez okres, w ktérym uzytkownik systemu / posiadacz karty abonamentowej otrzymat od Spoiki petny dostep
do swiadczonej przez nig ustugi.

Przychody z tytutu sprzedazy karnetéw rozpoznawane sg w miesigcu, w ktérym swiadczona jest ustuga.

W przypadku przychodéw z tytutu prowizji, za moment uznania przychodu uznaje si¢ moment wykonania ustugi,
czyli wydania przedmiotu sprzedazy uzytkownikowi/ klientowi.

W czesci swojej dziatalnosci zwigzanej z Segmentem Kafeterie Grupa petni role posrednika (agenta),
dostarczajgc dobra i ustugi innych podmiotéw i otrzymujac od nich wynagrodzenie w formie prowizji od
sprzedazy. W takim przypadku przychody, zgodnie z nowym standardem, powinny by¢ rozpoznawane jedynie
w kwocie otrzymywanej prowizji. W efekcie dla przychoddéw i kosztéw, ktére do tej pory byty pokazywane w
szyku rozwartym, a w swietle nowych przepisow powinny by¢ ujete per saldo, wprowadzono odpowiednig
zmiang prezentacyjng. Jej skutkiem w 2018 r. jest wykazanie przychoddw i kosztow o 15 611 tys. PLN nizszych
niz gdyby byta kontynuowana wczesniejsza polityka rozpoznawania przychodéw.

Wdrozenie standardu miato efekt jedynie na dane finansowe za 2018 rok.

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard zastgpit MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentow
finansowych obejmujg przede wszystkim:

o inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow; przydziat
aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od charakterystyki przeptywdw umownych oraz
modelu biznesowego odnoszacego sie do danego sktadnika aktywow,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem,

o nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na oczekiwanych stratach
i powodujgcy koniecznos$¢ szybszego ujmowania kosztéw z tytutu utraty wartosci w wyniku finansowym.

Grupa wdrozyta standard z dniem 1 stycznia 2018 roku. Wptyw standardu na sprawozdanie finansowe, bedacy
skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy, zostat opisany w punkcie c) niniejszej noty.

Zmiana MSSF 2 ,Ptatnosci oparte na akcjach”
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
o sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w $rodkach pienieznych warunkéw innych niz
warunki nabywania uprawnien,
o klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek
od pracownika,
o modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach pienieznych na
program rozliczany w instrumentach kapitatowych.
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Ze wzgledu na fakt, ze w Grupie nie wystapity transakcje objete zmianami, wdrozenie nowego standardu nie
ma istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

=  Zmiana MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9
sinstrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejace juz w standardach
i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora ubezpieczeniowego w
zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiany obowigzujg w momencie zastosowania MSSF 9. Grupa wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku.
Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej, zmiana standardu nie ma wptywu
na jej sprawozdanie finansowe.

= Zmiany MSSF 1 i MSR 28 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”. Poprawki
do standardéw obejmuja:
o MSSF 1: usunieto niektére krétkoterminowe zwolnienia, ktére stosowano przy przejsciu na MSSF ze
wzgledu na to, ze dotyczyty okreséw, ktére juz minety i ich zastosowanie juz nie byto mozliwe.
Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz jest juz ono sporzadzane wedtug MSSF.

o MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo metodg praw
wlasnosci, albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajgce kapitatem wysokiego ryzyka,
fundusze wzajemne itd. lub udzialty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru tego mozna dokonaé
odrebnie dla kazdej z takich inwestycji.

Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci wyboru metody
wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach do wartosci godziwe;.

Zmiana MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”

Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktorych nieruchomosc¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do $rodkéw trwatych bgdz zapasow. Przede wszystkim zmiana klasyfikacji
nastepuje, gdy zmieni sie sposob uzytkowania i zmiana ta musi by¢ udowodniona. Standard wprost méwi, ze
zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajgca. Zmiane standardu nalezy zastosowaé do
wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po wejsciu w zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich
nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany standardu.

Ze wzgledu na fakt, ze Spoétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych, wdrozenie nowego standardu nie ma
istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowac¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktore
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg zaliczke na
dzien jej zaptaty nalezy ujg¢ po kursie na ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskéw i strat
przychodu osigganego w walucie, kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow nalezy je ujgé po kursie z dnia
ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd, koszt lub sktadnik aktywow.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie przeprowadza transakcji, ktérych dotyczg zmiany, wdrozenie nowej
interpretacji nie ma istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczagcym standardéw i interpretaciji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wcze$niejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2018 roku:

= Nowy MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz
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zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow.
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.
Grupa planuje wdrozyé nowy standard zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po raz pierwszy
standard zostanie zastosowany w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019
roku. Zgodnie z wymogami przepiséw przejsciowych zamieszczonych w standardzie dopuszczalne sg dwie
metody prezentacji danych poréwnywalnych:
o podejscie retrospektywne dla kazdego wczesniejszego okresu sprawozdawczego prezentowanego
zgodnie z MSR 8 (petna metoda retrospektywna) albo
o  podejscie retrospektywne z tgcznym efektem pierwszego zastosowania nowego standardu ujetym w
dniu pierwszego zastosowania (zmodyfikowana metoda retrospektywna).

Wplyw standardu na sprawozdanie finansowe, bedacy skutkiem zastosowania nowego standardu po raz
pierwszy, zostat opisany w punkcie d) niniejszej noty.

Zmiany MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek zmiany do MSSF 9 jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug warto$ci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zmiana do MSSF 9 obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Grupa jest w trakcie oceny wptywu standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard reguluje ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce uméw ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastgpi dotychczasowy MSSF 4. Zmiany bedg obowigzywac¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nowy standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska. Spoétka szacuje, ze nowy
MSSF nie bedzie miat istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz nie prowadzi ona dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j.

Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”

Zmiany do MSR 28 wyjasniajg, ze w odniesieniu do dlugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej
lub we wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wiasnosci, spotki stosujg MSSF 9.
Dodatkowo Rada opublikowata przykiad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
W zwigzku z faktem, ze dla wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw
wiasnosci, standard nie bedzie miat istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuaciji, gdy interpretacja przepiséw w
sprawie podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjg¢, jakie rozwigzanie
zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo jednostki powinno oceni¢, jakie
podejscie zostanie zaakceptowane przez organy metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci
oczekiwanej. Spétka powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktow i okolicznosci wplywajgce na ustalong wartos¢.
Jesli wartos¢ podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Grupa
szacuje, ze zmiany standardow nie bedg miaty istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2015-2017".

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF
2015-2017”, ktoére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11
~Wspodlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardow w zakresie
ujmowania oraz wyceny.

Zmiany obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig
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Europejska. Grupa szacuje, ze zmiany standardow nie bedg mialy istotnego wptywu na jej sprawozdania
finansowe.

Zmiany MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujgciem ksiggowym modyfikacji, ograniczenia lub
rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejskg. Grupa jest w trakcie szacowania wplywu zmian na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozer Koncepcyjnych w MSSF
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia
2020 .

MSSF 3 ,Potgczenia przedsigwziec”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie
zakwalifikowanych jako nabycie aktywéw. Zmiany do MSSF 3 obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowg definicje terminu ,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje
istotnosci i zwiekszaja spojnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda miaty znaczacy wpltyw na
przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotdow, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalnos¢
w branzach, w ktérych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy
wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowos$ci dotyczacej ujmowania przychodow
z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym wedtug MSSF, jak i pézniej. Nowe regulacje nie wplyng na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej, jednakze nie zostat on zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”
Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng przewidywaty, ze
ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wtasnosci mowity, ze wynik
transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw wtasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu pozostatych
udziatowcow tych podmiotéw.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spétce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposéb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bylyby ze sobg
sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujgco:
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrolg, stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik
na transakcji ujmowany jest w catosci,
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole, nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko
do wysokosci udziatu innych inwestoréw.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane przez Unie Europejska.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w zakresie jej dotyczagcym w terminach przewidzianych
do zastosowania przez standardy lub interpretacje.

c) Wplyw standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 9 retrospektywnie od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy czym
skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych poréwnawczych, a zatem dane za rok 2017 i 2018 nie bedg
ze sobg poréwnywalne w tym zakresie. Wdrozenie tego standardu spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i
korekty kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym. Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostatly
wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym MSSF 9 nie ma zastosowania w tym zakresie.
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Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
=  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja uzalezniona jest od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
warunkéw umownych przeptywdw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne tylko
wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu. Grupa przeprowadza test SPPI dla udzielonych pozyczek, poréownujac sume kapitatu i odsetek do
instrumentu modelowego wedtug MSSF 9. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
prezentowane sg w pozycji ,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych”. Wszystkie naleznosci z tytutu
pozyczek oraz s$rodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu.

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Grupa nie korzysta z instrumentéw zewnetrznych, takich jak faktoring. W ramach analizy modelu biznesowego dla
naleznosci handlowych ustalono, ze wszystkie naleznosci handlowe spetniajg model utrzymywania w celu
$ciagniecia — Grupa nie dokonywata i nie planuje dokonywania sprzedazy, wszystkie utrzymywane sg do daty
wymagalnosci. Grupa dokonuje oceny, czy spetniony jest test klasyfikacyjny wedtug MSSF 9, tzw. test SPPI — tj.
sprawdzenie, czy ptatnosci za naleznosci reprezentujg tylko sptate kapitatu i odsetki. W przypadku, gdy test jest
spetniony, naleznoéci handlowe beda wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa stosuje — zgodnie z mozliwoscia, jakg daje standard — uproszczone
podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie zycia naleznosci. Podejscie to wynika z faktu, iz naleznosci Grupy nie zawierajg istotnego elementu
finansowania w rozumieniu MSSF 15. Do wyliczenia odpisu Grupa stosuje metode matrycy rezerw, w ramach ktérej
odpisy aktualizujgce ustala sie dla nalezno$ci zaliczonych do réznych przedziatéw przeterminowania. Metoda ta
uwzglednia dane historyczne dotyczgce strat kredytowych oraz ewentualny wptyw istotnych i mozliwych do
zidentyfikowania przyszlych czynnikdw (np. rynkowych lub makroekonomicznych). Prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania szacowane jest na podstawie danych historycznych dotyczgcych niesptaconych
naleznosci. W celu oszacowania parametru niewykonania zobowigzania przez kontrahenta Grupa wyodrebnita
cztery przedziaty: 1. Nieprzeterminowane oraz przeterminowane od 1 do 60 dni, 2. Przeterminowane od 61 do 180
dni, 3. Przeterminowane od 181 do 360 dni, 4. Przeterminowane powyzej 360 dni. Dla kazdego z powyzszych
przedziatéw Grupa szacuje parametr niewykonania zobowigzania, ktéry uwzglednia historyczny brak zaptaty za
faktury sprzedazowe przez kontrahentdw w okresie trzech lat, poprzedzajgcych rok, za ktéry sporzgdzane jest
sprawozdanie finansowe. Warto$¢ oczekiwanej straty kredytowej liczona jest w wyniku przemnozenia wartosci
naleznosci w danym przedziale przeterminowania przez wyliczony parametr niewykonania zobowigzania w kazdej
ze spotek Grupy.

Przedziat Poziom odpisu
1 0,20%
2 2,91%
3 22,06%
4 47,40%

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa dopuszcza réwniez indywidualng mozliwosé okreslania
oczekiwanych strat kredytowych. W szczegélnosci dotyczy to: naleznosci od dtuznikéw znajdujacych sie w stanie
likwidacji lub w stanie upadtosci, naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg diuznik
zalega, pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktorych ryzyko
niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu (w szczegodlnosci, gdy przewidywane koszty
procesowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci sg réowne albo wyzsze od dochodzonej kwoty).
W powyzszych sytuacjach odpis na naleznosci moze zosta¢ utworzony w wysokosci 100% ich wartosci.

W chwili obecnej Grupa nie identyfikuje zmian na rynku mogacych powodowac negatywny wptyw przysztych
czynnikdw na wielkos$c¢ strat finansowych. Czynniki makroekonomiczne (PKB, bezrobocie) nie dajg przestanek do
zastosowania dalszych odpiséw portfelowych odnos$nie stanu naleznosci na dzien bilansowy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka stosuje 3 stopniowg klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem ich utraty wartosci, za wyjgtkiem

naleznosci handlowych:

= Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (j. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona
jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

= Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci i dla ktorych ustala sie
oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania w ciggu catego

umownegdo okresu zycia aktywa;

= Stopien 3 — salda z obiektywng przestankg utratg wartosci.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Grupa, po poczatkowym ujeciu, wycenia w wartosci godziwej. Grupa wybrata
opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych w pozostatych
catkowitych dochodach. W zwigzku z tym zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej
reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji.

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dluznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Aktywa finansowe sa
spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie $ciggniecia i
uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik

aktywow jest przeterminowany ponad 360 dni.

Ponizej zaprezentowano wptyw opisanych zmian na sprawozdanie finansowe Grupy.

(i) Porownanie aktywow i zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 i MSSF 9:

Aktywa finansowe MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany
Wartos$¢ godziwa
Zamortyzowany | Zamortyzowany rOZ“CZém;ogZ;;e Razem Zwiekszenie /
Saldo na dzien 01.01.2018 koszt koszt Wynik  calkowite (Zmniejszenie)
roku
dochody
Naleznosci handlowe 96 851 94 598 0 0 94 598 (2 253)
Wartosci brutto 102 042 102 042 0 0| 102042 0
Odpisy aktualizujgce (5191) (7 444) 0 0 (7 444) 2253
Pozyczki udzielone 75 055 74 497 0 0 74 497 (558)
Wartosci brutto 76 009 76 009 0 0 76 009 0
Odpisy aktualizujgce (954) (1512) 0 0 (1512) 558
Srodki pieniezne 52 458 52 458 0 0 52 458 0
Aktywa finansowe 224 364 221 553 0 0| 221553 (2 811)
(i) Wptyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wiasny Spétki:
Skumulowane . .
Saldo na dzien 01.01.2018 roku pozostate Zyski Kapitat
catkowite dochody zatrzymane wiasny razem
Przeklasyfikowanie pozycji z wycenianych w zamortyzowanym
koszcie do wycenianych w wartosci godziwej dla:
Naleznosci 0 0 0
Pozyczki 0 0 0
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywoéw wycenianych w
zamortyzowanym koszcie dla:
Naleznosci 0 (2 253) (2 253)
Pozyczki 0 (558) (558)
Korekty podatku odroczonego 0 534 534
Pozostate aktywa finansowe — wycena opcji 0 5570 5570
Razem 0 3293 3293
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(iii) Klasyfikacja do poszczegodlnych Stopni oraz ustalenie odpiséw i poréwnanie ich do odpiséw zgodnych z MSR

Wycena w zamortyzowanym koszcie
(klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)

Saldo na dzien 01.01.2018 roku Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ brutto 125 800 95 839 8870 230 509
Naleznosci handlowe 0 94 126 7916 102 042
Pozyczki udzielone 73 342 1713 954 76 009
Udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Srodki pieniezne 52 458 0 0 52 458
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) (450) (1 783) (6 723) (8 956)
Naleznosci handlowe 0 (1 675) (5769) (7 444)
Pozyczki udzielone (450) (108) (954) (1512)
Udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 125 350 94 056 2147 221 553

(iv) Poréwnanie wielkosci odpisow wg MSSF 9 i MSR 39:
Wycena w zamortyzowanym koszcie
(klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)

Saldo na dzien 01.01.2018 roku Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Odpis zgodnie z MSR 39 0 (366) (5779) (6 145)
Naleznosci handlowe 0 366) (4 825) (5191)
Pozyczki udzielone 0 0 (954) (954)
Zwiekszenie — naleznosci handlowe 0 (1 309) (944) (2 253)
Zwiekszenie — pozyczki udzielone (450) (108) 0 (558)
Razem zgodnie z MSSF 9 (450) (1783) (6 723) (8 956)

(v) Wplyw korekt na podatek odroczony

Podatek odroczony od korekt opisanych powyzej zostanie ujety odpowiednio w zyskach zatrzymanych.

d) Wplyw standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy

Grupa wdraza MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych, z ujeciem tgczonego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu
otwarcia zyskoéw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku
Grupa jest leasingobiorcg w 748 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy zawartych na okresy od 4
miesiecy do 16 lat, na podstawie ktérych przystuguje jej prawo do uzytkowania.

W wyniku przeprowadzonych analiz Grupa zidentyfikowata trzy gtéwne grupy umow leasingu:

nieruchomosci: biuro gtéwne oraz biura regionalne, kluby fithess na terenie Polski i za granica,

sprzet fithess bedacy podstawowym wyposazeniem obiektdw sportowych nalezacych do spoétek
segmentu Fitness,

pozostate (w tym samochody stuzbowe i sprzet biurowy).

Ponadto Grupa nie zamierza zastosowa¢ dopuszczonych przez standard rozwigzan praktycznych i w zwigzku z

tym:

na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa dokonata ponownej oceny, czy dana umowa jest
leasingiem lub czy zawiera leasing;

warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich umoéw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w
kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o opfaty i przedptaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* nie zastosowano jednej stopy dyskontowej dla wszystkich umoéw leasingu samochodéw w ramach
podejscia portfelowego, réznicujgc jg w oparciu o czas trwania umowy;

= umowy, ktorych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje tak samo jak leasingi, ktére trwajg
dtuzej (nie ujmuje ich metodg liniowg do konca trwania okresu leasingu),

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa rozpozna na dzien pierwszego zastosowania prawa do korzystania
w kwocie 745 min PLN oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 775 min PLN. Prawa z tytutu korzystania
zostang zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania, natomiast zobowigzania leasingowe w pozycji Zobowigzania z tytutu leasingu w podziale na cze$c¢
krétkoterminowa i dtugoterminowg. Grupa nie posiada nieruchomosci w uzytkowaniu wieczystym. Po poczatkowym
ujeciu prawo do uzytkowania bedzie klasyfikowane jako srodek trwaty i wyceniane wedtug wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o amortyzacje.

Zobowigzanie z tytutu leasingu obejmuje przyszie, zdyskontowane ptatnosci leasingowe dla zidentyfikowanych
kontraktéw spetniajgcych warunki MSSF 16. Ksiegowe ujecie tych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zalezy od:

= okresu trwania uméw przyjetego dla poszczegdlnych rodzajow kontraktow: ten okres obejmuje
nieodwotywalny okres leasingu, okresy wynikajgce z opcji przedituzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, Zze leasingobiorca skorzysta z tych opcji oraz okresy wynikajgce z
opcji wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tych opcji. Przy ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réwniez regulacje prawne oraz
zwyczajowe obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym, jak rowniez specyfike uméw w Grupie;

= struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie;

= okreslenia krancowej stopy procentowej. Stopy dyskonta przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zgodnie
z MSSF 16 zostaly oparte na rentownosci polskich bonéw skarbowych o adekwatnym terminie wykupu
(gdzie termin umowy biegnie poczawszy od dnia pierwszego zastosowania MSSF 16 tj. od 01.01.2019
lub od daty pdzniejszej, a nie od historycznego momentu zawarcia umowy) oraz marzy banku
charakterystycznej dla warunkéw danej umowy leasingowej (jej przedmiotu, okresu trwania oraz
uwarunkowan leasingobiorcy) .

Powyzsze elementy, majgce wplyw na ujecie umoéw leasingu zgodnie z zasadami MSSF 16, oparte sg na
subiektywnej ocenie Zarzgdu, uwzgledniajgcej biezace interpretacje MSSF 16. Subiektywna ocena oraz szacunki
Zarzgdu mogg ulec zmianie na skutek nowych interpretacji MSSF 16 wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz / lub w przypadku, gdy rozwdj ogdlnie przyjetej praktyki stosowania zasad
rachunkowosci doprowadzi do wypracowania bardziej przejrzystych interpretacji w tym zakresie. Prezentowane
kwoty zwigzane z wartoscig leasingu w Grupie Benefit Systems nie majg charakteru ostatecznego a ich wartos¢
zostanie zweryfikowana w raporcie za | kwartat 2019 roku.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu dwoch uproszczen przewidzianych przez standard dotyczacy leasingéw oraz
ujeciu w ciezar kosztow nastepujacych rodzajéw umow:

= wszystkich nowych (po 01.01.2019 r.) umow, ktérych okres leasingu jest krotszy niz 12 miesiecy;
= umow, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma warto$¢ mniejszg niz 3 tys. PLN.

Oprécz zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przyjecie MSSF 16 wptywa na:
= sprawozdanie z wyniku, w nastepujgcy sposob:

o pojawi sie amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz koszty odsetkowe od
zobowigzania z tytutu leasingu (zamiast kosztéw operacyjnych);

o przyspieszone zostanie rozpoznanie kosztdw, co wynika w szczegolnosci z komponentu
finansowego;

= sprawozdanie z przeptywow pienieznych, w nastepujgcy sposob:

o ptatnosci odsetek pozostang w dziatalnosci finansowej;
o $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej nie ulegnag zmianie;
o spfaty zobowigzan leasingowych bedg wykazywane w dziatalnosci finansowej.

Ponadto, Grupa oddajgc leasingowany w umowach leasingu finansowego sprzet fitness w dzierzawe dla obiektow
bedacych partnerami Grupy, rozpozna umowy subleasingu, bedacego leasingiem finansowym. Subleasing wedtug
MSR17 traktowany byt jako leasing operacyjny.

W zwigzku z tym czes$¢ rzeczowych aktywow trwalych zastanie przeklasyfikowana do pozycji naleznosci
diugoterminowych jako inwestycje (netto).

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywng”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wptyw zastosowania standardu na sume bilansowg na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi
745 min PLN i wynika z ujecia zobowigzania z tytutu leasingu w korespondencji z aktywem z tytutu prawa do
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

uzytkowania. Warto$¢ poczatkowa aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostata skorygowana o kwoty
wynikajgce z zachet leasingowych (gtéwnie wakacje czynszowe, fit-out). Wdrozenie standardu nie bedzie miato
wptywu na kapitaty wlasne Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Saldo na dzien 01.01.2019 roku Nieruchomosci f? t‘::g; Pozostate Razem

Aktywa trwate 664 290 72 558 7 698 744 546
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 694 966 72 558 7 698 775 222
fvgllijaocjrgzclizc;znir;igwrzi(?_c;zyokresowe bierne — (30 676) 0 0 (30 676)
Rzeczowe aktywa trwate 0 (8 682) 0 (8 682)
Inwestycje netto 0 8 682 0 8 682

Zobowiazania dtugoterminowe 694 966 72 558 7 698 775 222
Zobowigzanie z tytutu leasingu 694 966 72 558 7 698 775 222

Grupa szacuje ze wplyw rozpoznanych na dzien 31.12.2018 roku uméw leasingu na sprawozdanie finansowe
Grupy bedzie zblizony do kosztéw amortyzacji aktywéw z tytutu praw do uzytkowania na poziomie 116,7 min PLN,
oraz kosztow odsetek na poziomie 43,1 min PLN.

od 01.01 do 31.12.2018 Nieruchomosci :t':]r:se; Pozostate Razem

Dziatalnos¢ operacyjna 92 266 20 449 3998 116 713
Amortyzacja 92 226 20 449 3998 116 713

Dziatalnos¢ finansowa 39 031 3764 271 43 066
Koszty finansowe (odsetki) 39 031 3764 271 43 066

Uzgodnienie minimalnych ptatnosci leasingowych ustalonych wg MSR17 na dzien 31.12.2018 roku do
zobowigzania z tytutu leasingu na dzieh 01.01.2019 roku:

Zobowigzania tytutu leasingu na dzien 1 stycznia Nieruchomosci Sprzet Pozostate Razem
2019 fitness
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego na
dzien 31 grudnia 2018 roku (MRS 17) 871036 82289 8232 961557
Warto$¢ dyskonta przy zastosowaniu krancowe;j
stopy leasingobiorcy () (176 070) (9 731) (534) (186 335)
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego na
dzien 1 stycznia 2019 (MSSF 16) 694 966 72558 7698 775222

e) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa prezentuje odrebnie ,Sprawozdanie
z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow”.

~Sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentaciji lub korekty btedow, Spétka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczagtek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany s3g istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnawczego. W takiej sytuaciji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzagdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz obszaru geograficznego
(Zagranica).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gldwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzagd Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem nastepujgcych
obszarow:
= utrata wartosci aktywdw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.
= przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od
przychodéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychodéw
nieprzypisanych do segmentéw oraz wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy
segmentami.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spodtki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole, tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2018 roku. Inwestor ma kontrole nad spétka, w ktdrej dokonat inwestyciji, jezeli jest narazony lub ma
prawa do zmiennych zwrotéw ze swojego zaangazowania oraz ma zdolnos¢ do wptywania na te zwroty poprzez
swojg wtadze nad tg jednostka.

Sprawozdania finansowe Spodtki dominujacej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spoétki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu
sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz spoétek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci,
poszczegdlnych pozycji aktywoéw, zobowigzan, kapitatu wilasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu
zaprezentowania Grupy w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, dokonuje sie
nastepujgcych wytaczen:
= eliminowane sg inwestycje w spotke zalezng, kapitaty wtasne spotki zaleznej, ujmowane sg korekty z tytutu
wycen do wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan z dnia objecia kontroli,
na moment nabycia kontroli uymowana jest wartos$¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia zgodnie z MSSF 3,
okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,
salda rozliczen miedzy spotkami Grupy i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza sige w catosci,
wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy, ktére sg ujete w wartosci
bilansowej aktywow, takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane
sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejSciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentujg te czes¢ dochodow
catkowitych oraz aktywdw netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowe;.
Grupa alokuje dochody catkowite spoétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasno$ci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgcg, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:
= sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
zyski zatrzymane.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i zobowigzania jednostki przejmowanej wyceniane sg zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz, zgodnie z MSSF 3, identyfikowane sg aktywa i zobowigzania - bez wzgledu na to, czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
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Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez
warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.
Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporciji
do przejetych aktywdw netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia oraz
= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez
przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktoérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o fgczne odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

W przypadku gdy powyzsza suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, r6znica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozyciji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposob okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajacych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda tgczenia udziatéw w nastepujacy sposoéb:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartosc¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy wyzszego lub
najwyzszego szczebla, niz wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSSF,
* nie powstaje dodatkowa warto$¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zaptata a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej
jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce
na poczatek okresu poréownawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg
jest pozniejsza niz poczatek okresu porownawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Opcje call i put na udziaty niekontrolujgce
Polityka rachunkowosci w zakresie ujmowanie opcji put i call na udziaty niekontrolujgce przedstawiona jest w Nocie
~Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow”.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktore
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy,
jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywow netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos$c¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= udziat Spotki dominujgcej w wyniku jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spdtki dominujacej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych
m.in. z tytutu roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w
korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodow”,
= niezrealizowane zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére
podlegajg wytgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszona, ktére obnizajg wartos¢
bilansowg inwestyciji.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy, tj. na 31 grudnia.
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Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére sg rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna przeliczane sg na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna przeliczane sg na
walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, {j.
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — w przypadku przeliczenia na polski
Zioty.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, wykazywane sg po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepienigzne pozycje ewidencjonowane weditug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej, tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski — w przypadku przeliczenia na polski ztoty.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okre$lonych zasadami rachunkowo$ci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnegtrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile
nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienigznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych przeliczane sg na walute polskg
po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy, tj. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy,
tj. po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dochody i koszt w sprawozdaniu z wyniku oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow
jednostki zagranicznej przeliczane sg po przecietnym kursie wymiany za dany rok obrotowy, o ile nie wystapity
znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahan kurséw, dla transakcji ujetych w sprawozdaniu
z wyniku oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw stosowany jest kurs wymiany z dnia
zawarcia transakcji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej ujmowane sg
w pozostatych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az do momentu
zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia
zakumulowane w kapitale wlasnym reklasyfikowane sg do wyniku i ujmowane jako korekta zysku lub straty
ze zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Iub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych).

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji
tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne wykazywane sg na dzieh bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
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Grupa Okres
Znaki towarowe 15 - 20 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5lat
Pozostate wartosci niematerialne 2-5lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pozniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.
Koszty prac badawczych ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spétkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z wdrozeniem i przystosowaniem informatycznych
systeméw wsparcia na wiasne potrzeby oraz nowoczesnych rozwigzan swiadczen pozaptacowych dla klientow.
Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne tylko wtedy,
gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:
= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak,
aby nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy,
= spoétka zamierza ukonczy¢ sktadnik wartosci niematerialnych, a nastepnie uzytkowac go lub sprzedac,
= spodtka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
= sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spétka potrafi te korzysc
udowodni¢, m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ skladnika dla potrzeb Spotki,
= dostepne sg w Spotce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac
do danego sktadnika wartos$ci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia przenoszone sg na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszio$ci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie
na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe
amortyzowane sg liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktéry przecietnie wynosi 3 lata.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych okreslane sg jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a warto$cig netto tych wartosci niematerialnych i uyymowane sg w wyniku w pozostatych przychodach
lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzgdzenia 3-7lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate srodki trwate 3-5lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po tym, w ktérym $rodek trwaly jest dostepny
do uzytkowania. Okresy uzytkowania oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate dzielone sg na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
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Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sa w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania Srodkow trwatych okreslane sg jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto
tych Srodkéw trwatych i ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, ujmowane sg w aktywach oraz zobowigzaniach
na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywow oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe ujmowane sg w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sg wedtug takich samych zasad,
jakie stosuje sie do wlasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wkasnosci przed konicem okresu leasingu, wéwczas dany sktadnik amortyzowany jest przez krotszy
z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywéw:

= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,

w ktérym miato miejsce potaczenie,

= wartoSci niematerialne, ktére jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania.
W odniesieniu do pozostatych skitadnikéw wartosSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, Ze jakie$ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywac na trudnos$¢ w odzyskaniu warto$ci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg wptywy pieniezne, niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdéw samodzielnie generujgce wptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.
Wartos¢ firmy alokowana jest do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktorych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg osrodki nie wieksze niz segmenty operacyjne.

Jezeli wartosc¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow bgdz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktoérych aktywa te nalezg, woéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartoSci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
skfadnikiem aktywoéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodow
operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
ze stron i jednoczes$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.
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Sktadnik aktywdéw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty
lub Grupa sie ich zrzekta. Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy,
gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zasad przedstawionych ponizej. Zasady wyceny
aktywow oraz zobowigzan finansowych zaprezentowano oddzielnie dla okreséw do 31.12.2017 r. (MSR 39) i od
01.01.2018 r. (MSSF 9).

Aktywa finansowe

>> Polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31.12.2017 r.

Na dzieh nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej. Koszty transakcji Grupa wigcza do
wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw finansowych, poza kategorig aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywéw
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato
zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

= aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw zalegajgcych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dluznikowi, niekorzystne dla dluznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegélnych klas aktywodw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci,
ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane s3g jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywéw
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg rowniez odsetki, ktore
bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

30/84



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
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Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéow dtuznych,
ktorych odwrécenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost warto$ci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylgczenia sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia
do wyniku finansowego.

>> Polityka rachunkowosci stosowana od dnia 01.01.2018 r.

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w warto$ci godziwej. Z wytgczeniem aktywow wycenianych w
wartosci godziwej poprzez wynik, Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny aktywow finansowych koszty
transakgciji, ktore mozna bezposrednio przypisac do ich nabycia lub emisji. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy
to tych pozycji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg
istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na wycenianie w:

= zamortyzowanym koszcie;

= wartosci godziwej przez inne catkowite dochody; lub

= wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona
jedynie wéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sig¢ w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
= sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskania przeptywéw pienigznych wynikajgcych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej skitadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do spiaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= naleznosci z tytutu pozyczek,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje
sie zasad MSSF 9),
= Srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

Dla udzielonych pozyczek oraz dla naleznosci handlowych Grupa przeprowadza test SPPI (ang. ang. solely
payment of principal and interest), poréwnujac sume kapitatu i odsetek do instrumentu modelowego wedtug MSSF
9. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z
tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentowane sg w pozycji ,odpisy z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych”.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w zamortyzowanym koszcie.

Dla naleznosci handlowych Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Podejscie to wynika z faktu, iz naleznosci Grupy nie
zawierajg istotnego elementu finansowania w rozumieniu MSSF 15. Do wyliczenia odpisu Grupa stosuje metode
matrycy rezerw, w ramach ktérej odpisy aktualizujgce ustala sie dla naleznosci zaliczonych do réznych przedziatéw
przeterminowania. Metoda ta uwzglednia dane historyczne dotyczgce strat kredytowych oraz ewentualny wptyw
istotnych i mozliwych do zidentyfikowania przysztych czynnikdw (np. rynkowych lub makroekonomicznych).
Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania szacowane jest na podstawie danych historycznych
dotyczgcych niesptaconych naleznosci. W celu oszacowania parametru niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta Grupa wyodrebnita cztery przedziaty: 1. Nieprzeterminowane oraz przeterminowane od 1 do 60 dni, 2.
Przeterminowane od 61 do 180 dni, 3. Przeterminowane od 181 do 360 dni, 4. Przeterminowane powyzej 360 dni.
Dla kazdego z powyzszych przedziatdéw Grupa szacuje parametr niewykonania zobowigzania, ktéry uwzglednia
historyczny brak zapfaty za faktury sprzedazowe przez kontrahentéw w okresie trzech lat, poprzedzajacych rok, za
ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej liczona jest w wyniku
przemnozenia wartosci naleznosci w danym przedziale przeterminowania przez wyliczony parametr niewykonania
zobowigzania w kazdej ze spoétek Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Przedziat Poziom odpisu
1 0,20%
2 2,91%
3 22,06%
4 47,40%

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa dopuszcza réwniez indywidualng mozliwo$¢ okreslania
oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlno$ci dotyczy to: naleznosci od diuznikéw znajdujgcych sie w stanie
likwidacji lub w stanie upadtosci, naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow oraz z ktérych zaptatg dtuznik
zalega, pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko
niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzgdu (w szczegoélnosci, gdy przewidywane koszty
procesowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci sg rowne albo wyzsze od dochodzonej kwoty).
W powyzszych sytuacjach odpis na naleznosci moze zosta¢ utworzony w wysokosci 100% ich wartosci.

W chwili obecnej Grupa nie identyfikuje negatywnych zmian na rynku moggcych powodowac negatywny wptyw
przysztych czynnikéw na wielkos¢ strat finansowych. Czynniki makroekonomiczne (PKB, bezrobocie) nie daja
przestanek do zastosowania dalszych odpiséw portfelowych odnosnie stanu naleznosci na dzien bilansowy.

Grupa stosuje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci, za wyjatkiem
naleznosci handlowych:

= Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (j. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona
jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

= Stopien 2 — salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci i dla ktorych ustala sie
oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania w ciggu catego
umownego okresu zycia aktywa;

= Stopien 3 — salda z obiektywng przestankg utratg wartosci.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Grupa, po poczatkowym ujeciu, wycenia w wartosci godziwej. Grupa wybrata
opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentoéw kapitatowych w pozostatych
catkowitych dochodach. W zwigzku z tym zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej
reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji.

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dluznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Aktywa finansowe sa
spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie Sciggniecia i
uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik
aktywow jest przeterminowany ponad 360 dni.

Zobowigzania finansowe
>> Polityka rachunkowoS$ci stosowana do dnia 31.12.2017 r.
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= leasing finansowy,
=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajace;j
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.
>> Polityka rachunkowosci stosowana od dnia 01.01.2018 r.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
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kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
pochodne instrumenty finansowe.

Zobowigzania finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia wszystkie zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:
= zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy; takie zobowigzania,
w tym instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami, wycenia si¢ w warto$ci godziwej,
= zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wytaczenia lub powstatych w wyniku zastosowania podejScia wynikajgcego z utrzymania
zaangazowania,
= umoéw gwarancji finansowych;
= zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;j.

Zyski lub straty wynikajgce z zobowigzania finansowego kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, niestanowigcego czesci powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w wyniku jako
przychody badz koszty finansowe. W przypadku zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu zyski lub straty ujmowane sg w wyniku.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejacego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchéd wyrobdéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne
na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke,
dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) klasyfikowane sg przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku
od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Sp&iki
dominujgce;.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujgcg lub spétki zalezne pomniejszajg kapitat
wiasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.
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Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z wygospodarowanego zysku z przeznaczeniem na rozwoj Grupy albo pokrycie
szczegolnych strat lub innych wydatkéw. O sposobie uzycia kapitatu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami oraz
= Kkapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych réznice kursowe z przeliczenia
zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczgcy transakcji w walutach obcych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg niepodzielone wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,
*= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dilugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe
oraz odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczeh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty w okresie, ktérego dotyczg.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe wyptacane sg pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne wyptacane sg jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow nabywania uprawnien przez pracownikow.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= restrukturyzacje, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku,
na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgce;j
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.
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Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos$c¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 24.

Prawdopodobne wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia
jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje
o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczgce przyszitych
okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg zobowigzanie z tytutu uméw z
klientami (dawniej: przychody przysztych okreséw), w tym rowniez srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie
Srodkow trwatych, ktore rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Grupa wykazuje w tej pozycji réwniez
rezerwy zwigzane z produktem MultiSport, m.in. rezerwe na niezafakturowane koszty wizyt w obiektach
akceptujgcych karty MultiSport. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach
~Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sag wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako przychéd w sposob wspoétmierny do kosztéw, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychéd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. Grupa Kapitatowa dla
celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy
Zasady wyceny przychodow ze sprzedazy zaprezentowano oddzielnie dla okresow do 31.12.2017 r. (MSR 18) i od
01.01.2018 r. (MSSF 15).

>> Polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31.12.2017 r.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej,
po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towardéw i materiatow oraz $wiadczenie ustug
Przychody ze swiadczenia ustug ujmowane sg w momencie wykonania ustugi, jezeli spetnione zostaty nastepujace
warunki:
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
=  Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

W przypadku przychodoéw ze sprzedazy towarow i materiatdw oprocz powyzszych obowigzuje dodatkowo warunek:
=  Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.

>> Polityka rachunkowosci stosowana od dnia 01.01.2018 r.
Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdéb
ujmowania przychodéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w tym zaréwno
wartos¢, jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujace kroki:

= identyfikacja umowy z klientem,

= identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

= okreslenie ceny transakcyjnej,
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= przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
= ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
= strony zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
= Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktdre majg zostac
przekazane;
=  Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;
= umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych Grupy); oraz
= jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w
taki sam sposob przekazywane klientowi. Grupa nie sprzedaje ustug w pakietach (w rozumieniu MSSF 15).

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujgce warunki:
=  klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne oraz
= obowigzek Grupy do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych
obowigzkéw okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z wytaczeniem kwot pobranych w
imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem obejmuje kwoty state. Przy sprzedazy ustug
nie wystepujg rabaty i upusty, ani prawo do zwrotu czy ubezpieczenia.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu
Grupa ujmuje przychody w momencie transferu débr lub ustug na klienta w wartosci rownej cenie transakcyjnej, z
uwzglednieniem zasady memoriatu.

Petnienie roli posrednika (agenta)

W czesci swojej dziatalnosci Grupa petni role posrednika (agenta), dostarczajgc dobra i ustugi innych podmiotéw i
otrzymujac od nich wynagrodzenie w formie prowizji od sprzedazy. W takim przypadku przychody sg rozpoznawane
jedynie w kwocie otrzymywanej prowizji ze sprzedazy.

Na saldzie zobowigzan z tytutu uméw z klientami Grupa ujmuje zafakturowane z goéry przychody dotyczgce lat
przysztych.

Dochody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne ujmowane sg w wyniku zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodéw i kosztow. W
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg one w uktadzie kalkulacyjnym.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie
dotyczy pozycji ujetych w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
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w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw do innych okreséw oraz wytaczeniem pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sg w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony wyliczany jest metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszitosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego rozpoznawany jest do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejSciowe oraz straty podatkowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przej$ciowa wynika z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktdéra nie jest potgczeniem jednostek
gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.
Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow
podatkowych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

W sprawozdaniach jednostkowych rezerwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ze sobg kompensowane, o
ile oba odnoszg sie do tej samej jurysdykcji podatkowej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wykazywana jest suma aktywow i suma rezerw ze sprawozdan jednostkowych po korektach konsolidacyjnych.

Wartos¢ skitadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spétki dominujgcej kieruje sie osagdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci
moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sa
znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych
podlegajgcych amortyzacji. Na skutek weryfikacji przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2018 roku nie
zidentyfikowano przestanek, ktére wymagatyby zmiany okreséw ekonomicznej uzytecznosci posiadanych aktywow
trwatych. W efekcie Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzaciji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przyszitosci. Jednakze
faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym
réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢ majatku. Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych
amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5i 6.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggng dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow

W celu okres$lenia wartosci odzyskiwalnej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywow
pienieznych dokonywane s3g zatozenia dotyczace prognozowanych wynikdw finansowych. Zatozenia te odnosza
sie do przyszlych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych,
co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywdéw Grupy.
Informacje na temat przyjetych zatozeh w wyliczeniu wartosci odzyskiwalnej w testach na utrate wartosci ze
wskazaniem wrazliwosci wyliczenia na rozsgdnie mozliwe zmiany tych zatozen ujawniono w nocie 4.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzgd Spotki dokonuje ustalenia odpisu aktualizujacego wartos$¢ naleznosci. Od
1 stycznia 2018 r. polityka tworzenia odpiséw aktualizujgcych bazuje na wytycznych MSSF 9 i zostata opisana w
pkt. c) niniejszej noty. Gtéwne wartosci szacunkowe przy ich liczeniu dotyczg przyjetych parametréw niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta oraz indywidualnie ustalonej oczekiwanej straty kredytowe;.
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PtatnoSci w formie akcji

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki dominujgcej. W odniesieniu do wyceny funkcjonujgcego programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikow Spoétka stosuje MSSF 2 Platnosci w formie akcji. Wartos¢
wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania, przy
czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego)
uwzgledniane sg w szacowaniu liczby opcji na akcje , do ktérych pracownicy nabeda prawa. Koszt wynagrodzen
oraz drugostronnie zwigkszenie kapitatu wilasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkow co do liczby opciji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby opgcji,
do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, uwzgledniane sa nierynkowe warunki nabycia uprawnien. Grupa dokonuje
korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba opcji, do ktérych pracownicy nabeda
prawo, rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczgce liczby przyznanych opcji ujmowane
sg w wyniku finansowym biezgcego okresu; nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw. Dalsze informacje na
temat zatozen przyjetych przy wycenie programu ptatnosci opartych na akcjach przedstawiono w Nocie 13.4.

Wynagrodzenie warunkowe

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje wyceny opcji put i call na akcje i udziaty w spotkach zaleznych posiadane
przez udziatowcow niekontrolujgcych. Transakcje warunkowego nabycia akcji lub udziatéw rozliczane sg zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

®" Opcja put — sprzedaz udziatow przez udziatowca niekontrolujgcego (zgdanie udziatowca
niekontrolujgcego)

Ujecie poczatkowe: Wystawione opcje put stanowig zobowigzanie finansowe zgodnie z MSR 32, poniewaz
w przypadku takich opcji Grupa jest zobowigzana do zapfaty Srodkéw pienieznych lub wydania innych
aktywow finansowych na rzecz udziatowcéw niekontrolujgcych jednostek zaleznych. Zobowigzanie jest
ujmowane w wartosci biezgcej oszacowanej ceny wykonania opcji. Jezeli ryzyka i korzysci z udziatéw
mniejszosci objetych opcjg put nie zostaty przeniesione na Grupe, zobowigzanie z tytutu opcji put ujmuje
sie poczatkowo w kapitale wlasnym alokowanym do udziatowcéw jednostki dominujgcej. Jednoczesnie w
kapitale ujmowany jest kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych.

Pozniejsza wycena opcji put (zmiana szacunkéw dotyczacych opcji put) ujmowana jest bezposrednio w
kapitatach na podstawie paragrafu 23 MSSF 10, zgodnie z ktérym zmiany udziatu jednostki dominujgce;j
w spoice zaleznej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng, ujmowane sg jako transakcje
kapitatowe. Takie ujecie pdzniejszych zmian dotyczy tylko przypadkow, gdy ryzyka i korzysci z udziatéw
mniejszosci nie zostaty przeniesione na jednostke dominujgca, w zwigzku z tym udziaty mniejszosci nadal
Sg ujmowane.

Jezeli ryzyka i korzysci z udziatéw niekontrolujgcych objetych opcjg put zostaty przeniesione na Grupe (w
szczegolnosci moze to mie¢ miejsce gdy wystawionej opcji put towarzyszy symetryczna nabyta opcja call),
zobowigzanie z tytutu opcji put stanowi zobowigzanie warunkowe w transakcji nabycia przedsiewzie¢.
Takie zobowigzanie ujmowane jest poczatkowo w wartosci godziwej z wptywem na wartos¢ firmy, gdyz
udziaty mniejszosci objete opcjg uznaje sie za nabyte (tj. kapitat udzialowcoéw niekontrolujgcych w tym
zakresie nie jest ujmowany). Po poczgtkowym ujeciu to zobowigzanie warunkowe wyceniane jest w
wartosci godziwej z ujeciem zyskow/strat z wyceny w wyniku finansowym.

=  Opcja call — zakup udziatéw od udziatowca niekontrolujgcego (zgdanie Spotki)

Umowy zawierajg prawo Spotki do zakupu udziatdw mniejszosciowych w okreslonej liczbie i terminach
wskazanych w umowie. Zgodnie z MSSF 9 opcje takie stanowig instrument pochodny. Wyceniane sg w
wartosci godziwej. Pdzniejsza zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym Grupy.

Na dzienh 1 stycznia 2018 r. Fit Invest Sp. z 0.0. byta strong umowy inwestycyjnej na zakup 70% udziatéw
spotki Fit Fabric Sp. z 0.0, bedgcych w posiadaniu wspdlnikow spoétki. Umowa zostata zawarta 30 czerwca
2016 roku. Na skutek wdrozenia MSSF 9 Grupa rozpoznata aktywo finansowe oraz zobowigzanie
finansowe wynikajace z tytutu opcji put i call na zakup tych udziatow. Opcja call | dawata spoétce prawo do
zakupu wszystkich posiadanych przez wspolnikdw udziatéw za cene okreslong algorytmem opartym o
$redni poziom przychodéw i EBITDA. Opcja put dawata kazdemu ze wspolnikéw prawo zgdania od spotki
zakupu wszystkich posiadanych przez niego udziatéw za cene okreslong algorytmem opartym o Sredni
poziom przychoddéw i EBITDA. Termin wykonania opcji call | oraz put byt tozsamy i poczagwszy od roku
2020 przypadat na 30 dni od daty przekazania spdice oraz wspdlnikom zaudytowanego rocznego
sprawozdania finansowego Fit Fabric Sp. z.0.0. W przypadku nie skorzystania do dnia 31 grudnia 2025
roku z opcji call, spétka w 2026 roku w terminie 30 dni od daty przekazania spétce oraz wspolnikom
zaudytowanego rocznego sprawozdania finansowego Fit Fabric Sp. z 0.0. mogta skorzysta¢ z opciji call Il.
W dniu 11 pazdziernika 2018 r. strony umowy zawart aneks do umowy, ktory zniost zapisy dotyczgce opcji
put i call. Na dzien bilansowy Grupa nie miata rozpoznanych zadnych opc;ji call. Szczegdty dotyczgce
rozliczenia nabycia udziatéw w nocie 2.
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Wycena warto$ci godziwej nabywanych aktywdw i zobowigzan, ustalenie wartoSci firmy

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje identyfikaciji i wyceny nabywanych aktywow, zobowigzanh oraz wartosci firmy.
Wycena uwzglednia szereg istotnych zatozen, takich jak m.in.: wybdr odpowiedniej metody wyceny czy prognozy
finansowe. Przyjete zatozenia mogg miec¢ istotny wptyw na okreslenie wartosci godziwej nabywanych aktywow i
zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy. Rozliczenie nabycia jednostek zostato przedstawione w nocie 2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W 2018 roku dokonano zmian w polityce rachunkowos$ci w zwigzku z wdrozeniem nowych standardéw MSSF 9
i MSSF 15. Szczegoty wptywu zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 opisano w politykach rachunkowosci.

Dokonano roéwniez korekty polegajacej na zmianie prezentacyjnej dotyczgcej wykazywania wartosci aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zgodnie z MSR 12 pozycje te powinny by¢ kompensowane
w ramach poszczegodlnych spétek. Wartosé aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia
2017 roku wynosita odpowiednio 15 653 tys. PLN i 9 393 tys. PLN, a w efekcie wprowadzonej korekty pozycje te
ulegty zmniejszeniu o 7 922 tys. PLN i wynoszg odpowiednio 7 731 tys. PLN i 1 471 tys. PLN. W zwigzku z
wprowadzong korektg suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku zmniejszyta sie o wartos¢ korekty, czyli o
7 922 tys. PLN. Wptyw korekty na skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

AKTYWA Noty Po korekcie Korekta Przed korektg
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 7 7731 (7 922) 15653
Aktywa trwate 517 998 (7 922) 525 920
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 236 115 0 236 115
Aktywa razem 754 113 (7 922) 762 035

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

PASYWA Noty Po korekcie Korekta Przed korektg
Kapitat wlasny
Kapital wtasny razem 219 877 0 219 877
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 7 1471 (7 922) 9393
Zobowigzania dtugoterminowe 193 791 (7 922) 201 713
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 340 445 0 340 445
Zobowiagzania razem 534 236 542 158 542 158
Pasywa razem 754 113 762 035 762 035

1. Segmenty operacyjne

Poczawszy od 2014 roku Grupa Benefit Systems prezentuje swoje wyniki w oparciu o segmenty operacyjne. Wyniki
prezentowane w raporcie sg poréwnywane do danych historycznych. Zgodnie z progami zdefiniowanymi w MSSF
8 Grupa Benefit Systems ma obowigzek prezentowania wynikéw jedynie segmentoéw, ktérych przychody, aktywa
lub zysk netto przekroczyty prog 10% odpowiednio sumy przychodow, aktywow lub zysku Grupy, jednakze Grupa
kazdego roku prezentowata dane segmentéw w szerszym zakresie, wychodzgc naprzeciw potrzebom réznych grup
interesariuszy.

Od 2015 roku Grupa Kapitatowa Benefit Systems swojg dziatalno$¢ operacyjng dzieli na 4 podstawowe segmenty
operacyjne: Karty Sportowe, Fitness, Zagranica, Kafeterie oraz segment uzupetiajgcy: Pozostata dziatalnos¢ i
uzgodnienia (,Uzgodnienia”). Od 2018 roku nastgpita zmiana kwalifikacji zagranicznej dziatalnosci klubéw fitness,
ktéra obecnie przynalezy do segmentu Zagranica (przed zmiang, tj. do kohca roku 2017, dziatalnos$¢ ta
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kwalifikowana byta jako cze$¢ segmentu Fitness). Spdtka dominujgca dokonata odpowiednich przeksztatcen dla
danych poréwnywalnych, ktére prezentuje w niniejszym Sprawozdaniu.

Segmenty operacyjne obejmujag gtdwnie dziatalno$¢ nastepujacych spotek:

= Segment Karty Sportowe obejmuje grupe produktow bedacych kartami sportowymi, oferowanych przez spotki
Benefit Systems S.A, FitSport Polska Sp. z 0.0., VanityStyle Sp. z 0.0.,

= Segment ,Fitness” obejmuje sieci klubow fitness takie jak: Fabryka Formy S.A., Fitness za Rogiem Sp. z 0.0.,
Fitness Academy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, AM Classic Sp. z 0.0., Jupiter Sport Sp. z
0.0., Zdrofit Sp. z 0.0.,Wesolandia Sp. z 0.0., Fitness Place Sp. z 0.0., Masovian Sports Center Sp. z 0.0.,
NewCo2 Sp. z 0.0., NewCo3 Sp. z 0.0., Fit Fabric Sp. z 0.0., M Group Sp. z 0.0. oraz spoéiki inwestycyjne Fit
Invest Sp. z 0.0., Fitness Management Sp. z 0.0. Ponadto do wyniku segmentu konsolidowane metodg praw
wiasnosci sg spotki: Calypso Fitness S.A., Baltic Fitness Center Sp. z o0.0., Instytut Rozwoju Fitness Sp. z
0.0., Get Fit Katowice Sp. z 0.0 i Benefit Partners Sp. z 0.0. (dzierzawy sprzetu fitness dla Partneréw),

Segment ,Zagranica” obejmuje dziatania Grupy Benefit Systems poza polskim rynkiem w zakresie sprzedazy
kart sportowych oraz zarzadzania klubami fitness, tj.: skupione w holdingu Benefit Systems International Sp.
z 0.0. spotki MultiSport Benefit S.R.O., w Czechach, Benefit Systems Slovakia S.R.O w Stowac;ji, Benefit
Systems Bulgaria EOOD w Butagarii, Benefit Systems D.O.O. w Chorwacji i Benefit Systems Greece MIKE w
Grecji oraz skupione w holdingu Fit Invest International Sp. z 0.0. spétki Form Factory S.R.O. i Beck Box Club
Praha S.R.O. w Czechach oraz Fit Invest Bulgaria EOOD w Butgarii,

Segment ,Kafeterie” obejmuje swiadczenia motywacji pozaptacowej oferowane za posrednictwem platform
kafeteryjnych, pozwalajgcych uzytkownikom na szeroki wybér produktéw, dostarczanych przez spotki
MultiBenefit Sp. z 0.0. i MyBenefit Sp. z o0.0.,

Pozostata dziatalno$¢ i uzgodnienia to kategoria zawierajgca przychody inne niz pochodzace ze sprzedazy
produktéw motywacji pozaptacowej (lub wspierajacych te gtéwng dziatalnos¢ inwestycji w kluby fithess) oraz
koszty posrednie, ktore nie zostaty do tych segmentéw przypisane. Przychody obejmujg przede wszystkim
wytgczenia transakcji miedzy segmentami. Koszty wigzg sie z dziatalnoscig zarzadczg i administracyjng,

dziatalnoscig strategiczng w Grupie oraz z kosztami Programu Motywacyjnego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig si¢ od przychodow
prezentowanych w ramach segmentoéw operacyjnych, za wyjagtkiem przychodoéw nie przypisanych do segmentéw
oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych
oraz aktywach segmentow operacyjnych.

S%:qrt?/m S;gment Segmgnt Segme_nt Pozostate gﬁziﬁzgﬁ Ogoétem
Sportowe itness Zagranica Kafeterie mentowe
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 843 857 123 755 217 993 31150 2816 0 1219571
spé?rﬁggtdaymzie sprzedazy migdzy 2833 124075 0 12 890 (139 798) 0
Przychody ogétem 846 690 247 830 217 993 44040 2816 | (139798)| 1219571
Wynik operacyjny segmentu 192 863 (13 979) (16 801) 6 020 (14 548) 0 153 555
Pozostate informacje:
Amortyzacja 9088 26 320 6718 1699 537 0 44 362
Aktywa segmentu operacyjnego 868 617 619 809 132 793 114 515 48 547 (695 616) 1088 665

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
(przeksztatcone)

Przychody od klientéw zewnetrznych 723 270 92 782 106 147 40 366 2221 0 964 786
zé?r’]fgr‘]’tdgmzie sprzedazy migdzy 7474 71203 0 27 081 (105 758) 0
Przychody ogétem 730 744 163 985 106 147 67 447 2221 (105 758) 964 786
Wynik operacyjny segmentu 132 458 (8 497) (9 900) 12 558 (5 208) 0 121 411
Pozostate informacje:

Amortyzacja 8833 21978 1077 1374 856 0 34 118
Aktywa segmentu operacyjnego 543 348 408 006 64 409 100 185 (52 655) (414 490) 754 113

Uzgodnienie fgcznych wartosci przychodow, wyniku oraz aktywow segmentdw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:
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od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 1 356 553 1068 323
Przychody nie przypisane do segmentow 2816 2221
Wytaczenie przychodow z transakcji pomigdzy segmentami (139 798) (105 758)
Przychody ze sprzedazy 1219571 964 786
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 168 103 126 619
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 2815 2221
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (17 363) (7 429)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 153 555 121 411
Przychody finansowe 21 663 3915
Koszty finansowe (-) (13 781) (12 101)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (4 015) 3066
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 422 116 291

31.12.2018 31122017 |
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 1735734 1115948
Aktywa nie alokowane do segmentéw 48 547 52 655
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami (695 616) (414 490)
Aktywa razem 1088 665 754 113

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy nie przypisane
do segmentow operacyjnych obejmujg przede wszystkim wytaczenia transakcji miedzy segmentami. Koszty wigzg
sie z dziatalnoscig zarzadczg i administracyjna, dziatalnoscig strategiczng w Grupie, z kosztami Programu
Motywacyjnego, funkcjami wsparcia i pozostalg dziatalnoscig nieprzypisang do zdefiniowanych segmentow
operacyjnych.

2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

2.1. Przejecia w roku 2018

Transakcje przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w 2018 roku, w efekcie ktérych Grupa nabyta kontrole nad
jednostkami, zostaly przedstawione w informacjach ogdlnych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(podpunkt d) ,Informacje o Grupie Kapitatowej” w nocie Informacje ogdine.

Ustalone w 2018 roku kwoty wartosci firmy oraz zysku na okazyjnych przejeciach zaprezentowano w odniesieniu
do przeje¢ rozliczonych metoda nabycia. Zyski na okazyjnych przejeciach zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
ujmuje w pozycji ,Pozostatych przychoddéw operacyjnych” skonsolidowanego sprawozdania z wyniku.

Procent Aktywa netto
Data przejetych Udzialy ‘przejetej. Wartoéé
. instrumentow Przeimuiac niedajace Cena jednostki firmy (+) /
przejecia kapitatowych z Imujacy kontroli (wartos¢ zysk (-)
prawem glosu godziwa)
Masovian Sports Fit Invest
Center (NewCo1), 07.11.2018 100,00% Sp. 2 0.0 0.00% | 108 176 19 051 89 125
NewCo3, NewCo2 * e
. Fitness
Fitness Club 54 04.04.2018 100,00% | Management 0.00% | 22162 9802| 12360
(przedsiebiorstwo) S
p. zo0.0.
Fit Invest
Fit Fabric Sp. z 0.0.** | 31.10.2018 52,50% Sp. z o.0. 0.00% | ***52 587 1343 51 244
Jatomi.(Pure Health Pure Health
& Fitness S.R.O. 30.04.2018 100,00% | & Fitness N/D 17 838 10 047 7791
S.R.O.

* trzy podmioty rozpatrywane tgcznie ze wzgledu na integralno$¢ elementéw transakgji
** brak udziatéw nie dajgcych kontroli ze wzgledu na posiadane opcje zakupu pozostatych udziatow
*** cena zaktadajgca nabycie 100% udziatow
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Najwazniejsze transakcje

W dniu 19 lutego 2018 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktorej nastgpit podziat przez wydzielenie ze spotki
stowarzyszonej Calypso Fitness S.A. 13 klubow fitness w formie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa oraz 5
projektéw inwestycyjnych w toku. Projekty inwestycyjne zostaty przeniesione z Calypso Fitness S.A. do Masovian
Sports Center Sp. z 0.0. na podstawie zawartych w dniach 24 lipca i 8 sierpnia 2018 roku umdw przeniesienia praw
i obowigzkow.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku nastgpita rejestracja podziatu spotki Calypso Fitness S.A., a tym samym nastgpito
wydzielenie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa do trzech spétek posiadanych przez trzech akcjonariuszy
Calypso Fitness S.A.: (1) Masovian Sports Center Sp. z 0.0. (,NewCo1”), ktérej wtascicielem byt Glastonbury
Ventures Limited (,GVL”), podmiot spoza Grupy Benefit Systems, (2) NewCo2 Sp. z o. (NewCo2), ktorej
wiascicielem byt Fit Invest Sp. z 0.0. (spétka zalezna w Grupie), (3) NewCo3 Sp. z 0.0. (,NewCo03”), ktérej
wiascicielem byt Fitness Investment Sp. z 0.0.(podmiot spoza Grupy).

W kolejnym etapie transakcji, w dniu 2 listopada 2018 roku, Glastonbury Ventures Limited nabyta od Fitness
Investment Sp. z 0.0. spétke NewCo3 a nastepnie, w dniu 7 listopada 2018 roku Fit Invest Sp. z 0.0. nabyta spotki
NewCo1 i NewCo3. Szczegdly transakcji opisane sg ponizej (Wieloetapowa transakcja nabycia aktywow
wydzielonych z Calypso Fitness S.A. — szczegdty i ujecie w Sprawozdaniu).

W dniu 11 pazdziernika 2018 roku spotka Fit Invest Sp. z 0.0. zawarta umowe zakupu pakietu 22,5% udziatéw w
kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. za cene 9 645 tys. PLN. Po przeprowadzeniu transakcji udziat Fit Invest
w kapitale zaktadowym Fit Fabric wzrést z 30,0% do 52,5% i w wyniku tej transakcji nastgpito objecie kontroli nad
Fit Fabric Sp. z 0.0. Nabycie pozostatych 47,5% udziatéw w kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. nastgpi na
podstawie zawartej w dniu 11 pazdziernika 2018 roku umowy przedwstepnej, najpdzniej do dnia 31 lipca 2021 roku,
za cene nie wyzszg niz 30 875 tys. PLN, przy czym ostateczna wysokosc¢ ceny zostanie ustalona w oparciu o wyniki
finansowe Fit Fabric Sp. z 0.0. Z uwagi na zobowigzania umowne, co do nabycia pozostatych udziatéw, Grupa
uznata, iz nastapito przeniesienie na Grupe ryzyk i korzy$ci z udzialdw posiadanych przez udziatowcow
mniejszosciowych i objetych zobowigzaniem do zakupu. (Transakcja nabycia udziatow w Fit Fabric Sp. z 0.0. —
szczegoly i ujecie w Sprawozdaniu).

Wieloetapowa transakcja nabycia aktywéw wydzielonych z Calypso Fitness S.A. — szczegdly i ujecie w
Sprawozdaniu

Zgodnie z umowa z 19 lutego 2018 roku z p6zniejszymi zmianami (,Umowa”), zawartg pomiedzy dotychczasowymi
udziatowcami spotki Calypso Fitness S.A. tj. Glastonbury Ventures Limited (,GVL”), Fit Invest Sp. z o.0. (,FI")-
spotka zalezna w Grupie Benefit Systems, Fitness Investment Sp. z o.0. (,FIM”), Mikotajem Nawackim (,MN”) oraz
Benefit Systems (,BS”) nastapit podziat przez wydzielenie ze spéiki Calypso Fitness S.A. (,CF”) 13 klubdw fitness
w formie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) oraz 5 projektdw inwestycyjnych w toku (,Projekty
Inwestycyjne”), tj. kluby fitness w trakcie przygotowania do uzytkowania. Informacja na temat relacji powigzania
pomiedzy Grupg Benefit Systems a FIM (jednostka kontrolowana przez Cal Capital Sp. z 0.0.) zostata
przedstawiona w Nocie 23. GVL jest podmiotem niepowigzanym z Grupg Benefit Systems.

Przed transakcjg, Grupa Benefit Systems posiadata 33,3% udziatow w Calypso Fitness S.A. i ujmowata te
inwestycje zaklasyfikowang jako jednostka stowarzyszona, metodg praw wiasnosci. Transakcje nabycia czesci
dziatalnosci z Calypso Fitness S.A. zostata przeprowadzona w etapach - wszystkie etapy stanowity integralng czes¢
jednej transakcji i zostaly rozliczone jak jedna transakcja. Giéwne etapy transakcji:

1) 31 pazdziernika 2018 roku nastapita rejestracja podziatu spotki Calypso Fitness, a tym samym nastgpito
wydzielenie Zorganizowanych Czesci Przedsigbiorstwa (dalej jako ,ZCP”) do trzech spotek:

- Masovian Sports Center Sp. z 0.0. (,Masovian”) w ktérej 100% udziatow posiadat GVL
- NewCo2 Sp. z 0.0. (,NewCo02") w ktérej 100% udziatéw posiadat FI
- NewCo3 Sp. z 0.0. (,NewCo03”) w ktorej 100% udziatéw posiadat FIM

2) 2 listopada 2018 r. GVL nabyta od FIM spétke NewCo3 Sp. z 0.0. oraz
3) 7 listopada 2018 r. FI nabyta od GVL spdtki Masovian Sp. z 0.0. i NewCo3 Sp. z o.0.

Celem nabycia dziatalnosci od Calypso Fitness S.A. jest dalsza rozbudowa bazy klubdw fithess prowadzonych
przez Grupe oraz dalsza realizacji strategii Grupy Kapitatowej, ktéra zaktada inwestycje w spoitki dziatajgce w
branzy fitness, wspierajace dziatalnos¢ kart sportowych.

W wyniku powyzszej Transakcji Grupa nabyta tgcznie 14 klubow fitness oraz 4 projekty inwestycyjne w toku.

Cena nabycia przez Fl od GVL udziatéw w Masovian Sp. z 0.0. i NewCo03 Sp. z 0.0. wyniosta 69 000 tys. PLN i jest
ptatna w srodkach pienieznych (,Cena”). GVL oprocz Ceny, jest uprawniony do uzyskania w latach 2018 - 2021 od
FI tzw. dodatkowych kwot na bazie wzrostu kapitalizacji rynkowej Benefit Systems S.A. w latach 2017 - 2021 w
tacznej wysokosci nie wyzszej niz 37,000 tys. PLN (,EarnOut”); ptatnosci rozliczane sg w srodkach pienieznych co
roku za dany okres roczny. EarnOut stanowi wynagrodzenie warunkowe w tej transakcji.
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Dla celéw ustalenia ceny zakupu Grupa uwzglednita Cene oraz wyptacong kwote w ramach EarnOut na bazie
danych za rok 2017 w wysokosci 3,750 tys. PLN, za rok 2018 w wysokosci 581 tys. PLN (zaptacona w 2019 roku)
oraz oszacowata kwote zobowigzania z tyt. EarnOut za lata 2019 - 21 przy zastosowaniu do wyceny modelu
opcyjnego (model drzewa dwumianowego) na kwote 7 359 tys. PLN.

Kwoty wyliczonego zobowigzania z tyt. wynagrodzenia warunkowego majg charakter prowizoryczny i Grupa
dokona aktualizacji tych kwot w kolejnych okresach sprawozdawczych w ciggu 12 miesigecy od dnia przejecia.

31.12.2018

Cena nabycia ($rodki pieniezne) 69 000
Wynagrodzenie EarnOut na bazie roku 2017 3750
Zaptacone srodki pieniezne na 31 grudnia 2018 r. 72 750
Zobowigzanie z tyt. warunkowego wynagrodzenia (EarnOut 2018 - 2021) 7 940
Warto$¢ godziwa uprzednio posiadanego udziatu 27 486
Cena przejecia plus wartos¢ godziwa uprzednio posiadanego udziatu 108 176
Przejete aktywa netto: 13 411
Rzeczowe aktywa trwate 4213
Naleznosci i pozyczk

e ; . . N 6 166
Wartosci niematerialne i prawne (w tym umowy najmu, baza klientéw) 021
Pozostate aktywa

. ) . (4 229)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (1 108)
Pozostate zobowigzania (239)
Zobowigzanie z tyt. podatku odroczonego
Razem aktywa netto w wartosci godziwej 19 135
Wartos¢ firmy 89 041

Po transakcji, akcjonariusze Calypso Fitness S.A. zachowali dotychczasowe proporcje akcji w spofce, przy czym
dziatalnos¢ Calypso Fitness S.A. zostata znaczgco zmniejszona w wyniku przejecia najbardziej atrakcyjnych
lokalizacyjnie klubow przez Grupe. Wartos¢ bilansowa inwestycji w spotke stowarzyszong zostata odpowiednio
zmniejszona. Uprzednio nalezny Grupie udziat w dziatalnosci nad ktérg Grupa objeta kontrole, zostat wyceniony na
moment objecia kontroli do wartosci godziwej, zysk z wyceny do warto$ci godziwej wynidst 12 672 tys. PLN i zostat
wykazany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w wyniku w pozycji ,zysk z wyceny do wartosci
godziwej uprzednio posiadanego udziatu”. Warto$¢ godziwa uprzednio posiadanego udziatu zostata ustalona
poprzez odniesienie posiadanego udziatu do wyceny catosci przejmowanego majatku z uwzglednieniem braku
premii za kontrole, oszacowanej na 30%.

Wycena do wartosci godziwej uprzednio posiadanego udziatu zgodnie z MSSF 3 27 486
Wartos¢ bilansowa uprzednio posiadanego udziatu w czesci alokowanej do

- - b . 14 814
dziatalnosci, nad kiérg przejeto kontrole
Zysk na wycenie udziatéw do wartosci godziwe;j 12 672

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie zakonczyta wycen przejetych aktywow i
zobowigzan do wartosci godziwej. Niniejsze dane majg charakter prowizoryczny i Grupa dokona ostatecznego
rozliczenia tych wartosci w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia ujmujgc efekt retrospektywnie od dnia nabycia.

Wartos¢ firmy reprezentuje potencjat dalszego wzrostu oraz oczekiwane synergie z segmentem kart sportowych,
ktore Grupa uzyska w wyniku nabycia aktywow wydzielonych z Calypso Fitness S.A. — klubdw dziatajgcych w
aglomeraciji warszawskiej.

Koszty transakcyjne poniesione w 2018 roku wyniosty 852 tys. PLN i zostaly ujete w Sprawozdaniu z wyniku w
pozycji Koszty ogélnego zarzadu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy od dnia objecia kontroli ujeto przychody przejetej
dziatalnosci w kwocie 7 152 tys. PLN oraz strate netto w kwocie 1 278 tys. PLN.

Transakcja nabycia udziatow w Fit Fabric Sp. z 0.0. — szczeqdty i ujecie w Sprawozdaniu

W dniu 11 pazdziernika 2018 roku spotka Fit Invest Sp. z 0.0. zawarta umowe zakupu pakietu 22,5% udziatow w
kapitale zakladowym Fit Fabric Sp. z 0.0. za cene 9 645 tys. PLN.

Po przeprowadzeniu transakcji udziat Fit Invest Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym Fit Fabric Sp. z 0.0. wzrost z
30,0% do 52,5% i w wyniku tej transakcji nastgpito objecie kontroli nad Fit Fabric Sp. z 0.0.
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Nabycie pozostatych 47,5% udziatdow w kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. nastgpi na podstawie zawartej w
dniu 11 pazdziernika 2018 roku umowy przedwstepnej, najpdzniej do dnia 31 lipca 2021 roku za cene nie wyzszg
niz 30 875 tys. PLN, przy czym ostateczna wysokos¢ ceny zostanie ustalona w oparciu o wyniki finansowe Fit
Fabric Sp. z 0.0.

Z uwagi na zobowigzania umowne co do nabycia pozostatych udziatéw Grupa uznata, iz nastgpito przeniesienie na
Grupe ryzyk i korzysci z udziatéw posiadanych przez udziatowcdéw mniejszosciowych. W zwigzku z tym Grupa
prezentuje w Sprawozdaniu 100% udziatéw w jednostce dominujgce;.

31.12.2018
Cena nabycia ($rodki pieniezne) 9 645
Zdyskontowana na 11.10.2018 warto$¢ przysztego zobowigzania do nabycia pozostatych
udziatéw 20922
Warto$¢ posiadanego udziatu 3931
Woycena do wartosci godziwej poprzednio posiadanego udziatu 8 930
Wartos¢ godziwa opcji do nabycia 70% udziatéw wyceniona na dzieh 10.10.2018 9159
Cena przejecia plus wartos¢ godziwa uprzednio posiadanego udziatu 52 587
Przejete aktywa netto:
Rzeczowe aktywa trwate 8 586
Naleznosci i pozyczki 1912
Srodki pieniezne 1328
Pozostate aktywa 733
Kredyty i pozyczki (7 279)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (1232)
Pozostate zobowigzania (2 704)
Razem aktywa netto 1344
Wartos¢ firmy 51243

Wartos¢ firmy reprezentuje potencjat dalszego wzrostu oraz oczekiwane synergie, ktére Grupa uzyska w wyniku
nabycia Fit Fabric Sp. z 0.0., spoétki dziatajgcej na waznym dla segmentu kart sportowych rynku tédzkim.

Zgodnie z MSSF 3 Spotka wyliczyta wptyw na wynik wyceny poprzednio posiadanego udziatu do warto$ci godziwej:

31.12.2018
Wycena do warto$ci godziwej poprzednio posiadanego udziatu 12 861
Wartos¢ bilansowa uprzednio posiadanego udziatu 30% 3931
Zysk na wycenie udziatow do wartosci godziwej 8930

Na 1 stycznia 2018 roku Spdétka dominujgca rozpoznata warto$¢ godziwg opcji zwigzanych za mozliwym, przysztym
wykupem 70% (zgodnie z MSSF9). Na 1 stycznia 2018 Spétka dominujgca rozpoznata aktywo finansowe w
wysokosci 5 568 tys. PLN wyliczone jako sume wartosci opcji call (pozycja dtuga) oraz wartosci opcji put (pozycja
krétka). Wartos¢ obydwu instrumentéw zostata oszacowana w oparciu o model wyceny opcji Black-Scholes, a
zatozenia do modelu zostaty wyliczone m.in. na bazie prognoz finansowych dla Fit Fabric Sp. z 0.0. aktualnych na
dzien 1 stycznia 2018 roku.

Na 10 pazdziernika 2018 roku (dzien przed realizacja transakcji) wartos¢ tych opcji zostata ponownie oszacowana,
wedtug tej samej metodologii i na bazie prognoz finansowych dla Fit Fabric Sp. z 0.0. na dzieh 10 pazdziernika
2018 roku Wartos¢ godziwa opcji na dziehn 10 pazdziernika 2018 roku wyniosta 9 159 tys. PLN, a r6znica wzgledem
wartosci godziwej na 1 stycznia 2018 zostata ujeta w Sprawozdaniu z Wyniku.

Wycena z 10 pazdziernika 2018 roku stanowita element rozpoznania zysku przy alokacji ceny nabycia 22,5%
udziatéw jaka zaszta w dniu 11 pazdziernika 2018 roku.

Niniejsze dane majg charakter prowizoryczny i Grupa dokona ostatecznego rozliczenia tych wartosci w ciggu
12 miesiecy od dnia nabycia ujmujgc efekt retrospektywnie od dnia nabycia.

Transakcja nabycia przedsiebiorstwa Fitness Club S4 i Pure Health & Fitness S.R.O. — szczeqdly i ujecie w
Sprawozdaniu

Grupa Kapitatowa wykazuje réwniez wartos¢ firmy w kwocie 12,4 min PLN powstatg w wyniku nabycia 4
kwietnia 2018 roku przez spoétke Fithess Management Sp. z 0.0. przedsiebiorstwa pod firmg Fitness Club S4. Grupa
Kapitatowa dokonata przejecia w celu zwiekszenia dostepnosci klubow fitness dla uzytkownikéw kart sportowych.
Zaptata na rzecz sprzedajgcego nastgpita w srodkach pienieznych i wyniosta 22,2 min PLN. Zapfacona cena
nabycia jest ostateczna, umowa nabycia nie przewiduje dodatkowego wynagrodzenia.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 26 kwietnia 2018 roku pomiedzy Pure Health & Fitness S.R.O. i Fitness Place S.R.O. zostata zawarta
umowa sprzedazy przedsiebiorstwa obejmujacego 5 klubow fitness dziatajgcych na terenie Republiki Czeskiej, za
taczng cene wynoszaca 4 150 tys. EUR.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ukoriczono procesu wyceny
wartosci godziwej przejetych aktywdw oraz zobowigzan. Wartosci te zostang ustalone ostatecznie w ciggu
12 miesigcy od daty przejecia. Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos$ci prowizoryczne
zidentyfikowanych aktywow oraz zobowigzan przejetej spotki przedstawiajg sie nastepujaco:

Fitness Club S4 Pure Health & Fitness
Sp. z o.0. S.R.O.

Aktywa
Wartosci niematerialne 6 381 2210
Rzeczowe aktywa trwate 2 470 9301
Zapasy 16 204
Naleznosci i pozyczki 903 321
Srodki pieniezne 32 335
Aktywa razem 9 802 12 371
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 851
Pozostate zobowigzania 0 1473
Zobowigzania razem 0 2324
Wartos¢ godziwa aktywow netto 9 802 10 047
Wartosc¢ firmy (+) / Zysk (-) 12 360 7791
Zaptlata za przejeta jednostke: 22 162 17 838
Przejmujacy:
Srodki pieniezne 32 335

Zapftata przekazana przez przejmujgcego
Przekazana zaptata obejmuje ostateczng cene zakupu przedsigbiorstw, ktéra do dnia 31 grudnia 2018 roku zostata
opfacona gotéwka w kwocie 40 min PLN.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych wydatki netto na nabycie przedsiebiorstw ujeto
W pozycji wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych.

od 01.01 do 31.12.2018
Zaptata przekazana w $rodkach pienieznych (-) (40 000)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkg zalezng 367
Wydatki netto (39 633)
Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenia powyzszych transakcji i wynika z prognozowanych
synergii wynikajacych z potgczenia dziatalnosci tych spotek ze Spdtkg dominujgcg oraz przedstawia wartos¢
aktywow, ktérych nie mozna byto ujgé odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 (np. pracownicy i ich wiedza).
Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu
operacyjnego Fitness.

Wartosc¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek nie ma wplywu na ustalenie podstawy do podatku
dochodowego.

Przychody i wyniki finansowe przejetych jednostek
Przychody Fitness Management Sp. z 0.0. wyniosty 9 074 tys. PLN oraz w Pure Health & Fitness przychody
wyniosty 10 898 tys. PLN po dacie przejecia w skonsolidowanych sprawozdaniu z wyniku Grupy za 2018 rok.

Wyniki finansowe netto przejetych spétek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
Grupy za 2018 rok i wyniosty (3 158 tys. PLN) dla Fithess Management Sp. z 0.0. — strata oraz (2 177 tys. PLN)
dla Pure Health & Fitness.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. Rozliczenie wartos$ci godziwej przejetych aktywow oraz zobowigzan w roku 2017

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ukonczono proces alokacji ceny
nabycia do aktywéw oraz zobowigzanh przejetych w ciagu 12 miesiecy od daty przejecia. Szczegodty transakgiji
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok finalne wartosci zidentyfikowanych aktywow oraz
zobowigzan przejetych spotek przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia:
Fitness Place S.R.O.
Holrgﬁgace V\\llvoerrligsli’fss V\éi)s.ozli)r?gl.a BPer(;IEaB %XFSIOUb Flénpe.szs op.clffe
Square S.R.O.

Aktywa
Wartosci niematerialne 187 78 2049 4 042 927
Rzeczowe aktywa trwate 6 858 0 6 319 8 354 14 732
Zapasy 57 10 19 31 25
Naleznosci i pozyczki 521 242 145 1644 160
Pozostate aktywa 37 43 73 51 0
Srodki pieniezne 219 16 392 1445 3
Aktywa razem 7 879 389 8 997 15 567 15 847
Zobowigzania
Egéirz“(’;ggt“*“ podatku 769 412 0 256
Rezerwy 178 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki 0 0 0 6 290 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 366 242 345 1879 578
Pozostate zobowigzania 170 29 3 3070 160
Zobowigzania razem 2 483 683 348 11 495 738
Warto$¢é godziwa aktywéw netto 5 396 (294) 8 649 4072 15 109
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 3542 4001 1341 7211 23 460
Zaptata za przejeta jednostke: 8938 3707 9990 11 283 38 569
Przejmujacy:
Srodki pieniezne 219 16 392 1 445 3

* kluby nabyte od Platinium Wellness Sp. z 0.0.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia powyzszych transakcji zostata alokowana do osrodkdw generujgcych
przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu fitness.

t3czna prowizoryczna wartos¢ firmy prezentowanych transakcji rozpoznana na dzien przejecia wyniosta 45,3 min
PLN, a analogiczna warto$¢ ostateczna wyniosta 39,6 min PLN. Zmiana wyceny do wartosci godziwej przejetych
aktywow netto w ciggu 12 miesiecy od transakcji przektada sie na ujetg w Sprawozdaniu korekte pierwotnie
rozpoznanej wartosci firmy. W wyniku finalizacji alokacji tgczna wartosc¢ firmy ulegta zmniejszeniu o 5,7 min PLN,
a o analogiczng kwote zwiekszyly sie aktywa. Ze wzgledu na niskg istotno$¢ kwoty nie zmieniono danych w bilansie
otwarcia.

2.3.  Utrata kontroli

W roku 2018 nie odnotowano utraty kontroli w Zadnej ze spétek Grupy.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych z istotnymi udziatami niekontrolujgcymi i stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano podstawowe dane finansowe jednostek zaleznych ze znacznymi udziatami
niekontrolujgcymi:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:
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wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

MultiSport Benefit Benefit Systems )
SRO Slovakia S.R.0 Zdrofit Sp. z 0.0.
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Udziaty niedajgce kontroli (% gtosow) 21,2% 26,0% 17,0% 17,0% 0,0% 45,0%
Udziaty niedajgce kontroli (% udziatéw wtasnosciowych) 21,2% 26,0% 17,0% 17,0% 0,0% 45,0%
Aktywa trwate 2289 1446 391 8 47 515 9531
Aktywa obrotowe 19 607 10 101 2 365 1146 31282 7 059
Aktywa razem 21 896 11547 2756 1154 78 797 16 590
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 412 65 906 7041
Zobowigzania krétkoterminowe 14 640 8345 6 351 4081 19 497 5485
Zobowiagzania razem 14 640 8345 6 351 4493 85 403 12 526
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 7 256 3202 (3 595) (3339) (13 852) 4064
Udziaty niedajace kontroli 2853 2214 (611) (568) 369 16 198
Przychody ze sprzedazy 101 392 55 136 16 011 5246 68 724 34712
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 3851 1288 (107) (1472) (12 722) 242
Zysk (strata) netto przypadajgcy podmiotom niekontrolujgcym 1198 453 (22) (184) 369 198
Zysk (strata) netto 5049 1741 (129) (1 656) (12 353) 440
Pozostate catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom
> - 0 0 0 0 0 0
podmiotu dominujacego
Pozostate catkowite dochody przypadajgce podmiotom
) - 0 0 0 0 0 0
niekontrolujgcym
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
galkpw!te dochody przypadajgce akcjonariuszom podmiotu 3851 1288 (107) (1 472) (12 722) 242
ominujgcego
Catkowite dochody przypadajgce podmiotom niekontrolujgcym 1198 453 (22) (184) 369 198
Catkowite dochody 5049 1741 (129) (1 656) (12 353) 440
Dywidendy wyptacone podmiotom niekontrolujagcym (222) (307) 0 0 0 0

W dniu 12 pazdziernika 2018 roku w spétka Benefit Systems International Sp. z 0.0. nabyta (ze skutkiem na dzien
pdzniejszej zaptaty) pakiet 4,8% udziatow w spotce MultiSport Benefit S.R.O., tym samym czesciowo zmniejszyt
sie udziat osob fizycznych (Dyrektorzy Zarzadzajgcy) w czeskiej spofce. Transakcja ta stanowita realizacje opcji
call na wskazane udziaty w wartosci 5489 tys. PLN, ktora zostata odniesiona na zyski zatrzymane i kapitat
rezerwowy. Warto$¢ udziatdw mniejszosci zmniejszyta sie o 239 tys. PLN.

Z dniem 30 stycznia 2018 roku, Fit Invest Sp. z 0.0. zawart ze wspdlnikami mniejszo$ciowymi umowe sprzedazy
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Zdrofit Sp. z 0.0. Na podstawie tych umoéw Fit Invest Sp. z 0.0. nabyt od
Wspdlnikow tgcznie 1 349 udziatow, stanowigcych 44,97 % kapitatu zakladowego spétki Zdrofit Sp. z 0.0., za tgczng
cene 52,5 min PLN. Przej$cie wlasnosci udziatéw na rzecz Fit Invest Sp. z 0.0. nastgpito z dniem uznania ptatnosci
na rachunkach bankowych Wspolnikow. W wyniku przeprowadzonej transakc;ji Fit Invest Sp. z 0.0. posiada 100%

udziatow w kapitale zaktadowym spotki.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych

Wszystkie inwestycje Grupy w jednostki stowarzyszone wyceniane sg metoda praw wtasnosci (patrz punkt c ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).
Ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce jednostek stowarzyszonych indywidualnie istotnych dla Grupy:

Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci i kraj Udziat w kapitale Udziat w prawach 31.12.2018 31.12.2017
rejestracji podstawowym gtosu Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa
Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa, Polska 49,95% 49,95% 0 0
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa, Polska 48,10% 48,10% 3615 3233
Benefit Partners Sp. z 0.0. ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, Polska 47,51% 47,51% 1610 2078
Calypso Fitness S.A. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa, Polska 33,33% 33,33% 0 19 592
Get Fit Katowice Il Sp. z o.0. ul. Uniwersytecka 13, 40-007 Katowice, Polska 20,00% 20,00% 0 0
X-code Sp. z 0.0. ul. Klaudyny 21/ 4, 01-684 Warszawa, Polska 31,15% 31,15% 2982 2720
LangMedia Sp. z o.0. ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 Wroctaw, Polska 37,00% 37,00% 5932 5093
Fit Fabric Sp. z 0.0.* Al. 1 Maja 119/121, 90-766 t6dz, Polska n/d n/d n/d 3908
*Udziat w kapitale do 10.10.2018 roku wynosit 30,00%, a od tej daty 52,50%. 14 149 36 624
Podstawowe dane finansowe indywidualnie istotnych jednostek stowarzyszonych przedstawiajg sie nastepujgco (dane niepodlegajgce badaniu):

Stan na 31.12.2018 Aktywa trwate | Aktywa obrotowe dﬁ%ﬁg%ﬁgﬁe krz()?li)(())t\g Ir?nziigl\i‘/e Kapitat Wtasny Wynlkl\ll:;?tinsowy Prszgéf:()jc;);;e Cd?)”ér?;\gt;
Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. 328 858 1771 396 (983) (523) 2137 (523)
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. 5 006 17 616 1121 14 609 6 893 585 27 303 585
Calypso Fitness S.A. 40 082 32413 36 149 30821 5525 (14 326) 109 653 (14 326)
Get Fit Katowice Il Sp. z o.0. 123 401 172 1716 (1 363) (47) 3056 47)
X-code Sp. z 0.0. 382 6 702 0 2479 4 606 843 12 025 843
LangMedia Sp. z o.0. 2092 2730 0 649 4173 2 267 6 839 2 267
Benefit Partners Sp. z 0.0. 80 037 4195 67 609 13984 2638 (964) 14 064 (964)

128 050 64 915 106 822 64 654 21 489 (12 165) 175 077 (12 165)

Stan na 31.12.2017 Aktywa trwate | Aktywa obrotowe dﬁi:]%ot\évrlrilziﬁg\lse krzc')ct)lfcc))t\g Ir?nziiglv?/e Kapitat Wiasny Wymkl\ll:é?t?)nsowy Prszgrf;?jg;e %i”éﬁ(‘;ﬂ?
Baltic Fitness Center Sp. z o0.0. 412 1191 1707 394 (498) (70) 2631 (70)
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. 4 477 16 507 821 13 909 6 255 2013 27 835 2013
Calypso Fitness S.A. 59 709 29 753 37 829 8508 43 126 5195 98 030 5195
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. 218 312 172 1676 (1 318) (537) 2484 (537)
X-code Sp. z 0.0. 522 4220 0 942 3800 587 8291 587
LangMedia Sp. z 0.0. 1536 1659 0 445 2750 1419 4941 1419
Benefit Partners Sp. z o.0. 29 078 16 770 38 159 3357 4 350 (805) 4628 (805)

95 952 70 412 78 688 29 231 58 465 7802 148 840 7802
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Skumulowana strata Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. oraz Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. przyczynita sie do powstania
ujemnych kapitatow wtasnych tych spotek, w zwigzku z tym Grupa zaprzestata ujmowania swojego udziatu w
stratach tych spétek stowarzyszonych.

Zobowigzania warunkowe Grupy za cato$¢ lub czes¢ zobowigzan jednostek stowarzyszonych zaprezentowano w
nocie nr 24.

Inwestycje w jednostkach strukturyzowanych podlegajgcych i niepodlegajacych konsolidacii
Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach strukturyzowanych.

4. Wartos¢ firmy

W 2018 roku gtéwny wptyw na prezentowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwote
wartosci firmy miaty transakcje przejecia kontroli nad spétkami powstatymi po transformacji Calypso Fitness S.A.:
Masovian Sports Center Sp. z 0.0. (NewCo1), NewCo2 Sp. z 0.0. i NewCo03 Sp. z 0.0., a ponadto przejecie kontroli
nad Fit Fabric Sp. z o.0.

Sposéb ustalenia wartosci firmy z przeje¢ przeprowadzonych w biezgcym okresie zostat szczegétowo
przedstawiony w nocie nr 2 dotyczgcej potgczen. Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 191 558 146 252
Nabycia i potgczenia jednostek 162 729 45 306
Zakonczenie rozliczenia prowizorycznego (5 740) 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 348 547 191 558
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 348 547 191 558

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach dotyczy przeje¢ nastepujgcych spotek zaleznych:

31.12.2018 31.12.2017

FitSport Polska Sp. z 0.0. 29 228 29 228
VanityStyle Sp. z o.0. 2993 2993
Fit Invest Sp. z 0.0. 1174 1174
Fitness Academy Sp. z 0.0. SKA 12 712 12 712
Fabryka Formy Sp. z 0.0. 11 072 11 072
MultiSport Benefit S.R.O. 5795 5795
MyBenefit Sp. z 0.0. 29712 29712
AM Classic Sp. z 0.0. 3291 3291
MultiBenefit Sp. z 0.0. 998 998
Jupiter Sport Sp. z 0.0. 2594 2594
Zdrofit Sp. z 0.0.* 46 358 46 358
Fitness za Rogiem Sp. z 0.0. 336 336
Wesolandia Sp. z o.0. 1341 3387
Beck Box Club Praha S.R.O. 7211 9 247
Fitness Place Sp. z 0.0. 23 460 24 853
Form Factory S.R.O. 17 544 7 808
Fitness Management Sp. z o0.0. 12 360 0
Fit Fabric Sp. z 0.0. 51 243 0
Masovian Sports Center Sp. z 0.0, NewCo2 Sp. z 0.0., NewCo3 Sp. z 0.0. 89 125

Razem wartos¢ firmy 348 547 191 558

*Od 1 sierpnia 2018 roku Spoitki Tiger Sp. z.o. i Zdrofit Sp. z 0.0. potgczyly sig i ich warto$¢ firmy zaprezentowana jest fgcznie.

Zmiana wartosci firmy spoétek: Wesolandia Sp. z 0.0., Beck Box Club Praha S.R.O., Fitness Place Sp. z 0.0., Form
Factory S.R.O., wynika z zakohczenia rozliczenia alokacji ceny nabycia w 2018 roku. W Sprawozdaniu za rok 2017
wartos¢ ta byta skalkulowana wstepnie (ponizej 12 miesiecy od nabycia).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate warto$ci wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
generujgcych srodki pieniezne.

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest w okresie reorganizacji swojej struktury, dzieki ktorej stopien powigzania
biznesowego spdtek w ramach segmentu i pomiedzy segmentami bedzie jeszcze wyzszy, ale zgodnie z MSR 36
testy nie sg przeprowadzane na poziomie wyzszym niz dotychczasowy segment sprawozdawczy.

Strategiczne decyzje Grupy w obszarze segmentow: Karty Sportowe i Fitness podejmowane sg na podstawie
tacznego ich wptywu na te segmenty.

Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegélnych segmentdéw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Karty Sportowe 32221 32221
Fitness 255 066 122 832
Zagranica 30 550 28 837
Kafeterie 30710 30710
Razem wartos¢ firmy 348 547 214 600

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych przypisana jest warto$¢ firmy,
zostata ustalona na podstawie ich wartosci godziwej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegajg ciggtej weryfikacji i sg oparte o dane historyczne oraz najlepsza wiedze
na dzien dokonania oszacowania. Grupa dokonuje oszacowan i zatozen dotyczgcych przysztosci. Wyniki tych
oszacowan nie sg z reguty rowne rzeczywistym wynikom.

Grupa zwraca uwage, ze wielkos¢ przychoddéw uwzgledniona w projekcjach przeptywow pienieznych jest
uzalezniona m. in. od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w Europie. Przychody te rosng w okresach
ozywienia gospodarczego, a podczas spowolnienia koniunktury gospodarczej ulegajg ograniczeniu. Zmiany takich
czynnikow, jak m.in. dynamika PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen czy poziom konsumpciji, wptywajg
na site nabywcza klientéw Grupy oraz konsumentéw produktéw i ustug Grupy. Koniunktura gospodarcza w Polsce
jest rébwniez wrazliwa na sytuacje polityczng w kraju oraz towarzyszgce jej obecnie ryzyko gwattownych zmian
legislacyjnych, ktorych petnego wplywu na warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie jesteSmy w stanie
obecnie przewidziec¢.

Na szacunek wartosci odzyskiwalnej aktywow istotny wptyw ma réwniez przyjeta stopa dyskontowa oraz przyjeta
stopa wzrostu po okresie szczegdtowych prognoz finansowych w tzw. okresie rezydualnym.

W wyliczeniach przyjeto nastepujgce uznane za najbardziej istotne zatozenia:
= szczegO6towg prognozg objeto okres 5 lat,
= dla pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznosci osrodkéw dokonano ekstrapolacji przeptywow przy
wykorzystaniu stop wzrostu zaprezentowanych ponizej. Stopy te nie przekraczajg $redniej
dtugoterminowej stopy wzrostu dla poszczegdlnych produktdw, branz i krajow, a oparte sg na posiadanych
przez Grupe analizach potencjatu rynkéw na ktérych Grupa jest obecna lub planuje dalszy rozwd;.
= stopy dyskonta wykorzystane w obliczeniach zaprezentowano ponize;.

Przy sporzadzeniu szczegotowej prognozy Zarzad Spétki dominujacej przyjat, iz w catym okresie prognozy marza
brutto osiggana przez wszystkie segmenty bedzie rosta. Zatozenie to wynika z doswiadczen obserwowanych w
przesztosci oraz najlepszej oceny Zarzgdu co do rozwoju sytuacji na poszczegdlnych rynkach, na ktérych operujg
segmenty.
Wycene przeprowadzono przy zatozeniu nastepujacych parametrow:
i Stopa dyskonta WACC na poziomie 8,8%
ii. Stopa wzrostu po okresie prognozy:
e 2,0% w przypadku spoétek segmentu Fitness,
e 1,7% w przypadku spotek segmentu Karty Sportowe oraz
e 0,5% w przypadku spétek segmentu Kafeterie.

Prezentowane zatozenia odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia oraz sg spéjne z przestankami
pochodzgcymi z zewnetrznych zrédet informac;i.

Z analizy wytgczono spéiki, dla ktérych wartos¢ bilansowa wartosci firmy nie jest znaczaca w poréwnaniu do tgcznej
wartosci bilansowej wartosci firmy. W oparciu o przeprowadzone szacunki przysztych przeptywéw i ich dyskonto
do wartosci biezgcej uzyskano warto$¢ odzyskiwang segmentéw powyzej wartosci bilansowej.

Na postawie wynikdw przeprowadzonych testéw nie stwierdzono utraty wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne. W odniesieniu do wszystkich osrodkéw Zarzad Spotki dominujgcej jest przekonany, ze nie jest
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

prawdopodobna taka zmiana kluczowych zatozeh przyjetych do oszacowania wartosci uzytkowej osrodkow, ktéra
skutkowataby okresleniem wartosci odzyskiwalnej osrodkow ponizej ich wartosci bilansowe;j.

Ze wzgledu na fakt, iz wycena ta oparta jest w duzej mierze o prognozowane wyniki operacyjne i finansowe Zarzad
wskazuje na nieodtgczng niepewnos¢ zwigzang z realizacja tych prognoz.

Reorganizacja struktury Grupy Kapitatowej i jej wptyw na analize wrazliwo$ci testu wartoSci firmy dla segmentu
fitness

Inwestycje w aktywa segmentu Fitness sg kluczowym elementem strategii Grupy Kapitatowej Benefit Systems
(Grupa), rozpoczetej przez IPO w roku 2011. W ramach przyjetej strategii prowadzona jest reorganizacja segmentu
Fitness, polegajgca na potgczeniu zakupionych spotek segmentu Fitness z Benefit Systems S.A.

Potaczenie jest rozwigzaniem pozwalajagcym na prawidtowe odzwierciedlenie istotnej funkcji aktywow fitness dla
rozwoju kart sportowych i ich prezentacji w sprawozdaniach finansowych.

Przeprowadzenie reorganizacji segmentu zostato zaplanowane w trzech etapach i w zasadniczej czgsci zostato
wykonane. Walne Zgromadzenie Benefit Systems S.A. (WZ) w dniu 30 listopada 2018 roku wyrazito zgode na
realizacje pierwszego etapu oraz podjeto uchwate dodatkowg zatwierdzajgca reorganizacje w catosci, tj. docelowe
potaczenie segmentu fitness z Benefit Systems S.A. Zarzad Spétki dominujgcej zaplanowat zakonczenie procesu
w 2019 roku.

Za osrodki wypracowujgce srodki pieniezne przyjeto sieci klubéw fitness (CGU), na nabyciu ktérych powstata
wartos¢ firmy.

Ze wzgledu na budzetowanie na poziomie segmentu Fitness, a nie CGU, wyliczenie wartosci uzytkowej jest
utrudnione. Dlatego dla celéw analizy wyliczono warto$¢ odzyskiwalng na poziomie wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, podczas gdy w roku ubieglym, wyliczenia warto$ci odzyskiwalnej dokonano
poprzez odniesienie do wartosci uzytkowej. Wartos¢ godziwa zostata wyliczona na podstawie zdyskontowanych
prognozowanych przeptywéw. Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na ustalenie wartosci godziwej jest zawarty w
przychodach szacunek wysokosci czesciowej alokacji marzy z segmentu kart sportowych odzwierciedlajgcy
istotnos¢ funkcji aktywow fitness dla rozwoju kart. Zmiana zatozen w tym zakresie, polegajgca na obnizeniu alokaciji
marzy o $rednio 10% do kazdego CGU, nie skutkowataby ewentualnym odpisem z tytutu utraty wartosci firmy.
Zatozenia przyjete do przeprowadzonego testu na utraty wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne na
dzien 31 grudnia 2018 roku, wedtug Zarzgdu Spétki dominujacej, sg racjonalne i oparte na doswiadczeniu Grupy
oraz prognozach rozwoju segmentu Fitness jako catosci.

Proces reorganizacji segmentu Fitness jest trwaly i nieodwracalny oraz zgodny ze strategia Grupy.
W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki dominujgcej nie widzi ryzyka trwatej utraty wartosci nabytych aktywow.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne uzytkowane przez Grupeg obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe
oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktdre nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane sg w pozycji ,Wartosci
niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

. . Koszty Pozostate . Wart(_)éci
Znaki towarowe P_atent_y : Oprogramowanie prac wartosci nlematerlglne w Razem
licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie _
wytwarzania

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto 6 029 279 15643 12 242 21 004 17 975 73172
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (957) (275) (10 762) (3 946) (5 040) 3) (20 983)
Wartos¢ bilansowa netto 5072 4 4881 8 296 15 964 17 972 52 189
Stan na 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa brutto 5042 7 13984 6 347 2139 12 816 40 335
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (748) ?3) (8 288) (2474) (1 846) 0 (13 359)
Wartos¢ bilansowa netto 4294 4 5696 3873 293 12 816 26 976

Znaki Patenty i Oprogramowanie Koszty Pozost'a’f_e Wartosci niem.
towarowe licencje komputerowe prac Bt w trakcie Razem
rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 4294 4 5696 3873 293 12 816 26 976
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing, potgczenie) 2984 9 3012 5893 14 821 5 150 31 869
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (112) 0 (11) 0 (71) 0 (194)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (1 900) 0 0 0 1900 0 0
Amortyzacja (-) (194) 9) (3 816) (1 470) (979) 6 (6 462)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 5072 4 4881 8 296 15 964 17 972 52 189
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2017 roku 2915 0 6 368 3414 2940 10 002 25639
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (437) 0 (4017) (1 793) (2 328) 0 (8 575)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 2478 0 2351 1621 612 10 002 17 064
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing, potgczenie) 2127 7 669 3046 232 8 750 14 831
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 (68) (20) 0 (65) (153)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 0 6 069 5 (203) (5871) 0
Amortyzacja (-) (311) 3) (3325) (779) (348) 0 (4 766)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 4294 4 5696 3873 293 12 816 26 976
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy MultiSport oraz wartosci niematerialne
rozpoznane na dzien przejecia jednostek (BBC, Wesolandia, NewCo i Masovian), ktdrych fgczna wartos¢ bilansowa
na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 5 072 tys. PLN (2017 rok: 4 294 tys. PLN. W Kosztach Prac Rozwojowych
sktadajg sie gtownie inne systemy informatyczne wytworzone we wtasnym zakresie (m.in. eMultiSport, Runner,
MyKafeteria).

W pozycji Warto$ci materialne w trakcie wytwarzania najwieksza pozycja jest system ERP (12 903 tys. PLN). Zostat
on przyjety do uzytkowania z dniem 28.02.2019 roku w finalnej wartosci 13 357 tys. PLN. Grupa przeprowadzita
test na utrate wartosci aktywow w takcie wytwarzania tj. nie sg jeszcze gotowe do uzytku. Grupa zamierza i jest w
stanie ukonczy¢ wszystkie prowadzone prace rozwojowe, a nastepnie wykorzystywac je w swojej dziatalno$ci, jako
narzedzia wspierajgce sprzedaz i funkcjonowanie Grupy.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w nastepujacych pozycjach:

od 01.01 do 31.12.2018 od 01.01 do 31.12.2017
Koszt wiasny sprzedazy 4199 2187
Koszty ogélnoadministracyjne 951 804
Koszty sprzedazy 1313 1775
Razem amortyzacja wartosci niematerialnych 6 462 4766

Na dzien bilansowy Spoétka dominujgca przeprowadzita okresowy przeglagd okresow uzytkowania sktadnikow
wartosci niematerialnych i w jego wyniku nie dokonata zadnych odpiséw aktualizujgcych z tytutu wczesniejszego
umorzenia niektorych wartosci niematerialnych (w roku 2017 byt to odpis w kwocie 298 tys. PLN). Nie wykazano
potrzeby zmiany pozostatych okreséw uzytkowania.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy.
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4. Grupa nie korzysta z finansowania
zewnetrznego przy wytwarzaniu wartosci niematerialnych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

. - . Pozostate Rzeczowe aktywa
Gy | el e | e, | eew | dewiece | Raem
rwate wytwarzania

Stan na 31.12.2018

Wartosé bilansowa brutto 721 206 143 49 036 2123 117 459 24 307 399 790
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 0 (46 864) (25 702) (1017) (55 425) (26) (129 034)
Wartos¢ bilansowa netto 721 159 279 23334 1106 62 034 24 281 270 755
Stan na 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa brutto 721 135436 48 880 2033 92731 3983 283784
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 0 (25 207) (25 314) (1 450) (34 947) 0 (86 918)
Wartos¢ bilansowa netto 721 110 229 23 566 583 57 784 3983 196 866

. 2 . Pozostate Rzeczowe aktywa
cuny | Bl | My S| Tiodd | wedewiside | Raem
rwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 721 110 229 23 566 583 57 784 3983 196 866
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing, potgczenie) 0 61 636 12 809 960 18 552 23190 117 147
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 (708) (4 173) (91) (386) 0 (5 358)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) 0 2890 0 0 0 (2 890) 0
Amortyzacja (-) 0 (14 768) (8 868) (346) (13 916) ) (37 900)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 721 159 279 23334 1106 62 034 24 281 270 755
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Wartos$¢ bilansowa brutto na 01.01.2017 roku 0 75 963 27 560 3325 89 339 11 319 207 506
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 (15 617) (13 545) (1 851) (28 670) 0 (59 683)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 0 60 346 14 015 1474 60 669 11 319 147 823
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing, potgczenie) 721 46 464 14 879 808 18 132 11 676 92 680
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 (1889) (1 427) (1127) (9 967) 0 (14 410)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 0 14 082 2417 126 2387 (19 012) 0
Amortyzacja (-) 0 (8 753) (6 369) (798) (13 432) 0 (29 352)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 41 0 0 0 41
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 12 100 0 0 112
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0 (21) ) 0 (5) 0 (28)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 721 110 229 23 566 583 57 784 3983 196 866
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku i sprawozdania z sytuacji finansowej:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Koszt wlasny sprzedazy 32491 24 026
Koszty ogéinoadministracyjne 2173 2141
Koszty sprzedazy 2750 3185
Inne 486 0
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 37900 29 352

W pozycji rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania wykazane sg przede wszystkim inwestycje w kluby fitness
— koszty dostosowania lokali na potrzeby klubéw. Grupa nie korzysta z finansowania zewnetrznego przy

wytwarzaniu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy.
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu finansowego.
Warto$¢ bilansowa aktywow bedgcych przedmiotem umow leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

- . Pozostate
i L'J\/Irzaz:gggr{ia trasrgrc)jg:tu ts'r:/(\:glkei Razem

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto 6 822 1774 30421 39017
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (5 093) (690) (11 406) (17 189)
Wartos¢ bilansowa netto 1729 1084 19 015 21 828
Stan na 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa brutto 3485 1503 34 220 39 208
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1 107) (987) (10 351) (12 445)
Wartos¢ bilansowa netto 2378 516 23 869 26 763

W pozycji Pozostate $rodki trwate ujety jest przede wszystkim leasing sprzetu fitness dla spétek z segmentu fitness.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutlu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku | od 1 roku do 5 lat | powyzej 5 lat I razem
Stan na 31.12.2018
Przyszte minimalne optaty leasingowe 7 369 9 327 0 16 696
Koszty finansowe (-) 29 0 0 29
Y::ggz'gvlc;iir?ca przysztych minimalnych optat 7398 9327 0 16 725
Stan na 31.12.2017
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 8711 15571 0 24 282
Koszty finansowe (-) 1263 588 0 1851
Y::ggz'gvt;;iir?ca przysztych minimalnych optat 9974 16 159 0 26 133

Umowy leasingu zostaty zawarte na okres 3-5 lat, po uptynieciu ktérych spoétki Grupy majg prawo nabyé przedmiot
leasingu na wtasnosé. W wiekszosci przypadkdw uznano, ze jest rozsadnie pewne, ze Grupa z tej opcji kupna
skorzysta, w zwigzku z czym kwoty wykupu zostaty ujete w minimalnych ptatnosciach leasingowych. Raty leasingu
oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR. Zabezpieczeniem wszystkich
nowo podpisanych umoéw jest weksel wtasny in blanco oraz deklaracja wekslowa do kwoty zadtuzenia
obejmujgcego opfaty leasingowe, nalezne odsetki oraz pozostate koszty, w tym koszty windykacji. Szczegdtowy
wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan zaciggnietych przez Spotke dominujgca przedstawiono w nocie nr 8.4.
Umowy leasingu nie naktadajg na Grupe dodatkowych wymogdéw utrzymywania wskaznika zadtuzenia.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.2. Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow
leasingu operacyjnego. Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu
operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

| 31122018 | 31122017
Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego:
Ptatne w okresie do 1 roku 138 210 91 883
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 507 511 342 222
Ptatne powyzej 5 lat 315 837 390 612
Razem 961 558 824 717

W 2018 roku Grupa ujefa w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku koszty opfat z tytutu leasingu operacyjnego
na kwote 82 712 tys. PLN (2017 rok: 25 851 tys. PLN). Kwota ta obejmuje wytgcznie minimalne opfaty leasingu.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz optaty
subleasingowe.

Do najistotniejszych umow leasingu operacyjnego nalezy umowa najmu biura Spétki dominujgcej oraz umowy
leasingu samochodéw osobowych uzytkowanych przez personel kadry kierowniczej, a takze umowy najmu
powierzchni biurowych w oddziatach Spotki dominujgcej poza Warszawg oraz umowy najmu biur i powierzchni
klubow fitness jednostek zaleznych. Umowy te zostaty zawarte na okres 3 - 16 lat, a Grupa nie posiada mozliwosci
wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu tego okresu, ale dla czesci z nich posiada opcje przedtuzenia najmu. Na
chwile obecng jest rozsgdnie pewne, ze Grupa nie skorzysta z tego prawa.

8. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
8.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSSF 9 (2018 rok) lub MSR 39 (2017 rok):

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik,

= instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,

= aktywa poza zakresem MSSF 9.

W ponizszej tabeli nie ujeto kategorii aktywow finansowych, ktérych rodzajéw Grupa nie wykazuje na 31.12.2018
roku:

Kategorie instrumentéw
Nota finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK (MSSF 9) | Poza MSSF 9
Stan na 31.12.2018
Aktywa trwafte:
Naleznosci 8.2 5335 0 5335
Pozyczki 8.3 88 932 0 88 932
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8.4 97 0 97
Aktywa obrotowe:
’;‘:;izs?;zcr'élgr‘:g“é?taw i ustug oraz 11 144 312 27 867 172 179
Pozyczki 8.2 25024 0 25024
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8.4 116 0 116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 75 819 0 75 819
Kategoria aktywow finansowych razem 339635 27 867 367 502
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

| Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota - Razem
PiN IUTW Poza MSR39

Stan na 31.12.2017
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 8.2 55 454 0 712 56 166
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 619 0 619
Aktywa obrotowe:
g‘:;zzs't‘:;%;gr‘ﬂ‘)”é?taw i ustug oraz 11 108 014 0 23234 131 248
Pozyczki 8.2 23273 0 151 23424
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 187 0 187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 52 458 0 0 52 458
Kategoria aktywow finansowych razem 239 199 806 24 097 264 102

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9 (2018 r.) lub MSR 39 (2017 r.):

przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik -

3 - zobowigzania poza zakresem MSSF 9/
MSR 39 (Poza MSSF 9 / MSR39)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

(ZZK)
Kategorie instrumentéw finansowych wg
Nota MSSF 9/ MSR 39 Razem
ZWG-0 77K Poza MSSF 9
/ MSR 39

Stan na 31.12.2018

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 79 393 0 79 393
Leasing finansowy 7.1 0 0 9 327 9 327
Pozostate zobowigzania 16 0 31850 0 31850
Zobowigzania krétkoterminowe:

gggg:t’:};azrgﬁ ;J?g;;‘;gosmw i ustug oraz 16 5489 135 315 4344 145 148
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 94 704 0 94 704
Leasing finansowy 7.1 0 0 7398 7398
Kategoria zobowigzan finansowych razem 5489 341 262 21 069 367 820
Stan na 31.12.2017

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 122 036 0 122 036
Leasing finansowy 7.1 0 0 15571 15571
Pozostate zobowigzania 16 0 44 925 0 44 925
Zobowigzania krotkoterminowe:

ﬁgﬁgg{f}iﬁlﬁ ;V\f?’;;;‘;gosmw i ustug oraz 16 0 126 249 4307 130 556
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.3 0 70 594 0 70 594
Leasing finansowy 7.1 0 0 8711 8711
Kategoria zobowiazan finansowych razem 0 363 804 28 589 392 393

8.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia kategorie aktywa
wyceniane w zamortyzowanym koszcie, a w niej naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate i pozyczki.
W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej
pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek

przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 11.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa trwafe:

Naleznosci 5335 4535
Pozyczki 88 932 51631
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 94 267 56 166
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 172 179 131 248
Pozyczki 25024 23424
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 197 203 154 672
Naleznosci i pozyczki, w tym: 291 470 210 838
Naleznosci (nota nr 11) 177 514 135783
Pozyczki (nota nr 8.2) 113 956 75 055

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr
8.5 dotyczaca wartosci godziwej).

Test SPPI zostat przeprowadzony dla kazdej z pozyczek indywidualnie. Przy wycenie Grupa bierze pod uwage
wycene instrumentu do konca jego zycia, tj. przez poréwnanie wartosci wedtug umowy (kapitat oraz fgczna kwota
odsetek do momentu spfaty) do wartosci modelu bazowego (z kapitalizacjg odsetek).

Grupa zastosowata wskaznik statystyczny rowny 0,26% w odniesieniu do wartosci brutto pozyczek, ktérych nie
dotyczyt odpis catkowity. Zastosowany wskaznik odpowiada warunkom rynkowym i jest oparty na
prawdopodobienstwie upadtosci spotek w Polsce.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 113 956 tys. PLN (2017 rok:
75 055 tys. PLN) oprocentowane byty zmienng stopg procentowg ustalang w oparciu o WIBOR z narzutem marzy
od 1,75 do 3,25 p.p. Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2019 a 2035 rokiem.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisoéw aktualizujgcych ich warto$c¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 75 055 56 152
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 52 606 19 632
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowa 3987 1611
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (11 201) (5 980)
Inne zmiany - odpis (4 107) 5476
Wartos¢ brutto na koniec okresu 116 340 76 891
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci
Saldo na poczatek okresu 1835 262
Odpisy ujete jako koszt w okresie 964 1574
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (973) 0
Whptyw korekty z tytutu zastosowania MSFF 9 po raz pierwszy 558 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2384 1836
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 113 956 75 055

8.3.  Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Wartos¢ kredytdow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2017
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku inwestycyjnym 24 272 10631 79 393 52 134
Kredyty w rachunku biezagcym 407 8 547 0 0
Pozyczki 78 147 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 69 947 51 269 0 69 902
Zobowigzania finansowe wyceniane 94 704 70 594 79393 122 036
wedtug zamortyzowanego kosztu
Kre_dyty, pozyczki, inne instrumenty 94 704 70 594 79393 122 036
dluzne razem

Uzgodnienie zmian na dtugu przedstawia sie nastepujgco:

Saldo diugu na 31.12.2017 (192 630)
Sptata kredytu w rachunku biezacym 7434
Sptata obligaciji 50 000
Spfata rat kredytu inwestycyjnego 10 018
Sptata odsetek 7 886
Zaciagniecie kredytu przez spotke zalezng w Grupie (50 418)
Naliczone odsetki (6 387)

Saldo diugu na 31.12.2018 (174 097)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytdéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciagnietych
kredytow, pozyczek i innych instrumentéow dtuznych, prezentuje ponizsza tabela (patrz rowniez nota nr 25
dotyczaca ryzyk):

: Wartos¢ Zobowigzanie
. Termin . -
Waluta Oprocentowanie .. | bilansowa | krétkoter | dtugoter
wymagalnosci - -
w PLN minowe | minowe
Stan na 31.12.2018

Kredyty w rachunku .
kredytowym PLN Zmienne - 1997 1394 603
Kredyty w rachunku biezacym | PLN Zmienne - 407 407 0
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M + 0,75% 2020-06-27 51 250 15 000 36 250
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M + 0,95% 2023-03-18 50 418 7878 42 540
Pozyczki PLN Zmienne - 78 78 0

Lo ) Zmienne WIBOR
Obligacje Seria B PLN 6M+1,50% 2019-06-30 69 947 69 947 0

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2018 174 097 94 704 79 393
Stan na 31.12.2017

Kredyty w rachunku . )
kredytowym PLN Zmienne 2765 1881 884
Kredyty w rachunku biezgcym | PLN Zmienne - 8 547 8 547 0
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne 2020-06-27 60 000 8 750 51 250
Pozyczki PLN Zmienne 2018-12-31 147 147 0

N . Zmienne WIBOR
Obligacje Seria A PLN 6M+1,35% 2018-06-01 50 101 50 101 0

. . Zmienne WIBOR
Obligacje Seria B PLN 6M+1,50% 2019-06-30 71070 1168 69 902

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2017 192 630 70594 | 122036

Wiegkszos¢ kredytéw oprocentowana jest na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope
WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku ksztattowata sie na poziomie 1,64% (2017 rok:
1,65%).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowa zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):
= weksle z deklaracjg wekslowg do kwoty zadtuzenia wraz z odsetkami,
= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 142,5 min PLN dla kredytéw w rachunku biezgcym
oraz linii gwarancyjnej, a takze do kwoty 90 min PLN dla kredytu inwestycyjnego,
= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 75 min PLN dla kredytu w rachunku biezgcym oraz
do kwoty 150 min PLN dla kredytu inwestycyjnego,
= dodatkowa umowa skarbowa zabezpieczajgca ryzyko zmiany stopy procentowej dla kredytu
inwestycyjnego.

Na 31 grudnia 2018 roku zadne aktywa Grupy nie stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Grupe dodatkowe
wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:
= zobowigzania finansowe netto do EBITDA nie wiecej niz 4,0;
=  zobowigzania finansowe netto do EBITDA za okres ostatnich 12 miesiecy nie wiecej niz 3,5 (réwniez dla
emisji obligacji Serii B).
We wszystkich prezentowanych okresach (2017 oraz 2018 rok) oraz do dnia publikacji Sprawozdania powyzsze
kowenanty byly spetnione.

8.5. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
8.5.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 8.2 113 956 113 956 75 055 75 055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 177 514 177 514 135783 135 783
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 116 116 187 187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 75 819 75 819 52 458 52 458
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 103 037 103 037 62 765 62 765
Kredyty w rachunku biezgcym 8.3 1113 1113 8 547 8 547
Pozyczki 8.3 0 0 147 147
Dtuzne papiery wartosciowe 8.3 69 947 69 947 121171 121171
Leasing finansowy 7 16 725 16 725 24 282 24 282
pégg{;‘ﬂaza”'a Z tytulu dostaw i usiug oraz 16 176 998 176 998 175481 | 175481
a) Pozyczki

Wszystkie pozyczki zostaty wycenione metodg zamortyzowanego kosztu.
b) Zaptata warunkowa z tytutu nabycia kontroli

Zaptata warunkowa za nabycie kontroli nad sp6tkami Masovian Sports Center Sp. z 0.0. i NewCo3 Sp. z 0.0. zostata
zakwalifikowana jako zobowigzanie finansowe, ktére na dzien bilansowy jest wyceniane w warto$ci godziwe;.
Ujeta na dzieh przejecia warto§¢ godziwa zobowigzania z tytulu warunkowej zaptaty Wynagrodzenia
Uzupetniajgcego | odzwierciedla szacowang przez Spotke dominujgcg biezgcg warto$¢ przeptywdéw wazong
stopniem prawdopodobienstwa. Wycena wartosci godziwej zobowigzania z tytutu nabycia kontroli nad spétkami
Masovian Sports Center Sp. z 0.0. i NewCo3 Sp. z 0.0. na dzien bilansowy wyniosta zostata przeprowadzona
metodg opcyjng. Szczegdly transakcji zostaty opisanie w nocie 2.

Nabycie mniejszosciowych 47,5% udziatébw w kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. nastgpi na podstawie
zawartej w dniu 11 pazdziernika 2018 roku umowy przedwstepnej, najpdzniej do dnia 31 lipca 2021 roku za cene
nie wyzszg niz 30 875 tys. PLN, przy czym ostateczna wysoko$¢ ceny zostanie ustalona w oparciu o wyniki
finansowe Fit Fabric Sp. z 0.0. Warto$¢ godziwa zobowigzania z tego tytutu zostata oszacowana w oparciu o model
wyceny opcji Black-Scholes. Z uwagi na zobowigzania umowne co do nabycia pozostatych udziatéw Grupa uznata,

60 /84



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

iz nastgpito przeniesienie na Grupe ryzyk i korzysci z udziatéw posiadanych przez udziatowcéw mniejszosciowych.
W zwigzku z tym Grupa prezentuje w Sprawozdaniu 100% udziatéw w jednostce dominujgcej. Szczegoty transakc;ji
zostaty opisanie w nocie 2.

Zaptata warunkowa za nabycie kontroli nad spotkg Fabryka Formy S.A. zostata zakwalifikowana jako zobowigzanie
finansowe, ktére na dzien bilansowy jest wyceniane w warto$ci godziwej. Szczegdty transakcji zostaty opisanie w
nocie 2.

Opcje put na zakup udziatéw niekontrolujgcych w spotce MultiSport Benefit S.R.O. Grupa zakwalifikowata do
poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia warto§¢ godziwa zobowigzania z tytutu wykonania opcji put w kwocie netto
25,1 min PLN zostata przeszacowana na dzien bilansowy do wartosci 35,2 min PLN i odzwierciedla szacowang
przez Grupe biezgcg warto$¢ przeptywow wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia warto$ci godziwej
Zarzad Spotki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang spetnione.

Opcje put na zakup udziatdéw niekontrolujgcych w spétce Benefit Systems Slovakia S.R.O. Grupa zakwalifikowata
do poziomu 3. Ujeta na dzieh przejecia warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu wykonania opcji put w kwocie netto
5,3 min PLN odzwierciedla szacowang przez Grupe biezacg wartosé przeplywéw wazong stopniem
prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzad Spétki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo
100%, ze zakladane warunki konieczne zostang spetnione.

8.5.2. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatlowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiang zasad wyceny tych aktywow pomigdzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate
catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wplywaja
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2018 31.12.2017
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7731 9083
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1471 5907
Podatek odroczony netto na poczatek okresu 6 260 3176
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-) 20 1586 3083
Pozostate catkowite dochody (+/-) 9 0 0
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych 1763
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) 0 0
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym: 9 608 6 260
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 717 7731
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1109 1471

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: Saldo na koniec
Saldo na okresu
Tytuty réznic przejsciowych pglt(:rzsstﬁk wyrik Egtzlf()svt/?t,{: rozliczen!e
dochody potaczenia
Stan na 31.12.2018
Aktywa:

Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 489 889 0 0 1378
Inne aktywa 3 167 0 0 170
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. . Saldo na koniec
Zmiana stanu:
Saldo na okresu
Tytuty réznic przejsciowych poczatek pozostate . .
okresu wynik catkowite rozllczem_e
dochody potaczenia

Zobowigzania:
Zoboquama z tytutu Swiadczen 179 149 0 0 328
pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1958 (783) 0 0 1175
Pozostate rezerwy 7 394 (4 366) 0 1808 4 836
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 371 853 0 0 1224
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 965 3484 0 0 4 449
Inne zobowigzania 3709 (2 368) 0 0 1341
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 585 (159) 0 0 426
Razem 15 653 (2134) 0 1808 15327
Kompensata z rezerwg na podatek (4 610)
odroczony
Saldo aktywa z tyt. podatku odroczonego w

: P . 10 717
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2017
Aktywa:

Wartosci niematerialne 3085 (3 085) 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 440 49 0 0 489
Inne aktywa 0 3 0 0 3
Zobowigzania:
Zobowa_zama z tytutu Swiadczen 175 4 0 0 179
pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1153 805 0 0 1958
Pozostate rezerwy 1639 5755 0 0 7 394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 144 227 0 0 371
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 178 787 0 0 965
Inne zobowigzania 1619 2090 0 0 3709
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 650 (65) 0 0 585
Razem 9083 6 570 0 0 15 653
Kompensata z rezerwg na podatek (7 922)
odroczony
Saldo aktywa z tyt. podatku odroczonego w 7731
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien bilansowy spotka zalezna FitSport Polska Sp. z 0.0. wykazuje 8 min PLN strat, od ktérych nie utworzono
aktywa z tytutu podatku. Spoétka planuje rozliczenie tej straty w 2020 roku.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek wynik nglfcf\:/?:ee rozliczenie koniec
okresu dochody potaczenia okresu

Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 1972 (496) 0 0 1476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 96 87 0 0 183
Inne aktywa 7221 (3 956) 0 45 3265
Zobowigzania:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 105 0 0 0 105
Inne zobowigzania 0 690 0 0 690
Razem 9394 (3720) 0 45 5719
Kompensata z aktywem na podatek odroczony (4 610)
Saldo rezerwa z tyt. podatku odroczonego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1109
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek wynik Fc):gizl(():\/tv?t’{ee rozliczenie koniec
okresu dochody potgczenia okresu
Stan na 31.12.2017
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 1747 225 0 0 1972
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 29 0 0 96
Inne aktywa 4093 3128 0 0 7221
Zobowigzania:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 105 0 0 105
Razem 5907 3487 0 0 9394
Kompensata z aktywem na podatek odroczony (7 922)
Saldo rezerwa z tyt. podatku odroczonego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1471

Grupa nie wykazuje podatku dochodowego odnoszacego sie do jakiejkolwiek pozycji

dochodéw.

10. Zapasy

pozostatych catkowitych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sa nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 1715 455
Wyroby gotowe 297 0
Towary 3786 7 368
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 5798 7 823

W 2018 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku koszty
sprzedanych zapasow oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 13 281 tys. PLN (2017 rok:

10 001 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, ktore w 2018

skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, wyniosty O tys. PLN (2017 rok: O tys. PLN).

roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne zapasy nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy. Informacje o
zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

11.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy aktywéw w
zamortyzowanym koszcie (patrz nota nr 8.2), przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dtugoterminowe: 31.12.2018 31.12.2017
Kaucje wptacone z innych tytutéw 5265 2 265
Pozostate naleznosci 70 2270
Naleznosci dtugoterminowe 5335 4535

Naleznosci krotkoterminowe: 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe (MSSF 9/ MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 126 927 107 233
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (9 045) (5191)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 117 882 102 042
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0
Kaucje wptacone z innych tytutow 1290 530
Inne naleznosci 25160 5462
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) (20) (20)
Pozostate naleznosci finansowe netto 26 430 5972
Naleznosci finansowe 144 312 108 014
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci krotkoterminowe: 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkow i innych Swiadczen 27 867 23234
Naleznosci niefinansowe 27 867 23234
Naleznosci krotkoterminowe razem 172 179 131 248

Warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej (nota nr 8.5).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz podpunkt c¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2018 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego

sprawozdania z wyniku wyniosty:

*= w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych - 0 tys. PLN (2017 rok: O tys. PLN),
=  wodniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 9 142 tys. PLN (2017 rok: 5 211 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci finansowych) wg MSR 39:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 5211 4793
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3348 917
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (1964) (460)
Odpisy wykorzystane (-) 217 (39)
Whptyw korekty z tytutu zastosowania MSFF 9 po raz pierwszy 2253 0
Stan na koniec okresu 9 065 5211

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych pozycji naleznosci finansowych (tj. poza naleznosciami z tytutu dostaw i
ustug) dtugoterminowych i krétkoterminowych fgcznie wg MSSF 9 dla 2018 roku:

od 01.01 do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 5211
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3348
- 12-miesieczne oczekiwane straty 335
- znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci 0
- aktywa dotkniete utratg wartosci 3013
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (1964)
- 12-miesieczne oczekiwane straty (1 964)
- znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci 0
- aktywa dotkniete utratg wartosci 0
Odpisy wykorzystane (-) 217
- 12-miesieczne oczekiwane straty 217
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci 0
- aktywa dotkniete utratg wartosci 0
Whptyw korekty z tytutu zastosowania MSFF 9 po raz pierwszy 2253
Stan na koniec okresu 9 065

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 25.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne naleznosci nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Grupy. Informacje
0 zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 70 799 48 992
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 3405 2925
Srodki pieniezne w kasie 1 096 261
Depozyty krétkoterminowe 490 0
Inne 29 280
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 75 819 52 458

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne srodki pieniezne nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu. Informacje
0 zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosciowe uzgodnienie
srodkdw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeplywéw
przedstawiono w nocie nr 22.

13. Kapital wtasny
13.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 2 859 tys. PLN (2017 rok: 2 675
tys. PLN) i dzielit sie na 2 858 842 akcje (2017 rok: 2 674 842) o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja
daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, z wyjgtkiem 54 811 akcji wtasnych
posiadanych przez Spétke dominujaca. Kwota kapitatu podstawowego nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych
transakcji z wtascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Akcje wyemitowane i w pefni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 2674842 2599 642
Emisja akcji 184 000 75 200
Liczba akcji na koniec okresu 2 858 842 2674842

Akcje Spotki dominujacej nie pozostawaty w posiadaniu jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

13.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

W 2018 roku Spétka dominujaca przeprowadzita emisje 184 000 akcji. Kapitat ze sprzedazy 184 000 akcji powyzej
ich wartosci nominalnej wynidst 185 983 tys. PLN i zostat ujety w kapitatach ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

13.3. Pozostate kapitaty

Spotka dominujgca zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych przeznacza na kapitat zapasowy co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

W 2018 roku Spoétka dominujgca przeniosta kapitat zapasowy (pozostate kapitaty) na kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na skup akcji wikasnych w kwocie 51 000 tys. PLN. W kapitale rezerwowym Grupa odzwierciedla
realizacje opcji na zakup udziatéw niekontrolujgcych w Zdrofit Sp. z 0.0. (35 757 tys. PLN) i w MultiSport Benefit
S.R.0O. (5489 tys. PLN) oraz aktualizacje wyceny opcji w spotkach MultiSport Benefit S.R.O. i Benefit Systems
Slovakia S.R.O. (21 489 tys. PLN).

13.4. Programy ptatnosci akcjami

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia w spotce Benefit Systems S.A. funkcjonuje Program Motywacyjny
(Program), ktory skierowany jest do wyzszego i $redniego kierownictwa Spotki dominujgcej oraz do spétek
zaleznych Grupy Kapitatowej Benefit Systems, z ktérymi Spétka dominujgca zawarta odpowiednie umowy. W
ramach tego programu uprawnieni pracownicy uzyskujg warranty subskrypcyjne zamienne na akcje Spofki
dominujgcej. W Programie Motywacyjnym moga uczestniczy¢ wskazani pracownicy, zarowno sposrod wyzszej
kadry kierowniczej, jak i pracownicy sposrod kierownictwa $redniego szczebla.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki dominujgcej przyjeta projekt kolejnej edycji Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2020. Celem programu jest stworzenie systemu motywacyjnego, ktory bedzie sprzyjat
efektywnej i lojalnej pracy nastawionej na osigganie wysokich wynikow finansowych oraz dtugoterminowy wzrost
wartosci Spoétki dominujgcej. W czasie trwania Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 jego uczestnicy
(maksymalnie 149 osob) bedg mogli uzyska¢ maksymalnie tgcznie 100 tysiecy warrantow subskrypcyjnych (co po
konwersji na akcje bedzie stanowito 3,38% w kapitale Spotki dominujacej, powiekszonym o maksymalng liczbe
zrealizowanych warrantéw), ktére uprawnia¢ bedg do objecia konkretnej liczby akcji Spétki dominujgcej o wartosci
nominalnej w czterech réwnych transzach.

Warunkiem nabycia uprawnien do objecia warrantéw jest spetnienie trzech kryteriéw:

- lojalnosciowego - pozostanie w niewypowiedzianym stosunku pracy na koniec roku kalendarzowego, za ktory sg
przyznawane opcje,

- jakosciowego — ocenianego po osiggnieciu przez Grupe uzgodnionych pozioméw skorygowanego wyniku brutto
(z wytgczeniem kosztéw Programu),

- ocennego — rozumianego jako pozytywna ocena pracy uczestnika Programu na podstawie przyjetych
wewnetrznych regulaminéw w Spétce oraz zatozonych celéw rocznych.

Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia Programu w danym roku jest osiagniecie okreslonego poziomu zysku
brutto (Program na lata 2017-2020), skorygowanego o koszt ksiegowy Programu przypadajacy na dany rok
obrotowy. Przyznane opcje mogg zostac zrealizowane do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Zatozenia Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 zostaty przyjete w formie uchwaty na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 15 czerwca 2016 roku. Progi realizacji przedstawia tabela ponizej:

Poziom skorygowanego
Udziat w maksymalnej puli skonsolidowanego zysku brutto
warrantéw (w mIn PLN)
za dany rok
2017 2018 2019 2020
Progi realizacji w min PLN — 100% 25000 90 105 120 140
skorygowany skonsolidowany zysk brutto 75% 18 750 | 85 97,5 110 130
ez @y FAk)) 50% 12500 | 80 91 106 121

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom warrantdw subskrypcyjnych zostata oszacowana na dzien ich
przyznania, przy zastosowaniu modelu analitycznego Black —Scholes. Warto$¢ godziwg opcji oraz dane wejsciowe
do zastosowanego modelu wyceny (oprocz przedstawionych wczesniej parametréw programu ptatnosci akcjami)
prezentuje ponizsza tabela:

PM zarok 2018

PM za rok 2017

X(t) - notowanie akcji na dzien wyceny (PLN)
P - cena wykonania opcji (PLN)

r - stopa procentowa wolna od ryzyka dla PLN
T - data wygasniecia

t - dzien biezacy (dla ustalenia ceny)

Sigma - zmienno$¢ dzienna (%)

1130
491,93
1,82
2018-12-31
2018-02-13
31,62

849,10
491,93
1,50
2017-12-31
2017-02-15
31,48

Oczekiwana zmienno$¢ akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji Spétki dominujgcej
na Gietdzie Papierow Wartosciowych za okres 02.01.2016-31.12.2016 (opcje za 2017 rok) oraz za okres
02.01.2017-30.12.2017 (opcje za 2018 rok).

Zgodnie z powyzszym datg przyznania 25 000 warrantéw subskrypcyjnych byt 13 lutego 2018 roku. Koszt Programu
ujety w okresie sprawozdawczym wynidst 16 433 tys. PLN (nota 14.1.).

Spotka od poczatku istnienia Programu Motywacyjnego (2011 rok) stosuje takie same metody wyceny kosztow
rezerwy z tytutu Programu w rachunku wynikow.

13.5. Udziaty niedajgce kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujacych jednostek
zaleznych:

66 /84



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2018 31.12.2017
MultiSport Benefit S.R.O. 2853 2214
Benefit Systems Slovakia S.R.O (611) (568)
Zdrofit Sp. z o0.0. 0 16 198
Udziaty niedajace kontroli razem 2242 17 844

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartos¢ udziatéw niedajgcych kontroli ulegta
zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochoddw catkowitych w czegsci
przypadajgcej na podmioty niekontrolujgce. Grupa nabyta 44,95% udziatéw niedajacych kontroli w spotce Zdrofit
Sp. z 0.0. i po tej transakcji posiada 100% udziatdéw oraz 4,8% w spotce MultiBenefit S.R.O. Transfer ryzyk i korzysci
nastgpit odpowiednio w marcu i pazdzierniku 2018 roku.

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane dla kazdej transakcji nabycia udziatow od udziatéw niedajgcych
kontroli, jakie miaty miejsce w 2018 i 2017 roku:

Zmigna .udzia’fc')w _ Wynik na
medajacy_ch Cena nabycia transakgji
kontroli
MultiSport Benefit S.R.O. 674 5489 4815
Zdrofit Sp. z 0.0. 16 198 53035 36 837
Rozliczenia z udziatami niedajgcymi kontroli prezentuje ponizsza tabela:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
| Saldo na poczatek okresu 17 844 17 251
Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
| Sprzedaz (+) / nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) (16 873) | 2276
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) 1545 (1 395)
Réznice kursowe (52) 19
Dywidenda (222) (307)
Saldo udziatéw niedajacych kontroli na koniec okresu 2242 17 844
14. Swiadczenia pracownicze
14.1. Koszty S$wiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Koszty wynagrodzen 148 588 103 426
Koszty ubezpieczen spotecznych 32732 22 903
Koszty programéw ptatnosci akcjami 16 433 9142
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy 329 14
emerytalne)
Koszty swiadczen pracowniczych razem 198 082 135 485

W Grupie Kapitatowej realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy wynagradzani sg

akcjami  Spofki

dominujgcej. Warto$¢ wynagrodzen pracownikéw z tytulu uczestnictwa w programach

motywacyjnych okreslana jest poprzez wartos¢ godziwg instrumentéw kapitatowych. Szczegodtowe informacje

o programach ptatnosci akcjami przedstawiono w punkcie 13.4.

14.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej obejmuja:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Swiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8 066 4 875 0 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6 276 3786 0 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 11 600 9943 0 0
Swiadczenia pracownicze 25 942 18 604 0 0

15. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na sprawy sgdowe 35 58 0 0
Inne rezerwy 765 3012 0 0
Pozostate rezerwy razem 800 3070 0 0

Rezerwy na:
sprawy sgdowe inne razem
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Stan na poczatek okresu 58 3012 3070
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 50 67 117
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (99) 0 (99)
Wykorzystanie rezerw (-) 40 (2 328) (2 288)
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku 49 751 800
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu 57 2580 2637
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1 4 299 4 300
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) 0 (1 825) (1 825)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 (2 042) (2 042)
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku 58 3012 3070

16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota 8) przedstawiajg sie

nastepujgco:
Zobowigzania dtugoterminowe:
31.12.2018 31.12.2017
Kaucje otrzymane 37 19
Inne zobowiagzania finansowe, w tym: 31813 44 906
Opcje put Zdrofit Sp. z 0.0. 0 36 657
Opcje put Fit Fabric Sp. z 0.0. 21219 0
Zobowigzanie z tytutu warunkowego wynagrodzenia Calypso Fitness S.A. 7 940 0
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw Fabryki Formy Sp. z o.o. 2408 8 000
Inne (Beck Box Praha S.R.O.) 246 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem 31850 44 925
Zobowigzania krotkoterminowe:
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania finansowe (MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 98 613 47 150
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 634 5482
Inne zobowigzania finansowe 41 557 73 617
Zobowigzania finansowe 140 804 126 249
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 4241 2396
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 0 1911
Inne zobowigzania niefinansowe 103 0
Zobowigzania niefinansowe 4344 4 307
Zobowigzania krotkoterminowe razem 145 148 130 556

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej (nota 8.5). W pozycji Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe wykazano zobowigzanie z
tytutu nabycia udziatéw w spotce Fabryka Formy Sp. z 0.0. w kwocie 552 tys. PLN oraz zobowigzanie z tytutu opciji
put na udziaty w spotkach MultiSport Benefit S.R.O. w kwocie 35,2 min PLN i Benefit Systems Slovakia S.R.O. w
kwocie 5,3 min PLN. W 2017 roku ujeto tu zobowigzania wynikajgce z opcji put na udziaty w spétkach MultiSport
Benefit S.R.O., Tiger Sp. z 0.0., Fabryka Formy Sp. z 0.0. oraz zobowigzanie warunkowe na wynagrodzenie

uzupetniajgce w MyBenefit Sp. z 0.0.

17.  Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Inne koszty optacone z gory 16 633 20 623 947 1458
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 16 633 20 623 947 1458
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 0 74 0 0
Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami 22 815 19 341 22 371 5049
Inne rozliczenia miedzyokresowe (partnerzy) 51 849 67 605 4 404 4739
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 74 664 87 020 26 775 9788

W pozycji Inne koszty optacone z gory ujeto rozliczane w czasie koszty ubezpieczen oraz inne optacane z gory
koszty spétek nowokonsolidowanych w kwocie 1,1 min PLN.

18. Przychody i koszty operacyjne
18.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 5,6 44 362 34117
Swiadczenia pracownicze 141 198 082 135 485
Zuzycie materiatéw i energii 30 056 24 256
Ustugi obce 792 225 623 798
Podatki i optaty 3371 3166
K_oszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach 0 276
niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 12 489 20 102
Koszty wedtug rodzaju razem 1080 585 841 200
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 6 083 3618
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 0 0
5;;2& C:;I:;ri\xi:z;z:;::y, koszty sprzedazy oraz koszty 1086 668 844 818

Najwigkszymi pozycjami w kosztach Ustug obcych sg koszty informatyczne, obstugi prawnej i doradztwa
podatkowego oraz koszty najmu biura oraz najem powierzchni przez kluby fitness, a takze koszty realizacji ustug

przez uzytkownikéw kart.
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18.2. Pozostate przychody operacyjne

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 553 216
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 11 0 0
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych 0 0
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 0 43
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 15 99 10
Otrzymane kary i odszkodowania 118 61
Dotacje otrzymane 17 88 13
Inne przychody 5752 8 282
Pozostate przychody operacyjne razem 6 610 8 625

18.3. Pozostate koszty operacyjne

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2018 31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2150 183
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5,6 0 71
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 11 1384 457
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych 0 0
Utworzenie rezerw 15 117 0
Zaptacone kary i odszkodowania 28 0
Inne koszty 3883 6 272
Pozostale koszty operacyjne razem 7562 6 983

Pozycja Inne koszty operacyjne zawiera odpisy z tytutu darowizn oraz inne pozostate przychody operacyjne spotek

zaleznych.

19. Przychody i koszty finansowe

19.1. Przychody finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 12 1442 202
Pozyczki i naleznosci 11 3987 1611
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych

. : ) L oo 5429 1813
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Akcje spétek notowanych udziaty opcje 10773 0
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w

o e ) 10 773 0
wartosci godziwej przez wynik

Zyski (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 0
Pozyczki i naleznosci 1199 465
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 4 1
Zyski (+/-) z tytutu réznic kursowych 1211 466
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 277 112
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i pozyczek 973 549
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é¢ inwestycji utrzymywanych do 0 23
terminu wymagalnosci
Inne przychody finansowe 3000 952
Przychody finansowe razem 21 663 3915
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa przeszacowata zobowigzania na wykup opcji w
spofce zaleznej Fit Fabric Sp. z 0.0. (3 733 tys. PLN) oraz zobowigzanie warunkowe zwigzane z nabyciem udziatéw

w Fabryce Formy (7 040 tys. PLN).

19.2. Koszty finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.1 832 1296
Kredyty na rachunku kredytowym 965 326
Kredyty w rachunku biezgcym 8.3 1823 753
Pozyczki 8.3 59 1140
Dtuzne papiery wartosciowe 8.3 2963 3952
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 147 383
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 6789 7850
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Straty'z.wycetjy oraz realizac;ji instrumentéw finansowych wycenianych w 0 0
wartosci godziwej przez wynik
(Zyski) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 172 8
Pozyczki i naleznosci 764 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 25 59
(Zyski) (-/+) z tytutu réznic kursowych 961 67
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 8.2,11 964 1836
Inne koszty finansowe 5067 2348
Koszty finansowe razem 13781 12101

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).

20. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Podatek:
Podatek biezgcy 44 580 32 666
Podatek odroczony 9 (3 348) (3083)
Podatek dochodowy razem 41 232 29 583
Uzgodnienie efektywnej stawki procentowej przedstawia sie nastepujgco:
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Wynik przed opodatkowaniem 157 423 116 291
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 29910 22 095
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) (31) (23)
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (-) 53 (3 305)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 12 590 13793
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) (436) (2724)
gri;;})ézggjvr;iﬂeg? aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 9 (465) 163
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 9 0 192
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) (389) (619)
Podatek dochodowy 41 232 29 583
Efektywna stawka podatkowa 26% 25%
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stawki podatkowe stosowane przez spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na nastepujacym
poziomie:

od 01.01do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017
Polska 19% 19%
Czechy 19% 19%
Stowacja 21% 21%
Butgaria 10% 10%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych catkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 9.

21.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
21.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote
zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujacego.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji
zamiennych na akcje (patrz punkt 13 dotyczgcy programow ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazone;j
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2785 746 2 620 245
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 25650 12 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2 811 396 2632894
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 116 190 86 708
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 41,71 33,09
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 41,33 32,93
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 0 0
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0 0
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk netto 116 190 86 708
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 41,71 33,09
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 41,33 32,93

21.2. Dywidendy

W dniu 10 lutego 2016 roku Zarzad Spétki dominujgcej przyjat Polityke Dystrybucji Zyskéw do Akcjonariuszy na
lata 2016-2019, ktdra zostata nastepnie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spotki dominujgcej oraz Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki dominujgcej. W kazdym roku obowigzywania Polityki Dystrybucji Zyskow
przeprowadzany bedzie skup akcji wlasnych o wartosci co najmniej 50% zysku netto Spétki dominujacej za
poprzedni rok obrotowy. Uwzgledniana przy tym bedzie sytuacja finansowa oraz potrzeby inwestycyjne Spotki
dominujacej, a takze spotek Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z realizacjg uméw inwestycyjnych oraz ich
zapotrzebowanie na ptynne srodki pieniezne. Polityka Dystrybucji Zyskdw obowigzuje i znajduje zastosowanie
poczgwszy od podziatu zysku netto Spotki dominujgcej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz
stanowi kontynuacje Polityki Dywidendy z dnia 25 wrzes$nia 2012 roku.

W dniu 10 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki
dominujgcej dotyczacy skierowania do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku
wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki dominujgcej za rok 2017 (przed korektami) w wysokosci 100,2
min PLN w catosci na kapitat zapasowy Spoétki dominujgcej oraz zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia kwoty w wysokosci 51,0 min PLN na skup akcji wiasnych Spétki dominujgcej. W dniu
12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przeznaczenia zysku netto Spétki dominujgcej za 2017 rok. Zwazywszy na plany Zarzadu Spétki dominujgcej w
zakresie skupu akcji wlasnych, zgodnie z Politykg Dystrybucji Zyskéw do Akcjonariuszy na lata 2016-2019,
postanowiono zysk netto w kwocie 100,2 min PLN przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

W ramach skupu akcji wtasnych przeprowadzonego we wrzesniu 2018 roku zgodnie z politykg dywidendowg spotka
Benefit Systems S.A. wydata 51,0 min PLN za nabycie tgcznie 46 363 akcji wtasnych.

22. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 37 900 29 352
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 6 462 4766
Zysk z aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych w wartosci 0 206
godziwej przez wynik

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 1375 1431
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 1548 (432)
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty

0 884

pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (250) 1637
Koszty odsetek 6 450 5951
Przychody z odsetek i dywidend (5 429) (2 733)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 16 433 9142
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 4015 (3 066)
Inne korekty (12 459) (5 595)
Korekty razem 56 045 41 633
Zmiana stanu zapasow 2024 5 064
Zmiana stanu naleznosci (40 931) (73 276)
Zmiana stanu zobowigzan 1517 37 486
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 9132 35630
Zmiany w kapitale obrotowym (28 258) 4904

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposoéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 12). Wptyw
na roznice w wartosci srodkow pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych maja:

31.12.2018 31.12.2017
S_rodkl pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji 75 818 52 458
finansowej
Inne 1 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 75819 52 458

23.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone oraz pozostate
podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez witascicieli Spotki dominujgce;j.
Do najwazniejszych pozostatych podmiotéow powigzanych Grupa zalicza:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. Rodzaj
Podmiot . J_ Komentarz
powigzania

James van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest réwniez Prezesem
kapitatowe, Spoki

osobowe Agnieszka van Bergh — zona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta posiada 100%
udziatéw w spotce

Cal Capital Sp. z o.0.

Akcjonariusz Emitenta, obecnie posiadajacy 11,08% udziatéw w kapitale zaktadowym Spofki
Agnieszka van Bergh - zona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta posiada 99%
udziatéw w spotce

James van Bergh Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta zajmuje w Spéice stanowisko
Dyrektora Generalnego

kapitatowe,

Benefit Invest LTD
osobowe

kapitatowe, | Obecnie James van Bergh posiada bezposrednio 19,78% iacznej liczby udziatéw Emitenta.

James van Bergh osobowe Jest rowniez Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta

Fundatorami Fundacji sa Jim van Bergh - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta - oraz

Fundacja Benefit Agnieszka van Bergh, ktéra jest Przewodniczacg Rady Fundacji

osobowe
Systems Izabela Walczewska-Schneyder — Czlonek Zarzadu Emitenta jest réwniez Prezesem
Fundacji
James van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest rowniez Prezesem
Fitness Investment osobowe Spoki
Sp. z 0.0. Agnieszka van Bergh — zona Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta jest cztonkiem

Zarzadu

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 24.

23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Czionkéw Zarzadu Spotki dominujacej oraz spotek
zaleznych. Szczegoétowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie
nr 27.4.

Grupa Kapitatowa nie otrzymata i nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek
w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Poza wynagrodzeniami w 2018 roku Grupa nie dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy
personel kierowniczy. (2017 rok: O tys. PLN). W 2018 roku Grupa nie dokonata sprzedazy do podmiotow
kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy (2017 rok: O tys. PLN), natomiast nastepowaty ptatnosci z
tytutu uprzednio zawartych uméw zakupu udziatdw w spofce Zdrofit Sp. z 0.0. od jej zatozycieli i wspolnikow
powotanych z datg pdzniejszg do zarzadu spétki Fit Invest Sp. z 0.0.

23.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddéw
ze sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotow powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
od 01.01 do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017

Sprzedaz do:

Jednostki stowarzyszonej 4 802 5074
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 3
Razem 4802 5077

Naleznosci
31.12.2018 31.12.2017

Sprzedaz do:

Jednostki stowarzyszonej 906 721
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 906 721

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)
od 01.01 do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 36 401 29671
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 96
Razem 36 401 29 767

Zobowigzania
31.12.2018 31.12.2017

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 1651 19
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 1651 19

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatlowa udzielita pozyczek podmiotom powigzanym:

31.12.2018 31.12.2017
Udzielone | Skumulowane | Przychody | Udzielone w | Skumulowane Przychody
w okresie saldo finansowe okresie saldo finansowe
Pozyczki udzielone:
Jednostce stowarzyszonej 30 000 69 019 1870 5 950 46 917 1523
Razem 30 000 69 019 1870 5 950 46 917 1523

Warunki powyzszych pozyczek zostaty zaprezentowane w notach nr 8.2 i 8.5.

Dodatkowo, podmioty powigzane w Grupie zawarly transakcje w zakresie zakupu czesci klubow Calypso, ktéra
opisano w nocie 2.

24.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym dotyczgcych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

31122018 | 31122017 |

Wobec jednostek stowarzyszonych:

| Gwarancje udzielone / Poreczenie sptaty zobowigzan 46 087 | 11 497 |
Wobec pozostafych podmiotow powigzanych:

[ Gwarancje udzielone 0] 0]
Wobec pozostafych jednostek:
Gwarancje udzielone 0 0
Zobowigzania warunkowe razem 46 087 11 497

25.

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitalowa moze by¢ narazona na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 8.1. Ryzykami, na ktére jest
narazona Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktoére jest narazona jest Grupa.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Jedynymi transakcjami walutowymi sg pozyczki w
CZK i EUR udzielone jednostkom konsolidowanym w ramach Grupy Kapitatowej Benefit Systems, wiec
podlegajgcych eliminacji oraz koszty najmu biura w Warszawie wyrazony w EUR.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ wyrazona Wartos¢ po
Nota w walucie przeliczeniu
EUR PLN

Stan na 31.12.2018
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 8.2 0 0

Zobowigzania finansowe (-):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (7 183) (30 888)
Stan na 31.12.2017

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 8.2 0 0
Zobowigzania finansowe (-):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (4 919) (20 518)

16 (7 183) (30 888)

16 (4 919) (20 518)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan
finansowych Spoétki oraz wahan kursu EUR do PLN, przy zatozeniu wzrostu lub spadku kurséw EUR/PLN o 10% w
stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien bilansowy:

Wahania kursu Wptyw na wynik finansowy:
Stan na 31.12.2018
W2zrost kursu walutowego 10% (3 089)
Spadek kursu walutowego -10% 3089
Stan na 31.12.2017
W2zrost kursu walutowego 10% (2 052)
Spadek kursu walutowego -10% 2 052

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej, na podstawie powyzszej analizy mozemy stwierdzi¢, ze Grupa nie jest
narazona na istotne ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw odsetkowych
z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

= leasing finansowy

= oprocentowane $rodki pieniezne w bankach.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 8.2 oraz 8.3.
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w déto 1 p.p.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wahania Whptyw na wynik finansowy: Wplyw nacg?fg\ﬁ?f dochody
stopy 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Wzrost stopy procentowej 1p.p. (1 908) (2 169) (1 908) (2 169)
Spadek stopy procentowej -1p.p. 1908 2169 1908 2169

25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych i zobowigzan pozabilansowych:

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 8.2 113 956 75 055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 11 144 312 131 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 75 819 52 458
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i porgczen 24 46 087 11 497
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 380 174 270 258

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Warto$¢ naleznosci finansowych i pozyczek w podziale ze wzgledu na stopnie klasyfikacji aktywow finansowych
pod katem ich utraty wartosci zostata zaprezentowana ponizej:

Wycena w zamortyzowanym koszcie
(klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)
Saldo na dzien 31.12.2018 roku Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ brutto 115189 127 307 11 586 254 082
Naleznosci 0 127 307 10 435 137 742
Pozyczki udzielone 115189 0 1151 116 340
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) (3335) (1 305) (6 808) (11 448)
Naleznosci (2 103) (1 305) (5 657) (9 065)
Pozyczki udzielone (1 233) 0 (1 151) (2 384)
Wartos¢ netto (MSSF 9) 106 938 126 002 4778 242 633

W ocenie Zarzadu spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte, uzna¢ mozna za aktywa o
dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych
elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg zalegtych naleznosci netto przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2018 31.12.2017
Biezace | Zalegte Biezace | Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 97 690 29 237 86 376 21971
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (16) (9 029) (60) (5131)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 97 674 20 208 86 316 16 840
Pozostate naleznosci finansowe 26 430 20 4794 84
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) 0 (20) 0 (20)
Pozostate naleznosci finansowe netto 26 430 0 4794 64
Naleznosci finansowe 124 104 20 208 91 110 16 904
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2018

31.12.2017

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Naleznosci krotkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca 6478 10 700
od 1 do 6 miesiecy 8572 4679
od 6 do 12 miesiecy 1657 639
powyzej roku 3501 886
Zalegte naleznosci finansowe netto 20 208 16 904

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci finansowe netto nie wykazujg znacznego
pogorszenia jakosci (jedna trzecia z nich miesci sie w przedziale do miesigca, a pozostate 42% w przedziale do 6
miesigcy) i nie zachodzg istotne obawy co do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz pochodnych
instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢ podmiotow bedgcych
strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki. Wspétczynniki, ktére zastosowata Grupa do obliczenia
odpiséw na $rodki pieniezne w odniesieniu do ratingu bankéw ksztattujg sie nastepujaco:

31.12.2018
Wskaznik odpisu
mBank 0,77%
Bank Millenium S.A. 0,67%
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna 0,48%
Santander Bank Polska 0,66%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 0,57%

Odpis na $rodki pieniezne zostat obliczony przy zatozeniu, ze catos¢ srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych kwalifikuje sie do Stopnia 1 (MSSF 9).

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegoétowo
omowione w notach nr 8.2, 8.3 oraz 11.

25.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitalowa nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Ryzyko ptynnosci Grupa ocenia jako niskie - nie odbiega ono od standardowego poziomu
ryzyka wystepujgcego na rynku. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci
oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwiaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do 6 6 do 12 powyzej przed

m-cy m-cy ldo3lat | 3do5lat 5 Jat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2018
Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 382 23 262 79 393 0 0 103 037
Kredyty w rachunku biezacym 8.3 1113 0 0 0 0 1113
Dtuzne papiery wartosciowe 8.3 0 70 006 0 0 0 70 006
Leasing finansowy 7 433 6 965 9 327 0 0 16 725
Zobow_lazan_la l_')lU oraz pozostate 16 176 998 0 0 0 0 176 998
zobowigzania finansowe
Fkspozycja na ryzyko plynnosci 178926 | 100233| 88720 0 0 367 879
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota r?]cjc?/ Gr?]?ci,z 1do3lat | 3do5lat p’:)5w|);;zteJ zdyskc?r:fgv(\j/aniem

Stan na 31.12.2017

Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 253 1628 884 0 0 2765
Kredyty w rachunku biezagcym 8.3 0 8 547 0 0 0 8 547
Kredyt inwestycyjny 8.3 0 8 750 51 250 0 0 60 000
Pozyczki 8.3 169 (22) 0 0 0 147
Dtuzne papiery wartoSciowe 8.3 0 51 269 69 902 0 0 121171
Leasing finansowy 7 455 8 256 15112 459 0 24 282
fgggv"gi'gzzjr?i': f%'gncs’:)a;epozosm*e 16 | 126249 o| 44925 0 0 171174
Ekspozycia na ryzyko plynnoéei 127126 | 78428| 182073 459 0 388 086

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego Kkosztu, stad prezentowane kwoty moga odbiegaé od ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na poszczegoélne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.12.2018 31.12.2017
Przyznane limity kredytowe 85 500 85 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym 407 8 547
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 85093 76 453

26. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wiasciciela. Na podstawie tak okre$lonej kwoty kapitatu Grupa oblicza wskaznik
kapitatu do zrodet finansowania ogétem.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik brutto skorygowano o wynik na dziatalnosci
finansowej, koszty podatkowe oraz koszty amortyzacji). EBITDA to wskaznik powszechnie uzywany przez rynek
kapitatowy, ale nie istniejg zadne regulacje w krajowych czy miedzynarodowych zasadach rachunkowosci (GAAP).
Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5 (zgodnie z
obowigzujgcymi kowenantami bankowymi).

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 8.4.

Zarowno Grupa, jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujgcym poziomie:

31.12.2018 | 31.12.2017 |

Kapitat:

Kapitat wtasny 566 969 219 877
Kapitat 566 969 219 877
Zrédfa finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 566 969 219 877
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 174 097 192 630
Leasing finansowy 16 725 24 282
Zrédta finansowania ogétem 757 791 436 789
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,75 0,50
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31122018 | 31122017 |

EBITDA
Zysk netto 116 190 86 708
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j 3 867 (5 120)
Podatek dochodowy 41 232 29 583
Amortyzacja 44 362 34 118
EBITDA 197 918 155 529
Zobowigzania finansowe netto:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 174 097 192 630
Leasing finansowy 16 725 24 282
Zobowigzania finansowe netto 190 822 216 912
Wskaznik dtugu do EBITDA 0,96 1,39

We wszystkich okresach wskazniki miescily sie na zakladanych przez Grupe poziomach. Spadek poziomu
wskaznika dtugu do EBITDA wynika z wyzszego zysku operacyjnego (9 min PLN), wyzszej amortyzacji (10,4 min
PLN), a po stronie bilansowej najwiekszy wplyw na zmiane wskaznika miat wykup obligacji na kwote 50 min PLN
jaki miat miejsce w dniu 30 maja 2018 roku oraz sptaty leasingu zwrotnego na sprzet sportowy w spétce Benefit
Systems S.A. w kwocie 6,5 min PLN.

27.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 stycznia 2019 roku Benefit Systems S.A. zawarta z Cal Capital Sp. z 0.0., umowe nabycia 47,5%
udziatéw w Benefit Partners Sp. z 0.0. za cene 2,6 min PLN. W wyniku transakcji spotka dominujaca posiada tacznie
95% udziatéw w kapitale zaktadowym i objeta kontrole nad spoétka.

W dniu 16 stycznia 2019 roku Benefit Systems S.A. oraz Fitness Place Sp. z 0.0., zawarly z Platinium Wellness
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, jako sprzedajaca, aneks do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa w postaci klubow fitness.

Zgodnie ze zmieniong aneksem umowg, przedmiotem sprzedazy bedg obecnie dwie zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa Sprzedajacego zlokalizowane w wojewddztwie matopolskim za fgczng cene nieprzekraczajgca
11,3 min PLN. Zmiana wysokosci ceny sprzedazy wzgledem ustalonej zgodnie z pierwotnym brzmieniu wynika ze
zmiany przedmiotu przyrzeczonej umowy sprzedazy oraz faktu poniesienia przez Sprzedajgcego naktadéw na
wykonanie prac adaptacyjnych dotyczacych dodatkowej powierzchni lokalu, w ktérym prowadzona jest dziatalno$é
jednej ze zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa.

W dniu 25 stycznia 2019 roku zostata zawarta przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci klubu fithess pomiedzy Benefit Systems S.A., Kupujgcym oraz Panem Bartoszem
Gibatg (Sprzedajgcy) prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Bartosz Gibata Platinium (PBG) z siedzibg
w Krakowie. Na podstawie tej umowy Sprzedajacy i Kupujgcy zobowigzali sie do zawarcia w terminie do dnia
31.01.2019 roku przyrzeczonej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG zlokalizowanej w
wojewddztwie matopolskim za cene nieprzekraczajgcg 4,7 min PLN. Umowa okresla szereg warunkéw
zawieszajgcych dotyczgcych zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy zorganizowanych cze$ci przedsiebiorstwa
PBG, zastrzezonych na rzecz Kupujacego.

Pozostate informacje

W dniu 18 lutego 2019 roku pomigdzy Benefit Systems S.A. a Santander Bank Polska S.A. zostat zawarty aneks
do umowy z dnia 2 kwietnia 2012 roku, ktérego przedmiotem jest m.in. zmiana kwoty zobowigzania banku do
udzielania gwarancji na podstawie zlecenia/dyspozycji zleceniodawcy, do kwoty 60 min PLN w okresie dostepnosci
do dnia 30 kwietnia 2019 roku. Limit gwarancyjny dotyczy zaptaty wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umow
najmu.

27.1. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed organem administracyjnym

W dniu 2 stycznia 2018 roku Benefit Systems S.A. wycofata wniosek koncentracyjny z dnia 10 pazdziernika 2017
roku (dotyczacy kontroli nad Calypso Fitness S.A.), a postepowanie w tym zakresie zostato umorzone.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Spétka dominujgca pozyskata informacje o wszczeciu przez Prezesa UOKIK
postepowania antymonopolowego przeciwko Benefit Systems S.A. oraz 15 innym przedsigebiorcom w zwigzku z
podejrzeniem zawarcia porozumienia, ktdrego celem lub skutkiem mogto by¢ ograniczenie konkurencji na lokalnym
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

albo krajowym rynku ustug fitness lub innych rynkach wiasciwych. Postepowanie objeto takze 6 menedzeréw, z
ktorych 3 pracuje w ramach Grupy Kapitatowej Benefit Systems. Postepowanie dotyczy kwestii z lat 2012-2015.

Spodtka dominujgca nie zgadza sie ze sformutowanymi przez Prezesa UOKIK zastrzezeniami i w dniu 27 lipca 2018
roku ztozyta odpowiedz, w ktérej poza szczegdtowym odniesieniem sie do poszczegdlnych zastrzezenh, opisata
pozytywng role jakg odegrata i odgrywa na polskim rynku fitness.

Przewidywany termin zakonczenia postepowania antymonopolowego przewidziano na dzien 30 kwietnia 2019 roku.
Prezes Urzedu wskazat, Zze z uwagi na ztozony charakter postepowania i koniecznos¢ dalszej analizy sprawy
zakonczenie postepowania na obecnym etapie nie jest mozliwe.

Zgodnie z przepisami maksymalna kara natozona na Spotke dominujacg moze siegng¢ rownowartosci 10%
obrotow tej spotki w poprzedzajgcym decyzje roku obrotowym. Dodatkowo, moze zosta¢ natozona kara
indywidualna dla wybranych Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujacej — do 2 min PLN. Zarzad Spoétki dominujacej
przeanalizowat sytuacje i w przypadku natozenia kar Spotka dominujgca ma zamiar odwotac sie do Sadu Ochrony
Konkurenc;ji i Konsumentow.

Zgodnie z dobrg praktyka i przepisami prawa Zarzad Spoétki dominujgcej bedzie informowac rynek o ewentualnych
kolejnych krokach w ramach postepowania UOKIK.

Ponadto, w dniu 25 stycznia 2018 roku w Spétce dominujgcej rozpoczeta sie kontrola celno-skarbowa na podstawie
otrzymanego od Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie upowaznienia do
przeprowadzenia kontroli celno-skarbowej. Kontrola dotyczy przestrzegania przepiséw ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych w zakresie opodatkowania dochodéw osiggnietych w latach
2012-2016.

W pismie z 17 grudnia 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie przedstawit
wynik kontroli celno-skarbowej w zakresie opodatkowania dochodéw osiggnietych w 2012 roku wskazujac, ze
nieprawidfowosci nie stwierdzono.

Na obecnym etapie kontroli Spétka dominujgca udostepnia ksiegi podatkowe oraz dowody ksiegowe bedace
podstawg zapisow w tych ksiegach, zgodnie z otrzymywanymi wezwaniami.

27.2. Wybrane dane finansowe przeliczone na Euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
31.12.2018: 4,3000 PLN/EUR
31.12.2017: 4,1709 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 31.12.2018: 4,2669 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2017: 4,2447 PLN/EUR,

Najwyzszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:
01.01 - 31.12.2018: 4,3616 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2017: 4,3308 PLN/EUR.

Najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:
01.01 - 31.12.2018: 4,1488 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2017: 4,1709 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na Euro, przedstawia
tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 1219571 964 786 285 821 227 292
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 153 555 121 411 35987 28 603
Zysk przed opodatkowaniem 157 422 116 291 36 894 27 397
Zysk netto 116 190 86 708 27 231 20 427
gzijlfjgz’:i[ﬁszgrﬁpsgjﬁ%u dominujgcego 114645 88103 26 868 20756
Zysk na akcje (PLN) 41,71 33,09 9,77 7,80
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 41,33 32,93 9,69 7,76
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2669 4,2447
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
?gz?;:)gﬁgjlezne netto z dziatalno$ci 139 989 139 161 32808 32 785
_Srodki pie_nie;_zne netto z dziatalnosci (263 000) (161 847) (61 637) (38 129)
inwestycyjnej
fSi;Z?]I;L)&Z?lezne netto z dziatalno$ci 146 372 9 949 34304 2344
pienigznyah ich skwivalentow 23361 (12737 5 475 (3 001)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2669 4,2447
31.12.2018 |  31.12.2017 31.12.2018 [ 31.12.2017 |
tys. PLN tys. EUR |
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1088 665 754 113 253178 180 803
Zobowigzania dtugoterminowe 148 454 193 791 34524 46 463
Zobowigzania krétkoterminowe 373 242 340 445 86 800 81 624
Kapitat wtasny 566 969 219 877 131 853 52 717
kCjonarivazon fecnostis dominujace 564 727 202 03 131 332 48 439
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,3000 4,1709
27.3. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
. " Liczba gtosow Waméé " . .
Liczba akciji (szt.) (szt) nominalna akcji | Udziat w kapitale
(tys. PLN)
Stan na 31.12.2018
James van Bergh 565 432 565 432 565 19,78%
Benefit Invest Ltd. 316 634 316 634 317 11,08%
Marek Kamola 254 000 254 000 254 8,88%
Fundacja Benefit Systems 245 372 245 372 245 8,58%
MetLife OFE 226 468 226 468 226 7,92%
Nationale-Nederlanden 150 000 150 000 150 5,25%
Invesco Ltd. 147 496 147 496 147 5,16%
Pozostali 953 440 953 440 953 33,35%
w tym Benefit Systems S.A. (akcje wiasne) 54 811 0 55 1,92%
Razem 2 858 842 2 858 842 2 859 100,00%
Stan na 31.12.2017
James van Bergh 586 285 586 285 586 21,92%
Benefit Invest Ltd. 571 606 571 606 572 21,37%
Marek Kamola 260 000 260 000 260 9,72%
MetLife OFE 253 891 253 891 254 9,49%
Nationale-Nederlanden 245 000 245 000 245 9,16%
Pozostali 758 060 758 060 758 28,34%
w tym Benefit Systems S.A. (akcje wiasne) 120 080 0 120 4,49%
Razem 2674842 2674842 2675 100,00%

W strukturze wtascicielskiej kapitatu podstawowego nie wystepuje podmiot sprawujacy kontrole nad Grupg (ultimate
controlling party), bo nikt nie ma pakietu kontrolnego.

27.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej Spotke dominujaca

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W Spoétce dominujgcej:

W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2018
| Cztonkowie Zarzadu Spétki dominujgce;j 3034 | 78 | 0 | 0 | 3113
Okres od 01.01 do 31.12.2017
| Czlonkowie Zarzadu Spoiki dominujacej 2075 43] 0] o] 2118

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano

w nocie nr 23.1.

Czionkowie Zarzadu osiggneli ponadto korzysci w postaci naleznych oraz potencjalnie naleznych warrantéw serii
G i H, ktdérych stan posiadania na dzien 31.12.2018 przedstawiat sie nastepujgco:

Warranty serii G Warranty serii H
Czionek Zarzadu przyznane przyznane Razem Wartosc*
za rok 2017 za rok 2018
Adam Radzki 1750 2 250 4 000 3097
Emilia Rogalewicz 2500 2250 4750 3575
Wojciech Szwarc 1900 2 250 4 150 3192
Izabela Walczewska - Schneyder 2 500 2 250 4750 3575
Razem 8 650 9 000 17 650 13 439

* Warto$¢ $wiadczenia z tytutu przyznanych warrantéw subskrypcyjnych stanowi réznica miedzy ceng wykonania opcji a kursem akcji na dzier
wyceny. Wycena warrantdw serii G zostata oparta na cenach i warunkach dotyczacych puli warrantéw z 2017 roku (638,07 PLN), a wycena
warrantow serii H zostata oparta na cenach i warunkach dotyczgcych puli warrantéw z 2018 roku (638,07 PLN), w tys. PLN.

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wyniosta:

Wynagrodzenie ‘ Inne swiadczenia I Razem
Okres od 01.01 do 31.12.2018
| Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki dominujgcej 382 | 1] 383
Okres od 01.01 do 31.12.2017
| Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej 261 | 0 | 261

27.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2018
rok jest PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.). Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2018

od 01.01 do 31.12.2017

Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 454 346
Inne ustugi doradcze 0 20
Razem 454 365

27.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2018

od 01.01 do 31.12.2017

Pracownicy umystowi 1217 1170
Pracownicy fizyczni 47 0
Razem 1264 1170

od 01.01 do 31.12.2018

od 01.01 do 31.12.2017

Liczba pracownikéw przyjetych 530 696
Liczba pracownikéw - odejscia (-) (338) (216)
Razem 192 480
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 —31.12.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.  Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spotki dominujacej w dniu 3 kwietnia 2019 roku
za pomocg kwalifikowanego podpisu elektronicznego.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Walczewska-Schneyder

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Elektronicznie
. . . Ada m Jaku b podpisany przez
3 kwietnia 2019 Adam Radzki Cztonek Zarzadu . Adam Jakub Radzki
Radzki Data: 2019.04.03
15:39:36 +02'00'
re Elektronicznie
. o ) e el
3 kwietnia 2019 Emilia Rogalewicz Czionek Zarzadu Emilia  oglewie
Roga|ew|cz Data: 2019.04.03
15:44:07 +02'00"
. . . Wo.ciech E\ektromc‘zr\\e podpisany
3 kwietnia 2019 Wojciech Szwarc Czlonek Zarzadu ) przez Wojciech Szvarc
Szwarc oo
L Izabela Elekronicane podpisany prez
3 kwietnia 2019 Czlonek Zarzadu Izabela Walczewska- gz%.;:‘vg‘;ie‘is?;f’:;;h‘éﬁyde,

Schneyder

+0200'

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Ag n ieSZka Elektronicznie podpisany
. . . . . rzez Agnieszka Joanna
3 kwietnia 2019 Agnieszka Jastrzab Wicedyrektor Finansowy Joanna J;astrzaf
ta: 2019.04.03
Jastrzab 15:37:53 10200
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