Warszawa , dnia 15 kwietnia 2019 r.
STANOWISKO ZARZADU
REINO CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
OGLOSZONEGO W DNIU 29 MARCA 2019 ROKU

PRZEZ POROZUMIENIE AKCJONARIUSZY

Dziatajagc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2018 r., poz. 512, ze zm.) (dalej ,,Ustawa o Ofercie”) Zarzad spotki REINO
Capital Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warynskiego 3a, 00-645 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000251987, NIP
8951853338, REGON 020195815 (dalej ,Spétka”) przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania
z dnia 29 marca 2019 roku do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spodtki (,Wezwanie”), ogtoszonego

tacznie przez nastepujgce podmioty:

1) Poligo Capital spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, os. Jana llI
Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000405560, NIP 7010330062, REGON 145926423 (dalej

»Wzywajacy 1),

2) STUDIO 7S Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie,
przy ulicy Zabtocie 25/1 6, 30-701 Krakow, zarejestrowang w Sadzie Rejestrowym dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000563580, posiadajgcg NIP 7343523008, REGON: 123002251 (dalej ,,Wzywajacy 2”),

3) Radostaw Swigtkowski, legitymujgcy sie dowodem osobistym serii CGW nr 411387 (dalej
»Wzywajacy 37),

4) Dorota Latkowska-Diniejko, legitymujgca sie dowodem osobistym serii ATX nr 071442 (dalej
»Wzywajacy 4”),

5) Justyna Tinc, legitymujgca sie dowodem osobistym serii CFK nr 750229 (dalej ,,Wzywajacy 5”),

6) Andrzej Kurasik, legitymujgcy sie dowodem osobistym serii CCU nr 933302 (dalej ,,Wzywajacy 6”),

7) Mariusz Bogacz, legitymujgcy sie dowodem osobistym serii CGL nr 345294 (dalej ,,Wzywajacy 7”),

8) Robert Kotodziej, legitymujgcy sie dowodem osobistym serii CBH nr 647089 (dalej ,,Wzywajacy 8”),

9) Dariusz Pronczuk, legitymujgcy sie paszportem serii EH nr 1467692 (dalej ,,Wzywajacy 9”),



10) Krzysztof Kowalczyk, legitymujgcym sie dowodem osobistym serii AUG nr 715771 (dalej
»Wzywajacy 10”),

11) Krzysztof Przybyszewski, legitymujacy sie dowodem osobistym serii CCP nr 104662 (dalej
»Wzywajacy 117)

zwane razem ,Wzywajacymi”.

Przedmiotem Wezwania jest 869.194 (osiemset szesc¢dziesigt dziewie¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt
cztery) akcje Spoiki, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi, uprawniajgcymi
do 869.194 (osiemset szesc¢dziesigt dziewie¢ tysiecy sto dziewiecdziesigt cztery) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, ktére stanowig 2,24% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 2,24% akcji w kapitale zakladowym Spétki. Na kazdg akcje
przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym i sg notowane na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz sg zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczone kodem
ISIN PLWDMO0000029 oraz notowane pod nazwg skrocona ,REINO” z oznaczeniem ,RNC” (dalej
»Akcje”).

Wzywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania 100% (sto procent) Akcji pozwalajgcych

na osiggniecie 100% (sto procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem Nabywajgcym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy 1, tj. Poligo Capital spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, os. Jana Ill Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan.

Na dzieh ogtoszenia Wezwania podmiot Nabywajagcy posiada liczbe 1.193.306 Akcji, stanowigcych
3,07% ogolnej liczby akcji Spotki, uprawniajgcych do wykonania 3,07% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Poligo Capital Sp. z 0.0. jest Pan
Tomasz Buczak, ktory petni funkcje prezesa zarzgdu Wzywajgcego 1 oraz posiada 94 % udziatow w

kapitale Wzywajgcego 1. Pan Tomasz Buczak nie posiada bezposrednio akcji Spoétki.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy 1, jako podmiot Nabywajacy zamierza uzyskaé¢ 5,31 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, czemu odpowiada 2.062.500 Akcji Spotki i tyle samo gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spofki, tak aby ostateczna liczba Akcji nabytych przez podmiot Nabywajacy
w ramach Wezwania — z uwzglednieniem akcji Spotki posiadanych przez Wzywajgcych (jako stron

Porozumienia Akcjonariuszy) — uprawniata do wykonywania 100% ogdlnej liczby gloséw w Spétce.

l. Podstawy stanowiska Zarzadu

Podstawg niniejszego stanowiska Zarzgdu Spofki jest analiza nastepujgcych informaciji i danych:

1.1. Tresci ogtoszonego Wezwania;



1.2. Notowan gietdowych akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania;

1.3.Informacji i danych dotyczgcych Spoétki bedgcych w posiadaniu Zarzadu, dotyczgcych
jej sytuacji finansowej i struktury wtascicielskiej;

1.4. Publicznie dostepnych informaciji i danych dotyczacych czynnikéw rynkowych, ekonomicznych

oraz faktycznych majgcych wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki.

Il. Stanowisko Zarzadu Spéftki

Zarzad Spotki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami nie popiera ogloszonego przez

Wzywajacego Wezwania.
2.1. Wplyw ogtoszenia Wezwania na interes Spoéfki

Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato neutralny wptyw na interes Spoiki.

Zdaniem Zarzgdu Spétki nabycie przez podmiot Nabywajacy akcji Spétki, bedacych przedmiotem

Wezwania w niewielkim stopniu zmieni stosunki wtasnosciowe w Spoice.

Przedmiotem Wezwania sg 869.194 akcje Spoiki, uprawniajgce do 869.194 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spafki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, ktére stanowig 2,24% ogolnej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 2,24% akcji w kapitale zaktadowym Spoiki.

Zaden z Wzywajgcych nie jest samodzielnie podmiotem dominujgcym wobec Spoétki, w szczegdlnosci
realizacja Wezwania nie wptynie istotnie na zmiane udziatu w sposéb pozwalajgcy na uzyskanie pozyciji

dominujgce;j.

2.2.Wplyw ogtoszenia wezwania na zatrudnienie w Spétce

Zarzad Spotki informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska, ogtoszenie Wezwania

na akcje Spotki nie miato zadnego wptywu na zatrudnienie w Spétce.

Wzywajgcy nie przedstawili szczegotowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spoétce.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie zatrudnia pracownikdéw, w zwigzku z powyzszym, z natury

rzeczy, Wezwanie nie bedzie miato jakiegokolwiek negatywnego wptywu na zatrudnienie w Spétce.

2.3.Strategiczne plany Spétki w zwigzku z ogloszonym Wezwaniem

Zarzad Spoiki informuje, ze w tresci Wezwania, Wzywajacy nie wskazat zamiaru dgzenia do
wprowadzenia jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Wzywajgcy nie wskazat réwniez, ze zamierza podejmowac dziatania majgce na celu
przywrocenie Akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji Akcji) i wycofanie Akcji z obrotu na

rynku regulowanym.



Niniejsze wezwanie ma charakter nastepczy. W dniu 30 listopada 2018 roku zostato zawarte
Porozumienie pomiedzy Wzywajgcymi dotyczgce wspdlnego nabywania akcji Spoétki (,Porozumienie
Akcjonariuszy”), o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 512), (,Ustawa”), o ktérym Spédika
poinformowata w raporcie biezgcym w dniu 30 listopada 2018 r. Zakresem Porozumienia Akcjonariuszy
objeto w szczegdlnosci dgzenie Wzywajgcych do wspdlnego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz Akcji Spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie tgcznie przez Wzywajacych 100% ogolnej
liczby gtoséw w Spoice.

W dniu 31 grudnia 2018 r. w wyniku rejestracji przez Sgd Rejonowy dla Wrocltawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki z kwoty 1.650.000 zt do kwoty 31.077.440,00 zt doszlo do zwiekszenia ogdlnej
liczby akcji Spotki i jednoczesnie ogodlnej liczby gtoséw Spotki. W wyniku wyzej opisanego zdarzenia
strony Porozumienia Akcjonariuszy przekroczyty tacznie 66% ogodlinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki.

Z uwagi na tresc¢ art. 74 ust. 2 Ustawy Wzywajgcy obowigzani sg ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie

na sprzedaz lub zamiane Akcji Spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 100% ogolnej liczby gtosow.

Zarzad Spoétki informuje, ze Spoétka uchwalita nowg emisje akgciji, ktéra, po jej wprowadzeniu do obrotu,

spowoduje zwiekszenie liczby akcji w obrocie.

Zarzad nie zamierza podejmowac zadnych dziatah w zwigzku z ogtoszonym Wezwaniem.

2.4.Planowana lokalizacja dziatalnosci Spéftki

Zgodnie z tredcig Wezwania, Wzywajgcy nie przedstawit informacji, czy zamierza zmieni¢ lokalizacje

prowadzenia dziatalno$ci przez Spotke.

W zwigzku z procesem zmiany struktury akcjonariatu i budowy grupy kapitatowej, Zarzad Spotki zmienit
siedzibe Spéikii przenidst jg do Warszawy, co zostato zrealizowane w dniu 31 grudnia 2018 r. w wyniku

rejestracji przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

2.5.Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

Zarzad wskazuje, ze na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu

nie moze byc¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;
b) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym

poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania;



c)

d)

najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania; albo

najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, wydaty
w zamian za akcje bedgce przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem

Wezwania.

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie w wysokosci 1,60 zt (jeden ztotych i 60/100) za jednag
Akcje (dalej ,,Cena Akcji”).

Cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu, nie jest nizsza niz cena minimalna zgodnie z wymaganiami

okreslonymi w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Cena nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny jakg Wzywajgcy, podmioty od nich zalezne, podmioty

wobec nich dominujgce zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania za akcje Spofki.

Zastrzezenia.

Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujgcym zastrzezeniom:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spédtka, ani osoby podpisujgce
niniejsze stanowisko w imieniu Spoétki nie podejmowaty szczegolnych dziatan zmierzajgcych do
poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzgcych od
Spotki. Zadna z wymienionych wyzej 0oséb nie zlecata innym podmiotom podejmowania takich
lub podobnych dziatah na ich rzecz.

Z wytgczeniem informacji dotyczgcych Spoétki, Spétka oraz osoba podpisujgca niniejsze
stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢, rzetelnosé, kompletnos¢ i adekwatnosc¢ informaciji, na podstawie, ktérych zostato
sformutowane niniejsze stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania.

Niniejsze stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania w Zzadnym wypadku nie stanowi
rekomendaciji dotyczgcej nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, o ktérej mowa
w art. 20 Rozporzadzenie PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spofki jest
zobowigzany do dokonania we wtasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki opierajgc sie o catosé informacji udostepnionych przez

Spoétke, w ramach wykonania przez Spétke jej obowigzkdw informacyjnych oraz informagiji



zachowujg waznosé, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendac;i
uprawnionych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji.
W szczegoélnosci, kazdy akcjonariusz Spoétki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie
powinien dokona¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.

3.5.Zarzad Spoétki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku
Z niniejszym stanowiskiem Zarzgdu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania
wilasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem instrumentow
finansowych na podstawie cafosci informacji udostepnionych przez Spétke, w ramach
wykonania przez Spoétke jej obowigzkéw informacyjnych oraz informacji zawartych
w prospektach opublikowanych przez Spotke, w zakresie, w jakim te informacje zachowujg
waznosé, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych
doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spotki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokonaé¢ oceny ryzyka

inwestycyjnego.

Radostaw Swigtkowski

Prezes Zarzadu



