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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)
w tys. z{ w tys. EURO
WYBRANEDANEFINANSOWE Nip20m  aineorr | arao  aitzaonr
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 311 229 271 095 72 940 63 867
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 298 658 266 270 69 994 62 731
Zysk/(Strata) brutto (141 524) 71 995 (33 168) 16 961
Zysk/(Strata) netto za okres (131 597) 34 402 (30 841) 8 105
Zysk/(Strata) netto na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku/(straty) za okres (w z{#/ EURO) (1,86) (0,28) (0,44) (0,07)
— rozw odniony z zysku/(straty) za okres (w z#/ EURO) (1,86) (0,28) (0,44) (0,07)
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 15 038 2 875 3524 677
Przeptyw y pieniezne z dziatalno$ci inw estycyjnej (19 204) 8278 (4 501) 1950
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci finansow ej (12 925) 9181 (3 029) 2 163
Przeplyw y pieniezne netto razem (17 090) 20 334 (4 005) 4790
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktyw a trw ate 331 038 469 736 76 986 112 622
Aktyw a obrotow e 38 910 54 725 9 049 13121
Aktyw a razem 369 948 524 461 86 034 125 743
Zobow igzania krétkoterminow e 186 986 93 690 43 485 22 463
Zobow igzania diugoterminow e 2 646 116 455 615 27 921
Zobow igzania ogétem 189 633 210 145 44 101 50 384
Kapitat w tasny ogétem 180 315 314 315 41 934 75 359
Kapitat podstaw ow y 743 743 173 178
Liczba akcji (tys. sztuk) 74 357 74 357 74 357 74 357

Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

» Poszczegdlne pozycje aktywoéw, zobowigzan i kapitatu wiasnego przeliczono wedfug $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 1 EURO = 4.300 zt, oraz na 31 grudnia 2017 roku w wysoko$ci 1 EURO = 4.1709 zt;

* Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycje dotyczgce sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedfug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku (odpowiednio 1 EURO = 4.2669 zt oraz 1 EURO

= 4.2447 ).
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zt)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY DNIA

31 GRUDNIA 2018 ROKU

1.01.2018- 1.01.2017-
Nota 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego X.1 311 229 271 095
Koszty dziatalno$ci operacyjnej X.2 298 658 266 270
Zysk brutto ze sprzedazy 12571 4825
Pozostate przychody operacyjne X.3 7 297 9790
Pozostale koszty operacyjne X.4 163 445 41734
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (143 576) (27 119)
Przychody finansow e, w tym: X.5 9 457 106 999
- dywidendy otrzymane 9 332 11 521
Koszty finansow e X.6 7 405 7 885
Zysk/(Strata brutto) brutto (141 524) 71 995
Podatek dochodow y X7 (9927) 37 593
Zysk/(Strata) netto zarok obrotowy (131 597) 34 402
Inne catkowite dochody (2 404) -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (134 001) 34 402
Zysk/(Strata) netto na jedna akcje (*):

— podstaw ow y z zysku za okres (w zi) X.8 (1,86) (0,28)
— rozw odniony z zysku za okres (w z}) X.8 (1,86) (0,28)
Catkowity dochéd na jedna akcje (*):

— podstaw ow y z zysku za okres (w zi) (1,90) (0,28)
— rozw odniony z zysku za okres (w zt) (1,90) (0,28)

(*) Wyliczenie zysku netto oraz catkowitego dochodu na jedng akcje sporzadzone zostaty na podstawie skonsolidowanego zysku netto i
skonsolidowanego catkowitego dochodu wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Jak opisano szerzej w nocie V Spdtka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci w zadnym z lat obrotowych.
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Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

ll. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Nota 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 331038 469 736
Rzeczow e aktyw a trw ate X.9 4 457 4377
Wartosci niematerialne X.11 136 249 138 107
Inw estycje diugoterminow e X.12 184 997 318 724
Instrumenty kapitatow e 329 3297
Instrumenty pochodne X.5 388 3965
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego X.7.3 3355 -
Pozostate naleznosci diugoterminow e X.15 1242 1234
Pozostate niefinansow e aktyw a dlugoterminow e 20 32
Aktywa obrotowe 38910 54 725
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X.14 31220 30 561
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 647 -
Naleznosci z tytutu pozyczek - cze$¢€ krotkoterminow a 851 813
Pozostate naleznosci krétkoterminow e X.15 2067 2 066
Rozliczenia miedzyokresow e X.13 335 367
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 276 313
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty X.16 3514 20 604
SUMA AKTYWOW 369 948 524 461
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny 180 315 314 315
Kapitat podstaw ow y X.17.1 743 743
Pozostate kapitaly rezerw ow e X.17.3 324 290 326 694
Zyski zatrzymane (144 718) (13 121)
Zobowigzania dtugoterminowe 2 646 116 455
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego X.7.3 - 9 746
Rezerwy - cze$é diugoterminow a X.24 28 28
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego - cze$é dlugoterminowa X.10,X.18 735 656
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ dlugoterminow a X.20 1883 106 024
Zobowiazania krétkoterminowe 186 986 93 690
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢ krétkoterminow a X.10,X.18 569 544
Wyemitow ane obligacje - czes¢ krétkoterminow a X.20 109 512 11 930
Rezerwy - czes¢ krotkoterminow a X.24 2 2
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug X.21 6 548 9135
Rozliczenia miedzyokresow e X.23 48 640 48 456
Zobow igzanie z tytutu biezgcego podatku dochodow ego - 1142
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e X.22 21715 22 481
Zobowigzania razem 189 633 210 145
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 369 948 524 461

Noty od V do XIX do sprawozdania finansowego stanowig ich integralng czes¢



Open Finance S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zt)

lIl. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Pozostate kapitaly rezerwowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia f & i f i
So18 rokn y 9 Kapitat Canitat Kapitat rezerwowy Kapitat z wa |ad-czeI:1|§.w Zyski vljé;:slt:;,
podstaw owy pital przeznaczonly'/ na aktualizacji ormie akcji - | 5t 7ymane :
zapasowy skup akcji sktadnik ogétem
wiasnych wyceny kapitatowy

Nota w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2018 roku X.17 743 311 770 11311 - 3613 (13121) 314 315
Zysk netto za okres - - - - - (131 597) (131 597)
Inne catkow ite dochody - - - (2 404) - - (2 404)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku X.17 743 311770 11311 (2404) 3613 (144 718) 180 315

Pozostate kapitaly rezerwowe
;glr;):(ozkaukor’lczony dnia 31 grudnia Kapitat ) Kapitat rezerwowy Kapitat z Sw iad_czeni?w Zyski Kz::sit:l
podstawowy Kapitat przeznaczony na T formie akcji - zatrzymane w ; y
zapasowy skup akcji wycen sktadnik ogétem
wiasnych Y y kapitatowy

Nota w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2017 roku X117 543 312 207 11311 - 3613 (47 523) 280 151
Zysk netto za okres - - - - - 34 402 34 402
Wtérna emisja akciji 200 (437) - - - - (237)
Inne catkow ite dochody - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku X.17 743 311770 11311 - 3613 (13121) 314 315
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Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

1.01.2018- 1.01.2017-
Nota 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto: (131 597) 34 402
Inne catkow ite dochody (2 404) -
Korekty o pozycje: 149 039 (31 526)
Amortyzacja X.9,X.11, X.2 11534 11 891
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inw estycyjnej 147 090 (86 326)
Przychody z tytulu odsetek (38) (854)
Koszty z tytutu odsetek 6 332 6 809
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug Xl (659) (2 494)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug Xl 829 1084
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodow ego X (13 101) 36 072
Zmiana stanu pozostatych naleznosci dlugoterminow ych Xl (8) (409)
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci krétkoterminow ych Xl (1) 745
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw krétkoterminow ych Xl 37 (8)
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresow ych Xl 216 12 164
Zn’1iana stgnu pozostatych zobow igzan niefinansow ych (dtugo - i Xl (1 415) (5 262)
krotkoterminow ych)
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w dlugoterminow ych Xl 12 108
Zmiana stanu rezerw Xl - 3)
S(iiir?;:dyésvodatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych X7.1 2610 1141
Podatek dochodow y zaptacony (4 398) (6 184)
Pozostate 1 1)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 15038 2875
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw éw trw atych i w arto$ci niematerialnych 71 162
Nabycie rzeczow ych aktyw éw trw alych (1 746) (1821)
Nabycie w arto$ci niematerialnych (10 701) (9 057)
Zbycie akcji LC Corp S.A. - 18 839
Nabycie udziatébw w Noble Funds TFI S.A. \Y, (9 660) (25 482)
Nabycie udziatébw w Home Broker S.A. \Y, (6 500) (1 200)
Zbycie akcji [dea Bank S.A. - 6 808
Spfata naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Open Finance TFI S.A. - 9 000
Dyw idenda otrzymana od spétek zaleznych i stow arzyszonych 9332 10 893
Dyw idenda otrzymana z LC Corp S.A. - 628
Sptacone pozyczki - 308
Udzielone pozyczki - (800)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 204) 8278
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplyw y z tytulu emisji akcji X.17 - 22 964
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (682) (654)
Spfata obligaciji X.20 (6 500) (7 000)
Sptata odsetek od obligaciji (5692) (6 064)
Sptata odsetek od leasingu finansow ego (50) (65)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 925) 9181
Zw igkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw (17 090) 20 334
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu X.16 20 604 271
Srodki pieniezne na koniec okresu X.16 3514 20 604

w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej swobodzie dysponowania - -

Noty od V do XIX do sprawozdania finansowego stanowig ich integralng czesc¢ 8



Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

V. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Open Finance S.A. (,Open Finance”, ,Spoétka”) z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33
zostata utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci Spotki jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30 stycznia 2004 r.

(z pozniejszymi zmianami).

Spodtce nadano numer statystyczny REGON 015672908.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze statutem Spdiki, jest:
=  pozostate posrednictwo pieniezne,
= pozostate formy udzielania kredytow,

= pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych.

Zarzad Spoftki

W skfad Zarzadu Open Finance na dziehn 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego wchodzili:

1 Joanna Tomicka — Zawora - Prezes Zarzadu,
2. Marek Zuberek - Wiceprezes Zarzadu,
3. Helena Kaminska - Cztonek Zarzadu.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Open Finance, podjeta decyzje o powotaniu z dniem 11 kwietnia
2018 roku na trzyletnig kadencje Panig Joanne Tomickg — Zawora do sktadu Zarzadu Open Finance S.A.,
powierzajgc jej petnienie funkcji Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta
dotychczasowemu Prezesowi Zarzgdu Panu Przemystawowi Guberow z dniem 11 kwietnia 2018 roku petnienie
funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Z dniem 11 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu
Czionkowi Zarzgdu Panu Pawtowi Komarowi petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. W dniu 15 czerwca 2018
roku, Pan Przemystaw Guberow ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Open Finance S.A. ze skutkiem
na dzien 15 czerwca 2018 roku. Dnia 29 czerwca 2018 roku Pan Pawet Komar ztozyt rezygnacje z funkcji
Czionka Zarzadu Open Finance S.A. ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2018 roku. Dnia 10 lipca 2018 roku
Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 sierpnia 2018 roku na trzyletnig odrebng kadencje

Pana Marka Zuberek do sktadu Zarzadu, powierzajgc mu petienie funkciji Wiceprezesa Zarzgdu.

Poza zmianami wymienionymi powyzej nie byto zmian w skfadzie Zarzadu w okresie 12 miesiecy zakonczonym

dnia 31 grudnia 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Spotki

W skfad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

1. Jacek Lisik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. dr Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3.  Filip Kaczmarek - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. lzabela Lubczynska - Czionek Rady Nadzorczej,
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5.  Stanistaw Wlazio - Czionek Rady Nadzorczej,
6. Maciej Kleczkiewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 1 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. powotato z dniem 1 lutego
2018 roku Pana Macieja Kleczkiewicza do sktadu Rady Nadzorczej Open Finance S.A. na trzyletnig kadencje.
W dniu 18 czerwca 2018 roku Pan Tobiasz Bury zrezygnowat z petnienia funkcji Przewodniczagcego oraz
Czionka Rady Nadzorczej Open Finance S.A. ze skutkiem na dzieh 19 czerwca 2018 roku. Dnia 18 czerwca
2018 roku Rada Nadzorcza Open Finance S.A. podjeta Uchwate w sprawie powierzenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej Panu Jackowi Lisikowi funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Open Finance S.A. ze
skutkiem od dnia 19 czerwca 2018 roku. W dniu 26 czerwca 2018 roku ZWZ Open Finance S.A. podjeto
Uchwaty o powotaniu z dniem 26 czerwca 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej Pana dr Leszka Czarneckiego
jako Cztonka Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnig kadencje oraz Pana Filipa Kaczmarka jako Cztonka Rady
Nadzorczej na trzyletnig kadencje. Dnia 29 czerwca 2018 roku Pani Aneta Skrodzka-Ksigzek zrezygnowata z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Open Finance S.A. ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2018 roku.
W dniu 31 sierpnia 2018 roku, Pani Matgorzata Szturmowicz zrezygnowata z petnienia funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej Open Finance S.A. ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2018 roku.

Oprécz zmian opisanych powyzej, nie byto innych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia
2018 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 23 kwietnia 2019 roku.

Inwestycje Open Finance:

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata inwestycje w nastepujacych

jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spotki
Podstawowy przedmiot

Nazw a jednostki Rodzaj powigzania  Siedziba . L w kapitale
dziatalnosci
31.12.2018 31.12.2017

Noble Funds TFI S.A. spotka stow arzyszona Warszawa, .zarzadzan.le fuhduszam 35,87% 33,70%
Przyokopow a 33 inw estycyjnymi

Open Brokers S.A. spdtka zalezna Warszawa, posrednlctwg flnaljsow & 100% 100%
Przyokopow a 33 agent ubezpieczeniow y

Open Life TUZ S.A. spotka stow arzyszona Warszawa, dziatalno$¢ ubezpieczeniow a 49% 49%
Przyokopow a 33

Home Broker S.A. spolka zalezna Warszawa, posrednictw o w obrocie 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomos$ciami

Zmiany w inwestycji w Noble Funds TFI S.A.

W dniu 4 stycznia 2018 r. Open Finance S.A. zawart z Panem Markiem Mikuciem, Panem Cezarym

Markiewiczem oraz z Panem Przemystawem Nowickim umowy sprzedazy akcji spotki Noble Funds TFI S.A.

Open Finance S.A. zawart z Panem Markiem Mikuciem umowe, na podstawie ktérej nabyt 1508 akciji
imiennych serii D Spotki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,81% udziatu w
kapitale zakladowym Spaétki oraz 0,81% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce. Cena za akcje bedgce przedmiotem

umowy wynosi tgcznie 2.844,8 tys. zt.

Open Finance S.A. zawart z Panem Cezarym Markiewiczem umowe, na podstawie ktdrej nabyt 431 akcji
imiennych serii D Spotki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,23% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,23% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Cena za akcje bedgce przedmiotem

umowy wynosi tgcznie 812,8 tys. zi.
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Open Finance S.A. zawart z Panem Przemystawem Nowickim umowe, na podstawie ktérej nabyt 359 akciji
zwyktych imiennych serii D Spotki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0.19%
udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz 0.19% ogolnej liczby gloséw w Spétce. Cena za akcje bedace
przedmiotem niniejszej umowy wynosi tagcznie 677,3 tys. zt.

Zamkniecie powyzszych trzech transakcji nastgpito w dniu 5 stycznia 2018 r. W wyniku powyzszych transakcji,
udziat Open Finance S.A. w spotce Noble Funds TFI S.A. wzrést z 33,70% do 34,93%.

W dniu 21 lutego 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Jacelyn Limited umowe, na podstawie ktérej nabyt
215 akcji imiennych serii D sp6tki Noble Funds TFI S.A. o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, stanowigcych
w przyblizeniu 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym Noble Funds TFI S.A. oraz 0,11% ogdlnej liczby gtosow
w spoice. Cena za akcje bedace przedmiotem niniejszej umowy wynosi tacznie 406,4 tys. zt i zostata
rozliczona w dniu 21 lutego 2018 roku. W wyniku tej transakcji udziat Open Finance w kapitale Noble Funds
TFI S.A. wzrést z 34,93% do 35,04%.

W dniu 24 stycznia 2018 roku NWZA spétki Noble Funds TFI S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu z 931 085 zt do kwoty 962 735 zt, tj. o kwote 31 650 zt poprzez utworzenie nowych 6 330 akcji
zwyktych imiennych serii F o numerach od F 0001 do F 6330 o wartosci nominalnej 5 zt kazda i cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej tj. 5 zt za jedng akcje i tgcznej cenie emisyjnej 31,6 tys. zt. Open Finance S.A. nie
brat udziatu w powyzszym podwyzszeniu kapitatu. W wyniku rejestracji podwyzszenia w KRS, udziat Open
Finance w kapitale tej spotki spadt z 35,04% do 33,89%.

W dniu 17 lipca 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Panem Markiem Mikuciem, Panem Cezarym
Markiewiczem, Panem Przemystawem Nowickim oraz Jacelyn Limited z siedzibg w Nikozji umowy sprzedazy

akcji Spotki Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Open Finance S.A. zawart z Panem Markiem Mikuciem umowe, na podstawie ktérej nabyt 1508 akciji
imiennych serii D Spétki o wartosci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,78% udzialu w
kapitale zaktadowym Spoiki oraz 0,78% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Cena za Akcje bedgce przedmiotem
niniejszej Umowy wynosi tgcznie 1.947 tys. zt. Transakcja zostata rozliczona w dniu 18 lipca 2018 roku.

Open Finance S.A. zawart z Panem Cezarym Markiewiczem umowe, na podstawie ktorej nabyt 430 akcji
imiennych serii D Spétki o wartosci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,22% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz 0,22% ogdlnej liczby gloséow w Spotce. Cena za Akcje bedace przedmiotem

niniejszej Umowy wynosi tgcznie 555 tys. zt. Transakcja zostata rozliczona w dniu 18 lipca 2018 roku.

Open Finance S.A. zawart z Panem Przemystawem Nowickim umowe na podstawie, ktérej nabyt 359 akciji
imiennych serii D Spétki o wartosci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,19% udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,19% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Cena za Akcje bedgce przedmiotem

niniejszej Umowy wynosi tgcznie 463,5 tys. zt. Transakcja zostata rozliczona w dniu 18 lipca 2018 roku.

Open Finance S.A. zawart z Jacelyn Limited z siedzibg w Nikozji umowe na podstawie, ktérej nabyt 215 akcji
imiennych serii D Spdétki o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,11% udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,11% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce. Cena za Akcje bedgce przedmiotem

niniejszej Umowy wynosi tgcznie 277, 6 tys. zt. Transakcja zostata rozliczona w dniu 27 lipca 2018 roku.

W dniu 18 lipca 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Panem Przemystawem Guberow umowe sprzedazy
akcji Spotki Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na podstawie ktérej nabyt 1.293 akcji
imiennych serii D Spoétki o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych w przyblizeniu 0,67% udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,67% ogolnej liczby gtosow w Spotce. Cena za Akcje bedgce przedmiotem

niniejszej Umowy wynosi tgcznie 1 669,5 tys. zt. Transakcja zostata rozliczona w dniu 19 lipca 2018 roku.
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W wyniku opisanych powyzej transakcji, ktére miaty miejsce w lipcu 2018 roku, udziat Open Finance w kapitale
Noble Funds TFI S.A. wzrdst z 33,89% do 35,87%.

Podwyzszenie kapitatu w Home Broker S.A.

Zgodnie z uchwata nr 2/2018 podjetg przez Rade Nadzorczg na wniosek Zarzgdu Open Finance S.A. w dniu
23 stycznia 2018 roku, Open Finance objat 211.039 akcji zwyktych imiennych nowej emisji serii D spotki Home
Broker S.A. po cenie emisyjnej w wysokosci 30,8 zt za jedng akcje. Srodki pieniezne w wysokosci 6.500 tys.
zt zostaty przekazane w dniu 25 stycznia 2018 roku.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie byto Zadnych innych istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Open Finance S.A. w raportowanym okresie oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez

Spotke w poszczegodlnych spotkach rowny byt udziatowi Spoétki w kapitatach tych jednostek.

W roku finansowym 2018 oraz roku finansowym 2017 Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

VI. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane dane obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Poréwnywalne dane finansowe obejmujg sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

2017 roku. Powyzsze dane byly objete badaniem przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem

instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz instrumentéw pochodnych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,

podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konhca okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Spotke lub istotne ograniczenie kontynuowania dziatalnosci.

Spotka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku obejmujgce Spotke Open Finance S.A. oraz jej jednostki zalezne — zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 23 kwietnia 2019 roku.

W odniesieniu do ewidencji inwestycji w jednostki stowarzyszone Grupa stosuje metode praw wtasnosci (zgodnie

z MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone), ktére w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spofki

wykazywane sg wediug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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VIl. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE |
SZACUNKACH

Profesjonalny osgd i niepewno$é szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunki ksiegowe
poddaje si¢ okresowej weryfikacji. Przy kazdej zmianie uwzglednia sig¢ wptyw wszystkich przewidywanych zdarzen.
Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkow biezacych i dziatan, ktére Spotka

podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw roznic.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowych Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Kierownictwo Spétki na kazdy dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych uczestniczy w procesie ustalania
wysokosci stawek amortyzacyjnych na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
$rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw

uzytecznosci. Szacowane okresy uzytkowania zostaty przedstawione na stronach 25 i 27.

Inwestycje w jednostki podporzgdkowane

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
inwestycji w jednostki podporzadkowane. Jezeli takie przestanki istniejg, Spotka ustala kwoty odpisow z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace
z jednego lub wigcej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu skfadnika aktywdéw, a zdarzenie
powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika aktywow
finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.
Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, iz nastgpita utrata wartosci, zalicza sie w szczegolnosci:
=  wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych jednostki podporzgdkowanej,
= niedotrzymanie postanowiern umownych przez jednostke podporzadkowana, np. niesptacanie odsetek lub
kapitatu kredytu, lub zaleganie z ich sptata,
= przyznanie jednostce podporzgdkowanej, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, zwigzanych z jej
trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatoby udzielone,
=  zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa restrukturyzacji jednostki podporzgdkowanej,
= oczekiwana cena sprzedazy akcji mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz warto$¢ ksiggowa inwestyciji.

Zidentyfikowana utrata wartosci jest odnoszona do wyniku finansowego.

Prawa Open Finance wynikajgce z zawartych umoéw inwestycyjnych (opcje ,put’)

W zwigzku z podpisanymi w grudniu 2016 roku oraz w maju i czerwcu 2017 roku aneksami z uméw inwestycyjnych
dotyczacymi opcji na akcje spétki Noble Funds TFI S.A. (poprzednio Open Finance TFI S.A.) z akcjonariuszami
mniejszosciowymi Noble Funds TFI S.A. (poprzednio Open Finance TFI S.A.) oraz w wyniku spetnienia sie warunku
potaczenia spotek Open Finance TFI S.A. oraz Noble Funds TFI S.A. z dniem 1 czerwca 2017 roku w ocenie Open
Finance S.A. zaistniata mozliwo$¢ wiarygodnej wyceny opcji na wykup akcji Noble Funds TFI do wartosci godziwe;.
Spotka ujeta wycene w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w kwocie 9.038 tys. zl, z czego, w zwigzku z
realizacjg czesci opcji w 2018 i 2017 roku, Spoétka ujeta wycene do wartosci godziwej tych opcji w wartosci inwestycji
w Noble Funds TFI S.A. w kwocie odpowiednio 3.577 tys. zt oraz 5.073 tys. zt natomiast niezrealizowana wycena
opcji na 4.08% akcji na kwote 388 tys. zt do realizacji w 2018 roku zostata zaprezentowana jako Instrumenty

pochodne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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W zwigzku z zaistnieniem mozliwosci wiarygodnej wyceny opcji odkupu 51% akcji Open Brokers S.A. na podstawie
podpisanych w dniach od 29 czerwca do 3 lipca 2017 roku umoéw, Spotka wycenita odkupione akcje do wartosci
godziwej, co zostato ujete w przychodach finansowych (nota X.5) a nastepnie, w wyniku zrealizowania opcji, ujeta

ich warto$¢ w pozycji inwestycji w spotke Open Brokers S.A.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci kaucyjnych

Odpis z tytutu utraty wartos$ci naleznosci handlowych oraz naleznosci kaucyjnych tworzony jest na podstawie
analizy indywidualnych sald naleznosci. Do przestanek utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci kaucyjnych Spotka zalicza:

e niewywigzywanie sie kontrahenta z ptatnosci naleznosci w ustalonym terminie;

e wystgpienie znaczgcych trudnosci finansowych dtuznika;

e zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci lub restrukturyzacji dtuznika;

e toczgce sie wobec dtuznika postepowanie upadtosciowe;
Wszelkie przestanki utraty wartosci analizowane sg przynajmniej na koniec okresu sprawozdawczego.
Zidentyfikowana utrata warto$ci odnoszona jest do wyniku finansowego. Zmiany na odpisach aktualizujgcych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty opisane w nocie X.14.

Podatek odroczony

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku dochodowego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy nha jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, Zze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Wyliczenie aktywéw

z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano w nocie X.7.3.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka wykazywata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo z tytutu podatku
odroczonego dotyczacego podatkowej wartosci firmy, ktéra powstata w wyniku transakcji sprzedazy ZCP (nota 7.3
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2012 roku). Po zasiegnigciu
opinii podatkowej odnosnie mozliwosci ujecia w kosztach podatkowych amortyzacji podatkowej wartosci firmy,
Zarzad dokonat ponownej oceny realizacji tego sktadnika aktywa z punktu widzenia przepiséw podatkowych
obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2017 roku. W wyniku tego, w dniu 2 sierpnia 2017 roku Zarzagd zdecydowat

0 zaprzestaniu amortyzacji wartosci firmy dla celéw podatkowych.

Zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, w
efekcie zmiany zatozen odnos$nie mozliwosci rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego, Zarzad podjat

decyzje o prospektywnym ujeciu wyzej opisanej zmiany poczawszy od 1 stycznia 2017 roku ktéra skutkuje:
. Spisaniem aktywa z tytutu podatku odroczonego od podatkowej wartosci firmy w kwocie 19.438 tys. zt;
. Korektg podatku dochodowego za 2016 rok w kwocie 628 tys. zt oraz korektg podatku dochodowego za

pierwszy kwartat 2017 roku w kwocie 313 tys. zt bedgcej efektem obnizenia kosztéw uzyskania przychoddéw za te

okresy w zwigzku z nizsza amortyzacja podatkowg wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczana jest metodg aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako
wartos¢ obecna przysztych zobowigzan Spotki wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzieh
aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe podlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliczenie rezerw

jest oparte na szeregu zatozen, zaréwno, co do warunkéw makroekonomicznych jak i zatozen dotyczgcych rotacji
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pracownikow, ryzyka $mierci i innych. Informacje dotyczace szacowanych wysokosci $wiadczen zostaty

przedstawione w nocie X.24.
VIIl. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1. Oswiadczenie o zgodnos$ci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (tgcznie dalej jako ,MSSF-UE” lub ,MSSF”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzgdzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF
— UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe jest kolejnym

sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.
2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
konczacy sie 31 grudnia 2018 r. sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania

finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) Ilub Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

e Zmiany do roznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do

nastepujacych 3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnief przewidzianych w tym

standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw
wiasnosci. Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem
poprawek do MSSF 12, ktére obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub p6zniej)
lub pdznie;.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgji ptatnosci na bazie akgc;ji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie

sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.
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e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”

opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb
okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w

sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, Zze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci. Powyzsze przepisy nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikac;ji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem. Ponizej

zaprezentowano wplyw powyzszego standardu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w
MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Ponizej

zaprezentowano wplyw powyzszego standardu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z
licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu

nowego standardu.
4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardoéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie. Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z
toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o
cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF. Spdtka zastosuje nowy
standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu. Ze
wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac formalnej procedury

zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytulu zawartych umoéw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju. Spoétka zastosuje nowy standard od 2019 roku — ponizej zaprezentowano wptyw

powyzszego standardu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4). Powyzszy standard nie bedzie miat istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakciji, w ktérych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF
3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci. Spotka zastosuje zmiany w
standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego standardu.
Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujg¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga
pozostawia¢ pole do interpretacji i r6znicy zdah pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi. Spétka zastosuje

nowg interpretacje od 2019 roku.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow
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finansowych, ktére mogg zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Powyzszy standard nie bedzie miat istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsigwzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigeciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw

wiasnosci. Powyzszy standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do

nastepujgcych standardéw:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie

wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli

jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowaé

w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywow — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz). Majg one
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Spoétka zastosuje
zmienione standardy od 2019 roku.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie. Powyzszy standard nie bedzie miat istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji
przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odroznienie przejeé ,przedsiewzie¢” od grup aktywéw dla celow
rozliczenia potgczen. Spotka zastosuje zmieniony standard od 2020 roku.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”
Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej. Celem zmian byto doprecyzowanie definicji

Jistotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce. Spotka zastosuje zmieniony standard od 2020 roku.
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MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty

przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces

przyjecia do stosowania przez kraje UE),
e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany

proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),
e Zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,
e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Nowy standard przedstawia catosciowy model identyfikacji uméw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcow i leasingobiorcow. Zastepuje on MSR 17 ,Leasing” i zwigzane z nim interpretacje.
Do identyfikacji uméw leasingu MSSF 16 stosuje model kontroli, wprowadzajac rozréznienie na umowy leasingu i
umowy o swiadczenie ustug w zalezno$ci od tego, czy wystepuje sktadnik aktywow kontrolowany przez klienta.
Wprowadzono znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy, w tym zrezygnowano z rozrézniania
leasingu operacyjnego i finansowego. W odniesieniu do wszystkich uméw leasingu rozpoznaje sig¢ aktywa i
zobowigzania (z wyjatkiem umoéw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéw niskowartosciowych). Standard
obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku.

Celem standardu jest odroznienie umowy leasingu od umowy o $wiadczenie ustug, a kryterium odrézniajgcym te
umowy jest zdolno$¢ klienta do sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywéw, bedgcym przedmiotem leasingu.
Kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera element leasingu, jezeli daje klientowi prawo kontroli wykorzystania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w wyznaczonym okresie, w zamian za zaptate. Uznaje sig, ze kontrola
wystepuje, jezeli klient ma:

(a) prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych, ptyngcych z wykorzystania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow oraz

(b) prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Kroétkoterminowg umowe leasingu definiuje sie jako umowe bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywéw, ktérej okres
obowigzywania nie przekracza 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. Leasingobiorcy muszg stosowaé
omawiany wyjatek (lub zrezygnowac z jego stosowania) w sposéb konsekwentny, w odniesieniu do poszczegdlnych
klas aktywéw stanowigcych przedmiot leasingu. Okres leasingu definiuje sie jako nieodwotywalny okres
obowigzywania umowy leasingu, obejmujgcy tacznie:

a) mozliwe okresy przediuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosé, ze skorzysta z
tej opcji; oraz

b) mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosc¢, ze nie
skorzysta tej opciji.

Jednostka ma obowigzek okreslenia, czy dany kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera element leasingu w
chwili jego rozpoczecia. Ponownej weryfikacji dokonuje sie wytgcznie w przypadku, gdy warunki kontraktu zostang
zmodyfikowane. Termin rozpoczecia leasingu to wczesniejsza z dwdch nastepujgcych dat: data zawarcia umowy
leasingu lub data zobowigzania sie stron do przestrzegania warunkéw umowy leasingu.

Sktadnik aktywow jest zwykle identyfikowany, jesli jest wymieniony w umowie bezposrednio lub posrednio, w chwili
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udostepnienia klientowi do uzytkowania. Jezeli dostawca posiada znaczace prawa do zamiany sktadnika aktywow
na inny substytut w okresie jego uzytkowania, nie uznaje si¢ go za ,zidentyfikowany”. Prawo dostawcy do
zastgpienia sktadnika aktywow na inny substytut jest znaczgce tylko w przypadku spetnienia obu nastepujgcych
warunkéw: (a) dostawca ma praktyczng mozliwo$¢ zastgpienia danych aktywdw na inne alternatywne aktywa w
okresie ich uzytkowania; (b) dostawca uzyskuje korzysci ekonomiczne z tytutu wykonania prawa zastgpienia
sktadnika aktywow.

Aby kontrolowa¢ wykorzystanie zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw, klient musi mie¢ prawo do zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z jego wykorzystania w catym okresie uzytkowania. Korzysci
ekonomiczne z tytutu wykorzystania sktadnika aktywdw obejmujg jego produkcje podstawows i produkty uboczne,
a takze inne korzysci ekonomiczne wynikajace z jego wykorzystania, ktére mozna osiggng¢ w toku transakciji

handlowej zawartej ze strong trzecig. Oceny tej dokonuje sie w granicach wyznaczonych zakresem umowy.

Klient ma prawo decydowania o wykorzystaniu zidentyfikowanego skfadnika aktywow w okresie jego uzytkowania
tylko w jednym z dwdch przypadkow: (a) kiedy klient ma prawo decydowac o sposobie i celu wykorzystania tego
sktadnika aktywéw w okresie uzytkowania lub (b) kiedy sposéb i cel wykorzystania tego sktadnika aktywéw sg z
gory okreslone i: (i) klient ma prawo korzystania z tego sktadnika aktywow w okresie jego uzytkowania lub (ii) klient
dostosowat ten sktadnik aktywéw w sposéb, ktory determinuje sposoéb i cel jego wykorzystania. W chwili
rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje prawo do korzystania ze skfadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Date rozpoczecia leasingu definiuje sie w standardzie jako date udostepnienia leasingobiorcy sktadnika

aktywow objetego umowg do korzystania.

Na podstawie analizy wszystkich umoéw najmu funkcjonujgcych w spotce Open Finance S.A., dokonano identyfikacji
aktywow, ktoére spetniajg warunki standardu opisane powyzej. Jednoczesnie, Spotka skorzystata ze zwolnien
wymienionych w standardzie dotyczacych umoéw krétkoterminowych (<12 miesiecy) oraz o niskiej wartosci.
Wszystkie umowy, w ktoérych data zakonczenia umowy nie zostata okreSlona a zawarte sg z okresem
wypowiedzenia od 1 do 6 miesiecy, zostaly potraktowane jako krétkoterminowe. Dla wybranych umow
podlegajgcych pod standard kapitalizowane bedg koszty uméw w kwocie brutto tj. z podatkiem VAT. Dla celéw

wyceny aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przyjeto dyskonto $rednioroczne na poziomie 2,5%.

W zakresie wdrozenia MSSF 16, Spotka zastosuje podejscie czesciowo retrospektywne (uproszczenie
przewidziane w par. C5b), w ktdrym to przypadku Spoétka nie przeksztalca danych poréwnawczych, ujmujac

skumulowany wptyw standardu na pierwszy dzien jego zastosowania w bilansie otwarcia.

Ponizej zaprezentowano wptyw wdrozenia MSSF 16 od 1 stycznia 2019 na sprawozdanie finansowe Open Finance
S.A.

Wartos ¢ bilansowa zgodnie MSSF 16

Nazwa pozycji bilansow ej wedlug stanu na 01.01.2019

Aktyw a z tytutlu PDU 8 487

Zobow igzania z tytutu leasingu

) 8 487
finansow ego

Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 15 oraz MSSF 9 na sprawozdanie finansowe

Zgodnie z zapisami MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, jednostka ujmuje przychdd w taki sposéb, aby
odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych débr lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej
wartos¢ wynagrodzenia, ktére spotka oczekuje otrzymac¢ w zamian za te dobra lub ustugi. Aby zrealizowac te
zasade, jednostka podejmuje nastepujgce kroki:

1: Identyfikacja uméw z klientami.

2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen.
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3: Okreslenie ceny transakgciji.

4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen.

5: Ujecie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzanh przez jednostke.

Umowa z klientem wchodzi w zakres tego standardu, jezeli spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

- umowa posiada tre$¢ ekonomiczng (ij. jej realizacja spowoduje zmiane poziomu ryzyka, czasu wystgpienia lub
kwoty przysztych przeptywdw pienieznych w jednostce);

- strony umowy zatwierdzity te umowe;

- jednostka jest w stanie okresli¢ prawa poszczegélnych stron dotyczace przekazywanych dobr lub ustug;

- jednostka jest w stanie okresli¢ warunki ptatnosci dotyczacych przekazywanych débr lub ustug;

- strony umowy sg zobowigzane do wypetnienia wynikajgcych z niej obowigzkédw umownych i zamierzajg
wyegzekwowac przystugujgce im prawa umowne;

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie nalezne jej w zamian za przekazanie klientowi
dobr lub ustug.

Z analiz przeprowadzonych w Spétce wynika, ze, oprécz zasad opisanych powyzej, szczegdlnie zastosowanie dla
Open Finance bedg miaty zapisy B36-B38 standardu dotyczace wynagrodzenia posrednika. Zgodnie z tymi
zapisami: ,B36 Jednostka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polega na
zapewnieniu dostarczenia doébr lub ustug przez inny podmiot. Jesli jednostka bedaca posrednikiem wypetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia doébr lub ustug
przez inny podmiot. Opfata lub prowizja nalezna jednostce moze byé kwotg wynagrodzenia netto, ktére jednostka
zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten
podmiot. B37 Nastepujgce cechy wskazujg, ze jednostka jest posrednikiem (tzn. nie sprawuje kontroli nad dobrem
lub ustuga przed przekazaniem ich klientowi):

a) inny podmiot ponosi gtéwng odpowiedzialnos¢ za wykonanie umowy;

b) jednostka nie ponosi ryzyka przechowywania zapaséw przed lub po tym, jak dobra zostaty zamoéwione przez
klienta, podczas transportu lub zwrotu;

c) jednostka nie moze swobodnie ustala¢ cen débr lub ustug innego podmiotu i, w zwigzku z tym, korzysci, jakie
moze uzyskac z tych débr lub ustug sg ograniczone”.

Klientami Open Finance sa instytucje finansowe (banki, instytucje ubezpieczeniowe, fundusze), na rzecz ktérych
Open Finance posredniczy w sprzedazy produktéw finansowych na podstawie zawartych uméw. Zidentyfikowane
umowy zawierajg szczegotowe zapisy dotyczgce zobowigzania Open Finance do wykonania swiadczenia wraz z
okreslong ceng transakgji. Spotka otrzymuje przychody z tytutu posrednictwa finansowego w sprzedazy: kredytow
hipotecznych i produktéw zwigzanych z kredytami hipotecznymi a takze z kredytéw gotowkowych i komercyjnych
oraz produktow inwestycyjnych i ubezpieczeniowych. Open Finance rozpoznaje przychody zgodnie z powyzszymi
zapisami standardu tzn. ujmuje przychéd w kwocie naleznej prowizji w momencie wypetnienia zobowigzania
wynikajgcego z umowy. Spétka ujmuje w ksiegach rachunkowych przychody z tytutu posrednictwa finansowego w
sprzedazy produktéw finansowych na podstawie wystawionych faktur sprzedazy. Faktury sprzedazy sg wystawiane
na podstawie comiesiecznych raportéw otrzymywanych z instytucji, zawierajgcych kwote prowizji naliczong od

kwoty uruchomionych kredytéw, optaconych produktéw inwestycyjnych, bgdz optaconych polis ubezpieczeniowych.

W wyniku przeprowadzonych analiz, Spoétka ocenia, ze wdrozenie standardu MSSF 15 nie bedzie mie¢ istotnego
wplywu na jej sprawozdanie finansowe i na zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zdaniem Spotki
zmiany wprowadzone przez standard MSSF 15 obejmg zmiane prezentacji przychoddw i kosztéw prowizyjnych
zwigzanych z zerwaniami (obecnie prezentowane w szyku rozwartym, po wprowadzeniu MSSF 15 zostang

unettowione).

Poza ww. kategoriami przychoddéw, Spétka nie zidentyfikowata innych istotnych kategorii przychodéw i kosztéw,
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ktérych sposéb rozpoznawania lub sposéb ujecia musiatby ulec zmianie w wyniku implementacji MSSF 15.

Spotka zastosuje metode zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego polegajgce na tym, ze Spdtka podjeta
decyzje o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych dotyczgcych wczesniejszych okresow i wszelkie réznice
miedzy wczesniejszg wartoscig pozycji przychodow lub/i kosztow a wartoscig na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 15 (j. na dzien 1 stycznia 2018 roku) Spétka zaprezentuje w saldzie poczgtkowych zyskéw zatrzymanych w
okresie, w ktérym przypada dzien pierwszego zastosowania.

Wchodzgcy w zycie w dniu 1 stycznia 2018 roku MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” okresla wymogi ujmowania,
wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania i ogdlne zasady rachunkowosci zabezpieczeh. Wszystkie
instrumenty finansowe wycenia sie poczgtkowo w warto$ci godziwej powiekszonej lub pomniejszonej (w przypadku
aktywow i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o koszty
transakcji. MSSF 9 dzieli wszystkie aktywa finansowe wchodzgce obecnie w zakres MSR 39 na dwie grupy:
wyceniane w koszcie zamortyzowanym i wyceniane w wartosci godziwej. Przy wycenie w wartosci godziwej zyski i
straty ujmuje sie w catosci w wyniku finansowym (wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy, WGPWF)
lub w pozostatych catkowitych dochodach (wycena w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
WGPCD). Inwestycje kapitatowe nalezy klasyfikowac jako WGPWF, chyba ze stosuje sie opcje wyceny WGPCD.
Opcja ta jest dozwolona jezeli inwestycja kapitatowa nie jest przeznaczona do obrotu. Wyznaczenie nastepuje w
chwili jej poczgtkowego ujecia i jest nieodwotalne. W przypadku wyboru tej opcji w wyniku finansowym nalezy
ujmowac tylko dochody z tytutu a skutki wyceny odnoszone sg na inne catkowite dochody. W przypadku opciji
WGICD w momencie sprzedazy réznice z tytutu wyceny do wartosci godziwej odniesione na kapitat z aktualizaciji
wyceny nie podlegajg przeniesieniu do wyniku finansowego.

Instrument dtuzny, ktory: (i) utrzymywany jest w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie
umownych przeptywoéw pienieznych, (ii) w okreslonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne, ktdre sg
jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty [MSSF9 4.1.2 b)], wycenia sie w
koszcie zamortyzowanym, chyba ze przy podejmowaniu poczatkowej decyzji zostat wyznaczony jako WGPWF (w
ramach opcji wyceny w wartosci godziwej). Jednostka moze bowiem w momencie poczgtkowego ujecia
nieodwotalnie wyznaczy¢ skfadnik aktywéw finansowych o charakterze dtuznym jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten sposéb eliminuje lub znaczgaco zmniejsza niespojnos¢ wyceny lub ujecia
(okreslang czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny
aktywow lub zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat wedtug réznych zasad. Instrument dtuzny,
ktory: (i) utrzymywany jest w ramach modelu biznesowego zakladajgcego zaréwno pozyskiwanie umownych
przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz aktywow, (ii) w okreslonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne
wylgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek, musi by¢ wyceniany w WGPCD, chyba ze przy podejmowaniu

poczatkowej decyzji zostat wyznaczony jako WGPWF (w ramach opcji wyceny w wartosci godziwej).

MSSF 9 nie zmienia podstawowego modelu ujmowania zobowigzan finansowych zgodnie z MSR 39. Nadal istniejg
dwie kategorie wyceny: w WGPWF i w koszcie zamortyzowanym. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
wycenia sie w WGPWF, a wszystkie inne zobowigzania finansowe - w koszcie zamortyzowanym, chyba ze
zastosowano opcje wyceny w wartosci godziwej. Wszystkie instrumenty pochodne wchodzace w zakres MSSF 9,
w tym powigzane z inwestycjami kapitatowymi nienotowanymi na aktywnych rynkach, wycenia sie w wartosci
godziwej a zmiany wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.

Model utraty wartosci opisany w MSSF 9 jest oparty o oczekiwane straty kredytowe i dotyczy zaréwno instrumentow
dtuznych wycenianych w koszcie zamortyzowanym i wedtug WGPCD, naleznosci leasingowych, aktywéw
umownych okreslonych przez MSSF 15, jak i okreslonych zobowigzan do udzielenia kredytu oraz umoéw gwarancji
finansowych. Oczekiwane straty kredytowe (z wyjgtkiem aktywdw finansowych, ktére wyemitowano lub nabyto z
poczatkowg stratg kredytowa) nalezy wycenia¢ w formie odpisu na straty, w kwocie réwnej: (i) kwocie strat

prognozowanej na okres 12 miesiecy; (ii) kwocie strat prognozowanej na caty okres zycia instrumentu. Drugi wariant
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dotyczy sytuacji, w ktorej znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe od daty poczgtkowego ujecia instrumentu
finansowego. Przychody odsetkowe oblicza sie stosujgc efektywng stope procentowg do kosztu zamortyzowanego
(stanowigcego wartos¢ bilansowg brutto pomniejszong o odpis aktualizacyjny) dla aktywéw finansowych, dla
ktorych rozpoznano utrate wartosci oraz dla aktywdw nabytych lub rozpoznanych z utratg wartosci (POCI), podczas

gdy dla wszystkich innych instrumentoéw przychody oblicza si¢ na podstawie wartosci bilansowej brutto.

Zastosowanie powyzszych zmian w przypadku Open Finance bedzie dotyczyto wytgcznie zmiany klasyfikacji tylko
w stosunku do instrumentu kapitatowego tj. akcji Idea Bank S.A. poprzez zmiane klasyfikacji z instrumentéw
dostepnych do sprzedazy na instrumenty kapitalowe wyceniane do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
Spoétka zdecydowata o wyborze opcji wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ze wzgledu na

planowany strategiczny charakter tej inwestycji.

Spodtka w zakresie implementacji MSSF 9 zastosuje zmodyfikowane podejscie retrospektywne, polegajgce na tym,
ze Spoétka podjeta decyzje o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych dotyczgacych wczesniejszych okresow i
wszelkie roznice miedzy wczesniejszg wartoscig bilansowg a wartodcig bilansowg na dzieh pierwszego
zastosowania MSSF 9 (tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku) jednostka zaprezentuje w saldzie poczgtkowych zyskéw

zatrzymanych w okresie, w ktérym przypada dzien pierwszego zastosowania.

Ponizej zaprezentowano wptyw jakosciowy i iloSciowy wdrozenia MSSF 9 od 1 stycznia 2018 na sprawozdanie

finansowe Open Finance S.A.
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(w tys. zi)

Wartos¢ bilansowa

zmiana wartosci
wynikajaca ze:

Wartos¢ bilansowa

taczny wplyw

Wptyw na zysk

Wplyw nainne

. Klasyfikacja Klasyfikacja zgodnie z MSR 39 zmiany zmiany i . . zatrzymane .
Aktywa finansowe . . zgodnie MSSF 9 zmiany wartosci na pozycje
wedlug MSR 39 wedtug MSSF 9 wedtug stanu na klasyfikacji wyceny dt ? 01.01.2018 akt /zobowi ) (bez efektu Kapitald
31.12.2017 wedtug stanu na 01.01. aktywa/zobowiazania DRl ewEes) apitatow
Naleznosci z tytulu dostaw iustug  Pozyczki i naleznosci :ﬁz:‘: W zamortyzow anym 30 561 B (410) 30 151 (410) (332) -
Pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci \k,?;zi?ea W zamortyzow anym 3301 - 3301 - - -
Aktyw a finansow e w yceniane w Wycena w w artosei godziw ef
Instrumenty pochodne w arto$ci godziw ej przez w ynik 1262 wynik finansow 3965 - 3965 - - -
finansowy P Y Y
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty Pozyczki i naleznosci :(l\gzi?: W zamortyzow anym 20 604 - 20 604 - - -
Naleznosci z tytutu pozyczek Pozyczki i naleznosci r;izi?: W zamortyzow anym 813 - 813 - - -
Instrumenty finansow e dostepne Wycena w w artosci godziw ej przez Nie dotycz 3297 (3 297) R (3297) R R
do sprzedazy catkow ite dochody Y
. . Wycena w w arto$ci godziw ej
Inst ty kapitatk Nie dotyc - 3297 3297 3297 - -
nstrumenty kapliaiow e e doyezy przez catkow ite dochody
Wartos¢ bilansowa J Wptyw na zyski .
. L Klasyfikacja Klasyfikacja zgodnie z MSR 39 zmiany zmiany Wartosc. LEREETE taczny Wplyw na zatrzymane by na»lnne
Zobow iazania finansowe . . zgodnie MSSF 9 . . pozycje
wedlug MSR 39 wedtug MSSF 9 wedtug stanu na klasyfikacji wyceny aktywal/zobowigzania (bez efektu L
wedtug stanu na 01.01.2018 kapitatow
31.12.2017 podatkowego)
Zobow iazania z tytulu dostaw | usiug Zobow igzania finansow e w yceniane Wycepa W zamortyzow anym 9135 R 9135 R R R
w ediug zamortyzow anego kosztu koszcie
Wyemitow ane obligacje Zobow igzania finansow e w yceniane Wycena w zamortyzow anym 117 955 R 117 955 R R R

w ediug zamortyzow anego kosztu

koszcie

taczny wplyw netto na pozycje kapitatow (zyski zatrzymane) na dzien 1 stycznia 2018 roku wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 roku wynosit 332 tys. zt (410

tys. zt brutto). Wplyw na wynik roku 2018 wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 wynidst 89 tys. zt (110 tys. zt brutto).

Zmiana wyceny wynika wytagcznie ze zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych. Od 1 stycznia 2018 roku Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z podejsciem

ogolnym opisanym w MSSF 9 odnosnie utraty wartosci aktywéw.

W odniesieniu do zmiany dotyczacej reklasyfikacji Instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy na Instrumenty kapitatowe: gdyby zmiana nie miata miejsca, w 2018 roku

Spotka ujetaby w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw koszty finansowe wynikajgce z wyceny tych instrumentéw do wartosci godziwej na kwote brutto 2.968 tys. zt.
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5. Istotne zasady rachunkowosci

Ponizej prezentowane istotne zasady rachunkowosci zostalty zastosowane do wszystkich okreséw

sprawozdawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywoéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedilug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do

wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2018  31.12.2017

USD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢é poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez
koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw,

Wynoszacy:
Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 3 — 4 lata (nie dtuzej niz czas trwania uméw najmu)
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 -6 lat
Zespoty komputerowe 3—4lata

Srodki transportu 4 — 5 lat (nie dluzej niz czas trwania uméw leasingu)

Sprzet biurowy, meble 3_ 4 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
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dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w wyniku finansowym w

okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do

uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie, i w razie

koniecznos$ci — koryguje, na koniec kazdego okresu sprawozdawczedo.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych

aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych

na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. WartosSci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
s$g ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego

sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu

sprawozdawczego.

Nabyte bazy klientéw sg ujmowane przez Spotke jako aktywa niematerialne. Spétka ocenia okres uzytkowania
sktadnika aktywow niematerialnych z tytutu nabytych baz klientéw jako okreslony i amortyzuje go metodg
degresywng. Nabyte bazy klientéw Spétka amortyzuje przez okres, w ktérym spodziewane sg przyszie
korzysci dla Spofki z tytutu sprzedazy produktow do klientdw z nabytej bazy. Po poczgtkowym ujeciu, Spoétka
stosuje model ceny nabycia. Spétka weryfikuje okres i metode amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych
z tytutu nabytych baz klientéw co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i ujmuje zmiane jako zmiane

wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8. Spoétka dokonuje testéw na utrate wartosci sktadnika aktywéw
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niematerialnych z tytutu nabytych baz klientéw zgodnie z MSR 36 za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki,
ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika. Spotka zaprzestaje ujmowania skfadnika aktywow niematerialnych
z tytutu nabytych baz klientéw w momencie zbycia lub gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci

ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujgco:

Oprogramowanie

Bazy klientéw

Inne wartosci

wytworzone lub nabyte

komputerowe niematerialne
Okresy uzytkowania | 5 1 |t 4lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda | metodg liniowg metodg metoda liniowag
amortyzacji degresywng
Wewnetrznie nabyte nabyte nabyte

Weryfikacja pod katem
utraty wartosci /
badanie wartosci
odzyskiwalnej

Coroczna ocena czy
wystagpity przestanki
Swiadczgce

0 wystgpieniu utraty
wartosci

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace

0 wystgpieniu utraty
wartosci

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczgce

0 wystgpieniu utraty
wartosci

Inne wartosci niematerialne zawierajg m.in. naktady poniesione na utworzenie strony WWW Spofki jak réwniez

nabyte prawa autorskie z zakresu IT.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika

aktywéw i sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie jego wyksiegowania.

Leasing — Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwodch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku

finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:

szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym metodg liniowg przez okres trwania

leasingu.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego

pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta

nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skifadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
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przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skfadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba Zze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg

funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skifadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartodci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w wyniku finansowym. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiladnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala
w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego

zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

Aktywa finansowe

Jednostka ujmuje skfadnik aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy

staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody bgdz w wartosci godziwej przez wynik finansowy

na podstawie:

a) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz

b) charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest

utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy;

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach

przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.
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Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione

$g oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywoéw finansowych;

oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach

przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostka moze jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonal nieodwotalnego wyboru odnoénie do okreslonych inwestycji w
instrumenty kapitatowe, ktore w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aby ujmowac pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostka moze w momencie
poczatkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczy¢ sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy, jesli w ten sposob eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjno$¢ wyceny lub ujecia
(okreslang czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny

aktywow lub zobowigzah badz ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat wedtug réznych zasad.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczgtkowego ujecia skladnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku
sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty

transakg;ji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Jednostka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywdw finansowych, gdy:

a) wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywoéw finansowych; lub
b) przenosi sktadnik aktywow finansowy, a przeniesienie spetnia warunki zaprzestania ujmowania.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Jednostka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych. Na kazdy dzieh
sprawozdawczy jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage wszystkie
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wigczajgc w to dane dotyczace przysztosci. Jezeli na dzien
sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu
poczatkowego ujecia, jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu
finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jednostka ujmuje w wyniku
finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote
rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowaé odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien

sprawozdawczy do kwoty, ktdrg nalezy ujgé zgodnie z powyzszymi zasadami.

Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej bez uwzgledniania kosztow transakcji, ktore
bedg poniesione przy ich sprzedazy. Podstawg do wyznaczenia warto$ci godziwej pochodnego instrumentu
finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakcyjna, tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej

zapfaty.

29



Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie

petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu

jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci kaucje wptacone z tytutu najmu lokali. Kaucje prezentowane sg
zgodnie z terminem zapadalnosci — odpowiednio jako aktywa trwate bgdz obrotowe. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é pozostatych naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z dang naleznosciag. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie

naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu biezgcego podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech

miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w

rachunkach biezacych (jesli wystepuja).

Zobowigzania finansowe

Jednostka ujmuje zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie
zwigzana postanowieniami umowy instrumentu. Jesli jednostka ujmuje zobowigzanie finansowe po raz pierwszy,
to klasyfikuje je jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie z wyjatkiem zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik oraz wycenia je w wartosci godziwej, ktérg powieksza o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do emisji tych zobowigzan finansowych.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych bez uwzglednienia kosztow
transakcji. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jako koszty lub przychody finansowe. Jednostka prezentuje zysk lub strate na zobowigzaniu finansowym, ktére

jest wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub w nastepujgcy sposoéb:

a) kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego przypisywana do zmian ryzyka kredytowego

zwigzanego z tym zobowigzaniem jest prezentowana w innych catkowitych dochodach oraz
b) pozostata kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania jest prezentowana w wyniku finansowym,
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chyba Zze opisane w pkt a) traktowanie skutkéw zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem
doprowadzitoby do powstania lub powigkszenia niedopasowania ksiggowego w wyniku finansowym jednostki,
wtedy wszystkie zyski lub straty wynikajgce z tego zobowigzania jednostka prezentuje w wyniku.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane z zaciggnigciem danego zobowigzania (np. uzyskania kredytu lub pozyczki). Po poczatkowym ujeciu

zobowigzania te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy
tymi samymi podmiotami Spdétka ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w wyniku

finansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe wykazywane sg

w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob fizycznych (PIT), wobec Zaktadu Ubezpieczen

Spotecznych oraz zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktérych one dotyczg, Spdtka dokonuje czynnych i
biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnosza sie do kosztow

przysztych okreséw sprawozdawczych.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sg koszty biezgcego okresu, ktérych jeszcze
nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktore Spdtka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki przysztych
wydatkéw zwigzanych z biezacg dziatalnoscig Spotki, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepiséw oraz rezerwy,
ktére majg w petni pokry¢ przyszte zobowigzania wobec pracownikéw, m.in. z tytutu niewykorzystanych urlopow
czy nagrod zadaniowych. Jako rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg rowniez niezafakturowane koszty
prowizji dla doradcow Spotki (sie¢ doradcéw stacjonarnych i doradcéw mobilnych Open Direct) oraz partneréw,

ktore dotyczg zafakturowanych przychodoéw.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w

wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
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stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na

dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Kapitat wiasny

Kapitaly witasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz statutem.

Na kapitaty wiasne sktadajg sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy) oraz

pozostate kapitaty rezerwowe.
Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do

rejestru handlowego.

Dywidendy za rok obrotowy, ktore zostaty zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ale nie
zostaty wyptacone na koniec okresu sprawozdawczego, ujawnia sie w pozycji ,Pozostate krétkoterminowe

zobowigzania niefinansowe" w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)

Zyski zatrzymane tworzone sg z wyniku finansowego roku biezgcego oraz wynikéw finansowych z lat

ubiegtych, ktdére nie zostaly przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.
Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spétki/emisji akcji w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. Pozostata cze$¢ kapitatu zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w

kolejnych okresach sprawozdawczych.

Pozostate kapitaly rezerwowe obejmujg rowniez kapitat wynikajacy z oszacowania wartosci godziwej
otrzymanych ustug w ramach funkcjonujgcego w Spdice programu motywacyjnego rozliczanego w

instrumentach kapitatowych (,$wiadczenia w formie akcji — sktadnik kapitatowy”).

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg réwniez kapitat przeznaczony na skup akcji wkasnych, ktéry powstat w
2012 roku w celu sfinansowania nabywania przez Spétke akcji wlasnych niezbednych do obstugi Programu
motywacyjnego, w ramach ktérego osoby petnigce funkcje kierownicze w Spétce i spoéice zaleznej Home Broker
S.A. byly uprawnione do nabycia od Spétki jej akcji wtasnych.

Dodatkowo, pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat z aktualizacji wyceny, na ktéry odnosi sie skutki

wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Ptatnosci w formie akciji

W odniesieniu do wyceny funkcjonujgcego w Spétce od dnia 13 wrzesnia 2011 roku programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikéw Spétka stosuje MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji. Program motywacyjny spetnia definicje
transakgciji ptatnosci w formie akc;ji rozliczanej w instrumentach kapitatowych, gdyz:

e program skierowany jest do pracownikow Spotki (uczestnikéw programu);

e w przypadku spetnienia warunkéw koniecznych do nabycia warrantéw (nabycia uprawnien) uczestnicy
programu otrzymujg wynagrodzenie w formie instrumentéw kapitalowych (warrantéw uprawniajgcych do

objecia akgji), ktorych wartosc¢ jest uzalezniona od wartosci instrumentéw kapitatowych Open Finance;
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e Spodtka otrzymuje ustugi Swiadczone przez pracownikéw (Swiadczenie pracy) na jej rzecz w zamian za

gratyfikacje w postaci programu motywacyjnego.

W zwigzku z powyzszym funkcjonujgcy w Spotce program motywacyjny jest ujmowany zgodnie z MSSF 2 w

nastepujgcy sposob:

e wycena przyznanych instrumentéw kapitatowych do wartosci godziwej jest dokonywana na date przyznania
uprawnien (13 wrzeénia 2011 roku). Z uwagi na fakt, iz transakcja jest klasyfikowana jako rozliczana w
instrumentach kapitatowych, instrumenty przyznane w ramach programu nie podlegajg ponownej wycenie do

wartosci godziwej na kolejne daty bilansowe ani na dzien rozliczenia programu;

e Kkoszty z tytulu programu sg ujmowane stopniowo przez okres nabywania uprawnien (rozpoznawane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako koszty pracownicze w korespondencji z pozostatymi kapitatami

rezerwowymi);

e warunki nabycia uprawnien (inne niz warunki rynkowe) uwzgledniane sg w trakcie trwania programu poprzez
korekte liczby instrumentow kapitatowych, ktéra jest wykorzystywana do wyceny wartosci catej transakgiji, tak
aby wartos¢ ujetych ustug w zamian za przyznane instrumenty kapitatowe uwzgledniata liczbe instrumentéw,

do ktérych ostatecznie zostang nabyte uprawnienia;

e fgczna kwota rozpoznanych kosztéw uzalezniona jest od stopnia realizacji warunkdéw nabywania uprawnien,
przy czym w przypadku zrealizowania catego programu tgczna kwota rozpoznanego kosztu jest réwna
wartosci godziwej catej transakcji na dzieh przyznania. W przypadku niezrealizowania programu koszt z tytutu
programu nie jest rozpoznawany tylko w przypadku, gdy nie zostaly zrealizowane nierynkowe warunki

nabywania uprawnien (funkcjonujgcy w Spoétce program zawiera wytacznie warunki nierynkowe).

Przychody i koszty

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jezeli nastgpito zmniejszenie przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzane ze zmniejszeniem stanu aktywéw lub zwigkszeniem stanu zobowigzan, ktérych
wielko$¢ mozna wiarygodnie ustali¢. Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na podstawie

bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnieciem odpowiadajgcych im przychodow.
Przychody z tytutu po$rednictwa finansowego i zwigzane z nimi koszty sprzedazy

Zgodnie z zapisami MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, jednostka ujmuje przychdd w taki sposéb, aby
odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych débr lub ustug w kwocie odzwierciedlajgce;j
wartos¢ wynagrodzenia, ktore spétka oczekuje otrzymaé w zamian za te dobra lub ustugi. Aby zrealizowaé te
zasade, jednostka podejmuje nastepujgce kroki:

1: Identyfikacja umoéw z klientami.

2: ldentyfikacja umownych zobowigzan do wykonania Swiadczen.

3: Okreslenie ceny transakgciji.

4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen.

5: Ujecie przychodéw w chwili wypetnienia zobowigzanh przez jednostke.

Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania

S$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie
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skladnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skiladnikiem aktywéw. Po
spetieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spdétka ujmuje jako przychdd kwote
rébwng cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w
umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Standard MSSF 15 nie wptynat istotnie na dotychczas stosowany sposoéb rozpoznawania przychodow.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Spotka stosowata zasady zgodnie z wmogami MSR 18. Wysoko$¢ przychodow
ustalano w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychdd z tytutu posrednictwa w sprzedazy
danego produktu finansowego byt uznawany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przypadku spetnienia

nastepujgcych warunkéw:

e uzyskanie korzysci ekonomicznych przez jednostke jest prawdopodobne - w wyniku wywigzania sie przez

jednostke z umowy posrednictwa traktowanej jako umowa celu;

e stopien zaawansowania $wiadczonej ustugi jest wiarygodnie mierzalny - jednostka traktuje $wiadczone
ustugi jako ustugi, ktérych wykonania nastepuje w okreslonym momencie czasu, przyjmujac, iz momentem

tym jest uruchomienie wniosku przez bank nabywcy i/lub inng instytucje finansowa;

e kwote przychodéw mozna obliczy¢ w wiarygodny sposoéb.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig Spofki.
S3 to w szczegolnosci:
e wynik z tytutu sprzedazy i likwidacji $Srodkow trwatych,
e otrzymane i zaptacone odszkodowania kary i grzywny,
e wynik z tytutu utworzenia badz rozwigzania rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

e  koszty oraz refaktury tych kosztéw na inne podmioty.
Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Odpowiednig
wartos¢ oblicza sie przez zastosowanie efektywnej stopy procentowej do wartosci bilansowej brutto sktadnika

aktywow finansowych, z wyjatkiem:

a) zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe. W odniesieniu do tych sktadnikow aktywow finansowych jednostka stosuje efektywng stope
procentowg skorygowang o ryzyko kredytowe do warto$ci zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow

finansowych od momentu poczatkowego ujecia;

b) sktadnikéw aktywow finansowych niebedacych zakupionymi lub utworzonymi sktadnikami aktywow finansowych
dotknietymi utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ktére nastepnie staty sie sktadnikami aktywow
finansowych dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku tych sktadnikéw aktywow
finansowych jednostka stosuje efektywng stope procentowg do wartosci zamortyzowanego kosztu sktadnika

aktywow finansowych w p6zniejszych okresach sprawozdawczych.

W kosztach finansowych Spétka ujmuje gtéwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan oraz
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koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajgcej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty

zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest tworzony metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego migdzy

wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartosciag bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy

brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bagdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik

finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie

dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy koniec okresu sprawozdawczego i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na

odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
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z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy skifadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest

pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota podatku od towaréw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jako cze$¢ zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest prezentowany na podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A.

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie
skonsolidowanego zysku netto za dany okres przez s$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie

sprawozdawczym.

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje, wynik przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
oraz $rednig wazong liczby wystepujgcych akcji koryguje sie o wptyw wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

o mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spoétki;

. obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzenh przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkow
pienieznych lub innych aktywdw w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowaé

w sposob wiarygodny.

Na udzielone zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem braku wywigzania sie zleceniodawcy z warunkow

umowy tworzone sg rezerwy zgodnie z MSR 37.

Gwarancje finansowe sg ujmowane i rozpoznawane zgodnie z przepisami MSSF 9.
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IX. SEGMENTY OPERACYJNE

Dla celéw zarzagdczych Spotka zostata podzielona na dwa segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych

produktow. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:
. Produkty inwestycyjne;
. Produkty kredytowe.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz plandéw oszczedno$ciowych,

depozytéw, lokat strukturyzowanych, funduszy inwestycyjnych i produktéw ubezpieczeniowych.

Produkty kredytowe
Ustugi z zakresu dystrybucji produktéw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytéw hipotecznych, finansowych i

konsumpcyjnych. Ustugi te swiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za

posrednictwem Spotki zawarli w przesztosci umowy kredytowe.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych

sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest marza
na sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére sktadajg sie
koszty prowizji doradcéw analizowane na bazie memorialowej. W wyniku na segmentach operacyjnych
uwzglednione s3g przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym. Aktywa i zobowigzania
Spotki, koszty dziatalnosci operacyjnej inne niz bezposrednio zwigzane ze sprzedazg koszty posrednictwa
finansowego, pozostate przychody i koszty operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Spdftki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty

zaprezentowane jako ,Niezaalokowane”.

Produkty Produkty
1.1.2018 - 31.12.2018 inwestycyjne kredytowe Niezaalokow ane Razem

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 24 324 286 905 - 311229
Przychody ze sprzedazy 24 324 286 905 - 311229
Koszty z tytulu posrednictw a finansow ego (8 974) (200 500) - (209 474)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - (89 184) (89 184)
Zysk brutto ze sprzedazy 15 350 86 405 (89 184) 12 571
Pozostate przychody operacyjne - - 7297 7297
Pozostate koszty operacyjne - - (163 445) (163 445)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 350 86 405 (245 332) (143 576)
Przychody finansow e - - 9457 9457
Koszty finansow e - - (7 405) (7 405)
Zysk brutto 15 350 86 405 (243 280) (141 524)
Podatek dochodow y - - (9927) (9927)
Zysk netto zarok obrotowy 15 350 86 405 (233 353) (131 597)
Aktywa segmentu na 31.12.2018 - - 369 948 369 948
Zobowigzania segmentu na 31.12.2018 - - 189 633 189 633
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Produkty Produkty
1.1.2017 - 31.12.2017 inwestycyjne kredytowe Niezaalokow ane Razem

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 35 486 235 609 - 271 095
Przychody ze sprzedazy 35 486 235 609 - 271 095
Koszty z tytutu posrednictw a finansow ego (13 006) (161 496) - (174 502)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - (91 768) (91 768)
Zysk brutto ze sprzedazy 22 480 74113 (91 768) 4825
Pozostate przychody operacyjne - - 9 790 9790
Pozostate koszty operacyjne - - (41 734) (41 734)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 480 74 113 (123 712) (27 119)
Przychody finansow e - - 106 999 106 999
Koszty finansow e - - (7 885) (7 885)
Zysk brutto 22 480 74113 (24 599) 71995
Podatek dochodow y - - 37593 37593
Zysk netto zarok obrotowy 22 480 74 113 (62 192) 34 402
Aktywa segmentu na 31.12.2017 - - 524 461 524 461
Zobowigzania segmentu na 31.12.2017 - - 210 145 210 145

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekraczajg w kazdym okresie

10% tgcznych przychoddw Spotki prezentujg ponizsze tabele:

Produkty Produkty Procentowy
1.1.2018 - 31.12.2018 inwestycyjne kredytowe Razem udziat w
w tys. zt w tys. zt w tys. zt sprzedazy
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 62 179 62 179 20%
ING Bank Slaski S.A. - 36 657 36 657 12%
PKO Bank Polski S.A. - 36 432 36 432 12%
Alior Bank S.A. - 32 543 29 856 10%
Produkty Produkty Procentowy
1.1.2017 - 31.12.2017 inwestycyjne kredytowe Razem udziat w
w tys. zt w tys. zt w tys. zt sprzedazy
Alior Bank S.A. - 29 856 29 856 11%
PKO Bank Polski S.A. - 30 338 30 338 11%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 43 593 43 593 16%

Open Finance prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie Polski i tu osigga cato$¢ swoich przychodéw. Wszystkie

aktywa posiadane przez Spotke zlokalizowane sg w Polsce.
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X. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci prezentowane w notach do sprawozdania finansowego wyrazone sg w tysigcach ztotych (tys. zi).

1. Przychody z posrednictwa finansowego

1.01.2018- 1.01.2017-
Przychody ze sprzedazy 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Produkty kredytow e 286 905 235 609
Produkty inw estycyjne, w tym: 24 324 35 486
Produkty oszczedno$ciow e 5 642 8412
Produkty depozytow e 1048 1796
Jednorazow e produkty inw estycyjne 17 634 25 278
Razem 311 229 271 095

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie na terenie Polski a przychody uzyskuje wylgcznie ze swiadczonych ustug

posrednictwa finansowego. Ponizej przedstawiono przychody wedtug typdéw kontrahentow

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Banki, instytucje Instytucje
) pozyczkowe, ubezpieczeniowe,
Erzych:dy z’e SBIzECazyiBcin Y leasingowe, TFl, domy Osoby Wg segmentow
DL faktoringowe maklerskie iinne fizyczneiinne Razem nota IX
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 286 905 - - 286 905 286 905
Produkty inw estycyjne 1048 22835 441 24 324 24 324
Razem 287 953 22835 441 311 229 311229
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Banki, instytucje Instytucje
B - - T pozyczkowe, ubezpieczeniowe,
krzyc : y z’e Sprzedazy wediug leasingowe, TFIl, domy Osoby Wg segmentow
Chtiahentoy faktoringowe maklerskie iinne fizyczneiinne Razem nota IX
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 235 609 - - 235 609 235 609
Produkty inw estycyjne 1796 33690 - 35 486 35 486
Razem 237 405 33690 - 271 095 271 095
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

1.01.2018- 1.01.2017-
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt
Swiadczenia pracow nicze, w tym: 45 659 46 095
- wynagrodzenia 37737 37970
- koszty ubezpieczen spotecznych 6411 6177
- pozostate $w iadczenia 1510 1949
Zuzycie materiatéw i energii 5506 5247
Ustugi obce, w tym: 233972 199 631
- prow izje doradcéw zew netrznych 209 474 174 503
- wynajemidzierzaw a 13781 14 631
- marketing, reprezentacja i reklama 3312 4044
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 1932 1675
- koszty obstugi i napraw 1931 2103
- ustugi IT 1629 898
- ustugi praw ne 800 856
- ubezpieczenia 409 217
- ustugi doradcze 63 152
- ustugi ochrony 35 42
- inne 606 510
Podatki i optaty 1056 1107
Amortyzacja 11534 11891
Pozostate koszty 933 2298
Razem 298 658 266 270
3. Pozostate przychody operacyjne
1.01.2018- 1.01.2017-
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt
Przychody uboczne 6 494 8115
Rozliczenia z pracow nikami z tytutu kart Multisport 540 1098
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 155 29
Zysk ze zbycia inw estyciji 68 162
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 15 14
Rozw igzanie rezerw 13 291
Wynik na okazyjnym nabyciu srodkéw trw atych - 36
Ustugi administracyjne - 34
Wynik aktualizacji rezerwy na odprawy emerytalne i rentow e - 4
Pozostate przychody 12 7
Razem 7 297 9790

Pozycja ,Przychody uboczne” zawiera przychody z tytutu refaktury kosztéw (miedzy innymi: przesyiki

kurierskie, ustugi telekomunikacyjne, optaty eksploatacyjne i czynszowe).
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4. Pozostate koszty operacyjne

1.01.2018- 1.01.2017-

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Odpis aktualizujgcy w artos$¢ inw estycjiw Home Broker 91 047 6 924
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycjiw Noble Funds TFI 62 417 -
Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 5990 7 486
Dotw orzenie rezerw na sprawy sgdow e 1 644 4 866
Wyptacone kary, odszkodow ania i grzyw ny 770 1710
Koszty Multisport 721 1209
Odpisy na kaucje i naleznosci z tytutu dostaw i ustug 560 560
Koszty zerw anych i w ypfaconych polis ubezpieczeniow ych 103 378
Koszty aktyw izacji sprzedazy 85 320
Likw idacja niefinansow ych aktyw éw trw atych 59 82
Amortyzacja czynszéw w g staw ek nierynkow ych 27 83
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ firmy HB Finanse - 12 783
Koszty zw igzane z zerw aniami produktéw - 4771
Spisane koszty emisji akcji - 545
Pozostate koszty 22 18
Razem 163 445 41734

Pozycja ,Koszty zwigzane z przychodami ubocznymi” zawiera refakturowane koszty (miedzy innymi: przesyiki

kurierskie, ustugi telekomunikacyjne, optaty eksploatacyjne i czynszowe).

5. Przychody finansowe

1.01.2018- 1.01.2017-

Przychody finansowe 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Dyw idendy otrzymane od spétki zaleznej i stow arzyszonej 9332 11 521
Przychody z tytutu odsetek bankow ych 44 93
Odsetki od pozyczki 39 21
Dodatnie réznice kursow e 35 -
Dyskonto kaucji dlugoterminow ych 7 13
Aktualizacja w artosci inw estycijiw Noble Funds TFI S.A. - 74 733
Wycena opciji - 17 984
Rozliczenie dyskonta od odroczonej ptatnosci za sprzedaz akcji ) 1811
Open Finance TFIS.A.
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Open Finance TFIS.A. i a23
Razem 9457 106 999

W zwigzku z podpisanymi w grudniu 2016 roku oraz w maju i czerwcu 2017 roku aneksami z uméw inwestycyjnych
dotyczgcymi opcji na akcje spoétki Noble Funds TFI S.A. (poprzednio Open Finance TFI S.A.) z akcjonariuszami
mniejszosciowymi Noble Funds TFI S.A. (poprzednio Open Finance TFI S.A.) oraz w wyniku spetnienia sie warunku
potaczenia spotek Open Finance TFI S.A. oraz Noble Funds TFI S.A. z dniem 1 czerwca 2017 roku w ocenie Open
Finance S.A. zaistniata mozliwo$¢ wiarygodnej wyceny opcji na wykup akcji Noble Funds TFI do wartosci godziwe;j.
Spotka ujeta wycene w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w kwocie 9.038 tys. zt, z czego, w zwigzku z
realizacjg czesci opcji w 2018 i 2017 roku, Spotka ujeta wycene do wartosci godziwej tych opcji w wartosci inwestycji
w Noble Funds TFI S.A. w kwocie odpowiednio 3.577 tys. zt oraz 5.073 tys. zt natomiast niezrealizowana wycena
opcji na 4.08% akcji na kwote 388 tys. zt do realizacji w 2018 roku zostata zaprezentowana jako Instrumenty

pochodne w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Ponizsza tabela prezentuje przejscie pomiedzy rozpoznang wyceng opcji w rachunku zyskow i strat a saldem

bilansowym dotyczgcym wyceny opciji.
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1.01.2018- 1.01.2017-

Instrumenty pochodne 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Rozpoznanie przychodéw finansow ych z tytulu w yceny opcii - 17 984
Przeksiggow anie w yceny opciji na akcje Open Brokers S.A. na
inw estycje w Open Brokers w zw igzku z realizacjg opciji ) (8 946)
Przeksiggow anie w yceny opciji na akcje Noble Funds TFI S.A. na
w arto$¢ inw estycji w jednostke Noble Funds TFI S.A. w (3577) (5073)
zw igzku z realizacjg opcji
Saldo bilansowe wyceny opcji zwigzane z 388 3965
niezrealizowanymi opcjami na akcje Noble Funds TFI S.A.
6. Koszty finansowe

1.01.2018- 1.01.2017-
Koszty finansowe 31.12.2018 31.12.2017

tys. zt tys. zt
Odsetki od obligaciji 5903 6 036
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Noble Funds TFI S.A. 649 645
Koszty faktoringu 321 330
Odsetki od odroczonej pfatnosci za akcje Open Brokers S.A. 221 -
Odsetki od zaliczki 158 152
Koszty finansow e z tytutu uméw leasingu finansow ego 50 65
Ujemne réznice kursow e 34 102
Odsetki budzetow e 12 235
Odsetki od zobow igzan 12 38
Strata na sprzedazy akcji - 220
Pozostate koszty finansow e 45 62
Razem 7 405 7 885
7. Podatek dochodowy
7.1 Obcigzenie podatkowe
1.01.2018- 1.01.2017-
Podstawowe skiladniki obcigzenia podatkowego 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Ujete w zysku
Biezgcy podatek dochodowy 2610 1521
Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodow ego 2610 1141
Podatek od zyskéw kapitatow ych - 380
Odroczony podatek dochodowy (12 537) 36 072
Zw igzany z pow staniem i odw réceniem sie réznic przejsciow ych (12 537) 36 072
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku (9 927) 37 593
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
Biezgcy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - -
Obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach ) )
Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego (9 927) 37 593

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne rdznice w ich

interpretaciji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce

im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz

nakfadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogolnej

Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych

struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowacé tak w odniesieniu
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do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem
w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W
konsekwenciji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakciji
juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga

sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2018- 1.01.2017-
Efektywna staw ka podatkow a 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Zyski(Strata) brutto przed opodatkow aniem (141 524) 71995
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw (9927) 37593
Efektyw na staw ka podatkow a 7,0% 52,2%
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej staw ki 19% (26 890) 13679
Wplyw réznic trwatych na obcigzenie podatkowe, w tym: 16 962 23914
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodow ego z lat ubiegtych - 450
Korekta biezgcego podatku dochodow ego za | pétrocze 2017 - 627
Rozw igzanie aktyw a z tytutu podatku odroczonego - 19438
Koszty niestanow igce kosztow uzyskania przychodow , w tym: 1436 1464
- odsetki od obligacji NKUP, koszty finansow ania dtuznego (ponad limit) 726 691
- odsetki od zaliczek 30 29
- koszty w yptat odszkodow an dla klientow 135 169
- PFRON 145 135
- reprezentacja, reklama, ubezpieczenia samochodoéw 19 79

- kara UOKIK 318 -
- inne 63 361
QOdpis aktualizujgcy w artos¢ inw estycjiw Home Broker oraz w artos¢ firmy HB Finanse 17 299 3744
Przychody niebedace podstaw g opodatkow ania (dyw idendy otrzymane) (1773) (1 809)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (9927) 37 593
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7.3 Odroczony podatek dochodowy

Stan na Zmiany w okresie Stan na dzien
dzien Odniesione na  Odniesione na 31.12.2018

1.01.2018 kapitat wynik finansowy
Rezerwanapodatek odroczony
Wycena do w arto$ci godziw ej akcji Noble Funds TFI, w ycena opciji 17 754 - (11 859) 5895
Srodki trw ate | Warto$ci niematerialne (szybsza niz ksiegow a 7 402 - (440) 6 962
amortyzacja podatkow a)
Odsetki od pozyczki 2 - 10 12
Inne 37 - (8) 29
Rezerwanapodatek odroczony 25195 - (12 297) 12898
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujgcy nabyte bazy klientow 4 498 - - 4 498
Rozliczenia miedzyokresow e (niezafakturow ane koszty) 9207 - 35 9242
Strata podatkow a 154 - 17 171
Zobow igzanie z tytutu leasingu finansow ego 73 - 175 248
Srodki trw ate i Warto$ci niematerialne (w olniejsza niz ksiegow a
amortyzacja podatkow a) 86 ) ©) 80
Odpisy aktualizujace naleznosci 511 - 85 596
Odsetki od obligaciji 363 - - 363
Wycena instrumentéw kapitatow ych - 564 - 564
Inne 557 - (66) 491
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 15 449 564 240 16 253
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X (564) (12 537) X
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego - X X 3355
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 9746 X X -
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Stan na Zmiany w okresie Stan na
dziefi Odniesione na  Odniesione na dziefi
1.01.2017 kapitat wynik finansowy 31.12.2017

Rezerwanapodatek odroczony
Wycena do w arto$ci godziw ej akcji Noble Funds TFI, w ycena - - 17754 17754
opciji
Srodki trw ate i Warto$ci niematerialne (szybsza niz ksiegow a 7195 - 207 7 402
amortyzacja podatkow a)
Odsetki od pozyczki - - 2 2
Inne 187 - (150) 37
Rezerwa napodatek odroczony 7 382 - 17 813 25195
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
QOdpis aktualizujgcy nabyte bazy klientéw 4 498 - R 4 498
Rozliczenia miedzyokresow e (niezafakturow ane koszty) 3168 (177) 6216 9207
Strata podatkow a 3228 - (3074) 154
Zobow igzanie z tytutu leasingu finansow ego 316 - (243) 73
Srodki trw ate | Warto$ci niematerialne (w olniejsza niz ksiegow a

) 539 - (453) 86
amortyzacja podatkow a)
Odpisy aktualizujace naleznosci 405 - 106 511
QOdsetki od obligaciji 357 - 6 363
ZCP po HB Finanse sp. z 0.0. 20 065 627 (20 692)
Inne 682 - (125) 557
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 33258 450 (18 259) 15 449
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku X (450) 36 072 X
dochodowego ujete w sprawozdaniu z catkowitych
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 25876 X X
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - X X 9746

W roku 2013 Spétka poniosta strate podatkowg w wysokosci 15.437 tys. zt, w roku 2014 Spétka poniosta strate
podatkowg w wysokosci 15.163 tys. zt a w roku 2015 Spotka poniosta strate podatkowg w wysokosci 3.380 tys.
zt. Zgodnie z art. 7, ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2011 roku, Nr 74, poz.
397 z pdzniejszymi zmianami) o wysokos¢ straty poniesionej w roku podatkowym mozna obnizy¢ dochod w
najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym, ze wysoko$¢ obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. W zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2016
roku aktywo z tytutu podatku odroczonego dotyczgce niewykorzystanej, mozliwej do odliczenia od dochodu do
opodatkowania straty podatkowej z roku 2013 wynosito 2.933 tys. zt, z roku 2014 wynosito 2.881 tys. zt a z
roku 2015 wynosito 642 tys. zt. W roku 2016 wykorzystano strate podatkowg z 2013 roku w kwocie 7.719 tys.
zt (aktywo podatkowe w wysokosci 1.467 tys. zt), z 2014 roku wykorzystano strate w kwocie 7.581 tys. zt
(aktywo podatkowe w wysokosci 1.440 tys. zt ) a z roku 2015 wykorzystano strate w kwocie 1.690 tys. zt (aktywo
podatkowe w wysokosci 321 tys. zt). W roku 2017 wykorzystano strate podatkowg z 2013 roku w kwocie 7.718
tys. zt (aktywo podatkowe w wysokosci 1.466 tys. zt), z 2014 roku wykorzystano strate w kwocie 7.581 tys. zt
(aktywo podatkowe w wysokosci 1.440 tys. zt) a z roku 2015 wykorzystano strate w kwocie 789 tys. zt (aktywo
podatkowe w wysokosci 150 tys. zt). W zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata aktywo
z tytutu podatku odroczonego dotyczgce niewykorzystanej, mozliwej do odliczenia od dochodu do
opodatkowania straty podatkowej w wysokosci 171 tys. zt.

Z dniem 1 grudnia 2017 roku Spétka utworzyta Podatkowg Grupe Kapitalowg wraz ze spoétkami zaleznymi
Home Broker S.A. i Open Brokers S.A. Rozliczenie strat podatkowych w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej

jest odroczone na czas jej trwania tj. na 3 lata.
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8. Zysk/(Strata) na jedng akcje (zt na akcje)

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zysk netto na jedng akcje prezentowany jest na bazie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A.

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spoftki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o S$rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte (np. skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace skonsolidowanej (straty) / zysku netto oraz akcji, ktére postuzyty

do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zyski(Strata) na jedna akcje Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Skor)sollidoyv any zysk/(strata) przypisane akcjonariuszom jednostki (138 564) (18173)
dominujgcej (w tys. zt)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 74 357 64 357
Zyskl/(Strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) (1,86) (0,28)

Rozw odniony zysk/(strata) przypadajacy na akcje Rok zakoficzony  Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Skonsolidow any zysk/(strata) przypisane akcjonariuszom jednostki
solidow any zysk/(strata) przyp ! } (138 564) (18 173)
dominujgcej (w tys. zt)
Srednia w azona liczba akcji zw yktych do w yliczenia zysku rozw odnionego 74 357 64 357
(w tys. sztuk)
Rozw odniony zysk/(strata) przypadajace na jedna akcje (w zt na (1.86) (0.28)

akcje)

Uzgodnienie sredniej wazonej liczby akcji L SEELEIIE I i Sed LI L

31.12.2018 31.12.2017
Sre(_:inla wazona liczba akcji zw yktych w okresie (w tys. sztuk) do 74 357 64 357
wyliczenia zysku podstaw ow ego
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku rozw odnionego 74 357 64 357

(w tys. sztuk)

W okresie miedzy 31 grudnia 2018 roku a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w

Zmiany sSrodkow trwalych za rok zakonczony dnia obce srodki Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate
31 grudnia 2018 trwate urzadzenia transportu s$rodkitrwate w budowie Ogotem
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 115 13977 1256 6 401 31 31780
Zwigkszenia, w tym: 138 1529 703 51 - 2421
Nabycie - 1529 703 51 138 2421
Transfer ze $rodkéw trw atych w budow ie 138 - - - (138) -
Zmniejszenia, w tym: (1 447) (2 091) (229) (271) - (4 038)
Likw idacja (1 447) (2 087) - (271) - (3 805)
Sprzedaz - 4) (229) - - (233)
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2018 roku 8 806 13 415 1730 6181 31 30163
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku (9 079) (10 952) (805) (6 245) - (27 081)
Zwigkszenia, w tym: (520) (1 440) (213) (104) - (2277)
Amortyzacija okresu (520) (1 440) (213) (104) - (2277)
Zmniejszenia, w tym: 1407 2067 229 271 - 3974
Likw idacja 1407 2 066 - 271 - 3744
Sprzedaz - 1 229 - - 230
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku (8 192) (10 325) (789) (6 078) - (25 384)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku - (300) - - (22) (322)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku - (300) - - (22) (322)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku 1036 2725 451 156 9 4377
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku 614 2790 941 103 9 4 457

Inwestycje w

Zmiany srodkéw trwatych za rok zakonczony dnia obce srodki Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate
31 grudnia 2017 trwate urzadzenia transportu sSrodkitrwate w budowie Ogoétem
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku 14 309 17 953 1407 7 059 31 40 759
Zwiekszenia, w tym: 624 1193 224 107 - 2148
Nabycie - 1193 224 107 624 2148
Transfer ze $rodkéw trw atych w budow ie 624 - - - (624) -
Zmniejszenia, w tym: (4 818) (5 169) (375) (765) - (11127)
Likw idacja (4 818) (4 894) - (765) - (10 477)
Sprzedaz - (275) (375) - - (650)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku 10 115 13977 1256 6 401 31 31780
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku (13 133) (14 587) (1 000) (6 858) - (35578)
Zwigkszenia, w tym: (731) (1476) (164) (142) - (2513)
Amortyzacja okresu (731) (1 476) (164) (142) - (2513)
Zmniejszenia, w tym: 4785 5111 359 755 - 11 010
Likw idacja 4785 4854 - 755 - 10 394
Sprzedaz - 257 359 - - 616
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku (9 079) (10 952) (805) (6 245) - (27 081)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku - (300) - - (22) (322)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku - (300) - - (22) (322)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku 1176 3066 407 201 9 4 859
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku 1036 2725 451 156 9 4377

Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi 939 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 450 tys. zt). Umowy leasingu zawarte z Getin

Leasing S.A. (dotyczgce czesci srodkow transportu) sg zabezpieczone wekslami in blanco.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka uzytkowata srodki trwate o wartosci 20.770 brutto tys. ztotych (21.733

tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2017 roku), ktére byty w petni umorzone.

47



Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

10. Leasing finansowy
Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte, minimalne optaty leasingowe z

tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu leasingu L2 2008 S 12 2007
finansowego Optaty Wartos¢ biezagca Optaty Wartos¢ biezaca

minimalne optat minimalne optat

w tys. w tys. w tys. w tys.

Do 1 roku 615 569 582 544
Od 1 roku do 5 lat 755 735 681 656
Razem 1371 1305 1264 1201
Niezrealizow ane koszty finansow e (-) (66) (63)
Inw estycjaleasingow a netto 1305 1201
Wartos ¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 1305 1201
krétkoterminow e 569 544
dtugoterminow e 735 656

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku istotne
warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu sprawozdawczego nie wystgpity.

11. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych za rok 1 Znak szlrtos'é Bazy klientéw Ir.me warfos’ci Zalit%zki na \A{artoéci )

; ) B owarowy firmy niematerialne niematerialne Ogoétem
zakoficzonyldniai3tigrudniai2018 tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku 2537 135 068 145 790 18 800 635 302 830
Zwigkszenia, w tym: - - 5067 2426 (94) 7399
Nabycie - - 5067 161 2171 7399
Transfer z zaliczek na w arto$ci niematerialne - - - 2265 (2 265)
Zmniejszenia, w tym: - - - - -

Likw idacja i sprzedaz - - - - -

Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku 2537 135 068 150 857 21226 541 310 229
Umorzenie

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku - - (111 203) (14 526) - (125729)
Zwigkszenia, w tym: - - (7571) (1 686) - (9 257)
Amortyzacja okresu - (7571) (1 686) - (9 257)
Zmniejszenia, w tym: - - - - -

Likw idacja i sprzedaz - - - - -

Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku - - (118 774) (16 212) -] (134 986)
Odpisy aktualizujace -

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku (2537) (12 783) (23 674) - - (38994)
Zw iekszenia - - - -

Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku (2537) (12 783) (23 674) - - (38 994)
Wartos ¢ netto

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku - 122 285 10 913 4274 635 138 107
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku - 122 285 8 409 5014 541 136 249

48



Open Finance S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)
. e . Znak Wartos¢é s Inne wartosci Zaliczki na wartos$ci

Zmiany wartosci niematerialnych za rok towarowy firmy Bazy klientow niematerialne niematerialne Ogétem
ZakonczonyidniaB oK 0 tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku 2537 135 068 137 673 16 641 723 292 642
Zwigkszenia, w tym: - - 8117 2159 (88) 10188
Nabycie - - 8117 474 1597 10188
Transfer z zaliczek na w arto$ci niematerialne - - - 1685 (1 685)
Zmniejszenia, w tym:

Likw idacja i sprzedaz

Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2017 roku 2537 135 068 145 790 18 800 635 302 830
Umorzenie

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku - - (103 316) (13 036) -1 (116 352)
Zwigkszenia, w tym: - - (7 887) (1 490) - (9377)

Amortyzacja okresu - - (7 887) (1 490) - (9377)
Zmniejszenia, w tym:

Likw idacja i sprzedaz

Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku - - (111 203) (14 526) -| (125729)
Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku (2537) - (23 674) - - (26 211)
Zw igkszenia - (12 783) - - -| (12783)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku (2537) (12 783) (23 674) - - | (38994)
Wartos ¢ netto

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 roku - 135 068 10 683 3605 723 150 079
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 roku - 122 285 10913 4274 635 138 107

Bazy klientéw

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku, Spotka zmienita szacunki dotyczgce okresu uzytkowania nabytych baz
klientow oraz metode amortyzaciji tych baz w oparciu o przeprowadzong analize. W rezultacie Spétka skrocita okres

amortyzacji nabytych baz klientéw z 7 do 4 lat oraz zmienita metode amortyzacji baz z liniowej na degresywna.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka skapitalizowata koszty nabywanych baz
danych klientow w kwocie 5.067 tys. zt. (8.117 tys. zt w analogicznym okresie 2017 roku). Naliczona amortyzacja
od skapitalizowanych baz klientéw wyniosta 7.571 tys. zt (7.887 tys. zt w roku 2017).

Utrata wartosci baz klientéw

Dla pozostatej do zamortyzowania wartosci nabytych baz klientéw, przeprowadzony zostat test na utrate wartosci
na dzien 31 grudnia 2018 roku polegajgcy na poréwnaniu wartosci bilansowej nabytej bazy z jej wartoscig
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna bazy zostata oszacowana w oparciu o oczekiwany poziom przyszitych
przeptywow pienieznych przypisanych do tego skladnika aktywdw na podstawie historycznych i prognozowanych
przychodéw ze sprzedazy ustug do klientéw, ktérych dane zostaty zakupione w nabywanych bazach. Oczekiwane
przyszte przeptywy zostaty zdyskontowane srednim wazonym kosztem kapitatu w wysokosci 9.34%. Testy
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wykazaty utraty wartosci
nabywanych baz danych.

Wartos¢ firmy HB Finanse

Wartos¢ firmy HB Finanse powstata przy potgczeniu ze spétkg HB Finanse sp. z 0.0. w dniu 27 stycznia 2016 roku,
co zostato opisane szerzej w sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016

roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzony zostat test na utrate wartosci wartosci firmy HB Finanse polegajgcy
na poréwnaniu wartosci ksiegowej aktywow netto HB Finanse z jej wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna
osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej, dla ustalenia ktérej sporzagdzono plan generowanych

przeptywow pienieznych obejmujgcy okresy do 5 lat. W wycenie uwzgledniono réwniez warto$é rezydualng osrodka

49



Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

wypracowujgcego $rodki pieniezne w postaci przeptywu realnie statego na podstawie wynikdéw osiagnietych w
okresie prognozy. W celu wyliczenia wolnych przeptywow operacyjnych przed opodatkowaniem, wynik operacyjny
w poszczegolnych latach objetych prognozg skorygowany zostat o istotne pozycje niepieniezne i planowane
naktady inwestycyjne. Kluczowe zatozenia w planach finansowych dotyczg m.in. poziomu przychodéw, osigganych

marz, kosztow administracyjnych, kosztéw sprzedazy oraz poziomu naktadéw inwestycyjnych.
Oczekiwane przyszite przeptywy zostaty zdyskontowane srednim wazonym kosztem kapitatu w wysokosci 8.49%.

Test przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wykazat utraty wartosci. Test przeprowadzony na 31
grudnia 2017 roku wykazat utrate wartosci w wysokosci 12.783 tys. zt, ktérg Spoétka ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2017 roku w pozostatych kosztach
operacyjnych (nota X.4).

Inne wartos$ci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka uzytkowata wartosci niematerialne o wartosci brutto 50.355 tys. ztotych
(48.555 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2017 roku), ktére byty w petni umorzone.

12. Inwestycje dtugoterminowe

. . 31.12.2018 31.12.2017
Inwestycje dlugoterminowe

tys. zt tys. zt
Inw estycja - 100% akcji Home Broker S.A. 55 376 139 923
Inw estycja - 49% akcji Open Life TUZ S.A. 31646 31 646
Inw estycja - 35,87% akcji Noble Funds TFI S.A. (BO 33,7%) 84 850 134 030
Inw estycja - 100% akcji Open Brokers S.A. (BO 49%) 13125 13125
Inwestycje diugoterminowe 184 997 318 724
Zmiany w inwestycjach w jednostki zalezne i 2018 2017
stowarzyszone tys. zt tys. zt
Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 318 724 214 534
Nabycie akcji Noble Funds TFlw zw igzku z realizacjg opcji 13 237 22105
Doptata do kapitatu Home Broker S.A. 6 500 1 200
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycijiw Noble Funds TFI S.A. (62 417) -
Odpis aktualizujgcy w artos$¢ inw estycjiw Home Broker S.A. (91 047) (6 924)
Wycena udziatéw w Noble Funds TFl do w arto$ci godziw ej w 74733
zw igzku z potgczeniem z Open Finance TFI
Nabycie akcji Open Brokers S.A. w zw igzku z realizacjg opciji - 13076
Wartos ¢ inw estycji na 31 grudnia 184 997 318 724

Warto$é inwestycji w jednostke stowarzyszong Open Life TUZ S.A. na daty 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku wynosi 31.646 tys. zt i stanowi cene zakupu powiekszong o doptaty do kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w zwigzku z wydzieleniem spoétki HB Finanse sp. z 0.0. ze spétki Home Broker S.A.
i jej pdzniejszym potgczeniem ze Spdtkg Open Finance S.A., nastgpita reklasyfikacja czesci wartosci inwestycji w
Home Broker S.A. w kwocie 115.951 tys. zt do kategorii Wartos$ci niematerialne ,Wartos¢ firmy”. Na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci inwestycji w Home
Broker S.A. polegajgcy na poréwnaniu wartosci ksiegowej aktywéw netto Home Broker S.A. z jej wartoscig
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej, dla ustalenia
ktorej sporzadzono plan generowanych przeptywoéw pienieznych obejmujgcy okresy do 5 lat. W wycenie
uwzgledniono réwniez wartos¢ rezydualng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w postaci przeptywu realnie
statego na podstawie wynikow osiggnietych w okresie prognozy. W celu wyliczenia wolnych przeptywow
operacyjnych przed opodatkowaniem, wynik operacyjny w poszczegolnych latach objetych prognozg skorygowany

zostat o istotne pozycje niepieniezne i planowane naktady inwestycyjne. Kluczowe zatozenia w planach
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finansowych dotyczg m.in. poziomu przychoddw, osigganych marz, kosztéw administracyjnych, kosztéw sprzedazy

oraz poziomu naktadéw inwestycyjnych.

Wartos¢ uzytkowa zostata obliczona zgodnie z metodg zdyskontowanych przeptywéw przypisanych do osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. Oczekiwane przyszie przeptywy zostaly zdyskontowane $rednim wazonym
kosztem kapitatu w wysokosci 9.93%. Test przeprowadzony na 31 grudnia 2018 roku wykazat utrate wartosci w
wysokosci 91.047 tys. zi, ktérg Spodtka ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 12 miesiecy
zakonczonych w dniu 31 grudnia 2018 roku w pozostatych kosztach operacyjnych. Test przeprowadzony na 31
grudnia 2017 roku wykazat utrate wartosci w wysoko$ci 6.924 tys. zt, ktérg Spétka ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw za okres 12 miesigcy zakoriczonych w dniu 31 grudnia 2017 roku w pozostatych kosztach
operacyjnych (nota X.4).

Wartos¢ inwestycji w Noble Funds TFI S.A. zostata przetestowana pod katem utraty wartosci na dzieh 31
grudnia 2018 roku w oparciu o warto$¢ odzyskiwalng, ktéra zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowe;.
Wartos¢ uzytkowa zostata ustalona metodg poréwnawczg. Dla ustalenia wartosci odzyskiwalnej metodag
poréwnawczg, bazowano na poréwnaniu obserwowalnych na polskim rynku kapitatowym wspoétczynnikow
P/E. Stope dyskontowg ustalono stosujac model CAPM, gdzie poziom stopy wolnej od ryzyka oparto na
rentownos$ci do wykupu 10-letnich obligacji skarbowych, natomiast premia za ryzyko i wspotczynnik beta
ustalono na podstawie danych dotyczacych poréwnywalnych spétek. Test przeprowadzony na dzien 31
grudnia 2018 roku wykazat utrate wartosci na poziomie 62.417 tys. zt. Przeprowadzony test nie wykazat utraty

wartosci powyzszego skfadnika majatku na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W dniach od 29 czerwca do 3 lipca 2017 roku, Open Finance S.A. odkupit od Valoro Investments Ltd, Yarus
Investments Ltd oraz od LC Corp B.V. pakiet 51% akcji Open Brokers S.A. (transakcje szerzej opisane w
sprawozdaniu finansowym za rok 2017). Zgodnie z umowg formalne przeniesienie wlasnosci akcji Open
Brokers S.A. na Open Finance S.A. nastgpito w dniu 3 lipca 2017 roku. Cena nabycia akcji Open Brokers S.A.
stanowi sume ceny transakcyjnej ustalonej na poziomie 4.505 tys. zt (88,33 zt za 1 akcje), ktéra ma byc¢
zaptacona gotéwkg do 30 czerwca 2019 roku (warto$¢ biezgca zaptaty z kosztami transakcyjnymi
zwiekszajgca wartosc¢ inwestycji wyniosta 4.130 tys. zt) oraz wartosci wyceny zrealizowanej opcji call na odkup
akcji Open Brokers S.A. (51%) w wysokosci 8.946 tys zt. Wycena opcji zostata okreslona na podstawie
niezaleznej zewnetrznej wyceny podmiotu. Na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku

nie wystgpita utrata warto$ci powyzszego sktadnika aktywow.

13. Rozliczenia miedzyokresowe czynne (aktywa obrotowe)

Rozliczenia miedzyokresowe 81.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Koszty posrednictw a w najmie nieruchomosci 30 99
Ubezpieczenia i gw arancje ubezpieczeniow e 89 75
Serw is techniczny systemow IT 66 45
Prenumerata 21 14
Zaliczkow e koszty konkursu dla sieci sprzedazy 123 R
Rozliczana w czasie rekompensata - 27
Inne 6 107
Razem 335 367
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14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
- jednostki pow igzane 8613 12 333
- jednostki pozostate 24 336 19 605
Naleznosci ogétem (brutto) 32949 31938
Odpis aktualizujgcy naleznosci (1729) (1377)
Naleznosci ogétem (netto) 31220 30 561

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

1.01.2018 - 1.01.2017 -
Odpisy 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1377 817
Zw igkszenie 352 560
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 1729 1377

Wszystkie powyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty utworzone na podstawie

indywidualnej analizy poszczegdlnych sald naleznosci. Do przestanek utraty warto$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i

ustug Spotka zalicza:

¢ Niewywigzywanie si¢ kontrahenta z ptatno$ci naleznosci w ustalonym terminie;

e  Woystgpienie znaczacych trudnosci finansowych dtuznika;

e  Zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji dtuznika;

e Toczgce sie wobec dtuznika postepowanie upadtosciowe.

W przypadku naleznosci uznanych przez Spéike za niesciggalne, Spoétka nie dysponowata ustanowionymi na jej

rzecz zabezpieczeniami, ktére spowodowatyby poprawe warunkow kredytowania.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci Przeter- Razem
Wiekowanie naleznosci Nieprzeter- minowane z wartos’é
(w tys. zt) minowane  <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180dni utrata T
wartosci
31 grudnia 2018 roku 26 565 1103 471 547 1809 725 1729 32949
wtym: powigzane 4082 744 462 506 1770 703 346 8613
31 grudnia 2017 roku 25 853 2040 917 589 112 1051 1377 31938
wtym: powigzane 9167 789 892 579 101 558 246 12333

Naleznosci nieprzeterminowane bez utraty wartosci sg w ocenie Zarzadu Spotki dobrej jakosci, gdyz podmiotami

wspotpracujgcymi sg renomowane instytucje finansowe, z ktérymi Spétka posiada dtugotrwate relacje.

Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzgdu Spoitki sciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug pochodzg od

podmiotéw, w stosunku do ktérych Spotka na biezgco monitoruje sytuacje finansowg. Kontrahentami spoétki sg

gtéwnie renomowane instytucje finansowe, z ktérymi Spétka posiada diugotrwate relacje oraz ktérych sytuacja

finansowa jest dobra. W zwigzku z powyzszym w ocenie Spotki w tych przypadkach zaréwno na dzien 31 grudnia

2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie zaistniaty przestanki utraty wartosci naleznosci pomimo

przeterminowania sald.
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15. Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci krétko- i dlugoterminowe 3iylszi(l)18 31;:3)17

Kaucje - w arto$¢ niezdyskontow ana 3391 3389
Dyskonto nalezno$ci z tytutu kaucii (81) (88)
Pozostate naleznosci (ogotem) 3310 3301
- czes$¢ krotkoterminow a 2067 2 066
- czg$¢ diugoterminow a 1242 1234

Na saldo pozostatych naleznosci sktadajg sie wptacone kaucje za wynajmowane lokale. Stanowig one

zabezpieczenie przysztych zobowigzan. Kaucje te wptacone zostaty na czas trwania umoéw najmu, ktérych dotyczg,

nie sg oprocentowane.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki

pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym

trzech miesigcy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z

okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezace 826 6 883
Lokaty krétkoterminow e 2 688 13721
Razem 3514 20 604

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata kredytéw w rachunku

biezgcym.

17. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty rezerwowe

17.1 Kapitat podstawowy

31.12.2018 31.12.2017

Kapitat zaktadowy (badane) (badane)
tys. zt sztuki tys. zt sztuki

Akcje zw ykie serii A o w arto$ci nominainej 1 grosz kazda 150 15 000 000 150 15 000 000
Akcje zw ykie serii B o w arto$ci nominalnej 1 grosz kazda 350 35000000 : 350 35000 000
Akcje zw ykte serii C o w arto$ci nominalnej 1 grosz kazda 42 4250000 42 4250000
Akcje zw ykte serii D o w arto$ci nominalnej 1 grosz kazda 1 106 663 | 1 106 663
Akcje zw ykie serii E o w arto$ci nominalnej 1 grosz kazda 42 4203 973 42 4203 973
Akcje zw ykie serii F o w arto$ci nominalnej 1 grosz kazda 158 15796 027 ! 158 15796 027
Razem 743 74356 663 | 743 74 356 663

W 2017 roku doszto do wtdérnej emisji akcji serii E oraz F w drodze subskrypcji prywatnej i publicznej, co zostato

szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
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17.2 Akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5%

glos6w na WZA na dzien LiCZ;LE::jFi)CZ:iZ?ﬂE%yCh Liczbagpl)é)ss(i;:l anych °A:1gl\<7\lsziw
31.12.2018r.
dr Leszek Czarnecki oraz spétki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13175 847 13175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2149501 2149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%
:::;jgcva::‘s”zzeApz: i(?:izj:cy CAGE I e Liczba posi_gdanych Liczba posi’ad anych % gloséw
e akcji gtosoéw na WZA
dr Leszek Czarnecki oraz spétki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13 175 847 13175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2149501 2149 501 2,89%
METLIFE OFE 4 300 669 4 300 669 5,78%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%

17.3 Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wtasnych
oraz skfadnik kapitatowy swiadczen w formie akg;ji.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spotki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys.
zt), w wyniku sprzedazy akcji serii C powyzej ich warto$ci nominalnej (75.641 tys. zt) oraz w wyniku sprzedazy akciji
serii E i F powyzej ich wartosci nominalnej (22.763 tys. zt). Pozostata cze$¢ kapitatu zapasowego pochodzi z

przeniesienia zyskdéw wypracowanych przez Spoétke w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych powstat w 2012 roku w celu sfinansowania nabywania
przez Spotke akcji wikasnych niezbednych do obstugi Programu motywacyjnego, w ramach ktérego osoby petnigce
funkcje kierownicze w Spotce i spotce zaleznej Home Broker S.A. byty uprawnione do nabycia od Spdtki jej akcji
wlasnych. Szczegoly dotyczace przeprowadzonego skupu akcji wkasnych zostaty opisane w nocie X.18.3 do

sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka wycenita posiadane udziaty w Idea Bank S.A. w zwigzku z istotnym spadkiem
ceny rynkowej. Strate netto w kwocie 2.404 tys. zt ujeto poprzez inne catkowite dochody w kapitale z aktualizacii
wyceny.

Zarowno na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spotka byta w posiadaniu 258 sztuk akcji wtasnych o wartos$ci
3,7 tys. zk.

Sktadnik kapitatowy $wiadczen w formie akcji pochodzi z wyceny programu motywacyjnego funkcjonujgcego w
Open Finance, szerzej opisanego w nocie X.31 do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2013

roku.

54



Open Finance S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zt)

18. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Efektywna
. . . . 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego stopa
tys. zt tys. zt
procentowa %

Zobow igzania leasingow e 8,8% 1305 1201
Razem, w tym: 1305 1201
Zobowigzania leasingowe

- czgS¢ krétkoterminow a 569 544
- czes$¢ diugoterminow a 735 656

Spoétka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing finansowy.

Przedmiotem leasingu sa samochody osobowe. Podstawowe warunki umow:

rok 2018

Umowa zaw arta z: Idea Getin Leasing S.A. IBM S.A. Mleasing S.A.
llos¢ umow 12 3 1
Czas trw ania umowy 36, 48 lub 60 miesigcy 24 |ub 48 miesigcy 48 miesiecy

Opfata w stepna

1%, 5% lub 10% w artosci
brutto przedmiotu umow y

n.d.

10% w artosci brutto
przedmiotu umow y

Warto$¢ w ykupu

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

1% w artosci
finansow ania / 1 zt

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

Podstaw a obliczenia w ynagrodzenia z

WIBOR 3M, lub WIBOR 1M n.d. WIBOR 1M
tytulu umow y
rok 2017
Umowa zaw arta z: Getin Leasing S.A. IBM S.A. Mleasing S.A. IdeaLeasing S.A.
llo$¢ umow 4 4 1 1
Czas trw ania umowy 36 lub 60 miesigcy 36 lub 48 miesigcy 48 miesiecy 48 miesiecy

Opfata w stepna

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

n.d.

10% w arto$ci brutto
przedmiotu umowy

10% w artosci brutto
przedmiotu umowy

Warto$¢ w ykupu

1% w arto$ci brutto
przedmiotu umow y

1% w arto$ci
finansow ania / 1 zt

1% w arto$ci brutto
przedmiotu umow y

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

Podstaw a obliczenia w ynagrodzenia z
tytutu umow y

WIBOR 3M

n.d.

WIBOR 1M

WIBOR 1M

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki niewywigzywania sie z

ptatnosci lub naruszenia warunkéw uméw dotyczgcych leasingu finansowego.

19. Leasing operacyjny

Leasing operacyjny w Spotce obejmuje wynajem lokali, w ktérych mieszczg sie oddziaty Open Finance S.A. oraz

biura. Zgodnie z zawartymi umowami przedmiot leasingu przez caty okres trwania umowy pozostaje w uzywaniu

Spotki. W zamian za uzyskane prawa do uzywania przedmiotu leasingu Spoétka obowigzana jest do wniesienia optat

leasingowych w wysokosciach i terminach okreslonych w umowach leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne opfaty z tytutu umow

nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowiazania z tytulu umow

leasingu operacyjnego o 31.12.2018 31.12.2017
pozostatym do konca okresu tys. zt tys. zt
sprawozdawczego okresie splaty

Do 1 roku 7 150 6924
Od 1 roku do 5 lat 3970 6765
Pow yzej 5 lat - -
Razem 11 120 13 689

Zaprezentowane w powyzszej tabeli zobowigzania zostaty wyliczone z uwzglednieniem terminéw wypowiedzenia

poszczegdlnych umoéw najmu. W przypadku uméw zawartych na czas nieokreslony z ustalonym terminem
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wypowiedzenia zobowigzania zostaty policzone za okres wypowiedzenia. Zobowigzanie wykazywane jest w kwocie
netto. Zaréwno w 2018 roku, jak i w 2017 roku nie wystapity istotne warunkowe optaty leasingowe oraz nie wystagpity

nieodwotalne umowy subleasingowe. Nie wystepujg pojedyncze istotne umowy leasingu operacyjnego.

20. Wyemitowane obligacje

Efektywna
. o Y 31122018  31.12.2017

Wyemitowane obligacje stopa t \ R \

procentowa % ys.z ys. z
Zobow igzania z tytutu w yemitow anych obligaciji: 5,2-8% 111 395 117 955
w tym:
- czg$¢ krotkoterminow a 109 512 11930
- czg$¢ diugoterminow a 1883 106 024

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji sktadajg sie z:

a) wyemitowanych w dniu 27 lipca 2015 roku przez Open Finance 32.000 sztuk obligacji na okaziciela serii G spotki
Open Finance S.A. o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 32.000 tys. zt.
Obligacje serii G sg oprocentowane na poziomie WIBOR 3M plus marza 3,00 p.p. Odsetki sg wyptacane w
nastepujgce dni: 27 pazdziernika 2015 r., 27 stycznia 2016 r., 27 kwietnia 2016 r., 27 lipca 2016 r., 27 pazdziernika
2016 r., 27 stycznia 2017 r., 27 kwietnia 2017 r., 27 lipca 2017 r., 27 pazdziernika 2017 r., 29 stycznia 2018 r., 27
kwietnia 2018 r., 27 lipca 2018 r., 29 pazdziernika 2018 r., 28 stycznia 2019 r., 29 kwietnia 2019 r., 29 lipca 2019
r. Obligacje serii G sg zabezpieczone. Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacji serii G jest zastaw zwykty
(cywilny) w rozumieniu przepiséw Kodeksu Cywilnego na 1.030.259 sztukach akcji imiennych serii A spotki Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Celem emisji Obligaciji serii G byta sptata wartosci nominalnej
wykupionych przez Emitenta w dniu 27 lipca 2015 r. obligacji serii A. Dniem wykupu Obligaciji serii G jest dzien 29
lipca 2019 r. W wyniku emisji Obligacji serii F oraz Obligacji serii G Open Finance S.A. dokonat w dniu 27 lipca
2015 r. catkowitej sptaty obligacji serii A;

b) wyemitowanych w dniu 15 marca 2013 roku przez Open Finance S.A. 45.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 45.000 tys. ztotych. Odsetki ptatne
sg w okresach rocznych. Obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 16 marca 2015 roku, a kwota wykupu wyptacona
tacznie z odsetkami za drugi okres odsetkowy. Oprocentowanie obligacji ustalone zostato na poziomie WIBOR 1Y
+3,5%. Obligacje nie byty zabezpieczone i Open Finance nie okreslit celu ich emisji. Dnia 16 marca 2015 roku
nastgpito przesuniecie terminu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez Open Finance S.A. Powyzsze
obligacje miaty zosta¢ wykupione w dniu 18 marca 2019 roku. W dniu 18 marca 2019 roku nastgpito rolowanie

powyzszych obligacji — szerzej opisane w zdarzeniach po dacie bilansowej (nota XVIII).

c) wyemitowanych w dniu 30 pazdziernika 2015 roku przez Open Finance S.A. 7.000 sztuk obligacji serii H na
okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 7.000 tys. ztotych. Odsetki
ptatne sg w okresach kwartalnych poczawszy od 29 stycznia 2016 roku. Obligacje zostang wykupione w dniu 30
pazdziernika 2020 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone zostato na poziomie WIBOR 3M plus marza 3 pp. We
wszystkich dniach ptatnosci odsetek poczgwszy od siddmego dnia ptatnosci odsetek (j. w dniu 31 lipca 2017 roku),
Open Finance S.A. bedzie zobowigzany do bezwarunkowego wykupu czesci obligacji w kwocie 500 tys. zh
Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwykitym do kwoty 8.750 tys. zt na 231.176 sztukach akc;ji serii A zwyktych
imiennych spoétki Open Finance TFI S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Celem emisji obligaciji serii H byta spfata
wartosci nominalnej wykupionych przez Open Finance w dniu 30 pazdziernika 2015 roku obligaciji serii E. Obligacje
objat w catosci Getin Noble Bank S.A.;

d) wyemitowanych w dniu 11 lutego 2016 roku Open Finance 28.000 sztuk obligaciji na okaziciela serii | spétki Open

Finance S.A. o warto$ci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 28.000 tys. zt. Obligacje
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serii | sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania obligacji serii | jest zmienna i jest rowna stopie bazowej
WIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci 3,30 p.p. w skali roku. Odsetki bedg wyptacane w nastepujgce dni:
11 maja 2016 r., 11 sierpnia 2016 r., 11 listopada 2016 r., 13 lutego 2017 r., 11 maja 2017 r., 11 sierpnia 2017 r.,
13 listopada 2017 r., 12 lutego 2018 r., 11 maja 2018 r., 13 sierpnia 2018 r., 12 listopada 2018 r., 11 lutego 2019
r. Dniem wykupu Obligaciji serii | jest dzier 11 lutego 2019 r. Obligacje serii | sg zabezpieczone zastawem zwyktym
w rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego na 901.477 sztukach akcji imiennych serii A spétki Open Finance
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Celem emisji Obligacji serii | jest splata obligacji serii D
wyemitowanych przez Home Broker S.A., ktérych emitentem stat si¢ Open Finance S.A. w wyniku dokonania
potagczenia w trybie art. 492 par.1 pkt 1 ksh, tj. przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej tj. HB
Finanse sp. z 0.0. na spotke przejmujgca, tj. na Open Finance. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh Emitent wstapit z dniem
potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej. W dniu 11 lutego 2016 roku Open Finance
dokonat przydziatu obligacji serii |, a zatem emisja obligacji serii | doszta do skutku. Jednoczes$nie, w wyniku emisji
obligacji serii | Open Finance dokonat w dniu 11 lutego 2016 roku catkowitej sptaty obligacji serii D wyemitowanych

przez Home Broker S.A.

Warto$¢ nominalna posiadanych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosi 109.000 tys. zt a tgczna warto$¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosi 2.395 tys. zt. Warto$¢ nominalna
posiadanych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzier 31 grudnia 2017 roku wynosita 115.500 tys. zt

a faczna wartos$¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosita 2.455 tys. zt.

W latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku nie wystapity przypadki
naruszenia warunkoéw sptaty i warunkow zabezpieczajacych. Obligacje serii B, G, H oraz | zostaty zrefinansowane

po dacie bilansowej, co zostato szerzej opisane w nocie XVIII ponize;j.

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobow iazania z tytutu dostaw i ustug 31;2'.220'18 31;2_2:'17

Wobec jednostek pow igzanych 1077 863
Wobec jednostek pozostatych 5471 8272
Razem 6 548 9135

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych dotyczg zobowigzan z tytutu nabywanych baz

klientow oraz innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjnag.

22. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate krotkoterminowe zobowiazania 31.12.2018 31.12.2017
niefinansowe tys. zt tys. zt
Zaliczki 2298 3138
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Noble Funds TFI S.A. 13 430 13 601
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Open Brokers S.A. 4410 4188
Zobow igzania z tytutu podatkéw , cet, ubezpieczen 1475 1445
spofecznych i innych, w tym:
Podatek VAT - 15
Zobow igzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 930 899
Podatek dochodow y od oséb fizycznych 480 468
Pozostate 65 63
Inne zobow igzania niefinansow e 102 109
Razem,w tym: 21715 22 481
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23. Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania)

31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe
tys. zt tys. zt

Prow izje doradcéw finansow ych 22 389 22390
Rezerw a na koszty reklamaciji 2 461 3121
Rezerw a na sprawy sadow e 7 746 5441
Urlopy 2257 3607
Rezerw a na zerw ania 11 076 8962
Premie 470 852
Dostaw y niefakturow ane 1740 1857
Ustugi marketingow e 1 53
Rezerw a na kary z UOKIK 500 2173
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 48 640 48 456
24. Rezerwy

S 1.01.2018-31.12.2018  1.01.2017 -31.12.2017

tys. zt tys. zt

Stan na dzien 1 stycznia 30 34
Rozw igzanie rezerwy - 4)
Stan na dzien 31 grudnia 30 30
w tym:

czes¢ krotkoterminow a 2 2
czes¢ diugoterminow a 28 28

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Spotka ma obowigzek wyptacaé pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i

rentowych w wysokosci okre$lonej przez Kodeks Pracy.

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujgce:

Gléw ne zatozenia aktuariusza 31.12.2018 31.12.2017
kobiety 60 lat / kobiety 60 lat /
Domysiny w iek emerytalny mezczyzni 65 lat mezczyzni 65 lat
Multiple Decrement  Multiple Decrement
Model mobilno$ci pracow nikéw spétki Model Model
Stopa dyskontow a 2,75% 3,5%
Praw dopodobienstw o przej$cia na rente 0,1% 0,1%
Przew idyw ana stopa w zrostu w ynagrodzen 5,5% 2,5%

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spotka nie dokonywata

na rzecz swoich pracownikéw wyptat z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.

25. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata umowy leasingu finansowego
zawarte z Idea Getin Leasing S.A., ktére sg zabezpieczone wekslem wtasnym in blanco, ktéry moze by¢ wystawiony
do kwoty aktualnego zobowigzania Spoéiki (tacznie z odsetkami). Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata
obligacje serii G,H oraz |, ktére w catosci objgt Getin Noble Bank S.A., ktére sg zabezpieczone zastawem na akcjach
Noble Funds TFI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego Spotka nie posiadata zadnych innych aktywoéw i zobowigzarn warunkowych (zaréwno
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udzielonych jak i otrzymanych).

26. Sprawy sgdowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka byta
strong w postepowaniach sgdowych. tgczna warto$¢ kwot sporu wynikajgcych z powyzszych spraw sgdowych
gdzie Open Finance S.A. jest strong pozwang wynosita 9.818 tys. z. Na dzien 31 grudnia 2017 roku taczna wartos¢
kwot sporu wynikajgcych z toczacych sie spraw sgdowych gdzie Open Finance S.A. byta strong pozwang wynosita
5.668 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka utworzyta rezerwe na sprawy sadowe, dla ktorych
prawdopodobienstwo przegranej wynosi wiecej niz 50% w kwocie 7.746 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku
5.441 tys. zt).

27. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulaciom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organoéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest

znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kohca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
moga zostac¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W latach 2017-2018 nie toczyly sie w Spotce postepowania kontrolne ze strony organéw podatkowych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE
1. Wartosci godziwe poszczegdinych klas instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywéw lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
wg MSSF9 | 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Aktywa finansowe 39612 62 541 39612 62 541
Naleznosci z tytut dostaw i ustug AFZK 31220 30561 31220 30561
Instrumenty kapitatow e AFWGICD 329 3297 329 3297
Instrumenty pochodne AFPWGWF 388 3965 388 3965
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) AFZK 3310 3301 3310 3301
Naleznos$ci z tytutu pozyczek (krétko- i diugoterminow e) AFZK 851 813 851 813
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty AFZK 3514 20 604 3514 20 604
Zobowiazania finansowe 119 247 128 290 119 313 128 353
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego (krétko- i
dlugoterminow &) ZFZK 1305 1201 1371 1264
Wyemitow ane obligacje (krétko- i diugo-terminow e) ZFZK 111 395 117 955 111 395 117 955
Zobow igzania z tytulu dostaw i usiug ZFZK 6 548 9135 6548 9135
Uzyte skroty:
AFZK — Aktyw a finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu
ZFZK — Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w edtug zamortyzow anego kosztu

AFWGICD — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez inne catkow ite dochody

AFWGWEF — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y

Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i dtugoterminowych) jest réwna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych) biezaca
stopg procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywow zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowg. W
przypadku pozostatych pozycji wartos¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywow bgdz
zobowigzan finansowych. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji rowna jest wartosci przysztych

przeptywow zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentows.

Na dzien 31 grudnia 2018 w kwocie 329 tys. zt (akcje Idea Bank S.A.) (na dzien 31 grudnia 2017 roku w kwocie
3.297 tys. zt) Spdtka posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktdre zostaty zaklasyfikowane

do poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. Sg to instrumenty kapitatowe wycenione w oparciu 0 notowania rynkowe.

Na dzieh 31 grudnia 2018 w kwocie 388 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku w kwocie 3.965 tys. zI) Spétka
posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. Sg to instrumenty pochodne wycenione w oparciu o réznice pomiedzy wartoscig godziwg opcji
na akcje popartg modelem wyceny a kwotg zaptaty naleznej za te akcje zgodnie z zapisami z umoéw inwestycyjnych.
W okresie 12 miesiecy 2018 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku nie miaty miejsca
przesuniecia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie

zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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2. Zyskii straty netto w podziale na kategorie instrumentow finansowych rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

Zyskil(Straty) z . nik na Rozwigzanie/
Przychody/(Koszty) Y ( o y.) Skutki wyceny do Wy A zw‘.qz ! o
Kategoria tytutu réznic L. . sprzedazy (Utworzenie) odpisow Razem
z tytutu odsetek wartosci godziwej - i
wg MSSF 9 kursowych akcji aktualizujacych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug AFZK - 35 - - (352) (317)
Pozostate nalezno$ci (krétko- i diugoterminow e) AFZK 7 - - - (208) (201)
Instrumenty kapitatow e AFWGICD - - (2 968) - - (2 968)
Instrumenty pochodne AFWGWEF - - - - - -
Nalezno$ci z tytutu pozyczek - czg$¢ krotkoterminow a AFZK 39 - - - - 39
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty AFZK 44 - - - - 44
Zobowigzania finansowe
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego (krétko- i
diugoterminow e) ZFZK (50) - - - - (50)
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug ZFZK (333) (34) - - - (367)
Wyemitow ane obligacje (krétko- i diugoterminow e) ZFZK (5 903) - - - - (5 903)
Zyski i straty netto, razem (6 196) 1 (2 968) - (560) (9723)
Rok zakonczony 31 grudnia 2017
Przychody/(Koszty) ZySkll(StE?ty_) z Skutki wyceny do RS n.a Rozwtqzamel. .
Kategoria tytutu réznic A L sprzedazy (Utworzenie) odpisow Razem
z tytutu odsetek wartosci godziwej " L
wg M SSF 9 kursowych akcji aktualizujacych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywafinansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug AFZK - - - - (560) (560)
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) AFZK 13 - - - - 13
Instrumenty finansow e dostepne do sprzedazy AFWGICD - - - (220) - (220)
Instrumenty pochodne AFWGWF - - 17 984 - - 17 984
Naleznosci z tytutu pozyczek - czgs$¢ krotkoterminow a AFZK 21 - - - - 21
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty AFZK 93 - - - - 93
Zobowigzania finansowe
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego (krétko- i
w |az. ia z tytu ingu fi W ego ( i ZFZK (65) . } } ) (65)

diugoterminow e)
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug ZFZK (368) (102) - - - (470)
Wyemitow ane obligacje (krétko- i dlugoterminow e) ZFZK (6 036) - - - - (6 036)
ZysKki i straty netto, razem (6 342) (102) 17 984 (220) (560) 10 760

Uzyte skroty:
AFZK
ZFZK

— Aktyw a finansow e w yceniane w edlug zamortyzow anego kosztu

— Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu

AFWGICD - Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez inne catkow ite dochody

AFWGWEF — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y

Wszystkie przychody i koszty z tytutu odsetek ujete w powyzszych tabelach zostaty wyliczone wedtug

efektywnej stopy procentowe;.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zt)

XII.

DODATKOWE OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Na potrzeby sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto nastepujaca klasyfikacje rodzajow dziatalnosci:

1.

dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowy zakres dziatalno$ci zwigzany ze $wiadczeniem ustug przez

Spétke, obejmujacy dziatania majgce na celu wygospodarowanie zysku, a nie bedgce dziatalnoscig
inwestycyjng lub finansowg. Spétka sporzadza sprawozdanie dotyczgce przeptywow pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej metodg posrednia, za pomocg ktérej wynik netto danego okresu sprawozdawczego
koryguje sie o skutki transakcji, majgce charakter bezgotéwkowy, o czynne i bierne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczgce przysztych lub przesztych wptywow lub pfatnosci Srodkéw pienigznych
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz pozostate przychody i koszty zwigzane z przeptywami pienieznymi
z dziatalno$ci inwestycyjne;.

dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje czynnosci zwigzane z nabywaniem i zbywaniem sktadnikéw majatku

trwatego w szczegolnosci aktywow finansowych nie sklasyfikowanych do kategorii przeznaczone do obrotu,
akcji i udziatbw w jednostkach podporzadkowanych oraz rzeczowego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych.

dziatalno$¢ finansowa obejmuje dziatania zwigzane z pozyskiwaniem srodkéw w formie kapitatdow bgdz

zobowigzan jak réwniez obstuge zrédet finansowania.

Wyjasnienie roznic pomiedzy zmianami stanu aktywow i zobowigzan wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej oraz zmianami stanu wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za lata 2018 oraz 2017:

1.01.2018-31.12.2018

Spraw ozdanie

Sprawozdanie

z sytuacji z prze ow Réznica
(e, =) finar):sowjej pl?eni:g\v;ch
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug (659) (659) -
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug (2 587) 829 (3416) 1).
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodow ego (13 101) (13 101) -
Zmiana stanu pozostatych naleznosci diugoterminow ych (8) (8) -
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminow ych (1) (1) -
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w krétkoterminow ych 37 37 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 216 216 -
Zn’“iana stalmu pozostatych zobow igzan niefinansow ych (dtugo - i (766) (1415) 649 2).
krotkoterminow ych)
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w dtugoterminow ych 12 12 -
Zmiana stanu rezerw - R -
1.01.2017-31.12.2017 Sp;a:;?j:;?le ip;ivlzwzs Réznica
(0 s 24 finansow ej pienieznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 494) (2 494) -
Zmiana stanu zobow igzan z tytulu dostaw i ustug 2 346 1084 1261 1).
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 35622 36 072 (450) 2).
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci diugoterminow ych (409) (409) -
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci krétkoterminow ych 23946 745 23201 3).
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w krétkoterminow ych (8) (8) -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych 12 164 12 164 -
irn;izta\ef;?:sv\?sza)statych zobow igzan niefinansow ych (diugo - i (8 880) (5 262) (3618) 4).
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w dtugoterminow ych 108 108 -
Zmiana stanu rezerw (3) (3) -

Objasnienia do réznic z 2018 roku: 1). Nabycie warto$ci niematerialnych i $rodkéw trwatych. 2). Odsetki od zobowigzan z tytutu nabycia akcji Noble

Funds TFI S.A.

Objasnienia do réznic z 2017 roku: 1). Nabycie wartosci niematerialnych i sSrodkéw trwatych. 2). Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego

z lat ubiegtych. 3). Emisja akgcji. 4). Sptata zobowigzan z tytutu nabycia akcji Noble Funds TFI S.A., zakup akcji Open Brokers S.A.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zt)

Ponizej przedstawiono zmiany zobowigzan wynikajace z dziatalnosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF 7:

Zmiany zobowigzan wynikajace z dziatalnosci finansowej

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym
Zmian nikajace Zmian nikajace
L/ ,Ja z ' yyvy ! ,Ja z Skutki zmian Zmiany
Stan na przeplywow uzyskania badz utraty Kursé artosci
1.01.2018 pienieznych z kontroli nad ursow w !

dziatalnosci finansowej jednostkami zaleznymi WENOED  GeCETRE:

Inne Stan na
zmiany (*) 31.12.2018

Zobow igzania z tytutu

) . 1201 (732) -
leasingu finansow ego

- - 837 1305

Wyemitow ane obligacje 117 955 (12192) - - - 5632 111 394

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym
Zmi ikaj Zmi ikaj
A ’ajqce z A Yvynl ijqce z Skutki zmian Zmiany
Stan na przeplywow uzyskania badz utraty K L tosci
1.01.2017 pienieznych z kontroli nad ursow wartoscl

dziatalnosci finansowej jednostamizaleznymi WEINGSE GG

Inne Stan na
zmiany (*) 31.12.2017

Zobow igzania z tytutu
owlgz Y 1659 (719) ; ; ; 261 1201
leasingu finansow ego

Wyemitow ane obligacje 124 983 (13 064) - - - 6 036 117 955

(*) inne zmiany dotyczg naby¢ srodkow trwatych w leasingu oraz odsetek od obligacji naliczonych a niezaptaconych.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tys. zi)
Xlll. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Informacije o transakcjach z podmiotami powigzanymi
. . o 0 o Lokaty i Srodki na
;’;z;srthe z podmiotami powigzanymi - Przychody Zakup flT;zl{:;ho(\);Z finlzzsszc:\ilve rei:hunku Naleznosci Zobowigzania
bankowym
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 32835 10372 9372 6 934 781 9509 134 805
Transakcje z podmiotami zaleznymi: 10 802 8 262 3239 2 - 4 960 2254
Open Brokers S.A. 4707 541 3200 2 - 334 541
Home Broker S.A. 6 095 7721 39 - - 4 626 1713
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 7913 71 6132 - - 3086 -
Open Life TUZ S.A. 7 359 25 - - - 3076 -
Open Life sp. z 0.0. - 2 - - - - -
Noble Funds TFI S.A. 554 44 6132 - - 10 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 14 120 2039 1 6 032 781 1463 132 551
Getin Noble Bank S.A. 10 036 233 1 4148 781 445 78 145
Noble Concierge Sp. z o.0. 13 226 - - - 61 -
Noble Securities S.A. 1269 182 - - - 13 9
ldea Bank S.A. 2515 240 1224 - 349 22 920
Development System Sp. z o.0. - - - 1336 - - 26 061
Idea Getin Leasing S.A. 159 125 - - - 426 725
ldea Getin Leasing S.A. Automotive s. k-a 54 99 - - - 54 -
Idea Money S.A. 21 366 - 3 - 3 211
Tax Care S. A. - - - - - - 6
TUNZ Europa S.A. 53 - - - - 112 54
Getin Fleet S.A. - 160 - - - - 10
SAX Development sp. z 0.0. - 408 - - - - -
LC Corp B.V. - - - 99 - - 1963
Yarus Investment - - - 68 - - 1358
Valoro Investment - - - 55 - - 1090
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zi)

Lokaty i Srodki na

;’(;ir;srzicje 73 (PO P = Przychody Zakup ::\Za}rl\csho?/;iz finI:I)'lssZ;\)/(le Zakup udziatow rachunku Naleznosci Zobowiazania
bankowym
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 55279 12780 12394 6 849 5325 1 12 705 139 576
Transakcje z podmiotami zaleznymi: 7 099 7917 21 - 1200 _ 3523 539
Home Broker S.A. 7099 7917 21 - 1200 - 3523 539
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 18 755 73 10 893 - _ _ 6 459 4
Open Life TUZ S.A. 13100 55 - - - - 5767 -
Open Finance TFI S.A. 234 - 6521 - - - - -
Noble Funds TFIS.A. 735 18 1372 - - - 64 4
Open Brokers S.A. 4 686 - 3000 - - - 628 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 29 425 4790 1480 6 849 4125 1 2723 139 033
Getin Noble Bank S.A. 22 608 633 29 4381 - 1 851 84 656
Noble Concierge Sp. z 0.0. 13 158 - - - - 3 8
Noble Securities S.A. 890 191 - - - - 412 1
Idea Bank S.A. 5 440 175 - 1066 - - 1080 23 650
Development System Sp. z 0.0. - - - 1040 - - - 20 329
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 293 - - - 5734
ldea Leasing S.A. 206 25 - - - - 33 96
Idea Money S.A. 64 329 - 6 - - 6 347
ZSA Ildea Bank 34 - - - - - - -
Tax Care S. A. - - - - - R _ 6
Getin Fleet S.A. - 247 - - - - - 18
Getin Leasing S.A. 170 - - - - - 338 -
SAX Development - 408 - - - - - -
RB Investcom - - 823 - - - - -
LC Corp S.A. - - 628 - - - - -
LC Corp B.V. - - - 28 1836 - - 1864
Yarus Investment - - - 19 1270 - - 1289
Valoro Investment - - - 16 1019 - - 1035
Warszaw a Przyokopow a sp. z 0.0. - 1847 - - - - - -
Arkady Wroctaw skie S.A. - 15 - - - - - -
Zielony Ziocien sp. z o.0. - 43 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. - 92 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. - 61 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. - 4 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. - 50 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. - 29 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. - 57 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. - 8 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 9 sp.k. - 60 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. - 21 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. - 86 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a - 63 - - - - - -
LC Corp Invest X sp. z 0.0. - 71 - - - - - -
LC Corp Invest Xll sp. z 0.0. - 83 - - - - - -

- 34 - - - - - -

LC Corp Invest VIl sp. z 0.0.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki zaprezentowano ponize;j.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (w tys. zt)

Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Spétka jest wspdlnikiem

W latach sprawozdawczych 2018 oraz 2017 Spétka nie byta zaangazowana w zadne wspodlne przedsigwziecia.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W latach sprawozdawczych 2018 oraz 2017 wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty
sie na warunkach rynkowych. Spotka nie otrzymata w latach 2018 oraz 2017 gwarancji od podmiotéw powigzanych.

Pozyczki udzielone czionkom Zarzadu

Spotka nie udzielata w latach sprawozdawczych 2018 oraz 2017 pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Spotka nie zawierata w latach sprawozdawczych 2018 oraz 2017 innych transakcji z cztonkami Zarzgdu.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spofki

Ponizsza tabela prezentuje kwote wynagrodzen wyptaconych i naleznych Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej za
dany okres sprawozdawczy.

1.01.2018- 1.01.2017-
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31.12.2018 31.12.2017
tys. zt tys. zt

Zarzad

:Arlc;)/tr]kac.:;t:e;(rjrlzzlr:g; swiadczenia pracownicze 2267 2637
Joanna Tomicka-Zaw ora 665 -
Marek Zuberek 253 -
Helena Kaminska 210 352
Przemystaw Guberow 641 1057
Paw et Komar 498 1046
Paw et Sptaw ski - 182

Rada Nadzorcza

l(flrvtztnkac;t:egcl:;i:;\g)e swiadczenia pracownicze 275 187
Tobiasz Bury 24 26
Leszek Czarnecki 25 27
Jacek Lisik 62 28
Filip Kaczmarek 11 -
Maciej Kleczkiew icz 20 -
lzabela Lubczynska 25 26
Aneta Skrodzka-Ksigzek 15 26
Matgorzata Szturmow icz 19 26
Stanistaw Wiazio 73 28

W Spoice nie wystepujg swiadczenia pracownicze dla cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej, ktére wynikatyby z:

Swiadczen po ustaniu stosunku zatrudnienia, $wiadczen z tytutu odpraw oraz innych dtugoterminowych swiadczen.

XIV. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na

rodzaje ustug:
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (w tys. zt)
1.01.2018- 1.01.2017-
Rodzaj ustugi 31.12.2018 (**) 31.12.2017 (*)
tys. zt tys. zt
Obow igzkow e badanie rocznego spraw ozdania
finansow ego 215 208
Przeglad poétrocznego spraw ozdania finansow ego 123 112
Razem 338 320

(*) - odnosi sie do Deloitte Audyt spbtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

(**) - odnosi sie do BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k.

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtdwnych instrumentéow finansowych, z ktorych korzysta Spétka, nalezg $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. W okresie
sprawozdawczym nie wprowadzono zadnych zmian do zasad zarzadzania ryzykiem finansowym. Zasadag
stosowang przez Spoétke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
poszczegdlne sktadniki aktywoéw i zobowigzan mogg w sposob negatywny reagowac¢ na zmiany rynkowych stop
procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu istotnych aktywéw bgdz zobowigzan finansowych o
stalym oprocentowaniu (jedynie zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego) Spétka nie jest obcigzona istotnym
ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej. Z uwagi na posiadanie zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji oraz kredytu o zmiennej stopie procentowej Spétka jest narazona na ryzyko przeptywow
$rodkow pienieznych. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto na mozliwe zmiany stop

procentowych, w oparciu o ktére Spétka kalkuluje odsetki od obligacii.

Scenariusze / wplyw na wynik finansowy netto 2018 2017

tys. zt tys. zt
Scenariusz 1: Wzrost stopy WIBOR 12Mo 1 p.p. (441) (468)
Scenariusz 2: Spadek stopy WIBOR 12Mo 1 p.p. 441 468
Scenariusz 3: Wzrost stopy WIBOR 12Mo 2 p.p. (883) (936)
Scenariusz 4: Spadek stopy WIBOR 12Mo 2 p.p. 883 936

Narazenie Spotki na ryzyko stop procentowych dotyczy gtéwnie sald dtugoterminowych, ktére w celu uwzglednienia

w ich wycenie wartosci pienigdza w czasie podlegajg dyskontowaniu.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych

przyjetych do dyskontowania sald dtugoterminowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Aktualny poziom stopy procentowej przyjety do dyskontowania wybranych pozycji sprawozdania z sytuaciji finansowej

wynosi 2,2%. Ponizsza tabela prezentuje zmiany sald i wptyw na wynik finansowy przy zmianie stopy dyskontowej o

1,5 p.p.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku (w tys. zt)

wzrost/(spadek) wplyw nawynik wzrost/(spadek) wplyw nawynik

Scenariusze - 2018 rok salda finansowy netto salda finansowy netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zmiana stopy dyskonta +1,5p.p. +1,5p.p. -1,5p.p. -1,5p.p.
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) (52) (42) 52 42
Razem (52) (42) 52 42

wzrost/(spadek) wplyw nawynik wzrost/(spadek) wplyw na wynik

Scenariusze - 2017 rok salda finansowy netto salda finansowy netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zmiana stopy dyskonta +1,5p.p. +1,5p.p. -1,5p.p. -1,5p.p.
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) (56) (45) 56 45
Razem (56) (45) 56 45

Jednoczesnie Spotka na biezgco monitoruje i analizuje strukture aktywow oraz strukture zobowigzan wrazliwych

na zmiany stép procentowych, co znaczgco wptywa na optymalizacje ponoszonego ryzyka.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Spétka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakc;ji z
uwagi na to, ze wartosc¢ transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku
do ogétu zaréwno przychodow jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie istniata koncentracja ryzyka

zwigzanego z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.
Celem Spdiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie

z zewnetrznych zrédet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowigzan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych

wedlug umownych terminéw pozostatych do 31.12.2018 31.12.2017
zapadalnosci, jako suma niezdyskontowanych tys. zt tys. zt
przeplyw éw pienieznych

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 6 548 9135
- do 3 miesiecy 6548 9135
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1371 1264
- do 3 miesigcy 154 146
- od 3 do 6 miesiecy 154 146
- od 6 do 12 miesigcy 308 291
- od 1 roku do 5 lat 755 681
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 112 300 125 403
- do 3 miesigcy 76 068 4629
- od 3 do 6 miesiecy 376 2268
- od 6 do 12 miesigcy 33777 5371
- od 1 roku do 5 lat 2079 113136
Razem 120218 135 802

W ramach operacyjnego zarzgdzania ptynnoscig Spoétka przeprowadza okresowg analize luki ptynnosci,
zestawiajgc na dane okresy zapadalnosci aktywa i zobowigzania. Ewentualne niedopasowania zapadalnosci

aktywow krétkoterminowych i pasywow krétkoterminowych pokrywane sg wypracowywanych na biezgco srodkow
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finansowych i biezgcego zarzadzania kapitatem obrotowym. W przypadku zobowigzan z tytutu obligacji, Grupa

zamierza odpowiednio refinansowac zapadajgce pozycje.

Ponizej przedstawiono analize luki ptynnosci na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku:

31.12.2018 Zapadalnos¢é

Analiza luki ptynnosci tys. zt do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1roku do 5 lat

Instrumenty kapitatow e 329 - 329 - -
Pozostate naleznosci 3310 - - 2067 1242
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 31220 31220 - - -
Naleznosci z tytutu pozyczek - czgs$¢ krétkoterminow a 851 - - - 851
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3514 3514 - - -
Aktywarazem 39 224 34734 329 2067 2094
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 6 548 6 548 - - -
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 1 305 142 142 285 735
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji 111 395 75 930 530 33 052 1883
Rozliczenia migdzyokresow e (bierne) 48 640 24 129 - 8 265 16 246
Pozostate krotkoterminow e zobow igzania niefinansow e 21715 9431 12 284 - -
Zobow igzania razem 189 602 116 180 12 956 41 602 18 864
Luka ptynnosci (150 378) (81 446) (12 627) (39 534) (16 770)

31.12.2017 Zapadalnos¢é

Analiza luki ptynnosci tys. zt do 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1roku do 5 lat

Instrumenty finansow e dostepne do sprzedazy 3297 - 3297 - -
Pozostate naleznosci 3301 - - 1650 1650
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 30561 26 064 265 530 3703
Naleznosci z tytulu pozyczek - czg$¢ krotkoterminow a 813 - 813 - -
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 20 604 20 604 - - -
Aktywarazem 58 576 46 668 4375 2180 5353
Zobow igzania z tytutu dostaw i usiug 9135 9135 - - -
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 1264 146 146 291 681
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji 125 403 4629 2 268 5371 113 136
Rozliczenia miedzyokresow e (bierne) 48 456 25 152 - 2173 21131
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 22 481 1554 4 500 7 538 8 889
Zobowigzania razem 206 739 40 615 6914 15373 143 837
Luka ptynnosci (148 163) 6 053 (2539) (13193) (138 484)

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi aktywami finansowymi.
Kontrahentami Spétki sg gtéwnie renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i
ustug realizowanych na ich rzecz sg na ogét nalezno$ciami krétkoterminowymi. Srodki pieniezne Spétki ulokowane
sg w Getin Noble Bank S.A. oraz ING Banku Slgskim S.A. Maksymalna warto$é kwoty narazonej na ryzyko
kredytowe, jest rowna wartosci bilansowe;.

Dodatkowo Spétka posiada naleznosci diugoterminowe z tytutu ztozonych kaucji stanowigcych zabezpieczenie
ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw najmu. Spétka wynajmuje lokale od wiarygodnych podmiotéw gospodarczych,
a maksymalna wartos¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci niezdyskontowanej kaucji. Na
dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata naleznosci kaucyjne od 161 podmiotéow, z czego naleznosci w
stosunku do 4 z nich miescity sie w przedziale 5% - 16,4% wartosci salda wszystkich naleznosci kaucyjnych.
Pozostate salda indywidualnie stanowity mniej niz 3,9% ogétu salda naleznosci kaucyjnych. Na dzierh 31 grudnia
2016 roku Spotka posiadata naleznosci kaucyjne od 164 podmiotéw, z czego naleznosci w stosunku do 4 z nich
miescity sie w przedziale 5% - 7% wartosci salda wszystkich naleznosci kaucyjnych. Pozostate salda indywidualnie

stanowity mniej niz 4,4% ogotu salda naleznosci kaucyjnych.

Spotka ocenia ryzyko kredytowe na podstawie analizy przeterminowania sald w podziale na okresy
przeterminowania i w podziale na podmioty powigzane i niepowigzane. Podejscie takie wynika z rozwigzan
analitycznych dostepnych w ramach systeméw ksiegowych. Zaktada sie, ze salda, ktére wykazujg poziom

przeterminowania wigkszy niz 90 dni niosg koniecznos$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Spétka analizuje
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poziomy przeterminowania poszczegolnych sktadnikéw aktywoéw finansowych w okresach kwartalnych. Spétka
tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie zarowno indywidualnej oceny utraty wartosci danego skfadnika aktywéw
finansowych jak rowniez odpis statystyczny bazujgcy na macierzy rezerw, gdzie state stawki rezerw przypisane sg

do okreséw przeterminowania.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity renegocjacje warunkéw aktywow

finansowych.
. 31.12.2018 31.12.2017

Maksymalne narazenie naryzyko kredytowe

& zent e ytow tys. zt tys. zt
Aktywa finansowe:
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 32 949 31938
Pozostale naleznosci (krétko- i diugoterminow e) 3310 3301
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 3514 20 604
Nalezno$ci z tytutu pozyczek 851 813
Catkowite narazenie naryzyko kredytowe 40 624 56 656
Razem zobowiagzania pozabilansowe
Catkowite narazenie naryzyko kredytowe 40 624 56 656

Ryzyko koncentracji

W odniesieniu do ryzyka koncentracji, na dzien 31 grudnia 2018 roku wystgpity naleznosci, ktére przekraczaty 10%
salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug i dotyczyty spotki Home Broker S.A. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
wystgpity naleznosci, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug i dotyczyty spétki
Open Life TUZ S.A.

XVI. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$é operacyjng Spotki i zwiekszaly wartos¢ dla jej
Akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatlowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, zwréci¢ im kapitat lub wyemitowa¢ nowe udziaty. W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku oraz od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych

zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Do zadtuzenia netto Spotka zalicza nastepujgce pozycje:

Zarzadzanie kapitatem Sl Sl

tys. zt tys. zt

Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego (czes$¢ dugo - i

krétkoterminow a) 1305 1201
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 6548 9135
Rozliczenia miedzyokresow e (bierne) 48 640 48 456

! i ia niefi $¢ diugo - i

Po’zosta e .zobow igzania niefinansow e (cze$¢ dtugo - i 21715 22 481
krétkoterminow a)

Wyemitow ane obligacje (cze$¢ diugo- i krétkoterminow a) 111 395 117 955
Minus $rodki pieniezne iich ekw iw alenty (3514) (20 604)
Zadtuzenie netto 186 088 178 623
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XVII.

XVIII.

Kapitat wtasny obejmuje:

. 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny
tys. zt tys. zt
Kapitat podstaw ow y 743 743
Pozostate kapitaly rezerw ow e 324 290 326 694
Zyski zatrzymane (144 718) (13121)
Kapitat wtasny, razem 180 315 314 315

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie w Spéice w ponizszych okresach sprawozdawczych ksztaltowato sie nastepujgco:

1.01.2018-  1.01.2017-

Zatrudnienie (*
© 31.12.2018 31.12.2017

Zarzad Spotki 3 3
Centrala 179 168
Wsparcie sprzedazy i sprzedaz internetow a 66 66
Eksperci finansow i 3594 3655
Razem 3842 3892

(*) przecietne zatrudnienie w okresie

ISTOTNE ZDARZENIA POMIEDZY DATA, NA KTORA SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE A DATA JEGO ZATWIERDZENIA DO
PUBLIKACJI
Zawarcie umowy kredytu, spfata zobowigzan z tytutu obligacji oraz zobowigzan z tytutu nabycia akcji Noble Funds
TFI S.A.
W dniu 31 grudnia 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe o kredyt obrotowy
nieodnawialny na nastepujgcych warunkach:
1. Kwota kredytu wyniesie maksymalnie 77.502,9 tys. zt i zostanie przeznaczona na refinansowanie zobowigzan
wynikajgcych z wyemitowanych przez Open Finance S.A. obligacji korporacyjnych serii G — 32.000 tys. zt, serii
H —4.000 tys. zt oraz serii | — 28.000 tys. zt oraz refinansowanie zobowigzan Spoétki wobec Banku wynikajgcych
ze sprzedazy akcji Noble Funds TFI S.A.
2. Kredyt zostanie udostepniony Spéice po satysfakcjonujgcym dla Banku spetnieniu warunkéw udostepnienia,
okreslonych w Umowie, z zastrzezeniem, ze spetnienie warunkdw udostepnienia musi nastgpi¢ nie pozniej niz
do dnia 31.01.2019 r.

3. Kredyt zostanie udostepniony na okres od dnia uruchomienia Kredytu do dnia 27 grudnia 2023 roku.

4. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, ustalone w oparciu o stawke WIBOR 3M, powiekszong o statg marze w

wysokosci 3,00 p.p. Prowizja przygotowawcza wynosi 1%. Odsetki bedg sptacane miesiecznie.
5. Sptata kredytu nastgpi w réwnych ratach miesiecznych przy czym w ciggu pierwszych 9 miesiecy bedzie
wynosi¢ 650 tys. zt, natomiast w kolejnych miesigcach bedzie wynosi¢ 1.370 tys. zt.
6. Zabezpieczenie sptaty Kredytu, odsetek, prowizji, optat, kosztéw Banku oraz wszelkich innych naleznosci Banku
z tytutu Umowy jest nastepujace:
a) zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na nalezacych do Spotki 43 878 sztuk akcji Noble Funds TFI S.A.
wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A. z zastrzezeniem, ze prawa gtosu z akcji oraz pozytki
z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan

wynikajgcych z Umowy,
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b) Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw Spétki prowadzonych w Banku, w tym w szczegdlnosci do
Rachunku Biezgcego,
c) Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 155 005,8 tys. zt w formie aktu notarialnego w trybie art. 777
KPC.
W dniu 11 stycznia 2019 roku, w zwigzku z uruchomieniem powyzszego kredytu, Open Finance S.A. dokonat
przedterminowego wykupu catosci obligacji serii G, H oraz |. Wykupione zostaty wszystkie obligacje: serii G o
tacznej wartosci nominalnej 32.000 tys. zt, serii H o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000 tys. zt oraz serii | o tacznej
wartosci nominalnej 28.000 tys. zt. Przedterminowy wykup zostat przeprowadzony zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach Emisji Obligacji serii G. Dokonujgc przedterminowego wykupu Open Finance S.A. wyptacit kwote
réwng warto$ci nominalnej obligacji oraz niewyptacone odsetki do dnia przedterminowego wykupu.
W dniu 11 stycznia 2019 roku, w zwigzku z uruchomieniem powyzszego kredytu, Open Finance S.A. spfacit rowniez
wszystkie zobowigzania wynikajgce z umowy nabycia akcji Noble Funds TFI S.A. w kwocie fgcznej 13.445,6 tys.
zt. Zrealizowane ptatnosci w catosci wypetniajg zobowigzania Open Finance S.A. wynikajagce z umowy nabycia
akcji oraz zawartych do niej aneksow.
W dniu 18 kwietnia 2019 roku Open Finance zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do powyzszej umowy z dnia
31 grudnia 2018 r., na mocy ktérego dokonano zmiany w zakresie zabezpieczenia sptaty kredytu, odsetek, prowizji,
opfat, kosztow Banku oraz wszelkich innych naleznosci Banku z tytutu umowy, ktére bedg stanowity:
a) Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych w Banku, w tym w szczegdlnosci do
Rachunku Biezacego,
b) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 155 005 824,10 zt w formie aktu notarialnego. w trybie art. 777
KPC,
c) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na nalezgcych do Kredytobiorcy 43 878 sztuk akcji Noble Funds TFI
S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A. Prawa glosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu
zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z Umowy.
Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy stanowi réwniez zabezpieczenie umowy kredytowej opisanej ponizej a
zawartej w dniu 18 kwietnia 2019 roku;
d) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na nalezgcych do kredytobiorcy 18 855 sztuk akcji Noble Funds TFlI
S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A. Prawa glosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu
zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzanh wynikajgcych z Umowy.
Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy stanowi réwniez zabezpieczenie Umowy,
e) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na nalezgcych do Kredytobiorcy 77,3% akgciji (fj. na 77 300 sztukach
akcji serii A o numerach od 22 701- 35 300, 35 301- 51 000, 51 001- 77 950, 77 951- 93 630, 93 631- 100 000)
Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z
przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan
wynikajgcych z Umowy. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy stanowi rowniez zabezpieczenie Umowy.

Jednoczesnie dokonano aneksem zmiany zatgcznika do umowy stanowigcego harmonogram ptatnosci.
Zaciggniecie pozyczki w Open Life TUZ S.A.

W dniu 18 lutego 2019 roku Open Finance S.A. zawart z Open Life TUZ S.A. umowe pozyczki w kwocie 4 min zt.
Sptata pozyczki nastgpi do dnia 25 lutego 2021 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte o stawke
WIBOR 3M powigkszong o marze w wysokosci 3 p.p. w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki sg zastaw finansowy
oraz zastaw rejestrowy na 22.700 sztuk akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble
Securities S.A. w terminach okreslonych w umowach zastawu, z zastrzezeniem, ze prawa gtosu z akcji oraz pozytki
z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem prawidiowej obstugi zobowigzan
wynikajgcych z Umowy oraz Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 5 min zt w formie aktu notarialnego
w trybie art. 777 KPC.
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Rolowanie obligacji serii B

W dniu 18 marca 2019 roku Open Finance wyemitowat 20.000 sztuk obligacji serii J o warto$ci nominalnej 1 tys. zt
kazda o tgcznej wartosci 20.000 tys. zt oraz 25.000 sztuk akg;ji serii K o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda o tgcznej
wartosci 25.000 tys. zi. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, przy czym emisje serii
J objeta spotka Idea Bank S.A. a emisje serii K objeta spotka Development System sp. z 0.0. Obligacje sg
oprocentowane na poziomie WIBOR 3M powigkszonej o marze 3 p.p., przy czym odsetki beda ptatne kwartalnie.
Catkowity wykup obligacji nastgpi w dniu 18 marca 2025 roku. We wszystkich dniach ptatnosci odsetek (poczawszy
od pigtego dnia ptatnosci odsetek) Open Finance bedzie zobowigzany do bezwarunkowego wykupu czesci ww.
obligacji w kwocie 2.250 tys. zt. Celem emisji ww. obligacji byto refinansowanie zobowigzan z tytutu wykupu obligaciji
na okaziciela serii B Open Finance. Na obligacjach ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia:

1) zastaw zwykty (cywilny), o ktérym mowa w art. 327 — 335 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 1025 ze zm.) na 46 795 000 akcji imiennych serii A, E i G spotki Open Life
TUZ S.A., ktérych whascicielem jest Spétka,

2) oswiadczenie Emitenta ztozone w formie aktu notarialnego zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 1360 ze zm.) o poddaniu sie
egzekucji z majgtku Spotki do kwoty 84,9 min zt.

Ponadto, po dniu przydziatu obligacji, lecz nie p6zniej niz do 30 lipca 2019 roku na zabezpieczenie wierzytelnosci
z obligacji zostanie ustanowione zabezpieczenie postaci zastawu rejestrowego na powyzszych akcjach. W dniu 18
marca 2019 r. Open Finance dokonat przydziatu obligacji na okaziciela serii J o wartosci 20 min zt oraz serii K o
wartosci 25 min zt odpowiednio spoétce Idea Bank S.A. oraz spotce Development System sp. z 0.0. i jednoczesnie,

w wyniku emisji obligaciji serii J i K, dokonat catkowitego wykupu obligacji serii B.
Zawarcie umowy kredytu z Getin Noble Bank S.A.

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe kredytowg o kredyt obrotowy
nieodnawialny, na mocy ktérej Bank udzielit Spotce kredytu obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 25.000 tys. zt
z przeznaczeniem na poprawe biezgcej ptynnosci. Kredyt zostanie udostgpniony na okres od dnia uruchomienia
kredytu do dnia 17 kwietnia 2020 roku. Kredyt zostanie wykorzystany przez Kredytobiorce w formie dwoch transz: |
transza w kwocie 17.700 tys. zt oraz Il transza w kwocie 7.300 tys. zi. Ostatnia transza zostanie wykorzystana nie
wczesniej niz 1 lipca 2019 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone w oparciu o stawke WIBOR3M,
powiekszong o statg marze Banku w wysokosci 3 p. p. Zabezpieczenie sptaty Kredytu, odsetek, prowizji, optat,

kosztow Banku oraz wszelkich innych naleznosci Banku z tytutu umowy stanowig:

a) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na 43 878 sztuk akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i blokadg
akcji w Noble Securities S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy,
pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z Umowy. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy
stanowi rowniez zabezpieczenie umowy kredytowej o kredyt obrotowy nieodnawialny z dnia 31 grudnia 2018 roku.;

b) Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw Spotki prowadzonych w Banku, w tym w szczegdlnosci do Rachunku
Biezacego,

¢) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 50 000 000,00 zt w formie aktu notarialnego w trybie art. 777
KPC,

d) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na 18 855 sztuk akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i blokadg
akcji w Noble Securities S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy,
pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z Umowy. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy

stanowi rowniez zabezpieczenie umowy kredytowej z dnia 31 grudnia 2018 roku,

e) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na nalezgcych do Kredytobiorcy 77,3 % akcji (j. na 77 300 sztukach
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akcji) Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokada akcji w Noble Securities S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki
z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych
z Umowy. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy stanowi rowniez zabezpieczenie umowy z dnia 31 grudnia 2018
roku,

f) Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na 6 318 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i
blokadg akcji. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy, pod warunkiem
prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z umowy. Umowa zastawu zostanie zawarta w momencie
uruchomienia drugiej transzy kredytu. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy stanowi rowniez zabezpieczenie

umowy z dnia 31 grudnia 2018 roku.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzadzono sprawozdanie finansowe, a datg jego
zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym oprocz zdarzen

opisanych w punkcie V niniejszego sprawozdania finansowego.

XIX. KOREKTY BLEDU Z OKRESU WCZESNIEJSZEGO

Nie wystgpity btedy dotyczace lat wczesniejszych wymagajace korekty w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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