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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody

za okres
od 01.01.2018

za okres
od 01.01.2017

Nota | do 31.12.2018 do 31.12.2017

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 1 2 421 347 2 599 577

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych

produktow, towardw i materiatow 2.1 (2 131 442) (2 127 968)
Zysk brutto ze sprzedazy 289 905 471 609

Koszty sprzedazy 2 (112 537) (112 976)

Koszty ogolnego zarzadu 2 (160 901) (167 764)

Pozostate przychody operacyjne 3 10 234 13 430

Pozostate koszty operacyjne 4 (18 463) (75 928)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 238 128 371

Przychody finansowe 5 8 597 3345

Koszty finansowe 6 (70 216) (18 170)
Koszty finansowe netto (61 619) (14 825)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 14.1 12 317 13103
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (41 064) 126 649

Podatek dochodowy 7 7 445 (38 141)
Zysk/(Strata) netto (33 619) 88 508

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody
(kontynuacja)

*

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do
rachunku zyskoéw i strat

Zyski/ (Straty) aktuarialne dotyczace programow
okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do
rachunku zyskoéw i strat

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochod za okres

Zysk/(Strata) netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Catkowity dochéd za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Zysk na jedna akcje*:

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Sposob kalkulacji przedstawiono w nocie 9 Zysk na jedng akcje.

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

(2 142) 282
404 (63)
(1738) 219
(2 061) 5334
(2 061) 5 334
(3799) 5553
(37 418) 94 061
(29 466) 108 976
(4 153) (20 468)
(32 360) 112 075
(5 058) (18 014)
(0,39) 1,45
(0,39) 1,45

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
Nota 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 1472 067 1 407 252
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 11 6 224 6 690
Nieruchomosci inwestycyjne 13 6 168 5381
Wartosci niematerialne 12 48 784 34013
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 14.1 26 180 26 964
Pozostate naleznosci 17 32 888 9 154
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7.4 44 695 37 432

Aktywa trwate razem 1 637 006 1526 886

Aktywa obrotowe

Zapasy 15 315 843 253 108

Prawa majatkowe 16 55 291 32223

Pozostate aktywa finansowe 14.3 2 951

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 493 832

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 17 181 159 200 498

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 160 209 145 003

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 7 483 7 376
Aktywa obrotowe razem 731 429 639 040
Aktywa razem 2 368 435 2 165 926

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
Nota 31.12.2018 31.12.2017

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 21 750 000 750 000

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych 5 370

Zyski zatrzymane, w tym: 336 420 404 446

Zysk netto biezqcego okresu (29 466) 108 976

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 086 425 1154 816
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 21 113 538 (33 052)
Kapitat wtasny razem 1199 963 1121764
Zobowigzania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 22 297 140 260 427

Pozostate zobowigzania finansowe 23 7 953 7128

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 25 65 704 62 347

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 27 3873 3016

Rezerwy 26 68 018 58 054

Dotacje 28 22 369 26 109

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 63 42
Zobowigzania dtugoterminowe razem 465 120 417 123

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Pozostate zobowiagzania finansowe

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Rezerwy

Dotacje
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

Nota

22
23
25

27
26
28

20

na dzien na dzien

31.12.2018 31.12.2017
60 011 117 705
25 275 1673
8 540 8 488
59 347
602 559 488 536
4727 8107
1 986 2 063
195 120
703 352 627 039
1168 472 1044 162
2 368 435 2 165 926

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowa¢ tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Réznice kursowe
z przeliczenia

sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
finansowych akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat jednostek jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych Zyski zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Korekta btedu poprzedniego okresu
Stan na poczatek okresu po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie
skutkuje zmiana w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem
Utrata kontroli nad spotka zalezna
Stan na 31 grudnia 2018 roku

Informacje dodatkowe w zakresie kapitatow wtasnych zostaty przedstawione w nocie 21 Kapitat wtasny.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Réznice kursowe
z przeliczenia

sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
finansowych akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat jednostek Zyski jednostki niesprawujacy Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej ch kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku 750 000 (2 510) 324917 1 072 407 (34 298) 1038 109

Korekta btedu poprzedniego okresu - - - - - -
Stan na poczatek okresu po korektach 750 000 (2 510) 324 917 1 072 407 (34 298) 1038 109
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 108 976 108 976 (20 468) 88 508

Inne catkowite dochody ogotem - 2 880 432 3312 2 241 5553
Catkowity dochéd za okres - 2 880 109 408 112 288 (18 227) 94 061
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (31 500) (31 500) - (31 500)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - (31 500) (31 500) - (31 500)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie

skutkuje zmiang w kontroli - - 1623 1623 21 221 22 844
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (29 877) (29 877) 21 221 (8 656)

Pozostate - - (2) (2) (1 748) (1 750)
Stan na 31 grudnia 2017 roku po korektach 750 000 370 404 446 1154 816 (33 052) 1121764

Informacje dodatkowe w zakresie kapitatow wtasnych zostaty przedstawione w nocie 21 Kapitat wtasny.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe
aktywa trwate

Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosci
niematerialne

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/Strata ze zbycia aktywdw finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe

(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wedtug
wartosci godziwej

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz
praw majatkowych

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowigzan z
tytutu swiadczen pracowniczych

Inne korekty*
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nota

34

34

34

34

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

(41 064) 126 649
165 713 143 042
113 777 102 148

653 3232

449 37 791

58 634 (821)
(9 377)

(12 317) (13 103)

13 894 11 606

2 189

124 649 269 691

4623 (59 738)

(85 980) (12 358)

124 062 65 236

6 674 7 642

19 035 (3 201)

193 063 267 272

623 (586)

193 686 266 686

* W pozycji ,Inne korekty” znajduja sie gtéwnie zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego w kwocie

20 683 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

Nota

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow

mineralnych

Otrzymane dywidendy
Wptyw ze zbycia aktywow finansowych

p.3

Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych

Pozyczki

Pozostate wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji*
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego
Dotacje

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

454 339
(211 594) (231 850)
(450) (3 312)
13103 11 851

11 359
(2 153) 355
(2 948) (1 225)

(427)
(192 656) (223 842)
93 999 22 821
(39 750) (31 500)
103 850 62 239
(127 811) (44 001)
(11 704) (12 735)
(3 255) (4 547)
98 14 061
(1976) 963
13 451 7 301
14 481 50 145
145 003 95 798
725 (940)
160 209 145 003

* Wyptyw z tytutu emisji akcji dokonanej przez spotke zalezng PDH Polska S.A. a objetych przez udziatowcow

niesprawujacych kontroli.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowa¢ tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spatka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie
Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ na
terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer: statystyczny Regon 810822270,
identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz
gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostkg Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 8 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%),
w tym 2 spotki w likwidacji.

Ponadto w konsolidacji ujeto metoda praw wtasnosci 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale
ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci likwidacyjnej.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

>
gruea
azot

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

: budchem”
Grupa Azoty Africa S.A. 99,99% »
w likwidacji 48,96% Spoétka z 0.0.

| w upadtosci
S0 likwidacyjnej

»Koncept”
Spotka z o.0.

Zarzad Morskiego P ”
»oupra” Agrochemia Portu Police aliihs KEMIPOL

Spotka z o.o. Spotka z o.o.

Spotka z 0.0.

100% »TRANSTECH” 59,93%
Ustugi Sprzetowe PDH Polska
i Transportowe S.A.
Spotka z 0.0.

100% Grupa Azoty Police »INFRAPARK Police”

’Serwis S.A. w likwidacji
Spétka z o.0.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PDH Polska S. A.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
PDH Polska S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi
304 000 tys. zt. Emisja objeta 12 400 000 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, z czego:

e spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. objeta akcje o wartosci nominalnej
30 000 tys. zt,
e spotka Grupa Azoty S.A. objeta akcje o wartosci nominalnej 94 000 tys. zt.

W dniu 1 marca 2018 roku zostaty wniesione wptaty na nowe akcje w kwocie 7 500 tys. zt przez spotke
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. i w kwocie 23 500 tys. zt przez spotke spotka Grupa
Azoty S.A.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zgodnie z decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
zaleznej PDH Polska S.A. z dnia 10 listopada 2017 roku dokonano wptaty pozostatej kwoty kapitatu
zaktadowego przez akcjonariuszy spotki PDH Polska S.A.:

e 22500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e 70500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty S.A.

Udziat Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
PDH Polska S.A wynosi 59,93%, przed podwyzszeniem kapitatu udziat wynosit 84,54%.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Podziat majatku spoétki zaleznej Infrapark Police S.A. w likwidacji

Z dniem 1 listopada 2018 roku spotka Infrapark Police S.A. w likwidacji catkowicie zakonczyta
dziatalnos$¢ gospodarcza.

W dniu 8 stycznia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Infrapark Police S.A. w likwidacji
zatwierdzito dokumenty i podjeto uchwaty konczace likwidacje spotki.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia spotki, Zarzad Infrapark Police S.A. zobowiagzany zostat do
ztozenia wniosku o wykreslenie spotki z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
niezwtocznie po otrzymaniu i podzieleniu miedzy akcjonariuszy naleznego zwrotu podatku VAT
(w kwocie 10 tys. zt).

Udziaty w spétce zaleznej ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.o0.

W zwiazku z tym, zZe sprzedaz aktywow zwigzanych ze spotka zalezng Supra Agrochemia Sp. z o.0.
jest wysoce prawdopodobna Jednostka Dominujgca na dzien 31 grudnia 2018 roku prezentuje aktywa
oraz zwiazane z nimi zobowigzania tej spotki zaleznej w pozycji ,,Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy” (nota 20).

Zwrot akcji spétki zaleznej African Investment Group S.A.

W wyniku podpisanego porozumienia rozwiazujacego z DGG Eco Sp. z 0.0. wraz z aneksami w dniu
30 maja 2018 roku zostaty zwrdcone akcje spotki African Investment Group S.A. (nabyte na podstawie
umowy pomiedzy DGG ECO Sp. z 0.0. a Jednostka Dominujaca). Tym samym Jednostka Dominujaca
z dniem 30 maja 2018 roku utracita kontrole nad spoétka zalezng African Investment Group S.A. oraz
posrednio nad spotka AFRIG Trade SARL. Peten opis zdarzen opisano w punkcie 3 niniejszego
sprawozdania.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacje o podmiotach zaleznych i stowarzyszonych Jednostki Dominujacej

Wartos¢ .
c e udziatéow POSIa.d ane . -
Nazwa i siedziba . udziaty Charakterystyka dziatalnosci
w cenie %)
nabycia
Jednostki zalezne
Grupa Azoty Police 13697 100,00% Prace remontowe i inwestycyjne  branzy
Serwis Sp. z 0.0. mechanicznej i budowlanej: wykonawstwo instalacji
72-010 Police i aparatéw, w tym takze z tworzyw sztucznych,
ul. Kuznicka 1 prace serwisowe, prace warsztatowe, obrobka
metali, prace dozorowe.
Prace inwestycyjne i inzynieryjno-techniczne
w zakresie automatyki i elektroenergetyki, remonty
aparatury kontrolno - pomiarowej oraz maszyn
iurzadzen energetycznych, utrzymanie ruchu
instalacji przemystowych w branzy automatyki
i elektroenergetyki w tym min. utrzymanie ruchu
komputerowych systemoéw sterowania i wizualizacji
procesow.
Koncept Sp. z o.0. 518 100,00%  Prace projektowe w branzach: budowlanej,
72-010 Police instalacyjnej, mechanicznej, elektrycznej,
ul. Kuznicka 1 automatyki i pomiaréw oraz technologicznej
(z kosztorysami  naktadczymi i inwestorskimi).
Specjalizacja: projekty dla przemystu chemicznego.
Transtech Ustugi 9798 100,00%  Ustugi transportowe (transport mikrobusami oraz
Sprzetowe transport towarow samochodami ciezarowymi
i Transportowe o tadownosci do 24 ton - wywrotki i samochody
Sp. z 0.0. skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi
72-010 Police sprzetowe (zurawie samojezdne do 65 ton udzwigu,
ul. Kuznicka 1 koparki, tadowarki, spycharki, samochody specjalne
- do wywozu Smieci w kontenerach, piaskarka,
zestawy niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe
(naprawa wozkow akumulatorowych, sztaplarek,
samochodow osobowych, dostawczych,
ciezarowych, tadowarek, koparek, spycharek oraz
zurawi samojezdnych - rowniez przeglady okresowe.
Grupa Azoty Africa 845 99,99% Trwa likwidacja spotki od 12 maja 2017 roku.
S.A. w likwidacji
Dakar (Senegal),
Almadies, Route de
Ngor Villa N 12
Zarzad Morskiego 32612 99,91% Dziatalnos¢ portow morskich, budowa portow,
Portu Police zarzadzanie nieruchomosciami, prace badawcze,
Sp. z 0.0. obstuga zeglugi morskiej i srodladowej, transport
72-010 Police wodny przybrzezny.
ul. Kuznicka 1
PDH Polska S.A. 182 726 59,93% Celem dziatalnosci spotki jest budowa instalacji do
72-010 Police produkcji propylenu metoda PDH oraz polipropylenu
ul. Kuznicka 1 wraz z niezbedna infrastruktura, instalacjami
pomocniczymi i potaczeniami miedzy obiektowymi.
InfraPark Police 4313 54,43% Likwidacja spotki od 30 kwietnia 2012 roku.

S.A. w likwidacji
72-010 Police
ul. Kuznicka 1
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacje o podmiotach zaleznych i stowarzyszonych Jednostki Dominujacej

Wartos¢ .
c e udziatéow POSIa.d ane . -
Nazwa i siedziba . udziaty Charakterystyka dziatalnosci
w cenie %)
nabycia
Supra Agrochemia 19746  100,00% Celem dziatania spotki jest podniesienie wartosci
Sp. z 0.0. nalezacych do niej nieruchomosci poprzez ich
51-501 Wroctaw rekultywacje.
ul. Monopolowa 6
Jednostki stowarzyszone
budchem Sp. z o.0. 592 48,96% Spotka w upadtosci likwidacyjnej od 19 lipca 2012
w upadtosci roku.
likwidacyjnej
70-492 Szczecin
ul. Moczynskiego
8/10
Kemipol Sp. z o.0. 1171 33,99% Wytwarzanie koagulantéw do oczyszczania wody
72-010 Police i Sciekow. Ustugi zwigzane z projektowaniem
ul. Kuznicka 6 procesu chemicznego oczyszczania wody pitnej,

przemystowej i Sciekow. Dobor i dostawa urzadzen
dozujacych chemikalia. Optymalizacja procesow
oczyszczania wod. Rekultywacja jezior.

1.3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 223/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petni od
7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 225/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petni od 7 kwietnia
2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIII wspoélnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 224/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petni od
15 lipca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikéw Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 226/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku,
funkcje w Zarzadzie petni od 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia
30 czerwca 2016 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu
6 lutego 2017 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspdlnej kadencji wybrany przez pracownikow
Spotki, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 25

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 15 z 121



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow Spotki,
powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 3 z dnia
14 grudnia 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej do

publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 4/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 140/VII/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

Peten opis zmian sktadu Zarzadu Jednostki Dominujacej, Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej oraz
Komitetu Audytu w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku znajduje sie w punkcie
8.12 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2018 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF UE)
i innymi obowiazujacymi przepisami. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania MSSF majace zastosowanie do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR).

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnawcze obejmuja
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, a takze sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej do publikacji w dniu 24 kwietnia 2019 roku.

2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku
i pozniej.
Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji:
o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdw ustalenia kursu wymiany, ktory ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
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wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
Z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej.
Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomosc spetnia lub przestaje spetniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody Swiadczace o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej.
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszarow: uwzglednienie warunkow
nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci
w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrddta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora zmienia jej klasyfikacje
z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej.

Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktore prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie
z obowiazujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Jednostki Dominujacej.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
bedqce czescig Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwigzanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji
w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktdra sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sg
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac
sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszona
lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatow
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi,
w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspolnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi;
b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewziecie staja sie jednostka
inwestycyjna; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostka dominujaca.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedqce czescig Zmian wynikajqcych z przeglqdu MSSF 2014-2016

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaty usuniete.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej.
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Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle
przepisow Unii Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
Jednostka Dominujaca nie zakonczyta jeszcze prac nad ocena wptywu wprowadzenia nowych
standardow oraz interpretacji na stosowane przez Jednostke Dominujaca zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Jednostki Dominujacej lub jej wynikéw finansowych.

Wdrozenie MSSF 15

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15
zastepuje dotychczas obowiazujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Grupa Kapitatowa ujmuje przychod w sposob, ktory
przedstawia transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towarow lub ustug, w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Grupa Kapitatowa spodziewa sie w zamian za te
towary lub ustugi. Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci
ujmowanych przez Grupe Kapitatowa przychodow.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa Kapitatowa ujmuje przychod w chwili spetnienia zobowiazania do wykonania
swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowiazania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Grupe Kapitatowa, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu
metody retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15
ujetym na 1 stycznia 2018 roku, wytacznie do umow, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).
Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 15 na poszczegolne pozycje aktywow
finansowych, podjeto decyzje o nie wykazywaniu roznic na dzien 1 stycznia 2018 roku z uwagi na
nieistotne wartosci wyliczonych szacunkow.

Grupa Kapitatowa zawiera z klientami umowy na sprzedaz produktéw m.in. umowy z warunkami
dostawy opartymi o Incoterms CIF, CIP, CPT. Dotychczas catos¢ przychodow ze sprzedazy podlegata
ujeciu w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem. Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu
(lub transportu i ubezpieczenia) swiadczona wedtug powyzszych Incoterms po przekazaniu kontroli
nad produktami, podlegac bedzie wydzieleniu jako odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia,
do ktdrego zaalokowana zostanie czes¢ ceny transakcyjnej i odrebnie ujety przychéd w momencie
realizacji ustugi (tj. w momencie p6zniejszym niz dotychczas).

Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 15 na poszczegdlne pozycje
sprawozdan finansowych, Grupa Kapitatowa zaprezentowata w ponizszej tabeli ich wptyw na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2018 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ réznicy Stan wedtug

nikaiaca standardow
Stan wedtug wynixajace i interpretacji
z wdrozenia
MSSF 15 MSSF 15 stosowanych przed
wdrozeniem MSSF
15

Przychody ze sprzedazy 2 421 347 207 2 421 140
Koszty sprzedazy (112 537) (207) (112 330)
Koszty finansowe (70 216) - (70 216)
Strata netto (33 619) - (33 619)

Zastosowanie MSSF 15 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miato wptywu na
poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2018 roku.
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Wdrozenie MSSF 9

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 9 Instrumenty finansowe od 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Dokonano zmian w ramach polityki rachunkowosci pozwalajacych na skuteczne wdrozenie MSSF 9
w zakresie:

o klasyfikacji aktywow finansowych,

e utraty wartosci aktywow finansowych.

Wprowadzone przez Grupe Kapitatowa zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne
z przepisami przejSciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Grupa Kapitatowa stosuje standard
retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych niewygastych na dzien
1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych porownawczych. Na podstawie dokonanych kalkulacji
wptywu zastosowania MSSF 9 na poszczegolne pozycje aktywow finansowych, podjeto decyzje o nie
wykazywaniu roznic na dzien 1 stycznia 2018 roku z uwagi na nieistotne wartosci wyliczonych
szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow
finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat
kredytowych na sprawozdanie finansowe:

1) naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

2) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

3) udzielone pozyczki.

Dodatkowo, w zwiazku z zawartymi umowami gwarancji i poreczen dla kredytow korporacyjnych
Grupy Azoty S.A. Grupa Kapitatowa dokonata szacowania oczekiwanej straty kredytowej na dzien
31 grudnia 2018 roku, przypadajacej proporcjonalnie do jej udziatu. Na podstawie wartosci
bilansowej zaciagnietych kredytow, warunkow zaktadanych przeptywow pienieznych w okresie
trwania umow oraz w oparciu o ocene wiarygodnosci Grupy Azoty S.A. Grupa Kapitatowa wyliczyta
wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na poziomie
1 831 tys. zt.

Pierwotna i nowa kategoria wyceny oraz warto$¢ bilansowa okreslona zgodnie z MSR 39 i MSSF 9

Klasyfikacja Wartosc bilansowa na

01.01.2018
MSR 39 MSSF 9 wg MSR 39 wg MSSF 9
Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)
srodki pieniezne i ich wyceniane wg 145 003 145 003
ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy
pozyczki i naleznoéci wyceniane wg 151 870 151 870

zamortyzowanego kosztu

Nie wystapity w Grupie aktywa finansowe ani zobowiazania finansowe, ktore byty uprzednio
wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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2.3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej,

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemna rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e« Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

¢ Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia
7 lutego 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

o Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

« Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

« Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

2.3.1. Wdrozenie MSSF 16

Standard MSSF 16 Leasing zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Ma on obligatoryjne
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie od dnia
1 stycznia 2019 roku. Standard zastepuje MSR 17 Leasing.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
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uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdow na dany okres w zamian za zaptate. Zgodnie
Z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu ustalone w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie
Z tytutu leasingu jest rozliczane efektywna stopa procentowa. MSSF 16 zasadniczo powiela wymogi
zwiazane z rachunkowoscia leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal
klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing operacyjny lub leasing finansowy i rozlicza te dwa rodzaje
leasingu w rozny sposob.

Grupa Kapitatowa w ramach projektu wdrozenia MSSF 16 dokonata analizy wszystkich realizowanych
umow zakupu ustug, bez wzgledu na obecna kwalifikacje, ktorej celem byto wyselekcjonowanie tych
umoéw, na podstawie ktorych Grupa Kapitatowa uzytkuje sktadniki aktywow nalezace do dostawcow.
Nastepnie kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem spetnienia kryteriow
uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty wszystkie umowy
leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy a takze prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw. Ponadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug
obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze
zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu wdrozenia MSSF 16 Jednostka Dominujaca przygotowuje stosowne zmiany
w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane metodyki prawidtowej
identyfikacji umoéw, ktoére sa leasingiem oraz gromadzenia danych niezbednych do prawidtowego
ujecia ksiegowego tych transakcji.

Grupa kapitatowa zamierza wdrozy¢ MSSF 16 stosujac podejscie zmodyfikowane retrospektywnie
z tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. W zwiazku z zastosowaniem podejscia zmodyfikowanego, datg pierwszego
zastosowania MSSF 16 dla Jednostki Dominujacej jest 1 stycznia 2019 roku a dane poréownawcze
nie beda podlegaty przeksztatceniu.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa kapitatowa planuje skorzystaé z nastepujacych praktycznych

rozwigzan dopuszczonych przez standard:

1. Nie ujmowanie tych uméw leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku, beda potraktowane jako leasingi
krotkoterminowe,

2. Nie ujmowanie leasingow, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc, tj. 10 tys. zt.,

Zastosowanie pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingdw o podobnych cechach,

4. Wytaczenie poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania, za wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania
gruntow,

5.  Wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie, taka jak w przypadku okreslenia okresu leasingu, jezeli
umowa przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

Zastosowanie MSSF 16 do zidentyfikowanych umoéw leasingowych spowodowatoby rozpoznanie na
dzien 1 stycznia 2019 roku sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 65 295 tys. zt
oraz zobowigzan z tytutu leasingu o takiej samej wartosci, bez wptywu na zyski zatrzymane.
Zidentyfikowane umowy leasingu to gtownie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktore
spowodujg ujawnienia aktywow i zobowigzan w kwocie 64 731 tys. zt.

w

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zastosowana przez Grupe Kapitatowa stopa dyskonta (krancowa stopa
procentowa leasingobiorcy) wynosita: 4,84% dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow, 3,34% dla
pozostatych leasingow.

Przeprowadzone analizy bazuja na warunkach ekonomicznych na dzien 31 grudnia 2018 roku,
w zwiazku z czym rzeczywisty wptyw wdrozenia MSSF 16, jaki w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlony zostanie na dzien 1 stycznia 2019 roku nie bedzie odbiega¢ od powyzszych
przewidywan Grupy Kapitatowej.

2.4. Podstawa wyceny

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej, tj.:

e nieruchomosci inwestycyjnych,

e instrumentow pochodnych,
e instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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2.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty jest waluta funkcjonalng spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, z wytaczeniem zagranicznych spotek zaleznych, ktorych waluta funkcjonalng jest frank
CFA BCEAO (XOF). Dla celow prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe zagranicznych spotek zaleznych sa przeliczane na walute prezentacji, ktorg jest ztoty
polski.

2.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu
o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.

Gtowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty ponadto przedstawione w odpowiednich

notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:

e szacunki i zatozenia dotyczace okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych przedstawiono w notach 101 12,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
przedstawiono w nocie 10,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow przedstawiono w nocie 15,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawiono
w nocie 17,

e szacunki w zakresie swiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 25,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiagzania przedstawiono w nocie 26.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz
obcigzen zwiazanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany
powoduja brak odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktore mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowiagzujace przepisy zaw1era]a1
rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostac¢ zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosc
dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢
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nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie

wystepowanie:

e nieuzasadnionego dzielenia operacji,

e angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego
lub gospodarczego,

e elementow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz

e inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom

GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych

poszczegoblnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych
przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa Kapitatowa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytutu biezacego i odroczonego
podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk
(strate) podatkowa, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa Kapitatowa ujmuje te rozliczenia
uwzgledniajac ocene niepewnosci.

2.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotek zaleznych znajdujacych sie w procesie likwidacji
(Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji, Infrapark Polska S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy
z wyjatkiem spotek zaleznych wskazanych powyzej.

2.8. Zasady konsolidacji

2.8.1. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka Dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikow finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzien bilansowy moga zostac zrealizowane lub moga podlegaé
konwersji.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujaca do czasu jej ustania.

2.8.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktérych polityke finansowa i operacyjna Jednostka
Dominujaca wywiera znaczacy wptyw, jednakze nie sprawuje nad nimi kontroli. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia udziat Grupy Kapitatowej w skumulowanych zyskach lub stratach
i innych catkowitych dochodach spétek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci,
od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego ustania lub przeklasyfikowania do
aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach podmiotu stowarzyszonego przewyzsza wartosc
bilansowa inwestycji, przyjmuje sie, iz udziat w skumulowanych zyskach lub stratach i innych
catkowitych dochodach spotek stowarzyszonych wynosi zero, za$ pozostate straty sa rozpoznawane
przez Grupe Kapitatowa do wysokosci ewentualnych zaciagnietych zobowigzan.

2.8.3. Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

e wytaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktora odpowiada
udziatowi Jednostki Dominujacej,

e okreslenie udziatow niesprawujacych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

e wytaczenie rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

e wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskow powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

e wytaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy, ale wytacznie
w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci,

e wytaczenie przychodow oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

2.8.4. Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek sa rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktorym

Grupa obejmuje kontrole nad jednostka nabywana. Grupa ujmuje wartos¢ firmy na dzien nabycia

jako:

e wartosc godziwa przekazanej zaptaty; powiekszona o

e ujeta wartos¢ udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powiekszona o

e wartos¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce nabywanej, jesli potaczenie
odbywa sie etapami; pomniejszona o

e ujeta wartos¢ netto (wartos¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych
zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

W sytuacji, gdy roznica przybiera warto$¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat biezacego okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody
operacyjne.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej
istniejacych powigzan. Kwoty te zasadniczo sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentéow dtuznych lub
kapitatowych, ktore Grupa ponosi w zwiazku z potaczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktorym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty ogélnego zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dziehn nabycia. Jesli zaptata warunkowa
klasyfikowana jest jako sktadnik kapitatu wtasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie
jest ujete w kapitatach. W innym przypadku p6zniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

2.8.5. Nabycie udziatow niekontrolujacych

Nabycia udziatéw niekontrolujacych sa ujmowane jako transakcje z wtascicielami, w wyniku czego
przy tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatow
niekontrolujacych sa oparte na proporcjonalnej wartosci nabywanych aktywow netto jednostki
zaleznej.

2.8.6. Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitatow zwiazane z jednostka zalezna. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
biezacego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej,
sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane
sg jako inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe wyceniane
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w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody lub przez wynik, w zaleznosci od poziomu
utrzymanych przez Grupe wptywow na dziatalnosé tej jednostki.

2.9. Waluty obce

2.9.1. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ewidencjonowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu
obowiagzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych, z wyjatkiem roznic powstajacych na przeliczeniu kwalifikowanych
zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktére ujmuje sie jako inne catkowite dochody.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31.12.2018 31.12.2017
EUR 4,3000 4,1709
usD 3,7597 3,4813

2.9.2. Przeliczanie sprawozdan finansowych jednostki dziatajacej za granica

Aktywa i zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wtaczajac wartos¢ firmy i korekty do
wartosci godziwej na dzien nabycia dokonywane przy konsolidacji, sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granica, sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP w okresie sprawozdawczym.

Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane jako roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych
za granica. Jednak jesli Grupa nie posiada wszystkich udziatow w jednostce dziatajacej za granica,
proporcjonalna czesc roznic kursowych z przeliczenia jest ujmowana w udziatach niekontrolujacych.
W sytuacji, gdy kontrola, znaczacy wptyw lub wspodlna kontrola nad jednostka dziatajaca za granica
zostaje utracona, skumulowana wartosc roznic kursowych z przeliczenia jest ujmowana w zysku lub
stracie na sprzedazy tej jednostki. Jesli Grupa wytacza jedynie cze$¢ swoich udziatow w jednostce
dziatajacej za granica, ale utrzymuje kontrole nad pozostatg czescig udziatow, odpowiednia czesé
skumulowanej wartosci jest przypisywana do udziatow niekontrolujacych.

2.10. Rzeczowe aktywa trwate

2.10.1. Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia
i odzyski zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie obejmuje ogot kosztow poniesionych
przez Grupe Kapitatowa w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych
do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik
nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy
jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne
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do prawidtowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych sa okreslane, jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych rzeczowych aktywow trwatych
i sa ujmowane odpowiednio jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne
w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy
lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania aktywa do uzywania.

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
naleznosci dtugoterminowe.

2.10.2. Sktadniki rzeczowych aktywoéow trwatych uzytkowane na podstawie
umow leasingu

Umowy leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa klasyfikowane jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa bedace przedmiotem leasingu sa poczatkowo ujmowane w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych wartosci: wartosci
godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowiazania.

Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych podlegaja
amortyzacji oraz odpisom z tytutu utraty wartosci wedtug zasad stosowanych dla wtasnych rzeczowych
aktywow trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma
prawo wtasnosci, aktywa te sa amortyzowane w krotszym z dwoch okresow: okresu leasingu lub okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

2.10.3. Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate naktady sa ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszt.

2.10.4. Amortyzacja

Amortyzacja, z wyjatkiem amortyzacji zt6z mineralnych, jest naliczana metoda liniowa przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdow trwatych, wzglednie jego
istotnych i odrebnych czesci sktadowych. Amortyzacja zt6z mineralnych jest naliczana metoda
naturalng w oparciu o ilos¢ wydobywanych ton surowcow w stosunku do szacowanych zasobow.
Okres uzytkowania dla poszczegélnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:
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Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty brak brak
Budynki i budowle 1% - 33% 3-100 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2% - 100% 1-50 lat
Urzadzenia biurowe 10% - 100% 1-10 lat
Srodki transportu 14% - 100% 1-7lat
Komputery 20% - 100% 1-5lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, w ktorym dany sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym jego wykorzystanie zgodnie z zamierzeniem
Zarzadu Jednostki Dominujacej. Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie pozniej niz z chwilg
zrownania wartosci odpisdw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa rzeczowego aktywa trwatego
lub postawienia go w stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym
uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa
trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe, o ile ich
cena nabycia lub koszt wytworzenia sa istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego rzeczowego aktywa trwatego. Wyodrebnione czesci sktadowe amortyzuje sie osobno przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana prospektywnie.

2.11. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow otrzymane przez Grupe Kapitatowa nieodptatnie na
podstawie decyzji administracyjnej, stanowi forme leasingu operacyjnego. Prawo to jest wytaczone
z aktywow Grupy i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte ujmowane jest wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Przewidywany okres uzytkowania wynosi do 99 lat.

2.12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty wtasne, budynki i budowle, ktore Grupa traktuje jako zrodto
osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywow lub innych pozytkow
np. osiggania przychodow z czynszow dzierzawnych.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug wartosci godziwej.
Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane sg jako pozostate
przychody operacyjne, natomiast koszty z nimi zwigzane jako pozostate koszty operacyjne.

2.13. Wartosci niematerialne

2.13.1. Badania i rozwéj

Koszty prac badawczych sa ujmowane jako koszt w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe
i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki
do ukonczenia prac rozwojowych.

Naktady na prace rozwojowe sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace
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rozwojowe sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci na kazdy dzien
bilansowy, jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub, gdy zidentyfikowane
zostang przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze ich wartosc bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania.

2.13.2. Koszty Reach

Grupa aktywuje koszty zwiazane z uzyskaniem pozwolenia w ramach systemu Reach.
Wraz z rejestracja produktu w systemie Reach Grupa uzyskuje prawo do produkcji i sprzedazy
produktow, ktore przynosza korzysci ekonomiczne. Dodatkowo sktadnik aktywow powstajacych
w wyniku rejestracji nie moze by¢ wyodrebniony z jednostki gospodarczej, ale wynika z tytutu
prawnego. Sktadnik ten ma charakter niepieniezny i nie posiada postaci fizycznej.

Grupa aktywuje koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do konkretnej rejestracji. Do takich
kosztow zalicza miedzy innymi: koszty optat rejestracyjnych, koszty wynikow testow, informacji
o mozliwych zastosowaniach, koszty poniesione na rzecz innego rejestrujacego za prawo do
wykorzystania wynikow testow. Koszty Reach ujmowane sa w pozostatych wartosciach
niematerialnych i podlegaja amortyzacji w takich samych okresach jak rzeczowe aktywa trwate, przy
uzyciu ktorych wytwarzany jest dany produkt.

Koszty, ktore zostaty poniesione a nie moga byc¢ przyporzadkowane do konkretnej rejestracji
ujmowane sa jako koszt w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

2.13.3. Wartosc firmy
Metody wyceny wartosci firmy w momencie jej poczatkowego ujecia zostaty opisane w punkcie 2.8.4.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddaje sie co roku
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne lub grupy takich osrodkow.

W przypadku inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci
bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie
odrebnie do zadnego sktadnika jej aktywow, w tym rowniez do wartosci firmy, ktora stanowi czesc¢
wartosci tej inwestycji.

2.13.4. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym
zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.13.5. Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.
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2.13.6. Amortyzacja

Wartosci niematerialne co do zasady amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie s uzytkowane poddaje sie co roku weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana
jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktore moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii wartosci niematerialnych:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Znaki towarowe brak brak
Portfel klientow 17% - 100% 1-7lat
Licencje 5% - 100% 1-20 lat
Programy komputerowe 16% - 100% 1-6lat
Licencje technologiczne 2% - 100% 1-50 lat
Reach 2% - 100% 1-50 lat
Prace rozwojowe 2% - 100% 1-50 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

2.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci ptatnosci. Poczatkowo ujmuje sie je wedtug
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Oczekiwana strata dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug szacowana jest na bazie modelu
uproszczonego (macierz rezerw) od momentu poczatkowego ujecia naleznosci. Wartos¢ naleznosci
powiekszana jest o zasadzone koszty sadowe oraz ewentualne, nalezne Jednostce na dzien wyceny
odsetki z tytutu zwtoki. Dla odsetek za zwtoke Grupa Kapitatowa tworzy odpisy aktualizujace.

Oczekiwana strata dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odpow1adaJacy jej odpis z tytutu utraty
wartosci danego aktywa finansowego jest tworzony na naleznosci zaréwno przeterminowane, jak
i nieprzeterminowane:

e W oparciu o wazona prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona
w przypadku wystapienia opdznienia ptatnosci powyzej 90 dni, szacowana na bazie modelu
uproszczonego strate ujmuje sie w koszty dziatalnosci operacyjnej jako koszty sprzedazy;

o w przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen:

- naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

- naleznosci od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow, skierowane na droge postepowania sadowego
(naleznosci sporne) oraz z ktorych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny jego sytuacji
majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

— naleznosci stanowiacych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku
do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego,

- naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaptaty na dzien sprawozdawczy zostat
przekroczony o 180 dni,

- naleznosci skierowanych na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sagdowego lub
egzekucji sadowej,

tworzy sie odpis aktualizujacy naleznosci w wysokosci 100 % naleznosci.
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2.15. Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Sktadniki zapasow sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od
ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie
z zastosowaniem metody sredniej wazonej.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdw, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towarow i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku,
a obnizona o rabaty, opusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski. Wyroby gotowe, potprodukty
i produkcja w toku wyceniane sg wedtug kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czes¢ statych
kosztow posrednich produkcji, wyliczona przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowanag ceng sprzedazy
dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty, a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszty
wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towardw i materiatow ”. Natomiast odwrdcenie odpisu
aktualizujacego wartosc zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

2.16. Prawa majatkowe
Prawa majatkowe obejmuja prawa do emisji CO, oraz swiadectwa pochodzenia energii.

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji oraz prawa otrzymane w ramach realizacji zadan Krajowego
Planu Inwestycyjnego (KPI) ujmowane sa poczatkowo jako prawa majatkowe w korespondencji
z przychodami przysztych okresow (dotacja wedtug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na dzien
ich zarejestrowania.

Zakupione prawa do emisji sa ujmowane wedtug ceny nabycia.

Zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza prezentowane w ramach zobowigzan
sa ujmowane jako koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towardow i materiatow
(koszt rodzajowy ,,Podatki i optaty”) i wyceniane nastepujaco:

e jezeli Grupa posiada ilos¢ praw wystarczajaca do pokrycia swojego zobowiazania wynikajacego
z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwiazku z dokonang emisja oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien bilansowy.
Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
sredniej wazonej,

e jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien
bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o wartos¢ godziwa brakujacych
praw do emisji. W przypadku, gdy Jednostka zawarta kontrakty terminowe zabezpieczajace
rozliczenie niedoboru tych praw z okresu objetego sprawozdaniem, a z ktorych dostawa praw
nastapi przed uptywem terminu ich umorzenia w KOBIZE, wowczas dla pokrytego tymi
instrumentami niedoboru stosuje cene kontraktu terminowego.

Rozliczenie dotacji z tytutu otrzymanych nieodptatnie praw do emisji ujmuje sie jako pomniejszenie
kosztu wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towaréow i materiatow (koszt rodzajowy
,Podatki i optaty”) w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie sprawozdawczym do planowanej
emisji rocznej. Rozliczenie dotacji z tytutu z tytutu praw otrzymanych w ramach realizacji zadan KPI
ujmuje sie jako pozostate przychody operacyjne przez okres amortyzacji aktywow nabytych w ramach
realizacji zadan KPI.
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Uprawnienia do emisji podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonego zobowiazania
w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim rejestrze. Ilosci
przyznane w ramach KPI moga by¢ wykorzystywane do fizycznego umorzenia uprawnien za dany rok.

Swiadectwa pochodzenia energii przyznane Jednostce Dominujacej z tytutu produkcji energii
elektrycznej w kogeneracji ujmowane sa w miare nabywania uprawnien jako prawa majatkowe
i zmniejszenie kosztow produkcji wytwarzanej energii. Zakupione swiadectwa pochodzenia energii sa
ujmowane wedtug ceny nabycia.

Zobowiagzania do umorzenia swiadectw wynikajace ze sprzedazy energii, prezentowane w ramach
pozostatych zobowiazan, sa ujmowane jako koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,
towardw i materiatow (koszt rodzajowy ,,Podatki i optaty”) i wyceniane na podstawie jednostkowego
kosztu swiadectw posiadanych przez Grupe Kapitatowa lub odpowiedniej optaty zastepczej.

Swiadectwa podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonego zobowiazania w momencie ztozenia
wniosku do URE o ich umorzenie.

W przypadku s$wiadectw pochodzenia energii otrzymanych w zwiazku z realizacja zadan
inwestycyjnych stosuje sie takie same zasady jak dla prawach do emisji CO, otrzymanych w ramach
KPI.

2.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy oraz srodki przekazane spétkom
z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. uczestniczacym w ustudze cash poolingu. Saldo Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

2.18. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy, za wyjatkiem zapasow, aktywow z tytutu podatku odroczonego
i instrumentow finansowych, dla ktorych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegodlnych aktywow lub osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (OWSP). Szacunki wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu do OWSP zawierajacych wartosci firmy i wartosci niematerialne, ktore
nie sa jeszcze oddane do uzytkowania oraz o nieokreslonym okresie uzytkowania dokonywane sa
corocznie na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktorym wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim OWSP przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na
utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow aktywow
generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéow lub OWSP.
Aktywa wspolne (korporacyjne) Grupy nie generuja osobnych wptywow pienieznych i sa uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sa przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych
przestanek i podlegaja testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP, do ktérych sg
przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Utrata wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci
firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie
utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
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odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreSlenia wartosci odzyskiwalnej.
Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis
Z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

2.19. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy, stanowiacy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej, wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane oraz inne catkowite dochody.

2.20. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen Grupy w zamian za prace wykonywana
przez pracownikow. Sa to zarowno $wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i Swiadczenia
wyptacane po okresie zatrudnienia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej biezace zobowiazania pracownicze prezentowane sa w pozycji
»LZobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, a zobowiagzania z tytutu programow
okreslonych swiadczen w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych”.

2.20.1. Programy okreslonych sktadek

Grupa zobowiazana jest, na mocy obowigzujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program
panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym,
zobowiazanie Grupy za kazdy okres szacowane jest na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany
rok i ujmowane jest jako koszt swiadczen pracowniczych obciazajac rachunek zyskow i strat okresu,
w ktorym pracownicy swiadczyli prace.

Ponadto, na mocy porozumienia z pracownikami Grupa wptaca sktadki w ustalonej wysokosci do
odrebnego podmiotu i nie bedzie ciazyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek
zaptacenia dodatkowych sktadek. Zobowigzanie do wniesienia sktadek do programu emerytalnego
okreslonych sktadek jest ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac rachunek zyskow
i strat okresu, w ktorym pracownicy swiadczyli prace.

2.20.2. Program okreslonych swiadczen

Zobowiazanie Grupy z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych swiadczen, ktére pracownicy wypracowali
w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowiazan programu ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

2.20.2.1. Programy okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne i poSmiertne

Grupa zobowiazana jest na podstawie obowiazujacych przepisow kodeksu pracy lub uktadu
zbiorowego do wyptaty odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez wykwalifikowanego
aktuariusza przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, tj. przez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Zobowiazanie Grupy
wynikajace z odpraw posmiertnych obliczane jest przez wykwalifikowanego aktuariusza przez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy posmiertnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci
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biezacej stopa ustalona na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy, ktére maja termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowiazan Grupy. Rotacja
pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci. Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych oraz posmiertnych ujmowane
sg proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez danego pracownika.

2.20.2.2. Program okreslonych $wiadczen - rezerwy na odpis ZFSS dla
emerytow i rencistow

Grupa jest zobowiazana przepisami prawa do wyptacania Swiadczen socjalnych emerytom i rencistom.
W zwiazku z tym Grupa tworzy odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla pracownikéw
po okresie zatrudnienia. Rezerwy na przyszte odpisy sa szacowane na podstawie przecietnych
wynagrodzen w gospodarce narodowej. Rezerwy sa dyskontowane taka sama stopg jak inne rezerwy
pracownicze. Wysokos¢ rezerw na ZFSS wyznaczana jest indywidualnie dla kazdego pracownika i jest
ona rowna obecnej wartosci przysztych swiadczen.

2.20.3. Inne dtugoterminowe s$wiadczenia na rzecz pracownikdow - nagrody
jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos¢ zalezy od dtugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci wynagrodzenia
pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowiazanie Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do
poszczegdlnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody te sg dyskontowane do wartosci biezacej stopa ustalona na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy, ktore maja termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowiazan Grupy. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Zobowiazanie z tytutu
nagrod jubileuszowych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia przez
danego pracownika.

2.20.4. Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i sa odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje zobowigzanie
w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych
premii pienieznych, jesli na Grupie ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek takich wyptat
z tytutu sSwiadczonej pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowiazanie to moze zostac
wiarygodnie oszacowane.

2.21. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

e na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,
e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

¢ mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktérg tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadoéw niezbednych do
wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkow wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow.

Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastagpi.
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2.21.1. Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntéw lub innych
rzeczowych aktywow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny sktadnik rzeczowych aktywoéw
trwatych zostat zanieczyszczony.

2.21.2. Rezerwy na sprawy sadowe

Rezerwy na toczace sie postepowania sadowe sa tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikow. Jezeli na podstawie przeprowadzonej analizy wystapienie
zobowigzania jest prawdopodobne na dzien bilansowy, tworzona jest odpowiednia rezerwa
(pod warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty spetnione).

2.22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowiazan o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartosciag wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowiazania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

2.23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.24. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki i zobowiagzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
jednostki.

Aktywem finansowym jest kazdy sktadnik aktywow majacy postac:
e Srodkow pienieznych,
e instrumentu kapitatowego innej jednostki,
e umownego prawa do:
— otrzymania Srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki, lub
—  wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach, lub
e Kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Jednostke we wtasnych
instrumentach kapitatowych i jest:
— instrumentem niepochodnym, z ktorego wynika lub moze wynikac¢ obowiazek przyjecia przez
Jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéow kapitatowych, lub
— instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob, niz
przez wymiane ustalonej kwoty Srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentow kapitatowych Jednostki. Z tego
powodu, wtasne instrumenty kapitatowe nie obejmuja instrumentéw, ktore same sa umowami
o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez Jednostke.

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:
e wynikajacym z umowy obowiazkiem:
— wydania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce, lub
— wymiany aktywéw finansowych lub zobowiagzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach, lub
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e kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze byc rozliczony we wtasnych instrumentach

kapitatowych Jednostki, i jest:

— instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowiazek dostarczenia
przez Jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych, lub

— instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob, niz
przez wymiane ustalonej kwoty Srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentow kapitatowych Jednostki. Z tego
powodu, wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmuja instrumentdow, ktore same sa
umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentow kapitatowych przez
jednostke.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny kontrakt spetniajacy wszystkie trzy

ponizsze warunki:

e jego wartos¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stop, ratingu kredytowego
lub indeksu kredytowego, czy tez innej zmiennej (czasami zwane instrumentem bazowym),

e nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktorych oczekuje sie podobnych reakcji
na zmiany czynnikow rynkowych,

e jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie aktywa, ktore spetniajag

oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych
Z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek
(z uwzglednieniem prowizji, w zaleznosci od ich charakterystyki) od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty (sktadnik aktywow pozytywnie przeszedt test SPPI).

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie

aktywa, ktore spetniaja oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem
jest zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych, oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtownej pozostatej do sptaty (sktadnik aktywow pozytywnie przeszedt test SPPI).

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikowany jest jako aktywo finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostka moze, w momencie poczatkowego ujecia,
wyznaczyc¢ aktywa finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, przy czym:

e wyznaczenie takie jest nieodwracalne,

e jednostka moze dokonal opisanego wyznaczenia jezeli prowadzi ono do uzyskania lepszych
informacji, poniewaz eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania sktadnikow aktywow finansowych, jaka powstataby na skutek wyceny aktywow badz
ujecia zwiazanych z nimi zyskow lub strat wedtug réznych zasad

Zobowiazania finansowe dzielone sa na:
e zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
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2.24.1. Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowiazania
finansowego

Sktadnik aktywow lub zobowiazan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strona umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje zakupu
i sprzedazy aktywow i zobowiagzan finansowych sa ujmowane w dniu zawarcia transakcji, tj. w dniu,
w ktorym Jednostka zobowiazata sie do nabycia danego sktadnika aktywow lub sprzedazy danego
sktadnika zobowiazan. Standaryzowane transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to
transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktorych termin dostarczenia aktywow drugiej stronie jest
zasadniczo ustalony przez przepisy badz zwyczaje obowigzujace na danym rynku.

Jednostka wytacza sktadnik aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy:

e wygasaja umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, lub

e przenosi sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke, a przeniesienie spetnia warunki
zaprzestania ujmowania.

Jednostka usuwa zobowigzanie finansowe (lub czes¢ zobowigzania finansowego) ze sprawozdania
z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy zobowiazanie przestato istniec - to znaczy wtedy, gdy
obowiazek okreslony w umowie:

e zostat wypetniony, lub

e zostat umorzony, lub

e wygast.

2.24.2. Wycena instrumentoéw finansowych na dziei nabycia

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
finansowe sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej lub pomniejszonej,
w przypadku sktadnika aktywow lub zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne, ktore moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego
(z wyjatkiem aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktorych wartos¢ godziwa nie jest korygowana o koszty zwiazane
z nabyciem).

2.24.3. Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe zaklasyfikowane jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy.

Zamortyzowany koszt instrumentu finansowego jest definiowany jako kwota, w jakiej jest on
wyceniany w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powigkszona lub
pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje
wszelkich réznic miedzy wartoscia poczatkowa a wartoscia w terminie wymagalnosci, oraz
skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Efektywna stopa procentowa jest to stopa procentowa, ktora dyskontuje oszacowane przyszte
pieniezne wptywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu
finansowego, a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej wartosci brutto
danego instrumentu. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone
i otrzymane przez strony umowy prowizje i odsetki, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub
dyskonta. Jednostka kalkuluje efektywna stope procentowa dla okresu krotszego od oczekiwanego
okresu zycia instrumentu, jezeli zmienna (np. stopa procentowa), z ktorg zwigzane sa optaty, koszty
transakcyjne, dyskonto lub premia, jest przeszacowywana do wartosci rynkowej przed oczekiwanym
terminem wymagalnosci danego instrumentu. W takim przypadku odpowiednim okresem amortyzacji
jest okres do daty nastepnego takiego oszacowania.

Jesli zmianie ulegaja szacunki przeptywow pienieznych (daty lub kwoty), wartos¢ bilansowa
instrumentu finansowego jest korygowana w celu odzwierciedlenia faktycznych i zaktualizowanych
szacowanych przeptywow pienieznych. Wartos$¢ bilansowa jest wowczas wyliczana przez obliczenie
biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej danego instrumentu, lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe (w przypadku zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywow finansowych
dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe). Wszelkie wynikajace
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Z tego korekty powinny by¢ bezposrednio ujmowane w wyniku okresu w pozycji przychodow lub
kosztow finansowych.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej zobowiazan finansowych zaklasyfikowanych
jako pozostate zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie jest rozpoznawana
w wyniku finansowym okresu jako korekta wartosci wycenianego sktadnika zobowiazan finansowych.

Wycena wedtug wartosci godziwej

Po poczatkowym ujeciu, instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub zobowiazan finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa wedtug wartosci godziwej nie rzadziej niz

na 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia.

Wartosc godziwa aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych stanowiacych przedmiot obrotu

na aktywnych rynkach finansowych jest ustalana w odniesieniu do ofert zakupu notowanych na

gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien sprawozdawczy. Instrument finansowy jest uznawany za
notowany na aktywnym rynku, jesli kwotowane ceny sa tatwo i regularnie dostepne z gietdy,
od dealera, brokera, grupy branzowej, instytucji ustugowej lub uprawnionej do wydawania regulacji,

a ceny te reprezentuja aktualne i regularnie wystepujace na rynku transakcje zawierane bezposrednio

pomiedzy stronami.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych, dla ktorych nie ma notowanej

ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu

posiadajacego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeptywy pieniezne

z tytutu sktadnika aktywow stanowiacego przedmiot inwestycji (wycena metoda zdyskontowanych

przeptywow pienieznych).

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych lub zobowigzan

finansowych, ktore nie sa objete rachunkowoscia zabezpieczen powinny zosta¢ rozpoznane

w nastepujacy sposob:

e zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wyniki finansowy lub pozostate zobowigzanie finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy powinna by¢ rozpoznana w wyniku finansowym
okresu,

e zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody powinna zostac rozpoznana w pozostatych
catkowitych dochodach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, i odnoszona na kapitat
z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci oraz zyskow i strat z tytutu
réznic kursowych (dla pozycji pienieznych odnoszone w wynik finansowy, natomiast dla pozycji
niepienieznych, np. instrumentoéw kapitatowych, w pozostate catkowite dochody, na kapitat
z aktualizacji wyceny), do momentu, kiedy aktywa te zostana usunigte ze sprawozdania z sytuacji
finansowej. W tym momencie, rozpoznane w kapitale z aktualizacji wyceny skutki wyceny
powinny zosta¢ odniesione w ciezar wyniku finansowego okresu. Dywidendy z instrumentéw
kapitatowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody powinny by¢ rozpoznane w wyniku finansowym w momencie, kiedy
prawo Jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone,

e odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej w odniesieniu do
dtuznych instrumentow finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym okresu.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore nie zostaty objete rachunkowoscia
zabezpieczen, jest rozpoznawana w wyniku finansowym okresu.

2.24.4. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta polityka
operacji pienieznych, Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sa ujmowane jako zysk lub strata
w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci finansowej.
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Pochodne instrumenty finansowe obejmuja w szczegdlnosci: opcje, kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty typu swap, wbudowane instrumenty pochodne.

Pochodne instrumenty finansowe prezentowane sa w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (tacznego) instrumentu, ktory

zawiera rowniez umowe zasadnicza, niebedaca instrumentem pochodnym. Sktadnik ten powoduje,

ze czesc przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu tacznego zmienia sie w sposob podobny

do przeptywdw wynikajacych z samodzielnie wystepujacego instrumentu pochodnego.

Przyktadem umoéw, ktdre moga zawiera¢ wbudowane instrumenty pochodne, sa instrumenty

kapitatowe (np. akcje z opcja wykupu), instrumenty dtuzne (np. obligacje zamienne na akcje, kredyty

Z opcja wczesniejszej sptaty), umowy leasingu, umowy ubezpieczeniowe, jak réwniez umowy na

dostawe dobr i ustug.

Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowiazujacych umow w celu identyfikacji wbudowanych

instrumentéw pochodnych.

Jezeli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza bedaca sktadnikiem aktywow finansowych,

Grupa stosuje zasady klasyfikacji aktywow w odniesieniu do catego kontraktu hybrydowego.

Jezeli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza niebedaca sktadnikiem aktywow finansowych,

wbudowany instrument pochodny powinien zostac oddzielony od umowy zasadniczej i zostac odrebnie

ujety w sprawozdaniu jedynie wtedy, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

e cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwiazane nie sa
scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwymi dla umowy zasadniczej zgodnie
Z MSSF 9,

e samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument
pochodny spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e hybrydowy (taczny) instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci
godziwej nie sa ujmowane w wyniku okresu.

Charakter wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyka z nim zwigzane uznaje sie za scisle
powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi wtedy, gdy
w szczegolnosci:

e wbudowany instrument pochodny jest zwigzany ze stopa procentowa lub indeksem stop
procentowych, ktore powoduja zmiane kwoty odsetek, jakie bytyby zaptacone lub otrzymane na
podstawie zawartej umowy, gdyby w te umowe nie zostat wbudowany instrument pochodny; jezeli
wbudowany instrument finansowy powoduje, ze rozliczenie umowy zasadniczej moze byc
dokonane w taki sposob, ze kwota inwestycji poczatkowej nie bedzie odzyskana, albo stopa
zwrotu z inwestycji bedzie co najmniej dwukrotnie wu—;-ksza od pocza_tkowego poziomu tej stopy
lub od stép rynkowych ustalonych dla podobnych uméw, nie uznaje sie wowczas instrumentu
wbudowanego i umowy zasadniczej za Scisle powiazane, lub

e wbudowany instrument pochodny jest gornym lub dolnym putapem stopy procentowej, albo ceny
nabycia lub ceny sprzedazy sktadnika aktywow, jezeli w terminie zawarcia umowy ustalona stopa
procentowa lub cena nie odbiega znaczaco od warunkdéw rynkowych oraz gorny putap jest
powyzej, a dolny ponizej rynkowej stopy procentowej lub ceny rynkowej dla podobnych
transakcji, lub

e wbudowany instrument pochodny powoduje, Ze strumien przeptywow pienieznych z tytutu
ptatnosci czesci lub catosci nominatu lub odsetek jest wyrazany w walucie obcej, a powstate na
dzien wyceny rdznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych,
lub

e wbudowany instrument pochodny powoduje, ze kwoty ptatnosci wynikajace z umdw zmieniaja sie
na skutek:

— indeksowania wskaznikiem powigzanym z inflacja, pod warunkiem ze wskaznik inflacji
przyjety za podstawe ustalenia indeksu jest charakterystyczny dla sSrodowiska
ekonomicznego, w ktorym dziata Grupa, lub

— zmiany wielkosci sprzedazy lub rynkowych stop procentowych.

e w zawartej umowy niebedacej instrumentem finansowym wynika obowiazek dokonywania
ptatnosci wyrazonych w walucie obcej, ktora jest:

— waluta, w ktorej ktorakolwiek z waznych dla wykonania postanowien umowy stron osigga
wiekszos$¢ przychodow i ponosi wiekszosc kosztéw (waluta funkcjonalna), lub

— waluta, w ktorej zwyczajowo i powszechnie na rynkach miedzynarodowych zawierane sa
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umowy na dostawe okreslonych towarow lub ustug, lub

— waluta, w ktorej powszechnie na rynku krajowym zawierane sa umowy na dostawe
okreslonych débr lub ustug (tj. relatywnie stabilna i ptynna waluta, ktora jest powszechnie
stosowana w lokalnym obrocie gospodarczym lub zewnetrznej wymianie handlowej). Grupa
uznaje, ze taka waluta jest Euro w odniesieniu do transakcji krajowych.

Instrument pochodny, ktory jest dotaczany do instrumentu finansowego, ale ktéry zgodnie z umowa
moze by¢ przenoszony niezaleznie od tego instrumentu lub dotyczy innego kontrahenta niz strona
tego instrumentu, nie jest wbudowanym instrumentem pochodnym, lecz oddzielnym instrumentem
finansowym.

Umowy hybrydowe zawierajace umowe zasadnicza bedaca aktywem finansowym klasyfikowane sa
zgodnie z przyjetym dla tego typu aktywow modelem biznesowym i wynikiem testu SPPI, ujmowane
w sposob zgodny z wynikiem tego testu.

2.24.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Jednostka dokonuje odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow finansowych, a nastepnie aktualizuje wartos¢ odpisu nie rzadziej niz na dzien
31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia.

Jednostka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe na sktadnikach aktywow finansowych
wycenianych:

e w zamortyzowanym koszcie,

e w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Odpis wyceniany jest jako roznica pomiedzy wartoscia biezaca przeptywow pienieznych naleznych
Jednostce na mocy zawartej umowy, w ciggu catego oczekiwanego zycia aktywa, a przeptywami
pienieznymi, ktore Grupa spodziewa sie otrzymac, przy czym:

e oczekiwane straty kredytowe wyznaczane sg w sposob uwzgledniajacy prawdopodobienstwo ich
wystapienia oraz wniesione zabezpieczenia.

e wartos¢ biezaca powyzszych przeptywdw wyznaczana jest w oparciu o wszystkie wynikajace
Zz umowy przyptywy pieniezne zdyskontowane pierwotna (tj. ustalona przy poczatkowym ujeciu)
efektywna stope procentowa, uwzgledniajaca ewentualng korekte o ryzyko kredytowe
(w przypadku zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywow finansowych dotknietych utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe).

Jednostka stosuje nastepujace modele szacowania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych:
e model ogdlny,
e model uproszczony (macierz rezerw).

W ramach modelu ogolnego, Jednostka na biezaco analizuje poziom ryzyka kredytowego aktywow

finansowych oraz ewentualne zmiany poziomu tego ryzyka. Na potrzeby identyfikacji znaczacego

wzrostu ryzyka kredytowego, Jednostka grupuje aktywa finansowe posiadajace zblizong

charakterystyke.

Na podstawie zmian ryzyka kredytowego aktywow finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia,

aktywa finansowe przyporzadkowywane sg do jednego z nastepujacych etapow:

e etap 1 - aktywa finansowe, w przypadku ktorych nie stwierdzono znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego oraz aktywa posiadajace niski poziom ryzyka kredytowe na dzien sprawozdawczy,

e etap 2 - aktywa finansowe, w przypadku ktorych stwierdzono znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego,

e etap 3 - aktywa finansowe, w przypadku ktorych stwierdzono wystapienie utraty wartosci.

W przypadku aktywow finansowych przyporzadkowanych do Etapu 1, odpisy z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych szacowane sa na podstawie okresu 12-miesiecznego.

W przypadku aktywow finansowych przyporzadkowanych do Etapow 2 i 3, odpisy z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych szacowane sa na podstawie catego oczekiwanego okresu zycia
danego aktywa finansowego.

Co najmniej raz na kwartat Jednostka dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujacych
zaklasyfikowaniem aktywow finansowych do poszczegolnych etapow.

Jednostka stosuje model ogolny w odniesieniu do aktywow finansowych innych niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Jednostka stosuje model uproszczony w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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W ramach modelu uproszczonego, Jednostka szacuje poziom odpisu na bazie danych historycznych
dotyczacych poniesionych strat kredytowych.

W odniesieniu do aktywdw finansowych, ktore zostaty zakupione lub utworzone jako dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Jednostka jako odpis na oczekiwane straty kredytowe
ujmuje wytacznie skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych od momentu poczatkowego
ujecia.

Jednostka ujmuje kwote oczekiwanych strat kredytowych w wyniku finansowym okresu, jako zysk lub
strate z tytutu utraty wartosci.

Jednostka ujmuje korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego
aktywa finansowego jako zysk z tytutu utraty wartosci. Dotyczy to réwniez przypadkéw, w ktorych
oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia sa nizsze niz kwota oczekiwanych strat
kredytowych na moment poczatkowego ujecia.

2.24.6. Polityka rachunkowosci w zakresie instrumentéw finansowych
stosowania do 31 grudnia 2017 roku

Instrumenty finansowe- klasyfikacja

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron izobowiazania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy - instrumenty pochodne oraz aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete gtownie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem, ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do
uptywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace: (a) pozyczkami
i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,
ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnieja
obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na wartosc¢
przysztych przeptywow pienieznych zwiazanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest, jako rdéznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezaca przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest
ujmowany w przypadku znaczacego lub przedtuzajacego sie spadku wartosci godziwej takiej
inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Wartos¢ bilansowa poszczegoélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana
jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo,
pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci
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aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy
Z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartosc godziwa instrumentow
dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze byc obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci
odwraca sie przez wynik finansowy.

2.25. Przychody

Przychody ze sprzedazy to przychody ujmowane z tytutu uméw zawartych z klientami. Ujecie
przychodu przedstawia transakcje przeniesienia dobr lub ustug na klienta w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Jednostka spodziewa sie w zamian za te dobra
lub ustugi. Podstawowym kryterium ujecia przychodéw jest moment wypetnienia zobowiazania do
wykonania $wiadczenia, nastepujacy z chwila przeniesienia kontroli na rzecz klienta. Przychody
ujmowane sg w oparciu o nastepujacy 5-etapowy model ujmowania przychodow:

1. identyfikacja umowy z klientem,

2. identyfikacja zobowiazan do wykonania swiadczenia zawartych w umowie,

3. ustalenie ceny transakcyjnej,

4, przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie,
5. ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sa zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja
zostac przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore maja zostac
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian
za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie

zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota

wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie,

jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktore mozna wyodrebnic¢
lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie
na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie
z innymi zasobami, ktore sa dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowiazanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako
odrebne w stosunku do innych zobowiazan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore - zgodnie
z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektorych
podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty
state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie state - dotyczy czesci wynagrodzenia z tytutu umowy zawartej z klientem,
w przypadku ktorej kwota jest stata i nie zalezy od skutkow przysztych dziatan.

Wynagrodzenie zmienne - dotyczy czesci zmiennej wynagrodzenia z tytutu umowy zawartej z klientem
(zaréwno naleznego podmiotom z Grupy, jak i klientowi), ktora podlega szacowaniu przez Jednostke
na dzien zawarcia umowy, jak i przynajmniej na koniec kazdego kwartatu. Cze$s¢ zmienna
wynagrodzenia w ramach umow zawieranych przez Jednostke dotyczy w szczegolnosci: udzielonych
klientom upustow, rabatow, skont, mozliwych zwrotow oraz kar umownych. Wynagrodzenie zmienne
ujmowane jest w cenie transakcyjnej do tej wysokosci, w przypadku ktérej jest wysoce
prawdopodobne, ze nie nastapi w przysztosci odwrocenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
przychodow.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedna z nastepujacych metod

w zaleznosci od tego, ktora z nich pozwoli Jednostce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia,

do ktérego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana - ustalana jako suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Wartosc¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, w przypadku gdy Jednostka zawiera duza liczbe
podobnych umow,

e wartos¢ najbardziej prawdopodobna - jest to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota
z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia. Wartos¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢
wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe
wyniki (na przyktad Jednostka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Jednostka stosuje konsekwentnie przez caty czas trwania danej umowy jedna metode do szacowania
wptywu niepewnosci na wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego, do ktorego jest uprawniona. Ponadto
Jednostka uwzglednia wszystkie informacje (historyczne, biezace i prognozy), ktore sa w sposob
racjonalny dla niej dostepne oraz identyfikuje odpowiednia liczbe mozliwych kwot wynagrodzenia.
W przypadku trudnosci z oszacowaniem wartosci wynagrodzenia zmiennego (np. wynikajacego z braku
wczesniejszej historii / doswiadczenia Jednostki w danym obszarze), Jednostka zalicza do ceny
transakcyjnej czesc lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi zmniejszenie znaczacej czesci kwoty wczesniej
ujetych skumulowanych przychodéw w miare jak stopniowo spada niepewnos¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego (jest to tzw. ograniczenie wynagrodzenia zmiennego). Podczas oceny tego,
czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi zmniejszenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w miare jak stopniowo spada niepewno$¢ co do
wysokosci wynagrodzenia zmiennego, Jednostka uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak
i wysokos¢ zmniejszenia przychodow.

Wynagrodzenie niegotowkowe - wystepuje w przypadku umoéw, w ramach ktorych klient zobowigzat
sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna. Wynagrodzenie to jest wyceniane w
wartosci godziwej. Jezeli klient wnosi wktad w postaci dobr lub ustug (np. materiaty, sprzet lub prace)
w celu utatwienia Jednostce realizacji umowy, Jednostka ocenia, czy uzyskuje kontrole nad
wniesionymi dobrami lub ustugami - jesli tak jest, Jednostka ujmuje wniesione dobra lub ustugi jako
wynagrodzenie niegotowkowe otrzymane od klienta.

Wynagrodzenie nalezne klientom - obejmuje srodki pieniezne, ktore Jednostka ptaci lub zamierza
zaptaci¢ klientowi (lub innym podmiotom, ktore kupuja dobra lub ustugi Jednostki od klienta).
Wynagrodzenie nalezne klientowi obejmuje rowniez kredyty lub inne korzysci (np. kupony lub bony),
ktore mozna przeznaczy¢ na pokrycie zobowigzan wobec Jednostki (lub wobec innych podmiotow,
ktore kupuja dobra lub ustugi Jednostki od klienta). Wynagrodzenie nalezne klientowi ujmowane jest
jako obnizenie ceny transakcyjnej. Jako wynagrodzenie nalezne klientom (pomniejszajace cene
transakcyjng w ramach umowy sprzedazy) Jednostka ujmuje w szczegoélnosci wynagrodzenie
przekazywane przez Jednostke klientowi w zamian za roznego rodzaju dziatania marketingowe
i promocyjne, ktérych to dziatan klient nie swiadczytby na rzecz Jednostki, gdyby jednoczesnie nie
zawart umowy na sprzedaz dobr przez Jednostke (co oznacza, ze dziatania marketingowe
i promocyjne nie sg odrebne od sprzedazy doébr).

Wystepowanie istotnego elementu finansowania - Przy ustalaniu ceny transakcyjnej, Jednostka
koryguje przyrzeczona kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza w czasie, jesli rozktad
w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposob wyrazny lub domyslny) daje klientowi
lub Jednostce istotnie korzysci z tytutu finansowania przekazania dobr lub ustug klientowi. Istotny
element finansowania wystepuje w Jednostce w przypadku umow z odroczonym terminem ptatnosci
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dtuzszym niz standardowy, tj. wynoszacym co najmniej 365 dni, przy czym istotnos¢ elementu
finansowania oceniana jest z punktu widzenia pojedynczej umowy. Oznacza to, iz Jednostka korzysta
z praktycznego rozwiazania, zgodnie z ktorym nie musi korygowac przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy
oczekuje, ze okres od momentu przekazania klientowi przyrzeczonego dobra lub ustugi do momentu
zaptaty za to dobro lub ustuge wyniesie nie wiecej niz rok. Istotny element finansowania nie wystepuje
natomiast w szczegolnosci wowczas, gdy roznica miedzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a cena
sprzedazy gotowkowej wynika z powodow innych niz udostepnienie finansowania, gtéwnie
w przypadku przedptaconych kaucji pienieznych lub kwot zatrzymanych stanowiacych zabezpieczenie
wykonania umowy.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy - Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich
poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obciazaja klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie
zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty
w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktdry w przeciwnym razie
zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krocej.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania Swiadczenia
(lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia,
ktore - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowiazan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

W odniesieniu do umoéw dotyczacych ustug ciagtych, na podstawie ktorych Grupa ma prawo do
otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktora odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla
klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychod w kwocie, ktorag ma prawo
zafakturowac.

2.25.1. Sprzedaz wyroboéw gotowych, towaréw i swiadczenie ustug

Przychody z tytutu sprzedazy produktow i ustug oraz towardéw i materiatdw ujmowane sg w oparciu
o 5-etapowy model ujmowania przychodow.

2.25.2. Przychody z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii czerwonej

Jednostka zawiera z klientami umowy kompleksowe na sprzedaz energii elektrycznej (dostarczanej
przez strone trzecia) wraz z ustuga dystrybucji tej energii elektrycznej za posrednictwem wtasnej
sieci. Jednostka ocenia, iz w ramach zawartych umoéw petni role zleceniodawcy, a jako dwa odrebne
zobowiazania do wykonania swiadczenia traktuje sprzedaz energii elektrycznej, ujmowana w ramach
przychodow ze sprzedazy towardow i materiatow lub sprzedaz produktow, oraz ustuge dystrybucji,
ujmowana w ramach przychodow ze sprzedazy produktow i ustug.

2.25.3. Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu wynajmu rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa przez okres wynajmu na podstawie zawartych umow.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa Kapitatowa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego
dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu najmu. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane jako przychod w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

Przychody te ujmowane sa w pozostatych przychodach operacyjnych.
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2.25.4. Programy lojalnosciowe

Przychody ze sprzedazy sa alokowane pomiedzy czes¢ dotyczaca programu lojalnosciowego oraz inne
komponenty transakcji sprzedazy. Czes¢ przychodu alokowana do programu lojalnosciowego jest
odraczana w czasie i rozpoznawana jako przychdd ze sprzedazy w okresie, w ktorym Grupa wypetnita
ciazace na niej zobowigzania wynikajace z programu lub w ktorym stato sie prawdopodobne,
Ze uprawnienia uczestnikdw programu nie zostang zrealizowane.

2.25.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe srodkow
pienieznych, pozyczek, innych oprocentowanych instrumentow, nalezne dywidendy, zyski z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz
zyski dotyczace instrumentow zabezpieczajacych (za wyjatkiem kontraktow na prawa do emisji CO,),
ktore ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

2.25.6. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Zaliczane do dotacji kwoty srodkow pienieznych otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych w tym takze
budowie, zwiekszaja pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych.

2.25.7. Polityka rachunkowosci w zakresie przychodéw stosowania
do 31 grudnia 2017 roku

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Sprzedaz wyrobéw gotowych, towaréw i swiadczenie ustug

Sprzedaz towarow i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i produktow
i przekazania nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towarow
i produktow oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowad w wiarygodny sposob.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na
dany dzien w stosunku do catosci prac, ktore maja by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej
Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa sie
odzyskac.

2.26. Koszty

2.26.1. Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow

Kosztami wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow i materiatow sg wszystkie koszty
zwigzane z podstawowa dziatalnoscia Grupy za wyjatkiem kosztéw sprzedazy, kosztéw ogélnego
zarzadu, pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych. Koszt wytworzenia produktu
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obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong czesc¢
statych kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

2.26.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwiazane ze sprzedaza. Do kosztow tych zalicza sie
miedzy innymi:

e opakowania wysytkowe,

koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

optaty celne i prowizje handlowe,

ubezpieczenia produktow w czasie transportu,

utworzenie/rozwiazanie odpisow na naleznosci z tytutu dostaw i ustug za wyjatkiem odpisow na
naleznosci z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych (prezentowane w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych) oraz odsetek od naleznosci (prezentowane
w przychodach lub kosztach finansowych),

e inne.

2.26.3. Koszty ogélnego zarzadu

Koszty ogblnego zarzadu obejmuja koszty:

e koszty ogolno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komorek Zarzadu,

e koszty ogolno-produkcyjne (zwigzane z produkcja, ktore nie dotycza poszczegolnych wydziatow,
zwigzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komorek ogolnego przeznaczenia).

2.26.4. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

2.26.5. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sa rozdzielane na czes¢ stanowiaca koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca
zobowiazanie. Cze$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegolnych okresow
w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

2.26.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
straty z tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

Koszty finansowe, ktore bezposrednio mozna przyporzadkowaé nabyciu, wytworzeniu danego
sktadnika aktywow wtacza sie do ceny nabycia, wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego Grupa ujmuje jako koszt, w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

2.27. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie
wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
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Podatek odroczony wyliczany jest w zwiazku z roznicami przejsciowymi pomiedzy wartosciag aktywow
i zobowiazan ustalang dla celow ksiegowych a ich wartoscia ustalang dla celéw podatkowych. Podatek
odroczony nie jest ujmowany w przypadku:

1. poczatkowego ujecia aktywow lub zobowiazan, ktore nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na
dochod do opodatkowania pochodzacych z transakcji, ktdra nie jest potaczeniem jednostek,

2. roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych
w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzied
przysztosci,

3. roznic przejsciowych powstatych w zwiazku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Dochody uzyskiwane z dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych mogg byc¢ zwolnione
z podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczacych specjalnych stref
ekonomicznych. Przyszte korzysci z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego traktowane sa jako ulga
inwestycyjna i ujmowane, przez analogie, w oparciu o MSR 12, jako aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne,
iz osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje roznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiaggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania rdznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja wzajemnej kompensacie,
jezeli Grupa posiada tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty
zobowiazania podatkowego oraz gdy dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze
podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie sg dyskontowane i sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa trwate lub zobowiazania
dtugoterminowe.

2.28. Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo Grupy oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciaggu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.
Aktywa te wyceniane sa W kwocie nizszej z: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi odrebna wazna dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktora zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do rachunku zyskow i strat sa przeksztatcane
tak, jakby dziatalnosc zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

3. Informacja o istotnych zdarzeniach

3.1. Skutki zwrotu akcji spotki zaleznej African Investment Group S.A.
i zaprzestanie konsolidacji

W zwiazku ze zgtoszonymi przez Jednostke Dominujaca wobec DGG Eco Sp. z 0.0. roszczeniami
0 zwrot transz ceny zakupu pakietu 55% akcji African Investment Group S.A. (dalej: ,,AFRIG S.A.”)
uiszczonych nienaleznie, pomimo braku wydobycia ze zt6z AFRIG S.A. zatozonych w umowie ilosci
fosforytow, w dniu 20 grudnia 2017 roku zawarto porozumienie rozwigzujace (potwierdzone ugoda
sadowa) w sprawie odstapienia i odwrocenia skutkdw prawnych umowy zakupu wiekszo$ciowego
pakietu akcji AFRIG S.A. zawartej dnia 28 sierpnia 2013 roku. Konsekwencje prawne wejscia w zycie
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tego porozumienia (ugody) zasadzajace sie na wzajemnym zwrocie Swiadczen wykonanych na
podstawie unicestwianej umowy zakupu zostaty uwarunkowane dokonaniem w terminie do
28 lutego 2018 roku zwrotu pierwszej czesci ceny i zabezpieczenia reszty jej sptaty. Wobec
niespetnienia przez DGG Eco Sp. z 0.0. warunkow, nie doszto w pierwotnie zatozonym czasie do
finalizacji ugody.

W wyniku dalszych negocjacji podpisano w dniach 22-23 maja 2018 roku aneks do porozumienia,
modyfikujacy zasady jego finalizacji i zwrotu $wiadczen. Zgodnie z jego postanowieniami Jednostka
Dominujaca potwierdzita w dniu 30 maja 2018 roku zwrotne przeniesienie akcji AFRIG S.A. na rzecz
DGG Eco Sp. z o.0.

Gtowne warunki porozumienia rozwigzujacego pomiedzy Jednostka Dominujaca a DGG Eco Sp. z 0.0.:

e zwrot przez DGG Eco Sp. z o0.0. kwot uprzednio uiszczonych przez Jednostke Dominujaca na
poczet ceny zakupu akcji, to jest zwrot catej kwoty 28 850 tys. USD, dokonany ma zostac
w okresie 5 lat, w ratach, z ktorych pierwsza ptatna jest do 31 grudnia 2018 roku za$ ostatnia do
31 grudnia 2023 roku,

« umorzenie naleznosci handlowych Jednostki Dominujacej od AFRIG S.A. w tacznej kwocie
11 090 tys. EUR oraz 1 258 tys. USD (po przeliczeniu: 51 942 tys. zt),

« pozostawienie odpowiedzialnosci AFRIG S.A. wobec Jednostki Dominujacej za sptate kredytu wraz
Z jego obstuga, przejetego przez Jednostke Dominujaca jako wspotkredytobiorce
a wykorzystanego wytacznie przez AFRIG S.A. w kwocie 20 079 tys. EUR (po przeliczeniu:
86 734 tys. zt).

W celu zabezpieczenia realizacji ugody DGG Eco Sp. z o.0. ztozyta o$wiadczenia o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. co do obowiazku zwrotu ww. kwoty. Mimo to, w ocenie
Jednostki Dominujacej, z uwagi zwtaszcza na zgtoszong przez AFRIG S.A. (ktorej przyszta dziatalnosé
ma wedle deklaracji DGG Eco Sp. z o.0. stanowic zrodto finansowania zaspokojenia wierzytelnosci
Spotki) niewyptacalnosé (w tym ztozony w dniu 29 marca 2018 roku wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego) oraz rozpoczete postepowanie w sprawie egzekucji podatkowych, jak
i niewywiazanie si¢ z pierwotnie uzgodnionego obowiazku zabezpieczenia zwrotu ceny akcji
AFRIG S.A. gwarancja bankowa wartos¢ godziwa naleznosci od DGG Eco Sp. z o.0. z tytutu zwrotu
akcji AFRIG S.A. na moment poczatkowego ujecia okreslono na kwote 3 000 tys. USD (po przeliczeniu:
11 160 tys. zt). Oszacowana warto$¢ zostata uprawdopodobniona wptywem srodkow pienieznych
w sierpniu 2018 roku.

Jednostka Dominujaca zachowata roszczenie zwrotne od AFRIG S.A. w zakresie obowiazku sptaty
rownowartosci kredytu wykorzystanego przez spotke zalezng w kwocie 20 079 tys. EUR wraz
z kosztami obstugi. Biorac pod uwage niewyptacalnos¢ AFRIG S.A. naleznosc z tego tytutu ujawniono
w zerowej wartosci godziwej na moment poczatkowego ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Warunki obstugi i sptaty kredytu uregulowano dodatkowo trojstronnym
porozumieniem pomiedzy Jednostka Dominujaca, AFRIG S.A. oraz DGG Eco Sp. z o.0.

Umorzenie naleznosci handlowych od AFRIG S.A. za zgoda dtuznika bedacych w poprzednich latach
podatkowym przychodem naleznym zmniejszyto obciazenia z tytutu podatku dochodowego w kwocie
8 211 tys. zt.

Zgodnie z MSSF10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe transakcja zwrotu akcji AFRIG S.A. dla
DGG Eco Sp. 0.0. dokonana w dniu 30 maja 2018 roku skutkowata utrata kontroli nad spotka zalezna.

W efekcie wytaczono ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
aktywa netto AFRIG S.A. w kwocie 137 250 tys. zt skorygowane o umorzone naleznosci od Jednostki
Dominujacej w kwocie 51 942 tys. zt, przejete zobowiazania z tytutu kredytu w kwocie 86 734 tys. zt
oraz ujemny kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli w kwocie 61 734 tys. zt, odnoszac skutki
na skonsolidowany wynik finansowy biezacego okresu. Ponadto w rozliczeniu skutkow dekonsolidacji
uwzgledniono wartos¢ godziwa naleznosci od DGG Eco Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu akcji AFRIG S.A.
w kwocie 11 160 tys. zt.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

taczny wptyw skutkow dekonsolidacji spotki zaleznej AFRIG S.A. na skonsolidowany wynik finansowy
netto przedstawiono ponizej:

Tytut Kwota
Koszty finansowe
Skutki dekonsolidacji spotki zaleznej (52 205)
Strata przed opodatkowaniem (52 205)
Podatek dochodowy 8 211
Strata netto (43 994)

W ramach dalszych dziatan zwiazanych z uprawdopodobnieniem sptaty naleznosci za zwrocone akcje

AFRIG S.A. oraz wykorzystanym kredytem wraz z kosztami jego obstugi Jednostka Dominujaca

podpisata w grudniu 2018 r. aneks uzupetniajacy IV do porozumienia z cesja wierzytelnosci. Gtowne

postanowienia aneksu uzupetniajacego IV:

« zabezpieczenie czesci naleznosci poprzez cesje wierzytelnosci wobec osoby trzeciej w wysokosci
3 930 tys. zt zabezpieczajaca sptate koszow obstugi kredytu wykorzystanego przez AFRIG S.A.,

« zmiana wysokosci sptaty rat tytutem wierzytelnosci za zwrécone akcji AFRIG S.A.

Ponadto w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej ujeto odsetki od kredytu wykorzystanego przez

AFRIG S.A. w kwocie 979 tys. zt.

4. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

e Segment Polimery (spotka zalezna PDH Polska S.A. realizujaca projekt Polimery Police),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz innag dziatalnosc
niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Jednostka Biznesowa Nawozy oraz Jednostka Biznesowa Nitro zawieraja sie w Segmencie Nawozy.

W segmencie Nawozy ujeto wynik finansowy African Investment Group S.A. (strate w kwocie
1 340 tys. zt) za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 maja 2018 roku tj. do dnia dekonsolidacji spotki
zaleznej.

W trakcie | potrocza 2018 roku doszto do przekroczenia progu 10% udziatu aktywow spotki zaleznej
PDH Polska S.A. (spotka celowo powotana do budowy instalacji produkcyjnej) w tacznych aktywach
wszystkich segmentow Grupy Kapitatowej. Tym samym spetniona zostata przestanka do wyodrebnienia
osobnego segmentu sprawozdawczego, w postaci przekroczenia jednego z progow ilosciowych
wskazanych w MSSF 8 Segmenty operacyjne. Decyzja Zarzadu Jednostki Dominujacej spotka
PDH Polska S.A. zostata wyodrebniona z pozostatej dziatalnosci i obecnie prezentowana jest w nowo
utworzonym segmencie sprawozdawczym pod nazwa ,,Segment Polimery”.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikdw segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA. Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie poszczegolnych spotek Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 48 z 121



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi
w ramach Jednostki Dominujacej sa ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne
Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:

Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej
EBIT*

Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*  ** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (nie jest to wskaznik definiowany w MSSF i spotki moga go liczy¢ roznie).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej
EBIT*

Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT**
Amortyzacja

EBITDA**

*

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
2 167 484 385 699 50 46 344 2599 577
226 686 (462) 801 345 1027 569
2394170 385 237 50 847 689 3627 146
(2 282 748) (301 094) (7 896) (844 539) (3 436 277)
(105 537) (7 426) - (13) (112 976)
(121 307) (19 574) (7 813) (19 070) (167 764)
6 661 761 - 6 008 13 430
(56 009) (9 012) (196) (10 711) (75 928)
62 074 75 892 (8 042) (1 553) 128 371
X X X X 3345
X X X X (18 170)
X X X X 13 103
X X X X 126 649
X X X X (38 141)
X X X X 88 508
62 074 75 892 (8 042) (1 553) 128 371
76 687 19 628 290 5543 102 148
138 761 95 520 (7 752) 3990 230 519

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
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Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku

za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1496 970 347 919 286 043 88 969 2 219 901
Nieprzypisane aktywa X X X X 122 354
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 26 180 26 180
Aktywa ogotem 1496 970 347 919 286 043 115 149 2 368 435
Zobowiazania segmentu 568 286 62 098 13764 137 651 781 799
Nieprzypisane zobowiazania X X X X 386 673
Zobowiazania og6tem 568 286 62 098 13 764 137 651 1168 472

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1 389 751 356 154 163 329 83 438 1992 672
Nieprzypisane aktywa X X X X 146 290
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 26 964 26 964
Aktywa ogoétem 1 389 751 356 154 163 329 110 402 2165926
Zobowiazania segmentu 574 530 62 121 5322 70 408 712 381
Nieprzypisane zobowigzania X X X X 331781
Zobowiazania ogotem 574 530 62 121 5322 70 408 1044 162

*

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nieprzypisane do segmentow aktywa stanowig wartos¢ 122 354 tys. zt, na ktore sktadaja sie:

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 32 913 tys. zt,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 41 811 tys. zt,
naleznosci z tytutu podatku od towarow i ustug (VAT) w kwocie 43 348 tys. zt,
zaliczki otrzymane w kwocie 1 192 tys. zt,

naleznosci z tytutu innych podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 1 490 tys. zt,

pozostate tytuty w kwocie 1 600 tys. zt,

poniewaz te aktywa sa zarzadzane na poziomie Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nieprzypisane do segmentow zobowigzania stanowiag wartosc¢ 386 673 tys. zt, na ktore sktadaja sie:
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 357 150 tys. zt,

zobowigzania z tytutu wynagrodzen z pracownikami w kwocie 8 367 tys. zt,

zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych w kwocie 5 490 tys. zt,

rezerwy w kwocie 4 463 tys. zt,

zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od o0sdb fizycznych w kwocie 3 982 tys. zt,

zobowiazania z tytutu emisji do atmosfery w kwocie 2 286 tys. zt,

zobowiazania - pakiety marketingowe w kwocie 1 677 tys. zt,

pozostate tytuty w kwocie 3 258 tys. zt,

poniewaz te zobowigzania sa zarzadzane na poziomie Grupy Kapitatowej.

Pozostate informacje o segmentach zakonczone 31 grudnia 2018 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 133 680 18 770 19 607 5 426 177 483
Naktady na wartosci niematerialne 517 15 18 695 192 19 419
Razem naktady 134 197 18 785 38 302 5618 196 902
Amortyzacja segmentu 85 908 21 582 320 5967 113 777
Razem amortyzacja 85 908 21 582 320 5967 113 777
Pozostate informacje o segmentach zakoriczone 31 grudnia 2017 roku przeksztatcone*
Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 155 336 28 152 24 460 12 165 220 113
Naktady na wartosci niematerialne 5621 656 4 187 6 468
Razem naktady 160 957 28 808 24 464 12 352 226 581
Amortyzacja segmentu 76 687 19 628 290 5543 102 148
Razem amortyzacja 76 687 19 628 290 5543 102 148

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4 informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

Przychody wedtug obszaréow geograficznych

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Lokalizacja aktywow trwatych*

Polska
Senegal

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

1 592 050 1580 119

247 107 296 713

496 033 613 268

32 481 36 136

53 676 73 341

2 421 347 2 599 577

na dzien na dzien

31.12.2018 31.12.2017

1559 422 1 479 562

1 738

1559 423 1 480 300

* Prezentowane aktywa trwate nie obejmuja pozostatych naleznosci i aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno

w 2018 jak i w 2017 roku.

Nota 1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy umow o ustuge budowlang
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres
od 01.01.2018

za okres

od 01.01.2017

do 31.12.2018 | do 31.12.2017

2 368 026 2 574 196
67 374

51722 24 249
1532 758

2 421 347 2 599 577
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Przychody z uméw z klientami

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy umow
o ustuge budowlanag
Przychody ze sprzedazy towaréow
i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw
majatkowych

Razem

Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Rodzaj klienta
Klienci bedacy przedsigbiorcami

Klienci bedacy osobami
fizycznymi

Razem

Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie
Umowy rozliczane w oparciu
0 zuzyty czas i naktady
Umowy z elementami
wynagrodzenia zmiennego

Pozostate

Razem

Charakter wspétpracy
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe

Razem

Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane
w okreslonym momencie
Przychody ujmowane w miare
uptywu czasu

Razem

Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow

Razem
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Amortyzacja 113 777 102 148
Zuzycie materiatow i energii 1614 516 1637 424
Ustugi obce 166 879 187 497
Podatki i optaty 124 721 100 268
Wynagrodzenia 274 786 255 263
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 80 644 79 741
Pozostate koszty rodzajowe 34 482 49 286

Koszty wedtug rodzaju 2 409 805 2 411 627
Zmiana stanu produktow (+/-) (32 740) 5 401
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki (-) (14 331) (25 178)
Koszty sprzedazy (-) (112 537) (112 976)
Koszty ogolnego zarzadu (-) (160 901) (167 764)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 42 146 16 858

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,

towarow i materiatow 2 131 442 2127 968
w tym podatek akcyzowy 5244 7 369

Koszty amortyzacji ujete w poszczegolnych pozycjach rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochodach:

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towardw i materiatow 104 828 93 251
Koszty ogdlnego zarzadu 8 949 8 897
Amortyzacja ogotem 113 777 102 148

W pozycji ,,Wynagrodzenia” Grupa Kapitatowa ujmuje:

wynagrodzenia wyptacone i nalezne,

rezerwy na niewykorzystane urlopy,

rezerwy na nagrode roczng i premie motywacyjna bez narzutow,

koszty programéw okreslonych swiadczen (zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych na
odprawy emerytalne i rentowe),

koszty innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych (zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych na nagrode jubileuszowa).

W pozycji ,,Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia” Grupa Kapitatowa ujmuje:

ubezpieczenia spoteczne,

narzuty od rezerw na nagrode roczna i premie motywacyjna,

odpisy i rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

szkolenia,

pozostate (odziez ochronna i robocza, positki profilaktyczne, sktadki na pracowniczy program
emerytalny).
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Nota 2.1
i materiatow

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

towarow

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéow i ustug

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych umow o roboty
budowlane

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych towarow
i materiatow

Koszt wytworzenia/nabycia praw majatkowych

Nota 2.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne
Ubezpieczenia spoteczne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Szkolenia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu programoéw okreslonych
swiadczen

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu innych
dtugoterminowych swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy

Zmiana stanu rezerw na nagrode rocznga i premie
motywacyjna

Zmiana stanu pozostatych rezerw pracowniczych
Pozostate

Srednie zatrudnienie

W pozycji ,,Pozostate” Grupa Kapitatowa ujmuje koszty:

odziezy ochronnej i roboczej,

positkow profilaktycznych,

sktadek na pracowniczy program emerytalny,
specjalistycznych badan lekarskich,

inne pozostate.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

2 089 225 2 108 293
71 628
42 146 16 858
2 189
2 131 442 2127 968
za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
271 596 260 408
53 237 50 926
13 400 15 121
520 913
(1 485) (1 410)
439 (4 359)
(4) (612)
4 345 2 832
(46) (1 825)
13 428 13 010
355 430 335 004
3 487 3 405
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Zysk ze zbycia aktywow

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 287
287
Rozwiazane odpisy aktualizujace
Pozostate 252
252
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu zmiany wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych 97
Otrzymane odszkodowania 432
Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 731
Rozwiazanie rezerw 4 805
Dotacje 3938
Pozostate 2 888
12 891
13 430

W pozycji pozostate w pozostatych przychodach operacyjnych gtowna wartosc stanowi zwrot nadptaty
akcyzy z tytutu umorzenia $wiadectw pochodzenia z odnawialnych zrédet energii w kwocie
1 965 tys. zt.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Strata ze zbycia aktywow 3 201 -
Utworzone odpisy aktualizujace
Wartosci niematerialne 449 37 791
Rzeczowe aktywa trwate 652 3232
Pozostate 5 89
1106 41 112
Pozostate koszty operacyjne
Straty z tytutu zmiany wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych 16 38
Kary i odszkodowania 1263 8 433
Przestoje instalacji 152 153
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 602 260
Koszty usuwania skutkow awarii 110 909
Utworzone rezerwy 10171 21700
Pozostate, w tym: 1842 3323
nieodptatne przekazania (darowizny) 1444 1138
14 156 34 816
18 463 75 928

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca utworzyta w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych:
rezerwy na ochrone srodowiska w kwocie 9 449 tys. zt (w tym na rekultywacje sktadowisk
uwzgledniajaca uzycie osadow ze zbiornikow osadowych 8 628 tys. zt),

rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 404 tys. zt,

pozostate rezerwy w kwocie 318 tys. zt zostaty utworzone przez spotki zalezne:

Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. oraz Transtech Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 5 Przychody finansowe

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Przychody odsetkowe
Odsetki od lokat bankowych 245 95
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 305 778
Odsetki od cash pooling 1624 1 061
Pozostate przychody odsetkowe 45 25
2 219 1959
Pozostate przychody finansowe 6 378 1386
Zysk na réznicach kursowych 3331 -
Pozostate przychody finansowe 3 047 1386
8 597 3 345
Zysk na réznicach kursowych
Zysk na roznicach kursowych zrealizowanych 1760
Zysk z wyceny na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzan
z tytutu kredytéw i pozyczek 66
Zysk z wyceny na dzien bilansowy - pozostate tytuty 1 505
3 331 -

W pozostatych przychodach finansowych gtéwng pozycje stanowi wynagrodzenie za poreczenie
kredytow w Grupie Azoty w kwocie 1753 tys. zt oraz rozwiagzana rezerwa na odsetki zawiazane

z otrzymanymi dotacjami w kwocie 1 080 tys. zt.

Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym,

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

w tym: 1557 2 204
odsetki od kredytu African Investment Group S.A. 979 -
Odsetki od pozyczek 6 648 6 464
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 533 816
Odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 120
Odsetki od zobowiazan do budzetu 68 130
Odsetki od cash pooling 2 416 2011
Pozostate koszty odsetkowe 2 230 2 303
13 452 14 048
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 11
11 -
Pozostate koszty finansowe
Strata na réznicach kursowych - 565
Odwracenie dyskonta rezerw 1107 942
Skutki dekonsolidacji spotki zaleznej* 52 205 -
Pozostate koszty finansowe 3 441 2 615
56 753 4122
70 216 18 170

*Peten opis w punkcie 3 niniejszego sprawozdania

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Gtowna pozycje pozostatych kosztow odsetkowych stanowia koszty odsetkowe zwiazane z rezerwami
na $wiadczenia pracownicze.

W pozostatych kosztach finansowych ujeto prowizje za gotowos¢ do udzielenia finansowania
wewnatrzgrupowego w kwocie 1 808 tys. zt (w 2017 roku byta to kwota 971 tys. zt).

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Strata na réznicach kursowych

Zysk na réznicach kursowych zrealizowanych - (1671)

Zysk z wyceny na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzan

Z tytutu kredytow i pozyczek - (381)

Strata z wyceny na dzien bilansowy - pozostate tytuty - 2617
- 565

Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 364 28 443
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych (472) (327)
Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy zwiagzany z powstaniem
i odwroceniem roznic przejsciowych (7 337) 10 025

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (7 445) 38 141
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Zysk przed opodatkowaniem (41 064) 126 649
Podatek obliczony wedtug obowigzujacej stawki
podatkowej (7 802) 24 063
Roznice wynikajace z zastosowania stawek podatkowych
obowiazujacych w innych krajach (139) (4 856)
Efekt podatkowy przychodow trwale niebedacych
przychodami wedtug przepisow podatkowych (+/-) (5023) (2 489)
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztow
uzyskania wedtug przepisow podatkowych (+/-) 528 5552

Efekt podatkowy kosztow i przychodow na ktére w latach
poprzednich nie utworzono aktywa lub rezerwy na podatek

odroczony (+/-) 2 278 4053

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych

w okresie (+/-) (34) 215

Nierozpoznane aktywo na straty podatkowe w spotkach

zaleznych 2 385 2 298

Nierozpoznane aktywo na odpis aktualizujacy wartosci

niematerialne = 11 338

Nierozpoznane aktywo na odpis aktualizujacy naleznosci

Z tytutu dostaw i ustug - 5 668

Korekta podatku biezacego z lat ubiegtych (472) (327)

Pozostate(+/-) 834 (7 374)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (7 445) 38 141
Efektywna stopa podatkowa 18,1% 30,1%

Stawka podatku majaca zastosowanie w odniesieniu do dochoddéw Grupy Kapitatowej obowiazujaca
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%.
Dla jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej dziatajacych za granica
obowiazujaca stawka podatku wynosi 30%.

Efektywna stopa podatkowa wynosi 18,1% i jest w gtownej mierze wynikiem wystepowania
w Jednostce Dominujacej dodatniej roznicy trwatej, czyli przychodow trwale niestanowiacych
przychodow wedtug przepisow podatkowych. Na jej wartos¢ wptywa m.in. otrzymana dywidenda od
spotki zaleznej, ktdra jest zwolniona z opodatkowania na mocy art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych oraz skutki dekonsolidacji spotki African Investment Group S.A.
Ponadto na efektywna stope procentowa wptywa nierozpoznane aktywo z tytutu poniesionych strat
w spotkach zaleznych.

Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie
beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat (+/-)
Zyski/ (Straty) aktuarialne dotyczace programow

okreslonych swiadczen (404) 63
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach (404) 63
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za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartos¢ podatkowa jest wyzsza niz ich
wartos¢ bilansowa (aktywo na podatek odroczonych)
Rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartosc bilansowa jest wyzsza niz ich
wartos¢ podatkowa (rezerwa na podatek odroczonych)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe
Zapasy i prawa majatkowe
Odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow
Prawa do emisji CO,
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu leasingu
Nieoptacone sktadki ZUS

Bierne rozliczenia miedzyokresowe - rezerwy na nagrody roczne, kwartalne

i motywacyjne
Pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa z tytutu praw do emisji CO,
Naliczone odsetki od zobowiazan i kredytow
Pozostate

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy
Rezerwy na ochrone srodowiska
Pozostate rezerwy

Zobowigzania finansowe

Strata podatkowa

Pozostate

Aktywa (-)/Rezerwa (+) z tytutu podatku odroczonego

Kompensata

Aktywo (-) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Aktywa(-)

Rezerwa(+)
31.12.2017 31.12.2017

(21 928) 23 853
(21 928)

- 23 853

(7 745) -

(630) 3115

(7) 741

(54) 5 987

(1703) 4362

(1703) -

- 4362

(1 554) 133

(15 354) 68

(318) -
(240)
(4 612)
(2 262)
(7 508)
(361)
(53)
(13 979)
(12 471)
(10 943)
(1528)
(212)

(80) -

- 68

(75 717) 38 327

38285 (47281) (38 285)
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 7.5 Zmiana réznic przejsciowych

Zmiany réznic przejsciowych ujete w (+/-):

Innych Roéznice
Stan na dzien Rachunku zyskéw catkowitych kursowe Stan na dzien
01.01.2018 i strat dochodach z przeliczenia 31.12.2018

Rzeczowe aktywa trwate 1925 11182 - - 13 107

Rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos¢ podatkowa jest wyzsza niz

ich wartos¢ bilansowa (aktywo na podatek odroczonych) (21 928) 2 514 - - (19 414)

Rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos¢ bilansowa jest wyzsza niz

ich wartos¢ podatkowa (rezerwa na podatek odroczonych) 23 853 8 668 - - 32521
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (7 745) (405) - - (8 150)
Nieruchomosci inwestycyjne 2 485 245 - - 2730
Wartosci niematerialne 734 6 - - 740
Aktywa finansowe 5933 (5 506) - - 427
Zapasy i prawa majatkowe 2 659 6 045 - - 8 704

Odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow (1703) 159 - - (1 544)

Prawa do emisji CO, 4 362 5 886 - - 10 248
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1421) 267 - - (1 154)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (15 286) (8 288) - - (23 574)

Zobowiazania z tytutu leasingu (318) 1 - - (317)

Nieoptacone sktadki ZUS (240) 63 - - (177)

Bierne rozliczenia miedzyokresowe - rezerwy na nagrody roczne,

kwartalne i motywacyjne (4612) (425) - - (5037)

Pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe (2 262) 147 - - (2 115)

Rezerwa z tytutu praw do emisji CO, (7 508) (8 192) - - (15 700)

Naliczone odsetki od zobowiazan i kredytow (361) 102 - - (259)

Pozostate 15 16 - - 31
Swiadczenia pracownicze (13 979) (319) (404) - (14 702)
Rezerwy (12 471) (1712) - - (14 183)

Rezerwy na ochrone srodowiska (10 943) (1951) - - (12 894)

Pozostate rezerwy (1528) 239 - - (1 289)
Zobowiazania finansowe (212) (221) - - (433)
Strata podatkowa (80) (8 106) - - (8 186)
Pozostate 68 (26) - - 42

Aktywa (-)/Rezerwa (+) z tytutu podatku odroczonego (37 390) (6 838) (404) - (44 632)
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Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zmiany réznic przejsciowych ujete w (+/-):

Rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartos¢ podatkowa jest wyzsza niz

ich wartos¢ bilansowa (aktywo na podatek odroczonych)

Rzeczowe aktywa trwate, ktdrych wartosc bilansowa jest wyzsza niz

ich wartos¢ podatkowa (rezerwa na podatek odroczonych)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Zapasy i prawa majatkowe

Odpisy aktualizujace wartosc zapasow

Prawa do emisji CO,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu leasingu
Nieoptacone sktadki ZUS

Bierne rozliczenia miedzyokresowe - rezerwy na nagrody roczne,

kwartalne i motywacyjne

Pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa z tytutu praw do emisji CO,
Naliczone odsetki od zobowigzan i kredytow

Pozostate
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Rezerwy na ochrone srodowiska

Pozostate rezerwy
Zobowiazania finansowe
Strata podatkowa
Pozostate

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Innych Roéznice

Stan na dzien Rachunku catkowitych kursowe Stan na dzien

01.01.2017 zyskow i strat dochodach z przeliczenia 31.12.2017
(12 769) 14 694 - 1925
(26 380) 4 452 (21 928)
13 611 10 242 23 853
(7 810) 65 (7 745)
2239 246 2 485
449 285 734
5932 1 5933
4189 (1530) 2 659
(1 634) (69) (1703)
5823 (1461) - 4 362
(1 000) (427) 6 (1421)
(14 567) (719) - (15 286)
(320) 2 (318)
(269) 29 (240)
(4 449) (163) (4612)
(2914) 652 (2 262)
(6 326) (1182) (7 508)
(63) (298) (361)
(226) 241 - - 15
(14 517) 473 63 2 (13 979)
(9 955) (2 516) - - (12 471)
(7 935) (3 008) (10 943)
(2 020) 492 (1 528)
233 (445) (212)
(83) 3 (80)
173 (105) - - 68
(47 486) 10 025 63 8 (37 390)
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Istotne zmiany réznic przejsciowych ujete w rachunku zyskow i strat i innych catkowitych dochodow
w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku:

zZmiana w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” - zmniejszenie aktywa o kwote 11 078 tys. zt,

w stosunku do 31 grudnia 2017 roku, wynika gtoéwnie z:

— zmniejszenia aktywa z tytutu podatku odroczonego o kwote 2 776 tys. zt - zmniejszenie sie
réznicy miedzy wartosciami podatkowymi a bilansowymi,

- utworzenia rezerwy na podatek odroczony na kwote 8 302 tys. zt - zwiekszenie sie réznicy
miedzy wartosciami bilansowymi a podatkowymi,

zmiana w pozycji ,,Aktywa finansowe”- zmniejszenie rezerwy od wartosci inwestycji w jednostce

stowarzyszonej wycenianej metoda praw wtasnosci o kwote 4 462 tys. zt,

Zmiana W pozycji ,,Zapasy i prawa majatkowe” - zmniejszenie aktywa o kwote 6 185 tys. zt

w stosunku do 31 grudnia 2017 roku wynika przede wszystkim ze zwiekszenia rezerwy na podatek

odroczony z tytutu nabytych praw do emisji CO, o kwote 6 022 tys. zt,

zmiana w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” - zwiekszenie aktywa

o kwote 8 298 tys. zt w stosunku do 31 grudnia 2017 roku wynika gtownie ze zwiekszenia rezerwy

Z tytutu praw do emisji CO, o kwote 8 192 tys. zt,

zmiana w pozycji ,,Rezerwy” - zwiekszenie aktywa o kwote 1 915 tys. zt w stosunku do

31 grudnia 2017 roku wynika gtownie z:

- zwiekszenia rezerwy na ochrone Srodowiska - zawiazano aktywo z tytutu podatku odroczonego
o wartosci 1 951 tys. zt w stosunku do 31 grudnia 2017 roku,

zZmiana w pozycji ,,Strata podatkowa” - utworzenie aktywa z tytutu poniesienia straty podatkowej

w 2018 roku o wartosci 6 968 tys. zt., ktora bedzie do wykorzystania w latach 2019-2023.

Nota 7.6 Nieujete aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Straty podatkowe - przychody 1392 2279
Straty podatkowe - kapitat 1 881
Roéznice przejsciowe (236) 16 729
3037 19 008

Nieujete na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku
odroczonego od strat podatkowych spotki zaleznej PDH Polska S.A. za 2018 rok w kwocie 1 392 tys. zt
oraz nierozliczone straty z lat ubiegtych w kwocie 1 881 tys. zt.

Nota 8 Dziatalno$¢ zaniechana

W 2018 oraz 2017 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.
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Nota 9 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o srednia wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

Za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Zysk netto (29 466) 108 976
Liczba akcji na poczatek okresu 75 000 000 75 000 000
Liczba akcji na koniec okresu 75 000 000 75 000 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 75 000 000 75 000 000

Zysk na jedna akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (zt) (0,39) 1,45
Rozwodniony (zt) (0,39) 1,45

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Grunty 1 821 2734
Budynki i budowle 423 122 423 447
Maszyny i urzadzenia 766 935 734 658
Srodki transportu 15 726 9533
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 14 102 15 997
1221 706 1186 369
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 250 361 220 883
1472 067 1 407 252

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, w stosunku do 31 grudnia 2017 roku, rzeczowe aktywa trwate ulegty

istotnemu zwiekszeniu w pozycjach budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia w wyniku przyjecia

na stan aktywow z rzeczowych aktywow trwatych w budowie:

e zadania inwestycyjnego ,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja EC 1I” na kwote
22 278 tys. zt,

e zadania inwestycyjnego ,,Modernizacja turbozespotu TUP-12” na kwote 15 198 tys. zt,

e zadania inwestycyjnego ,,Wymiana suszarni nawozow 311X PN2” na kwote 11 787 tys. zt,

e zadania inwestycyjnego ,,Wykonanie i wymiana wymiennikdw ciepta” na kwote 6 873 tys. zt.
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Zestawienie netto rzeczowych aktywow trwatych

. Pozostate Rzeczowe
Budynki Maszyny Srodki  rzeczowe aktywa aktywa trwate

Grunty i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2018 roku

Zwiekszenia, w tym (+):

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji

Zwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu
finansowego

Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia i wykorzystania odpisu
aktualizujacego

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwiekszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym (-):
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych

Réznice kursowe z przeliczenia
Zmniejszenia pozostate

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018 roku
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Rzeczowe
. Pozostate aktywa
Budynki Maszyny Srodki rzeczowe aktywa trwate
Grunty i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2017 roku 4 504 318 181 587 434 11 618 13 261 361 282 1296 280
Zwigkszenia, w tym (+): 800 125 693 225 434 2572 6 016 214 023 574 538
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji 26 124 993 218 185 1 547 6 014 214 023 564 788
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu
finansowego - - 2 953 490 - - 3 443
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia i wykorzystania odpisu
aktualizujacego 774 699 4223 523 1 - 6 220
Réznice kursowe z przeliczenia
Zwiekszenia pozostate - 1 73 12 1 - 87
Zmniejszenia, w tym (-): (2570) (20427) (78 210) (4 657) (3280) (354 422) (463 566)
Amortyzacja - (19 332) (73 508) (3 347) (3 244) - (99 431)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (1) (216) (10) - (227)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji - (13) (3518) (336) (1) (39) (3907)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - - (350 640) (350 640)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego - (6) (1) (74) - (3 150) (3 231)
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych
Réznice kursowe z przeliczenia - - (37) (25) (7) - (69)
Zmniejszenia pozostate (2 570) (1 076) (1 145) (659) (18) (593) (6 061)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 2734 423 447 734 658 9 533 15 997 220 883 1 407 252
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

. Pozostate Rzeczowe
Budynki Maszyny Srodki rzeczowe aktywa aktywa trwate
Grunty i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Stan na dzien 31.12.2018 roku
Wartosé bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 roku || 1821 423122 766935 15726 14102 250361 1472067

Stan na dzien 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 3768 972 481 1841 627 34 395 55 814 230 231 3138 316
Skumulowane umorzenie (-) (764) (454 259) (999 205) (24 608) (37 060) - (1 515 896)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) (270) (94 775) (107 764) (254) (2 757) (9 348) (215 168)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 2734 423 447 734 658 9533 15997 220 883 1407 252

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej bedacych nadal w uzytkowaniu na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 798 316 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 726 869 tys. zt).
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Pozostate Rzeczowe
) rzeczowe aktywa
Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate

Grunty i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Wartos$¢ odpiséw na dzien 01.01.2018 roku
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow i strat

Odwrocenie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskow i strat (-)

Pozostate zmniejszenia
Wartos¢ odpiséw na dzien 31.12.2018 roku

Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2017 roku 1044 95 564 112 019 703 2758 6 198 218 286
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow i strat - 6 1 74 - 3150 3231
Odwrocenie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskow i strat (-) (774) (699) (4 223) (523) (1) - (6 220)
Pozostate zmniejszenia - (96) (33) - (129)

Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2017 roku 270 94 775 107 764 254 2 757 9 348 215 168

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca spisata rzeczowe aktywa trwate w budowie w kwocie 3 251 tys. zt, w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych.

Srodki trwate objete odpisem aktualizujacym w okresie sprawozdawczym naleza do segmentu Pigmenty i segmentu Nawozy.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa otrzymata 491 tys. zt od stron
trzecich z tytutu odszkodowan za spadek wartosci lub utrate elementow rzeczowego majatku
trwatego.

Odpisy aktualizujace tworzy sie, gdy istnieja przestanki wystapienia utraty wartosci oraz gdy w wyniku
testu na utrate wartosci oszacowana wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza niz wartos¢ bilansowa
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub gdy z indywidualnej analizy wynika, ze sktadnik majatku
utracit przydatnosc. Odpisy odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Zmniejszenie odpisow moze by¢ efektem ich rozwiazania, w przypadku gdy oszacowana wartos¢
odzyskiwalna jest wyzsza niz wartosc bilansowa lub wykorzystania ze wzgledu na likwidacje sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych uprzednio objetego odpisem. Rozwigzanie odpisow nastepuje
w pozostate przychody operacyjne.

Test na utrate wartosci

W zwiazku z identyfikacjg przestanek na dzien 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow. Test przeprowadzono dla rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w dwoch wyodrebnionych osrodkach wypracowujacych srodki
pieniezne (OWSP), tj. OWSP Nawozy oraz OWSP Pigmenty.

OWSP Nawozy obejmuje gtownie produkcje i sprzedaz nawozow wielosktadnikowych, nawozow
azotowych, mocznika, amoniaku ciektego oraz innych produktow chemicznych (obejmuje zakres
dziatalnosci Jednostki Biznesowej Nawozy oraz Jednostki Biznesowej Nitro).

OWSP Pigmenty obejmuje gtoéwnie produkcje i sprzedaz bieli tytanowej wykorzystywanej miedzy
innymi w produkcji farb, lakierow i barwnikow.

Pozycje bilansowe uzytkowane wspolnie przez oba osrodki wypracowujace srodki pieniezne,
ewidencjonowane w ramach Obszarow Wsparcia oraz Administracji, zostaty przypisane do OWSP
w sposob posredni. Jako najbardziej racjonalny sposob alokacji aktywow i pasywow majatku
wspolnego przyjeto dla pozycji Obszarow Wsparcia i Administracji klucze kosztowe.

Prognoza przysztych przeptywow pienieznych zostata sporzadzona zgodnie z metodologia okreslong
w ramach MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Wartos¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujacych
srodki pieniezne zostata ustalona w oparciu o ich wartosc¢ uzytkowa.

Prognoza przysztych przeptywow do testu na dzien 31 grudnia 2018 roku sporzadzona zostata w ujeciu
nominalnym, stad do ich zdyskontowania zastosowano réowniez stope w ujeciu nominalnym. Stopa
dyskonta zostata ustalona na poziomie 7,01% po opodatkowaniu (Sredni wazony koszt kapitatu netto
w ujeciu nominalnym). Wyliczona w sposob iteracyjny, odpowiadajaca jej Srednia stopa przed
opodatkowaniem wyniosta 8,74% (sredni wazony koszt kapitatu brutto w ujeciu nominalnym).

W wyniku przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku testu na utrate wartosci aktywow
uzyskano nadwyzke wartosci uzytkowej (odzyskiwalnej) nad wartoscia testowanego majatku w OWSP
Nawozy oraz w OWSP Pigmenty.

W wyniku przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku testu na utrate wartosci aktywow
uzyskano nadwyzke wartosci uzytkowej (odzyskiwalnej) nad wartoscia testowanego majatku w OWSP
Nawozy oraz w OWSP Pigmenty.

Pomimo nadwyzek wartosci uzytkowej nad wartoscig testowanego majatku uzyskanych w tescie,
Jednostka Dominujaca podjeta decyzje, aby nie rozwigzywac utworzonego w przesztych okresach
odpisu aktualizujacego wartos¢ majatku trwatego, ze wzgledu na fakt, iz kwoty nadwyzki wartosci
uzytkowej nad wartoscia ksiegowa sa nieistotne w relacji do wartosci majatku.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 roku przetestowano pod katem utraty wartosci naktady na rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne poniesione przez spétke PDH (CGU Polimery).
W celu oszacowania wartosci biezacej przysztych spodziewanych przeptywow pienieznych
generowanych przez Projekt sporzadzono prognoze finansowa oparta o aktualne zatozenia odnosnie
szacowanych wyptywow pienieznych koniecznych do poniesienia przed oddaniem inwestycji do
uzytkowania oraz oczekiwanych korzysci ekonomicznych w okresie eksploatacji inwestycji. Wartosc
godziwa aktywow zostata oszacowana przy zatozeniu 35-letniego okresu eksploatacji projektu
poczawszy od momentu rozruchu instalacji produkcyjnych planowanego na Il kwartat 2022 roku, bez
uwzglednienia wartosci rezydualnej. W szczegoélnosci dokonano aktualizacji szeregu kluczowych dla
przysztych wynikow finansowych zatozen obejmujacych dtugoterminowe prognozy sciezek cenowych
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produktow, podstawowych surowcow oraz gtownych medidow energetycznych wykorzystujac w tym
celu opracowania renomowanych podmiotéw doradczych. Zatozony w prognozie finansowej catkowity
budzet projektu ksztattowat sie na poziomie réwnowartosci 1,5 mld EUR. Test na utrate wartosci
aktywow przygotowano przy zatozeniu pozyskania finansowania w wymaganej wysokosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania prowadzone sa przez Grupe Azoty dziatania majace na celu pozyskanie
finansowania dtuznego oraz kapitatowego w optymalnej strukturze. W wyniku analizy otrzymano
istotng nadwyzke oszacowanej wartosci biezacej nad wartoscia ksiegowa testowanych aktywow.

Jednoczesnie nalezy podkreslic, iz poniesione do tej pory w ramach fazy przygotowawczej Projektu
Polimery Police naktady inwestycyjne stanowia ok. 3 % estymowanej wartosci catkowitej naktadow
inwestycyjnych.

Naktady na istotne rzeczowe aktywa trwate w budowie

Do najistotniejszych (poniesionych w 2018 roku oraz w okresach wczesniejszych) naktadow
inwestycyjnych sktadajacych sie na rzeczowe aktywa trwate w budowie naleza:

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH 101 847 89 808
Modernizacja turbozespotu TUP-12 12 903
Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego 61919 12 591
Komputeryzacja instalacji APiA Wydziatu NPF 10 401
Wykonanie i wymiana wymiennikow ciepta 5932
Wykonanie modernizacji obiektu 503 2222
Wymiana kompresora nr 1 w obiekcie 266 2 110
Wymiana suszarni nawozow 311XPN-2 - 9232
Wykonanie instalacji odazotowania spalin -optymalizacja
pracy instalacji 10S - 8 737
Modernizacja ramp przetadunkowych 1 6 093
184 432 139 364
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Maszyny i urzadzenia 5495 4316
Srodki transportu 5 820 3006
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 167 -
Wartosc¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
w leasingu finansowym 11 482 7 322

Szczegotowy opis sktadnikow uzytkowanych w leasingu finansowym znajduje sie w nocie 23
niniejszego sprawozdania.

Zabezpieczenia
na dzien na dzien
Tytut zobowiazania/ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczka/hipoteki 14 292 15199
Pozyczka/zastaw rejestrowy 14174 14 974
28 466 30173

Na dzien 31 grudnia 2018 roku jedyne zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy Kapitatowej
(hipoteka na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na majatku ruchomym) zwiazane sa z umowa
pozyczki z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Szczecinie. Pozostate
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

umowy kredytowe oraz pozyczki zgodnie z wymogami Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe
wolne sg od zabezpieczen tego typu.

Nota 10.1 Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Budynki i budowle 173 187
Maszyny i urzadzenia 93 78
Srodki transportu 3 9
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2 3
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 325 305
596 582

W zwiazku z tym, ze sprzedaz aktywow zwigzanych ze spotka zalezna Supra Agrochemia Sp. z o.o.
jest wysoce prawdopodobna Grupa Kapitatowa prezentuje rzeczowe aktywa trwate spotki zaleznej
Supra Agrochemia Sp. z 0.0. w kwocie 596 tys. zt jako ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”
(nota 20).

Nota 11 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

na dzien na dziei
31.12.2018 31.12.2017
Grunty uzytkowane wieczyscie 6 224 6 690
Zestawienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
na dzien
31.12.2018
Wartosc¢ bilansowa brutto 7 007
Skumulowane umorzenie (-) (783)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 6 224
na dziei
31.12.2017
Wartosc¢ bilansowa brutto 7 423
Skumulowane umorzenie (-) (733)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku 6 690

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow zaliczone do sktadnikow uzytkowanych w oparciu o umowy
leasingu operacyjnego nie jest wykazywane jako rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa korzysta z gruntow uzytkowanych wieczyscie otrzymanych nieodptatnie albo
nabytych na rynku wtornym o tacznej powierzchni 1 376,83 ha.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie ujmowanych pozabilansowo
wynosi 113 291 tys. zt. Wartos¢ tych praw zostata wyceniona w 2011 roku na podstawie wyceny
niezaleznego rzeczoznawcy majatkowego. W celu aktualizacji wyceny gruntéw ujmowanych
pozabilansowo Jednostka Dominujaca, z udziatem rzeczoznawcy majatkowego, w 2017 roku dokonata
analizy wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Uznano, ze wartosc tych praw nie zmienita
sie istotnie w porownaniu z wartosciami z 2011 roku.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 12 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Patenty i licencje 13 310 14 962
Oprogramowanie komputerowe 1492 3460
Pozostate wartosci niematerialne 753 944

15 555 19 366
Wartosci niematerialne w budowie 33 229 14 647
Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych -

48 784 34013

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, w stosunku do 31 grudnia 2017 roku, nastgpit wzrost wartosci
niematerialnych w budowie spowodowany zakupem przez spotke PDH Polska S.A. licencji do produkcji
polipropylenu na kwote 18 695 tys. zt.

Wartosci niematerialne nie stanowia zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan Grupy Kapitatowej.

Wszystkie wartosci niematerialne stanowig wtasnos¢ Grupy Kapitatowej.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zestawienie netto wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci Poszukiwanie i
Patenty Oprogramowanie wartosci niematerialne ocena zasobow
i licencje komputerowe niematerialne w budowie mineralnych Razem

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2018 roku

Zwiekszenia, w tym (+):

Zwigkszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji

Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia odpisu
aktualizujacego

Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym (-):

Amortyzacja

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Réznice kursowe z przeliczenia
Zmniejszenia pozostate

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018 roku
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Poszukiwanie
Pozostate Wartosci i ocena
Patenty Oprogramowanie wartosci niematerialne zasobow
i licencje komputerowe niematerialne w budowie mineralnych Razem
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2017 roku 14 032 1797 1131 16 820 35698 69 478
Zwiekszenia, w tym (+): 2 483 2 595 5 3 065 3313 11 461
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji 2 483 2 595 5 3 065 3313 11 461
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia odpisu
aktualizujacego
Zmniejszenia, w tym (-): (1 553) (932) (192) (5 238) (39 011) (46 926)
Amortyzacja (1 553) (927) (192) - - (2 672)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji - (1) - (1)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - (4 898) - (4 898)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego - - - - (37 791) (37 791)
Roznice kursowe z przeliczenia - (4) - - (1220) (1 224)
Zmniejszenia pozostate - - - (340) - (340)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 14 962 3 460 944 14 647 - 34013
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za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zestawienie wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci Poszukiwanie i
Oprogramowanie wartosci niematerialne  ocena zasobéw
komputerowe  niematerialne w budowie mineralnych

Patenty
i licencje

Stan na dzien 31.12.2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzie 31.12.2018 roku

Stan na dzien 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 31623 9 458 2236 14 647 64 114 122 078
Skumulowane umorzenie (-) (14 781) (5 694) (1116) - - (21 591)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) (1 880) (304) (176) - (64 114) (66 474)
Wartos¢ bilansowa netto na dzie 31.12.2017 roku 14 962 3460 944 14 647 - 34013

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, wartosci niematerialnych Grupy Kapitatowej bedacych nadal w uzytkowaniu na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 15 993 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 13 142 tys. zt).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Poszukiwanie
Pozostate Wartosci i ocena
Patenty Oprogramowanie wartosci niematerialne zasobow

i licencje komputerowe niematerialne w budowie mineralnych Razem

Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2018 roku
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow
i strat
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskow i strat (-)
Inne - skutki dekonsolidacji spotki zaleznej
Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ odpiséw na dzien 31.12.2018 roku

Wartos¢ odpiséw na dzien 01.01.2017 roku 1 880 304 176 - 28 349 30 709
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow
i strat - - - - 37 791 37 791

Odwrocenie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskow i strat (-) - - - - . .

Roznice kursowe z przeliczenia - - - - (2 026) (2 026)
Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2017 roku 1 880 304 176 - 64 114 (66 474)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate wartosci niematerialnych, opisany w nocie 10 Rzeczowe aktywa trwate.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

na dzien na dziei
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ prac badawczych i rozwojowych ujetych jako
koszt 1661 2971

Istotne naktady na wartosci niematerialne w budowie

Istotne naktady poniesione na wartosci niematerialne i prawne w budowie dotycza:
licencji Grace - polipropylen w kwocie 18 695 tys. zt,

licencji UOP - propylen w kwocie 11 315 tys. zt,

wykonania oprogramowania systemu Financial Dashboard (FDB) w kwocie 2 406 tys. zt,
projektu App47 Rollout BWIP w kwocie 791 tys. zt.

Nota 13 Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 5 381 11 873
Zwiekszenia, w tym (+): 752 -

Zwiekszenia z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii

aktywow - -

Zwigkszenia pozostate 752 -
Zmniejszenia, w tym (-): - (6 595)

Zmniejszenia z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii

aktywow - (6 595)

Zmniejszenia pozostate - -
Zysk netto z korekty wartosci godziwej 35 103
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 6 168 5 381

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty wtasne, budynki i budowle wyceniane w wartosci
godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci przez
niezalezny podmiot zewnetrzny, posiadajacy uprawnienia do wyceny majatku. Przy oszacowaniu
wartosci nieruchomosci zastosowano metode dochodowa. W podejsciu tym dokonano analizy stawek
czynszu obowigzujacego w przypadku najmu podobnych nieruchomosci. W wyniku tej wyceny nastapit
wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w stosunku do ostatniej wyceny o 35 tys. zt.

Grupa Kapitatowa nie posiada ograniczen dotyczacych mozliwosci zbycia nieruchomosci
inwestycyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowa zabezpieczenia ptatnosci zobowiazan Grupy
Kapitatowej. Nie wystepowaty rowniez zadne dodatkowe zobowigzania umowne zwigzane z zakupem,
wybudowaniem, dostosowaniem nieruchomosci inwestycyjnych ani tez ich przysztym ulepszaniem.
Koszty napraw, utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych sa ponoszone przez Grupe Kapitatowa na
biezaco.

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych

Bezposrednie koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci
inwestycyjnych (podatek od nieruchomosci, optaty za

uzytkowanie wieczyste, naktady remontowe, ubezpieczenia)

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

842 729
(535) (260)
307 469
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za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 13.1 Inwestycje w nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Grunty 6 395 6 404
Budynki i budowle 166 191
6 561 6 595

W zwiazku z tym, ze sprzedaz aktywow zwigzanych ze spotka zalezna Supra Agrochemia Sp. z o.o.
jest wysoce prawdopodobna Grupa Kapitatowa prezentuje nieruchomosci inwestycyjne spotki zaleznej
Supra Agrochemia Sp. z 0.0. w kwocie 6 561 tys. zt jako ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”
(nota 20).

Nota 14 Aktywa finansowe

Nota 14.1 Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 26 180 26 964
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 26 180 26 964

Zadna ze spotek zaleznych ani stowarzyszonych nie jest notowana na aktywnym rynku papierow
wartosciowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach stowarzyszonych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujacej
w kapitatach tych jednostek.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych nie stanowia zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan Grupy
Kapitatowej.

Zestawienie zmian w inwestycjach wycenianych metoda praw wtasnosci

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 26 964 25712
Zwiekszenia, w tym: - 1252
Zwiekszenia pozostate - 1252
Zmniejszenia, w tym: (784) -
Zmniejszenia pozostate (784)
Stan na koniec okresu 26 180 26 964

Udziat w zysku z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)
za okres 2018 roku wynosit 12 317 tys. zt (za okres 2017 roku wynosit 13 103 tys. zt). W 2018 roku
Grupa Kapitatowa otrzymata dywidendy od jednostek stowarzyszonych w kwocie 13 103 tys. zt
(w 2017 roku w kwocie 11 851 tys. zt).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Procent
posiadanych Wartosé
Nazwa jednostki stowarzyszonej udziatéw Kraj Metoda konsolidacji bilansowa
w kapitale udziatow
podstawowym
31 grudnia 2018 roku
Kemipol Sp. z o.0. 33,99% Polska MPW 26 180
budchem Sp. z 0.0. w likwidacji 48,96%  Polska MPW -
26 180
31 grudnia 2017 roku
Kemipol Sp. z o.0. 33,99%  Polska MPW 26 964
Budchem Sp. z 0.0. w likwidacji 48,96% Polska MPW
26 964

Spotka stowarzyszona Kemipol Sp. z 0.0. w roku 2018 wypracowata zysk netto w kwocie 36 238 tys. zt
(w roku 2017 w kwocie 38 549 tys. zt).

Nota 14.2 Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji wycenianych metoda praw
wtasnosci

W Grupie Kapitatowej zarowno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie
wystepowaty odpisy aktualizujgce wartosc inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci.

Nota 14.3 Pozostate aktywa finansowe

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 2 951 -
Przypadajace na:
Krotkoterminowe 2 951 -

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca udzielita dwdch
pozyczek spotce niepowiazanej swiadczacej ustugi reklamowe na taczna kwote 2 952 tys. zt. Termin
sptaty kwoty 1 476 tys. zt przypadat na dzien 14 stycznia 2019 roku oraz pozostatej kwoty na dzien
14 marca 2019 roku. Efektywna stopa procentowa do kalkulacji odsetek liczona byta wedtug stawki
WIBOR1M powiekszonej o marze w wysokosci 2,5 p.p. i wynosita 4,14 %. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Jednostka Dominujaca utworzyta odpis z tytutu szacowanej straty kredytowej zgodnie z MSSF 9
o tacznej wartosci 1 tys. zt. Pierwsza rata pozyczki na kwote 1 476 tys. zt zostata rozliczona zgodnie
Z terminem ptatnosci w dniu 14 stycznia 2019 roku.

Nota 15 Zapasy

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Produkty gotowe 78 114 54 906
Potprodukty, produkcja w toku 48 562 40 345
Materiaty 189 167 157 857
Zapasy ogotem 315 843 253 108
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za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 2 096 246 2 100 759

Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 3 479 2 853
Odpisy wartosci zapasow wykorzystane/rozwiazane

w okresie (4 321) (2 487)

2 095 404 2101 125

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Wartosc odpisow aktualizujacych zapasy 8 126 8 968

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepuja nietypowe pozycje w zapasach Grupy Kapitatowej.

Gtowna pozycje w zapasach materiatow stanowia podstawowe surowce do produkcji nawozow
(sol potasowa, szlaka, ilmenit, fosforyty i miat weglowy) na kwote 89 108 tys. zt. Pozostate surowce
stanowiag kwote 17 578 tys. zt. W pozycji zapasow prezentowane sg rowniez zapasy materiatow
technicznych, pomocniczych, opakowan, odpadow oraz ztomu w wysokosci 40 182 tys. zt.

Utworzenie, jak i odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow ujmuje sie
w koszcie wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towardéw i materiatow . W 2018 roku
obciazono rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody kwotg 842 tys. zt z tytutu:

e zmniejszenia odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow w kwocie 4 321 tys. zt dotyczacych
zapasow, ktore zostaty w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji,
sprzedane itp.),

e zwiekszenia (utworzenia) odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow produktow gotowych,
potfabrykatow i materiatow nie wykazujacych rotacji w kwocie 3 479 tys. zt, co wynikato z utraty
wartosci zapasow oraz ich wyceny nie wyzej od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Zapasy nie stanowia zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan Grupy Kapitatowej.

Nota 16 Prawa majatkowe

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Prawa do emisji nabyte 25 111 8 557
Prawa do emisji przyznane nieodptatnie 30139 23 501
Swiadectwa pochodzenia energii 41 165
Prawa majatkowe ogotem 55 291 32 223

Prawa majatkowe nie stanowia zabezpieczenia ptatnosci zobowiazan Grupy Kapitatowej.

Prawa do emisji CO, (ilo$¢ jednostek)

na dzien na dzien
Posiadane prawa do emisji CO, 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (jednostki posiadane) 1427 483 1748 986
Rozliczone (1 728 505) (1 609 036)
Przyznane 998 059 1027 533
Zakupione 389 930 260 000
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 1 086 967 1427 483
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane i nalezne
z tytutu zawartych kontraktéw terminowych) 1436 967 1427 483
Emisja w okresie sprawozdawczym 1 450 644 1728 505
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W potowie grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata (nabyte lub zabezpieczone kontraktami)
wymagana do rozliczenia emisji CO, za 2018 rok ilos¢ uprawnien. Podjeta w Il dekadzie grudnia 2018
roku decyzja o uruchomieniu drugiego ciagu instalacji amoniaku skutkowata wzrostem emisji CO,
i w rezultacie niedoborem jednostek CO, na dzien 31 grudnia 2018 roku w ilosci 13 687 jednostek.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa posiada petne zabezpieczenie

uprawnien w celu pokrycia rzeczywistej emisji w 2018 roku.

Nota 17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powigzane 8 651 9 417
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty pozostate 119 337 138 443
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 47 794 42 698
Naleznosci z tytutu umow o roboty budowlane - podmioty
pozostate 22 160
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych -
podmioty pozostate
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug -
podmioty pozostate 1193 3837
Zaliczki na dostawy wartosci niematerialnych - podmioty
pozostate 19 084 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty pozostate 17 370 11 087
Pozostate naleznosci - podmioty powiazane 159 84
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 437 3926
214 047 209 652
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 32 888 9 154
Krotkoterminowe 181 159 200 498
214 047 209 652

W zwiazku z tym, zZe sprzedaz aktywow zwigzanych ze spotka zalezng Supra Agrochemia Sp. z o.0.
jest wysoce prawdopodobna Grupa Kapitatowa prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci spotki zaleznej ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. w kwocie 88 tys. zt jako ,,Aktywa

trwate przeznaczone do sprzedazy” (nota 20).

Nota 17a Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Ubezpieczenia 1577 1709
Pozostate 15793 9378
17 370 11 087
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 13 804 9116
Krotkoterminowe 3 566 1971
17 370 11 087

W pozycji ,Pozostate” na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa prezentuje rozliczenia
miedzyokresowe kosztow spotki zaleznej PDH Polska S.A. w kwocie 13 291 tys. zt dotyczace kosztow
ponoszonych na pozyskanie finansowania, ktére beda rozliczane w czasie trwania finansowania

inwestycji budowy instalacji do produkcji propylenu i polipropylenu.
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Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ( w tym z tytutu szacowanej
straty kredytowej)

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 37 962 44 799
Korekta z tytutu MSSF 9 72 -
Utworzenie - ujete w rachunku zyskow i strat 1034 891
Rozwigzanie - ujete w rachunku zyskow i strat (-) (1427) (2 817)
Wykorzystanie (-) (12) (942)
Zmiany w Grupie (+/-) (18 869) (3 236)
Réznice kursowe z przeliczenia 20 (733)
Stan na koniec okresu 18 780 37 962
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 26 -
Krotkoterminowe 18 754 37 962
18 780 37 962

Odpisy aktualizujace tworzy sie na szacowana przez Jednostke Dominujaca strate kredytowa
dotyczaca naleznosci handlowych oraz pozostatych od momentu poczatkowego ujecia. Wartos¢ odpisu
jest aktualizowana na kazdy dzien sprawozdawczy. Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu
szacowanej straty kredytowej naleznosci handlowych ujmuje sie w kosztach sprzedazy. Utworzenie
odpisu na naleznosci pozostate ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

W pozycji zmiany w Grupie ujeto wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne w spotce AFRIG S.A.

Naleznosci, w przypadku ktérych nastapita utrata wartosci dotycza gtownie odbiorcow nawozow.

W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci, ktore zostaty objete odpisami, z tytutu utraty
wartosci, dokonuje sie ich spisania poprzez wykorzystanie odpisow.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku suma naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosita 127 988 tys. zt
(w roku 2017 - 147 860 tys. zt) - 93% tej kwoty stanowiag naleznosci niewymagalne. Naleznosci
przeterminowane ponad 12 miesiecy dotycza w znacznej mierze odbiorcow postawionych w stan
upadtosci lub w stosunku do ktorych jest prowadzone postepowanie egzekucyjne. Naleznosci tacznie
od 97 odbiorcow zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci nie sg oprocentowane i nie stanowig
zabezpieczenia ptatnosci zobowiazan Grupy Kapitatowej.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniajgca szacowane ryzyko
kredytowe na dzien 31.12.2018r.

Wartos¢ Oczekiwana Oczekiwana Wartosé
brutto strata strata netto
naleznosci kredytowa kredwy;:/owa naleznosci
Nieprzeterminowane 119 057 119 0,10% 118 938
Przeterminowane od 30 do 60 dni 9 059 64 0,71% 8995
Przeterminowane od 60-180 dni 56 1 1,79% 55
Przeterminowane od 180-360 dni 18 18 100,00% -
Przeterminowane powyzej 360 dni 17 550 17 550 100,00% -
145 740 17 752 127 988
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Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2017

PLN 130 154
EUR w przeliczeniu na PLN 54 119
USD w przeliczeniu na PLN 17 871
XOF w przeliczeniu na PLN 7 508
Pozostate -

214047 209 652

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 9 154
Krotkoterminowe 200 498

214047 209 652

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug z uwzglednieniem utraty wartosci

na dzien
31.12.2017
PLN 75 359
EUR w przeliczeniu na PLN 54 002
USD w przeliczeniu na PLN 17 871
XOF w przeliczeniu na PLN 628
147 860
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 1868
Krotkoterminowe 145 992
127988 147 860

Sredni okres sptaty naleznosci Jednostki Dominujacej w 2018 oraz w 2017 roku wynosit 26 dni.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepuja naleznosci z tytutu sum zatrzymanych.
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Nota 18 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 8 27
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 1559 611
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 7 422 69 526
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy - -
Pozostate (w tym cash pooling) 151 220 74 839
160 209 145 003
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 160 209 145 003
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych 160 209 145 003

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych jest réwna z ich wartoscia bilansowa.

Saldo srodkow pienieznych stanowia Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie
160 209 tys. zt.

0Od 1 lipca 2018 roku Jednostka Dominujaca posiada srodki pieniezne zgromadzone na wyodrebnionych
rachunkach bankowych, na ktore kontrahenci krajowi dokonuja ptatnosci podatku VAT zgodnie
z wprowadzonymi regulacjami art.108a-108d ustawy o podatku od towarow i ustug, tzw. split
payment. Jednostka Dominujaca korzysta na biezaco z posiadanych srodkow regulujac ptatnosci dla
dostawcow posiadajacych siedzibe w Polsce, ktorych ustugi opodatkowane sa podatkiem od towardow
i ustug. Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo srodkow pienieznych posiadanych na tzw. rachunkach
VAT wynosi 631 tys. zt i zawiera sie w tacznej kwocie srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
(PLN) wykazanych w nocie w wartosci 1 559 tys. zt.

Nota 19 Pozostate aktywa

W Grupie Kapitatowej zarowno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku
nie wystepowaty pozostate aktywa.

Nota 20 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, zobowiagzania zwiagzane
bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Jednostka Dominujaca (100% udziatowiec) aktywnie poszukuje nabywcy poprzez realizacje procesu
sprzedazy spotki Supra Agrochemia Sp. z o0.0. w ramach nieograniczonego postepowania
przetargowego pn. Sprzedaz 100% udziatow spotki Supra Agrochemia Sp. z o0.0. z siedziba we
Wroctawiu. Supra Agrochemia jest wieczystym uzytkownikiem atrakcyjnych nieruchomosci
gruntowych zabudowanych, zlokalizowanych we wschodniej czesci Wroctawia o tacznej powierzchni
11,3041 ha. Wtascicielem gruntu jest Skarb Panstwa. Intensywne dziatania przygotowawcze
zmierzajace do sprzedazy miaty swdj poczatek juz w 2017 roku. W zwigzku z wystgpieniem w tamtym
okresie niezaleznych od Jednostki Dominujacej okolicznosci, ulegt przesunieciu termin rozpoczecia
wskazanego powyzej postepowania przetargowego. Obecnie proces ten jest na bardzo
zaawansowanym etapie. Na przetomie stycznia i lutego 2019 roku uzyskano pozytywne kierunkowe
zgody korporacyjne w tym Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej a takze
Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Supra Agrochemia Sp. z 0.0. Jezeli ponownie nie wystapia niezalezne
od Jednostki Dominujacej zdarzenia lub okolicznosci finalizacja sprzedazy nastapi
w IV kwartale 2019 roku.

W zwiazku z tym, Ze sprzedaz aktywow zwigzanych ze spotka zalezng Supra Agrochemia Sp. z o.0.
jest wysoce prawdopodobna Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2018 roku prezentuje aktywa netto
tej spotki w pozycjach ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” i ,Zobowigzania zwiazane
bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy”, na ktore sktadaja sie:

e rzeczowe aktywa trwate w kwocie 596 tys. zt,

e nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 6 561 tys. zt,
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e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 88 tys. zt,
e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 238 tys. zt,
e zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 195 tys. zt.

Na bazie przeprowadzonych analiz, w tym w oparciu o posiadane wyceny prawa wieczystego
uzytkowania gruntow oceniono, ze wartosc bilansowa wszystkich zaangazowanych aktywow w spotke
zalezng nie jest wyzsza niz ich wartos¢ rynkowa.

Nota 21 Kapitat wtasny

Nota 21.1 Kapitat zaktadowy

Wartos¢ kapitatu zaktadowego

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ kapitatu zaktadowego 750 000 750 000
Liczba akcji
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
llos¢ akcji na poczatek okresu (szt.) 75 000 000 75 000 000
llos¢ akcji na koniec okresu (szt.) 75 000 000 75 000 000
Wartosci nominalna 1 akcji (zt/akcje) 10 10
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.
Struktura kapitatu zaktadowego
% kapitatu Liczba
Akcjonariusz Liczba akcji  akcyjnego gtosow % gtosow
31 grudnia 2018 roku
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00% 49 500 000 66,00%
OFE PZU "Ztota Jesien” 12 140 000 16,19% 12 140 000 16,19%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6 607 966 8,81% 6 607 966 8,81%
Skarb Panstwa 3759 356 5,01% 3 759 356 5,01%
Pozostali akcjonariusze 2 992 678 3,99% 2 992 678 3,99%
75 000 000 100,00% 75 000 000 100,00%
31 grudnia 2017 roku
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00% 49 500 000 66,00%
OFE PZU "Ztota Jesien" 11 956 000 15,94% 11 956 000 15,94%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6 607 966 8,81% 6 607 966 8,81%
Skarb Panstwa 3759 356 5,01% 3759 356 5,01%
Pozostali akcjonariusze 3176 678 4,24% 3176 678 4,24%
75 000 000 100,00% 75 000 000 100,00%
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Nota 21.2 Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (33 052) (21 540)
Korekta btedu poprzedniego okresu - (12 758)
Stan na poczatek okresu po korektach (33 052) (34 298)
Zwiekszenia, w tym: 152 096 21 221
Transakcje z wtascicielami - objecie akcji 90 761 21 221
Skutki dekonsolidacji spotki zaleznej 61 335 -
Zmniejszenia, w tym: (5 506) (19 975)
Zyski i Straty oraz inne catkowite dochody (5 082) (18 227)
Pozostate zmniejszenia (424) (1748)
Stan na koniec okresu 113 538 (33 052)

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej PDH Polska S.A.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
PDH Polska S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi
304 000 tys. zt, w tym kapitat zaptacony 211 000 tys. zt.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zgodnie z decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
zaleznej PDH Polska S.A. z dnia 10 listopada 2017 roku dokonano wptaty pozostatej kwoty kapitatu
zaktadowego przez akcjonariuszy spotki PDH Polska S.A.:

e 22500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e 70500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki
w kapitatach tych jednostek.

Podziat majatku spoétki zaleznej Infrapark Police S.A. w likwidacji

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku spotka zalezna Infrapark Police S.A.
w likwidacji w ramach realizacji podziatu miedzy akcjonariuszy gotowki z masy likwidacyjnej
wyptacita srodki Gminie Police i Jednostce Dominujacej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A., w wyniku czego kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli ulegt zmniejszeniu o kwote 424
tys. zt (wartos¢ bilansowa gotowki przekazanej Gminie Police przez Infrapark Police S.A.
w likwidacji).

Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli

African
Investment PDHSF:)lska Pozostate
Group S.A. o

Stan na dzien 31.12.2018 roku
Procentowy udziat w kapitale udziatowcow

niesprawujacych kontroli - 40%
Aktywa trwate - 184 266
Aktywa obrotowe - 112 052
Zobowiazania dtugoterminowe - (330)
Zobowiazania krotkoterminowe - (13 434)
Aktywa netto - 282 554
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Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli -
pozostate indywidualne nieistotne podmioty
zalezne

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli -
wytaczenia wewnatrzgrupowe

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli,
razem

Procentowy udziat w kapitale udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa netto
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli -
pozostate indywidualne nieistotne podmioty
zalezne

Kapitat udziatowcdw niesprawujacych kontroli -
wytaczenia wewnatrzgrupowe

Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli,
razem

African
Investment
Group S.A.

PDH Polska

S.A. Pozostate

Stan na dzien 31.12.2017 roku

Zysk/Strata netto przypadajacy na udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Przychody ze sprzedazy
Strata netto

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres

Strata netto przypadajaca na udziatowcéw
niesprawujacych kontroli

Inne catkowite dochody przypadajace na
udziatowcow niesprawujacych kontroli

Strata netto przypadajaca na udziatowcow

niesprawujacych kontroli - pozostate indywidualne

nieistotne podmioty zalezne

Zysk netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli - wytaczenia
wewnatrzgrupowe

Strata netto przypadajaca na udziatowcow
niesprawujacych kontroli, razem

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

45,00% 15,46% -

844 115 448 -

7 573 58 117 -

(82 370) (327) -

(59 893) (5014) -

(133 846) 168 224 -

(60 231) 26 007 -

- - 750

428 (6) -

(59 803) 26 001 750

African
Investment PDHSTlska Pozostate
Group S.A. o

Stan na dzieri 31.12.2018 roku
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Przychody ze sprzedazy
Strata netto

Inne catkowite dochody
Catkowity docho6d za okres

Strata netto przypadajaca na udziatowcéw
niesprawujacych kontroli

Inne catkowite dochody przypadajace na
udziatowcoéw niesprawujacych kontroli

Zysk netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli - pozostate indywidualne
nieistotne podmioty zalezne

Zysk netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli - wytaczenia
wewnatrzgrupowe

Strata netto przypadajaca na udziatowcow
niesprawujacych kontroli, razem

Przeptywy pieniezne netto

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

African

Investment PDHSFZJISka Pozostate
Group S.A. o
Stan na dzien 31.12.2017 roku
8 50 -
(44 267) (7 231) -
5 452 7 -
(38 815) (7 224) -
(19 920) (792) -
2 453 1 -
- - (35)
279 - -
(19 641) (792) (35)
African
Investment PDHSI'—X)Iska Pozostate
Group S.A. o
Stan na dzien 31.12.2018 roku
(1 158) (9 504) 2 450
(450) (58 720) (1 354)
1682 120 271 -
74 52 047 1096
African
Investment PDHSTISka Pozostate
Group S.A. o
Stan na dzien 31.12.2017 roku
(5 377) (1217) (680)
(3 324) (26 035) 2517
7 993 52 000 (974)
(708) 24 748 863
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 21.3 Zyski zatrzymane

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 404 446 348 041
Korekta btedu poprzedniego okresu - (23 124)
Stan na poczatek okresu po korektach 404 446 324917
Zwiekszenia (+): 3 239 111 031
Zyski i Straty oraz inne catkowite dochody 109 408
Pozostate 3239 1623
Zmniejszenia (-): (71 265) (31 502)
Zyski i Straty oraz inne catkowite dochody (31 204) -
Dywidenda (39 750) (31 500)
Pozostate (311) (2)
Stan na koniec okresu 336 420 404 446

Dywidendy

W dniu 4 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. podzielito zysk netto za rok obrotowy 2017 w wysokosci 133 206 tys. zt w nastepujacy

sposob:

¢ na dywidende dla akcjonariuszy kwote 39 750 tys. zt,
e zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 93 456 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 24 lipca 2018 roku.

Struktura zyskow zatrzymanych na dzien bilansowy

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Zyski zatrzymane na koniec okresu, w tym: 336 420 404 446
Kapitat zapasowy 317 674 221 142
Kapitat rezerwowy 75 988 74 782
Zyski i straty aktuarialne (7 352) (5 614)
Zysk/ (Strata) z lat ubiegtych (20 424) 5160
Zysk netto biezacego okresu (29 466) 108 976
Nota 22 Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Kredyty 93 134 84 008
Pozyczki 264 017 294 124
357 151 378 132
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 297 140 260 427
Krotkoterminowe 60 011 117 705
357 151 378 132

Na wzrost stanu dtugoterminowych kredytow i pozyczek wptyneto uruchomienie kolejnej transzy
dtugoterminowej pozyczki od Grupy Azoty S.A. w kwocie 40 000 tys. zt z przeznaczeniem na

sfinansowanie spotki celowej PDH Polska S.A.,
zapotrzebowanie na kapitat krotkoterminowy.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

ktorej wptyw automatycznie pomniejszyt
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zapadalnosé¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna 271 151 42 811 36 110 177 035 15195
EUR zmienna 20 000 86 000 17 200 17 200 51 600 -
XOF zmienna = =
357 151 60 011 53310 228 635 15 195
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN zmienna 296 199 117 704 70 110 92 330 16 055
EUR zmienna 19 670 81932 81932
XOF zmienna 158 1 1
378132 117705 152042 92 330 16 055

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokos¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Kredyty i pozyczki wewnatrzgrupowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

kredyt w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego z limitem 80 000 tys. zt. Umowe
podpisano w styczniu 2017 roku. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapito zadtuzenie
w kwocie nominalnej 7 207 tys. zt. Umowa obowiazuje do dnia 24 stycznia 2020 roku. Na dzien
31 grudnia 2018 roku do rozliczenia pozostata prowizja w kwocie 83 tys. zt. W ramach tego samego
kredytu spotki zalezne posiadajg nastepujace limity:

— Koncept Sp. z 0.0. 200 tys. zt,

— Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. 8 000 tys. zt,

— Transtech Sp. z 0.0. 100 tys. zt,

— Zarzad Morskiego Poru Police Sp. z 0.0. 100 tys. zt.

kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa Krajowego
w kwocie 20 000 tys. EUR. Umowe podpisano w dniu 21 grudnia 2018 roku. Na dzien
31 grudnia 2018 roku wykorzystanie kredytu wyniosto 20 000 tys. EUR. Umowa obowiazuje do
31 grudnia 2023 roku. Kredytem udzielonym przez BGK Jednostka Dominujaca zrefinansowata
istniejace zadtuzenie z tytutu Wielocelowej Linii Kredytowej w BGZ BNP Paribas S.A. przejete
przez Jednostke Dominujaca jako wspotkredytobiorce a wykorzystane wytacznie przez AFRIG S.A.
Jednostka Dominujaca zachowata roszczenie zwrotne od African Investment Group S.A.
w zakresie obowiazku sptaty rownowartosci kredytu wykorzystanego przez spotke zalezng
w kwocie 20 079 tys. EUR wraz z kosztami obstugi. Warunki obstugi i sptaty kredytu uregulowano
trojstronnym porozumieniem pomiedzy Jednostka Dominujaca, spotka African Investment Group
S.A. oraz DGG ECO Sp. z o.0.,

kredyt w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. z bankiem
PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga cash poolingu rzeczywistego. Umowa kredytu zawarta jest do
dnia 30 wrzesnia 2022 roku. Limit kredytu dla Jednostki Dominujacej wynosi 200 500 tys. zt, w
ktorym wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapito zadtuzenie nominalne w kwocie
86 351 tys. zt oraz 177 tys. zt odsetek ptatnych po dniu bilansowym. Zadtuzenie o wartosci
80 000 tys. zt wykazywane jest jako dtugoterminowe, gdyz przeznaczone jest na finansowanie
dtugoterminowych inwestycji Jednostki Dominujacej w rzeczowe aktywa trwate, natomiast
wartos¢ 6 351 tys. zt jako krotkoterminowe, dotyczace finansowania biezacej dziatalnosci
Jednostki Dominujacej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku do rozliczenia pozostata prowizja w kwocie
28 tys. zt,
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

kredyt w formie limitu kredytu wielocelowego w PKO BP S.A. w wysokosci 62 000 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2018 roku nie wystapito zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego, natomiast
wykorzystano 4 318 tys. zt na gwarancje. Pozostata kwota w wysokosci 57 682 tys. zt pozostaje
do wykorzystania na kolejne gwarancje i akredytywy oraz kredyt obrotowy. Umowa obowiazuje
do dnia 30 wrzesnia 2022 roku,

pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt,
wykorzystana w kwocie 78 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych w Jednostce
Dominujacej, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia
23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie nominalnej
6 000 tys. zt,

pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt
na pokrycie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej PDH Polska Spétka Akcyjna, zgodnie
z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie nominalnej 60 000 tys. zt.

Pozostate pozyczki udzielone Jednostce Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

pozyczka udzielona z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje ,Wezet
oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Zaktadach Chemicznych ,,Police”
S.A.”. Pozyczka zostata wyptacona w catosci. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu ma nastapic¢
do 31 grudnia 2022 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapito zadtuzenie nominalne w kwocie
44 955 tys. zt, 150 tys. zt odsetek ptatnych po dniu bilansowym oraz pozostata do rozliczenia
prowizja w kwocie 875 tys. zt,

pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Modernizacja procesu syntezy amoniaku w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A.”. Pozyczka
zostata wyptacona w catosci. Termin obowigzywania umowy pozyczki przypada na
20 grudnia 2023 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystgpito zadtuzenie nominalne w kwocie
67 495 tys. zt oraz pozostata do rozliczenia prowizja w kwocie 208 tys. zt.

W roku 2018 Jednostka Dominujaca nie posiadata papierow dtuznych.

Zabezpieczenia kredytéw i pozyczek

Zabezpieczenia kredytow zostaty przedstawione w nocie 10 Rzeczowe aktywa trwate.

Nota 23 Pozostate zobowigzania finansowe

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 10 714 8 801
Zobowiazania z tytutu faktoringu 20 683
Szacowana strata z tytutu poreczen i kredytu zgodnie
Z MSSF 9 1831

33 228 8 801

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 7 953 7 128
Krotkoterminowe 25 275 1673

33 228 8 801
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Harmonogram sptat zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne
ptatnosci z tytutu ptatnosci z tytutu
leasingu Odsetki Kapitat leasingu Odsetki Kapitat
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Do roku 3228 467 2 761 2241 568 1673
1 do 3 lat 5162 457 4705 3780 695 3085
3do5 lat 1575 135 1 440 1 555 196 1359
Powyzej 5 lat 3 371 1563 1 808 5692 3008 2 684
13 336 2622 10 714 13 268 4 467 8 801

Zobowiazania finansowe Grupy Kapitatowej z tytutu leasingu finansowego obejmuja:

e dtugoterminowa umowe najmu, ktora zgodnie z MSR 17 spetnia definicje leasingu finansowego. Na jej podstawie Jednostka Dominujaca uzytkuje srodki
transportu bliskiego, w tym: 19 wozkow widtowych, 15 wozkow platformowych melex oraz spycharke, zamiatarke, wozek paletowy. Umowa leasingu
zostata zawarta 12 sierpnia 2009 roku i obowiazuje wraz z aneksami do chwili zwrotu ostatniego wynajmowanego Srodka transportu. Zwrot ostatniego
wozka przypada na grudzien 2021 roku. 18 lipca 2018 roku Jednostka Dominujaca podpisata nowa umowe z ta samga firma, ktorej przedmiotem jest
Swiadczenie ustug najmu wozkow jezdniowych podnosnikowych. W ramach tej umowy w 2018 roku Jednostka dominujaca rozpoczeta wynajem 12 wozkow
jezdniowych podnosnikowych oraz wozek widtowy. Okres wynajmu tego sprzetu to 36 miesiecy. Zgodnie z warunkami obu umow leasingodawca
zobowiazany jest do zapewnienia petnej sprawnosci technicznej srodkow transportu,

e umowa leasingu finansowego na uzytkowanie samochodu osobowego o zmiennej stopie referencyjnej, ktorej data zakonczenia przypada na
marzec 2019 roku. Umowa zostata zawarta w kwietniu 2016 roku na okres 36 miesiecy. Po zakofnczeniu umowy przystuguje prawo nabycia samochodu
przez leasingobiorce na warunkach okreslonych w umowie szczegotowej pojazdu,

e umowy leasingu finansowego na uzytkowanie samochodow osobowych. Umowy zostaty zawarte w maju 2018 roku na okres 36 miesiecy na 4 samochody
osobowe. Po zakonczeniu umoéw przystuguje prawo do nabycia samochodow przez leasingobiorce na warunkach okreslonych w umowie szczegotowej do
kazdego pojazdu.

e umowy leasingu finansowego spotki zaleznej Transtech Sp. z 0.0. na uzytkowanie tadowarek, spychaczy i samochodu osobowego o zmiennej stopie
referencyjnej, ktorych daty zakonczenia przypadaja na lata 2018 - 2025. Umowy zawierane sa na okresy od 36 do 96 miesiecy. Po zakonczeniu umow
przystuguje prawo nabycia przez leasingobiorce na warunkach okreslonych w umowach szczegotowych, w ktorych okreslono takze ograniczenia
w stosowaniu przedmiotu leasingu jakim jest stan normatywnego zuzycia,

e umowy leasingu finansowego spotki zaleznej Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. na uzytkowanie obrabiarek, wozkéw widtowych, melexa, klucza
hydraulicznego, rusztowan, samochodow ciezarowych i samochodow osobowych o zmiennej stople referencyjnej, ktorych daty zakonczenia przypadaja
na lata 2019 - 2023. Umowy zawierane sa na okresy od 36 do 60 miesiecy. Po zakonczeniu umow przystuguje prawo nabycia przez leasingobiorce na
warunkach okreslonych w umowach szczegotowych, ktore nie zawierajg ograniczen.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych warunkowych optat leasingowych.

Umowy leasingu nie zawieraja zadnych nietypowych warunkow dotyczacych ograniczenia wyptaty dywidend ani zaciggania innych zobowiagzan (w tym
dodatkowych umow leasingowych). Wartos¢ godziwa zobowiazan jest rowna wartosci bilansowej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 95 z 121



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 23.1 Zmiana zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

31 grudnia 2018

Zmiany wynikajace z
Stan na dzien  przeptywow pienieznych z  Skutki zmian kursow Stan na dzien

Nota 01.01.2018 dziatalnosci finansowej walutowych Inne zmiany 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i uméw dzierzawy z opcja zakupu
(dtugoterminowe)

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i uméw dzierzawy z opcja zakupu
(krotkoterminowe)
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem zobowiazania wynikajace z dziatalnosci
finansowej
Pozostate zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki
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31 grudnia 2017

Zmiany wynikajace z
Stan na dzien  przeptywow pienieznych z  Skutki zmian kurséw Stan na dzien
Nota 01.01.2017 dziatalnosci finansowej walutowych Inne zmiany 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe) 22 290 562 13 580 (3 820) (39 895) 260 427

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu

(dtugoterminowe) 23 4786 1 865 - (624) 6 027
Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krotkoterminowe) 22 74913 (3 029) - 45 821 117 705

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu

(krotkoterminowe) 23 3033 (3 424) - 2 064 1673
Pozostate zobowigzania finansowe 23 1101 - - - 1101
Razem zobowigzania wynikajace z dziatalnosci
finansowej 374 395 8992 (3 820) 7 366 386 933
Pozostate zobowiazania finansowe 23 8 920 (1 559) - 1 440 8 801
Pochodne instrumenty finansowe 29 - - - - -
Kredyty i pozyczki 22 365 475 10 551 (3 820) 5926 378 132
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Nota 24 Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorym Grupa jest leasingobiorca

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Ptatne w okresie do 1 roku 2 376 3572
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 8 908 11 008
Ptatne powyzej 5 lat 171 875 206 616
183 159 221 196

Gtowna pozycje w leasingu operacyjnym stanowi posiadane przez Grupe Kapitatowg prawo
wieczystego uzytkowania gruntow.

Grupa Kapitatowa ma petne mozliwosci korzystania z prawa uzytkowania wieczystego gruntow (w tym
sprzedaz prawa), jednakze praktyczne dysponowanie tym prawem jest ograniczone z uwagi na to,
ze na gruntach tych usytuowany jest zaktad produkcyjny, instalacje i urzadzenia techniczne.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu uzytkowania tych gruntéw, w wartosci nominalnej
ustalonej w oparciu o aktualne stawki obowiazujace w 2018 roku optat za uzytkowanie wieczyste,
wynosza 172 472 tys. zt.

Znaczacy spadek optat za wieczyste uzytkowanie w 2018 roku wynika miedzy innymi z tego,
ze do szacowania przysztych optat w 2017 roku przyjeto wyzsze stawki niz ostatecznie zostaty ustalone
w 2018 roku.

W 2018 roku Jednostka Dominujaca uzytkowata 9 samochodéw osobowych na podstawie umow
leasingu operacyjnego, zawartych w latach 2014 - 2017. Umowy zostaty zawarte na okres 36 miesiecy,
a w jednym przypadku na okres 54 miesiecy. Kilka uméw leasingu operacyjnego zostato
przedtuzonych. Zgodnie z umowa wynajmu Jednostka Dominujaca ma prawo zakupu samochodu po
cenie opcjonalnego nabycia okreslonej w umowach szczegotowych do kazdego pojazdu. W sktad optat
miesiecznych wchodza optaty za korzystanie z pojazdow jak rowniez optata serwisowa. Przyszte
minimalne optaty leasingowe wynikajace z uméw leasingu operacyjnego samochodéw osobowych
wynosza 104 tys. zt. Umowy leasingu samochodowego wygasna w roku 2019.

W 2018 roku spotka zalezna PDH Polska S.A. uzytkowata 4 samochody i sprzet audiowizualny na
podstawie umow leasingu operacyjnego, zawartych w latach 2015 - 2016. Umowy zostaty zawarte na
okres 36 miesiecy. Zgodnie z umowa wynajmu spotka zalezna ma prawo zakupu po cenie opcjonalnego
nabycia okreslonej w umowach szczegotowych. Podstawa ustalania rat leasingowych jest stata stopa
procentowa. Spotka zalezna zobowiazana jest informowac finansujgcego o wszelkich czynnosciach
prawnych, orzeczeniach oraz faktach majacy wptyw na jego sytuacje prawna i majatkowa. Przyszte
minimalne optaty leasingowe wynikajace z umow leasingu operacyjnego wynoszg 40 tys. zt. Umowy
leasingu wygasna w latach 2018-2019.

Wartos¢ optat z tytutu leasingu operacyjnego rozpoznana jako koszt w okresie 2018 roku wyniosta
2 917 tys. zt.

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej nie wystepuja w umowach leasingu operacyjnego jako
leasingodawcy.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 25 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 19 445 18 247
Zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych 40 469 38 894
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytéw 8 431 7 952
Pozostate zobowigzania 5 899 5742
74 244 70 835
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 65 704 62 347
Krotkoterminowe 8 540 8 488
74 244 70 835
Zmiany zobowiazan z tytutu programéw okreslonych swiadczen
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 31 941 32625
Koszty biezacego zatrudnienia (+) 1248 1322
Koszty odsetek (+) 987 900
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu programu
okreslonych swiadczen, wynikajace z:
- zmian szacunkow demograficznych (+/-) 946 4
- zmian szacunkow finansowych (+/-) 1196 (286)
Koszty przesztego zatrudnienia (+/-) 52 (106)
Wptyw zmiany kursow wymiany walut (+/-) (5)
Wyptacone swiadczenia (-) (2 511) (2 513)
Skutki dekonsolidacji spotki zaleznej (84)
Stan na koniec okresu 33775 31941
Zmiany zobowigzan z tytutu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 38 894 42 162
Koszty biezacego zatrudnienia (+) 2119 2 065
Koszty odsetek (+) 1189 1329
Zyski i straty aktuarialne rozpoznane w zysku lub stracie
okresu (+/-) 3536 (1 374)
Wyptacone swiadczenia (-) (5 269) (5 288)
Stan na koniec okresu 40 469 38 894
Podstawowe szacunki aktuarialne
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa 3,00% 3,40%
Przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia 3,00% 3,00%

Wycena rezerw na zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych dokonywana jest na potrocze i na
koniec roku obrotowego przez niezalezna firme zewnetrzna posiadajaca uprawnienia aktuarialne.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zmiana wyceny obcigza rachunek zyskow i strat i inne catkowite dochody (koszty

wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, koszty ogolnego zarzadu,

koszty finansowe, inne catkowite dochody) w zaleznosci od tytutu zmiany oraz funkcji petnionych

przez pracownikow, ktorych dotycza. Wyliczenia z wykorzystaniem technik aktuarialnych oparto na

zatozeniach Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy oraz szczegétowych informacjach dotyczacych

kazdego pracownika. Do podstawowych czynnikow uwzglednionych w wyliczeniu wartosci przysztych

swiadczen naleza:

e baza indywidualnych danych pracownika (data urodzenia, staz pracy, znacznik pracy
w warunkach szkodliwych itp.),

e przewidywana kwota podstawy wymiaru poszczegolnych swiadczen zgodnie z zapisami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,

e  przewidywany wzrost podstawy wymiaru poszczegolnych swiadczen do momentu nabycia praw,

e dyskonto aktuarialne.

Wykorzystane dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa
osiagniecia wieku emerytalnego jako pracownik Grupy Kapitatowej (w przypadku odprawy
emerytalnej), prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzka (w przypadku odprawy
rentowej) lub prawdopodobienstwo uzyskania praw do nagrdd jubileuszowych.

Kwoty rocznych odpiséw obliczane sa zgodnie z metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych
(,,Projected Unit Method”).

Rezerwa na $wiadczenia ZFSS po okresie zatrudnienia obejmuje rezerwe z tytutu odpisu na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych przypadajaca na obecnych i przysztych emerytowanych pracownikéw
Grupy Kapitatowej. Za podstawe szacowania rezerwy przyjeto przecietne wynagrodzenie
w gospodarce narodowej.

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzita aktualizacje zobowiazan z tytutu

swiadczen pracowniczych. W wyniku tej aktualizacji:

o zwiekszono koszty rodzajowe (wynagrodzenia) o kwote 6 903 tys. zt,

e odniesiono w koszty finansowe (koszty odsetkowe) kwote 2 176 tys. zt,

e ujeto w innych catkowitych dochodach (zmiana szacunkow demograficznych i szacunkow
finansowych) kwote 2 142 tys. zt,

e wykorzystano rezerwe (wyptacone $wiadczenia) w kwocie 7 780 tys. zt.

Analiza wrazliwosci

Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci wysokosci zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych
w przypadku zmiany zatozen: wspotczynnikow odejs¢ z pracy, stopy dyskonta oraz stopy wzrostu
wynagrodzen (zmiana w stosunku do standardowych zatozen):

Na dzien 31 grudnia 2018 roku
wptyw na zmiane stanu

Zobowiazania Zobowigzania Zobowiazania
Zobowiazania z z tytutu z tytutu Zobowiazania z z tytutu
tytutu nagrod odpraw odpraw tytutu odpraw odpiséw na
jubileuszowych  emerytalnych rentowych posmiertnych ZFSS
Wspotczynniki odejsé¢
z pracy x 90% 1077 478 11 161 98
Stopa dyskonta x 90% 800 444 7 121 356
Stopa wzrostu
przecietnego
wynagrodzenia x
110% 797 442 7 121 356
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Na dzien 31 grudnia 2017 roku
wptyw na zmiane stanu

Zobowiazania Zobowiazania  Zobowigzania Zobowiazania

Zobowiazania z z tytutu Z tytutu Z tytutu z tytutu
tytutu nagrod odpraw odpraw odpraw odpiséw na
jubileuszowych  emerytalnych rentowych posmiertnych ZFSS
Wspotczynniki odejs¢
Z pracy x 90% 1 004 445 10 149 90
Stopa dyskonta x 90% 847 470 7 128 378
Stopa wzrostu
przecietnego
wynagrodzenia x
110% 749 414 7 113 332
Nota 26 Rezerwy
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na sprawy sadowe 3410 3729
Rezerwa na ochrone Srodowiska, w tym rekultywacja 67 863 57 594
Pozostate rezerwy 1472 4 838
72 745 66 161
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 68 018 58 054
Krotkoterminowe 4727 8 107
72 745 66 161

Rezerwa na ochrone $rodowiska

Rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych zostata utworzona na podjecie dziatan
w przypadku zakonczenia eksploatacji poszczegolnych instalacji produkcyjnych. Wartosé rezerwy
zostata oszacowana na podstawie kosztorysow sporzadzonych przez poszczegolne zaktady
produkcyjne, osobno dla kazdej linii produkcyjnej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wysokosc rezerwy
wynosi 5 521 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku wysokos¢ rezerwy wynosita 4 728 tys. zt).

Rezerwa na rekultywacje zostata utworzona na pokrycie przysztych kosztow rekultywacji, monitoringu
i ochrony wod powierzchniowych dla sktadowisk siarczanu zelaza i fosfogipsu. Przyjeto, ze do
rekultywacji sktadowisk fosfogipsu w czesci (zgodnie z Decyzja Marszatka Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego) zostang wykorzystane osady ze zbiornikow ziemnych znajdujacych sie na
terenie zaktadowej oczyszczalni Sciekdow, co znacznie ograniczy koszty rekultywacji terenu
sktadowiska fosfogipsu pozostatego do zrekultywowania po zakonczeniu ewakuacji fosfogipsu. Koszty
ich wydobycia i transportu oszacowano na podstawie wyceny prac z nimi zwiazanych. Koszty
monitorowania i ochrony wod gruntowych oszacowano na podstawie $rednich kosztow ponoszonych
z ostatnich lat przy uwzglednieniu ich redukcji zwigzanej z uptywem czasu. Wartos¢ rezerwy na
rekultywacje wynika z przewidywanych kosztow do poniesienia po zamknieciu sktadowisk
z uwzglednieniem czasu, jaki uptynat od rozpoczecia eksploatacji sktadowisk do dnia jej zakonczenia.
Na dzien 31 dzien 2018 roku wysokosc rezerwy wynosi 62 342 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku
wysokos¢ rezerwy wynosita 52 866 tys. zt).

Grupa Kapitatowa szacuje, ze rezerwa na rekultywacje zostanie wykorzystana za okoto 25 do 30 lat
(po zakonczeniu sktadowania odpadow) i od tego momentu przez okres 30 lat beda wykorzystywane
rezerwy dotyczace kosztow monitoringu i ochrony wod powierzchniowych.

Wartos¢ stopy dyskontowej do dyskontowania rezerw zostata ustalona przez Grupe Kapitatowa
w oparciu o rentownos¢ papieréw wartosciowych, ktorych termin wykupu odpowiada szacowanemu
terminowi realizacji zobowigzan. Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa dyskontowa
w ujeciu realnym pozostata bez zmian w stosunku do 31 grudnia 2017 roku i wynosi 1,80%.

Zmiana stanu rezerw to efekt zmian szacunkow poszczegoélnych tytutow rezerw, z czego:
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

e zwiekszono rezerwy w kwocie 9 449 tys. zt, w tym na rekultywacje sktadowisk w kwocie
8 628 tys. zt (zmiana wynika gtownie ze wzrostu kosztdw monitorowania i ochrony wod

gruntowych),

e rozwinieto dyskonto rezerw w wysokosci 1 105 tys. zt,

e rozwiazano rezerwy w kwocie 287 tys. zt (w tym na rekultywacje sktadowisk uwzgledniajaca uzycie
osadow ze zbiornikow osadowych w kwocie 169 tys. zt)

Pozostate rezerwy

Gtowna pozycje w pozostatych rezerwach stanowia odszkodowania za szkody rzeczowe w kwocie
1 032 tys. zt. W 2018 roku rozwiazano rezerwy na ryzyko zwrotu dotacji oraz czes¢ rezerw na szkody
rzeczowe w zwigzku z ustaniem ryzyka na ktére zostaty utworzone.

Rezerwy spotek zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 roku , w stosunku do 31 grudnia 2017 roku, ulegty

zmniejszeniu o 164 tys. zt.

Zmiana stanu rezerw

Stan na 01.01.2018 roku

Zwiekszenia, w tym (+):
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zwiekszenia pozostate
Roéznice kursowe

Zmniejszenia, w tym (-):
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania
Pozostate zmniejszenia

Stan na 31.12.2018 roku

Stan na 01.01.2017 roku

Zwiekszenia, w tym (+):
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zwiekszenia pozostate

Zwiekszenia z tytutu zmiany stopy
dyskontowej

Zmniejszenia, w tym (-):
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania

Roznice kursowe z przeliczenia
Stan na 31.12.2017 roku

Rezerwa na Rezerwa na
ochrone Pozostate R
spgawy srodowiska, w tym rezerwy azem
sadowe rekultywacja
3729 57 594 4 838 66 161
623 10 556 297 11 476
618 9 449 297 10 364
1107 = 1107
5 - 5
(942) (287) (3 663) (4 892)
(60) - (923) (983)
(520) (287) (2653) (3 460)
(362) - (87) (449)
3410 67 863 1472 72 745
R Rezerwa na
ézerwa na ochrone Pozostate R
sp‘;awy srodowiska, w tym rezerwy azem
sadowe rekultywacja
433 41763 10 065 52 261
3835 15 831 4978 24 644
3835 6 888 4978 15 701
942 942
8 001 8 001
(539) - (10 205) (10 744)
(502) (5 178) (5 680)
(19) (5 027) (5 046)
(18) (18)
3729 57 594 4 838 66 161
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za okres 12 miesiecy koniczqcy sie 31 grudnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 27 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty

powigzane 16 212 14 046
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty pozostate 361 452 290 572
Zobowiazania budzetowe oprdcz podatku dochodowego 53 471 59 892
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 12 425 12 216

Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty powiazane 98 669
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci

inwestycyjnych - podmioty pozostate 12 116 13723

Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 333 174

Pozostate zobowigzania - podmioty powiazane 149 31

Pozostate zobowiagzania - podmioty pozostate 11 895 8 775

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty

powiazane (nota 27.1 ponizej) 81 89

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty

Pozostate (nota 27.1 ponizej) 136 304 91 355

Zobowiazania z tytutu bonusow - podmioty pozostate 1677 -

Zobowiazania z tytutu przyznanych klientom praw

materialnych 207

Przychody przysztych okresow - podmioty pozostate 12 10
606 432 491 552

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 3873 3016

Krotkoterminowe 602 559 488 536
606 432 491 552

W zwiazku z tym, ze sprzedaz aktywow zwigzanych ze spotka zalezna Supra Agrochemia Sp. z o.o.
jest wysoce prawdopodobna Grupa Kapitatowa prezentuje zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania spotki zaleznej Supra Agrochemia Sp. z o0.0. w kwocie 195 tys. zt jako
,»Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy” (nota 20).

Nota 27.1 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Nagroda roczna 24 640 20 665
Niewykorzystane urlopy 5 097 5379
Nagroda motywacyjna 7730 7 361
Certyfikaty energii 7 053 4 686
Prawa do emisji CO, 82 631 39514
Niezafakturowane koszty 417 2147
Przekroczenie emisji SO, 8 200 8 200
Wynagrodzenie za ustugi marketingowe i promocyjne - 3148
Pozostate 617 344

136 385 91 444

Przypadajace na:

Krétkoterminowe 136 385 91 444

136 385 91 444
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Prawa do emisji CO2

Na wartos¢ praw do emisji CO, ujetych jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dzien

31 grudnia 2018 roku sktada sie:

e wartosc zuzytych praw nabytych w 2018 roku - w kwocie 25 111 tys. zt (341 000 jednostek),

e warto$¢ zuzytych praw przyznanych nieodptatnie na 2018 rok w kwocie 30 138 tys. zt
(745 957 jednostek),

e wartos¢ utworzonych rozliczen miedzyokresowych na brakujace jednostki EUA i ERU w kwocie
27 404 tys. zt (363 687 jednostek) z tego w kwocie 26 194 tys. zt (350 000 jednostek) wynikajaca
z zawartych kontraktow terminowych, ktorych dostawa nastapi po dniu 31 grudnia 2018 roku,
ale przed data umorzenia jednostek w rejestrze KOBIZE.

Dodatkowe informacje dotyczace jednostek emisji CO, w nocie 16.
Prawa do emisji CO, ujete jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow zostang rozliczone
w korespondencji z zapasami w dacie umorzenia uprawnien do emisji w odpowiednim rejestrze.

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 319 064 292 801
Przeterminowane do 60 dni 58 430 6734
Przeterminowane od 60-180 dni 66 53
Przeterminowane od 180-360 dni 79 759
Przeterminowane powyzej 360 dni 25 4271
377 664 304 618
Struktura walutowa zobowigzan
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
PLN 450 572 384 566
EUR w przeliczeniu na PLN 111 923 67 989
USD w przeliczeniu na PLN 43 900 34 848
XOF w przeliczeniu na PLN 37 3 862
CHF w przeliczeniu na PLN - 287
606 432 491 552

Sredni okres sptaty zobowigzan Jednostki Dominujacej w 2018 roku wynosit 101 dni, natomiast
w 2017 roku 81 dni.

Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy nalicza odsetki od zobowiazan, za ktore nie zostata obciazona
(odsetki hipotetyczne) powyzej kwoty 1 tys. zt. Przedmiotowe odsetki obcigzaja koszty finansowe.

Nota 28 Dotacje

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Dotacje unijne 3 356 5810
Dotacje pozostate 20 999 22 362
24 355 28 172
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 22 369 26 109
Krotkoterminowe 1986 2 063
24 355 28 172
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa otrzymata dotacje unijne:

e w 2008 roku dla projektu pn. ,Rury katalityczne”. Wartos$¢ pozostata do rozliczenia wynosi
1168 tys. zt,

e w 2015 roku dla projektu pn. ,lInstalacja do neutralizacji siarczanu zelaza (lI) Monohydrat”.
Wartosc pozostata do rozliczenia wynosi 1 949 tys. zt,

e w 2015 roku na doposazenie laboratoriow. Wartos¢ pozostata do rozliczenia wynosi 238 tys. zt.

Dotacje pozostate stanowia:

e dofinansowanie projektu pn. ,,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja ECIl w Zaktadach
Chemicznych ,,Police” SA”. Dotacje otrzymano w 2014 i 2017 roku. Wartos¢ pozostata do
rozliczenia wynosi 17 445 tys. zt,

e dofinansowanie projektu pn. ,lInstalacja suszenia siarczanu zelazawego”. Dotacje otrzymano
w 2007 i 2008 roku. Wartos¢ pozostata do rozliczenia wynosi 1 887 tys. zt,

e dofinansowanie pozostatych projektow na taczna kwote do rozliczenia 1 668 tys. zt.

Dotacje odniesione na wynik finansowy roku 2018 dotyczyty:

e rozliczenia otrzymanych dotacji z projektow zakonczonych do 2018 roku na kwote 2 067 tys. zt
ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,

e rozliczenia rozpoznanej dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO, z przydziatu
na 2018 rok w kwocie 40 324 tys. zt. Rozliczenie dotacji zostato ujete jako pomniejszenie kosztu
wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow i materiatow. Rownolegle, zgodnie
Z przyjeta polityka rachunkowosci, koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow
i materiatdw zostat powiekszony o utworzone rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu
zuzycia praw do emisji CO, w takiej samej kwocie.

Nota 29 Instrumenty finansowe

Nota 29.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Grupie Kapitatowej nie ciaza jakiekolwiek zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzadzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami w zakresie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego
okreslonego przez Kodeks Spotek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez Grupe
Kapitatowa zachowywany.

Kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci
1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Spotki Grupy Kapitatowej zobowigzana sa przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% biezacego zysku netto
do czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 308 489 tys. zt i osiggnat
wymagany przez KSH poziom.

Zyski zatrzymane Jednostka Dominujaca identyfikuje jako kapitaty tworzone i wykorzystywane
wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz aktu zatozycielskiego. Ponadto w zyskach
zatrzymanych Jednostka Dominujaca prezentuje zyski/straty aktuarialne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy przez
Jednostke Dominujaca.

Celem Grupy Kapitatowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz korzysci dla innych interesariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa Kapitatowa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki
relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w kapitale, Zarzad Jednostki Dominujacej moze
proponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu parametry warunkujace przyznawanie i wyptate dywidend
akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub sprzedaz
posiadanych zasobow, aby zmniejszy¢ istniejace i ciazace na Grupie Kapitatowej zobowiazania.

W 2018 roku wystapity w umowach kredytowych kowenanty finansowe naktadajace na Grupe
Kapitatowa obowiazek utrzymania ustalonych wartosci wskaznika dtugu w relacji do EBITDA,
a wartosci tego wskaznika byty dotrzymane.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Nota 29.2 Kategorie instrumentéw finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2018
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 291 744
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 128 584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 209
Pozostate aktywa finansowe 2 951
291 744
Aktywa finansowe
na dzien
31.12.2017
Pozyczki i naleznosci 151 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 003
296 873
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 151 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 003
296 873
Zobowiazania finansowe
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 806 403 726 965
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 297 140 260 427
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 60 011 117 705
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 416 024 340 032
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 7 953 7 128
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 25 275 1673
806 403 726 965

Zyski/straty dotyczace poszczegolnych kategorii instrumentow finansowych

Informacje o odsetkach i réznicach kursowych stanowiacych zyski/straty dotyczace poszczegoélnych
kategorii instrumentow finansowych sg prezentowane w nocie 5 Przychody finansowe i nocie 6 Koszty
finansowe.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 29.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci
oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej).
Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Celem zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitatowej jest zminimalizowanie wptywu czynnikow rynkowych, takich jak
kursy walutowe i stopy procentowe na zatwierdzone w budzecie na dany rok podstawowe parametry
finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywow pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu
naturalnego.

Nota 29.3.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowa strat finansowych
na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego
swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtownie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetych cash poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

na dzien
31.12.2018

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 291 744
291 744

na dzien
31.12.2017

Pozyczki i naleznosci 151 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 003
296 873

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na wartos$¢ szacowanej straty

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Szacowane w okresie do 12 miesiecy 1843
Szacowane w catym okresie zycia instrumentow, w tym: 72
- dla ktorych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego -
- dotknietych utrata wartosci -
- zgodnie z uproszczonym podejsciem 72

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Macierz rezerw dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Procent
oczekiwanej
utraty wartosci
Nieprzeterminowane 0,06%
Przeterminowane do 60 dni 12,58%
Przeterminowane od 60-90 dni 57,89%
Przeterminowane od 90-180 dni 100,00%
Przeterminowane powyzej 180 dni 100,00%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie jest
przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Segment Nawozy 77 034 87 650
Segment Pigmenty 47 111 58 246
Pozostate 3 843 1 964
127 988 147 860
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug siedziby kontrahenta
na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Siedziba w Polsce 68 435 78 051
Siedziba poza Polska 59 553 69 809
127 988 147 860

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dotychczas podejmowane dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka handlowego (zwiazanego
Z nieotrzymaniem zaptaty na skutek niewyptacalnosci kontrahentow badz przewlekta zwtoka
w wywiazaniu sie ze zobowigzan ptatniczych) w wyniku sprzedazy produktow z zastosowaniem
odroczonych terminow ptatnosci ukierunkowane sa na maksymalne jego ograniczanie.

Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitatowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel klientow
ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Swiadcza o tym dane
o naleznosciach, w tym przeterminowanych.

Prawidtowos¢ przyjetej polityki dziatania potwierdza rowniez fakt, iz wobec biezacej kontroli
zarowno sytuacji ekonomicznej firm, ktore posiadaja limity sprzedazy - jak i dostosowywania
wysokosci kredytow kupieckich do ich potrzeb i mozliwosci sptaty - odnotowane opodznienia
w ptatnosciach maja jedynie charakter sporadyczny.

Grupa Kapitatowa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikow,
uzupetniajac powyzsze dziatania o pozyskiwanie zabezpieczen w szerokim zakresie.

Majac na uwadze zminimalizowanie ryzyka wiazacego sie ze sprzedaza na odroczony termin ptatnosci,
Grupa Kapitatowa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe w ramach polis ubezpieczeniowych. Polisy
ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach: PLN oraz EUR i USD (ostatnie
w celu unikniecia ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla kontrahentéw zagranicznych).
Nalezy zaznaczy¢, iz obrot z odroczonym terminem ptatnosci jest z zasady w catosci ubezpieczany.

Polisy ubezpieczeniowe te zapewniajg biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich
windykacje w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub prawnej
niewyptacalnosci kontrahenta wyptate odszkodowania w wysokosci 95% kwoty naleznosci objetych
ubezpieczeniem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej, ktore sa zabezpieczane akredytywami,
gwarancjami bankowymi w petnej wysokosci pozostaja wytaczone z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub
wobec ktorych sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej wystepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe
uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytu kupieckiego, dokonuja zakupow w formie
przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci
na podstawie decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz, uzupetniajaco, w oparciu o pozytywna
historie wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa okreslana na podstawie sprawozdan finansowych, historii
ptatniczej klienta, ztozonych zabezpieczen i raportow wywiadowni gospodarczej.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej (indywidualnie
w stosunku do kazdego kontrahenta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem,
rownoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystwa ubezpieczeniowego.

Okoto 53 % salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Jednostki Dominujacej dotyczy odbiorcéow
krajowych, natomiast pozostate 47 % klientdow majacych siedzibe poza Polska.

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowej, ktorych wspotczynniki wyptacalnosci sa utrzymywane na bezpiecznym poziomie.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 29.3.2 Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania zobowiazan w okreslonych terminach.
Istotny udziat zewnetrznych zrodet finansowania (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) okresla ekspozycje Grupy Kapitatowej na to ryzyko. Wynika ono przede
wszystkim z mozliwosci ograniczenia dostepu do rynkow finansowych, co moze uwidoczni¢ sie brakami w zakresie biezacego pozyskiwania nowego
finansowania lub refinansowania juz istniejacych. Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny przez instytucje finansowe zdolnosci
kredytowej Grupy Kapitatowej, warunkow rynkowych dtugu oraz sktonnosci do ryzyka.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami stosujac polityke
kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych.
Dnia 20 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe cash poolingu rzeczywistego. Umowa zapewnia mozliwos¢ korzystania, przez spotki
z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A., z globalnego limitu ptynnosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. w ramach dodatnich i ujemnych sald na rachunkach
biezacych. Umozliwia rowniez optymalizacje przychodow i kosztéw odsetkowych.

31 grudnia 2018 roku

Wartosc¢ zakontraktowane przeptywy
bilansowa Razem Do 1 roku 1do5 lat Powyzej 5 lat
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym: 806 403 828 907 510 023 300 106 18 778
kredyty i pozyczki 357 151 375 809 67 038 293 364 15 407
leasing 10 714 13 336 3228 6 737 3 371
faktoring i dyskonto wierzytelnosci 20 683 20 683 20 683
pozostate zobowiazania finansowe 1 831 1 831 1 831
pozostate zobowiazania 416 024 417 248 417 243 5
31 grudnia 2017 roku
Wartosc zakontraktowane przeptywy
bilansowa Razem Do 1 roku 1do5 lat Powyzej 5 lat
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym: 726 965 750 526 462 533 265 802 22 191
kredyty i pozyczki 378 132 400 602 123 636 260 467 16 499
leasing 8 801 13 268 2241 5335 5692
faktoring i dyskonto wierzytelnosci
pozostate zobowiazania finansowe - - .
pozostate zobowiazania 340 032 336 656 336 656

Przeptywy pieniezne wynikajace z umow zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe obowiazujace odpowiednio na dzien 31 grudnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku.
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Nota 29.3.3 Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkow pienieznych
i ekwiwalentow srodkow pienieznych, aktywow finansowych, jak rowniez pozyczek i kredytow
bankowych oraz leasingu opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza oraz
odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytéw w EURO i LIBOR + marza w przypadku kredytu
w USD. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy procentowej.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy Kapitatowej na ryzyko
zmiany stop procentowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug
zmiennych i statych stop procentowych:

Wartosc Wartosc
biezaca biezaca
31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe 2 896 12 001
Zobowiazania finansowe (-) - (1272)
2 896 10 729

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 160 264 133 002
Zobowiazania finansowe (-) (390 379) (385 661)
(230 115) (252 659)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace monitorowanie
sytuacji na rynku pienieznym. Znaczna czes¢ kredytu bankowego Jednostki Dominujacej objeta byta
ustugg cash poolingu wirtualnego, ktora w pazdzierniku 2016 roku zostata zastapiona ustugg cash
poolingu rzeczywistego i oprocentowana wg stopy WIBOR 1M. Nadwyzki srodkow pienieznych
lokowane sa w formie depozytow overnight (O/N) - jednodniowe depozyty na podstawie odrebnych
umoéw o otwieranie depozytow automatycznych. W okresie objetym sprawozdaniem stopy
referencyjne NBP nie podlegaty zmianom, w zwiazku z czym stopa bazowa oprocentowania kredytow,
czyli stawka WIBOR 1M, pozostawata praktycznie na niezmienionym poziomie.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw,
jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy oraz kapitat
wtasny (inne catkowite dochody). Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci (+/-):

Rachunek zyskoéw i strat Inne catkowite dochody

zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2018 (2 301) 2 301 - -
31 grudnia 2017 (2 527) 2 527 - -

Ryzyko kursowe

Z uwagi na generowanie przez Grupe Kapitatowa istotnego wolumenu transakcji handlowych
denominowanych w walutach obcych wszystkie zmiany kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystywata i aktualnie nie posiada otwartych kontraktow
zabezpieczajacych. Zabezpieczenie ekspozycji walutowej odbywa sie poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, tj. rownowazenia wptywow i wydatkow denominowanych w tej samej walucie, bedacej
wynikiem operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji, przy jednoczesnej sprzedazy
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

produktow na eksport. Dodatkowo wykorzystywany jest fakt rownoczesnego generowania nadwyzki
denominowanej w jednej walucie (dtuga pozycja walutowa) do pokrycia niedoboru w drugiej walucie
(krotkiej pozycji walutowej). W tym celu Grupa dokonuje transakcji spotowych na EUR/USD.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy na ryzyko zmiany
kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych (bez instrumentéw pochodnych)
w walucie wraz z ich podziatem wedtug ktorych sa one denominowane.

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe:

31 grudnia 2018 roku EUR uUsD CHF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(w walucie transakcji) 11 798 2 596
Srodki pieniezne w walutach obcych
(w walucie transakcji) 7 646 137
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (-)
(w walucie transakcji) (25 998) (11 676)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (-)
(w walucie transakcji) (20 000) -
Zobowiazania z tytutu leasingu, factoringu i dyskonta(-) (2 350) =
(28 904) (8 943)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskow i strat
(w tys. PLN) (6 214) (1 681)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat
(w tys. PLN) 6214 1 681
31 grudnia 2017 roku EUR usD CHF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(w walucie transakcji) 13 064 5134
Srodki pieniezne w walutach obcych
(w walucie transakcji) 14 744 2 519
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (-)
(w walucie transakcji) (16 284) (10 180) (161)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (-)
(w walucie transakcji) (19 670)
(8 146) (2 527) (161)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskow i strat
(w tys. PLN) (1 699) (440) (29)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat
(w tys. PLN) 1699 440 29

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiane kursow tych walut.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien
bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy oraz kapitat wtasny (inne catkowity
dochody) zwiazany z wyceng tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu,
ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci (+/-):

Rachunek zyskow i strat Inne catkowite dochody

spadek kursow
walut obcych 5%

wzrost kursow
walut obcych 5%

spadek kursow
walut obcych 5%

7 895
2168

wzrost kursow
walut obcych 5%

(7 895)
(2 168)

31 grudnia 2018
31 grudnia 2017
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Nota 29.4 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych,

dla ktoérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz kréotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich charakter oprocentowania,

e instrumenty pochodne. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich
wartosci godziwej.

Nota 29.5 Instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata instrumentow
pochodnych.

Nota 30 Zobowigzania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia
i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowiazania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca udzielita poreczen do nastepujacych umow
kredytowych:

Kwota

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg . LETE T
wystawca wystawienia walucie tys. zt
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. U(m‘;vjﬁ';[ﬁgygu PLN 29.06.2018 nd 1200000
bankéw s
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. w rachunku PLN 29.06.2018 nd 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 29.06.2018 nd 96 000
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 60 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu EUR 25.01.2018 58 000 249 400
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 26.07.2018 nd 200 000

2 149 400

W zwiazku z umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania zawarta w dniu 25 stycznia 2018 roku
(I Umowa z EBI), pomiedzy Grupa Azoty S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedziba
w Luksemburgu (EBI) w maksymalnej kwocie 145 000 tys. EUR, zawarta zostata umowa gwarancji
pomiedzy EBI a Spoétkami Kluczowymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na taczng kwote
174 000 tys. EUR. Kwota udzielonej przez Spoétke Dominujaca gwarancji zostata ustalona
w maksymalnej wysokosci 58 000 tys. EUR (244 093 tys. zt), co odpowiada jednej trzeciej tacznej
kwoty gwarancji.

W dniu 29 czerwca 2018 roku zawarta zostata umowa poreczenia do umowy kredytu odnawialnego
udzielonego przez konsorcjum bankéw komercyjnych Grupie Azoty S.A. Zastepuje ona dotychczasowa
umowe poreczenia z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Podpisanie nowej umowy zwiazane jest
z aneksowaniem umowy kredytu odnawialnego, ktore zwieksza jego kwote do 3 000 000 tys. zt oraz
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przedtuza okres kredytowania do 28 czerwca 2025 roku. Maksymalna kwota poreczenia dla Emitenta
wynosi 1 200 000 tys. zt.

W dniu 29 czerwca 2018 roku zawarta zostata umowa poreczenia do umowy kredytu w rachunku
biezacym w banku PKO BP S.A. zastepujaca dotychczasowa umowe poreczenia z dnia
20 wrzesnia 2016 roku. Podpisanie nowej umowy zwigzane z aneksowaniem umowy kredytu
w rachunku biezacym przedtuzajacym okres kredytowania do 30 wrzesnia 2022 roku. Maksymalna
kwota poreczenia nie ulegta zmianie i wynosi 124 000 tys. zt.

W dniu 29 czerwca 2018 roku zawarta zostata umowa poreczenia do umowy limitu kredytowego
wielocelowego w banku PKO BP S.A. zastepujaca dotychczasowa umowe poreczenia z dnia
20 wrzesnia 2016 roku. Podpisanie nowej umowy zwiazane z aneksowaniem umowy linii kredytowej
wielocelowej przedtuzajacym okres kredytowania do 30 wrzesnia 2022 roku. Maksymalna kwota
poreczenia nie ulegta zmianie i wynosi 96 000 tys. zt.

W zwiazku z umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania zawarta w dniu 26 lipca 2018 roku
(I Umowa z EBOiR), pomiedzy Grupa Azoty S.A. a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
z siedziba w Londynie (EBOiR) w maksymalnej kwocie 500 000 tys. zt, zawarta zostata umowa
gwarancji pomiedzy EBOiR a Spotkami Kluczowymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na taczng
kwote 600 000 tys. zt. Kwota udzielonej przez Spotke Dominujaca gwarancji zostata ustalona
w maksymalnej wysokosci 200 000 tys. zt, co odpowiada jednej trzeciej tacznej kwoty gwarancji.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 grudnia 2018 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata
udzielonych poreczen.

Gwarancje wystawione przez Jednostke Dominujaca w ramach limitow kredytowych w bankach na
dzien 31 grudnia 2018 roku:

Kwota

Typ/ Data Kwota w
wystawca Dla Tytut Waluta wystawienia walucie tys. zt
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 13(£:éig)18 nd 316
przetargu nieograniczonym
Zobowiazanie gwaranta
PKO BP S.A.  SKARB PANSTWA sktadane jako PLN  20.03.2018 nd 1000

zabezpieczenie generalne
w operacjach celnych (...)
Gwarancja zaptaty do 15.11.2017
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii PLN - nd 1 300

. (aneks)
] elektrycznej
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa
(Gtowny nalezytego wykonania
PKO BP S.A. Inspektorat kontraktu na dostawe PLN 19.04.2018 nd 1702
_ Ochrony siarczanu zelaza starego
Srodowiska) (odpadu)
4318
Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 16 220 tys. zt.
Akredytywy udzielone przez spotki zalezne wg stanu na 31 grudnia 2018 roku:
Typ/ Dla Tytut Waluta Data wystawienia Kwota

wystawca

Akredytywa stand-by
PKO BP S.A.  Grace Technologies Zabezpieczenie zobowigzania  USD 06.12.2018 5120
do zaptaty dostawcy licencji

5120

Ze wzgledu na charakter akredytywy oraz okres jej realizacji zabezpieczenie zaprezentowano
w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej jako pozostate naleznosci dtugoterminowe w kwocie
19 084 tys. zt.
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Nota 31 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi i stowarzyszonymi

Transakcje handlowe - jednostki zalezne i stowarzyszone

W okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2018 roku i na ten dzien

Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.*

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE S.A. - Kemipol

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY S.A.

Podmioty powiazane Grupa Azoty

Polskie Konsorcjum Chemiczne sp. z 0.0.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2017 roku i na ten dzien

Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.*

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE S.A. - Kemipol

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY S.A.

Podmioty powiazane Grupa Azoty

Polskie Konsorcjum Chemiczne sp. z 0.0.

Pozostate transakcje - jednostki zalezne i stowarzyszone

W okresie 12 miesigecy zakonniczonym
31 grudnia 2018 roku

Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.*

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY S.A.

Podmioty powiazane Grupa Azoty

Polskie Konsorcjum Chemiczne sp. z 0.0.

Przychody
ze
sprzedazy

Naleznosci Zakupy Zobowiazania

Przychody
ze Naleznosci Zakupy Zobowiazania
sprzedazy
78 093 8 043 74 204 11 305
9 397 723 11 828 2 515
29 100 735 2 443 694
5 - 124 232
116 595 9 501 88 599 14 746

Pozostate
przychody

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Przychody

finansowe
Pozostate (bez Koszty
koszty dywidend) finansowe
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Przychody
finansowe
Pozostate Pozostate (bez Koszty
przychody koszty dywidend) finansowe
W okresie 12 miesiecy zakoficzonym
31 grudnia 2017 roku
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 2 42 2105 5782
Podmioty powigzane Grupa Azoty
PULAWY S.A. - - 4
Podmioty powigzane Grupa Azoty
Polskie Konsorcjum Chemiczne sp. z 0.0. 37 -
39 42 2109 5782

* W wyszczegolnionej pozycji ,Podmioty powigzane Grupa Azoty S.A.” prezentowane sa nastepujace Spotki: Grupa
Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A., Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. oraz
pozostate podmioty bezposrednio powiazane ze Spotka Grupa Azoty S.A.

Pozostate transakcje z jednostkami zaleznymi i stowarzyszonymi z zakresu przychodow finansowych
dotyczyty gtownie otrzymanych dywidend:

e w 2018 roku w kwocie 13 103 tys. zt,

e w2017 roku w kwocie 13 319 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powiazane

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powiagzane przedstawiono w nocie 22
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

na dzien na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 13 759 12 361

Pozyczki udzielone przez Jednostke Dominujaca jednostce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0.:

e pozyczka w kwocie 3 600 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych w jednostce zaleznej,
udzielona w dniu 14 marca 2014 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystgpito zadtuzenie
z odsetkami w kwocie 4 345 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapi¢ nie podzniej niz
30 czerwca 2019 roku,

e pozyczka w kwocie 10 000 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych w jednostce zaleznej,
udzielona w dniu 31 grudnia 2014 roku. W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca dokonata wyptaty jednej transzy pozyczki na kwote
350 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 roku stan zadtuzenia wynosit 11 282 tys. zt. Sptata pozyczki
Z odsetkami ma nastapic nie pozniej niz 30 czerwca 2019 roku,

e pozyczka w kwocie 1 000 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych w jednostce zaleznej,
udzielona w dniu 28 czerwca 2018 roku. W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujaca dokonata wyptaty czterech transz pozyczki na kwote
480 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 roku stan zadtuzenia wynosit 486 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapic nie pézniej niz 30 czerwca 2019 roku.

Efektywna stopa procentowa do kalkulacji odsetek liczona byta wedtug stawki WIBOR1M powigkszonej
o marze w wysokosci 2,5 p.p. i w roku 2018 wahata sie od 4,14% do 4,15%.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota pozyczek udzielonych jednostce zaleznej (wraz z odsetkami)
wynosi 16 113 tys. zt. Odpis aktualizujacy ich wartos¢ to 2 354 tys. zt.
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Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej z tytutu i za okres petnienia funkcji
w Grupie Kapitatowej

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Swiadczenia krétkoterminowe 3029 2 889
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia* - 188
3029 3077

* W pozycji zaprezentowano wynagrodzenia bytych cztonkow Zarzadu w okresie od dnia zaprzestania
petnienia funkcji cztonka Zarzadu do dnia rozwigzania umowy o prace z tego powodu, odprawy
Z tytutu rozwigzania umowy o prace oraz wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z tytutu i za okres petnienia
funkcji w Grupie Kapitatowej

za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

Swiadczenia krotkoterminowe 548 534

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujacych do $wiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
z wyjatkiem zawartych umoéw zobowiazujacych do Swiadczenia ustug prawnych na rzecz spétek
zaleznych przez Kancelarie Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktorej wspolnikiem jest
Bozena Licht, Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki.

Umowa ze spotka PDH Polska S.A. zostata zawarta w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. W okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie
611 tys. zt, a stan zobowiazan z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 63 tys. zt.

Umowa ze spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 21 marca 2017 roku.
W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wystapity transakcje pomiedzy
stronami Umowy w kwocie 12 tys. zt. Brak jest zobowigzan z tego tytutu na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Zasady premiowania cztonkéw Zarzadu

W dniu 29 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. podjeto uchwate w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu spotki
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. z dnia
31 marca 2017 roku zostata przyjeta ,,Polityka wynagradzania dla osob zarzadzajacych w Spotkach
Grupy Kapitatowej Azoty”. Ostatnia aktualizacja przedmiotowej polityki zostata przyjeta uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 1 pazdziernika 2018 roku. Zatacznikiem do niniejszej Polityki jest
»Regulamin wynagrodzenia zmiennego za realizacje celow rocznych dla Cztonkow Organdw
Zarzadzajacych Spotek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty”.

Gtowne zatozenia Regulaminu to:

e czes¢ zmienna wynagrodzenia liczona jest w oparciu o poziom realizacji celéw zarzadczych -
celow kluczowych, solidarnosciowych i indywidualnych,

e warunkiem uruchomienia wynagrodzenia zmiennego jest realizacja minimalnego poziomu celu
kluczowego okreslonego przez Rade Nadzorcza na dany rok,

e cele solidarnosciowe sa celami mierzalnymi i stanowig 50% wartosci celow ogotem,
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e cele indywidualne sa mierzalne i stanowia 50% wartosci celow ogotem,
e wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest zalezna od stopnia realizacji poszczegolnych celow
solidarnosciowych i indywidualnych.

Cele solidarnosciowe stuza wspieraniu realizacji Strategii Grupy Azoty oraz wynikaja z planu
rzeczowo-finansowego na dany rok obrotowy i planow wieloletnich oraz sa wspodlne dla wszystkich
Cztonkow Zarzadu.

Cele indywidualne polegaja na postawieniu przez Rade Nadzorcza kazdemu z Cztonkéw Zarzadu
indywidualnych zadan do wykonania w trakcie danego roku obrotowego. Rada Nadzorcza wyznacza
kazdemu z Cztonkow Zarzadu od dwoch do szesciu indywidualnych celow.

Wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego Cztonka Zarzadu jest uzalezniona od stopnia realizacji celow
solidarnosciowych i indywidualnych zgodnie z Kartg Celow zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.
Pozyczki

W 2018 i 2017 roku Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Transakcje z Wtascicielami

W 2018 i 2017 roku Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji z Wtascicielami, poza objeciem akcji
spotki zaleznej PDH Polska S.A., wyemitowanych przez ta spotke w roku 2017 (nota 21.2. Kapitat
udziatowcow niesprawujacych kontroli) oraz transakcjami handlowymi z Grupa Azoty S.A., ktére
wykazane sa w niniejszej nocie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przez Skarb Painstwa

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tres$é operacji
PGNIG S.A. 507 042  zakup gazu ziemnego i siarki
PKP Cargo S.A. 2968  zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 15553 zakup siarki
Grupa Tauron 3092  zakup wegla kamiennego
PGE Obrot S.A. 42 051 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 12 425  zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos S.A. 7320  zakup siarki
Enea S.A. 1796  zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 76  zakup ustug maklerskich
PZU S.A. 4  zakup ubezpieczen
KGHM Polska Miedz S.A. 15779  zakup kwasu siarkowego
Weglokoks Sp. z 0.0. - zakup wegla kamiennego
Katowicki Holding Weglowy S.A. - zakup wegla kamiennego
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. - zakup wegla kamiennego
Polska Grupa Gornicza 72 952  zakup wegla kamiennego
Enea Operator Sp. z o.0. 1211 zakup energii elektrycznej

682 269

Wartos$¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powigzanych
przez Skarb Panstwa w ciggu 2018 roku wyniosta 8 220 tys. zt.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tres¢ operacji
PGNIG S.A. 536 512 zakup gazu ziemnego i siarki
PKP Cargo S.A. 7 213 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 13109  zakup siarki
Grupa Tauron zakup energii elektrycznej
PGE Obrot S.A. 24 011 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 13073  zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos S.A. 7562  zakup siarki
Enea S.A. 19 019  zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 67  zakup ustug maklerskich
PZU S.A. 3 zakup ubezpieczen
KGHM Polska Miedz S.A. 15616  zakup kwasu siarkowego
Weglokoks Sp. z 0.0. 2755  zakup wegla kamiennego
Katowicki Holding Weglowy S.A. 5476  zakup wegla kamiennego
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 23 zakup wegla kamiennego
Polska Grupa Gornicza 44 441 zakup wegla kamiennego
Enea Operator Sp. z o.0. 500 zakup energii elektrycznej

689 380

Wartos¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powiazanych
przez Skarb Panstwa w ciggu 2017 roku wyniosta 3 057 tys. zt.

Nota 32 Zobowiazania inwestycyjne

Grupa Kapitatowa zaciagneta zobowiazania finansowe na roboty i dostawy zwiazane z realizacja
projektow inwestycyjnych, ktorych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 73 314 tys. zt,
natomiast kwota tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 110 830 tys. zt.

Nota 33 Realizacja niezakonczonych kontraktow

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2018 roku ujeta, odpowiednio do stopnia zaawansowania
realizacji na koniec okresu sprawozdawczego, przychody i koszty z tytutu realizacji niezakonczonych
kontraktow.

Przyjeta metoda zaawansowania realizacji umowy to ustalenie proporcji kosztow umowy poniesionych
Z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztow umowy.
Przychody z tytutu umowy zostaty ujete proporcjonalnie do stopnia realizacji prac, dla ktorych istniato
prawdopodobienstwo odzyskania kosztow. Koszty umowy zostaty ujete jako koszt tego okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa ujeta:

e przychody z tytutu umow w kwocie 67 tys. zt, taczna kwota przychodéw poczatkowo ustalona
w umowach stanowi 156 tys. zt (w 2017 roku 347 tys. zt taczna kwota przychodow poczatkowo
ustalona w umowach stanowi 548 tys. zt),

e koszty poniesione w zwigzku z realizacja uméw w kwocie 71 tys. zt (w 2017 roku 628 tys. zt),

e naleznosci z tytutu uméw o roboty budowlane w kwocie 22 tys. zt (w 2017 roku 160 tys. zt).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 34 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

pozostate (4 395) (11 978)
Zmiana stanu naleznosci w wyniku zdarzen
niepienieznych (7 950) (37 957)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zaliczek na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci niematerialne (19 084) (8 498)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych dotyczacych
kosztow finansowych (4 688) (1724)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 2 951
Pozostate zmiany (379) 419
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 4623 (59 738)
Bilansowa zmiana zapaséw i praw majatkowych (85 980) (12 358)
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych (85 980) (12 358)
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 114 880 35839
Zmiana z tytutu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow
trwatych 3333 26 148
Zmiana stanu zobowiazan w wyniku zdarzen
niepienieznych 1 825 2 188
Pozostate zmiany 4024 1061
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 124 062 65 236
Bilansowa zmiana stanu rezerw, zobowiazan z tytutu
swiadczen pracowniczych i dotacji 6 176 20 812
Zmiana z tytutu dotacji (98) (14 061)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych odniesiona w inne catkowite dochody (2 142) 282
Pozostate zmiany 2738 609
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 6 674 7 642
Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres
sprawozdawczy 108 (28 116)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego (288) (9 609)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (7 661) (832)
Transakcje bezgotowkowe - zarachowanie zwrotu VAT na
poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego 8 491 37 957
Pozostate zmiany (27) 14
Podatek dochodowy zwrocony/(zaptacony) 623 (586)
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 35 Dziatalno$¢ wydobywcza

W sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. wchodzita jednostka
dziatajaca w przemysle wydobywczym - spotka zalezna African Investment Group S.A.

Zgodnie ze zdarzeniami opisanymi w punkcie 3 niniejszego sprawozdania od 30 maja 2018 roku spotka
zalezna African Investment Group S.A.nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej.

Nota 36 Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

Po dacie bilansowej niniejszego rocznego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne
zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki nieujete w sprawozdaniu finansowym
oprocz wskazanych ponizej.

Zarzad Spotki w dniu 4 marca 2019 roku podjat decyzje w sprawie planowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji. Planowane podwyzszenie
kapitatu ma nastapi¢c w drodze wtdrnej oferty publicznej (,SPO”) w kwocie nie wyzszej niz
1100 000 tys. zt skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru). Planowane
podwyzszenie kapitatu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do konca lipca 2019 roku. Pozyskanie
wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie realizacji strategicznego dla Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty S.A projektu ,,Polimery Police” realizowanego przez PDH Polska S.A., spotke celowa nalezaca
w 59,9% do Spotki oraz w 40,1% do Grupy Azoty S.A. Spotka oczekuje na zgode Walnego Zgromadzenia
w tym zakresie*.

* petna informacja w raporcie biezacym 4/2019 z dnia 8 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Jozefa Zurawska
Gtéowny Ksiegowy

Police, dnia 24 kwietnia 2019 roku.
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