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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ponizsze wybrane dane finansowe stanowig informacje uzupetniajaca do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej BGK za 2018 rok.

w tys. zt w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017
Wynik z tytutu odsetek 889 076 776 106 208 366 182 841
Wynik z tytutu prowizji i optat 190 099 156 596 44 552 36 892
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 558 626 618 460 130921 145 702
Zysk brutto 601 605 690 452 140993 162 662
Zysk netto 514 080 584 439 120481 137 687
Zysk netto przypadajacy na rzecz 514 397 584 565 120555 137716
wtasciciela jednostki dominujacej
Dochody catkowite netto 450 733 1016 602 105 635 239499
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 25176 670 1443834 5900 459 -340 150
operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci -3073 463 614551 -720 303 -144 781
inwestycyjnej
P'rzep’rywy.plenlezne z dziatalnosci -1 219 000 1779597 -285 688 419 252
finansowej
Przeptywy pieniezne netto -20 884 207 -278 338 -4 894 468 -65573
w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Suma bilansowa 84772 266 74 314 015 19 714 480 17 817 261
Kapitat wtasny ogétem 19 233 675 20081 034 4472 948 4814 557
Kapitat przypisany jednostce 19220315 20076 620 4469 841 4813498
dominujacej
Wspotczynnik wyptacalnosci
(tgczny wspdtczynnik kapitatowy) 32,09% 37,96% 32,09% 37,96%
bez funduszy przeptywowych
Wspotczynnik wyptacalnosci
(tgczny wspdtczynnik kapitatowy) 31,50% 37,95% 31,50% 37,95%
z funduszami przeptywowymi
Fundusze podstawowe (Tier 1) 18 275914 18 864 232 4250213 4522 820
Fundusze uzupetniajgce (Tier 2) 0 0 0 0

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujacych

kursow:

= pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug kursu sredniego NBP obliczonego
jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kursu sredniego NBP na ostatni

dzien okresu

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

31.12.2018 31.12.2017
4,2669 4,2447
4,3000 4,1709
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota 2018 2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 1906 870 1703 308
Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej

. 1754 741 X
stopy procentowej
Przychody o charakterze zblizonym do odsetek od instrumentéw wycenianych
- Lo . 152 129 X
do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu odsetek -1017 794 -927 202
Wynik z tytutu odsetek 4 889 076 776 106
Przychody z tytutu prowizji i optat 200 541 167 909
Koszty z tytutu prowizji i optat -10 442 -11 313

Wynik z tytutu prowizji i opfat 190 099 156 596
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat i wynik z rewaluacji

51222 26 239

5
6
7
Wynik z tytutu modyfikacji 8 -3429 X
9
9

Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych 60511 30578
Pozostate przychody operacyjne 80 868 102 358
Pozostate koszty operacyjne -112 233 -29 730
Ogodlne koszty administracyjne 10 -470 261 -394 049
Wynik na odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw 11 -127 227 -49 638
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 558 626 618 460
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych 25 42 979 71992
Zysk brutto 601 605 690 452
Podatek dochodowy 12 -87 525 -106 013
Zysk netto 514 080 584 439
Zysk netto przypadajacy na rzecz wiasciciela jednostki dominujacej 514 397 584 565
Zysk netto przypadajacy na udziaty niesprawujace kontroli 36.1 -317 -126

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 2018 2017
Zysk netto 514 080 584 439
Inne dochody catkowite -63 347 432 163
Pozycje, ktore moga byc¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 33455 432 279
Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
. . 33328 X
inne catkowite dochody, w tym:
Podatek odroczony z tytutu aktywdéw finansowych wycenianych do wartosci
L . . 12 -7780 X
godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: X 432 241
Podatek odroczony z tytutu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 12 X -101 401
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych 127 38
Pozycje, ktore nie moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat -96 802 -116
Aktualizacja wartosci instrumentow kapitatowych wyznaczonych do wyceny
. Lo . . -96 115 X
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:
Podatek odroczony z tytutu aktualizacji instrumentéw kapitatowych
- Lo . . 12 22 622 X
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody
Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 0 -27
Podatek odroczony z tytutu rzeczowych aktywdéw trwatych i nieruchomosci 12 0 6
inwestycyjnych
Zyski i straty z wyceny programow okreslonych swiadczen, w tym: -687 -89
Podatek odroczony z tytutu wyceny programéw okreslonych swiadczen 12 161 21
Dochody catkowite netto, razem 450 733 1016 602
Dochody catkowite netto przypadajacy na rzecz wiasciciela jednostki dominujacej 451 050 1016 728
Dochody catkowite netto przypadajace na rzecz udziatéw niedajgcych kontroli 36.1 -317 -126

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
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(w tys. zt)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Nota  31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Kasa, srodki w Banku Centralnym 15 16 668 895 988 581
Naleznosci od bankdéw 16 8 364 968 3247 473
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17 979 480 1342070
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat 18 740 141 130233
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 19 15 861 979 X
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 20 25938 781 27 223753
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie 25792 693 X
- obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 146 088 X
Nalez.nosm z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym 21 6881770 «
koszcie
Naleznosci z.tytu’fu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym 2 3874 660 5 105 540
przyrzeczeniem odkupu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 23 X 37061 252
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 24 X 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 25 3883564 1066 205
Wartosci niematerialne 26 49 082 43176
Rzeczowe aktywa trwate 27 138 869 143 974
Nieruchomosci inwestycyjne 28 1178 986 834 428
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 103 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 125712 80 185
Inne aktywa 29 85 276 47 144
Aktywa razem 84772 266 74 314 015
Zobowiazania i kapitat wtasny
Zobowiazania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 30 0 0
Zobowigzania wobec bankow 31 3879221 3594 140
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 17 1576 995 1284618
Zobowigzania wobec klientow 32 47 637 298 33692 320
Zobowmzan.la z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym 2 5214 051 7573 820
przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 33 5787 209 6299 315
Pozostate zobowigzania 34 1001 822 1421778
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 30516 70136
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 13278 7 090
Rezerwy 35 398 201 289 764
Zobowigzania razem 65 538 591 54 232 981
Kapitat wiasny
Kapitat (fundusz) statutowy 17 102 410 17 950 629
Kapitat (fundusz) zapasowy 1053 260 679 249
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 252 449 355 456
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 232330 232330
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych -98 29
Zysk (strata) z lat ubiegtych 65 567 274 362
Wynik finansowy roku biezacego 514 397 584 565
Kapitat (fundusz) przypadajacy na rzecz wtasciciela jednostki dominujacej 19 220 315 20 076 620
Udziaty niesprawujace kontroli 36.1 13 360 4414
Kapitat ogotem 19 233 675 20 081 034
Suma zobowigzan i kapitatu wtasnego 84 772 266 74 314 015
Wspotczynnik wyptacalnosci (tgczny wspotczynnik kapitatowy) 32,00% 37,96%
bez ffmd uszy przeplywowych , 52
Wspo’fczynnl'k wyptacalnosci (chzny wspotczynnik kapitatowy) 31,50% 37.95%
z funduszami przeptywowymi
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzgdzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. z1)
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitaty wiasne przypadajace na jednostke dominujaca
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe Réini
Aktywa (=S Udziaty .
i i i f kursowe z . Kapitaty
q q q Kapitat Kapitat finansowe 5 Kapitat z e i niespra-
Zmiany w okresie od 1 stycznia Nota (fundusz) (fundusz) -Aktywa wyceniane Zyskii Kaplt-al l" aktualizacji . Fundusz przeliczenia : Zyski/straty Razem wujace wiasne
do 31 grudnia 2018 r. finansowe . . aktualizacji Kapitat . jednostek | zatrzymane . razem
4 statutowy @ zapasowy w wartosci straty wyceny ogélnego kontroli
dostepne L . wyceny (fundusz) podporza-
godziwej aktuarial . , . : rzeczowych ryzyka
do . nieruchomosci p rezerwowy dkowanych
sorzedai przez inne ne inwestvecvinych aktywow bankowego
P Y catkowite yeyiny! trwatych
dochody
1 stycznia 2018 r. 17 950 629 679 249 355961 0 -2085 1580 0 76 830 155 500 29 858927 | 20076 620 4414 : 20081034
Wptyw zastosowania MSSF 9 0 0 -355961 316 428 0 0 0 0 0 0 57 128 17 595 0 17 595
K i : v
;:;:%"wa"y bilans otwarcia zgodnie z 17 950 629 679 249 0 316428 1 2085 1580 0 76 830 155 500 29 916055 | 20094215 4414 20098629
Dochody catkowite razem, w tym: (1] 0 (1] -62 787 -687 0 0 0 0 -127 514 397 450 796 -317 450 479
zysk netto biezgcego okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 514 397 514 397 -317 514 080
podatek odroczony 0 0 0 14 842 161 0 0 0 0 0 0 15 003 0 15 003
przeszacowanie ZObO‘Af'qzan z tyt‘“*u 0 0 0 0 -848 0 0 0 0 0 0 -848 0 -848
okreslonych Swiadczen pracowniczych
aktualizacja wartosci dtuznych
|nstrurT1entow flnanso)N.VCh Lo 0 0 0 41108 0 0 0 0 0 0 0 41108 0 41108
wycenianych w wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody brutto
aktualizacja wartosci lub sprzedaz
kapitatowych instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci 0 0 0 -118 737 0 0 0 0 0 0 0 -118 737 0 -118 737
godziwej przez inne catkowite
dochody brutto
Réznice z przeliczenia jednostki
0 0 0 0 0 0 0 0 0 -127 0 -127 0 -127
FEZ FIZ AN
Transfer zysku, w tym: 51781 374011 0 0 0 0 0 0 0 0 -426 110 -318 0 -318
z przeznaczeniem na kapitat 51781 378 635 0 0 0 0 0 0 0 0 -430 416 0 0 0
odpis z zysku na FZS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -312 -312 0 -312
podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -6 -6 0 -6
po.kryue straty z lat ubiegtych 0 4624 0 0 0 o o 0 0 0 4624 o 0 o
w jednostkach Grupy
Obnizeni kapitat tatut: -
nizenie  kapiialy - statutowego 36 -900 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -900000 0 -900000
utworzenie KFG
x:':zty do budzetu paristwa — podziat 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  -424253  -424253 0 -424253
Zmiana w udziatach niesprawujacych
. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -125 -125 9263 9138
kontroli
31 grudnia 2018 r. 17 102 410 1053 260 0 253 641 2772 1580 0 76 830 155 500 -98 579964 | 19 220315 13360 ;| 19233 675
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione na kolejnych stronach stanowig jego integralng czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzgdzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. z1)
Kapitaty wiasne przypadajace na jednostke dominujaca
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny RS B EE ALY Réznice i
(fundusze) rezerwowe Kursowe Udziaty Kapitaty
. . . Kapitat Kapitat Kapi Kapitat z przelicze- Zyski/ niespra-
. pitat R A wiasne
zmlsa;\v wdolfrezs,:)e1 ;)d 1 stycznia Nota (fundusz) (fundusz) _Aktywa .2ysk| 2aktualizagi | aktualizacji Kapitat Fu'ndusz e straty Razem wujace avem
o grudnia r. statutowy zapasowy finansowe i strat'y — wyceny (fundusz) ogdlnego jednostek zatrzymane kontroli
dostepne do | aktuarial- . , . i rzeczowych ryzyka
. nieruchomosci L rezerwowy podporza-
sprzedazy ne inwestycyinvch aktywow bankowego dkowanych
yeyiny trwatych Y
1 stycznia 2017 r. 11339138 646 414 -76 280 -1996 1607 0 76 830 155 500 -9 628 405 ;| 12 769 609 0: 12769609
Dochody catkowite razem, w tym: 0 0 432 241 -89 -27 0 0 0 0 584598 : 1016723 -126 1016 597
zysk netto biezgcego okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 584 565 584 565 -126 584 439
aktualizacja wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 533642 0 0 0 0 0 0 0 533 642 0 533 642
brutto
podatek odroczony 0 0 -101 401 21 6 0 0 0 0 0 -101 374 0 -101 374
preeszacowanie z0bowigzafi  tytufu 0 0 0 -110 0 0 0 0 0 0 -110 0 -110
okreslonych Swiadczer pracowniczych
przeniesienie na wynik roku biezgcego 0 0 0 0 -33 0 0 0 0 33 0 0 0
Réznice z przeliczenia jednostki FEZ 0 0 0 0 0 0 0 0 38 0 38 38
FIZ AN
Transfer zysku, w tym: 320 906 34 035 0 0 0 0 0 0 0 -355 276 -335 0 -335
z przeznaczeniem na kapitat 320 906 34035 0 0 0 0 0 0 0 -354 941 0 0 0
odpis z zysku na FZS$ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -329 -329 0 -329
podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -6 -6 0 -6
Whiesienie obligacji i sSrodkéw
pienieznych przez Skarb Parnstwa - 36 6290 400 0 0 0 1] 0 0 0 0 0. 6290400 0 6 290 400
podwyiszenie kapitatu wtasnego
Podziat zysku (wyptata dywidendy) 0 -1200 (1] 0 0 0 0 0 0 1200 0 0 0
Przenu?5|en|e wartosci  godziwej 185 0 0 0 0 0 0 0 0 0 185 0 185
aktywow netto KFM
V\_Imesnem(-_: udziatéw ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4540 4540
niesprawujacych kontroli
31 grudnia 2017 r. 17 950 629 679 249 355961 -2 085 1580 0 76 830 155 500 29 858 927 ;| 20 076 620 4414 20081034
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych _ Nota | 2018 2017
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 514 080 584 439
Korekty razem: 24 662 590 -2 027 823
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym 87 525 106 013
Amortyzacja 10 21121 23024
Zysk/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej -51 500 -88 522
Odsetki i dywidendy 162 993 188 724
Réznice kursowe 12121 -16 980
Zmiana stanu naleznosci od bankow 85 859 -231 250
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 362 590 -857 096
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 1292 365 -2 590 442
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
- -621 224 0
rachunek zyskow i strat
Zmlana. stanéw aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne -15 986 570 «
catkowite dochody
Zmiana stanu naleznosc! z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych w 6867 238 «
zamortyzowanym koszcie
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem 1769 120 1841347
odkupu
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 37061 252 -107 049
Zmiana stanu innych aktywdw oraz aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy -22 593 -13 151
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 374 499 -348 220
Zmiana stanu zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu 292 377 676 613
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 13944 978 -3411964
Zmiana starTu zobowigzan z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym 2359769 1821636
przyrzeczeniem odkupu
Zmiana stanu rezerw 116 244 37 065
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -1320 267 1009 289
Zaptacony podatek dochodowy -153 910 -67 739
Inne korekty 38 857 879
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25176 670 -1443 384
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 92414 5205
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 14 7
Zbycie wartosci niematerialnych 0 10
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 11900 2900
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 25 14 400 0
Zbycie inwestycyjnych aktywow finansowych 48 700 0
Otrzymane dywidendy 38 17 400 2288
Wydatki 3165 877 619 756
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 27 11 485 17913
Nabycie wartosci niematerialnych 26 27 828 16 243
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 28 349 652 220228
Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 25 2776912 348 902
Nabycie inwestycyjnych aktywoéw finansowych 0 16 470
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3073 463 -614 551
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos¢ finansowej
Wptywy 735 468 4574 037
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) 468 598
Zaciggniecie dtugoterminowych kredytow 235 000 208 454
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 500 000 2 864 985
Podwyzszenie kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej przez Skarb Panstwa 0 1500 000
Wydatki 1954 468 2794 440
Sptaty dtugoterminowych kredytow 337 449 236 026
Spfaty odsetek 52235 54 757
Wykup wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 1006 300 2370000
Woyptacone odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 134 231 133657
Inne wydatki finansowe 424 253 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1219 000 1779597
D. Przeptywy pieniezne netto 20 884 207 -278 338
E. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3220438 3498 776
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 38 24 104 645 3220438
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Noty dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Ogdlne informacje

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest Bank
Gospodarstwa Krajowego (,jednostka dominujaca”, ,Bank”, ,BGK”).

Bank Gospodarstwa Krajowego jest bankiem pafAstwowym, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (Dz.U. 2018 r. poz. 2187, z pdzn. zm.), ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego
(Dz.U. 2018 r. poz. 1543, z pdin. zm.), a takze statutu nadanego w drodze rozporzgdzenia Ministra Rozwoju z dnia
16 wrzesnia 2016 r. w sprawie nadania statutu Bankowi Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. z 2016 r., poz. 1527).
Bank dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Siedziba centrali Banku miesci sie w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 7, 00-955 Warszawa. Bankowi nadano numer statystyczny REGON 000017319 oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 525-00-12-372. Poza centralg, BGK posiada rowniez 16 placdéwek, ktére zlokalizowane
sg we wszystkich miastach wojewddzkich oraz przedstawicielstwo w Brukseli.

Bank jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego oraz znaczacym inwestorem
dla jednostek stowarzyszonych, bedgcych w posiadaniu Banku i jego podmiotow zaleznych.

Wykonujac czynnosci przewidziane w ustawie Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Bank prowadzi dziatalnos¢
wtasng, ktora jest dziatalnoscig uzupetniajgcg w stosunku do prowadzonej podstawowej dziatalnosci zlecone;j.

Zgodnie z art. 4 ustawy o Banku Gospodarstwa Krajowego podstawowym celem dziatalnosci BGK jest wspieranie polityki
gospodarczej Rady Ministrow, rzgdowych programoéw spoteczno-gospodarczych, w tym poreczeniowo-gwarancyjnych
oraz programow samorzadnosci lokalnej i rozwoju regionalnego, obejmujacych w szczegdlnosci projekty:

= realizowane z wykorzystaniem srodkdw pochodzgcych z funduszy Unii Europejskiej oraz miedzynarodowych
instytucji finansowych,

= infrastrukturalne,

= zwigzane z rozwojem sektora mikro przedsiebiorcéw, matych i srednich przedsiebiorstw, w tym realizowane
z wykorzystaniem srodkéw publicznych.

Na mocy art. 5 i 6 ustawy o BGK, Bank realizuje zadania, do ktérych nalezg m.in.:
= obstuga funduszy utworzonych, powierzonych lub przekazanych BGK na podstawie odrebnych ustaw,

= obstuga transakcji eksportowych z zastosowaniem instrumentéw wspierania eksportu oraz wspieranie eksportu
polskich towardw i ustug, zgodnie z odrebnymi przepisami lub w ramach realizacji programéw rzadowych,

= prowadzenie — bezposrednio lub posrednio — dziatalnosci gwarancyjnej lub poreczeniowej w ramach realizacji
rzgdowych programéw poreczeniowo - gwarancyjnych lub w imieniu i na rachunek Skarbu Panstwa na podstawie
ustawy o poreczeniach igwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne,
w szczegolnosci dla sektora matych i Srednich przedsiebiorstw,

= wspieranie rozwoju budownictwa mieszkaniowego, w szczegdlnosci budownictwa majacego na celu budowe lokali
mieszkalnych na wynajem, zgodnie z odrebnymi przepisami lub w ramach realizacji rzgdowych programoéw,

= obstuga bankowa rachunkdéw budzetu panstwa,
= obstuga budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego,

= obstuga rachunkéw panstwowych lub samorzgdowych oséb prawnych utworzonych na podstawie odrebnych ustaw
w celu wykonywania zadan publicznych,

= inne czynnosci realizowane z wykorzystaniem $rodkéw publicznych, okreslone umowami zawartymi z organami
administracji rzadowej.

Bank Gospodarstwa Krajowego jest na pétmetku realizacji Strategii na lata 2017-20, ktéra zostata zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg 12 lipca 2017 roku.

Strategia definiuje wizje BGK jako partnera finansowego aktywnie wspierajgcego przedsiebiorczos¢ i efektywne
wykorzystywanie programéw rozwojowych, ktory jest takze inicjatorem i uczestnikiem wspoétpracy miedzy biznesem,
sektorem publicznym a instytucjami finansowymi.

Strategia BGK wynika z wyzwan stojacych przed polskg gospodarkg adresowanych m.in. w ramach Strategii
Odpowiedzialnego Rozwoju. Dgzeniem BGK jest, aby rozwdj Polski charakteryzowat sie wzrostem gospodarczym opartym
owiedze i doskonato$¢, zréwnowazonym rozwojem spoteczno-terytorialnym oraz skutecznoscig panstwa.
Podstawowymi wartosciami, ktére definiujg kulture organizacyjng banku s3:

= profesjonalizm,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

= partnerska wspodtpraca,
= zaangazowanie.

W powigzaniu z nimi zostaty wyrdznione cztery podstawowe filary dziatalnosci Banku Gospodarstwa Krajowego:
finansowanie rozwoju i inwestycji, programy europejskie, finanse publiczne oraz doskonatos$¢ operacyjna.

Bank Gospodarstwa Krajowego, jako panstwowy bank rozwoju, stawia sobie za cel inicjowanie i realizacje dziatan, ktére
stuzg ogdlnemu wzrostowi gospodarczemu oraz rozwojowi. Bank finansuje projekty infrastrukturalne, jest poreczycielem
i gwarantem oraz obstuguje liczne programy majace na celu poprawe sytuacji na rynku mieszkaniowym. Istotnym
dla Banku jest wspieranie rozwoju gospodarki w obszarach, w ktérych rynek nie dziata efektywnie, a takze wspieranie
sektoréw szczegdlnie istotnych z punktu widzenia realizacji zatozen polityki gospodarczej Rzadu.
W 2018 roku Bank Gospodarstwa Krajowego otworzyt w Brukseli swojg pierwszg zagraniczng placéwke. Planowane
sg kolejne przedstawicielstwa.

Czynnikiem warunkujgcym osiggniecie zaktadanych celdw strategicznych Banku jest jego transformacja kulturowa,
realizowana m.in. przez dazenie do doskonatosci operacyjnej - zaréwno w kontekscie dostarczania wartosci dla klienta
zewnetrznego, jak i wewnetrznego. Projekty i dziatania wewnetrzne w tym zakresie realizowane sg w czterech kluczowych
obszarach: model biznesowy, IT, HR i komunikacja.

W ramach dziatalnosci zleconej Bank Gospodarstwa Krajowego obstuguje:

Rodzaj dziatalnosci zleconej Podstawa prawna

I. Fundusze utworzone, powierzone lub przekazane BGK na podstawie odrebnych ustaw

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptfatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 2014, z pdzn. zm.).

2. : Fundusz Kolejowy (FK) Ustawa z dnia 16 grudnia 2005 r. o Funduszu Kolejowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 510).
Ustawa z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o Funduszu Zeglugi Srédladowej i Funduszu
Rezerwowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 2095).

Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 r. o wspieraniu przedsiewziec¢
Fundusz Termomodernizacji termomodernizacyjnych (Dz. U. z 1998 r. Nr 162 poz. 1121, z péin. zm. — akt
i Remontdw (FTiR) archiwalny); obecnie Fundusz dziata na mocy ustawy z dnia 21 listopada 2008 r. o
wspieraniu termomodernizacji i remontéw (Dz. U. z 2018 r., poz. 966 z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 20 lipca 2018 r. - Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce
(Dz.U. z 2018 r. poz. 1668)

1. | Krajowy Fundusz Drogowy (KFD)

3. | Fundusz Zeglugi Srédladowej (FZS)

5. i Fundusz Kredytéw Studenckich (FKS)

Fundusz Doptat (FD), ktéry obejmuje
miedzy innymi programy:

Ustawa z dnia 20 lipca 2018 r. o pomocy panstwa w ponoszeniu wydatkéw
mieszkaniowych w pierwszych latach najmu mieszkania (Dz. U. z 2018 r., poz. 1540)
Ustawa z dnia 27 wrzesnia 2013 r. o pomocy panstwa w nabyciu pierwszego
mieszkania przez mtodych ludzi (Dz. U. z 2018 r. poz. 604 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 8 wrzesnia 2006 roku o finansowym wsparciu rodzin i innych oséb
w nabywaniu wtasnego mieszkania (Dz. U. z 2017 r., poz. 1407, z p6zn. zm.)

* Mieszkanie na Start

¢ Mieszkanie dla Mtodych

* Rodzina na Swoim

* Budownictwo Socjalne (program),
program finansowego wsparcia na
tworzenie lokali socjalnych, mieszkan

Ustawa z dnia 8 grudnia 2006 r. o finansowym wsparciu tworzenia lokali
mieszkalnych na wynajem, mieszkarn chronionych, noclegowni, schronisk dla

6. chronionych i noclegowni bez’dlomnych, ogrzewalni i tymczasowych pomieszczen (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2321
’ ) ” z pdin. zm.)
,Budownictwo socjalne”,
* Doptaty do oprocentowania kredytéw : Ustawa z dnia 5 grudnia 2002 roku o doptatach do oprocentowania kredytow
mieszkaniowych o statej stopie mieszkaniowych o statej stopie procentowej (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1188 z pdin.
procentowej (program); zm.)
¢ Doptaty do oprocentowania kredytéow
i obligacji w ramach finansowania
zwrotnego przez BGK przedsiewziec Ustawa z dnia 26 pazdziernika 1995r. o niektdrych formach popierania budownictwa
inwestycyjno-budowlanych w ramach mieszkaniowego (Dz. U. z 2018 r., poz. 1020 z p6zn. zm.)
rzgdowego programu popierania
budownictwa mieszkaniowego;
Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow Ustawa z_ dnia 9 pa!?dzigrnika 201_5 r. o,wsparciu _kredyt.obiorcéw znajéujacych sie
7. wtrudnej sytuacji finansowej, ktérzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy

(FWK) (Dz. U.z 2015 r. poz. 1925 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne (Dz.U. z 2018 r. poz. 1808)

8. | Krajowy Fundusz Gwarancyjny (KFG)
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sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

Il. Rzadowe programy spoteczno — gospodarcze oraz programy samorzadnosci lokalnej i rozwoju regionalnego

Inicjatywa JEREMIE

Umowy o finansowaniu z Instytucjami Zarzgdzajacymi Regionalnymi Programami
Operacyjnymi na lata 2007-2013 - w zakresie zarzadzania funduszami powierniczymi
w wojewddztwach:  dolnoslgskim, tédzkim, mazowieckim i  pomorskim
(pozadotacyjne wsparcie mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw ze srodkow
publicznych).

Inicjatywa JESSICA, ktdra obejmuje
programy:

Inicjatywa JESSICA

Bank administruje portfelem pozyczek inwestycyjnych udzielonych w ramach
inicjatywy JESSICA wdrazanej w wojewddztwach: wielkopolskim, pomorskim
i mazowieckim. taczna kwota udzielonych pozyczek opiewa na kwote ok. 720 min zt.
Srodki na pozyczki pochodzity z regionalnych programéw operacyjnych na lata 2007-
2013 wymienionych wyzej wojewddztw. Bank administrowac bedzie udzielonymi
pozyczkami JESSICA do 2035 r.

JESSICA 2 Wielkopolska (2014-2020)

W listopadzie 2016 r. BGK podpisat dwie umowy z Zarzadem Wojewoddztwa
Wielkopolskiego, na mocy, ktérych Bank zarzadza kwotg ok. 285 min zi,
z przeznaczeniem na preferencyjne pozyczki finansujagce projekty z zakresu
rewitalizacji oraz efektywnosci energetycznej w budynkach publicznych
i budownictwie wielorodzinnym. Srodki na ten cel pochodza z Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020. Wdrazanie programu
oparte jest na doswiadczeniach z realizacji Inicjatywy JESSICA 2007-2013.

JESSICA 2 Pomorskie (2014-2020)

W grudniu 2017 r. BGK podpisat umowe operacyjng z EBI dotyczacg wojewddztwa
pomorskiego. W ramach ww. umowy w BGK alokowane zostang srodki w wysokosci
76,2 min zt z przeznaczeniem na preferencyjne pozyczki finansujace projekty z
zakresu rewitalizacji w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Pomorskiego na lata 2014-2020. Bank bedzie petnit role posrednika finansowego.
Wdrazanie programu oparte jest na doswiadczeniach z realizacji Inicjatywy JESSICA
2007-2013.

JESSICA 2 Mazowieckie (2014-2020)

W lutym 2018r. BGK podpisat umowe operacyjng z EBI dotyczacg wojewddztwa
mazowieckiego. W ramach ww. umowy w BGK alokowane zostang $rodki w
wysokosci 103 mlin zt z przeznaczeniem na preferencyjne pozyczki finansujace
projekty z zakresu rewitalizacji w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Mazowieckiego na lata 2014-2020. Bank bedzie petnit role posrednika
finansowego. Wdrazanie programu oparte jest na doswiadczeniach z realizacji
Inicjatywy JESSICA 2007-2013.

JESSICA 2 Slaskie (2014-2020)

W lutym 2018r. BGK podpisat umowe operacyjng z EBI dotyczaca wojewddztwa
Slaskiego. W ramach ww. umowy w BGK alokowane zostang srodki w wysokosci
377,52 min zt z przeznaczeniem na preferencyjne pozyczki finansujace projekty
z zakresu rewitalizacji w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020. Bank bedzie petnit role posrednika
finansowego. Wdrazanie programu oparte jest na doswiadczeniach z realizacji
Inicjatywy JESSICA 2007-2013.

Program obstugi konsolidacji srodkéw
publicznych

Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009r. o finansach publicznych (Dz. U.z 2017 r. poz. 2077,
z pdzn. zm.); Bank od dnia 1 maja 2011 r. prowadzi obstuge konsolidacji srodkéw
publicznych oraz obstuge rachunkéw bankowych podmiotéw podlegajacych
konsolidacji srodkéw publicznych; ustawa z dnia 26 wrzesnia 2014 r. o zmianie
ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2014 r. poz.
1626 — akt archiwalny) rozszerzony zostat zakres konsolidacji Srodkéw publicznych o
nowe jednostki sektora finanséw publicznych oraz wprowadzono konsolidacje sum
depozytowych sadéw powszechnych. Nowe podmioty zostaty objete Il etapem
konsolidacji Srodkéw publicznych z dniem 1 stycznia 2015 r.

Program obstugi ptatnosci w ramach
programoéw finansowanych z udziatem
srodkéw europejskich i krajowego
wspotfinansowania

Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2077,
z pdzn. zm.); od dnia 1 stycznia 2010 r. Bank prowadzi obstuge ptatnosci ze srodkow
europejskich i krajowego wspotfinansowania.

Program wspieranie przedsiebiorczosci
z wykorzystaniem poreczen i gwarancji
Banku Gospodarstwa Krajowego;
Program rzgdowy , Wspieranie
przedsiebiorczosci z wykorzystaniem
poreczen i gwarancji Banku
Gospodarstwa Krajowego” (w tym de
minimis)

Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektdre osoby prawne (DZ.U. z 2018 poz. 1808).

Wyptaty rekompensat z tytutu
pozostawienia nieruchomosci poza
obecnymi granicami RP

Ustawa z dnia 8 lipca 2005 r. o realizacji prawa do rekompensaty z tytutu
pozostawienia nieruchomosci poza obecnymi granicami Rzeczypospolitej Polskiej —
(Dz. U. 2 2017 r. poz. 2097).
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(w tys. zt)

Pozyczka z budzetu panstwa
na wyprzedzajace finansowanie
operacji realizowanych w ramach

Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich

Ustawa z dnia 22 wrze$nia 2006 r. o uruchamianiu srodkdw pochodzacych z budzetu

7. nalata 2007-2013; Pozyczka z budzetu Unii Europejskiej przeznaczonych na. flnansgwanle wsp.olnej po||jcyk| rc’)lne!
, . (Dz. U. z 2018 r., poz. 221); ustawa z dnia 27 maja 2015 r. o finansowaniu wspdlnej
panstwa na wyprzedzajgce L .
. . N . polityki rolnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 719).
finansowanie operacji realizowanych w
ramach Programu Rozwoju Obszaréw
Wiejskich na lata 2014-2020;
Ustawa z dnia 2 kwietnia 2009 r. o zmianie ustawy o poreczeniach i gwarancjach
udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne, ustawy o Banku
8 Program popierania budownictwa Gospodarstwa Krajowego oraz niektorych ustaw (Dz. U. z 2009 r. nr 65 poz. 545 —akt
" mieszkaniowego (zlikwidowany KFM); archiwalny); programy popierania budownictwa mieszkaniowego - ustawa z dnia 26
pazdziernika 1995 r. o niektorych formach popierania budownictwa mieszkaniowego
(Dz. U.z2018r. poz. 1020 z pdzn. zm.).
Program Spotecznego Budownictwa Ustawa z dnia 26 pazdziernika 1995 r. o niektérych formach popierania budownictwa
9. . . .
Czynszowego mieszkaniowego (Dz.U. z 2018 r. poz. 1020 z pdzn. zm.).
10 . . :
Program ,Pierwszy Biznes” Program wycofany z oferty Banku, pozostajacy w obstudze.
Umowa zawarta z Ministrem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej (dawniej Ministrem
Pracy i Polityki Spotecznej) — podstawa prawna ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o promocji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy (Dz. U. z 2018 r. poz. 1265,
z pdin. zm.). Celem programu jest rozwoj przedsiebiorczosci oraz tworzenie nowych
miejsc pracy, jako elementdéw rozwoju rynku pracy, przeciwdziatanie bezrobociu
i promowanie zatrudnienia poprzez finansowanie zwrotne (pozyczki) na
11 Program , Pierwszy Biznes — Wsparcie ‘preferenc.yjnych waru.nll<ach kosztow pod,ejmtlavyanla dua’falnolsu gospodarc%ej
- i tworzenia nowych miejsc pracy, w szczegdlnosci przez studentdw, absolwentéw
w Starcie . ) . .
i osoby bezrobotne. W ramach Programu, oprécz pozyczek zaréwno osoby
ubiegajace sie jak i beneficjenci pozyczki na podjecie dziatalnosci mogg uzyskac
bezptatne ustugi szkolenia i doradztwa m.in. z zakresu prowadzenia dziatalnosci,
prowadzenia ksiegowosci, przepiséw podatkowych. Srodki na realizacje programu
pochodzg z Funduszu Pracy oraz ze sprzedazy nalezgcych do Skarbu Paristwa akcji i
udziatéw znajdujgcych sie w gestii ministra wtasciwego ds. pracy. taczny budzet
programu opiewa na kwote ok. 500 min zt.
Program rzagdowy ,Finansowe Wspieranie Eksportu” przyjety na posiedzeniu Rady
Ministrow w dniu 28 lipca 2009 r. Na mocy programu BGK udziela zagranicznym
nabywcom (bezposrednio lub poprzez bank nabywcy) kredytéw finansujgcych zakup
nes polskich towaréw i ustug. PR FWE dziata w Banku Gospodarstwa Krajowego
12  Program rzadowy "Finansowe . . - ; o .
Wsbieranie Eksportu” na podstawie Umowy zawartej przez BGK, Ministerstwo Finanséw i Korporacje
P P Ubezpieczenn Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE S.A.) z dnia 23 maja 2013 r.
oraz na podstawie Umowy w sprawie realizacji rzgdowego programu ,Finansowe
Wspieranie Eksportu” zawartej w dniu 27/29.08.2013 r. pomiedzy Ministrem
Finansdw a Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Bank Gospodarstwa Krajowego prowadzi obstuge bankowa i ewidencje ksiegowg
- o zobowigzan i naleznosci Skarbu Paristwa od dnia 1 grudnia 2002 r. Obstuga Programu
Obstuga bankowa i ewidencja ksiegowa . . . - -
13 . s prowadzona jest na podstawie umowy z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie
zobowigzan i naleznosci Skarbu . . . . Lo S .
, powierzenia BGK prowadzenia obstugi bankowej i ewidencji ksiegowej wybranych
Panstwa; . L s A . . e . .
zobowigzan i naleznosci Skarbu Panstwa zawartej pomiedzy Ministrem Finanséw
a Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Program Aktywizacji Obszaréw , . .
14 Wiejskich — Komponent A P(r)c;g;z;:’nkzosta’f zakoriczony, BGK prowadzi obstuge udzielonych w ramach programu
Mikropozyczki pozy ’
15 : Program Obstugi Stref Ekonomicznych Ustawa z dnia 2 paZdziernika 2003 r. o zmianie ustawy o specjalnych strefach
(Fundusz Strefowy) ekonomicznych i niektérych ustaw (Dz. U. Nr 188 poz. 1840, z p6zn. zm.).
16 Program doptat do oprocentowania Ustawa z dnia 8 czerwca 2001 r. o doptfatach do oprocentowania kredytéw
kredytéw eksportowych o statych eksportowych o statych stopach procentowych (Dz. U. Nr 2019 poz. 208)
stopach procentowych (DOKE)
Projekt realizowany przez BGK na mocy umowy zawartej z MRPiPS w 2012 r.
ze $srodkéw Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki 2007-2013 (Dziatanie 1.4) z pdzn.
17 Projekt systemowy pt. ,Wsparcie zm., obejmujgcy: a) monitorowanie preferencyjnych pozyczek udzielanych

inzynierii finansowej na rzecz rozwoju
Ekonomii Spotecznej"

podmiotom ekonomii spotecznej (PES) do korica 2016 r. w ramach pilotazu pozyczek
dla PES (Pilotaz) oraz b) zapewnienie finansowego wsparcia dla PES w postaci
gwarancji, udzielanych ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego utworzonego ze sptat
w ramach Pilotazu.
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(w tys. zt)

18

Projekt poza systemowy ,Wdrozenie
instrumentu pozyczkowego
i reporeczeniowego w ramach

Krajowego Funduszu Przedsiebiorczosci

Spotecznej”

Projekt realizowany przez BGK na mocy umowy zawartej z MRPiPS w 2016 r.
ze srodkéw Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj 2014-2020 (Dziatanie
2.9); projekt ma na celu wzrost liczby PES korzystajgcych ze zwrotnych form
finansowania, tj. np. pozyczek i reporeczen, dzieki czemu podmioty te zyskaja
mozliwo$s¢ wzmocnienia i rozszerzenia prowadzonej dziatalnosci lub realizacji
nowych przedsiewzied.

19

Program pozyczek ze srodkéw Skarbu
Panstwa na finansowanie programow
restrukturyzacyjnych PZOZ

Ustawa z dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej (Dz. U. z 2005 r. Nr 78, poz. 684, z pdzn. zm.). - ostatnia
pozyczka sptacona w grudniu 2018 r.

20

Program doptat do oprocentowania
kredytow udzielonych na usuwanie

skutkéw powodzi, osuwisk ziemnych
i huraganéw

Ustawa z dnia 8 lipca 1999 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych
udzielonych na usuwanie skutkéw powodzi (Dz. U. Nr 62 poz. 690, z p6zn. zm.).

21

Instrumenty finansowe ze srodkow
Europejskiego Funduszu Spotecznego
w ramach regionalnych programéw
operacyjnych 2014-2020

W ramach realizacji programoéw operacyjnych perspektywy finansowej 2014-2020,
BGK zawart umowy o finansowanie z Instytucjami Zarzadzajgcymi 10 wojewddztw
(na realizacje 11 Projektow), tj.: dolnoslgskiego, lubelskiego, lubuskiego, tddzkiego,
matopolskiego, opolskiego, podkarpackiego, podlaskiego, zachodniopomorskiego
i Swietokrzyskiego, na mocy ktérych Bank petni role Menadzera Funduszu Funduszy.
Projekty realizowane sg poprzez posrednikéw finansowych, wybieranych w trybach
okreslonych prawem zamodwien publicznych. Finansowaniu podlegajg wydatki
zwigzane z podejmowaniem dziatalnosci gospodarczej przez osoby bezrobotne,
bierne zawodowo oraz poszukujacych pracy lub z utworzeniem miejsca pracy.

22

Program Operacyjny Polska Cyfrowa
($rodki Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego). Projekt pt.
Wdrozenie instrumentéw finansowych
w ramach osi priorytetowej |
,Powszechny dostep do szybkiego
internetu” Programu Operacyjnego
Polska Cyfrowa na lata 2014-2020

Umowa o dofinasowanie z dnia 6 lutego 2017 r. (z pdzn. zm.) zawarta pomiedzy
Centrum Projektéow Polska Cyfrowa (Instytucja Posredniczgca) a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (Menadzer Funduszu Funduszy). Preferencyjne pozyczki
przeznaczone s dla przedsiebiorcow telekomunikacyjnych w celu realizowania
inwestycji, gtéwnie szerokopasmowego internetu; mozliwe jest réwniez finasowanie
ptynnoéciowe podmiotéw z sektora MSP. taczny budzet projektu wynosi prawie
686,85 min zt (dofinansowanie unijne oraz wkfad krajowy). Z uwagi na fakt,
ze pozyczki mogg by¢ udzielane nawet na okres 15-letni, zaktada sie, ze projekt
bedzie realizowany do 2035 r.

23

Projekty wsparcia przedsiebiorczosci
w ramach Regionalnych Programéw
Operacyjnych na lata 2014-2020

Umowy o finansowaniu z Instytucjami Zarzgdzajgcymi Regionalnymi Programami
Operacyjnymi na lata 2014-2020 w zakresie zarzadzania funduszami funduszy

w wojewddztwach: dolnoslagskim, kujawsko-pomorskim, lubelskim, lubuskim,
tédzkim, matopolskim, mazowieckim, opolskim, podkarpackim, podlaskim,
pomorskim,  Swietokrzyskim,  warminsko-mazurskim,  wielkopolskim  oraz
zachodniopomorskim (pozadotacyjne wsparcie mikro, matych i S$rednich

przedsiebiorstw ze srodkéw publicznych).

24

Projekty wsparcia przedsiebiorczosci
w ramach Programu Operacyjnego
Rozwodj Polski Wschodniej oraz
Przedsiebiorcza Polska Wschodnia —
Turystyka

Umowy o finansowaniu z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz ze
Skarbem Panstwa — Ministrem Rozwoju i Finanséw w zakresie projektow
realizowanych ze srodkéw Programu Operacyjnego Rozwoju Polski Wschodniej w
wojewddztwach: lubelskim, podlaskim, podkarpackim, swietokrzyskim i warminsko-
mazurskim (pozadotacyjne wsparcie mikro, matych i srednich przedsiebiorstw ze
Srodkow publicznych).

25

Projekty wsparcia
przedsiebiorczosci (instrumenty
kapitatowe) w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj

Umowy o finansowaniu ze Skarbem Panistwa — Ministrem Rozwoju i Finanséw
w ramach projektéw realizowanych ze s$rodkéw Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (instrumenty kapitatowe).

26

Fundusz Kredytu Technologicznego

Ustawa z dnia 30 maja 2008 r. o niektérych formach wspierania dziatalnosci
innowacyjnej (Dz. U. z 2015 r. poz. 1710, z pdzn. zm.); BGK udziela przedsiebiorcom
zsektora MSP dofinansowania na realizacje projektéw z zakresu wdrazania
innowacyjnych technologii. Dofinansowanie zwane premig technologiczna
przeznaczone jest na czeSciowg sptate kredytéw udzielanych przedsiebiorcom
przez banki komercyjne, wspoétpracujgce z BGK. Premia technologiczna wyptacana
jest ze srodkéw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014 — 2020,
poddziatanie 3.2.2 (wczesniej Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013), w ramach ktérego BGK petni funkcje Instytucji Posredniczacej dla poddziatania
3.2.2 Kredyt na Innowacje technologiczne POIR. Z dniem 31 grudnia 2017 r.
na podstawie Ustawy z dnia 29 listopada 2017 r. (p0z.2201) o zmianie niektorych
ustaw w celu poprawy otoczenia prawnego dziatalnosci innowacyjnej zostata
zlikwidowana formuta panstwowego funduszu celowego, natomiast BGK nadal petni
funkcje Instytucji Posredniczacej dla poddziatania 3.2.2. i wykonuje zadania zwigzane
udzielaniem i wyptacaniem dofinansowania w postaci premii technologicznej.

Dodatkowo w ramach zawartych umoéw pozyczkowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) typu global loan, BGK
udziela kredytéw o charakterze preferencyjnym na finansowanie projektéw inwestycyjnych realizowanych przez
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

podmioty sektora publicznego (w szczegdlnosci JST i spdtki komunalne) oraz udziela wsparcia dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstw prywatnych (w szczegdlnosci z sektora MSP). W praktyce oznacza to, ze Bank pozyskuje $rodki z EBI
z przeznaczeniem na rozwoj wiasnej akcji kredytowe;j.

1)

2)

1.1. Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jednostki dominujace;j

Sktad Rady Nadzorczej Banku

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej Banku wchodzili:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Pawet Borys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Kamil Mroczka — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Nowacki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Artur Adamski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Beata Gorajek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Gruda — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jan Filip Stanitko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Szmit — Cztonek Rady Nadzorczej,

tukasz Robert Smigasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pawet Borys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Beata Gorajek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Nowacki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Artur Adamski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Gruda — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jan Filip Stanitko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Szmit — Cztonek Rady Nadzorczej,

tukasz Robert Smigasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Magdalena Tarczewska-Szymanska— Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzgdu Banku

W sktad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzili:

W sktadzie Zarzadu Banku od 31.12.2018 r. do dnia podpisania skonsolidowanego

Beata Daszynska - Muzyczka — Prezes Zarzadu,
Pawet Nierada — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Wtodzimierz Kocon — Wiceprezes Zarzadu,
Wojciech Hann — Cztonek Zarzadu,
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Zarzadu,

Radostaw Kwiecien — Cztonek Zarzadu.

nie zaszty zmiany.
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(w tys. zt)

1.2, Sktad Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

W sktad Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzg Bank Gospodarstwa
Krajowego (jednostka dominujaca) oraz nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

e

Bank
Gospodarstwa
Krajowego
1
| . - | i - 1
{ \‘I { N {
Fundusz Sektora Elfsm::\ssz'i Fundusz Sektora
Mieszkan na 72 ran?cznef' FIz Mieszkan dla
Wynajem FIZ AN g AN ] Rozwoju FIZ AN
Spotki celowe Spotki celowe

Fundusz Sektora Mieszkan na Wynajem FIZ AN - dziatalno$¢ funduszu polega na lokowaniu srodkéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz dgzy do osiggniecia celu
inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji i udziatéw spodtek celowych oraz dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez spétki celowe.

Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ AN - przedmiotem dziatalnosci funduszu jest lokowanie srodkdéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych. Fundusz dazy do osiggniecia celu
inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji i udziatdéw. Fundusz wspiera ekspansje zagraniczng poprzez
inwestowanie w zagraniczne podmioty nalezgce do polskich spotek.

Fundusz Sektora Mieszkan dla Rozwoju FIZ AN - przedmiotem dziatalnosci funduszu jest wspoétfinansowanie inwestycji
w obszarze nieruchomosci kubaturowych realizowanych przez gminy lub podlegte im spdtki. Fundusz inwestuje
w projekty polegajgce na budowie lub zakupie budynkéw stuzgcych istotnym interesom gminy, ich przebudowie
i dostosowaniu do jej potrzeb, jak rowniez w projekty nieruchomosciowe, realizowane w ramach programoéw rewitalizacji
obszaréw miejskich.

Spotki celowe - przedmiotem ich dziatalnosci jest realizacja na wtasny rachunek projektéw budowlanych zwigzanych
ze wznoszeniem budynkow, kupnem i sprzedazg nieruchomosci, a takze wynajem mieszkan w nalezgcych do spétek
budynkach wielomieszkaniowych na wtasny rachunek oraz dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci.

1.3. Jednostki zalezne

Sktad Grupy Kapitatowej BGK przedstawia ponizsza tabela:

Sktad Grupy Kapitatowej BGK

Udziat
bezposredni/posredni
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci jednostki dominujacej
w kapitale jednostki

31.12.2018 . 31.12.2017

Inwestycje Banku Gospodarstwa Krajowego

TFI BGK S.A.(obecnie PFR TFI S.A )* Warszawa | tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi - sprzedaz
BGK Nieruchomosci S.A. obstuga rynku nieruchomosci, wynajem i dzierzawa, zarzadzanie aktywami .

Warszawa . sprzedaz 100%
(obecnie PFR Nieruchomosci S.A.) ** FSMnW FIZ AN i FSMdR FIZ AN P ?
E:'lzmAj:liZ*EkSpans“ Zagranicznej Warszawa : lokowanie srodkéw pienieznych zebranych od uczestnikdéw funduszu 100% 100%

Fundusz Sektora Mieszkan

dla Rozwoju FIZ AN*** Warszawa : lokowanie srodkéw pienieznych zebranych od uczestnikdéw funduszu 100% 100%
Fundusz Sektora Mieszkan
nl;r:/Vl;ZZj:m (;{;A,\:iii an Warszawa | lokowanie srodkéw pienieznych zebranych od uczestnikéw funduszu 100% 100%
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(w tys. zt)
Spotki celowe Funduszu Sektora Mieszkan na Wynajem

FSMnW Poznan Sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Krakéw Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Tréjmiasto Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Warszawa 1 Sp. z 0.0. Warszawa i wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Wroctaw Sp. z 0.0. Warszawa i wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Katowice Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Warszawa 2 Sp. z 0.0. Warszawa i wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
FSMnW Warszawa 3 Sp. z o0.0. Warszawa i wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
MP Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
MP Inwestycje 3 Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%

atbrzyc .20.0. arszawa : realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 6 6
MP Watbrzych Sp W lizacja projektéw budowlanych zwigzanych iem budynké 97% 72%
FSMnW Warszawa 4 Sp. z o0.0. Warszawa i wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -

Spotki celowe Funduszu Sektora Mieszkan dla Rozwoju
MP Inwestycje 2 Sp. z 0.0.¥*** Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
MDR Katowice ( dawniej MP
. ( *J*** Warszawa : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 76% 100%
Inwestycje 4 Sp. z 0.0.)
Projekt Municypalny Jarocin 1 o s . . .
$p.z0.0 Warszawa | Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 94% 93%
Projekt Municypalny Kepice 1 . ’ . .
Sp Jz 0.0 ypainy fep Warszawa : Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 87% 98%
Projekt Muni Iny Kepno 1
Spojzeot o unicypainy fepno Warszawa | Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 90% 84%
Projekt Municypalny Sulecin 1 . ’ . .
Sp Jz 0.0 ypalny sule Warszawa : Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 100% 100%
Spoﬂfa Operacyjna Projektow Warszawa D2|al-alnlosc flrm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem 100% 100%
Municypalnych Sp. z 0.0. holdingéw finansowych
Projekt Municypalny Nysa 1 . ’ . .
Sp.Jz 0.0.****1‘) ¥ Y Warszawa : Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 75% 75%
MP Biata Podlaska sp. z 0.0.¥*** Warszawa : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% 83%
MDR Inwestycje 8 sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 9 sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Radom sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
P ynaj 9 y y

MDR Inwestycje 6 sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 7 sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 13 sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 12 sp. z 0.0 Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Szczecin sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Warszawa sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 10 sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Katowice 2 sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 15 sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 16 sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 5 sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Inwestycje 14 sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR towicz Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
Projekt Muni Iny Zgorzelec 1
spojzeoto unicypainy cgorzelec Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 75% -
MDR Torun sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 55% -
MDR Swidnik Sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Debica sp. z 0.0. Warszawa | wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Skawina sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
MDR Zamos¢ sp. z 0.0. Warszawa : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi 100% -
Projekt Municypalny Nidzica 1
s Jz 0.0 ypainy Warszawa : Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 75% -

* w dniu 28.09.2017 r. Bank Gospodarstwa Krajowego dokonat sprzedazy 100% akcji TFI BGK S.A. (obecnie PFR TFI S.A.) na rzecz Polskiego

Funduszu Rozwoju S.A.

** w dniu 03.10.2018 r. Bank Gospodarstwa krajowego dokonat sprzedazy 100% akcji BGKN S.A. (obecnie PFR Nieruchomosci S.A.) na rzecz

Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

*** w pozycji ,Udziat bezposredni/posredni jednostki dominujgcej w kapitale jednostki” prezentowany jest udziat posiadanych certyfikatow

inwestycyjnych Funduszu

*¥*** nadzien 31.12.2017 spdtki celowe stanowity inwestycje Funduszu Sektora Mieszkar na Wynajem
***x* podmiot nie byt objety konsolidacjg na dzierr 31.12.2017 .

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

16



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
1.4. Jednostki stowarzyszone
Grupa Kapitatowa BGK posiada nastepujace jednostki stowarzyszone:
Jednostki stowarzyszone
Udziat jednostki
. . N . - dominujacej
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale jednostki
31.12.2018 : 31.12.2017
Inwestycje Banku Gospodarstwa Krajowego
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Kapitatowy Fundusz Warszawa lokowanie srodkéw pienieznych 86.45% 13,75%
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zebranych od uczestnikéw funduszu P27 (86,45%)*
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Warszawa lokowanie Srodkéw pienieznych 36.40% 40,32%
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych zebranych od uczestnikdw funduszu PR (86,40%)*
Fundusz Inwestycji Samorzagdowych Fundusz Inwestycyjny Warszawa lokowanie srodkéw pienieznych 50 00% 12,5%
Zamkniety Aktywow Niepublicznych zebranych od uczestnikéw funduszu el (75,00%)*
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Dtuzny Fundusz Warszawa lokowanie Srodkéw pienieznych 5,89% 5,89%
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych zebranych od uczestnikdw funduszu (86,45%)* | (86,45%)*
Korporacja Ubezpieczen i Kredytéw Eksportowych S.A. Warszawa dziatalno$¢ ubezpieczeniowa 36,69% 36,69%
Krajowa Grupa Poreczeniowa Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnosé poreczeniowa 39,29% 39,29%
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Kielce dziatalnos¢ poreczeniowa 49,99% 49,99%
gsjivzszo-Pomorskl Fundusz Poreczeri Kredytowych Torun dziatalnosé poreczeniowa 49,38% 49,38%
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Opole dziatalnos¢ poreczeniowa 48,27% 48,27%
Fundusz Pomerania Sp. z 0.0. Szczecin dziatalnos¢ poreczeniowa 41,15% 46,95%
Samorz.qdowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Gostyrh dziatalnoéé poreczeniowa 41,01% 41,65%
Gostyniu
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Katowice dziatalnos¢ poreczeniowa 46,08% 46,08%
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Jeleniej Gérze Jelenia Géra | dziatalno$¢ poreczeniowa 44,60% 44,60%
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Poznan dziatalnos¢ poreczeniowa 44,44% 44,44%
Dolnoslaski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. Wroctaw dziatalnos¢ poreczeniowa 42,62% 42,62%
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Krakow dziatalnosé poreczeniowa 36,87% 36,87%
\S/\Fl)a;rr;n;sko—Mazurskl Fundusz "Porgczenia Kredytowe Dziatdowo dziatalnos¢ poreczeniowa 36,19% 36,19%
Ma{f)pOl.S.kl Fundusz Poreczeni Kredytowych Sp. z0.0. w Nowy Sacz dziatalnos¢ poreczeniowa 32,86% 32,86%
likwidacji
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Bydgoszcz dziatalnosé poreczeniowa 31,09% 31,09%
Eu:dusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego Poznar dziatalnoéé poreczeniowa 22,47% 22,47%
Inwestycje Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ AN
Z li 5 48,78 48,78
Esotiq Germany GMBH Stuttgart Sprzedaz detaliczna wyrobow 8,78% 8,78%
tekstylnych
A i 5 0, 0,
UAB EMP Recycling Galines (Litwa) Skup, pl:zetwolrstwo i sprzedaz 49,00% 49,00%
surowcow wtoérnych
ASM Germany GmbH Norymberga : Ustugi wsparcia sprzedazy 49,90% -

* docelowa wielko$¢ udziatu

Fundusze Inwestycyjne Zamkniete Aktywow Niepublicznych (Fundusze), w ktérych uczestnikami sg Bank Gospodarstwa
Krajowego i Polski Fundusz Rozwoju S.A. (PFR) zalicza sie do jednostek stowarzyszonych. Bank pomimo znacznego udziatu
kapitatowego w Funduszach wywiera jedynie znaczacy wptyw na te Fundusze z uwagi na:
= zlecenie PFR przez PFR TFI S.A. zarzadzania i realizacji procesu inwestycyjnego w zakresie czesci portfela

inwestycyjnego Funduszy, w ramach strategii inwestycyjnej oraz
= uczestnictwo tylko jednego przedstawiciela Banku w pracach 5-osobowego komitetu inwestycyjnego (20% udziat),

ktorego pozytywna opinia jest niezbedna do realizacji inwestycji Funduszy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

1.5. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych (dane poréwnywalne)

W sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w stosunku do rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Grupa Kapitatowa dokonata przeksztatcenia skonsolidowanego Rachunku zyskéw i strat ze wzgledu na zmianeg prezentacji
kosztéw premii emisyjnej od papierow wartosciowych — przeniesienie z kosztéw odsetkowych na pomniejszenie
przychodéw odsetkowych wtasciwych dla danego portfela.

Wprowadzenie tej zmiany spowodowato koniecznos$¢ doprowadzenia do poréwnywalnosci z okresem biezgcym danych

poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej zaprezentowano poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania rachunku zyskow i strat wedtug wartosci
zaprezentowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2017 r.

do 31 grudnia 2017 r. oraz po przeksztatceniu.

. aa 2017 . 2017
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota . przeksztatcenie .
(przed przeksztatceniem) (po przeksztatceniu)

Przychody z tytutu odsetek 1826232 -122 924 1703308

Przychody z tytutu odsetek obliczone

przy zastosowaniu metody efektywnej X X X

stopy procentowej

Przychody o charakterze zblizonym do

odsetek od instrumentow wycenianych

do wartosci godziwe] przez rachunek X X X

zyskow i strat
Koszty z tytutu odsetek -1 050 126 122 924 -927 202
Wynik z tytutu odsetek 4 776 106 0 776 106
Przychody z tytutu prowizji i optat 167 909 0 167 909
Koszty z tytutu prowizji i optat -11313 0 -11 313
Wynik z tytutu prowizji i optat 5 156 596 0 156 596
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez 6 26 239 0 26 239
rachunek zyskéw i strat i wynik z rewaluacji
Wynlk na inwestycyjnych aktywach 7 30578 0 30578
finansowych
Wynik z tytutu modyfikacji 8 X X X
Pozostate przychody operacyjne 9 102 358 0 102 358
Pozostate koszty operacyjne 9 -29730 0 -29 730
Ogolne koszty administracyjne 10 -394 049 0 -394 049
Wynik na od,pl.sach aktualizujacych z tytutu 1 49638 0 .49 638
utraty wartosci oraz rezerw
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 618 460 0 618 460
Udziat w zyskach i stratach jednostek 25 71992 0 71992
stowarzyszonych
Zysk brutto 690 452 0 690 452
Podatek dochodowy 12 -106 013 0 -106 013
Zysk netto 584 439 0 584 439
_Zysk nett_o przy_pac_iajaf:y na rzecz wtasciciela 584 565 0 584 565
jednostki dominujacej
Zysk netto_przypadajac.y na udziaty 126 0 126
niesprawujgce kontroli

2. Polityka rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego za 2018 r. (,,sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi
przez Unie Europejskg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz ze zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSSF), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
(PSR).

Jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej oraz jednostki stowarzyszone stosujg polityke (zasady)
rachunkowosci zgodne z PSR. Dla celéw niniejszego sprawozdania finansowego dokonano korekt w celu ujednolicenia
stosowanych zasad rachunkowosci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd Banku Gospodarstwa Krajowego
w dniu 15 kwietnia 2019 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego jest publikowane
w tej samej dacie, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku Gospodarstwa Krajowego za 2018 r.

2.2. Zmiany w standardach rachunkowosci
Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje zatwierdzone do stosowania
w UE zostaty zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - okredla wymogi w zakresie ujmowania, wyceny, utraty wartosci, zaprzestania
ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen instrumentdéw finansowych - szerszy opis standardu i prezentacja jego
wptywu na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w dalszej czesci tego punktu.

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” z uwzglednieniem zmiany w zakresie daty zastosowania — standard
ten okresla, w jaki sposdb i kiedy ujmuje sie przychody — szerszy opis standardu oraz analiza zostata przedstawiona
w dalszej czesci tego punktu.

= Zmiany do MSSF 2 , Pfatnosci na bazie akcji” — klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji. Zmiany wprowadzajg
wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkdw warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien na wycene ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majace
funkcje rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw ptatnosci na bazie akgji, ktore
powodujg zmiane klasyfikacji transakcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach
kapitatowych.

= Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zmiany zostaty wprowadzone w celu rozwigzania problemow
wynikajacych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 , Instrumenty finansowe” przed wprowadzeniem nowego
standardu zastepujgcego MSSF 4.

= Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — zmiany okreslaja, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wdéweczas, gdy istnieja dowody
na zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna nieruchomosé
spetnia lub przestata spetniaé definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu
uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane sposobu uzytkowania.

= Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku , Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonano zmian do réznych
standardow w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz
MSR 28) ukierunkowanych gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

= |Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — interpretacja okresla, iz w celu
ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywéw
niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych dochoddéw. Jedli istnieje wiele ptatnosci lub wptywdéw
zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywdw.

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja z wyjgtkiem
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” nie miaty wptywu na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za 2018 rok.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Z dniem 1 stycznia 2018 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta stosowanie Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 9 , Instrumenty Finansowe” (,MSSF 9”). Standard wprowadzit zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny
instrumentow finansowych (w szczegdlnosci aktywéw finansowych) oraz nowy model utraty wartosci aktywow
finansowych oparty na koncepcji straty oczekiwane;j.

Przyjete przez Grupe Kapitatowg nowe zasady rachunkowosci wynikajgce z zastosowania MSSF 9 zostaty zaprezentowane
w nocie 2.5 Istotne zasady rachunkowosci.

MSSF 9 wprowadzit istotne zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych.
Bank podjat decyzje, aby skorzystac z zapiséw MSSF 9 umozliwiajacych zwolnienie z obowigzku przeksztatcania danych
porownawczych dla okresdw wczesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny (w tym z tytutu
utraty wartosci). Rdznice wartosci bilansowej aktywow finansowych wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 zostaty ujete w
pozycji Zysk (strata) z lat ubiegtych” oraz ,Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny” na dzien 1 stycznia 2018 roku.

W dalszej czesci zaprezentowano wptyw zastosowania przez Grupe Kapitatowg MSSF 9 po raz pierwszy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kategoriach aktywéw finansowych, ktore nastgpity w wyniku zastosowania

MSSF 9.
Klasyfikacja aktywé i o
ﬁ::z::);q:ha tywow Wartosé Wartosé
. R v L o Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF9 bilansowa wg bilansowa
i zobowigzan finansowych MSR39 we MSSF9
na date przyjecia MSSF9 &
Kasa, érodki w Banku Centralnym | Pozyczki i naleznoci Wyceniane wg 988 581 988 581
zamortyzowanego kosztu
Naleznosci od bankéw Pozyczki i naleznosci Wyceniane wg 3247473 3246 935
zamortyzowanego kosztu
Aktvwa finansowe brzeznaczone Wyceniane w wartosci Wyceniane w wartosci godziwej
¥ P godziwej przez wynik przez wynik finansowy 1342070 1342070
do obrotu ! .
finansowy (obowigzkowo)
Aktywa finansowe wyceniane w | Wyceniane w wartosci Wyceniane w wartosci godziwe;j
wartosci godziwej przez godziwej przez wynik przez wynik finansowy 130233 130233
rachunek zyskow i strat finansowy (wyznaczone) (wyznaczone)
Kredyty i pozyczki udzielone . - o Kredyty i pozyczki wyceniane 21 455 457 21 466 982
klientom Pozyczki i naleznosci wg zamortyzowanego kosztu
L . . Kredyty i pozyczki wyceniane w
Kredyty i pozyczki udzielone wartosci godziwej przez wynik 169 049 164 916
klientom . . P ) .
Pozyczki i naleznosci finansowy (obowigzkowo)
Dtuzne papiery wartosciowe
Krjedyty i pozyczki udzielone wycenlane' w'wartosu godziwej 33709 44 805
klientom przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci (obowigzkowo)
L . . Dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty i pozyczki udzielone wyceniane wg 5 565 538 5557 657
klientom . . s
Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu zakupionych
pap.lerow wartosuowych z Wyceniane wg 5 105 540 5 105 540
udzielonym przyrzeczeniem zamortyzowanego kosztu
odkupu Pozyczki i naleznosci
Ak i W : P e
tywa '|na!”nsowe dostepng do . ycer.nane w warFosa godziwej 35 699 238 35 699 238
sprzedazy - instrumenty dtuzne Dostepne do sprzedazy przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do Wyceniane w wartosci godziwej
sprzedazy - instrumenty przez wynik finansowy 136 988 136 988
kapitatowe Dostepne do sprzedazy (obowigzkowo)
Aktywa finansowe dostepne do . , . Lo
sprzedazy - instrumenty Wyceniane w wartosci godziwe] 1225026 1225026
. . przez inne catkowite dochody
kapitatowe Dostepne do sprzedazy
Inne aktywa o Wyceniane wg 38757 38 656
Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu
Razem aktywa finansowe 72 137 659 72 147 627
Rezerwy Wyceniane wg Wyceniane wg 170799 162 144
zamortyzowanego kosztu | zamortyzowanego kosztu

Ponadto aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci o wartosci brutto 166 tys. zt i wartos¢ netto 0 zt zostaty
przeklasyfikowane zgodnie z MSSF 9 do dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego

kosztu.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienia wartosci bilansowych aktywoéw finansowych wg kategorii wyceny wg MSR 39
z wartosciami bilansowymi wg kategorii ich wyceny w ramach MSSF 9, na date pierwszego zastosowania MSSF 9.

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa
na 31.12.2017
wg MSR 39

Reklasyfikacja

Aktualizacja
wyceny

Wartosé
bilansowa
na 01.01.2018
wg MSSF9

WYCENIANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Naleznosci od bankéw

Bilans otwarcia

3247473

Dotworzenie odpisow na oczekiwane straty kredytowe

-538

Bilans zamkniecia

3246 935

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Bilans otwarcia

27 223753

Reklasyfikacja do aktywdw finasowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (obowigzkowo)

-202 758

Reklasyfikacja do dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

-5 565 538

Zmiana prezentacyjna wartosci bilansowej brutto wg MSSF 9 — korekta odsetek
impairmentowych (KOI)

6524

Zmiana prezentacyjna wartosci bilansowej brutto wg MSSF 9 — odsetki karne

267 628

Rozwigzanie odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, w tym KOI w zwigzku
z rozpoznaniem aktywow POCI

47 156

Rozliczenie prowizji w zwigzku z rozpoznaniem aktywdéw POCI

452

Korekta wartosci bilansowej aktywow POCI

-47 156

Zmiana poziomu odpisow na oczekiwane straty kredytowe wynikajgca ze
zmiany prezentacyjnej wartosci bilansowej brutto wg MSSF 9 - KOI

-6 524

Zmiana poziomu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe wynikajgca ze zmiany
prezentacyjnej wartosci bilansowej brutto wg MSSF 9 — odsetki karne

-267 628

Zmiana poziomu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, w tym zmiana
poziomu KOI w wyniku zastosowania MSSF 9

11073

Bilans zamkniecia

21466 982

Naleznosci z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym ko

szcie

Bilans otwarcia

Reklasyfikacja z pozycji kredyty i pozyczki udzielone klientom

5565538

Zmiana prezentacyjna wartosci bilansowej brutto wg MSSF 9 - KOI

1828

Zmiana poziomu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe wynikajgca ze zmiany
prezentacyjnej wartosci bilansowej brutto wg MSSF 9 - KOI

-1828

Zmiana poziomu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, w tym zmiana
poziomu KOI w wyniku zastosowania MSSF 9

-7 881

Bilans zamknigcia

5557657

Inne aktywa

Bilans otwarcia

38757

Dotworzenie odpisu

-101

Bilans zamknigcia

38 656

DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Bilans otwarcia

37061 252

Reklasyfikacja do wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody - instrumenty dtuzne

-35699 238

Reklasyfikacja do wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody - instrumenty kapitatowe (wyznaczone)

-1225026

Reklasyfikacja do wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - instrumenty kapitatowe (obowigzkowo)

-136 988

Bilans zamkniecia

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIW

EJ PRZEZ INNE CALKOWITE DOCHODY

Papiery wartosciowe dtuzne

Bilans otwarcia

Reklasyfikacja z dostepnych do sprzedazy

35699 238

Bilans zamkniecia

35699 238

Papiery wartosciowe kapitatowe

Bilans otwarcia

Reklasyfikacja z dostepnych do sprzedazy

1225026

Bilans zamkniecia

1225026

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIW

EJ PRZEZ RACHUNEK ZYS

KOW | STRAT

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Bilans otwarcia

Reklasyfikacja z wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

169 049

Rozwigzanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe

476

Wycena do wartosci godziwej

-4 609

Bilans zamkniecia

164 916

Naleznosci z tytutu instrumentéw dtuznych

Bilans otwarcia

Reklasyfikacja z wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

33709

Rozwigzanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe

22 001

Rozwigzanie KOI

411

Wycena do wartosci godziwej

-11 316

Bilans zamkniecia

44 805

Papiery wartosciowe kapitatowe

Bilans otwarcia

Reklasyfikacja z dostepnych do sprzedazy

136 988

Bilans zamkniecia

136 988
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Ponizej wyjasniono, w jaki sposéb zastosowanie nowych wymogéw MSSF 9 doprowadzito do zaprezentowanych
w powyzszej tabeli zmian w klasyfikacji niektérych aktywéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitatowa.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

A.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktérych wynik testu SPPI byt negatywny zostaty reklasyfikowane obowigzkowo

jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Powodem, dla ktérego kontraktowe przeptywy pieniezne

nie stanowig jedynie sptfat kapitatu i odsetek od niesptaconego kapitatu byty:

= przypadki zastosowania dzwigni finansowej w umowach kredytowych, ktdra zwieksza zmiennos¢ wynikajgcych
z umowy przeptywow pienieznych oraz

= w przypadku niektérych transz dtuznych papieréw wartosciowych zastosowanie klauzul partycypacyjnych
w wyniku finansowym klienta, ktére uprawniajg Bank do uzyskiwania dodatkowych przeptywéw pienieznych.

Pozostate kredyty i pozyczki udzielone klientom, utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych
wynikajacych z umowy i spetniajgce kryteria SPPI sg nadal wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci z tytutu instrumentéw diuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

B.

Grupa Kapitatowa dokonata oceny modelu biznesowego dla komunalnych i korporacyjnych dtuznych papieréw
wartosciowych i stwierdzita, iz papiery te spetniajg kryteria modelu biznesowego, ktorego celem jest uzyskiwanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. W zwigzku z tym dokonana zostata reklasyfikacja do pozycji
»Naleznosci z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Przed zastosowaniem
wymogow MSSF 9, pozycje te prezentowane byty jako kredyty i pozyczki udzielone klientom, gdyz byty klasyfikowane
do kategorii pozyczki i naleznosci zgodnie z MSR 39.

Dtuzne papiery wartosciowe

C.

Dtuzne papiery wartosSciowe, ktére zgodnie z MSR 39 byty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy zostaty
przeklasyfikowane do wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, bez zmiany metody wyceny.
Grupa Kapitatowa dokonata oceny modelu biznesowego dla tych papieréow wartosciowych i uznata,
Ze sg utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych jak i sprzedazy.

Instrumenty kapitatowe

D.

Instrumenty kapitatowe utrzymywane dtugoterminowo przez Grupe Kapitatowa zostaty nieodwotalnie wyznaczone
zgodnie z MSSF 9 do wyceny w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Przed zastosowaniem MSSF 9,
instrumenty te wyceniane byty wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (kategoria aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy).

Pozostate instrumenty kapitatowe, ktére zgodnie z MSR 39 byty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i byty
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, a ktére nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do
wyceny wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaty przeklasyfikowane do wyceny wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

Ponizsza tabela zawiera uzgodnienie odpiséw z tytutu utraty wartosci utworzonych zgodnie z MSR 39 i rezerw
utworzonych zgodnie z MSR 37 z wartosciami odpiséw na oczekiwane straty kredytowe wedtug MSSF 9.

Wartos¢
aktu(::ir:;s: “111 ch Aktualizacja DTG
Uzgodnienie rezerw z tytutu utraty wartosci yiny Reklasyfikacje ) aktualizacyjnych
wg MSR 39 wyceny
MSSF 9
oraz rezerw
wg MSR 37
Naleznosci od bankéw 482 0 538 1020
Kredyty i pozyczki ud2|e|.one klientom w 758 203 85 905 11076 833 032
zamortyzowanym koszcie
Nalezn_osa z tytutu instrumentow d’ruzn\_/ch « 120 610 7881 128 491
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Aktywa flnansowe dostepne do sprzedazy - 72 051 72 051 0 0
instrumenty kapitatowe
Aktywa flnar.150we wyceniane wartosci godziwej przez « 0 1810 1810
inne catkowite dochody
Aktywa fm’ar.\sowe utrzymywane do terminu 166 166 0 0
zapadalnosci
Inne aktywa 5302 0 101 5403
Bilans razem 836 204 134 298 -746 969 756
Linie kredytowe 98 843 0 -22 023 76 820
Gwarancje 71956 0 13368 85 324
Pozabilans razem 170 799 0 -8 655 162 144
Razem 1007 003 134 298 -9 401 1131900

Pozycja "Reklasyfikacje" obejmuje rozwigzanie odpiséw w zwigzku z przeklasyfikowaniem aktywéw finansowych
do kategorii WGWF oraz zmiany poziomu odpiséw, ktére nastgpity w korespondencji z analogiczng zmiang wartosci

bilansowej brutto, w tym:

= wzrost odpiséw w wyniku dostosowania wartosci bilansowej brutto do wymogéw MSSF 9 (zmiana prezentacyjna
polegajagca na zwiekszeniu wartosci bilansowej brutto poprzez rozpoznanie kontraktowych odsetek naliczonych
w petnej wysokosci od naleznosci i w konsekwencji analogiczny wzrost poziomu odpiséw — 267 628 tys. z),

= spadek odpisdw dla naleznosci zaklasyfikowanych do kategorii POCI, ktére na dzien poczagtkowego ujecia ujmowane
s3 w wartosci godziwej i nie wykazuja salda odpisow — 47 156 tys. zt,

= reklasyfikacja korekty odsetek impairmentowych — 8 352 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw MSSF 9 na dzien pierwszego zastosowania. Efekt zwigzany z rozpoczeciem stosowania
MSSF 9 zostat ujety w pozycjach ,Zysk (strata) z lat ubiegtych” oraz , Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny”.

Wptyw MSSF 9 na pozycje ,,Zysk (strata) z lat ubiegtych”
»Zysk (strata) z lat ubiegtych” netto na 31.12.2017 wedtug MSR 39 274 362
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe 9401
Reklasyfikacja aktywow finansowych do kategorii WGWF w zwigzku z niezdanym testem SPPI, w tym: 6963
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ 22 388
korekta z tytutu wyceny do wartosci godziwe;j -15925
Reklasyfikacja instrumentow kapitatowych razem, w tym: 50 381
reklasyfikacja DDS -> WGWF 49 376
reklasyfikacja DDS -> WGICD 1005
Pozostate korekty 451
Podatek dochodowy - odroczony -10 068
Razem korekty MSSF 9 (wptyw MSSF 9 na pozycje ,,Zysk (strata) z lat ubiegtych”) 57 128
»Zysk (strata) z lat ubiegtych” netto na 01.01.2018 w wyniku implementacji z MSSF 9 331490
Wptyw MSSF 9 na pozycje , Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny”
,Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny” netto na 31.12.2017 wedtug MSR 39 355 456
Utworzenie odpis6w na oczekiwane straty kredytowe dla ekspozycji dotychczas klasyfikowanych jako 1810
DDS
Reklasyfikacja instrumentéw kapitatowych razem, w tym: -50 381
reklasyfikacja DDS -> WGWF -49 376
reklasyfikacja DDS -> WGICD -1 005
Podatek dochodowy - odroczony 9038
Razem korekty MSSF 9 (wptyw MSSF 9 na pozycje , Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny”) -39 533
,Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny” netto na 01.01.2018 w wyniku implementacji z MSSF 9 315923
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Grupa Kapitatowa podjeta decyzje o nie stosowaniu rozwigzan przejsciowych, okreslonych w art. 473 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, w brzmieniu nadanym
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2395 z dnia 12 grudnia 2017 roku zmieniajgcym
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do rozwigzan przejsciowych dotyczacych ztagodzenia wptywu
wprowadzenia MSSF 9 na fundusze wtasne oraz dotyczacych traktowania jako duze ekspozycje niektérych ekspozycji
wobec podmiotéw sektora publicznego denominowanych w walucie krajowej dowolnego panstwa cztonkowskiego.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” zastepuje MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz
interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychoddow. Standard ma zastosowanie do umoéw z klientami, z wyjatkiem
instrumentow finansowych, umoéw leasingowych, umdéw ubezpieczeniowych oraz gwarancji. Podstawowg zasadg nowego
standardu jest ujmowanie przychodu, ktéry odzwierciedla przeniesienie przyrzeczonych towarédw Ilub ustug
na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia, do ktérego Grupa Kapitatlowa spodziewa
sie uzyska¢ prawo w zamian za przekazane towary lub ustugi. Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie towardw i ustug bazuje na
koncepcji przeniesienia kontroli na klienta, ktdre moze nastgpi¢ w okreslonym momencie (dostawa towaru
lub wykonanie ustugi) lub na przestrzeni czasu (w czasie Swiadczenia ustugi). Koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia uméw z klientami nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci
z tej umowy.

MSSF 15 wprowadzit nowy, 5-etapowy model, ktéry powinien by¢ wykorzystywany do rozpoznawania uméw skutkujgcych
przychodami. Model sktada sie z nastepujgcych etapdéw:

1) Identyfikacja umowy z klientem.

2) Identyfikacja osobnych zobowigzan do wykonania swiadczenia wynikajgcych z umowy.

3) Ustalenie ceny transakcyjne;j.

4) Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia.

5) Ujecie przychodu.

W wyniku przeprowadzonego przegladu zidentyfikowano w Grupie Kapitatowej przychody bedace w zakresie MSSF 15, sg
to gtéwnie:

= opfaty za zarzadzanie aktywami w ramach Perspektywy Unii Europejskiej 2014-2020;
= wynagrodzenie za obstuge programéw/funduszy dziatalnosci zleconej;

= wynagrodzenie za obstuge konsolidacji srodkéw publicznych;

= przychody z tytutu uméw najmu.

W wyniku przeprowadzonych analiz w w/w obszarach dziatalnosci oraz faktu, ze znaczaca wiekszos¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej wynika z dziatalnosci regulowanej innymi standardami, nie zidentyfikowano pozycji, dla ktérych wymagana
bytaby zmiana ujecia ksiegowego. W ocenie Grupy Kapitatowej zastosowanie standardu MSSF 15 nie ma wptywu
na sytuacje finansowg i fundusze wtasne Grupy Kapitatowej.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, ktdre sg zatwierdzone przez Unie Europejska, ale jeszcze nie
weszty w zycie

Nastepujgce zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w UE, przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

= MSSF 16 ,Leasing” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku -
opis standardu i analiza wptywu na Grupe Kapitatowg zostata przedstawiona w dalszej czesci tego punktu.

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zmiany modyfikuja obowigzujgce wymogi w MSSF 9 dotyczgce praw
z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby umozliwienia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompensacyjnych.

= |Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” — zawiera wytyczne, ktére
uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12, okreslajgc sposéb odzwierciedlenia skutkdw niepewnosci przy ujmowaniu
podatku dochodowego.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wyzej wymienione zmiany z wyjgtkiem MSSF 16 ,Leasing” nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 przedstawia ogdlny model identyfikacji umdéw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach finansowych
leasingodawcow i leasingobiorcow. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rozliczeniowych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku i zastepuje wytyczne dotyczace leasingu, w szczegdlnosci MSR 17 ,Leasing”.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Celem nowego standardu jest utatwienie pordwnania sprawozdan finansowych, prezentujgcych zaréwno leasing
finansowy, jak ioperacyjny w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie uzytkownikom
sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego ztymi formami leasingu. Odwrotnie
niz w przypadku zasad rozliczania leasingu dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard nie zmienia wymogéw MSR 17
dotyczacych leasingodawcow.

Nowy standard nie zawiera rozréznienia miedzy leasingiem finansowym a operacyjnym w ksiegach rachunkowych
leasingobiorcy i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywow izobowigzania ztytutu leasingu
w odniesieniu do wszystkich uméw, zawartych przez leasingobiorce. Grupa Kapitatowa nie stosuje postanowien
standardu do uméw w przypadku, ktérych jest leasingobiorcg w zakresie dozwolonym przez MSSF 16 tj. do umdw leasingu
aktywow niematerialnych, umow leasingu krétkoterminowego (okres leasingu trwajacy ponizej 12 miesiecy) i umdw
leasingu dotyczacych aktywodw o niskiej wartosci.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezacej
pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu
pierwszego zastosowania. Natomiast sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania ujmuje sie na moment
poczatkowego ujecia w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa Kapitatowa stosujgc MSSF 16 po raz pierwszy, zdecydowata o zastosowaniu do swoich uméw leasingowych
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. W zwigzku z tym Grupa Kapitalowa nie przeksztatca danych
poréwnawczych.

W wyniku prowadzonego w jednostce dominujacej projektu MSSF 16 na dziert 1.01.2019 r. oszacowano:
= prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw w kwocie 31 409 tys. zt;
= zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie 31 409 tys. zt.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian
do standardow, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

=  MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” — standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym
MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi
ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

= MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — nowy standard wymaga wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych w wysokosci
aktualnej wartosci wypfaty i zapewnia bardziej jednolite podejscie do wyceny i prezentacji wszystkich umoéw
ubezpieczeniowych. Wymogi te majg na celu osiggniecie spdjnego ujmowania uméw ubezpieczeniowych opartego na
okreslonych zasadach rachunkowosci. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” i zwigzane z nimi
interpretacje w dniu zastosowania nowego standardu.

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — zmiany majg na celu poprawe definicji przedsiewziecia. Zmieniona
definicja przedsiewziecia podkresla, ze produktem wyjSciowym (rezultatem) przedsiewziecia jest dostarczanie
towardw i ustug klientom, podczas gdy dotychczasowa definicja koncentruje sie na rezultatach w formie dywidend,
nizszych kosztach lub innych korzysciach ekonomicznych dla inwestoréw i innych podmiotéw.

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami
MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

= Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do Standardéow (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany wymagaja, aby po zmianie planu zastosowa¢ zaktualizowane
zatozenia do wyceny, w celu ustalenia biezgcych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu
sprawozdawczego.

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - zmiany
wprowadzono w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9 (w tym regulacje dotyczace utraty wartosci)
do dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzie¢, ktére wchodza
w sktad inwestycji netto w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecia, w stosunku do ktdrych
nie zastosowano metody praw wtasnosci.
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= Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonano zmian do réznych standardéw
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do standardéw (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowanych gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

= Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF — ze wzgledu na aktualizacje zatozen koncepcyjnych,
RMSR zaktualizowata odniesienia do zaktualizowanych zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowg
na dzien 31.12.2018 r.

2.3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku Gospodarstwa Krajowego obejmuje dane za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r. i porédwnywalne dane finansowe za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa
w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w ztotych polskich, w zaokragleniu
do 1 tys. zt chyba, ze wskazano inaczej.

Zasady obowiajzujace od 1 stycznia 2018 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o nastepujgce zasady wyceny:

= wedtug wartosci godziwej dla aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat, w tym aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz dla aktywow finansowych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

= wedilug zamortyzowanego kosztu dla pozostatych aktywdéw finansowych, w tym dla kredytéow i pozyczek
oraz pozostatych zobowigzan finansowych,

= wedtug kosztu historycznego dla jednostek stowarzyszonych i zaleznych oraz aktywodw i zobowigzan niefinansowych
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,

= wedtug wartosci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych.
Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone w oparciu o nastepujgce zasady wyceny:

= wedtug wartosci godziwej dla aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym instrumentow
pochodnych, aktywéw finansowych wyznaczonych w momencie poczgtkowego ujecia jako aktywa finansowe
wyceniane przez rachunek zyskow i strat oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem tych,
dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej,

= wedtug zamortyzowanego kosztu dla pozostatych aktywéw finansowych, w tym dla kredytéow i pozyczek
oraz pozostatych zobowigzan finansowych,

= wedtug kosztu historycznego dla aktywodw i zobowigzan niefinansowych z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej,

= wedtug wartosci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych.
2.4. Szacunki i zatozenia

Grupa Kapitatowa dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje zatozenia, ktére majg wptyw zaréwno na sprawozdanie
finansowe, jak i na ujetg w nim informacje uzupetniajgcg. Szacunki i zatozenia, ktdore przyjmuje sie do wykazywania
wartosci aktywow i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw, dokonywane sg przy wykorzystaniu danych historycznych
oraz innych czynnikow, ktdre sg dostepne oraz uznawane za wtasciwe w danych okolicznosciach.

Zatozenia co do przysztosci oraz dostepne dane stuzg do szacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych
nie mozna jednoznacznie okresli¢ przy wykorzystaniu innych Zzrédet. Przy dokonywaniu szacunkdow uwzglednia
sie przyczyny oraz zrodta niepewnosci, ktdre sg przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste
mogg sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.
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Dokonywane szacunki oraz zatozenia sg poddawane biezagcym przeglagdom. Korekty szacunkdéw sg rozpoznawane w tym
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkdw, jezeli korekty dotycza tylko tego okresu. Natomiast, jezeli korekty
wptywajg zaréwno na okres, w ktérym dokonano zmiany, jak i na przyszte okresy, sy one rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia czy wystgpity obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci
sktadnika/grupy aktywéw finansowych. Zasady oceny utraty wartosci oraz metody kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych zostaty opisane w nocie 47 ,Zarzadzanie ryzykiem kredytowym”.

Ponizsze tabele prezentuja szacunkowy wptyw zmian wartosci biezgcej przeptywdw pienigznych oraz wartosci PD i LGD
na wysoko$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe — dla trzech faz szacowania utraty wartosci. Warto$¢ ujemna
oznacza spadek odpiséw na oczekiwane straty kredytowe. W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9,
dane wg stanu na 31 grudnia 2018 r. zawierajg dane zgodne z MSSF 9, a dane poréwnywalne zawierajg zmiane
szacunkowg okreslong zgodnie z MSR 39.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe aktywow finansowych — zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

Wptyw zwigkszenia/zmniejszenia wartosci biezgcej przeptywéw pienigznych na poziom odpiséw
dla ekspozycji z utratg wartosci - oceniane metoda indywidualng - faza 3 na dzier 31.12.2018

Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci biezacej przeptywéw pienieznych 10% -10%
.Szacur)kowa zmiana odpiséw z tytutu utraty wartosci ekspozycji bilansowych ocenianych metoda 107 839 183 477
indywidualnag

Szacunkowa zmiana odpiséw na zobowigzania pozabilansowe oceniane metoda indywidualng -23 236 127 509

grupowa - faza 3 na dzien 31.12.2018

Wptyw zwigkszenia/zmniejszenia wartosci LGD na poziom dla odpiséw ekspozycji z utratg wartosci - oceniane metoda

Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci LGD 10% -10%
Szacunkowa zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci ekspozycji bilansowych ocenianych metoda 4595 6755
grupowa
Szacunkowa zmiana odpisdw na zobowigzania pozabilansowe oceniane metoda grupowa 108 -126
Wptyw zwigkszenia/zmniejszenia wartosci PD i LGD na poziom odpiséw dla ekspozycji bez utraty wartosci
- faza 11i 2 na dzier 31.12.2018
Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci PD 10% -10%
Szacunkowa zmiana odpisow dla ekspozycji bilansowych bez utraty wartosci 26 751 -28 058
Szacunkowa zmiana odpisow dla zobowigzan pozabilansowych bez utraty wartosci 15 607 -15 569
Scenariusz zwigkszenia/zmniejszenia wartosci LGD 10% -10%
Szacunkowa zmiana odpisow dla ekspozycji bilansowych bez utraty wartosci 26 562 -26 562
Szacunkowa zmiana odpisow dla zobowigzan pozabilansowych bez utraty wartosci 15540 -15 560

Utrata warto$ci — zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia czy wystgpity obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci
sktadnika/grupy aktywow finansowych. Zasady oceny utraty wartosci oraz metody kalkulacji strat z tytutu utraty wartosci
zostaty opisane w nocie 47 ,Zarzadzanie ryzykiem kredytowym”.

Ponizsze tabele prezentujg szacunkowy wptyw zmian wartosci biezgcej przeptywdw pienieznych oraz wartosci
PD i LGD na wysoko$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci/poziom rezerw — dla trzech metod szacowania utraty wartosci.

Warto$¢ ujemna oznacza spadek odpisow/rezerw.

Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia wartosci biezacej przeptywow pienigznych na utrate wartosci/poziom rezerw

- oceniane metod3 indywidualng na dzien 31.12.2017
Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci biezacej przeptywéw pienieznych +10% -10%
.Szacur_lkowa zmiana odpisOw z tytutu utraty wartosci ekspozycji bilansowych ocenianych metoda 54670 174 842
indywidualng
Szacgnkowa zmlanalrezerv.v na zobowigzania pozabilansowe 9459 87 435
ocenianych metoda indywidualnag

Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia wartosci LGD na utrate wartosci/poziom rezerw

- oceniane metoda grupowa na dzien 31.12.2017
Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci LGD +10% -10%
Szacunkowa zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci ekspozycji bilansowych ocenianych metoda 6377 16 305
grupowa
Szacunkowa zmiana rezerw na zobowigzania pozabilansowe ocenianych metoda grupowa 318 -339
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Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia wartosci PD i LGD na kwote odpiséw lub rezerw na poniesione, lecz nierozpoznane straty na
dzien 31.12.2017
Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci PD +10% -10%
S?acunkowa zmiana odpisOw na poniesione, lecz nierozpoznane straty (IBNR) dla ekspozycji 22 152 22152
bilansowych
Szacurllkowa Zmiana rezerw na poniesione, lecz nierozpoznane straty (IBNR) dla zobowigzan 14 168 14168
pozabilansowych
Scenariusz zwiekszenia/zmniejszenia wartosci LGD +10% -10%
S?acunkowa zmiana odpisOw na poniesione, lecz nierozpoznane straty (IBNR) dla ekspozycji 22 152 22152
bilansowych
Szacurllkowa zZmiana rezerw na poniesione, lecz nierozpoznane straty (IBNR) dla zobowigzan 14 145 14168
pozabilansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentéw pochodnych, nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych oraz naleznosci

Instrumenty pochodne, nienotowane dtuzne papiery wartosciowe oraz naleznosci ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, dla ktérych nie identyfikuje sie aktywnego rynku, wycene
przeprowadza sie na podstawie powszechnie stosowanych technik wyceny, w maksymalnym stopniu bazujac
na obserwowalnych w otoczeniu rynkowym danych wejsciowych i profesjonalnym osadzie. Stosowane techniki wyceny
i dane wejsciowe podlegajg regularnej weryfikacji.

Szacunkowy wptyw zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentow pochodnych o symetrycznym profilu ryzyka,
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz
naleznosci zaklasyfikowanych do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy przy przesunieciu

réwnolegtym krzywych dochodowosci prezentujg ponizsze tabele.

Zmiana wyceny instrumentow pochodnych o liniowym profilu ryzyka przy przesunieciu réwnolegtym krzywych dochodowosci

Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych o liniowym 31.12.2018 31.12.2017

profilu ryzyk’a .przy przesunieciu rownolegtym krzywych +50bp - 50bp + 50bp - 50bp
dochodowosci o:

Zmiana wyceny {nstrumentow p.ocho'dnych 2671 2671 994 994
(aktywa pomniejszone o zobowigzania)

Zmiana wyceny do wartosci godziwej nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych do wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody przy przesunieciu rownolegtym krzywej dochodowosci

Zmiana wyceny przy przesunieciu rownolegtym krzywych 31.12.2018 31.12.2017
dochodowosci o: + 50bp - 50bp + 50bp - 50bp
Z.mlana wyceny nienotowanych dtuznych instrumentéw 5373 5373 17 988 17 988
finansowych

Zmiana wyceny do wartosci godziwej naleznosci wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy przy przesunieciu

rownolegtym krzywej dochodowosci

Zmiana wyceny przy przesunieciu rownolegtym krzywych 31.12.2018 31.12.2017
dochodowosci o: + 50bp - 50bp + 50bp - 50bp
Zmiana wyceny naleznosci 1309 -1 309 X X

Rezerwy na programy okreslonych swiadczen

Analiza wrazliwosci rezerw na programy okreslonych swiadczen zaprezentowana jest w nocie 35 ,,Rezerwy”.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywow tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,

ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

2.5. Istotne zasady rachunkowosci

W niniejszej nocie zostaty wyszczegdlnione

zasady

rachunkowosc

i stosowane przez

Grupe

Kapitatowa

od 1 stycznia 2018 r. zgodne z MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” oraz zasady rachunkowosci stosowane
do 31 grudnia 2017 r. (tekst wyszarzony) zgodne z MSR 39. Brak wyszczegdlnienia oznacza, ze zasady rachunkowosci
sg jednakowe lub istotnie sie nie réznig zaréwno dla danych finansowych za 2017 jak i 2018 rok.
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2.5.1 Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskéw i strat jednostki dominujace;j

Jednostka dominujgca, poza dziatalnoscia wtasng, prowadzi dziatalno$¢ zlecong za posrednictwem wyodrebnionych
funduszy:

= funduszu zwigzanego z udzielaniem kredytéw, pozyczek lub zobowigzan pozabilansowych - ,fundusze narazone
na ryzyko kredytowe”:

— Fundusz Zeglugi Srédladowej,

= funduszy zwigzanych z zarzadzaniem przeptywami srodkow finansowych na okreslone cele budzetowe - ,fundusze
przeptywowe”, obejmujace:

— Krajowy Fundusz Drogowy,

— Fundusz Kolejowy,

— Fundusz Termomodernizacji i Remontéw,
— Fundusz Pozyczek i Kredytow Studenckich,
— Fundusz Doptat,

— Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow,

— Krajowy Fundusz Gwarancyjny.

Dane finansowe jednostki dominujgcej obejmujgce dziatalnos¢ witasng i dziatalno$¢ zlecong prowadzong w ramach
funduszy narazonych na ryzyko kredytowe powstaja poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej, zestawien pozycji pozabilansowych, rachunku zyskéw i strat dziatalnosci wtasnej oraz tych funduszy.

Aktywa i pasywa funduszy narazonych na ryzyko kredytowe uwzgledniane sg w aktywach i pasywach jednostki
dominujacej, zas Srodki przeznaczone na dziatalnos¢ tych funduszy prezentowane sg w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.

Rachunek zyskéw i strat jednostki dominujacej obejmuje przychody i koszty uzyskane z dziatalnosci wtasnej
oraz funduszy narazonych na ryzyko kredytowe.

Zysk netto osiggniety na dziatalnosci funduszy narazonych na ryzyko kredytowe przeznaczany jest zgodnie ze statutem
jednostki dominujgcej, na uzupetnienie tych funduszy oraz moze byé w czesci przeznaczony na fundusz zapasowy.

Zgodnie z postanowieniami statutu jednostki dominujacej, straty na dziatalnosci funduszy narazonych na ryzyko
kredytowe oraz przeptywowych pokrywane sg w ciezar tych funduszy.

Aktywa i pasywa funduszy przeptywowych nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej, poniewaz nie spetniajg definicji aktywow i zobowigzan. Jednostka dominujgca, na mocy stosownych ustaw,
kieruje polityka finansowa i operacyjna funduszy przeptywowych, lecz nie sprawuje nad nimi kontroli, nie osigga korzysci
ekonomicznych z ich dziatalnosci i nie ponosi ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.

2.5.2  Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. Jednostki zalezne stosujg zasady
rachunkowosci zgodne z PSR.

Dane finansowe jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych
do zgodnosci z MSSF, sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej
w oparciu o spéjne zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nim kontroli przez jednostke dominujaca,

a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Przyjmuje sie, ze jednostka dominujgca sprawuje kontrole

nad jednostky, w ktdrej dokonata inwestycji wtedy i tylko wtedy, gdy:

= posiada wtadze nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji,

= ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub
posiada prawo do zmiennych zwrotdw,

= posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji, do wywierania
wptywu na wysokos$é swoich zwrotéw.
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Jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, ze nastgpity zmiany w przypadku co najmniej jednego z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyzej, Grupa Kapitatowa ponownie ocenia czy sprawuje kontrole nad dang jednostky. Jednostka
dominujgca oceniajgc sprawowanie kontroli w sytuacji posiadania mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce
bierze pod uwage inne fakty i okolicznosci ustalajgc czy sprawuje wtadze nad jednostka, ze szczegdInym uwzglednieniem
ustalen umownych pomiedzy Grupa Kapitatowa a innymi posiadaczami praw gtosu, praw wynikajgcych z innych ustalen
umownych, praw gtosu posiadanych przez Grupe oraz potencjalnych praw gtosu.

W sprawozdaniu finansowym:

= faczy sie podobne pozycje aktywdw, zobowigzan, kapitatu witasnego, dochoddw, kosztédw i przeptywdw pienieznych
jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych,

= kompensuje (wyfacza) wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz
przypadajaca na jednostke dominujaca czes¢ kapitatu wtasnego kazdej z jednostek zaleznych,

= wylgcza w catosci wewnatrzgrupowe aktywa i zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy pieniezne
wynikajace z transakcji w ramach Grupy Kapitatowej.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi s3 te jednostki, na ktére Grupa Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, czyli posiada wtadze
pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych (zgodne z PSR) i jednostki dominujacej sg sporzagdzone za ten sam
okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszone wyceniane s3 metodg praw wtasnosci. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonywane sg odpowiednie korekty w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy Kapitatowej w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej wedtug
wielkosci posiadanych udziatéw w kapitale wtasnym, poczawszy od dnia rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu do
dnia, w ktédrym znaczacy wptyw wygasa. W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza wartos¢
udziatéw w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich
dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg
prawnych lub zwyczajowych obowigzkdw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

2.5.3 Waluty obce
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng (waluta podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa) jednostki
dominujacej i innych jednostek uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem Funduszu Ekspansji
Zagranicznej FIZ AN, jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ AN
jest euro.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich.
Przeliczenie danych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Aktywa i pasywa dotyczace inwestycji Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ AN ujete w sprawozdaniu finansowym zostaty
przeliczone z EUR, tj. waluty funkcjonalnej tego funduszu na ztote polskie, uwzgledniajgc nastepujgce kursy:

= do przeliczenia pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2018 r. zastosowano $redni kurs ogtoszony przez NBP
na dzien 31 grudnia 2018 r. - 4,30 z wyjatkiem pozycji zysk (strata) z lat ubiegtych, gdzie zastosowano srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca, w ktdrych Fundusz prowadzit
dziatalnos¢,

= do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 2018 r. zastosowano $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca tj. styczen — grudzien 2018 r. - 4,2669.

Powstate w ten sposdb rdznice kursowe ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.
Przeliczanie pozycji w walutach obcych

Rdéznice kursowe powstajgce z rozliczenia transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat.
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Zasady obowiazujace od 1 stycznia 2018 r.

Réznice kursowe, powstajgce z przeliczenia instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, odnoszone sg do innych catkowitych
dochoddw.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Roéznice kursowe, powstajace z przeliczenia instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych do kategorii aktywodw
finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg do innych catkowitych dochodow.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:
= pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie
obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kurséw wymiany, ktore obowigzywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych oraz indeksowane kursem waluty obcej
wyceniane sg wedtug kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Ponizej przedstawione zostaty kursy sSrednie wybranych walut obcych w ztotych:

Waluta Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
EUR 4,3000 4,1709
GBP 4,7895 4,7001
usD 3,7597 3,4813
CHF 3,8166 3,5672

2.5.4  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Na srodki pieniezne oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktadajg sie gotéwka w kasie oraz na rachunku nostro
w Narodowym Banku Polskim, a takze srodki pieniezne na rachunkach biezgcych w bankach oraz inne srodki pieniezne
o pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy. Wymienione aktywa wykazywane sg wedtug wartosci nominalnej.

2.5.5 Aktywa i zobowigzania finansowe
2.5.5.1 Poczatkowe ujecie

Grupa Kapitatowa ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzany postanowieniami umowy instrumentu finansowego.

2.5.5.2 Klasyfikacja i wycena
Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.
Klasyfikacja aktywow finansowych niebedacych instrumentem kapitatowym

Grupa Kapitatowa klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych niebedacy instrumentem kapitatowym do jednej
z nastepujacych kategorii:

1) aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie;

2) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
3) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
= obowigzkowo wycenianych do wartosSci godziwej przez wynik finansowy;

= wyznaczonych nieodwotalnie na moment poczatkowego ujecia do wyceny do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Grupa Kapitatowa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych niebedacy instrumentem kapitatowym do tej kategorii jezeli:

1) sktadnik ten jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy oraz

2) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg
kapitatu oraz odsetek tego kapitatu (ocena charakterystyki przeptywoéw pienieznych —,, test SPPI” ang. solely payments
of principal and interest).

31
PANSTWOWY BANK ROZWOJU



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

Aktywa finansowe z tej kategorii wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej i z uwzglednieniem odpisdéw na oczekiwane straty kredytowe. Zamortyzowany koszt jest obliczany przy
uwzglednieniu dyskonta lub premii oraz prowizji, opfat i kosztédw transakcji, ktére stanowig integralng czes¢ efektywnej
stopy procentowej, skutki wyceny ujmowane sg w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek” w rachunku zyskdw i strat. Straty
z tytutu odpisdw na oczekiwane straty kredytowe ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Wynik
na odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw”.

Kategoria aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmuje przede wszystkim: kredyty i pozyczki
udzielone klientom, obligacje komunalne i komercyjne oraz naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Grupa Kapitatowa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych niebedacy instrumentem kapitatowym do tej kategorii jezeli:

a) skfadnik ten jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych oraz

b) warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg
kapitatu oraz odsetek tego kapitatu (ocena charakterystyki przeptywow pienieznych).

Zmiany wartosci godziwe] rozpoznawane sg w innych catkowitych dochodach, az do momentu wytgczenia sktadnika
aktywéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/strata ujmowana
jest w rachunku zyskéw i strat. Kapitat z aktualizacji wyceny podlega rozliczeniu do rachunku zyskéw i strat w momencie
sprzedazy sktadnika aktywdw.

Dla aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii ustala sie odpisy na oczekiwane straty kredytowe, ktore
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odpisy na oczekiwane
straty nie korygujg wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Przychody odsetkowe oraz dyskonto lub premia dotyczace dtuznych instrumentéw finansowych rozliczane sg w czasie
- z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej i rozpoznawane sg w wyniku odsetkowym w pozycji ,,Przychody z tytutu
odsetek”.

Kwotowania rynkowe stuzgce do wyznaczenia wartosci godziwej dtuinych skarbowych papierow wartosciowych
pobierane s z ogdlnodostepnych systeméw informacyjnych. W przypadku, gdy dla danego dituznego papieru
wartosciowego nie sg dostepne kwotowania rynkowe (np. obligacje komunalne, obligacje komercyjne), wartos¢ godziwa
nie jest wyznaczana za pomocg wyceny rynkowej, lecz na podstawie techniki NPV, tj. wartosci biezacej przysztych
przeptywdw pienieznych. Wartos¢ biezgca kalkulowana jest na podstawie rynkowych krzywych dochodowosci
pobieranych z ogdlnodostepnych systeméw informacyjnych (w zaleznosci od rodzaju papieru wartosciowego
wykorzystywane s3 krzywe zerokuponowe lub bazujgce na rentownosciach skarbowych dtuznych papieréw
wartosciowych). W przypadku nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych, przy wyznaczaniu wartosci biezgcej
przysztych przeptywow pienieznych uwzgledniany jest spread na ryzyko kredytowe emitenta oraz ryzyko ptynnosci.

Kategoria aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody obejmuje przede wszystkim:
obligacje skarbowe, bony pieniezne oraz obligacje komunalne i komercyjne.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy Grupa Kapitatowa
kwalifikuje:

1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne;
2) aktywa finansowe, ktdre zaliczane sg do modelu biznesowego ,,sprzedaz”;
3) aktywa finansowe, ktdre obowigzkowo muszg by¢ zaliczone do tej kategorii, ze wzgledu na niezdanie testu SPPI;

4) aktywa finansowe, ktére zostaty wyznaczone do tej kategorii na moment poczatkowego ujecia, jezeli w ten sposdb
eliminuje lub znaczaco zmniejsza sie niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek
wyceny aktywéw lub zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat wedtug réznych zasad.
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Instrumenty kapitatowe

Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty kapitatowe:

1) do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub

2) do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody pod warunkiem, ze:

= nie sg przeznaczone do obrotu;
= nie sg warunkowg zaptatg ujetg w ramach potgczenia jednostek.

Zmiany wartosci godziwe] oraz wszelkie inne pozycje (np. dywidendy, zyski/straty na sprzedazy) w przypadku
instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Grupa Kapitatowa klasyfikuje do wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody te instrumenty kapitatowe,
ktére nie sg przeznaczone do sprzedazy oraz sg dfugoterminowym zaangazowaniem zwigzanym z realizacjg strategii
jednostki dominujgcej, realizacjg rzagdowych programéw gospodarczych lub dostepem do infrastruktury istotnej
z punktu widzenia dziatalnosci jednostki dominujgcej. Grupa Kapitatowa moze dokonaé takiej klasyfikacji tylko
na moment poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw w ksiegach rachunkowych i nie moze dokonaé pdiniejszej
reklasyfikacji do innej kategorii.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmowane s3 w innych catkowitych dochodach.
W wyniku finansowym ujmowane sg wyfacznie dywidendy. Zmiany wartosci godziwej takich papieréw wartosciowych
nigdy nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego (w tym réwniez na moment zbycia).

Modele biznesowe

Wyrdznia sie nastepujgce modele biznesowe utrzymywania aktywow finansowych:
= utrzymywanie dla przeptywow pienieznych;

= utrzymywanie dla przeptywdw pienieznych i sprzedaz;

= sprzedaz.

Modele biznesowe okredlane sg na poziomie odzwierciedlajgcym sposdb, w jaki zarzadza sie tgcznie grupami aktywow
finansowych, aby zrealizowaé okreslony cel biznesowy.

Grupa Kapitatowa dopuszcza transakcje sprzedazy, za zgodng z zatozeniami modelu utrzymywane dla przeptywodw

pienieznych, gdy:

= sprzedaz byta spowodowana wzrostem ryzyka kredytowego i miata na celu ograniczenie potencjalnych strat
kredytowych spowodowanych pogorszeniem jakosci kredytowej, lub

= sprzedaz ta miata miejsce blisko daty wymagalnosci, a przychody ze sprzedazy sg w przyblizeniu réwne pozostatym do
uzyskania przeptywom pienieznym wynikajgcym z umowy, lub

= sprzedaz ta jest zdarzeniem majgcym sporadyczny charakter, lub

=  sprzedaz przedstawia nieznaczng wartos$¢ zaréwno pojedynczo, jak i tacznie.

Warunek sprzedazy majacej sporadyczny charakter uznaje sie za spetniony, jesli sprzedano w danym roku ilosciowo
nie wiecej niz 1% wszystkich transakcji z danego portfela.

Warunek sprzedazy przedstawiajgcej nieznaczng wartos¢ uznaje sie za spetniony, jesli sprzedano w danym roku
wartosciowo nie wiecej niz 5% wartosci wszystkich transakcji z danego portfela.

Ocena charakterystyki przeptywow pienieznych

Do oceny charakterystyki realizowanych przeptywdw pienieznych (test SPPI) Grupa Kapitatowa definiuje:

= kapitat jako wartos$¢ godziwg instrumentu finansowego w momencie poczgtkowego ujecia,

= odsetki jako odzwierciedlenie wartosci pienigdza w czasie i ryzyka kredytowego zwigzanego z wartoscig nominalng
instrumentu finansowego w danym okresie czasu oraz marze, ryzyko ptynnosci i koszty administracyjne.

Test SPPI polega na zweryfikowaniu czy warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kapitatu oraz odsetek tego kapitatu. W szczegdlnosci weryfikowane sg nastepujace
warunki:

= zdarzenia warunkowe majgce wptyw na wysokos¢ kwoty przeptywow,

= dzwignie finansowe,

= warunki przedptaty lub wydtuzenia finansowania,

= warunki ograniczajgce prawo do dochodzenia roszczen prawnych do realizowanych przeptywéw,

= warunki modyfikujgce wynagrodzenie za zmiane wartosci pienigdza w czasie.
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Ocena warunkow modyfikujgcych zmiane wartosci pienigdza w czasie jest przeprowadzana w oparciu o analize jakosciowa
lub ilosciowa.

W sytuacji, gdy ocena jakosciowa nie umozliwia potwierdzenia konkluzji co do spetnienia testu SPPI, konieczne
jest przeprowadzenie oceny wptywu cechy modyfikujgcej przeptywy pieniezne. Ocena ta ma na celu ustalenie,
jak roznityby sie niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy od niezdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych, ktére powstatyby, gdyby dana umowa nie zawierata elementu modyfikujgcego wartosc pienigdza w czasie.
Jezeli analizowane przeptywy znacznie rdznig sie od siebie, to oceniane aktywo obowigzkowo klasyfikowane jest
do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, poniewaz niezdany jest test SPPI tj. warunki umowy
powoduja, ze realizowane umowne przeptywy pieniezne nie sg jedynie sptatg kapitatu oraz odsetek tego kapitatu.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Grupa Kapitatowa klasyfikowata aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

= pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Aktywa i zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg to skfadniki aktywéw

i zobowigzan finansowych spetniajace ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

= klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu, przy czym skfadniki aktywdw finansowych lub zobowigzania finansowe
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, gdy sg nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia

w bliskim terminie, s czeScig portfela okresSlonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza

sie tacznie i dla ktdérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych

zyskéw. Instrumenty pochodne klasyfikuje sie rowniez jako przeznaczone do obrotu (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych bedacych kontraktami gwarancji finansowych),
= przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wyznaczenie takie Grupa Kapitatowa moze zastosowac tylko wéwczas, gdy:

— zastosowanie takiej kwalifikacji eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania
(tzw. niedopasowanie ksiegowe na skutek innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan badz odmiennego
ujmowania zwigzanych z nimi zyskow lub strat);

— grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzgdzana, a jej wyniki oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem
lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej podstawie przekazywane wewnatrz
jednostki dominujgcej cztonkom kierownictwa.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sie aktywa finansowe, niebedgce instrumentami pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach i terminie zapadalnosci, ktére nabyto z zamiarem utrzymywania i Grupa Kapitatowa
jest w stanie utrzymac je do terminu zapadalnosci, inne niz:

= wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Do kategorii pozyczek i naleznosci zalicza sie aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi z okreslonymi

lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie s3 przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, inne niz:

= aktywa finansowe, ktére Grupa Kapitatowa zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane
do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

= aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

= aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej

z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] i uwzglednieniem utraty wartosci.

Zamortyzowany koszt jest obliczany przy uwzglednieniu dyskonta lub premii oraz prowizji, optat i kosztéw transakcji, ktére
stanowig integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, skutki wyceny ujmowane sg w pozycji ,Przychody z tytutu
odsetek” w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
,Wynik na odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw”.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedgce aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdéw i strat, pozyczkami i naleznosciami ani inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 do wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej
(z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci) rozpoznawane sg w innych catkowitych dochodach (inne catkowite
dochody kumulowane sg w pozycji kapitatu , Kapitat z aktualizacji wyceny”), az do momentu wytgczenia sktadnika
aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/strata ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.
Kapitat z aktualizacji wyceny podlega rozliczeniu do rachunku zyskéw i strat w momencie sprzedazy sktadnika aktywoéw,
badz wystgpienia utraty jego wartosci. W przypadku wystgpienia utraty wartosci wskazanego skfadnika aktywow,
wczesniej ujete zwiekszenia wartosci z przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny.
Jezeli kwota uprzednio ujetych zwyzek jest niewystarczajgca na pokrycie utraty wartosci, réznice odnosi sie do rachunku
zyskow i strat.

W przypadku instrumentéw dtuznych przychody odsetkowe oraz dyskonto lub premia rozliczane sg w czasie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej i rozpoznawane s w wyniku odsetkowym w pozycji ,Przychody
z tytutu odsetek”.

W przypadku instrumentéw kapitalowych, dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych zaklasyfikowanych
do kategorii dostepnych do sprzedazy sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie ustanowienia prawa
do otrzymania ptatnosci.

Jezeli poprzez zastosowanie technik wyceny nie mozna uzyskac wiarygodnej wartosci godziwej inwestycji w nienotowane
na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe, ujmuje sie je po koszcie nabycia i dokonuje okresowych weryfikacji utraty
wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Wynik na odpisach
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw”.

Zasady wyceny do wartosci godziwej skarbowych i nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych opisane zostaty
wyzej w pozycji ,,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody”.

Kategoria aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuje akcje, udziaty oraz dtuzne papiery wartosciowe.
Zobowigzania finansowe
Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem:

1) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumentéw pochodnych,
bedacych zobowigzaniami;

2) uméw gwarancji finansowych, ktére po poczatkowym ujeciu Grupa Kapitatowa (jako wystawca) wycenia wedtug
wyzszej z nastepujgcych wartosci:
= kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe oraz
= wartosci godziwej w odpowiednich przypadkach pomniejszonej o skumulowang kwote dochoddéw (rozliczong
kwote prowizji).

2.5.5.3 Reklasyfikacja
Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

Przeklasyfikowanie aktywow finansowych nastepuje wytgcznie wtedy, gdy zmieniany jest model biznesowy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi. Aktywo jest wtedy przenoszone do kategorii zgodnie z nowym modelem
biznesowym.

W momencie reklasyfikacji:

= sktadnika aktywéw finansowych z kategorii sktadnikow wycenianych w zamortyzowanym koszcie do kategorii
sktadnikow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, warto$¢ godziwg tego sktadnika wycenia
sie na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce zrdinicy miedzy wczeSniejszym
zamortyzowanym kosztem sktadnika aktywoéw finansowych, a wartoscig godziwg ujmuje sie w wyniku finansowym;

= sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikdw wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
do kategorii sktadnikow wycenianych w zamortyzowanym koszcie, wartos¢ godziwa tego sktadnika na dzien
przeklasyfikowania staje sie jego nowg wartoscig bilansowg brutto;

= sktadnika aktywéw finansowych z kategorii sktadnikow wycenianych w zamortyzowanym koszcie do kategorii
sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, wartos¢ godziwa tego sktadnika ustala
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sie na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z roznicy miedzy wczesniejszym zamortyzowanym
kosztem sktadnika aktywoéw finansowych a wartoscig godziwg ujmuje sie w innych catkowitych dochodach;

= skfadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie, sktadnik ten zostaje przeklasyfikowany
w jego wartosci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach zostajg usuniete z pozycji kapitatu wiasnego i skorygowane w oparciu o wartos¢ godziwg
sktadnika aktywow finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwigzku z tym sktadnik aktywoéw finansowych
wycenia sie na dzien przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany w zamortyzowanym koszcie;

= skfadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
do kategorii sktadnikow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, sktadnik ten nadal wycenia
sie w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmuje sie w innych catkowitych dochodach;

= skfadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sktadnik ten nadal wycenia
sie w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach zostajg
przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Sktadnik aktywow finansowych zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, ktéry odpowiada definicji pozyczek
i naleznosci, Grupa Kapitatowa moze przekwalifikowac z kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
do kategorii pozyczek i naleznosci w przypadku, gdy Grupa Kapitatowa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymac dany sktadnik
aktywow finansowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego zapadalnosci. Wartos$¢ godziwg sktadnika
aktywow finansowych w dniu przekwalifikowania uznaje sie za jego nowy zamortyzowany koszt.

Grupa Kapitatowa moze dokona¢ przekwalifikowania instrumentow finansowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu (innych niz instrumenty pochodne) oraz instrumentéw finansowych wskazanych do wyceny do wartosci
godziwej przy poczatkowym ujeciu do kategorii pozyczek i naleznosci, jezeli nie sg juz dtuzej utrzymywane w celu
sprzedazy lub odkupienia w niedalekiej przysztosci. Aby sktadnik aktywow finansowych mégt by¢ przeklasyfikowany, musi
spetnia¢ warunki wynikajgce z definicji pozyczek i naleznosci i Grupa Kapitatowa musi mie¢ intencje i mozliwosc
utrzymywania sktadnika aktywoéw finansowych w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci lub do uptywu terminu zapadalnosci.

2.5.5.4 Modyfikacje aktywéw finansowych
Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

Istotna modyfikacja przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy zwigzanej ze sktadnikiem aktywow finansowych
powoduje zaprzestanie ujmowania tego sktadnika i ujecie zmodyfikowanego (nowego) sktadnika aktywow finansowych.

Grupa Kapitatowa uznaje modyfikacje za istotng, jezeli spetnione jest jedno z ponizszych kryteriéw:
1) kryteria iloSciowe:

= przedtuzenie okresu kredytowania o wiecej niz 1 rok oraz przedtuzenie o wiecej niz dwukrotnie rezydualnego
okresu do zapadalnosci pierwotnej (spetnienie obu warunkdéw tgcznie);
= podwyzszenie kwoty kredytu o co najmniej 50%;

2) kryteria jakosciowe:

=  przewalutowanie kredytu;

= przejecie dtugu (zmiana kredytobiorcy);

= zmiana warunkéw prowadzgca do zmiany wyniku testu SPPI;

= zmiana aktywow bedacych przedmiotem finansowania w sytuacji, w ktorej ma miejsce zmiana przeznaczenia
kredytu.

Nieistotna modyfikacja przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy zwigzanej ze sktadnikiem aktywow finansowych
nie powoduje zaprzestania ujmowania tego sktadnika. W tej sytuacji Grupa Kapitatowa dokonuje ponownego obliczenia
wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych i ujmuje zysk lub strate z tytutu modyfikacji w wyniku
finansowym.

Modyfikacja jest traktowana jako zmiana szacunkow jezeli zmiany przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze sktadnikiem
aktywow finansowych wynikajg z obecnych warunkéw umownych i sg wytgcznie zwigzane z wykorzystaniem przez klienta
dostepnej opcji.
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2.5.5.5 Utrata wartosci
Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

Grupa Kapitatowa wycenia i ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe aktywoéw finansowych niebedacych
instrumentami kapitatowymi, ktére s3:

1) wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
2) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
3) aktywami z tytutu umow lub zobowigzania do udzielenia pozyczki oraz uméw gwarancji finansowych.

Sktadnik aktywdw finansowych jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystgpito zdarzenie,
jedno lub wiecej, majgce ujemny wptyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne w ramach tego sktadnika aktywow
finansowych.

Dowody utraty wartosci

Do dowodow utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza sie dajgce
sie zaobserwowac dane na temat jednego lub kilku zdarzen, w szczegdlnosci:

1) znacznych trudnosci finansowych emitenta lub pozyczkobiorcy;

2) naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub niedokonanie ptatnosci w wymaganym
terminie;

3) przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekonomicznych lub umownych wynikajgcych
z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym przypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

4) staje sie prawdopodobne, ze nastgpi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa pozyczkobiorcy;
5) zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe;

6) kupna lub powstania sktadnika aktywéw finansowych z duzym dyskontem odzwierciedlajgcym poniesione straty
kredytowe.

Wycena odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
Grupa Kapitatowa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe aktywow finansowych w nastepujacy sposdb:

1) w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (faza 1) - jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu poczgtkowego ujecia, dla tych aktywdéw utrata
wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe;

2) w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia (faza 2) - jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia (zaréwno dla aktywoéw
finansowych ocenianych indywidualnie oraz portfelowo) — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, wigczajgc w to dane dotyczace przysztosci. Dla tych aktywéw utrata wartosci jest
mierzona jako dozywotnie oczekiwane straty kredytowe;

3) w kwocie réwnej skumulowanym zmianom oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia od momentu
poczatkowego ujecia (faza 3) - w przypadku ktérych stwierdzono utrate wartosci, dla ktdrych utrata wartosci bedzie
mierzona jako dozywotnie oczekiwane straty kredytowe.

Klasyfikacja aktywéw finansowych do trzech faz i ustalony sposéb liczenia utraty wartosci majg wptyw na sposdb
rozpoznania przychodu odsetkowego. Przychody odsetkowe od aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do faz 1i 2
wyznacza sie na podstawie wartosci brutto ekspozycji (zamortyzowany koszt sktadnika aktywéw finansowych, przed
korekta o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe) metodg efektywnej stopy procentowej. Natomiast
w przypadku aktywéw zaliczonych do fazy 3 - na bazie wartosci zamortyzowanego kosztu tych aktywoéw.

Odrebng kategorig aktywodw finansowych sg aktywa POCI, bedace zakupionymi lub utworzonymi sktadnikami aktywow
finansowych, ktére w momencie poczatkowego ujecia sg dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
Przychody odsetkowe od aktywdéw POCI oblicza sie od wartosci bilansowej netto przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, skorygowanej o ryzyko kredytowe rozpoznane dla catego oczekiwanego okresu zycia aktywa.

Ujmowanie odpisow na oczekiwane straty kredytowe

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe dla aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
korygujg wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywow i ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez inne
catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w korespondencji z wynikiem finansowym. Odpisy
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te nie korygujg wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw finansowych, poniewaz aktywa te wykazuje sie w wartosci
godziwej.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe na naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Grupa Kapitatowa stosuje uproszczong metode wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe na naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. Odpis ten jest kalkulowany na podstawie statych wskaznikdw w zaleznosci od rzeczywistych opdznien
w sptacie.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.
Utrata wartosci aktywow finansowych
Kredyty i pozyczki udzielone

Kazdorazowo dla udzielonego kredytu i pozyczki na dziei bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli takie dowody istnieja,
ustala sie kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika
aktywow (,zdarzenie powodujgce strate”) oraz zdarzenie to ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne
wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe.

W portfelu ekspozycji indywidualnie znaczacych kazda ekspozycja kredytowa jest poddawana indywidualnej analizie
pod katem istnienia przestanek utraty wartosci oraz poziomu rozpoznanej straty. W odniesieniu do ekspozycji
nieznaczacych indywidualnie, rozpoznania i pomiaru straty dokonuje sie z wykorzystaniem portfelowych parametréw
ryzyka, oszacowanych metodami statystycznymi. Jesli w odniesieniu do pojedynczej ekspozycji kredytowej strata zostanie
rozpoznana, tworzony jest na nig adekwatny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Jesli na poziomie indywidualnej
ekspozycji strata nie zostanie rozpoznana, ekspozycja podlega wtgczeniu do portfela aktywow o podobnej charakterystyce
ocenianego grupowo i obejmowana jest ustalonym dla danej grupy odpisem z tytutu zaistniatej nierozpoznanej straty
(odpisem IBNR).

Odpis IBNR ustalany jest z wykorzystaniem parametréw portfelowych, szacowanych dla grup ekspozycji o podobnych
charakterystykach.

Kwote odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci i odpisu IBNR stanowi réznica miedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
kredytowych, ktére nie zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia
wystgpienia dowodu utraty wartosci dla danego sktadnika aktywdéw finansowych.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktore nastgpito
po wystgpieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis
z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty salda odpiséw aktualizujgcych. Kwota
dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy. Jezeli takie dowody istniejg, ustala sie kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne dowody na utrate wartosci aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dtuznych
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi réznica miedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig godziwg ustalong jako wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych za pomoca rynkowych stép procentowych.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, co skutkuje koniecznoscig wyksiegowania z innych dochodéw catkowitych
skumulowanych strat z wyceny, odniesionych uprzednio do tej pozycji oraz ujecia ich w rachunku zyskéw i strat.

Jesli w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentow dtuznych wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskoéw i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,, Wynik na odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz
rezerw”.

Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy
nie odwraca sie poprzez rachunek zyskéw i strat, wzrost ich wartosci godziwej po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci
ujmowany jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach.
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2.5.5.6 Wytaczenie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:
1) wygasaja umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdéw finansowych lub
2) przenosi sktadnik aktywow finansowych.

Przenoszac skfadnik aktywoéw finansowych Grupa Kapitatfowa ocenia, w jakim stopniu zachowuje on ryzyko i korzysci
zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych. W takim przypadku:

1) jezeli Grupa Kapitatowa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywéw finansowych i ujmuje oddzielnie jako aktywa
lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia;

2) jezeli Grupa Kapitalowa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywdw finansowych;

3) jezeli Grupa Kapitatowa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych
z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, wowczas ustala, czy zachowuje kontrole nad sktadnikiem aktywéw
finansowych. W takim przypadku:

= jezeli Grupa Kapitatowa nie zachowata kontroli, zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku
przeniesienia,

= jezeli Grupa Kapitatowa zachowata kontrole, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych w stopniu,
w jakim utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych w catosci, réznice pomiedzy wartoscia bilansowg
(wyceniong na dzien zaprzestania ujmowania) oraz otrzymang zaptatg (z uwzglednieniem nowo powstatego sktadnika
aktywow pomniejszonego o wszelkie nowo powstate zobowigzania) ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa Kapitalowa wytgcza ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe
(lub jego czesc), gdy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

2.5.6  Ustalanie wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywow finansowych, zobowigzania finansowego lub zobowigzan pozabilansowych ustala sie
na podstawie zatozen, ktére przyjeliby uczestnicy rynku w celu ustalenia ceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania,
przyjmujac, ze uczestnicy rynku dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Ustalenie wartosci godziwej opiera sie na nastepujgcych zatozeniach:

1) sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe podlega wymianie w ramach przeprowadzonej
na zwyktych warunkach transakcji sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych lub przeniesienia zobowigzania
finansowego miedzy uczestnikami rynku na dzierh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych;

2) transakcja sprzedazy sktadnika aktywow finansowych lub przeniesienia zobowigzania finansowego odbywa sie:

= na gtédwnym rynku dla danego skfadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania finansowego, lub
= w przypadku braku gtéwnego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego.

Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego zobowigzania finansowego nie jest dostepna, a inna
strona posiada identyczng pozycje jako sktadnik aktywdéw finansowych, Grupa Kapitatowa ustala wartosé godziwg tego
zobowigzania z perspektywy uczestnika rynku, ktéry posiada identyczng pozycje jako sktadnik aktywdéw finansowych na
dzien wyceny.

Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego zobowigzania finansowego nie jest dostepna, a inna
strona nie posiada identycznej pozycji jako sktadnika aktywow finansowych, Grupa Kapitatowa ustala wartosé godziwg
tego zobowigzania przy uzyciu techniki wyceny z perspektywy uczestnika rynku, ktéry ma zobowigzanie finansowe.

Grupa Kapitatowa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci, w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do ustalenia wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane wejsciowe dla technik wyceny zmierzajacych do ustalania wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych sg
klasyfikowane na trzech poziomach:

1) dane wejsciowe - poziom 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa
lub zobowigzania finansowe, do ktérych Grupa Kapitatowa ma dostep w dniu wyceny;
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2) dane wejsciowe - poziom 2 to dane inne niz ceny notowane na aktywnych rynkach, ktére sg obserwowalne posrednio
lub bezposrednio. Dane te obejmujg w szczegdlnosci:

= ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach,

= ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzar finansowych notowanych na rynkach, ktére
nie sg aktywne,

= dane wejsciowe obserwowalne inne niz ceny notowane, w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne w powszechnie przyjetych przedziatach kwotowan lub zaktadang zmiennosc¢i spread
kredytowy lub dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

3) dane wejsciowe - poziom 3 to nieobserwowalne dane odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku
na potrzeby kalkulacji ceny aktywow lub zobowigzan finansowych, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

Jesdli cena pochodzaca z aktywnego rynku nie jest dostepna, Grupa Kapitatowa ustala wartos¢ godziwg aktywodw
lub zobowigzan finansowych stosujac techniki wyceny obejmujace wszystkie czynniki, jakie uczestnicy rynku wzieliby pod
uwage ustalajac cene, ktére sg zgodne z przyjetymi ekonomicznymi metodami wyceny instrumentéw finansowych.

2.5.7 Transakcje z przyrzeczeniem odkupu

Transakcje repo i sell-buy-back oraz transakcje reverse repo i buy-sell-back sg operacjami sprzedazy lub kupna papieréw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie po okreslonej cenie.

Grupa Kapitatowa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe odsprzedane
z klauzulg przyrzeczenia odkupu (transakcje typu repo, sell-buy-back), jednoczesnie ujmujgc po stronie pasywdw
zobowigzania wynikajagce z udzielonego przyrzeczenia odkupu. Warunkiem stosowania takiego rozwigzania
jest zachowanie przez Grupe Kapitatowg ryzyka i korzysci wynikajgcych z danego aktywa finansowego pomimo
jego transferu. W przypadku transakcji zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem sprzedazy (reverse repo,
buy-sell-back) posiadane aktywa finansowe prezentowane sg jako naleznosci wynikajgce z klauzuli odkupu.

Naleznosci z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz zobowigzania z udzielonym przyrzeczeniem odkupu wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu. Réznica miedzy ceng sprzedazy/kupna i odkupu/odsprzedazy jest traktowana jako
koszty albo przychody odsetkowe i jest rozliczana w czasie trwania umowy. Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
transakcji z przyrzeczeniem odkupu nie sg wyfaczane ze sprawozdania z sytuacji finansowej i podlegaja wycenie wedtug
zasad okreslonych dla poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych.

2.5.8 Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe i transakcje terminowe o symetrycznym profilu ryzyka wyceniane sg za pomoca techniki
NPV, tj. wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych. Wartos$¢ biezgca przysztych przeptywow pienieznych
wyznaczana jest dla kazdej transakcji na podstawie odpowiednio skonstruowanych krzywych projekcyjnych
i dyskontowych. Krzywe projekcyjne zbudowane sg w oparciu o kwotowania depozytéw, stawek FRA, IRS i basis swap
odpowiednich dla danej waluty i stawki bazowej. Krzywe dyskontowe zbudowane sg w oparciu o kwotowania depozytow,
stawek FRA, IRS, basis swapow, currency basis swapow i punktow swapowych. Wycena transakcji OIS dokonywana jest
na bazie krzywej opartej o stawki OIS w walucie transakcji. Kwotowania rynkowe do konstrukcji krzywej pobierane
sg z ogblnodostepnych systemoéw informacyjnych. Dla instrumentéw nominowanych w walucie innej niz PLN do wyceny
wykorzystywany jest kurs Sredni NBP z dnia wyceny.

W przypadku transakcji o niesymetrycznym profilu ryzyka (opcyjnych) do wyceny wykorzystywane sg powszechnie
stosowane na rynku modele typu Blacka-Scholesa i Bacheliera, w ktérych uzywane sg zmiennosci implikowane
(o ile sg dostepne kwotowania) lub historyczne (wyznaczone za pomocg modeli statystycznych na podstawie kwotowan
rynkowych).

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych uwzglednia ryzyko kredytowe. W przypadku instrumentéw dtuznych
stosowana jest marza ptynnosci i ryzyko kredytowe emitenta. W przypadku instrumentéw pochodnych kalkulowana jest
korekta wyceny odzwierciedlajgca ryzyko kredytowe kontrahenta (CVA — credit value adjustment) oraz korekta wyceny
odzwierciedlajgca wtasne ryzyko kredytowe (DVA — debit value adjustment).

Instrumenty pochodne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wartosci netto na poziomie
transakcji (dodatnia wartos$¢ godziwa jako aktywa, a wartos¢ ujemna jako zobowigzania).

2.5.9 Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowig kontrolowane srodki trwate oraz naktady na ich budowe. Do $rodkéw trwatych
zaliczane sg skfadniki rzeczowych aktywow trwatych o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, ktére
sg utrzymywane na wtfasne potrzeby lub w celu oddania ich do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy
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najmu lub w celach administracyjnych. Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Na koszt historyczny sktadajg sie cena nabycia/koszt wytworzenia i koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem danych
aktywow i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow nieposiadajacy postaci
fizycznej. Wartosci niematerialne poczgtkowo ujmuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktére nastepnie
pomniejsza sie o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa korzysta z prawa wieczystego uzytkowania gruntu jako nabytego odptatnie i nieodptatnie. Prawa
wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie (od innych podmiotéw) prezentowane sg jako wartosci niematerialne
i amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie od Skarbu
Panstwa wytgczone s3 z ewidencji bilansowej.

Do wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa zalicza sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym
niz rok, w szczegdlnosci: autorskie prawa majatkowe, licencje oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Amortyzacja naliczana jest od wszystkich aktywéw trwatych, ktéorych wartos¢ ulega obnizeniu na skutek uzywania
przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa.

Kazda cze$¢ sktadowa pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych, ktérej cena nabycia lub koszt wytworzenia jest istotny
w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji jest amortyzowana osobno.

Rozpoczecie amortyzacji sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych nastepuje od pierwszego
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym ten srodek przyjeto do uzywania przez okres uzytkowania.

Okresy amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych stosowane w Grupie
Kapitatowe;j:

Srodki trwate Okresy
Budynki, lokale, spétdzielcze prawa do lokalu od 40 do 49 lat
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach, lokalach) od 1do 15 lat
Maszyny, urzadzenia techniczne, narzedzia i przyrzady od 2 do 19 lat
Zespoty komputerowe od 3 do 10 lat
Srodki transportu od2do5 lat

Wartosci niematerialne Okresy
Oprogramowanie od 1do 12 lat
Pozostate wartosci niematerialne od 1 do 10 lat
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw od 42 do 87 lat

Warto$¢ koricowa stawki amortyzacji oraz okres uzytkowania sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci koryguje.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Grupa Kapitatowa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy nastgpita utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow
niefinansowych aktywoéw trwatych. W momencie rozpoznania przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej, stanowigcej wyzsza z dwoch kwot: wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa tych aktywow. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany, jezeli wartosc¢ ksiegowa
aktywa przekracza wartosé odzyskiwalna.

2.5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek, lub czes¢ budynku lub tez oba te elementy), ktdrg traktuje
sie jako Zrodto przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost jej wartosci, wzglednie obie
te korzysci. Jednoczesnie nieruchomos¢ taka:

= jest zajmowana przez Grupe Kapitatowg tylko w nieznacznym stopniu,
= nie jest przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Nieruchomos¢ inwestycyjna poczatkowo ujmowana jest wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu
wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej wyceniana jest w oparciu o model wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca
ze zmiany wartosci odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat okresu. Do wyceny nieruchomosci angazuje sie niezaleznych
rzeczoznawcow.
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2.5.11 Leasing

Grupa Kapitatowa jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje lub oddaje do odptatnego
uzytkowania srodki trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne na uzgodniony okres.

Podstawa klasyfikacji umoéw leasingowych przez Grupe Kapitatowa jest zakres, w jakim ryzyko i pozytki z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.

Grupa Kapitatowa posiada umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, ktére zalicza do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow
i strat (w okresie trwania leasingu).

2.5.12 Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmuje sie, jesli wydatki dotycza miesiecy nastepujacych po miesiacu,
w ktérym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Inne aktywa”, skfadajg sie gtodwnie z kosztéow zaptaconych z goéry oraz przychodéw
do otrzymania. Koszty zaptacone z géry dotyczg poszczegdlnych rodzajow wydatkow, ktdrych rozliczenie w ciezar
rachunku zyskéw i strat nastgpi stosownie do uptywu czasu w przysztych okresach sprawozdawczych, np. optacone z géry
koszty najmu, koszty ubezpieczen i serwisy programow.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z tytutu swiadczen wykonywanych na rzecz Grupy
Kapitatowej, lecz jeszcze niestanowigcych zobowigzan. W biernych rozliczeniach miedzyokresowych uwzglednia
sie koszty, ktdre poniesione zostang w przysztym okresie, w tym dotyczace premii, niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych oraz nagrod jubileuszowych. Grupa Kapitatowa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéow
w sytuacji, w ktdrej otrzymuje zaptate za swiadczenie ustug lub dostawe towardw, ktére zostang zrealizowane
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Obejmujg one w szczegdlnosci prowizje i optaty rozliczane w czasie oraz inne przychody pobrane z géry, ktérych zaliczenie
do rachunku zyskéw i strat nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Bierne  rozliczenia  miedzyokresowe  kosztéw  oraz  przychody  przysztych  okreséw  prezentowane
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.

2.5.13 Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy sg tworzone, gdy Grupa Kapitatowa
posiada obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajagcy ze zdarzen przesztych
oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualne oceny rynkowe co do wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy w szczegdlnosci na sprawy sporne z kontrahentami, klientami oraz instytucjami
zewnetrznymi oraz rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne.

2.5.14 Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze obejmujg $wiadczenia nalezne przed uptywem 12 miesiecy od korca okresu
sprawozdawczego, w ktorym pracownicy wykonywali prace, w szczegdlnosci wynagrodzenia, premie, nagrody, ptatne
urlopy oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne. Przewidywang niezdyskontowang wartos¢ krétkoterminowych swiadczen
pracowniczych ujmuje sie jako koszty w okresie, ktérego dotyczg.

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg $wiadczenia, ktdre sg nalezne po uptywie 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali prace, w szczegdlnosci odprawy emerytalno-rentowe
i posmiertne oraz nagrody jubileuszowe. Rezerwa na ww. Swiadczenia wyliczana jest metoda aktuarialng przez
niezaleznego aktuariusza jako wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnienia
i ptac na dzien aktualizacji. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze wykazywana jest w pozycji ,Rezerwy” lub ,Pozostate
zobowigzania” oraz w odpowiednio w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych lub w ogdlnych kosztach
administracyjnych. Czes¢ rezerw na odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne wynikajaca ze zmiany zatozen
aktuarialnych (finansowych, demograficznych i innych) przyjetych do wyceny ujmowana jest w innych catkowitych
dochodach.
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Jednostka dominujaca realizuje program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia zwany programem
okreslonych sktadek. Na mocy tego programu jednostka dominujgca jest zobowigzana umowag do odprowadzania
ustalonej kwoty sktadek do pracowniczego programu emerytalnego. Ze srodkéw funduszu, obejmujgcych rowniez zwrot
uzyskany zinwestowania sktadek, wyptacane sg pracownikowi Swiadczenia po okresie zatrudnienia. W rezultacie
na jednostce dominujgcej nie cigzy prawne anizwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do zaptacenia dodatkowych
sktadek, jezeli fundusz emerytalny nie bedzie posiadat aktywow w wysokosci wystarczajgcej do zaptaty naleznych
Swiadczen.

2.5.15 Udzielone zobowigzania pozabilansowe

W ramach dziatalnosci operacyjnej zawierane sg transakcje, ktére w momencie ich zawarcia nie s ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowigzania, lecz powodujg powstanie
zobowigzan warunkowych. Zobowigzanie warunkowe jest:

= mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktore
nie w petni podlegaja kontroli,

= obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkow pienieznych lub innych
aktywow w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowac w sposdb wiarygodny.

Najistotniejsze pozycje udzielonych zobowigzan pozabilansowych stanowia przyznane linie kredytowe oraz udzielone
gwarancje finansowe.

Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

W momencie poczgtkowego ujecia udzielone zobowigzania pozabilansowe wycenia sie w wartosci godziwej.
W kolejnych okresach, na dzien bilansowy wyceniane sg one w kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe zgodnie
z MSSF 9.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Na udzielone zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem braku wywigzania sie zleceniodawcy z warunkéw umowy
tworzone sg rezerwy zgodnie z MSR 37.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie do wartosci godziwej. Po poczgtkowym
ujeciu wycenia sie jg wedtug ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

2.5.16 Kapitat wiasny

Podziat na poszczegdlne pozycje, opisane ponizej, wynika ustawy o Banku Gospodarstwa Krajowego oraz statutu jednostki
dominujacej nadanego w drodze rozporzadzenia Ministra Rozwoju.

Do kapitatéw wtasnych jednostki dominujacej zaliczane s3:

= kapitat statutowy,

= kapitat zapasowy,

= kapitat z aktualizacji wyceny (obejmujacy w szczegdlnosci wycene aktywow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody i odpisy na oczekiwane straty kredytowe na te aktywa oraz zyski i straty
aktuarialne),

= pozostate kapitaty rezerwowe (obejmujgce fundusz ogdlnego ryzyka bankowego i pozostate kapitaty),

= zysk (strata) z lat ubiegtych,

= wynik biezgcego okresu.

Pozycje kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych, inne niz kapitat zaktadowy w czesci, w jakiej jednostka dominujgca
jest wtascicielem jednostki zaleznej, dodaje sie do odpowiednich pozycji kapitatéw wtasnych jednostki dominujace;j.

Do kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowe]j wigcza sie tylko te czesci kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych, ktére
powstaty po dniu nabycia udziatow lub akcji przez jednostke dominujaca.

2.5.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujmowany jest jako podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Podatek dochodowy biezgcy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat. Podatek dochodowy odroczony, w zaleznosci od zrédta pochodzenia réznic
przejsciowych, ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat lub w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Biezacy podatek dochodowy

Biezgcy podatek jest zobowigzaniem podatkowym odnoszgcym sie do dochodu do opodatkowania przy uzyciu stawki
podatkowej obowigzujgcej na dzien bilansowy.
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Odroczony podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty w przysztych okresach
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na ujemne réznice
przejsciowe, przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres
niewykorzystanych ulg podatkowych. Rezerwa albo aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupy
Kapitatowej wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio po stronie aktywéw
lub zobowigzan. Zmiana stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego zaliczana jest
do obowigzkowych obcigzerh wyniku finansowego, z wyjatkiem skutkdw wyceny aktywoéw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (MSSF 9) lub dostepnych do sprzedazy (MSR 39) oraz zyskéw i strat
aktuarialnych odnoszonych na inne dochody catkowite, w przypadku ktérych zmiany stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu
podatku dochodowego odroczonego sg rowniez rozliczane z innymi catkowitymi dochodami. Przy ustalaniu podatku
dochodowego odroczonego uwzglednia sie wartos¢ aktywa i rezerwy na odroczony podatek na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana kazdorazowo na koniec okresu
sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci
jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg dla odroczonego podatku dochodowego stawke podatkowa
w wysokosci 19%, z wyjatkiem jednostek, ktére na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych, stosujg stawke w wysokosci 9%. Grupa Kapitatowa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadajg
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat aktywdéw ze zobowigzaniami z tytutu
biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatkiem itym samym organem
podatkowym.

2.5.18 Ustalanie wyniku finansowego
Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje (otrzymane lub nalezne) ujete w kalkulacji efektywnej stopy
procentowej dotyczacych miedzy innymi: kredytéw z harmonogramami sptat, lokat miedzybankowych
oraz instrumentow finansowych zaklasyfikowanych do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody lub wynik finansowy.

W przypadku aktywoéw finansowych, dla ktorych dokonano odpisu na oczekiwane straty kredytowe w fazie 3 (utrata
wartosci — MSR 39) w pozycji tej rozpoznano korekte odsetek impairmentowych.

Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

Przychody i koszty prowizyjne oraz optaty bankowe powstajg w wyniku $wiadczenia ustug finansowych oferowanych przez
Grupe Kapitatowa i obejmujg w szczegdlnosci: prowizje za udzielenie kredytow i zobowigzan gwarancyjnych, optaty z
tytutu operacji papierami wartosciowymi oraz optaty za obstuge i zarzadzanie funduszami i programami. Prowizje/optaty
rozlicza sie przez okres trwania transakcji, z wyjgtkiem prowizji dotyczacych czynnosci o charakterze administracyjnym,
ktore zaliczane sg jednorazowo do rachunku zyskow i strat.

Do przychoddw i kosztéw z tytutu prowizji zaliczane sg réwniez otrzymane lub zaptacone prowizje od instrumentow
finansowych, ktére nie majg zaplanowanego harmonogramu sptaty. Prowizje od kredytow w rachunku biezgcym,
udzielonych gwarancji i innych produktéw o charakterze odnawialnym rozliczane sg w czasie i zaliczane do przychodéw
prowizyjnych.

W zakresie produktéw bankowych powigzanych z produktem ubezpieczeniowym (bancassurance), jednostka dominujgca
jako ubezpieczajacy oferuje bezptatng ochrone ubezpieczeniowg posiadaczom kart ptatniczych w postaci dodatkowej
funkcjonalnosci karty. Funkcjonalnos$¢ ta jest nieodtgcznym elementem karty ptatniczej i nie jest zwigzana z dodatkowymi
optatami dla klienta. Koszty ubezpieczenia kart ptatniczych rozlicza sie w czasie do rachunku zyskéw i strat i ujmuje jako
prowizje.
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Wynik na instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat oraz wynik
z rewaluagcji

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zawiera zyski i straty,
powstate w wyniku zmiany wartosci godziwej aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu oraz tych, ktére
przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone lub sg obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat.

Wynik z rewaluacji obejmuje dodatnie i ujemne réznice kursowe, zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane, wynikajgce
z codziennej wyceny aktywoéw i zobowigzan walutowych wedtug obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski. Ponadto wynik ten obejmuje wynik zrealizowany oraz
niezrealizowany, w tym efekt zmiany wyceny zwigzany z instrumentami pochodnymi typu FX FORWARD, FX SWAP
(z uwzglednieniem punktéw swapowych), CIRS i opcji walutowych.

Pozycja ta nie zawiera elementu odsetkowego wyniku na instrumentach pochodnych stopy procentowej oraz punktéw
swapowych walutowych instrumentéw pochodnych zaklasyfikowanych do ksiegi bankowej, ktére ujete s3 w pozycji
przychody i koszty z tytutu odsetek.

Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych
Zasady obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych zawiera zyski i straty powstate w wyniku zbycia instrumentéw
finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz przychody
z tytutu dywidend.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych zawiera zyski i straty powstate w wyniku zbycia instrumentéw
finansowych zaklasyfikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy oraz przychody z tytutu dywidend.

Wynik z tytutu modyfikacji

Wynik z tytutu modyfikacji obejmuje zyski i straty powstate w wyniku modyfikacji nieistotnej, ktéra nie prowadzita
do wytaczenia ze skonsolidowanego sprawozdania sytuacji finansowej danego sktadnika aktywéw. W momencie
modyfikacji nieistotnej w wyniku finansowym ujmowany jest zysk lub strata z modyfikacji na danym sktadniku aktywdw,
ktdre nastepnie sg rozliczane do momentu wytaczenia sktadnika aktywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zalicza sie przychody i koszty niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscia bankowga. Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie gtdéwnie przychody z tytutu wyceny
do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych, odzyskanych naleznosci niesciggalnych, otrzymanych odszkodowan,
kar, grzywien, rozwigzania rezerw na sprawy sporne i inne naleznosci oraz ze sprzedazy srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych. Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie przede wszystkim koszty dotyczgce darowizn, windykacji
naleznosci, utworzenia rezerw na sprawy sporne i inne naleznosci oraz wyceny do wartosci godziwej i utrzymania
nieruchomosci inwestycyjnych.

Ogolne koszty administracyjne

W pozycji tej prezentowane sg koszty dotyczgce w szczegdlnosci: Swiadczen pracowniczych (w tym m. in. wynagrodzen,
ubezpieczen spotecznych i szkolen), kosztéw rzeczowych (w tym koszty ptaconych rat z tytutu uméw najmu), amortyzacji
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz podatkéw i optat.

Wynik na odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw
Zasady obowiazujace od 1 stycznia 2018 r.

W pozycji tej prezentowane sg zwiekszenia i zmniejszenia dotyczace odpiséw na oczekiwane straty kredytowe aktywow
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (w szczegdlnosci kredytdw i pozyczek, skupionych wierzytelnosci
oraz zrealizowanych gwarancji i poreczen), zwigzanych z nimi pozycji pozabilansowych, jednostek podporzagdkowanych
oraz aktywodw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

W pozycji ,Wynik na odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw” prezentowane s3 zwiekszenia
i zmniejszenia dot. odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci: pozycji bilansowych i pozabilansowych dotyczgcych
kredytéw i pozyczek (w tym skupionych wierzytelnosci oraz zrealizowanych gwarancji i poreczen), jednostek
podporzadkowanych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
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(w tys. zt)

Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych

Pozycja ta obejmuje udziat Grupy Kapitalowej w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych (proporcjonalnie
do posiadanych udziatéw), w ktérych dokonano inwestycji.

3. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 prezentacja informacji o segmentach operacyjnych jest dokonana na podstawie struktury raportowania
stosowanej dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej przedstawianej Zarzgdowi Banku.

Istotnymi obszarami rozwoju jest finansowanie inwestycji i rozwdj przedsiebiorstw, wspieranie eksportu, wspieranie
budownictwa oraz obstuga jednostek sektora finansow publicznych i samorzaddéw lokalnych.

Dla umozliwienia oceny charakteru i skutkdw finansowych dziatalnosci gospodarczej, w ktdrg jednostki Grupy Kapitatowej
sie angazujg oraz srodowiska gospodarczego, w ktdrym dziataja, wyodrebnione zostaty cztery segmenty dziatalnosci:

= Segment rozliczen i skarbu - kryteria wydzielenia segmentu s3 nastepujace: zarzadzanie ptynnoscig i ryzykiem
finansowym (w tym m.in. lokaty i depozyty miedzybankowe, transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy i odkupu, bony
pieniezne, obligacje Skarbu Panstwa, obligacje bankdw komercyjnych, rachunki nostro i rachunek w NBP, instrumenty
pochodne), obstuga depozytéw i instrumentow pochodnych na zlecenie Ministerstwa Finanséw oraz srednio
i dtugoterminowe finansowanie dziatalnosci banku (kredyty zaciggniete od instytucji finansowych oraz emisje obligacji
wtasnych). Powyzszy segment obejmuje rowniez wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy
wzgledem pozostatych segmentdw.

Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki transferowe bazujgce na stawkach rynkowych oraz koszcie
ptynnosci, a transakcje miedzy segmentami odbywajg sie na warunkach komercyjnych.

= Segment budzetowy obejmuje operacje z instytucjami rzgdowymi i samorzgdowymi, z wytgczeniem pozycji objetych
segmentem rozliczen i skarbu w zakresie depozytdow i instrumentdw pochodnych na rzecz Ministerstwa Finanséw.
Kryterium wydzielenia segmentu oparte jest o zarzadczg klasyfikacje klienta i obejmuje samorzgdowe jednostki
terytorialne, jednostki budzetu centralnego, publiczne jednostki sektora leczniczego. Podstawowe produkty, z ktdrych
generowany jest wynik segmentu to: udzielone kredyty i objete obligacje oraz prowadzone rachunki biezace i lokaty
terminowe.

= Segment korporacyjny - kryterium wydzielenia segmentu oparto o zarzgdcza klasyfikacje klienta oraz typ prowadzonej
dziatalnosci, ktéra obejmuje firmy prywatne i panstwowe, przedsiebiorstwa komunalne, niepubliczne zaktady opieki
zdrowotnej a takze podmioty realizujgce wsparcie w ramach dziatalnosci wspierania eksportu Banku oraz zwigzane ze
wspieraniem budownictwa. Podstawowymi produktami generujgcymi wynik segmentu sg kredyty gospodarcze,
finansowanie duzych projektéw (samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami) w formie kredytéw oraz emisji
nieskarbowych papieréw wartosciowych, udzielanie poreczen i gwarancji, a po stronie pasywnej rachunki biezace
i lokaty terminowe.

= Pozostate - obejmuje dziatalnos¢ inwestycyjng Banku gtéwnie w postaci objetych certyfikatow funduszy
inwestycyjnych (w sprawozdaniu skonsolidowanym certyfikaty w funduszach o znaczgcym udziale BGK ujeto
jako udziaty w spétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci), udziaty i akcje gtdwnie w podmiotach
zaleznych i ich wptyw na sprawozdanie skonsolidowane, pozostate udziaty i akcje, nieruchomosci inwestycyjne. W tym
segmencie wykazano réwniez pozycje i wyniki zwigzane z dziatalnoscig funduszy i programoéw administrowanych przez
Bank oraz pozycje nieujete w wyzej zdefiniowanych segmentach dziatalnosci, m.in. operacje z podmiotami sektora
finansowego innymi niz banki, wygasajaca dziatalnos¢ w zakresie obstugi oséb prywatnych.
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(w tys. zt)

3.1. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z sytuacji finansowej

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw, kosztdw i wynikdw poszczegdinych
segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego za 2018 i 2017 rok, a takze aktywow
i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
za rok zakornczony dnia 31.12.2018 Seg.men’t Segment Segment D’Z|aialnosc
rozliczen budzetow korporacvin Pozostate ogotem Grupy
i skarbu v P yiny Kapitatowej
Wynik z tytutu odsetek* 469 683 119 724 254 053 45616 889 076
Wynik z tytutu prowizji i optat -618 49 585 134 464 6 668 190 099
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych w w_artosu- godz_|wej przez 25 189 2319 8067 15 647 51222
rachunek zyskow i strat i wynik z
rewaluacji
Wynlk na inwestycyjnych aktywach 27194 0 0 33317 60511
finansowych
Wynik na modyfikacjach 0 -1947 -1516 34 -3429
Pozostate przychody operacyjne 0 0 79 80789 80 868
Pozostate koszty operacyjne 0 0 -2 -112 231 -112 233
Ogodlne koszty administracyjne** -11535 -120 745 -162 785 -175 196 -470 261
Wynik na odpisach aktualizujacych 521 37320 34111 .55 275 -127 227
z tytutu utraty wartosci oraz rezerw
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 509 392 11616 198 249 -160 631 558 626
Udziat w zyskach i stratach jednostek 0 0 0 42 979 42979
stowarzyszonych
Zysk brutto 509 392 11 616 198 249 -117 652 601 605
Podatek dochodowy -87 525
Zysk netto 514 080

* Prezentujgc wynik odsetkowy uwzgledniane sg koszty/przychody z tytutu wewnetrznych transferéow funduszy w oparciu o ceny transferowe
bazujgce na rynkowych stopach i dlatego wynik przedstawiony w tabeli prezentowany jest per saldo, bez podziatu na przychody i koszty

odsetkowe.

** Koszty dziatania i amortyzacji zostaty przypisane do poszczegdlnych segmentéw klientdw w oparciu o koszty ustug wewnetrznych wycenianych
w przyjetym w Banku modelu alokacji. Ze wzgledu na posredni charakter alokacji koszty amortyzacji prezentowane sg kadrze kierowniczej

bez podziatu na segmenty.
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(w tys. zt)
Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
Za rok zakonczony dnia 31.12.2017 Seg.menlt Segment Segment D’2|alalnosc
rozliczen budietowy ET . Pozostate ogotem Grupy
i skarbu Kapitatowej

Wynik z tytutu odsetek* 433 861 71991 241 453 28 801 776 106
Wynik z tytutu prowizji i optat -1072 46 065 98 108 13 495 156 596
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez 27 662 -194 0 -1229 26 239
wynik finansowy
Wynlk na inwestycyjnych aktywach 20520 0 0 10058 30578
finansowych
Pozostate przychody operacyjne 0 0 2872 99 486 102 358
Pozostate koszty operacyjne 366 0 -753 -29 343 -29 730
Ogdlne koszty administracyjne** -36 857 -96 931 -117 549 -142 712 -394 049
Wynik na odpisach alftgallzu1qcych 0 6096 46 142 2600 -49 638
z tytutu utraty wartosci oraz rezerw
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 444 480 14 835 177 989 -18 844 618 460
Udziat w zyskach i stratach jednostek 0 0 0 71992 71992
stowarzyszonych
Zysk brutto 444 480 14 835 177 989 53148 690 452

Podatek dochodowy 0 0 0 0 -106 013
Zysk netto 0 0 0 0 584 439

* Prezentujac wynik odsetkowy uwzgledniane s3 koszty/przychody z tytutu wewnetrznych transferéow funduszy w oparciu
bazujace na rynkowych stopach i dlatego wynik przedstawiony w tabeli prezentowany jest per saldo, bez podziatu na przychody i koszty

odsetkowe.

o ceny transferowe

** Koszty dziatania i amortyzacji zostaty przypisane do poszczegdlnych segmentéw klientdw w oparciu o koszty ustug wewnetrznych wycenianych
w przyjetym w Banku modelu alokacji. Ze wzgledu na posredni charakter alokacji koszty amortyzacji prezentowane sg kadrze kierowniczej bez

podziatu na segmenty.

Informacje dotyczace segmentow dziat

alnosci

Dziatalnos¢ kontynuowana
Dai 7
31.12.2018 Seg.m en't Segment Segment z iafalnose
rozliczen budieto Korporacvin Pozostate ogotem Grupy
i skarbu wy P yiny Kapitatowej
Aktywa tacznie 42 344 206 9487 525 25578 692 7 361 843 84 772 266
Zobowigzania tacznie 23210134 22 959 976 15985 291 3383190 65 538 591
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Dziatalnos¢ kontynuowana
Do 7
31.12.2017 Seg.m en’t Segment Segment z iatalnos¢
rozliczen budzeto korporacvin Pozostate ogoétem Grupy
i skarbu wy P yiny Kapitatowej
Aktywa tacznie 40 027 034 7 034 035 23797 333 3455613 74 314 015
Zobowigzania tacznie 21 896 679 7 267 642 23 086 251 1982 409 54 232 981

3.2. Podziat geograficzny

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Operacje skoncentrowane sg na rynku

polskim.
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(w tys. zt)
Noty do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw
4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
2018 2017
Przychody o charakterze
o d:;zt‘:;(h:::{cz ;‘::h: zblizonym do odsetek
Przychody z tytutu odsetek iczone przy od instrumentéw
zastosowaniu metody .
A wycenianych
efektywnej stopy . .
R do wartosci godziwej przez
P rachunek zyskow i strat
Przych_ody od instrumentéw fmansowyc_h 993 613 968 913
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:
naleznosci od bankdéw 87 207 128 517
kredyty i pozyczki udzielonych klientom 746 567 840 396
instrumenty dtuzne 159 839 X
Przychody r:)d aktywow finansowych dostepnych « 666 563
do sprzedazy
Przychody od aktywdéw finansowych wycenianych
. L . . 761128 X
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Razem 1754741 1635476
Przychody od aktywow finansowych przeznaczonych 144 581 65 893
do obrotu
Przychody od aktywdéw finansowych obowigzkowo
wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek 5427 X
zyskow i strat
Przychody od aktywow finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek 2121 1939
zyskow i strat
Razem 152 129 67 832
Razem przychody z tytutu odsetek 1906 870 | 1703 308
Koszty z tytutu odsetek 2018 2017
Koszty od instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym 1003 003 921 255
koszcie, w tym:
zobowigzan wobec bankow 21976 11 146
zobowigzan wobec klientow 852 629 773 472
emisji papieréow dtuznych 128 398 136 637
Koszty od instrumentéw pochodnych - ksigga bankowa 14 761 5947
Pozostate koszty 30 0
Razem 1017 794 927 202
5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i opfat
Przychody z tytutu prowizji i optat z tytutu: 2018 2017
Operacji papierami wartosciowymi 12 248 19 480
Rozliczen 11523 11044
Udzielonych kredytéw i pozyczek 38 194 37798
Ustug powierniczych 29 31
Zarzadzania funduszami oraz obstugi programoéw 58 753 47 407
Zobowigzan gwarancyjnych 64 127 36 158
Pozostate prowizje 15 667 15991
Razem 200 541 167 909
49
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(w tys. zt)

Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: 2018 2017
Prowizji za ustugi operacyjne 1654 1375
Ustug powierniczych 1707 1122
Ustug rozliczeniowych 2 589 3073
Zarzadzania funduszami oraz obstugi programow 1142 2322
Zobowigzan gwarancyjnych 254 237
Pozostate prowizje 3096 3184

Razem 10 442 11 313

6. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat i wynik

z rewaluacji
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
e 2018 2017

przez wynik finansowy
Wynik na instrumentach finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci 652 385
godziwej przez rachunek zyskow i strat, w tym:

Instrumenty dtuzne -652 385
Wynik na instrumentach finansowych obowigzkowo wycenianych w wartosci 33512 0
godziwej przez rachunek zyskow i strat, w tym:

Instrumenty dtuzne 8067 X

Instrumenty kapitatowe -1426 X

Kredyty i pozyczki 2383 X

Pozostate 24 483 X
Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu w tym: -8 058 372

Instrumenty dtuzne 76 -1762

Instrumenty pochodne -8134 2134

Wynik z pozycji wymiany 26 420 25482

Razem 51222 26 239

7. Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych

Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych 2018 2017
Instrumenty dtuzne dostepne do sprzedazy X 19 837
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 15910 8453
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 26 600 X
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 601 X
Dywidendy, w tym: 17 400 2288

od emitentéw instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy X 2288
od emitentdw instrumentow kapitatowych wyznaczonych do wyceny

L L . - 17 400 0
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Wynik na inwestycyjnych aktywach finansowych 60511 30578

W zakresie instrumentéw dtuznych wycenianych w wartosci godziwe]j przez inne catkowite dochody Grupa przeniosta
z pozostatych catkowitych dochodéw do rachunku zyskéw i strat w 2018 roku kwote 26 600 tys. zt. W 2017 roku
w zakresie instrumentow diuznych dostepnych do sprzedazy Grupa przeniosta z pozostatych catkowitych dochodow

do rachunku zyskéw i strat kwote 19 837 tys. zt.
8. Wynik z tytutu modyfikacji

Ponizsza tabela prezentuje wynik na nieistotnych modyfikacjach przeptywdéw pienieznych zwigzanych ze sktadnikiem

aktywow finansowych.

2018

2017

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

-3429

Razem

-3 429

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

50



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
9. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 2018 2017
Przychody z tytutu czynszu za wynajem lokali, w tym: 29 581 17 438
- przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych 23135 7 351
Przychody z tytutu sprzedazy, likwidacji Srodkéw trwatych oraz aktywow do zbycia 21 0
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan, kar i grzywien 5572 1560
Przychody z tytutu odzyskanych naleznosci niesciggalnych 81 223
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na sprawy sporne, inne przyszte
. L s s ‘s 219 2471
zobowigzania i naleznosci od dtuznikéw réznych
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na koszty 1862 0
Przychody z tytutu optat za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 0 38447
Przychody z tytutu zarzadzania aktywami 6051 1403
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 19576 34 470
Wynik z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 1600
Przychody z tytutu rozwigzania odpisdw aktualizujgcych wartosci nieruchomosci 3625 0
inwestycyjnych
Inne przychody operacyjne 9280 4746
Razem 80 868 102 358
Pozostate koszty operacyjne 2018 2017
Koszty z tytutu przekazania darowizn, w tym: 4015 8178
- dziatalnos¢ statutowa Fundacji BGK im. J.K. Steczkowskiego 4000 8163
Koszty z tytutu windykacji 332 1648
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 15 9104
Koszty zawigzania rezerw na sprawy sporne, inne przyszte zobowigzania i inne 68 068 230
aktywa*
Koszty utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
. . 15133 0
niematerialnych**
Koszty z tytutu odpisu naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
B . . 445 155
odszkodowan, kar i grzywien
Koszty odpisow na naleznosci od dtuznikéw réznych 950 400
Koszty zaniechania inwestycji - nieruchomosci inwestycyjnych 692 0
Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 1204 1046
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 16 213 2547
Wynik z tytutu sprzedazy, likwidacji Srodkdw trwatych oraz aktywéw do zbycia 0 15
Koszty z tytutu odpisdw aktualizujgch wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 237 0
Inne koszty operacyjne 4929 6 407
Razem 112 233 29730
* Informacja w nocie 35
** Informacja w notach 26 i 27
10. Ogédlne koszty administracyjne
0Ogolne koszty administracyjne 2018 2017
Swiadczenia pracownicze 292 454 246 085
Koszty rzeczowe, w tym: 142 657 115751
- koszty ptaconych rat leasingu operacyjnego* 17 466 16 217
Amortyzacja, w tym: 21121 23024
- rzeczowe aktywa trwate 13216 13275
- wartosci niematerialne 7 905 9749
Podatki i optaty 14 029 9189
Razem 470 261 394 049

* Koszty ptaconych rat leasingu operacyjnego zawierajq: optaty eksploatacyjne ptacone razem z czynszem, czynsz wy

dzierzawe samochodow.

najmowanych pomieszczen,

Swiadczenia pracownicze 2018 2017
Wynagrodzenia 238 780 204 628
Ubezpieczenia 37377 32484
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 16 297 8973

Razem 292454 246 085

Umowy leasingu operacyjnego

Okoto 97% umodw leasingu operacyjnego to umowy najmu. Wiekszos¢ sposrdd tych umow zawartych jest na czas
nieokreslony. Dla umoéw o nieoznaczonym terminie koricowym przyjeto do wyliczen faktyczny okres wypowiedzenia
(1, 3 lub 6 m-cy). Okoto 40% umdw zawartych na czas okreslony posiada zapis o0 mozliwosci przedtuzenia umowy.
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W umowach najmu mozliwos$é zmiany ceny wynika przede wszystkim z zapiséw dotyczgcych waloryzacji czynszu oraz
zmian w przepisach o podatku VAT. Ponadto w niektérych umowach cena uzalezniona jest od kurséw walut (czynsz
okreslony jest w walucie obcej).

W umowach dotyczacych leasingu samochoddw istnieje mozliwos¢ wykupu samochoddw po zakoriczeniu okresu leasingu

po cenach okreslonych w umowie.

= Ponizej przedstawiono dane dotyczagce umow leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe Kapitatowa

jako leasingobiorcy:

Umowy leasingu operacyjnego 2018 2017
taczna k_wota przysztych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu 47 840 21091
operacyjnego:
do 1 roku 18 688 12 030
od 1 roku do 5 lat 28 572 8960
powyzej 5 lat 580 101

= Ponizej przedstawiono dane dotyczgce umow leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe Kapitatowg jako

leasingodawcy:

Umowy leasingu operacyjnego 2018 2017
taczna k-wota przysztych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu 92218 28921
operacyjnego:
do 1 roku 30263 13 608
od 1 roku do 5 lat 32 609 12 526
powyzej 5 lat 29 346 2787

W 2018 r. oraz w 2017 r. nie wystgpity koszty z tytutu amortyzacji srodkow trwatych objetych umowami leasingu

operacyjnego.

11.  Wynik na odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci i rezerw 2018 2017
Naleznosci od bankéw wyceniane w zamortyzowanym koszcie -65 -44
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane w zamortyzowanym koszcie -68 066 -4 977
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie -3510 X
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

. -2822 X
catkowite dochody
Inwestycyjne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy X -7 873
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -3224 0
Rezerwy na udzielone zobowigzania warunkowe i gwarancje -49 540 -36 744
Razem -127 227 -49 638
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12. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego oraz uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej za rok zakorczony

31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.:

Sktadniki obcigzenia podatkowego 2018 2017
Biezgce obcigzenie podatkowe -114 181 -77 327
Odr(?E:z.ony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 26 656 28 636
przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat -87 525 -106 013
Obuazem(‘e po<_:|atkow'e kaazahe vtllm.nych d_c?c_hodach catkowitych zwigzane 15 003 101374
z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Razem -72 522 -207 387
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 2018 2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 601 605 690 452
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce
-114 -131 167
(19% lub 9%) 006 3116
Wptyw réznic 'trwalych Pomledzy zyskiem brutto a dochodem do 26 480 25 154%
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow oraz zobowigzan
. R . . . . -96 -3 286*
pozabilansowych niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Wptyw innych réznic pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania
. . -1457 -7 510*
podatkiem dochodowym, w tym darowizny
Pozostate roznice -7 294*
Dziatalnos$¢ zwolniona z opodatkowania 28 040 33 675%*
Rozliczenia straty podatkowe;j 0 1981
Obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskdw i strat -87 526 -106 013
Efektywna stopa podatkowa 14,55% 15,35%

* w nocie dotyczace uzgodnienia efektywnej stopy podatkowej w sprawozdaniu za rok 2017 wartosci dotyczace rdznic trwatych podawane byty
w kwotach brutto — w sprawozdaniu za rok 2018 natomiast wykazywany jest wytacznie ich efekt podatkowy

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt. 37 i 51 ustawy z dnia 19 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. z 2018 r. poz. 1036, z pdzn. zm.) dochody funduszy i programoéw rzgdowych sg wolne od podatku dochodowego,
gdy sg przeznaczone na cele zwigzane z ich dziatalnoscig. W swietle powyzszego Bank nie rozpoznaje obcigzenia wyniku
prowadzonych funduszy i programéw rzadowych z tytutu podatku dochodowego, ktére obejmuje Fundusz Zeglugi
Rzagdowy Program Spotecznego
Budownictwa Czynszowego oraz Rzadowy Program Wspierania Przedsiebiorczosci z wykorzystaniem poreczen

Srédladowe;j,

i gwarancji BGK.
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Odroczony podatek dochodowy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. wynika z nastepujacych pozycji:

Sls(op:;:(::::::e Skonsolidowany : Skonsolidowane Wptyw implementacji
Pz i rachunek inne catkowite MSSF 9
A::ym;a/r:'ezerwa z tytutu podatku finansowej zyskéw i strat dochody 01.01.2018 31.12.2017
OIoCzONCED Zysk /strata Kapitat
31.12.2018 2018 2018 zlat z aktualizacji
ubiegtych wyceny
Odsetki naliczone od ekspozycji 7189 2285 0 0 0 9474
kredytowych
Wycena pochodnych instrumentéw 12 304 3129 0 0 0 9175
finansowych
Dyskonto, odsetki i wycena papierow
s 111 010 14 254 -14 026 9969 -9969 110782
wartosciowych
Roéznica miedzy wartoscig bilansowg
i podatkowa rzeczowego majgtku
trwatego i wartosci niematerialnych 25899 5570 0 0 0 20329
w tym: wycena nieruchomosci
inwestycyjnych
Pozostate 265 -1 083 0 0 0 1348
Rezerwy brutto z tytutu podatku 156 667 19585 -14 026 9969 9969 151108
odroczonego
Odsetki naliczone od zobowigzan 5729 22218 0 0 0 27947
depozytowych
Wycena pochodnych instrumentéw 18 291 5 661 0 0 0 12 630
finansowych
Premia, odsetki i wycena papierow 26109 18 047 816 3614 -588 4220
wartosciowych
Zoboquama. z t,ytulu emI,Sj.I 6863 1169 0 0 0 8032
wtasnych papieréw wartosciowych
Rezerwy na swiadczenia 15 710 3491 161 0 0 12 058
pracownicze
Rezerwy na przyszte zobowigzania 13 186 13 018 0 0 0 168
Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow i zobowigzan 156 238 30495 0 -3712 -344 129799
pozabilansowych
Prowizje do rozliczania w czasie 19751 5 0 0 0 19 746
Rezerwy na koszty do poniesienia 2 653 -2 967 0 0 0 5620
Strata podatkowa 2115 -1 869 0 0 0 3984
Pozostate 2 456 2 456 0 0 0 0
Aktywa brutto z tytutu podatku 269 101 44 950 977 .98 -932 224 204
odroczonego
taczny efekt réznic przejsciowych 112434 25 365 15 003 -10 067 9 037 73 096
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego (prezentowane w 125712 0 0 0 0 80 185
sprawozdaniu z sytuacji finansowej)
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego (prezentowane w 13278 0 0 0 0 7 090
sprawozdaniu z sytuacji finansowej)
Wptyw netto podatku odroczonego
z tytutu korekty dekonsolidacyjnej po 0 -1291 0 0 0 0
sprzedazy BGKN S.A.
Wptyw netto podlatk_u odroczonego 0 26 656 0 0 0 0
na rachunek zyskéw i strat
54

PANSTWOWY BANK ROZWOJU



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
S:;:i:;:c:z:‘ai:e Skonsolidowany : Skonsolidowane
.. rachunek inne catkowite
Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego ﬁzn:s;t::v?;j AT G et 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

Odsetki naliczone od ekspozycji kredytowych 9474 -2 367 0 11 841

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 9175 1722 0 7 453

Dyskonto, odsetki i wycena papieréow wartosciowych 108 784 -1679 72092 38371

Rdznica mledzy_wartosuq bllan_sowq i 'pc.)d%\tkowa . 20329 7301 6 13 034

rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Pozostate 1349 -121 0 1470
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 149 111 4 856 72 086 72 169

Odsetki naliczone od zobowigzan depozytowych 27 947 24 318 0 3629

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 12 629 -34 437 0 47 066

Premia, odsetki i wycena papierow wartosciowych 2223 -42 855 -29 309 74 387

Zobomfla!zama z tytutu emisji wtasnych papieréw 3032 617 0 7415

wartosciowych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 058 1967 21 10 070

Rezerwy na przyszte zobowigzania 168 -1528 0 1696

Odple z tytutu utraty wartosci aktywow i zobowigzan 129 799 23254 0 106 545

pozabilansowych

Prowizje do rozliczania w czasie 19 745 2102 0 17 643

Rezerwy na koszty do poniesienia 5620 4123 0 1497

Strata podatkowa 3984 3984 0 0

Pozostate 1 -7 143 0 7144
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 222 206 -25 598 -29 288 277 092
taczny efekt réznic przejsciowych 73 095 -30454 -101 374 204 923

Aktywa z tytutu podatku odroc'zonego o . 80 185 0 0 207 724

(prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

Rezerwa z tytutu odatku odroqonego o . 7090 0 0 2800

(prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

Wptyw netto podatku odroczonego z tytutu korekty 0 1768 0 0

dekonsolidacyjnej po sprzedazy BGK TFI S.A.

i\l\slf:;/tw netto podatku odroczonego na rachunek zyskéw 0 28 636 0 0

Czes¢ dtugoterminowa podatku dochodowego odroczonego, ktérej realizacji lub uregulowania oczekuje sie po uptywie

12 miesiecy, wynosi odpowiednio:

31.12.2018 31.12.2017
aktywa - czes$¢ dtugoterminowa 162 117 137 246
rezerwa - cze$¢ dtugoterminowa 51488 20 342

31.12.2018 31.12.2017

Charakter dowoddw uzasadniajgcych ujecie aktywa z tyt. odroczonego podatku, w
zwigzku z realizacjg aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci
od uzyskania w przysztosci dochodu do opodatkowania w wysokosci
przekraczajacej zyski powstate w wyniku odwrdécenia istniejgcych dodatkowych
roznic przejsciowych oraz poniesieniem straty w biezagcym lub poprzedzajgcym
okresie na obszarze jurysdykcji podatkowej, ktorej dot. aktywo z tyt. odroczonego
podatku dochodowego jest zwigzany zatozeniem, ze srednio roczny wynik
finansowy za 2018 r. bedzie oscylowat na poziomie co najmniej 103,5 min zi.
Oznacza to, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo zrealizowania ujawnionego
aktywa podatkowego w okresie najblizszych 5 lat.

oparty na przysztej

rentownosci w okresie

najblizszych 5 lat na
kumulatywnym
poziomie co najmniej
661,6 min zt

oparty na przysztej
rentownosci w okresie
najblizszych 5 lat na
kumulatywnym
poziomie co najmniej
407,6 min zt

13.  Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Bank nie jest emitentem akgji, status prawny jednostki dominujgcej zostat opisany w nocie 1.

14. Woptaty do budzetu panstwa

W grudniu 2018 r. Bank dokonat wptaty do budzetu panstwa z tytutu podziatu wyniku finansowego za 2017 r. w kwocie

424 253 tys. zt.

W 2017 r. Bank nie dokonat wptaty do budzetu panstwa z tytutu podziatu wyniku finansowego za 2016 r.
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(w tys. zt)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
15.  Kasa, srodki w Banku Centralnym
Kasa, srodki w Banku Centralnym 31.12.2018 31.12.2017
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 8668 176 812 677
Gotdwka 609 5897
Lokata jedniodniowa 8000110 170 007
Razem 16 668 895 988 581

Na rachunku biezgcym w Narodowym Banku Polskim (NBP) utrzymywana jest rezerwa obowigzkowa, ktora moze
by¢ wykorzystywana przez Bank pod warunkiem, ze suma sredniego miesiecznego salda na rachunku biezgcym w NBP nie

jest mniejsza od poziomu deklarowanego.

Bank byt zobowigzany do utrzymywania w okresie od 31 grudnia 2018 r. do 30 stycznia 2019 r. sredniego salda
o wartosci 2 401 845 tys. zt, w okresie od 30 listopada 2017 r. do 1 stycznia 2018 r. kwoty 2 089 153 tys. zt.

16. Naleznosci od bankéw
Naleznosci od bankow 31.12.2018 31.12.2017
Rachunki biezace 4472918 1755870
Lokaty w bankach 2963 286 476 121
Udzielone kredyty i pozyczki 642 793 637 024
Inne naleznosci 287 056 378940
Razem 8366 053 3247 955
Odpis z tytutu utraty wartosci -1 085 -482
Razem netto 8364 968 3247473

Srodki pieniezne na lokatach w bankach zawierajg aktywa bedace zabezpieczeniem zobowiagzann wtasnych, w tym
przypadku rozliczen z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych. Wartos¢ tych aktywow na dzien 31 grudnia
2018 r. wynosita 270 370 tys. zt., natomiast na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosita 312 253 tys. zt.

=  Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci brutto oraz odpisdéw z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankéw

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

Naleznosci od bankéw wyceniane wedtug Faza 1 Faza 2 Faza 3 poCI RAZEM
zamortyzowanego kosztu
Wartos¢ bilansowa brutto wg stanu na 31.12.2017 3090 230
Wptyw zastosowania MSSF 9 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto wg stanu na 1.01.2018 3090 230 0 0 0. 3090230
Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 52 955 377 0 0 0: 52955377
Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -47 626 604 0 0 0 -47 626 604
:rc;zc;szt)a{e zmiany (w tym czeSciowe sptaty i wyptaty kolejnych 52950 0 0 0 52950
Wartosc bilansowa brutto wg stanu na 31.12.2018 8366 053 0 0 0 8366053
Odpis
Saldo odpisow wg stanu na 31.12.2017 482
Wplyw zastosowania MSSF 9 538 0 0 0 538
Saldo odpisow wg stanu na 1.01.2018 1020 0 0 0 1020
Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 5926 0 0 0 5926
Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -5316 0 0 0 -5316
Zmiany w poziomie ryzyka kredytowego (wytgczajac transfery
miedzy fazami) -545 0 0 0 -545
Saldo odpisow wg stanu na 31.12.2018 1085 0 0 0 1085
17.  Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wedtug wartosci bilansowej 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty pochodne 978 863 1341019
Instrumenty dtuzne 617 1051
Razem 979 480 1342070
Instrumenty dtuzne wedtug emitenta 31.12.2018 31.12.2017
Emitowane przez Skarb Panstwa 617 1051
obligacje skarbowe 617 1051
Razem 617 1051
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(w tys. zt)

Zmiana stanu instrumentow dtuznych przeznaczonych do obrotu 2018 2017

Stan na poczatek okresu 1051 49 527
Zwiekszenia 102 739 2586 778
- zakup 102 739 2586778
Zmniejszenia 103173 2635 254
- sprzedaz 103 043 2591773
- wycena do wartosci godziwej* 130 43 481
Stan na koniec okresu 617 1051

* Zawiera oproécz réznicy cen odsetki, rozliczenie premii/dyskonta oraz réznice kursowe

= Wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych na dzied 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. przedstawiono

w ponizszej tabeli:

Pochodne instrumenty finansowe - wartosc godziwa
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Rodzaj kontraktu 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
FX Swap 28 378 10793 81595 16 432
Forward 3246 22 073 752 10 086
Opcje 654 656 0 0
CIRS 882 509 867 192 1210382 1191629
IRS 64 076 676 281 48 290 66 471
Razem 978 863 1576 995 1341019 1284618
Pochodne instrumenty finansowe — wartos¢ nominalna
. 31.12.2018 31.12.2017
Rodzaj kontraktu Kupno Sprzedaz Kupno Sprzedaz
FX Swap 207 293 11 598 320 838 099 4131589
Forward 445 733 575995 409 916 88 952
Opcje 66 643 66 643 0 0
CIRS 14151194 14 323 194 13 650 035 13733453
IRS 28 511 255 6042 315 5370 255 5303 211
Razem 43 382118 32 606 467 20 268 305 23 257 205
18. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (inne niz przeznaczone
do obrotu)
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wedtug wartosci bilansowej 31.12.2018 31.12.2017
Obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 523347 X
Wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 216 794 130 233
Razem 740 141 130 233
Aktywa finansowe obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wedtug wartosci bilansowej 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty dtuzne, w tym: 52 508 X
Emitowane przez przedsiebiorstwa 52 508 X
Instrumenty kapitatowe (notowane) 25 106 X
Pozostate aktywa finansowe* 445 733 X
Razem 523 347 X
* Inwestycje w fundusze Marguerite i Polski Fundusz Funduszy Wzrostu (PGFF)
Zmiana stanu aktywoéw finansowych obowigzkowo wycenianych do wartosci
L - 2018 2017
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wartos¢ bilansowa wg stanu na 31.12.2017 0 X
Wptyw zastosowania MSSF 9 181 793 X
Wartosc bilansowa wg stanu na 1.01.2018 181 793 X
Zwiekszenia 392 084 X
- zakup 351977 X
- wycena do wartosci godziwej 40 107 X
Zmniejszenia 50530 X
- sprzedaz* 43 800 X
- wycena do wartosci godziwej, w tym: 6730 X
- z tytutu ryzyka kredytowego 6730 X
Stan na koniec okresu 523 347 X
* sprzedaz akcji KFK S.A.
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(w tys. zt)
Aktywa finansowe wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wedtug wartosci bilansowej 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty dtuzne 216 794 130233
Razem 216 794 130 233
Instrumenty dtuzne 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty dtuzne 216 794 130 233
Emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 88211 86 404
obligacje skarbowe 88211 86 404
Emitowane przez banki 86 364 0
Emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 42219 43 829
Razem 216 794 130 233
Zmiana stanu aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci
Lo - 2018 2017
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Stan na poczatek okresu 130 233 136 399
Zwiekszenia 88 590 0
- zakup 86 000 0
- wycena do wartosci godziwe;j 2 590 0
Zmniejszenia 2 029 6 166
- wycena do wartosci godziwej, w tym: 2 029 6 166
- Z tytutu ryzyka kredytowego 2 029 249
Stan na koniec okresu 216 794 130 233
19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 31.12.2018 31.12.2017
dochody
Dtuzne papiery wartosciowe 14 754 676 X
emitowane przez Skarb Panstwa 9370263 X
- obligacje skarbowe 9370263 X
emitowane przez NBP 1412281 X
- bony pieniezne 1412281 X
emitowane przez banki 1260 002 X
- obligacje korporacyjne 131691 X
- obligacje podporzadkowane 718 602 X
- bony komercyjne 361 095 X
- listy zastawne 48 614 X
emitowane przez pozostate podmioty finansowe 374 310 X
- obligacje korporacyjne 66 062 X
- obligacje podporzadkowane 308 248 X
emitowane przez podmioty niefinansowe 895 292 X
- obligacje korporacyjne 895 292 X
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 1442 528 X
- obligacje komunalne 1442 528 X
Razem dtuzne papiery wartosciowe 14 754 676 X
Kapitatowe papiery wartosciowe 1107 303 X
- notowane 1043411 X
- nienotowane 63 892 X
Razem kapitatowe papiery wartosciowe 1107 303 X
Razem .aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 15 861 979 X
catkowite dochody
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

"  Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci naleznosci oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci Instrumentdow dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instru.menty dqun.e wyceniane w wartosci godziwej Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem

przez inne catkowite dochody
Wartos¢ bilansowa wg stanu na 31.12.2017 0
Wplyw zastosowania MSSF 9 0 0 0 0: 35699238
Wartosc bilansowa wg stanu na 1.01.2018 35699 238 0 0 0: 35699 238
Transfer do fazy 1 0 0 0 0 0
Transfer do fazy 2 -33 176 33176 0 0 0
Transfer do fazy 3 -2 389 0 2 389 0 0
Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 421281142 0 0 0 421281142
Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -437 733 619 0 -1176 0 437 ;gg
Pozc.'sta’re zmiany (w tym czesciowe sptaty i wyptaty 4497 476 1560 7 0 -4490909
kolejnych transz)

Wartosc bilansowa wg stanu na 31.12.2018 14718720 34736 1220 0: 14754676

Odpis*
Saldo odpiséw wg stanu na 31.12.2017 0
Wptyw zastosowania MSSF 9 1810 0 0 0 1810
Saldo odpiséw wg stanu na 1.01.2018 1810 0 0 0 1810
Transfer do fazy 1 0 0 0 0 0
Transfer do fazy 2 -434 434 0 0 0
Transfer do fazy 3 -214 0 214 0 0
Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 5939 0 0 0 5939
Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -3651 0 -205 0 -3 856
Zmiany w p92|om|e ryzyka kredytowego (wytaczajac 554 27 207 0 739
transfery miedzy fazami)

Saldo odpis6w wg stanu na 31.12.2018 4004 412 216 0 4632

* Odpis dotyczacy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat
z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza wartosci bilansowe]j papieréw wartosciowych.

"  Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci Instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 2018 2017
dochody
Wartos¢ bilansowa wg stanu na 31.12.2017 0 X
Wptyw zastosowania MSSF 9 1225 026 X
Wartosc bilansowa wg stanu na 1.01.2018 1225026 X
Zwiekszenia 8 405 X
- wycena do wartosci godziwej 7 034 X
- inne zmiany 1371 X
Zmniejszenia 126 128 X
- wycena do wartosci godziwej 126 128 X
Wartosc bilansowa wg stanu na 31.12.2018 1107 303 X

19.1. Reklasyfikacja papierow wartosciowych

Grupa Kapitatowa w 2018 r., podobnie jak w 2017 r., nie dokonata przeklasyfikowania aktywdw finansowych innych
niz wynikajgce z wprowadzenia MSSF9.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzgdzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
20. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug Ojsi.:yz;zt?/:zlu O::i.:yz.zzt?;::m
zamortyzowanego kosztu Kredyty brutto ) Kredyty netto Kredyty brutto R Kredyty netto
Kredyty i pozyczki udzielone klientom, w tym: 26 730 069 937 376 25792 693 27 981 956 758 203 27 223 753
sektor finansowy 763 014 7517 755 497 263 451 1905 261 546
kredyty i pozyczki 652 376 7 499 644 877 183119 1905 181214
zrealizowane gwarancje i poreczenia 56 18 38 0 0 0
dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 1 0 1
inne naleznosci 110582 0 110582 80331 0 80331
sektor niefinansowy 19 013 925 825 706 18 188 219 21668 971 665 196 21003 775
kredyty i pozyczki 18 712 990 703 336 18 009 654 16 065 737 446 748 15618 989
skupione wierzytelnosci 158 505 1300 157 205 121 147 85 121 062
zrealizowane gwarancje i poreczenia 140017 118 709 21308 87 423 78 588 8 835
dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 5394 651 139775 5254 876
inne naleznosci 2413 2361 52 13 0 13
sektor budzetowy 6953 130 104 153 6 848 977 6049 534 91 102 5958 432
kredyty i pozyczki 6911 694 99 834 6 811 860 5636 438 85 340 5551098
skupione wierzytelnosci 41 436 4319 37117 335169 843 334326
dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 77 927 4919 73 008
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

=  Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci oraz odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane Faza 1 Faza 2 Faza 3 pOCI Razem
wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartosc bilansowa brutto wg stanu na 31.12.2017 27 981 956

Wptyw zastosowania MSSF 9 -5 671 898

Wartosc bilansowa brutto wg stanu na 1.01.2018 18 814 603 1538 802 1771519 185134 22 310058

Transfer do fazy 1 2 340 884 -2 237531 -103 353 0 0

Transfer do fazy 2 -3762 585 3779395 -16 810 0 0

Transfer do fazy 3 -107 723 -30371 138 094 0 0

Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 4359 541 280 268 176 678 114 074 4930561

Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -2 105 952 -68 361 -80 230 -84 062 -2 338 605

Aktywa finansowe spisane z bilansu -5 0 -360 0 -365

Pozqstafe zmiany (w tym czesciowe sptaty i wyptaty 1932 288 97902 83043 -89 009 1828420

kolejnych transz)

Wartos¢ bilansowa brutto wg stanu na 31.12.2018 21471051 3164 300 1968 581 126 137 26 730 069
Odpis

Saldo odpiséw wg stanu na 31.12.2017 758 203

Wptyw zastosowania MSSF 9 74 829

Saldo odpiséw wg stanu na 1.01.2018 128 051 44 509 660 472 0 833 032

Transfer do fazy 1 63 454 -53 442 -10012 0 0

Transfer do fazy 2 -41 181 42 847 -1 666 0 0

Transfer do fazy 3 -1558 -1965 3523 0 0

Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 26 758 5611 10380 0 42749

Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -28110 -1140 -16 227 0 -45 477

Aktywa finansowe spisane z bilansu 0 0 -248 0 -248

Zmiany w p92|om|e ryzyka kredytowego (wytaczajac 17576 47931 69116 27322 107 301

transfery miedzy fazami)

Pozostate zmiany -1 0 20 0 19
Saldo odpiséw wg stanu na 31.12.2018 164 989 84 351 715 358 -27 322 937 376
Kredyty.l pozyczki udzielone k!lerftom obowigzkowo wyceniane w wartosci 31.12.2018 31.12.2017
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 146 088

sektor budzetowy 146 088
kredyty i pozyczki 146 088
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom obowigzkowo
. . . P 2018 2017
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wartos¢ bilansowa wg stanu na 31.12.2017 0 X

Wptyw zastosowania MSSF 9 164 916 X

Wartos¢ bilansowa wg stanu na 1.01.2018 164 916 X

Zmniejszenia 18 828 X

sptaty 16 602 X
zmiany wartosci godziwej 2226 X
Wartos¢ bilansowa wg stanu na 31.12.2018 146 088 X
21. Naleznosci z tytutu instrumentéw dtuiznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Instrumenty dtuzne wedtug emitenta 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty difuzne, w tym: 6881 770 X

Emitowane przez przedsiebiorstwa 5 855 297 X

Emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 1026473 X
Razem 6 881770 X
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)

=  Ponizsza tabela prezentuje zmiane wartosci oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw dtuznych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Instrumenty dtuzne wyceniane wedtug Faza 1 Faza 2 Faza 3 poCI Razem

zamortyzowanego kosztu
Wartosc bilansowa brutto wg stanu na 31.12.2017 0
Wptyw zastosowania MSSF 9 5686 149
Wartosc bilansowa brutto wg stanu na 1.01.2018 4704 539 32393 949 217 0 5686 149
Transfer do fazy 1 339158 -152 126 -187 032 0 0
Transfer do fazy 2 -1362 891 1362891 0 0 0
Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 2018 201 2021 0 0 2020222
Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -156 962 -210625 -59 167 0 -426 754
Pozc.'sta’re zmiany (w tym czesciowe sptaty i wyptaty 228191 15279 21629 0 -265 099
kolejnych transz)

Wartosc bilansowa brutto wg stanu na 31.12.2018 5313 854 1019 275 681 389 0 7 014 518

Odpis
Saldo odpisow wg stanu na 31.12.2017 0
Wplyw zastosowania MSSF 9 128 492
Saldo odpisow wg stanu na 1.01.2018 23636 432 104 424 0 128 492
Transfer do fazy 1 22 698 -2 158 -20 540 0 0
Transfer do fazy 2 -7 622 7622 0 0 0
Nowopowstate/nabyte/udzielone aktywa finansowe 9518 145 0 0 9663
Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych -1486 -9449 -3782 0 -14 717
Zmiany w p92|om|e ryzyka kredytowego (wytaczajac .35 339 18 955 24781 0 8397
transfery miedzy fazami)
Pozostate zmiany 0 0 913 0 913

Saldo odpis6w wg stanu na 31.12.2018 11 405 15 547 105 796 0 132 748

22. Naleznosci i zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych z otrzymanym/udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odkupu . ,3,1'12'2018 : : R ?1'12'2017 : :
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowiazania
Od bankéw 2 245 668 3276742 1142098 3002254
Od klientéw 1628992 1937309 963 442 4571 566
Razem 3 874 660 5214 051 2105 540 7 573 820
23.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2018 31.12.2017
Dtuzne papiery wartosciowe brutto X 35699 238
emitowane przez Skarb Panstwa X 9232632
- obligacje skarbowe X 9232632
emitowane przez NBP X 21526 556
- bony pieniezne X 21526 556
emitowane przez banki X 1122031
- obligacje korporacyjne X 159 803
- obligacje podporzadkowane X 600 333
- bony komercyjne X 336 420
- listy zastawne X 25 475
emitowane przez pozostate podmioty finansowe X 562 172
- obligacje korporacyjne X 255 066
- obligacje podporzadkowane X 307 106
emitowane przez podmioty niefinansowe X 2201 386
- obligacje korporacyjne X 2201 386
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego X 1054 461
- obligacje komunalne X 1054 461
Razem dtuzne papiery wartosciowe netto X 35699 238
Kapitatowe papiery wartosciowe brutto X 1371447
- notowane na gietdach X 1244275
- nienotowane na gietdach X 127 172
Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych X -72 051
Razem kapitatowe papiery wartosciowe netto X 1299 396
Inne aktywa finansowe brutto X 62 618
Inne aktywa finansowe netto X 62618
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy netto X 37 061 252
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy brutto 2018 2017
Stan na poczatek okresu 37 061 252 31619 745
Wptyw zastosowania MSSF 9 -37 061 252 X
Zwiekszenia X 1746 429 465
- zakup X 1744 494 807
- wycena do wartosci godziwej X 1934 658
Zmniejszenia X 1740987 958
- sprzedaz X 298 909 899
- zapadalnos¢ X 1441872 652
- wyptata odsetek X 172 538
- wycena do wartosci godziwe;j X 24 532
- utrata wartosci X 7 873
- inne zmiany X 403
- zmiany w strukturze Grupy X 61
Stan na koniec okresu X 37 061 252
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow 2018 2017
finansowych dostepnych do sprzedazy diuzne kapitatowe dtuzne kapitatowe
Stan na poczatek okresu X 72051 0 64 595
Wptyw zastosowania MSSF 9 X -72 051 X X
Zwiekszenia, w tym: X X 0 7 873
- utworzenie X X 0 7 873
Zmniejszenia, w tym: X X 0 417
- z tytutu spisania aktywow i rozliczenia X X 0 398
- zmiany w strukturze Grupy X X 0 19
Stan na koniec okresu X X 0 72 051
24.  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 31.12.2018 31.12.2017
Dtuzne papiery wartosciowe brutto X 166
emitowane przez podmioty niefinansowe X 166
- bony komercyjne X 166
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych X -166
Razem inwestycyjne aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci netto X 0
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
. . . 2018 2017
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Stan na poczatek okresu 166 166
Wplyw zastosowania MSSF 9 -166 X
Stan na koniec okresu X 166

25. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie jednostki stowarzyszone sg wykazywane metodg praw
wtasnosci.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 31.12.2018 31.12.2017
Wartos$¢ w cenie nabycia 3811330 1036 226
Wycena metodg praw wtasnosci 79 905 36 926
Odpisy z tytutu utraty wartosci -7671 -6 947

Wartosc bilansowa 3883564 1066 205
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 2018 2017
Wartosc¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczatek okresu 1066 205 645 437
Zwiekszenia, w tym: 2 820 582 420 894
Udziat w zyskach i stratach 42 979 71992
Objecie udziatéw/certyfikatow inwestycyjnych* 2776972 348 902
Inne zmiany 631 0
Zmniejszenia, w tym: 3223 126
Sprzedaz akcji jednostki stowarzyszonej 2 499 0
Inne zmiany 0 126
Zmiana odpisdw z tytutu utraty wartosci 724 0
Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu 3 883 564 1066 205
* Grupa nabyta certyfikaty inwestycyjne/udziaty (wartos¢ w cenie nabycia):
- Fundus,z Inwestyc!l Infrastrukturalnych Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1640 114 20624
Aktywow Niepublicznych
- Fl.mdusz. Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 821 102 183 769
Niepublicznych
- Fljmdusz. Inwestycji Samorzadowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 278 009 7459
Niepublicznych
— Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
. ) 0 118 740
Niepublicznych
— UAB EMP Recycling 0 18 310
— ASM Germany GmbH 37747 -
Jednostki Grupy w latach 2018 oraz 2017 nie otrzymaty dywidend od jednostek stowarzyszonych.
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(w tys. z1)
Skraocone informacje o jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wtasnosci na 31.12.2018
S %
. . Aktywa | Aktywa Zobowiazania Zboiazenia Wartos¢ Zysk/Strata Aktywa udziatéw % . Skorygowane Wartos¢
Nazwa jednostki p N dtugo- ) udziatéw .
obrotowe : trwate @ krétkoterminowe A przychodow netto netto w aktywa netto bilansowa
terminowe kapitale w gtosach

KUKE S.A 335088 3819 125723 0 78 383 976 213 184 36,69 36,69 213 184 66 904
Slaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 59 547 80 24 061 20230 2 697 192 9713 46,08 46,08 9693 4 467
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewodztwa 42835 157 646 3755 7531 119 36284 2247 22,47 33 700 7572
Wielkopolskiego S.A.
Poznariski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. . 27542 119 39 3250 1424 76 18941 4444 4444 17 307 7691
g;’i"fi"'%m"“k' Fundusz Poreczen Kredytowych o/ 13 40 11780 2859 60 31376 4938 24,64 30001 14 814
Dolnoslgski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. 27 688 50 32 0 2 867 51 26 491 42,62 42,62 23348 9951
S:"Z'Sok'oRegm”a'”y Fundusz Porgezen Kredytowych 55, 29 32 6630 1057 193 6348 4827 33,50 6248 3016
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 5179 827 12 2996 828 90 1812 31,09 22,64 1808 562
g‘g::sz Porgczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Jelenie] 6556 25 7 0 715 -110 6289 4460 44,60 6289 2805
Samorzadowy Fundusz Porgczen Kredytowych 33257 158 102 3500 3180 107 19944 41,01 41,01 19939 8177
Sp. z 0.0. w Gostyniu
Fundusz Pomerania Sp. z 0.0. 30564 1366 170 0 3939 22 30826 41,15 41,15 29096 11973
Warmirisko-Mazurski Fundusz "Poreczenia 53634 3005 17 39182 1661 21 16 967 36,19 23,49 15791 5715
kredytowe" Sp. z 0.0.
Matopolski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 6020 253 4662 0 392 75 466 32,86 32,86 -466 0
0.0. w likwidacji
Krajowa Grupa Poreczeniowa Sp. z 0.0. 20 488 46 0 248 -117 457 39,29 39,29 457 180
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 28364 503 21177 0 1581 232 6914 49,99 49,99 6636 3317
'S\ga?sc;“k' Regionalny Fundusz Poreczeniowy 71591 6182 52298 0 2002 -1573 18291 36,87 36,87 11672 4303
E:JZ“Ad\:\JISZ Inwestycji Infrastrukturalnych Kapitafowy o0 goe 0 5685 0 15383 46743 2241401 86,45  86,45* 2241401 1937781
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN | 317 965 0 6044 0 15537 4368 1533213 86,40  86,40% 1527169 1319474
Fundusz Inwestycji Samorzadowych FIZ AN 371440 0 1935 0 1490 481 612 775 50,00 50,00 612 775 306 388
Z‘:\l“dusz Inwestydji Infrastrukturalnych Diuzny FIZ ;g 0 3067 0 4677 -2380 139118 86,45**  86,45** 138913 120 094
Esotiq Germany GmbH 1627 1826 3164 3046 1617 -1747 2816 4878 48,78 2816 0
UAB EMP Recycling 26557 14369 14 700 3211 132333 6107 23016 49,00 49,00 23016 11278
ASM Germany GmbH 12166 87096 7240 17 529 0 1275 74 352 49,90 49,90 74 352 37102

Razem 3 883 564

* z zastrzezeniem, ze dla niektorych decyzji wymagana jest jednomysinos¢ Zgromadzenia Inwestoréw
**docelowa wielko$¢ udziatu, z zastrzezeniem, ze dla niektérych decyzji wymagana jest jednomysinosé Zgromadzenia Inwestoréow
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(w tys. zt)
Skracone informacje o jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wtasnosci na 31.12.2017
N % .
. . Aktywa : Aktywa Zobowiazania A T Wartos¢ Zysk/Strata Aktywa udziatéw A' , Skorygowane Wartos¢
Nazwa jednostki . X dtugo- A udziatéw X
obrotowe : trwate @ krétkoterminowe h przychodow netto netto w aktywa netto : bilansowa
terminowe kapitale w gtosach

KUKE S.A 52 894 507 0 0 31203 3972 214891 36,69 36,69 214 981 67 563
§Iaski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 59616 110 24 109 20 884 2 356 190 9521 46,08 46,08 8 625 3974
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewodztwa 38807 200 176 0 6169 379 36165 2247 22,47 26 024 5848
Wielkopolskiego S.A.
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 24 258 159 29 0 2380 806 18 865 44,44 44,44 12 517 5563
g;"az"gsz"'P"m"rSk' Fundusz Poreczeri Kredytowych 45323 34 68 11208 3031 52 31316 49,38 24,64 30 414 15019
Dolnoslgski Fundusz Gospodarczy Sp. z o0.0. 27 376 63 74 0 3069 80 26 441 42,62 42,62 21614 9212
g;’ozlsok'oReg")”a'”y Fundusz Poreczen Kredytowych 18224 400 49 11616 957 135 6552 4827 33,50 6192 2989
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 5570 861 12 3019 1302 59 1722 31,09 22,64 1718 534
Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. w Jeleniej Gérze 6817 38 7 0 1239 -149 6399 44,60 44,60 5713 2548
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.o. 28064 154 2 0 2656 50 19637 41,65 41,65 12016 5005
w Gostyniu
Podkarpacki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 9343 54 138 7 226 4595 -1788 -2741 49,99 49,99 -2741 0
Fundusz Pomerania Sp. z o.0. 31893 278 133 0 4304 56 30841 46,95 46,95 28911 13574
Z\F/)arzrz”;SKO'Maz”rSk' Fundusz "Poreczenia kredytowe 46257 5455 63 34329 1651 21 16945 3619 23,49 15 207 5503
Matopolski F P 1K h Sp.zo.0.
“kjvfl’d‘;ocjsi | Fundusz Poreczert Kredytowych Sp. z 0.0. w 7222 553 6041 0 339 -643 395 32,86 32,86 -395 0
Krajowa Grupa Poreczeniowa Sp. z 0.0. 15 610 45 0 248 -128 574 39,29 39,29 574 226
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 28 882 674 21672 0 2199 715 6 681 49,99 49,99 4709 2354
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 83612 196 54 725 0 2 696 178 22 941 36,87 36,87 17 114 6310
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Kapitatowy FIZ AN 0 0 2 363 0 12 5458 297 749 86,45*% | 86,45** 297 564 257 256
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZ AN 22 0 3101 0 2051 79176 : 572532 86,40* | 86,40** 572 452 494 599
Fundusz Inwestycji Samorzagdowych FIZ AN 150 0 1541 0 10 -3 050 49 335 75,00*% . 75,00** 49 285 27 665
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Dtuzny FIZ AN 142 0 2369 0 2262 3265 141 498 86,45% | 86,45** 141 293 122 153
Esotig Germany GmbH 1539 1310 129 3677 1556 -1574 -1012 48,78 48,78 -1012 0
UAB EMP Recycling 26080 : 12641 21786 367 142 661 6 899 16 243 49,00 49,00 16 243 18 310

Razem 1066 205

* docelowa wielko$¢ udziatu
** docelowa wielkos¢ udziatu, z zastrzezeniem, ze dla niektorych decyzji wymagana jest jednomyslno$¢ Zgromadzenia Inwestoréw
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(w tys. zt)

Korekta aktywéw netto w funduszach poreczeniowych zostata dokonana ze wzgledu na dostosowanie zasad
rachunkowosci w zakresie tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci.

Korekta aktywdw netto w wycenie do wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych FIZ AN, w ktérych uczestnikiem jest

BGK,

polega na pomniejszeniu

tych

aktywéw o kwote

rowng pfatnosci

dokonanej

przez

PFR S.A.

z tytutu certyfikatéw optaconych w kwocie inicjalnej. Srodki finansowe uzyskane z objecia tych certyfikatéw
nie sg bezposrednio powigzane z projektami inwestycyjnymi generujgcymi korzysci finansowe.

26. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne 31.12.2018 31.12.2017
Licencje, autorskie prawa majatkowe (w tym oprogramowanie) 34 190 22931
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3464 3520
Naktady na wartosci niematerialne 11427 16 723
Inne wartosci niematerialne i prawne 1 2
Razem 49 082 43176
= Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.
Licencje, autorskie Prawo Naktady na Inne wartosci
Zmiana stanu wartosci niematerialnych prawa majatkowe wieczystego wartoéci niematerialne Ogélem
w 2018 i uzytkowania niematerialne i prawne
oprogramowanie) gruntu
Wartosc brutto na poczatek okresu 105 958 3664 16 723 3280 129 625
Zwiekszenia, w tym: 20 067 0 27 685 0 47 752
- nabycie 142 0 27 685 0 27 827
- przeniesienie z naktadéw 19925 0 0 0 19 925
Zmniejszenia, w tym: 1076 0 20 076 0 21152
- likwidacja 95 0 0 0 95
- przeniesienie z naktadéw 0 0 19 925 0 19 925
-inne 0 0 151 0 151
-zmiany w strukturze Grupy 981 0 0 0 981
Wartosc brutto na koniec okresu 124 949 3664 24 332 3280 156 225
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 83 027 144 0 3278 86 449
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 7 908 56 0 1 7 965
- amortyzacja okresu 7 848 56 0 1 7 905
-inne 60 0 0 0 60
Zmniejszenia, w tym: 176 0 0 0 176
- likwidacja 95 0 0 0 95
-zmiany w strukturze Grupy 81 0 0 0 81
Skutnulowana amortyzacja (umorzenie) na 90 759 200 0 3279 94 238
koniec okresu
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 861 0 12 905 0 13 766
- utworzenie w okresie 861 0 12 905* 0 13 766
Zmniejszenia, w tym: 861 0 0 0 861
- zmiany w strukturze Grupy 861 0 0 0 861
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 12 905 0 12 905
Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 22931 3520 16 723 2 43 176
Wartosc bilansowa netto na koniec okresu 34 190 3464 11 427 1 49 082

* W zwigzku ze zidentyfikowanym ryzykiem niedopasowania zdefiniowanych w SIWZ wymagan do zmieniajacych sie potrzeb biznesowych, jednostka
dominujaca podjeta decyzje o wstrzymaniu wdrozenia gtéwnego systemu informatycznego Banku, rozwigzaniu umowy z dostawcg i zleceniu niezaleznej
firmie kompleksowego audytu architektury IT Banku. Na podstawie wynikdw audytu, jednostka dominujgca podejmie kolejne decyzje
w przedmiotowej sprawie. W efekcie zdecydowano o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci poniesionych naktadéw na wartosci niematerialne
i Srodki trwate w wysokosci 14 272 tys. zt.
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(w tys. zt)
= Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
Licencje, Prawo .
Zmiana stanu wartosci niematerialnych autor%kie prawa wieczystego Nakiad‘f na ".me warFOSCi ,
majatkowe s A wartosci niematerialne Ogoétem
w 2017 (w tym uzytkowania niematerialne i prawne
oprogramowanie) gruntu
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 98 273 3664 8495 3315 113 747
Zwiekszenia, w tym: 8003 0 15 462 0 23 465
- nabycie 781 0 15 462 0 16 243
- przeniesienie z naktadow 7222 0 0 0 7222
Zmniejszenia, w tym: 318 0 7234 35 7 587
- likwidacja 318 0 0 0 318
- przeniesienie z naktadow 0 0 7222 0 7222
-inne 0 0 12 0 12
- zmiany w strukturze Grupy 0 0 0 35 35
Wartos¢ brutto na koniec okresu 105 958 3664 16 723 3280 129 625
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 73 589 88 0 3288 76 965
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 9756 56 0 16 9 828
- amortyzacja okresu 9677 56 0 16 9749
-inne 79 0 0 0 79
Zmniejszenia, w tym: 318 0 0 26 344
- likwidacja 318 0 0 0 318
- zmiany w strukturze Grupy 0 0 0 26 26
Skufnulowana amortyzacja (umorzenie) na 83027 144 0 3278 86 449
koniec okresu
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 0 0 0
\;\'I:;:‘sc bilansowa netto na poczatek 24 684 3576 8495 27 36 782
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 22931 3520 16 723 2 43 176

Wartos¢ sktadnikéw wartosci niematerialnych istotnych z punktu widzenia sprawozdania finansowego Grupy

Bank posiada licencje/autorskie prawa majgtkowe na uzytkowanie:

= system DEF (modyfikacje) o wartosci 11 262 tys. zt netto. Planowany okres uzytkowania uptywa 31.12.2025r.

= system bgk24 (system gtéwny + modyfikacje) o wartosci netto 7 625 tys. zt. Planowany okres uzytkowania uptywa

30.11.2023 r.

Na dzien 31.12.2018r. oraz 31.12.2017 r. Bank nie posiadat sktadnikéw wartosci niematerialnych, dla ktérych tytut prawny
jednostki podlega ograniczeniom oraz stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa Kapitatowa zawarta umowy na nabycie skfadnikdw wartosci niematerialnych w przysztych okresach w wysokosci

7 684 tys. zt.
27. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017
Budynki i budowle 91 947 92 625
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych 522 719
Maszyny i urzadzenia 30978 30 250
Srodki transportu 45 1961
Srodki trwate w budowie 13 980 17 070
Inne $rodki trwate 1397 1349
Razem 138 869 143 974
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
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(w tys. zt)
= Zmiana stanu wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 .
Ulepszenia p X
Zmiana stanu wartosci rzeczowych Budynkii | w c’:bcych Maszyny i Srodki =LY ’Inne . .
aktywow trwatych w 2018 budowle : srodkach : urzadzenia : transportu L w L Ogdtem
budowie trwate
trwatych
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw 0 oc 3446 104538 5612 17070 8684 247425
trwatych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 2557 61 9723 43 10910 762 24 056
- nabycie 0 0 501 0 10910 75 11486
- przeniesienie z naktadow 2 557 61 9222 0 0 687 12 527
-inne 0 0 0 43 0 0 43
Zmniejszenia, w tym: 0 147 1637 1347 12633 1452 17 216
- sprzedaz 0 18 5 40 0 0 63
- likwidacja 0 129 721 0 0 1309 2159
- przeniesienie z naktadow 0 0 0 0 12523 0 12 523
-inne 0 0 0 0 110 0 110
- zmiany w strukturze Grupy 0 0 911 1307 0 143 2361
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow 110 632 3360 112624 4308 15347 7994 254265
trwatych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja 15 450 2727 74 288 3651 0 7335 103451
(umorzenie) na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 3235 253 8419 1397 0 581 13 885
- amortyzacja okresu 3148 244 8 048 1207 0 569 13 216
-inne 87 9 371 190 0 12 669
Zmniejszenia, w tym: 0 142 1061 785 0 1319 3307
- sprzedaz 0 13 5 40 0 0 58
- likwidacja 0 129 717 0 0 1295 2141
- przeniesienie z naktadéw 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
- zmiany w strukturze Grupy 0 0 339 745 0 24 1108
Skumulowana amortyzacja 18 685 2838 81646 4263 0 6597 114029
(umorzenie) na koniec okresu
Odpisy aktualizujace na poczatek 0 0 0 0 0 0 0
okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0 0 1367 0 1367
- utworzenie w okresie* 0 0 0 0 1367 0 1367
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 0 0 1367 0 1367
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek 92 625 719 30250 1961 17 070 1349 143974
okresu
Wartosc bilansowa netto na koniec 91947 522 30978 45 13980 1397 138869

okresu

* W zwigzku ze zidentyfikowanym ryzykiem niedopasowania zdefiniowanych w SIWZ wymagan do zmieniajacych sie potrzeb biznesowych, jednostka
dominujaca podjeta decyzje o wstrzymaniu wdrozenia gtéwnego systemu informatycznego Banku, rozwigzaniu umowy z dostawcg i zleceniu niezaleznej
firmie kompleksowego audytu architektury IT Banku. Na podstawie wynikdw audytu, jednostka dominujagca podejmie kolejne decyzje
w przedmiotowej sprawie. W efekcie zdecydowano o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci poniesionych naktadéw na wartosci niematerialne

i Srodki trwate w wysokosci 14 272 tys. zt.
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(w tys. zt)
= Zmiana stanu wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 r.
Ulepszenia ¢ .
L. . < . k |
Zmiana stanu wartosci rzeczowych Budynki | w obcych Maszyny Srodki Sl , nne_ .
. . . . . trwate srodki Ogoétem
aktywow w 2017 i budowle | srodkach ' iurzadzenia : transportu .
w budowie trwate
trwatych
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow 4,0 09 3648 103718 5448 9572 8827 239222
trwatych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 82 22 9 836 164 17 542 193 27 839
- nabycie 0 0 237 85 17 542 49 17 913
- przeniesienie z naktadow 82 22 9595 79 0 144 9922
-inne 0 0 4 0 0 0 4
Zmniejszenia, w tym: 16 224 9016 0 10 044 336 19636
- sprzedaz 16 0 113 0 0 141 270
- likwidacja 0 224 8811 0 0 166 9201
- przeniesienie z naktadow 0 0 0 0 9918 0 9918
-inne 0 0 0 0 126 0 126
- zmiany w strukturze Grupy 0 0 92 0 0 29 121
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow 108 075 3446 104 538 5612 17 070 8684 247425
trwatych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja 12 220 2717 75 646 1514 0 6978 99 075
(umorzenie) na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 3234 234 7594 2137 0 684 13 883
- amortyzacja okresu 3150 220 7 257 1982 0 666 13 275
-inne 84 14 337 155 0 18 608
Zmniejszenia, w tym: 4 224 8952 0 0 327 9 507
- sprzedaz 4 0 103 0 0 141 248
- likwidacja 0 224 8 810 0 0 166 9 200
- zmiany w strukturze Grupy 0 0 39 0 0 20 59
Skumulowana amortyzacja 15450 2727 74 288 3651 0 7335 103451
(umorzenie) na koniec okresu
Odpisy aktualizujace na poczatek 0 0 0 0 0 0 0
okresu
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc¢ bilansowa netto na poczatek 95789 931 28072 3934 9572 1849 140147
okresu
r:::;‘:jsc bilansowa netto na koniec 92 625 719 30250 1961 17 070 1349 143974

Na dziert 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata sktadnikdw srodkéw trwatych, dla ktérych tytut
prawny jednostki podlega ograniczeniom oraz lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa Kapitatowa zawarta umowy na nabycie srodkéw trwatych w przysztych okresach w wysokosci 1 843 tys. zt.

28.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne 2018 2017
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 834 428 587771
Zwiekszenia, w tym: 388 305 259 608

- nabycie nieruchomosci 358 321 224 428

- wycena do wartosci godziwej 19576 34 470

- odpis aktualizujacy wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych 8 625 0
-inne 1783 710
Zmniejszenia, w tym: 43 747 12 951
- sprzedaz/wycofanie z inwetycji 11900 1300

- wycena do wartosci godziwej 16 213 2547

- zaniechanie inwestycji 692 0

- odpis aktualizujgcy wartosé nieruchomosci inwestycyjnych 237 9104

- przeklasyfikowanie zaliczek do pozycji inne aktywa 14 486 0
-inne 219 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1178 986 834 428

Dla zidentyfikowanych nieruchomosci inwestycyjnych Grupa przyjeta model wyceny do wartos$ci godziwej. Wartos$¢
godziwa nieruchomosci zostata zaklasyfikowana do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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(w tys. zt)

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona w wyniku wyceny sporzadzonej przez niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych.

Sporzadzajgc wyceny zastosowano podejscie porownawcze (metoda poréwnywania parami) oraz metoda korygowania
ceny sredniej), podejscie dochodowe (metoda inwestycyjna) oraz podejscie mieszane (metoda pozostatosciowa).

Najlepszym wyznacznikiem wartosci godziwej sg obowigzujagce ceny na aktywnym rynku dla podobnych aktywow.

W przypadku braku takich informacji ustala sie kwote szacunku wartosci godziwej. Przy dokonywaniu osgdu brane

sg pod uwage réznorodne informacje (w tym nieobserwowalne dane wejsciowe), wigczajac:

= ceny narynku dla nieruchomosci (transakcje) o podobnym charakterze, stanie i lokalizacji (lub bedgcej przedmiotem
innej umowy lub kontraktu), skorygowane tak, by odzwierciedli¢ réznice miedzy nieruchomosciami;

= zdyskontowane projekcje przeptywdéw pienieznych oparte na wiarygodnych zatozeniach przysztych przeptywéw
pienieznych, pochodzacych z warunkéw istniejgcych umoéw leasingu i innych kontraktéw oraz z zewnetrznych zrédet
takich jak biezace czynsze rynkowe dla podobnych nieruchomosci w tej samej lokalizacji i o tym samym stanie, stopy
wzrostu czynszow, okresdéw pustostanu i obtozenia nieruchomosci.

Wycena do wartosci godziwej zostata ujeta w rachunku wynikéw w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” oraz , Pozostate
przychody operacyjne”.

W rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty przychoddow i kosztéw zwigzanych z nieruchomosciami

inwestycyjnymi.

ktére w danym okresie przyniosty przychody z czynszow

31.12.2018 31.12.2017
Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych 23135 7351
Bezposrednie koszty operacyjne (w tym koszty napraw i utrzymania), 14310 4589

Bezposrednie koszty operacyjne (w tym koszty napraw i utrzymania),
ktére w danym okresie nie przyniosty przychody z czynszéw

286

292

taczna wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu podpisanych umoéw inwestycyjnych na dziert 31.12.2018 r. wyniosta w
Funduszu Sektora Mieszkan dla Rozwoju FIZ AN 309 233 tys. zt. , natomiast w Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ AN 27

500 tys. EUR.

Ponadto Grupa zawarta umowy dotyczgce napraw, utrzymania i ulepszenia nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci

166 tys. zt.

29. Inne aktywa

Inne aktywa 31.12.2018 31.12.2017
Przychody do otrzymania, w tym: 17 972 19 430
- optaty za zarzadzanie aktywami w ramach Perspektywy Unii Europejskiej
2014-2020 13597 12 927
Dtuznicy rézni netto, w tym: 20579 9122
- odpisy na utrate wartosci 5897 5765
Rozliczenia publiczno-prawne 278 319
Rozliczenia z tytutu kart ptatniczych 1339 3703
Naleznosci z tytutu rozliczen z funduszami i programami 0 11
Koszty zaptacone z géry, w tym: 7934 8 068
- koszty ustug telekomunikacyjnych 4776 4777
- koszty prowizji od otrzymanych gwarancji 1129 1349
- optaty za zarzadzanie - EFI/PGFF 0 1072
Zaliczki na poczet zakupu nieruchomosci 34 459 0
Pozostate 2715 6491
Razem 85 276 47 144
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych inne aktywa 2018 2017
Odpisy aktualizujace inne aktywa na poczatek okresu 5765 5471
Wptyw zastosowania MSSF 9 101 X
Skorygowany bilans otwarcia zgodnie z MSSF 9 5866 5471
Utworzone odpisy 950 400
Rozwigzane odpisy 219 83
Wykorzystanie 805 0
Inne korekty 105 -23
Odpisy aktualizujace inne aktywa na koniec okresu 5897 5765
71
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
30. Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Grupa Kapitatowa w 2018 r., podobnie jak w 2017 r., nie posiadata zobowigzan wobec Banku Centralnego.
31. Zobowigzania wobec bankéw
Zobowiazania wobec bankéw 31.12.2018 31.12.2017
Rachunki biezace 281 356 106
Depozyty bankéw 468 242 302 051
Otrzymane kredyty i pozyczki* 2901 469 2 990 888
Inne 228 154 301 095
Razem 3879 221 3594 140
* W tym pozyczki otrzymane od:
Europejskiego Banku Inwestycyjnego 2278941 2272965
Banku Rozwoju Rady Europy 253 875 300673
KfW (Kreditanstalt fir Wiederaufbau) 368 653 417 250
32. Zobowigzania wobec klientow
Zobowiazania wobec klientow 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania wobec sektora finansowego 2463 462 1626 187
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N 977 968 928 108
Depozyty terminowe 1478 587 684 573
Pozostate zobowigzania 6 907 13 506
Zobowigzania wobec sektora niefinansowego 15 687 340 14 087 938
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N 3484 839 3777 480
Depozyty terminowe 11090117 9134 209
Pozostate zobowigzania 1112384 1176249
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 29 486 496 17 978 195
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty O/N 21958 997 13 750 062
Depozyty terminowe 7 362 290 4079 105
Pozostate zobowigzania 165 209 149 028
Razem 47 637 298 33 692 320

33. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

- a5 . Termin . Wartosc bilansowa

Data emisji Wartos¢ nominalna Waluta zapadalnosci Oprocentowanie na dzier 31.12.2018
25.01.2018 500 000 PLN 25.01.2021 WIBOR6M + marza 504 425
03.10.2017 500 000 PLN 03.10.2021 WIBOR6M + marza 502 725
19.05.2017 1200 000 PLN 19.05.2020 WIBOR6M + marza 1203 144
27.02.2017 1158 600 PLN 27.02.2020 WIBOR6M + marza 1167 429
05.10.2016 500 000 PLN 05.10.2019 WIBOR6M + marza 502 630
19.02.2015 1392 000 PLN 19.02.2019 WIBOR6M + marza 1402718
30.09.2014 500 000 PLN 30.09.2019 state 503 565
09.11.2017 572 PLN 09.11.2042 state 573
Razem 5751172 5787 209
Data emisji Wartos¢ nominalna Waluta zap-l;(::::c‘)s'ci Oprocentowanie :;IZ':::,:: 3b llligsgxf;
03.10.2017 500 000 PLN 03.10.2021 WIBOR6M + marza 502 750
19.05.2017 1200 000 PLN 19.05.2020 WIBOR6M + marza 1203 168
27.02.2017 1158 600 PLN 27.02.2020 WIBOR6M + marza 1167 510
05.10.2016 500 000 PLN 05.10.2019 WIBOR6M + marza 502 650
19.02.2015 1392 000 PLN 19.02.2019 WIBOR6M + marza 1402 871
30.09.2014 500 000 PLN 30.09.2019 state 503 565
20.11.2012 1000 000 PLN 25.01.2018 WIBOR6M + marza 1009 860
30.12.2016 500 PLN 31.12.2021 zmienne 505
25.01.2017 500 PLN 26.01.2022 zmienne 505
24.02.2017 1000 PLN 25.02.2022 zmienne 1012
21.03.2017 1500 PLN 22.03.2022 zmienne 1516
10.08.2017 500 PLN 10.08.2022 zmienne 505
06.10.2017 1000 PLN 06.10.2022 zmienne 1010
23.03.2017 1313 PLN 23.03.2042 state 1315
09.11.2017 572 PLN 09.11.2042 state 573
Razem 6 257 485 6299 315
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34. Pozostate zobowiagzania
Pozostate zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Koszty do zaptacenia 18 822 5672
Przychody przysztych okreséw 85622 72576
Rezerwy na urlopy 8455 6 959
Koszty osobowe — nagrody roczne, jubileuszowe, ekwiwalenty za urlop, premie 62 363 43 641
Inne zobowigzania (z tytutu): 826 560 1292930
- rozliczenia miedzybankowe 35758 99 925
- rozrachunki z funduszami i programami 181 010 590 833
- zobowigzania wobec dostawcéw robot i ustug 41486 14 441
- rozliczenia z pracownikami 237 182
- rozliczenia z tytutu optaty paliwowej 518 234 510573
- zobowigzania z tytutu kart ptatniczych 55 701
- pozostate 49 780 76 275
Razem 1001 822 1421778

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan,
w przypadku ktorych nie wywigzywataby sie z ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow.

35. Rezerwy

Rezerwy 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na udzielone zobowigzania i gwarancje 211 684 170799
Rezerwy na sprawy sporne 79 869 11994
Rezerwy na programy okreslonych swiadczen 13320 13643
Pozostate rezerwy * 93328 93 328

Razem rezerwy 398 201 289764

* Rezerwa z tytutu zobowigzan pozabilansowych zlikwidowanego KFM
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwy za rok zakoriczony udzielone Rezerwa na sprawy programy Pozostate Razem
dnia 31.12.2018 zobowigzania sporne okreslonych rezerwy*
i gwarancje Swiadczen

Wartos¢ wg stanu na 31.12.2017 170 799 11994 13 643 93 328 289 764
Wptyw zastosowania MSSF 9 -8 655 0 0 0 -8 655
Saldo wg stanu na 1.01.2018, 162 144 11994 13 643 93 328 281109
w tym:

Rezerwa krétkoterminowa 38 537 0 4047 0 42 584

Rezerwa dtugoterminowa 123 607 11994 9596 93 328 238 525
Utworzenie/aktualizacja rezerw 331684 67 875 193 0 399 752
Rozwigzanie rezerw 282 144 0 0 0 282 144
Wykorzystanie rezerw 0 0 373 0 373
Inne zmiany i reklasyfikacje 0 0 0 0 0
Zmiany w strukturze Grupy 0 0 -143 0 -143
Stan na koniec okresu, w tym: 211684 79 869 13 320 93 328 398 201

Rezerwa krétkoterminowa 24 509 0 3590 0 28 099

Rezerwa dtugoterminowa 187 175 79 869 9730 93 328 370 102

*Rezerwa z tytutu zobowigzan pozabilansowych zlikwidowanego KFM

=  Ponizsza tabela prezentuje podziat udzielonych zobowigzan warunkowych i gwarancji oraz odpowiadajgcych
im rezerw na fazy zgodnie z MSSF 9

Faza 1 Faza 2 Faza 3 Razem

Zobowigzania warunkowe i gwarancje

Udzielone zobowigzania finansowe 39150292 360 521 193 947 39704 760
Udzielone zobowigzania gwarancyjne 13 052 661 441 237 1146510 14 640 408
Stan na 31.12.2018 52 202 953 801 758 1340457 54 345 168
Rezerwa na udzielone zobowigzania warunkowe i gwarancje

Udzielone zobowigzania finansowe 52 693 2814 37132 92 639
Udzielone zobowigzania gwarancyjne 87 060 9871 22114 119 045
Stan na 31.12.2018 139 753 12 685 59 246 211 684
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(w tys. zt)
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwy za rok zakoriczony udzielone Rezerwa na sprawy programy Pozostate Razem
dnia 31.12.2017 zobowigzania sporne okreslonych rezerwy*
i gwarancje Swiadczen
Stan na poczatek okresu, w tym: 135 667 14 187 6 029 96 891 252774
Rezerwa krétkoterminowa 0 0 37 0 37
Rezerwa dtugoterminowa 135667 14 187 5992 96 891 252 737
Utworzenie/aktualizacja rezerw 295 057 230 8010 0 303 297
Rozwigzanie rezerw 258 313 2388 0 0 260 701
Wykorzystanie rezerw 1612 35 331 3563 5541
Zmiana w strukturze Grupy 0 0 -65 0 -65
Stan na koniec okresu, w tym: 170 799 11994 13 643 93 328 289 764
Rezerwa krétkoterminowa 47 192 0 4047 0 51239
Rezerwa dtugoterminowa 123 607 11994 9596 93 328 238 525

*Rezerwa z tytutu zobowigzan pozabilansowych zlikwidowanego KFM

Rezerwy na sprawy sporne

W 2018 r Bank utworzyt rezerwe w wysokosci 67 231 tys. zt na ryzyko operacyjne zwigzane z dystrybucjg srodkéow
finansowych w ramach Regionalnych Programéw Operacyjnych na lata 2014-2020 w zwigzku z nieprawidtowosciami przy
realizacji umow z jednym z posrednikéw finansowych oraz skierowat do Prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa w przedmiotowej sprawie.

Rezerwy na programy okreslonych swiadczen

Rezerwy na programy okreslonych swiadczen obejmuja: odprawy emerytalne, odprawy rentowe i odprawy posmiertne.
Rezerwy szacowane sg na podstawie wyceny aktuarialnej z zastosowaniem stopy dyskontowej - rynkowej rentownosci
10-letnich obligacji skarbowych, ktorg na koniec 2018 r. przyjeto na poziomie 3,0%, na koniec 2017 r. na poziomie 3,0 %.
Do obliczen jako dtugookresowg, roczng stope wzrostu wynagrodzen przyjeto poziom nominalny 2,0%. Rezerwa bedaca
efektem wyceny aktuarialnej ujmowana jest i aktualizowana w okresach rocznych.

Uzgodnienie wartosci biezagcej zobowigzan z tytutu programow okreslonych swiadczen

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu programoéw okreslonych swiadczen.

Zobowiazania z tytutu programoéw okreslonych swiadczen 2018 2017
Stan na poczatek okresu 13 643 6 029
Koszty biezgcego zatrudnienia 1025 490
Koszty przesztego zatrudnienia 0 7 372
Koszty z tytutu odsetek 280 131
Ponowna wycena zobowigzan: 777 110
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozenn demograficznych 0 34
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozen finansowych 0 396
- zyski i straty aktuarialne powstate na skutek korekty zatozen ex-post 777 -320
Wyptacone swiadczenia -2 263 -424
Zmiany w strukturze Grupy -142 -65
Stan na koniec okresu 13 320 13 643

Koszty zatrudnienia obejmuja:

= koszty biezgcego zatrudnienia: wzrost wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen wynikajgcy
z pracy wykonywanej przez pracownikow w okresie biezgcym;
= koszty przesztego zatrudnienia: zmiana wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen za prace
wykonywang przez pracownikdw w ubiegtych okresach, pojawiajgca sie w okresie biezgcym w wyniku zmiany
programu (wprowadzenia, wycofania lub zmiany warunkéw programu okreslonych swiadczen) lub ograniczenia
programu (istotnego zmniejszenia przez jednostke liczby pracownikéw objetych programem);
= wszelkie zyski lub straty z tytutu rozliczenia.
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(w tys. zt)

Analiza wrazliwosci

Ponizsza tabela pokazuje, jaki wptyw na zobowigzania z tytutu programéw okreslonych Swiadczerr miatyby zmiany

w odpowiednich zatozeniach aktuarialnych o 1 punkt procentowy.

Zobowigzania z tytutu programow okreslonych swiadczen Wozrost o 1 punkt Spadek o 1 punkt
na dzien 31.12.2018 procentowy procentowy
Stopa dyskontowa -790 916
Stopa wzrostu wynagrodzen 916 -805
Zobowiazania z tytutu programow okreslonych swiadczen Wzrost o 1 punkt Spadek o 1 punkt
na dzien 31.12.2017 procentowy procentowy
Stopa dyskontowa -765 882
Stopa wzrostu wynagrodzen 882 -779

Zapadalno$é zobowigzan z tytutu programow okreslonych swiadczen

Ponizsza tabela przedstawia profil zapadalnosci zobowigzan z tytutu programow okreslonych swiadczen.

31.12.2018 31.12.2017

Sredni wazony okres obowigzywania zobowigzar z tytutu programéw
okreslonych swiadczen (w latach)

7,11 7,12

Pozostate rezerwy

W 2009 r. godnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2009 r. o zmianie ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, ustawy o Banku Gospodarstwa Krajowego oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. Nr 65, poz. 545) z dniem 31 maja 2009 r. Krajowy Fundusz Mieszkaniowy ulegt likwidacji, a jego aktywa netto,
ktorych wartosc¢ zostata ustalona na podstawie sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien likwidacji, zwiekszyty
fundusz statutowy Banku Gospodarstwa Krajowego. Naleznosci KFM zostaty wycenione do wartosci godziwej. Korekta do
wartosci godziwej koryguje naleznosci Banku i amortyzuje sie w rachunku wynikéw w pozycji ,Wynik z tytutu odsetek”.
Zablokowane srodki dotyczace promes kredytowych zostaty ujete w ksiegach Banku
jako ,,Rezerwa”. W przypadku uruchomienia srodkéw z promesy, korekta zostaje przeksiegowana na naleznosci i rozlicza
sie zgodnie ze schematem dla korekty naleznosci bilansowych. W przypadku wygasniecia promesy bez uruchomienia
Srodkéw, lub uruchomienia w kwocie nizszej niz pierwotna kwota promesy, odpowiednia czes¢ rezerwy koryguje fundusz
statutowy.

36. Kapitaty
Kapitat (fundusz) statutowy

Kapitat statutowy jednostki dominujacej wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem i ustawg o BGK i jest tworzony:
= ze $rodkéw pienieznych i innych sktadnikdw majatkowych wnoszonych przez Skarb Paistwa, w tym z przekazanych
przez ministra wtasciwego do spraw finansdw publicznych skarbowych papieréw wartosciowych;
= 7z corocznych odpiséw z zysku netto Banku, w wysokosci nie mniejszej niz 10 % tego zysku.

W styczniu 2018 r. w BGK na podstawie ustawy z dnia 24 listopada 2017 r. o zmianie ustawy o poreczeniach
i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 2433) zostat utworzony Krajowy Fundusz Gwarancyjny (,KFG”) — fundusz o charakterze przeptywowym.
KFG na mocy zapisdw ww. ustawy zostat zasilony przez BGK kwotg 900 min zt. Kwota ta obnizyta fundusz statutowy Banku.

W 2018 r. kapitat (fundusz) statutowy jednostki dominujgcej zostat zasilony kwotg 51 781 tys. zt z podziatu wyniku za
2017 r.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng oraz potrzebami ptynnosciowymi Bank zostat dokapitalizowany
tacznie kwotg 6 290 400 tys. zt w 2017 r.:
= w IV kwartale 2017 r. emisjami obligacji Skarbu Panstwa oraz w formie pienieznej. Bank zaliczyt obligacje
oraz gotowke do kapitatu (funduszu) statutowego Banku odpowiednio w kwocie 2 848 200 tys. zt oraz 1 500 000 tys.
zt;
= w Il kwartale 2017 r. emisjg obligacji Skarbu Panstwa Bank zaliczyt obligacje do kapitatu (funduszu) statutowego
Banku w kwocie 1 942 200 tys. zt.
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(w tys. zt)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) zapasowy w jednostce dominujacej tworzony jest zgodnie ze statutem Banku i jest przeznaczony
na pokrycie strat bilansowych.
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny obejmuje: skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody, skutki aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci
na moment ich transferu do nieruchomosci inwestycyjnych, zyski i straty aktuarialne oraz zwigzang z nimi wartos¢ podatku
odroczonego.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Kapitaty (fundusze) rezerwowe sg tworzone z odpiséw z zysku netto i przeznaczane s3 na cele okreslone w statucie
lub w innych przepisach prawa obowigzujacych Bank.

Ponadto obejmujg fundusz ogdlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej, ktéry zgodnie
ze Statutem Banku tworzony jest z odpiséw z rocznego zysku netto Banku.

Dane szczegétowe w zakresie wyptat z kapitatu do budzetu panstwa zostaty zaprezentowane w nocie 14.

36.1. Udziaty niesprawujace kontroli

Kraj zah.)z‘enla ‘Procentt?wy udziat i Zysk nfztto ;.)rzypadaj‘qcy na AR EHED
N iednostki zaleznei oraz miejsce niesprawujacy kontroli udziaty niesprawujace niesprawuiace kontroli
azwa jednostki zalezne) prowadzenie (w kapitale jednostki) kontroli P 13
dziatalnosci 31.12.2018 | 31.12.2017 @ 31.12.2018 @ 31.12.2017 @ 31.12.2018 31.12.2017

MP Biata Podlaska Sp. z 0.0. Polska - 17% - -70 - 1556
MP Watbrzych Sp. z o.0. Polska 3% 28% 23 -43 595 529
Projekt Municypalny Jarocin 1 6% 7% 16 7 1729 1737
Sp.zo.o0. Polska
Projekt Municypalny Kepice 1 13% 2% 9 1 961 0
Sp.zo.o0. Polska
Projekt Municypalny Kepno 1 10% 16% 3 5 593 592
Sp.zo.o0. Polska
MDR Kat.owme Sp. z 0.0 ( dawniej MP 249% ) 7 ) 6190 )
Inwestycje 4 Sp. z 0.0.) Polska
Projekt Municypalny Nysa 1 Sp. z 0.0. Polska 25% - -1 - 0 -
Projekt Municypalny Zgorzelec 1 5% ) 1 ) 0 )
Sp.zo.0. Polska
MDR Torun Sp. z 0.0. Polska 45% - -382 - 3291 -
Projekt Municypalny Nidzica 1 5% ) 0 ) 1 )
Sp.zo.0. Polska

Razem -317 -126 13 360 4414
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(w tys. zt)
Pozostate noty
37. Zobowiagzania warunkowe i gwarancje
37.1. Udzielone zobowigzania
Udzielone zobowigzania finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Linie i limity kredytowe 39704 760 38403 444
- dla podmiotow finansowych 1153567 1529735
- dla podmiotéw niefinansowych 7 806 727 6029 481
- dla podmiotéw budzetowych 30 744 466 30844 228
Razem 39 704 760 38 403 444
Udzielone zobowigzania gwarancyjne 31.12.2018 31.12.2017
Poreczenia i gwarancje 14 625 948 14 541 564
- dla podmiotéw finansowych 876 146 547 042
- dla podmiotéw niefinansowych 13293663 13766 316
- dla podmiotéw budzetowych 456 139 228 206
Udzielone akredytywy 14 460 9 866
- dla podmiotéw finansowych 14 460 9 866
Razem 14 640 408 14 551 430
37.2. Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Wedtug wartosci nominalnej 31.12.2018 31.12.2017
Finansowe 14 632 300 11227 709
Gwarancyjne 26 805 684 25 349 960
Razem 41 437 984 36 577 669

taczna wartos$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu podpisanych uméw inwestycyjnych na dzien 31.12.2018 r.
wyniosta w Funduszu Sektora Mieszkan dla Rozwoju FIZ AN 309 233 tys. zt. , natomiast w Funduszu Ekspansji Zagranicznej

FIZ AN 27 500 tys. EUR.

Uprawnienie do sprzedazy lub obcigzenia zastawem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. na rzecz Grupy Kapitatowej Banku nie ustanowiono
zabezpieczen, ktére Grupa Kapitatowa Banku byta uprawniona sprzedac lub obcigzyé innym zastawem w przypadku

realizacji wszelkich obowigzkow przez wiasciciela zabezpieczenia.
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37.3. Programy papieré6w wartosciowych z gwarancja objecia emisji (maksymalne zobowigzanie Banku
do objecia papieréw wartosciowych)

Emitent papieréw

, . . Zobowigzania Okres X
wartosciowych Rodzaj gwarantowanych . i . Informacja
z gwarancja objecia emisji - | papierow wartosciowych pozabllans?we Chelanyans o zbywalnosci
stan na dzien 31.12.2018 gwarancyjne umowy

Klient 2 obligacje komercyjne 104 738 30.06.2022 Niezbywalne
Klient 3 obligacje komercyjne 1000 000 30.09.2024 Zbywalne
Klient 4 obligacje komercyjne 2 000 31.12.2027 Niezbywalne
Klient 5 obligacje komercyjne 25 000 15.07.2028 Niezbywalne
Klient 6 obligacje komercyjne 134 200 31.12.2038 Niezbywalne
Klient 6 obligacje komercyjne 30 000 31.12.2021 Niezbywalne
Klient 8 obligacje komercyjne 255 000 04.07.2020 Niezbywalne
Klient 9 obligacje komercyjne 19 750 30.06.2034 Niezbywalne
Klient 10 obligacje komercyjne 5403 31.12.2034 Niezbywalne
Klient 10 obligacje komercyjne 4000 31.12.2020 Niezbywalne
Klient 11 obligacje komercyjne 3426 20.03.2047 Niezbywalne
Klient 12 obligacje komunalne 13 000 20.11.2029 Zbywalne
Klient 13 obligacje komercyjne 400 000 30.06.2031 Niezbywalne
Klient 14 obligacje komunalne 100 000 31.12.2029 Zbywalne
Klient 15 obligacje komunalne 3000 20.11.2034 Zbywalne
Klient 17 obligacje komunalne 6 000 20.11.2044 Zbywalne
Klient 18 obligacje komunalne 7 500 31.12.2038 Zbywalne
Klient 20 obligacje komunalne 26 010 25.11.2037 Zbywalne
Klient 21 obligacje komercyjne 2 850 20.12.2044 Niezbywalne
Klient 22 obligacje komunalne 2820 20.11.2025 Zbywalne
Klient 24 obligacje komunalne 4557 25.11.2034 Zbywalne
Klient 25 obligacje komunalne 14 000 25.11.2032 Zbywalne
Klient 26 obligacje komunalne 50 000 25.11.2040 Zbywalne
Klient 27 obligacje komunalne 2 000 25.11.2038 Zbywalne
Klient 30 obligacje komunalne 9 800 25.11.2040 Zbywalne
Klient 31 obligacje komunalne 5000 25.05.2040 Zbywalne
Klient 32 obligacje komunalne 4 000 20.11.2030 Zbywalne
Klient 33 obligacje komunalne 12 600 25.11.2040 Zbywalne
Klient 34 obligacje komunalne 5000 25.11.2035 Zbywalne
Klient 35 obligacje komercyjne 21750 21.12.2030 Niezbywalne
Klient 36 obligacje komunalne 3000 25.11.2034 Zbywalne
Klient 40 obligacje komunalne 11 900 20.11.2035 Zbywalne
Klient 41 obligacje komunalne 5680 20.11.2029 Zbywalne
Klient 44 obligacje komunalne 1000 31.12.2024 Zbywalne
Klient 45 obligacje komunalne 20 000 28.02.2030 Zbywalne
Klient 46 obligacje komunalne 7 325 20.11.2033 Zbywalne
Klient 49 obligacje komunalne 5000 20.11.2029 Zbywalne
Klient 51 obligacje komunalne 5500 25.11.2033 Zbywalne
Klient 53 obligacje komercyjne 4910 31.12.2027 Niezbywalne
Klient 54 obligacje komercyjne 104 510 20.12.2042 Niezbywalne
Klient 55 obligacje komercyjne 4040 20.12.2041 Niezbywalne
Razem 2 446 269

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

78



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Em|ter)t.pap|erow Rodzaj gwarantowanych Zobowiazania Okres X
wartosciowych ., R . . Informacja
. I . . papieréow pozabilansowe obowigzywania L .
z gwarancjg objecia emisji e SR S o zbywalnosci
- stan na dzien 31.12.2017
Klient 1 obligacje komercyjne 550 000 15.09.2027 Niezbywalne
Klient 3 obligacje komercyjne 1000 000 30.09.2024 Zbywalne
Klient 4 obligacje komercyjne 4000 31.12.2027 Niezbywalne
Klient 7 obligacje komercyjne 9752 31.12.2019 Niezbywalne
Klient 10 obligacje komercyjne 10 156 31.12.2034 Niezbywalne
Klient 13 obligacje komercyjne 400 000 30.06.2031 Niezbywalne
Klient 16 obligacje komercyjne 3794 20.12.2044 Niezbywalne
Klient 19 obligacje komunalne 20 000 31.12.2036 Zbywalne
Klient 21 obligacje komercyjne 9333 20.03.2047 Niezbywalne
Klient 23 obligacje komercyjne 2 850 20.12.2044 Niezbywalne
Klient 28 obligacje komercyjne 189 393 30.12.2020 Zbywalne
Klient 29 obligacje komunalne 10 000 31.12.2031 Zbywalne
Klient 35 obligacje komercyjne 44 810 21.12.2025 Niezbywalne
Klient 35 obligacje komercyjne 5034 30.09.2018 Niezbywalne
Klient 39 obligacje komunalne 3000 31.12.2024 Zbywalne
Klient 40 obligacje komunalne 11900 20.11.2035 Zbywalne
Klient 41 obligacje komunalne 6530 20.11.2029 Zbywalne
Klient 42 obligacje komunalne 13 000 01.04.2027 Zbywalne
Klient 43 obligacje komunalne 11 320 20.11.2024 Zbywalne
Klient 44 obligacje komunalne 5 000 31.12.2024 Zbywalne
Klient 45 obligacje komunalne 20 600 28.02.2030 Zbywalne
Klient 46 obligacje komunalne 17 825 20.11.2033 Zbywalne
Klient 47 obligacje komunalne 7 500 31.12.2026 Zbywalne
Klient 48 obligacje komunalne 3300 20.12.2032 Zbywalne
Klient 49 obligacje komunalne 20 000 20.11.2024 Zbywalne
Klient 50 obligacje komunalne 19 500 31.12.2027 Zbywalne
Klient 51 obligacje komunalne 5000 31.12.2026 Zbywalne
Klient 52 obligacje komunalne 36 300 31.12.2028 Zbywalne
Klient 53 obligacje komercyjne 10 800 31.12.2027 Niezbywalne
Klient 54 obligacje komercyjne 30 000 30.12.2022 Niezbywalne
Klient 54 obligacje komercyjne 27 800 20.06.2035 Niezbywalne
Klient 54 obligacje komercyjne 21 800 20.12.2027 Niezbywalne
Klient 54 obligacje komercyjne 40 000 20.12.2042 Niezbywalne
Klient 55 obligacje komercyjne 13 240 20.12.2041 Niezbywalne
Klient 56 obligacje komercyjne 2 700 20.03.2038 Niezbywalne
Razem 2 586 237
38. Informacje uzupetniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Na srodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych sktadajg sie: gotowka w kasie oraz Srodki pieniezne
na rachunku nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze s$rodki pieniezne na rachunkach biezgcych w bankach
oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

(’)kresl’enle.srt.)d.kow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw 31.12.2018 31.12.2017
sSrodkéw pienieznych
Kasa, srodki w Banku Centralnym 16 668 895 988 581
Srodki pieniezne na rachunkach w bankach 7 435 750 2231857
Razem 24 104 645 3220438
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Réznica mlqdzy- bllansowy.ml zmianami stanu poz-yql oraz zmla?am! sta_m.u tych pozycji 31.12.2018 31.12.2017
wykazywanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Odsetki i dywidendy 162 993 188 724
a) odsetki: 180393 191012
- koszty odsetek od dtugoterminowych kredytow 51968 54 428
- koszty odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 128 425 136 584
b) dywidendy: -17 400 -2288
- PZU S.A. -3857 -2 160
- TFI Luksemburg -52 -122
- VISA International -23 -6
- PKO BP S.A. -13 468 0
Zmiana stanu naleznosci od bankéw 85 859 -231 250
a) zmiany bilansowe -5117 496 388 893
b) wptyw zastosowania MSSF 9 -538 X
c) aktywa uwzglednione w zmianie stanu $srodkéw pienieznych 5203 893 -620 143
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 362 590 -857 096
a) zmiany bilansowe 362 590 -857 096
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 1292 365 -2 590 442
a) zmiany bilansowe 1284972 -2592 229
b) wptyw zastosowania MSSF 9 7393 X
c) wycena dtuznych papieréw wartosciowych przeklasyfikowanych z portfela dostepnych do sprzedazy 0 1787
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
- -621 224 0
przez rachunek zyskéw i strat
a) zmiany bilansowe -609 908 0
b) wptyw zastosowania MSSF 9 -11 316 X
Zmiana stanéw aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite -15 986 570 x
dochody
a) zmiany bilansowe -15 861 979 X
b) instrumenty kapitatowe ujete w dziatalnosci inwestycyjnej -46 962 X
c) wycena odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny -77 629 X
Zmiana stanu naleznosci z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie -6 867 238 X
a) zmiany bilansowe -6 881 770 X
b) wptyw zastosowania MSSF 9 14 532 X
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem 1769 120 1841347
odkupu
a) zmiany bilansowe -1769 120 1841 347
Zmiana stanu inwestycyjnych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 37 061 252 -107 049
a) zmiany bilansowe 37 061 252 -5 441 507
b) instrumenty kapitatowe ujete w dziatalnosci inwestycyjnej 0 12 205
c) obligacje Skarbu Panstwa przekazane na podwyzszenie kapitatu (funduszu) statutowego 0 4790 400
d) wycena odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny 0 531853
Zmiana stanu innych aktywow oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy -22 593 -13 151
a) zmiany bilansowe -38 132 -14 921
b) wptyw zastosowania MSSF 9 -101 X
c) rozliczenia dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 14 486 X
d) dekonsolidacja TFI BGK S.A.(Obecnie PFR TFI S.A.) 0 1770
e) dekonsolidacja BGKN 1154 X
Zmiana stanu zobowiazan wobec bankéw 374 499 -348 220
a) zmiany bilansowe 285081 -384 689
b) kredyty ujete w dziatalnosci finansowej 89418 36 469
Zmiana stanu zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu 292 377 676 613
a) zmiany bilansowe 292377 676 613
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 13 944 978 -3411 964
a) zmiany bilansowe 13944 978 -3416 932
b) kredyty ujete w dziatalnosci finansowej 0 4968
Zmiana stan_u zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym 2359 769 1821636
przyrzeczeniem odkupu
a) zmiany bilansowe -2 359 769 1821636
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu emisji papieréw wartosciowych 0 0
a) zmiany bilansowe -512 106 497 912
b) emisje ujete w dziatalnosci finansowej 512 106 -497 912
Zmiana stanu rezerw 116 244 37 065
a) zmiany bilansowe 108 437 36 990
b) wptyw zastosowania MSSF 9 8 655 X
c) korekta wyceny zobowigzar KFM odniesiona na fundusz statutowy BGK 0 186
d) przeszacowanie zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen pracowniczych -848 -111
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -1320 267 1009 289
a) zmiany bilansowe -419 956 1010 587
b) podziat wyniku przeznaczony na zasilenie funduszy narazonych na ryzyko kredytowe -311 -330
c) rozliczenie zakupu nieruchomosci inwestycyjnych 0 -968
d) utworzenie KFG -900 000 0
Inne korekty 857 879
a) przemieszczenie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych do dziatalnosci zleconej
857 816
(fundusze przeptywowe)
b) przemieszczenie srodkéw trwatych - zmiany w strukturze grupy 0 63
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

39. Transakcje ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi

Bank Gospodarstwa Krajowego jest bankiem panstwowym, ktérego jedynym wiascicielem jest Skarb Paristwa. Bank
prowadzi dziatalno$¢ zlecong przez Skarb Panstwa poprzez obstuge funduszy i realizacje programéw rzagdowych opisanych
w nocie 1 niniejszego sprawozdania.

Przychody i koszty ponoszone przez Bank w zwigzku z obstugg dziatalnosci zleconej obejmujg przychody z tytutu prowizji
i koszty dziatania Banku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wykazano naleznosci i papiery wartosciowe
oraz zobowigzania z tytutu transakcji ze Skarbem Panstwa, jednostkami budzetowymi oraz podmiotami, w ktérych
udziatowcem jest Skarb Paristwa.

Transakcje Grupy Kapitatowej BGK ze Skarbem Panstwa

31.12.2018 2018
Zobowigzania
pozabilansowe W tym W tym
Podmiot Naleznosci W tym Zobowiazania udzielone Przychod z tytutu Koszty z tytutu
kredyty o charakterze ' yogétem : odsetek ogoétem odsetek
gwarancyjnym i prowizji i prowizji
i finansowym
Podmiot 1 SP 11 035032 0 17 060 838 30007 000 310773 310773 418454 41137
Pozostafe 0 0 79 276 0 41 41 71 71
podmioty SP

Transakcje Grupy Kapitatowej BGK ze Skarbem Parnstwa
31.12.2017 2017

Zobowigzania
. W tym
pozabilansowe B — W tym
Podmiot Naleznogci W tym Zobowiazania udzielone Przychody o d:etek Koszty z tytutu
kredyty 3 o charakterze ogotem : ogotem odsetek
g.w.arancyjnym ] i prowizji
i finansowym
Podmiot 1 SP 9 808 257 0 5089428 30 004 000 276591 276591 388 203 2818
Pozostate
podmioty SP 0 0 0 0 0 0 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Transakcje Grupy Kapitatowej BGK z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
31.12.2018 2018
Zobowiazania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowiazania udzielone Przychody z tytutu : Przychody z tytutu Koszty z tytutu
ogoétem ogétem o charakterze odsetek prowizji odsetek

gwarancyjnym

i finansowym
Podmiot 1 7538 0 0 221 0 0
Podmiot 2 47 874 31 0 1138 217 119
Podmiot 3 0 3275 0 0 1 15
Podmiot 4 1573458 347 448 0 31090 887 15
Podmiot 5 0 30392 127 500 843 203 0
Podmiot 6 3915 269 600 156 11 7
Podmiot 7 0 86 004 0 0 51 0
Podmiot 8 7 642 0 0 209 0 0
Podmiot 9 0 2737 600 1 10 2789
Podmiot 10 0 57 0 0 4 0
Podmiot 11 0 2281 6 500 12 71 0
Podmiot 12 0 165 985 0 0 1 0
Podmiot 13 433 667 115 614 217 5923 1333 0
Podmiot 14 0 36111 0 0 2 0
Podmiot 15 0 200 906 0 0 1 9
Podmiot 16 0 135 0 15 27 207
Podmiot 17 0 98 3524529 0 3691 2328
Podmiot 18 0 0 67 520 0 139 1672
Podmiot 19 0 56 043 0 0 22 0
Podmiot 20 0 1 0 0 2 34
Podmiot 21 0 0 9 800 0 16 2751
Podmiot 22 55694 6 049 10672 2025 90 611
Podmiot 23 1010 0 0 0 0 15
Podmiot 24 0 7 0 0 1 423
Podmiot 25 0 55694 85 0 21 0
Podmiot 26 851 858 1578 230 0 35274 1498 32
Podmiot 27 204 129 196 2 8 2192
Podmiot 28 548 0 0 6 0 0
Podmiot 29 11494 65 0 482 30 1861
Podmiot 30 0 756 2 000 10 21 1
Podmiot 32 0 145 520 3 11 1414
Podmiot 33 1919 848 0 725214 44 143 734 10
Podmiot 34 1700 799 293 649 1593 500 54 864 1579 611
Podmiot 35 76 696 3647 0 2 875 54 1
Podmiot 36 1457 841 245 566 60 000 40 596 532 0
Podmiot 37 45 000 7012 342 849 2257 972 0
Podmiot 38 876 528 331 862 303 22 874 3222 530
Podmiot 39 0 0 0 0 0 1048
Podmiot 40 37 000 145 240 0 18 784 697 81
Podmiot 41 2 869 96 0 114 10 0
Podmiot 42 135 272 1365 1 5 0
Podmiot 44 16 927 14 880 2 000 661 61 119
Podmiot 45 25 645 966 0 1277 27 0
Podmiot 46 0 0 5 000 0 10 0
Podmiot 47 7 494 3622 0 204 1 1
Podmiot 48 0 18 1000 1 12 0
Podmiot 49 0 4008 0 0 1 4
Podmiot 51 1839 85 2161 59 53 0
Podmiot 53 0 1492 394 0 4 0
Podmiot 54 0 288 0 0 2 0
Podmiot 55 0 93120 0 0 83 192
Podmiot 56 0 25952 0 0 5 470
Podmiot 57 0 4 805 1000 0 16 32
Podmiot 58 3 502 538 0 0 1 6
Podmiot 59 0 212 0 0 2 0
Podmiot 60 0 3471 0 0 0 1
Podmiot 62 0 352 0 0 0 3
Podmiot 63 27 507 10 164 0 1043 117 0
Podmiot 65 0 0 578 508 0 1682 0
Podmiot 66 0 35 826 0 787 5 6532
Podmiot 67 44121 300 439 0 1771 513 3759
Podmiot 68 0 1415 0 0 6 173

82

PANSTWOWY BANK ROZWOJU



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Transakcje Grupy Kapitatowej BGK z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa (cz.2)
31.12.2018 2018
Zobowiazania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowiazania udzielone Przychody z Przychody z Koszty z tytutu
ogétem ogotem o charakterze tytutu odsetek tytutu prowizji odsetek
gwarancyjnym
i finansowym

Podmiot 69 21577 12 095 0 957 59 119
Podmiot 70 0 3002 0 0 1 47
Podmiot 71 0 10453 0 0 5 59
Podmiot 72 0 149 171 0 0 1 41
Podmiot 73 0 132 742 0 0 2 119
Podmiot 74 0 69 328 0 0 2 725
Podmiot 78 0 2248 0 0 0 9
Podmiot 79 234 341 157 330 0 3393 205 17
Podmiot 80 0 0 62 0 0 0
Podmiot 81 0 10 0 1 9 0
Podmiot 82 0 4 881 7 000 0 70 68
Podmiot 83 0 0 0 0 2 0
Podmiot 85 35 20 569 0 0 2 0
Podmiot 87 0 346 777 1588 740 0 10 639 817
Podmiot 88 0 16 756 0 0 7 23
Podmiot 91 0 16 384 0 0 108 0
Podmiot 92 0 11 1200 2 11 0
Podmiot 93 1219 330 28 581 8 3 0
Podmiot 94 779 834 611 17 51 1265
Podmiot 95 0 15613 14 364 0 81 660
Podmiot 96 0 4117 9637 0 98 40
Podmiot 97 0 66 481 0 0 11 3
Podmiot 98 165 280 408 010 0 832 11 2328
Podmiot 99 160 3089 1325 4 14 2375
Podmiot 100 0 1 0 0 0 8
Podmiot 101 69 808 159 227 48 218 39 226 0
Podmiot 102 154 14 336 17 496 86 133 0
Podmiot 103 6981 1193 6 000 76 10 865
Podmiot 104 0 9710 1500 0 25 108
Podmiot 105 21 060 2 065 0 995 85 283
Podmiot 106 1597 0 1000 66 18 2
Podmiot 107 39670 144 0 1502 80 1093
Podmiot 108 0 110 1000 5 12 0
Podmiot 109 0 1948 0 0 1 10
Podmiot 110 0 4 862 0 0 0 0
Podmiot 111 0 21917 10 000 8 98 0
Podmiot 112 0 679 0 0 1 66
Podmiot 113 5143 1315 3500 179 145 2
Podmiot 115 1076 1 0 38 4 510
Podmiot 116 4391 1830 19173 51 15 4 600
Podmiot 117 1450 81 50 28 25 0
Podmiot 118 0 57 2 000 0 21 3399
Podmiot 119 1520 0 0 60 2 423
Podmiot 120 0 2 0 0 3 0

Razem 9811 395 5932138 10 301 490 278 068 31071 50152
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego

sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Transakcje Grupy Kapitatowej BGK z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
31.12.2017 2017
Zobowiazania
pozabilansowe
Podmiot Naleznoéci ogotem Zobov\’liqzania udzielone o Przychody z tytutu Przychody.z _f:ytulu Koszty z tytutu
ogétem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym
i finansowym
Podmiot 2 59 863 32 0 1150 216 0
Podmiot 4 1119416 665 515 550 000 31776 1178 0
Podmiot 5 33052 45 605 70 000 1062 99 9
Podmiot 7 0 1 0 4208 2159 0
Podmiot 13 215 098 100 168 234 940 5501 951 1
Podmiot 14 0 35415 0 0 2 5
Podmiot 17 0 23 2932408 0 3308 0
Podmiot 19 0 67 788 0 0 25 5
Podmiot 20 0 528 0 0 4 3
Podmiot 22 53 665 5309 20 000 2275 94 26
Podmiot 26 1703717 200 283 0 54 864 1499 293
Podmiot 31 14 938 32020 0 570 95 184
Podmiot 33 1949 590 100 030 0 42 900 632 1019
Podmiot 34 1793 858 200 381 495 682 55334 1832 0
Podmiot 35 90 799 4368 0 3400 59 87
Podmiot 36 1499 451 163 519 0 40943 438 2
Podmiot 37 112 130 157 264 113 615 6 855 1210 0
Podmiot 38 801 052 807 635 337 13904 1642 32
Podmiot 40 230 645 0 0 34767 614 0
Podmiot 43 0 1 0 2363 543 30
Podmiot 47 8565 3724 0 233 1 0
Podmiot 50 3286 50 0 140 8 0
Podmiot 54 0 290 0 0 2 0
Podmiot 55 0 63 097 0 0 71 2
Podmiot 56 0 33059 0 0 6 46
Podmiot 58 0 301438 0 0 1 0
Podmiot 59 0 216 0 0 2 0
Podmiot 60 0 1120 0 0 0 3
Podmiot 61 0 3783 0 0 0 5
Podmiot 62 0 814 0 0 0 1
Podmiot 63 31542 5902 15 000 1193 89 1
Podmiot 64 32518 10 008 1044 1384 129 10
Podmiot 65 250 0 0 0 0 6
Podmiot 66 0 50 825 0 0 6 38
Podmiot 67 54 203 0 0 1480 607 0
Podmiot 68 0 1728 0 0 5 0
Podmiot 69 25 860 7 570 0 1097 71 8
Podmiot 70 0 3155 0 0 1 0
Podmiot 71 0 25300 0 0 3 0
Podmiot 72 0 120428 0 0 1 0
Podmiot 73 0 200 693 0 0 1 0
Podmiot 74 0 100 304 0 0 1 0
Podmiot 76 0 441 0 0 0 1
Podmiot 77 0 1488 0 0 0 2
Podmiot 78 0 2143 0 0 0 6
Podmiot 79 0 64 316 0 0 4 823
Podmiot 80 0 0 129 0 0 0
Podmiot 81 172 11 226 4 3 0
Podmiot 82 0 6 486 7 000 3 51 4
Podmiot 83 0 0 0 66 189 0
Podmiot 84 0 0 0 0 1015 0
Podmiot 85 0 4016 0 0 1 19
Podmiot 86 22913 227 0 1052 66 1
Podmiot 87 0 399 209 1588 740 0 6 869 598
Podmiot 88 0 5867 0 0 1 1
Podmiot 89 0 104 0 0 2 0
Podmiot 90 0 308 402 330536 0 180 2
Razem 9 856 583 3505271 6 994 657 308 524 25986 3273
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzgdzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. z1)

40. Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo i osobowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajacych od warunkédw rynkowych. Zestawienie zawiera standardowe transakcje
zawierane na rynku w zakresie kredytéw, depozytéw biezgcych i terminowych (krétkoterminowych), zobowigzan z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu oraz odsetki z nimi zwigzane.

31.12.2018 2018
. . Udzielone W tym z tytutu W tym
Nopnaisees Naleznosci Zobowiazania zobowigzania Przyf:hody steteyk Koszty ogotem z tytutu stetek
pozabilansowe CECiEs i prowizji i prowizji

Jednostki stowarzyszone
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 0 1 1 0 0
Dolnoslgski Fundusz Gospodarczy Sp. z o0.0. 0 8957 0 1 1 0 0
Fundusz Pomerania Sp. z 0.0. 0 9195 0 0 0 0 0
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 0 4417 0 0 0 a7 47
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 16 838 0 0 0 0 0
KUKE S.A. 0 25952 0 5 5 45 45
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 0 10 118 0 1 1
Podkarpacki Fundusz Rozwoju Sp. z o.0. 0 0 0 4 4 1 1
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 3830 0 0 0 42 42
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 9363 0 0 0 45 45
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 0 20382 0 1 1 1 1
\c:\-ls.rmmsko—Mazurskl Fundusz "Poreczenia kredytowe" Sp. z 0 5 065 0 1 1 3 3
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Dtuzny FIZ AN 0 0 2 746 0 0 0 0
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Kapitatowy FIZ AN 0 440 192 0 0 0 0 0
Pozostate jednostki
Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. (KFK S.A.) * 0 0 0 1403 23 545 545
Torunski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 3104 0 0 0 0 0
Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 27 399 0 0 0 0 0
PFR TFI S.A. 0 25413 0 4 4 64 64

Razem 0 610 225 2746 1421 41 802 802

*W dniu 3 sierpnia 2018 r. Bank Gospodarstwa Krajowego dokonat sprzedazy 100% akcji KFK S.A. na rzecz Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
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(w tys. z1)
31.12.2017 2017
W tym W tym

Nazwa jednostki WLHE Przychody z t;:ufu z t;:ulu

Naleznosci W tym kredyty | Zobowiagzania : zobowigzania P . Koszty ogétem .

pozabilansowe CEcRn Odset(.a'lf.l Odset(.elf.l

prowizji prowizji

Jednostki stowarzyszone
Bydgoski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 0 0 1 1 0 0
Dolnoslgski Fundusz Gospodarczy Sp. z 0.0. 0 0 4828 0 1 1 124 124
Fundusz Pomerania Sp. z 0.0. 0 0 8 460 0 0 0 131 131
Kujawsko-Pomorski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 12 177 0 0 0 121 121
KUKE S.A. 0 0 33059 0 6 6 46 46
Matopolski Regionalny Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 0 0 213 0 1 1 1 1
Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 2311 0 0 0 69 69
Podkarpacki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 7222 4570 120 120 104 104
Samorzadowy Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 5142 0 0 0 96 96
Swietokrzyski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 0 0 9 804 0 1 1 145 145
Warminsko-Mazurski Fundusz Poreczenia Kredytowe Sp. z 0.0. 0 0 0 0 1 1 0 0
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Dtuzny FIZ AN 0 0 0 2746 0 0 0 0
Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych Kapitatowy FIZ AN 0 0 0 40715 0 0 0 0
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZ AN 0 0 0 129902 0 0 0 0
Fundusz Inwestycji Samorzgdowych FIZ AN 0 0 0 43 009 0 0 0 0
Pozostate jednostki

Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. (KFK S.A.) 0 0 146 726 0 20 20 1405 1405
Lubuski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 18 344 0 0 0 200 200
Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 0 0 21482 0 3 3 307 307
PFR TFI S.A. (dawne TFI BGK S.A.) 0 0 31148 0 688 5 1058 1058
Polski Fundusz Rozwoju S.A.(PFR S.A.) 78 0 815 0 3 0 2 059 0
Razem 78 0 301731 220942 845 159 5 866 3807
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41. Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego jednostek Grupy Kapitatowej
Cztonkowie Zarzagdu BGK wynagradzani sg zgodnie z:

= ustawg z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujacych niektorymi spdtkami
(Dz. U. z 2017r. poz. 2190),

= QOswiadczeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2016 r. w sprawie zasad ksztattowania
wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego,

= Regulaminem wynagradzania Cztonkéw Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego,

= Politykg zmiennych sktadnikdw wynagrodzen zidentyfikowanych pracownikéw majacych istotny wptyw na profil
ryzyka w Banku Gospodarstwa Krajowego.

Osoby zajmujagce w Banku stanowiska kierownicze - z wytgczeniem Prezesa Zarzadu oraz cztonkéw Zarzadu
s wynagradzane zgodnie z:

= Politykg wynagrodzen pracownikéw Banku Gospodarstwa Krajowego,

= Regulaminem wynagradzania pracownikow Banku Gospodarstwa Krajowego,

= Politykg zmiennych sktadnikdw wynagrodzen zidentyfikowanych pracownikdw majacych istotny wptyw na profil
ryzyka w Banku Gospodarstwa Krajowego.

41.1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadéw i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Banku
2018 2017
Rada Nadzorcza Banku 880 590
Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu Banku otrzymane i nalezne
2018
Krétkoterminowe swiadczenia - q
- . . iz . Swiadczenia
Swiadczenia pracownicze Swiadczenia Pozostate éwiadczenia
pracownicze po okresie . Wyptacone
. .. dtugoterminowe Wyptacone .
Wynagrodzenia Pozostate* zatrudnienia W pézniejszym
w 2018 .
okresie
Zarzad 3912 30 nie wystapity nie wystapity nie wystapity | nie wystapity
* |l rata cze$ci odroczonej wynagrodzenia uzupetniajgcego za rok 2016
2017
Krétkoterminowe swiadczenia - .
‘. . . A q . Swiadczenia
Swiadczenia pracownicze Swiadczenia Pozostale éwiadczenia
pracownicze po okresie . Wyptacone
. o dtugoterminowe Wyptacone fs: s
Wynagrodzenia Pozostate* zatrudnienia W pézniejszym
w 2017** A
okresie
Zarzad 4393 30 nie wystapity nie wystapity 283 nie wystapity

* | rata czesci odroczonej wynagrodzenia uzupetniajgcego za rok 2016
** Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji po ustaniu zatrudnienia dla poprzednich Cztonkdw Zarzadu

Wynagrodzenie cztonkoéw Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 2018 2017
Zarzad 1626 2975
Rada Nadzorcza 89 216
Razem 1715 3191

42. Zasady ustalania polityki zmiennych sktadnikbw wynagrodzen osdb zajmujacych stanowiska kierownicze
w Grupie Kapitatowej

W celu wypetnienia wymogow regulacji dotyczacych ksztattowania polityki wynagrodzen pracownikdw o istotnym
wptywie na profil ryzyka Banku, zaktualizowana zostata Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen zidentyfikowanych
pracownikéw majacych istotny wptyw na profil ryzyka w Banku Gospodarstwa Krajowego (,,Polityka”).

Polityka reguluje zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen dla pracownikéw o istotnym
wptywie na profil ryzyka Banku.

Zarzad Banku, uchwatg z dnia 24 kwietnia 2017 r. przyjat wykazykaz zidentyfikowanych pracownikdw majgcych istotny
wptyw na profil ryzyka w Banku Gospodarstwa Krajowego.

W Banku funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzer Rady Nadzorczej Banku, powotany sposréd cztonkdw Rady Nadzorczej.
Zakres jego zadan ujety jest w Regulaminie Komitetu. Z uwagi na forme prawng BGK (bank panstwowy) i charakter
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prowadzonej dziatalnosci, Bank stosuje neutralizacje niektérych wymogdw, w tym nie dokonuje wyptaty zmiennej czesci
wynagrodzenia w akcjach i instrumentach innych niz akcje.

Bank w zakresie wynagrodzen zmiennych stosuje nastepujace zasady:
= zmienne wynagrodzenie nie moze stanowi¢ wiecej niz 100% czesci statej wynagrodzenia w danym roku;
= w przypadku, gdy podstawa wynagrodzenia zmiennego danego zidentyfikowanego pracownika jest wyzsza
niz 100 tys. zt brutto, osoba ta nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego nieodroczonego w wysokosci 60%
podstawy wynagrodzenia zmiennego, a 40% podstawy wynagrodzenia zmiennego podlega odroczeniu;
= 40% wynagrodzenia zmiennego odroczonego wyptacane jest w trzech réwnych czesciach w ciggu 3 lat
od zakonczenia okresu oceny, za jaki to wynagrodzenie przystuguje.

Bank posiada i stosuje odpowiednie procedury zwigzane z monitorowaniem polityki, w tym kontroluje poziom zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen przyznawanych osobom objetym Polityka. W ramach wynagrodzen zmiennych pracownikom
wyptacana jest premia kwartalna, nagroda roczna oraz nagroda prezesa. Dodatkowo, do wynagrodzer zmiennych moga
zostac zaliczone ptatnosci zwigzane z rozwigzaniem umowy o prace z pracownikiem.

Za 2018 r. nie ma jeszcze potwierdzonej informacji na temat liczby oséb, wobec ktérych zastosowane zostanie odroczenie
wynagrodzen zmiennych, z uwagi na planowang wyptate nagrody rocznej w Il kw. 2019 r.

Podstawg przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena stopnia realizacji zadan przez pracownika, ocena jakosci
i efektéw pracy oraz osiggniecie przez Bank dodatniego wyniku finansowego netto liczonego narastajgco od poczatku
roku.

43. Zmiany w podmiotach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

W 2018 r. Bank optacit certyfikaty inwestycyjne FEZ FIZ AN w wysokosci 184 496 tys. zt, FSMdR FIZ AN w wysokosci
498 635 tys. zt, FSMnW FIZ AN w wysokosci 65 588 tys. zt oraz objat akcje BGKN S.A. (obecnie PFRN S.A.)
w kwocie 23 000 tys. zt.
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Ponizej zestawienie spotek celowych Funduszu Sektora Mieszkan na Wynajem FIZ AN oraz Funduszu Sektora Mieszkan
dla Rozwoju FIZ AN, ktore zostaty zatozone w 2018 i 2017 roku:

Spoétka celowa Akt Zatozycielski z dnia: Data rejes::(r:;:j IR
Fundusz Sektora Mieszkan na Wynajem FIZ AN
FSMnW Warszawa 4 Sp. z 0.0. 13.03.2018 04.04.2018
MP Inwestycje Sp. z 0.0. 13.03.2017 12.05.2017
MP Watbrzych Sp. z 0.0. 13.06.2017 26.07.2017
MP Inwestycje 3 Sp. z 0.0. 13.06.2017 22.08.2017
Fundusz Sektora Mieszkan dla Rozwoju FIZ AN
MP Inwestycje 2 Sp. z 0.0. 13.03.2017 24.04.2017
MDR Katowice Sp. z 0.0. (dawniej MP Inwestycje 4 Sp. z 0.0.) 13.06.2017 10.08.2017
MDR Inwestycje 5 Sp. z 0.0. 10.04.2018 30.05.2018
MDR Inwestycje 6 Sp. z 0.0. 21.03.2018 24.04.2018
MDR Inwestycje 7 Sp. z 0.0. 27.03.2018 17.04.2018
MDR Inwestycje 8 Sp. z 0.0. 08.02.2018 12.03.2018
MDR Inwestycje 9 Sp. z 0.0. 05.03.2018 16.03.2018
MDR Radom Sp. z 0.0. 05.03.2018 16.03.2018
MDR Inwestycje 10 Sp. z o0.0. 10.04.2018 23.05.2018
MDR Inwestycje 12 Sp. z 0.0. 10.04.2018 30.05.2018
MDR Inwestycje 13 Sp. z 0.0. 10.04.2018 15.05.2018
MDR Inwestycje 14 Sp. z o0.0. 10.04.2018 30.05.2018
MDR Inwestycje 15 Sp. z 0.0. 10.04.2018 29.05.2018
MDR Inwestycje 16 Sp. z 0.0. 10.04.2018 29.05.2018
MDR Warszawa Sp. z 0.0. 10.04.2018 23.05.2018
MDR Katowice 2 Sp. z 0.0. 10.04.2018 25.05.2018
MDR Szczecin Sp. z 0.0. 10.04.2018 30.05.2018
MDR Torun Sp. z 0.0. 23.05.2018 07.08.2018
MDR towicz Sp. z 0.0. 30.05.2018 08.08.2018
MDR Debica Sp. z 0.0. 12.06.2018 17.08.2018
MDR Swidnik Sp. z 0.0. 15.06.2018 20.08.2018
MDR Zamos¢ Sp. z 0.0. 10.08.2018 26.09.2018
MDR Skawina Sp. z 0.0. 14.08.2018 21.09.2018
Projekt Municypalny Kepice 1 Sp. z 0.0. 23.05.2017 29.08.2017
Projekt Municypalny Kepno 1 Sp. z 0.0. 27.07.2017 29.09.2017
Projekt Municypalny Sulecin 1Sp. z o0.0. 10.08.2017 13.10.2017
Spétka Operacyjna Projektéw Municypalnych Sp. z 0.0. 03.08.2017 06.09.2017
Projekt Municypalny Nysa 1 Sp. z 0.0. 07.12.2017 08.02.2018
Projekt Municypalny Zgorzelec 1 Sp. z 0.0. 10.04.2018 18.09.2018
Projekt Municypalny Nidzica 1 Sp. z 0.0. 23.08.2018 16.10.2018

W 2018 roku Fundusz Sektora Mieszkan na Wynajem FIZ AN sprzedat do Funduszu Sektora dla Rozwoju FIZ AN spotki:
MP Inwestycje 2 Sp. z 0.0., MP Inwestycje 4 Sp. z 0.0, ktorej zostata zmieniona nazwa na MDR Katowice Sp. z 0.0. oraz MP
Biata Podlaska Sp. z 0.0.

W dniu 3 pazdziernika 2018 r. Bank dokonat sprzedazy 100% akcji BGK Nieruchomosci S.A. (obecnie PFR Nieruchomosci
S.A.) na rzecz Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Bank dokonat sprzedazy 100% akcji TFl BGK S.A. (obecnie PFR TFI S.A.) na rzecz Polskiego
Funduszu Rozwoju S.A.

44. Wartosc godziwa aktywow i zobowiazan finansowych

44.1. Kategorie wyceny do wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwej

Na podstawie stosowanych metod ustalania wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywow/zobowigzan finansowych
Grupa klasyfikuje do nastepujacych poziomodw:

= Poziom 1- ceny kwotowane na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych,

= Poziom 3 - pozostate techniki wyceny.
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Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan. Do tej kategorii Grupa klasyfikuje
instrumenty dtuzne i kapitatowe, dla ktérych istnieje aktywny rynek i dla ktérych wartosé¢ godziwa ustalana jest na
podstawie wartosci rynkowej (ceny BondSpot, GPW, NYSE):
= obligacje skarbowe w PLN w portfelu aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
w portfelu aktywdéw finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody,
= akcje spotek gietdowych notowanych w notowaniach ciggtych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz NYSE (udziaty w spétce VISA) w portfelu aktywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat oraz w portfelu aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody,
= dtuzne papiery emitowane przez instytucje finansowe w portfelu aktywéw finansowych wycenianych przez inne
catkowite dochody.

Poziom 2: Techniki wyceny bazujace na obserwowalnych danych rynkowych
Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku
ktorych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny z serwiséw
informacyjnych Refinitiv (d. Reuters)/Bloomberg) lub posrednio (na podstawie modelu zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienieznych w oparciu o kwotowania stop procentowych depozytéw, OIS, IRS, FRA, basis swap, currency
basis swap, punkty swapowe, rentownosci obligacji skarbowych). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty
finansowe, dla ktorych brak jest aktywnego rynku:
= obligacje skarbowe w EUR i USD, obligacje emitowane przez instytucje finansowe w PLN i EUR oraz bony pieniezne
NBP w portfelu aktywow finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody,
= obligacje komunalne w PLN w portfelu aktywdow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej ze skutkiem
wyceny odnoszonym do rachunku zyskéw i strat,
= instrumenty pochodne.

Poziom 3: Pozostate techniki wyceny
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku
ktorych dane wejsciowe nie bazujg na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne). W tej kategorii wycena wg modelu zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych w opraciu o
kwotowania stop procenowych depozytéw, OIS, IRS, FRA, basis swap, currency basis swap, rentownosci obligacji
skarbowych jest korygowana o marze na ryzyko. Do tej kategorii Grupa zaklasyfikowata:
= obligacje komercyjne i komunalne oraz dtuzne papiery emitowane przez instytucje finansowe w portfelu aktywow
finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody,
= certyfikaty inwestycyjne oraz pozostate akcje i udziaty niebedgce w obrocie publicznym zakwalifikowane
do portfela aktywéw finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody oraz wycenianych do rachunku
zyskéw i strat,
= kredyty niespetniajgce testu sptaty tylko kapitatu i odsetek w portfelu aktywow wycenianych wedtug wartosci
godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskéw i strat.

Przeniesienia instrumentéw pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 wystepujg na podstawie dostepnosci z aktywnego
rynku wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. W 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. nastgpito przeniesienie
z Poziomu 1 do Poziomu 2 w zakresie obligacji komunalnej w PLN (wartosc bilansowa ekspozycji 42,2 min PLN).
Przeniesienie z Poziomu 2 do Poziomu 3 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika obserwowalnego na
nieobserwowalny lub zastosowania do wyceny nowego nieobserwowalnego czynnika ryzyka, ktére jednoczesnie skutkuje
istotnym wptywem na wycene instrumentu. Przeniesienie z Poziomu 3 do Poziomu 2 nastepuje w sytuacji zamiany w
wycenie czynnika nieobserwowalnego na obserwowalny lub gdy wptyw czynnika nieobserwowalnego na wycene
instrumentu przestaje by¢ istotny. W 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. przeniesiono ekspozycje z tytutu instrumentow
pochodnych z Poziomu 3 do Poziomu 2 uznajac, ze komponent ryzyka kredytowego jest znikomy. Przeniesienia pomiedzy
poziomami wyceny nastepujg w dacie i wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
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Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii aktywow i zobowigzan finansowych w podziale
na poszczegolne poziomy wyceny wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa i zobowigzania Wartos¢ Ceny kwotowane e aceny
0 - Lo N . oparte na Pozostate
wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31.12.2018 bilansowa na aktywnych L.
rvnkach obserwowalnych : techniki wyceny
y danych rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 979 480 605 978 875 0
- instrumenty dtuzne 617 605 12 0
- pochodne instrumenty finansowe 978 863 0 978 863 0
Aktywa flnans?wg wyceniane w wartosci godziwej przez 240 141 25 106 130 430 584 605
rachunek zyskow i strat
- instrumenty dtuzne 269 302 0 130430 138 872
- instrumenty kapitatowe 25 106 25106 0 0
- inne aktywa finansowe 445 733 0 0 445 733
Aktywa flnar.150we wyceniane w wartosci godziwej przez 15 861 979 9273 653 5 644 059 3944 267
inne catkowite dochody
- instrumenty dtuzne 14 754 676 8230242 2 644 059 3 880 375
- instrumenty kapitatowe 1107 303 1043411 0 63 892
Kredyty |,pozycz!<| ufimelone klientom wy?en.lane 146 088 0 0 146 088
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa wyceniane do wartosci godziwej razem 17 727 688 9299 364 3753 364 4674 960
Pochodne instrumenty finansowe 1576 995 0 1576995 0
Zobowigzania do wartosci godziwej razem 1576 995 0 1576 995 0
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa i zobowigzania Wartos¢ Ceny kwotowane LTI )
. L. A . . oparte na Pozostate
wyceniane do wartosci godziwej na dzien 31.12.2017 bilansowa na aktywnych L.
B obserwowalnych | techniki wyceny
danych rynkowych
Aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik 130233 0 130233 0
finansowy
- instrumenty dtuzne 130 233 0 130 233 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1342070 0 1051 1341019
- instrumenty dtuzne 1051 0 1051 0
- instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
- pochodne instrumenty finansowe 1341019 0 0 1341019
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 37061 252 8782 364 24 691 348 3587 540
- dtuzne papiery wartosciowe 35699 238 7 562 502 24 691 348 3 445 388
- kapitatowe papiery wartosciowe 1299 396 1219 862 0 79 534
- inne aktywa finansowe 62 618 0 0 62 618
Aktywa wyceniane do wartosci godziwej razem 38 533 555 8782 364 24 822 632 4928 559
Pochodne instrumenty finansowe 1284618 0 0 1284618
Zobowiazania do wartosci godziwej razem 1284 618 0 0 1284618

= Ponizej zaprezentowana zostata informacja o tgcznych zyskach i stratach ujetych w rachunku wynikéw
oraz w kapitale dla Poziomu 3.

. Zyski i straty ujete w rachunku wynikow Zyski i straty ujete w kapitale
Typ instrumentu 2018 2017 2018 2017
Obligacje komercyjne 42 444 74 255 -902 31045
Obligacje komunalne 31360 28 689 7 420 20061
Akcje i udziaty -70 2288 4459 47 320

=  Ponizej zaprezentowana zostata informacja na temat kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen dla Poziomu 3.

2018
Wyemitowane
Typ instrumentu Zapadte Nowe emisje i zapadte w tym Sprzedaze
samym roku
Obligacje komercyjne 639 394 1090 026 2 486 184 091
Obligacje komunalne 91276 1164 944 0 13 600
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(w tys. zt)
2017
Wyemitowane
Typ instrumentu Zapadte Nowe emisje i zapadte w tym Sprzedaze
samym roku
Obligacje komercyjne 943 181 189 394 2320075 184 091
Obligacje komunalne 111 677 209 018 0 13 600

44.2. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktore w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie s3 prezentowane
w wartosci godziwej

Dla wybranych grup instrumentéw finansowych ze wzgledu na brak oczekiwanych istotnych réznic pomiedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig godziwg, wynikajacych z charakterystyki tych grup (np. krétkoterminowy charakter, wysoka
korelacja z parametrami rynkowymi) oraz niskich rynkowych stép procentowych przyjeto, ze warto$¢ bilansowa
jest zgodna z wartoscig godziwg. Dotyczy to takich pozycji jak: kasa i srodki w Banku Centralnym, depozyty i lokaty
miedzybankowe, zobowigzania wobec klientéw.

Wycena ekspozycji kredytowych do wartosci godziwej zostata przeprowadzona metodg dyskontowania oczekiwanych
przysztych strumieni pienieznych, ktore byty dyskontowane stopg procentowg odpowiadajacg danej transakcji kredytowej
(z uwzglednieniem rynkowej wartosci marzy za ryzyko). W przypadku ekspozycji nieregularnych uwzgledniono szacunek
wartosci bazujacy na historycznych parametrach szkodowosci podobnych ekspozyciji.

Wartos¢ godziwa aktywow Banku z tytutu dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
zostata wyznaczona na podstawie techniki wyceny polegajacej na dyskontowaniu przysztych przeptywdéw pienieznych,
przy czym jako krzywa projekcyjng wykorzystano krzywg bazujgcg na stawkach WIBOR do roku wiacznie, stawki IRS
powyzej 1 roku oraz stawki FRA, natomiast jako krzywa dyskontowg wykorzystano krzywa bazujgcg na rentownosci
obligacji skarbowych przesunietg o spread kredytowy.

Wartos¢ godziwa zobowigzan Banku z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych zostata wyznaczona
na podstawie:

= kwotowan dostepnych w serwisie Catalyst —w przypadku obligacji znajdujacych sie w obrocie publicznym,

= techniki wyceny polegajacej na dyskontowaniu przysztych przeptywéw pienieznych — w przypadku pozostatych
papieréw, przy czym jako krzywa projekcyjng wykorzystano krzywa bazujgcg na stawkach WIBOR do roku wtgcznie,
stawki IRS powyzej 1 roku oraz stawki FRA, natomiast, jako krzywa dyskontowa wykorzystano krzywg bazujgca
na rentownosci obligacji skarbowych przesunietg o spread kredytowy.

Dla pozostatych sktadnikow aktywdw i zobowigzan niewycenianych do wartosci godziwej przyjeto, iz brak jest istotnych
roéznic miedzy wartosScig godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan a jego wartoscig bilansowa.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej nie prezentuje sie w wartosci godziwej.

. . . 31.12.2018
Poziom hierarchii o
2< L Wartosé L. .
wartosci godziwej . Wartosc godziwa
bilansowa
Kasa, srodki w Banku Centralnym 3 16 668 895 16 668 895
Naleznosci od bankéw 3 8364 968 8365 956
Kredyty i pozyczki ud2|elor?e klientom wyceniane 3 25792 693 25794 013
w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu |nstrun_1entow dtuznych wycenianych 3 6881 770 7 064 459
w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu zakuppnych papieréw wartosciowych 3 3874 660 3874 660
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania wobec bankow 3 3879221 3879221
Zobowigzania wobec klientow 3 47 637 298 47 637 298
Zoboyvlazanla z tytutu spr'zedanych papieréw wartosciowych 3 5914 051 5914 051
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 1 1397038 1407 034
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 3 4390171 4421576
92
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(w tys. zt)
Poziom hierarchii o 31.12.2017
e L Wartosé o q
wartosci godziwej X Wartosc¢ godziwa
bilansowa

Kasa, srodki w Banku Centralnym 3 988 581 988 581
Naleznosci od bankdéw 3 3247 473 3247 473
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3 27 223 753 27 506 769
Naleznosci z tytutu zakuplo_nych papierow wartosciowych 3 5 105 540 5 105 540
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 3 0 0
Zobowigzania wobec bankéw 3 3594140 3594 140
Zobowigzania wobec klientow 3 33692 320 33692 320
Zoboywazama z tytutu spr.zedanych papieréw wartosciowych 3 7573 820 7573 820
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 1 2 407 405 2420673
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 3 3891910 3912 695

Do wyceny emisji obligacji wyemitowanych przez Grupe Kapitatowg wykorzystano, oprécz krzywych projekcyjnych
opartych o kwotowania stawek WIBOR, rynkowe kwotowania stawek IRS i FRA oraz krzywych dyskontowych opartych
o rentownosci skarbowych papieréw wartosciowych, réwniez spread kredytowy przesuwajacy krzywa dyskontowa.
Spread kredytowy do wyceny zostat wyznaczony w oparciu o cene emisyjng obligacji. Z uwagi na ten ostatni element
wyceny, poniewaz nie jest on kwotowaniem obserwowalnym na rynku, wycena tych obligacji kwalifikuje
sie do Poziomu 3.

45.  Dziatalnos¢ powiernicza

W latach 2018 i 2017 jednostka dominujgca prowadzita rachunki papieréw wartosciowych klientéw (rachunki
depozytowe), na ktérych przechowywano papiery wartosciowe zdematerializowane.

Papiery wartosciowe 31.12.2018 31.12.2017
KDPW 232 455 202 240 102 623
Obligacje 86 940 89 490
Obligacje skarbowe Podmiot 1 SP 232 368 262 240013 133
NBP 828 500 698 200
Bony pienigzne 828 500 698 200
BGK 417 115 371459
Obligacje komunalne 84 667 98 667
Pozostate obligacje 332448 272792

Razem 233 700 817 241172 282

Rachunki te nie spetniajg definicji aktywéw i nie s3 wykazywane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

W latach obrotowych 2018 oraz 2017 Bank nie prowadzit rachunkéw papieréw wartosciowych klientow, na ktorych
przechowywat papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane.
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Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
46. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej

Wewnetrznym celem zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej jest zapewnienie stabilnosci i bezpieczenstwa dziatania
Banku, utrzymywanie wysokiej jakosci aktywdéw oraz osiggnigcie planowanego wyniku finansowego w ramach
akceptowalnego poziomu ryzyka.

Gtowne kierunki w zakresie zarzadzania ryzykiem w BGK okreslone sg w Strategii zarzadzania ryzykiem w BGK oraz
w politykach zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka. Apetyt na ryzyko okreslony jest poprzez, miedzy innymi,
akceptowalny poziom wspodtczynnika wyptacalnosci oraz wspdtczynnika ptynnosci krotkoterminowej, jak réowniez
akceptowalny poziom poszczegdlnych rodzajow ryzyka. W procesie alokacji wymagany kapitat jest dystrybuowany
na poszczegdlne rodzaje ryzyka, przy okreslonym poziomie limitéw dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyka w BGK.
Stosowane limity, zaréwno posrednio (uwzglednienie w wykorzystaniu limitdw transakcji z podmiotami zaleznymi),
jak i bezposrednio (odrebne limity dla podmiotow zaleznych) uwzgledniajg dziatalno$¢ podmiotéw zaleznych od Banku.

Ponizej zostat przedstawiony ogdlny schemat obszaréw objetych limitami.

Adekwatnosc
kapitalowa

Ryzyko
kredytowe

Ryzyko

operacyjne i koncentracji

APETYT
NA RYZYKO

Ryzyko Ryzyko
walutowe plynnosci

Ryzko stopy
procentowej

Zarzadzanie ryzykiem realizowane jest na podstawie:

= Strategii zarzadzania ryzykiem w BGK zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg Banku,

= Polityki zarzgdzania kapitatowego i szacowania kapitatu wewnetrznego w BGK zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg
Banku,

= polityk, zasad i procedur zarzadzania ryzykiem dotyczgcych identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania,
raportowania i kontroli ryzyka, opracowanych w formie pisemnej i zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg
lub Zarzad Banku,

= zasad tadu korporacyjnego, zasad wyboru, wynagradzania i monitorowania pracownikéw sprawujgcych funkcje
istotne dla Banku oraz Polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze
zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza Banku lub Zarzad Banku,

= regulacji dotyczacych zarzadzania ryzykiem w podmiotach zaleznych.

Zasady zarzadzania ryzykiem w podmiotach zaleznych od Banku w przypadku ryzyk niefinansowych sg spdjne
z zasadami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez Bank, natomiast dla ryzyk finansowych uwzgledniajg specyfike
podmiotéw zaleznych.

Regulacje wewnetrzne podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka, otoczenia
gospodarczego oraz dobrych praktyk branzowych.
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Organizacja systemu zarzadzania ryzykiem ma na celu zapewnienie jednoznacznego i efektywnego procesu identyfikacji,
pomiaru/oceny, monitorowania, raportowania i kontroli ryzyka, a takze podejmowanie dziatan zabezpieczajgcych.

Proces identyfikacji ryzyka obejmuje okreslenie: rodzajow ryzyka, Zrédet powstawania (czynniki ryzyka), istotnosci
oraz wzajemnych relacji pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami ryzyka.

Proces pomiaru lub szacowania ryzyka obejmuje ustalanie i stosowanie metod kwantyfikacji ryzyka oraz przeprowadzanie
testéw warunkdéw skrajnych.

Proces kontroli ryzyka obejmuje ustalenie i stosowanie mechanizméw kontroli ryzyka (m.in. system limitéw, zapewnienie
niezaleznosci zarzadzania ryzykiem na pierwszym poziomie od zarzgdzania ryzykiem na drugim poziomie, ubezpieczenia,
transfer ryzyka, plany finansowania).

Proces monitorowania ryzyka obejmuje nadzér nad poziomem podejmowanego ryzyka, kontrole aktualnosci
i doktadnosci stosowanych metod oceny ryzyka oraz ocene efektywnosci stosowanych narzedzi.

Proces raportowania ryzyka obejmuje informacje o profilu ryzyka, identyfikacje potencjalnych zagrozen oraz informacje
o podjetych dziataniach.

Sposob zarzadzania ryzykiem w podmiotach zaleznych od Banku, w tym metodyka identyfikacji, pomiaru i ograniczania
ryzyka, wynika z przyjetej przez Bank strategii i uwzglednia rodzaj dziatalnosSci prowadzonej przez te podmioty
przy zachowaniu zasady proporcjonalnosci.

Organizacje zarzadzania ryzykiem w zakresie gtéwnych rodzajéw ryzyka przedstawia schemat:

Nadzdr nad
zarzgdzaniem

ryzykiem
Ryzyko kredytowe i
koncentracji
Ryzyko braku
zgodnosci
Adekwatnosé
kapitatowa

Ponizej przedstawiono organy Banku uczestniczace w procesie zarzadzania ryzykiem w Banku.

Rada Nadzorcza Banku

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad wprowadzeniem systemu zarzgdzania ryzykiem oraz ocenia jego adekwatnos$¢
i skutecznos¢ w szczegdlnosci poprzez zatwierdzenie akceptowalnego poziomu ryzyka oraz monitorowanie
jego przestrzegania.

Komitet do spraw Ryzyka

Komitet do spraw Ryzyka wspiera dziatania Rady Nadzorczej Banku sprawujac nadzér nad systemem zarzadzania
wszystkimi ryzykami zidentyfikowanymi w dziatalnosci Banku, w szczegdlnosci poprzez opiniowanie catosciowej biezacej

95
PANSTWOWY BANK ROZWOJU



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

i przysztej gotowosci Banku do podejmowania ryzyka. W sktad Komitetu do spraw Ryzyka wchodzg osoby powotywane
sposrod cztonkdéw Rady Nadzorczej Banku.

Komitet do spraw Audytu

Komitet do spraw Audytu wspiera dziatania Rady Nadzorczej Banku, w szczegdlnosci sprawujac nadzér nad obszarem
audytu wewnetrznego oraz monitorujac proces sprawozdawczosci finansowej, sprawozdawczosci zarzadczej
i wykonywanie czynnosci rewizji finansowej w Banku. W sktad Komitetu do spraw Audytu wchodzg osoby powotywane
sposrod cztonkdéw Rady Nadzorczej Banku.

Zarzad Banku

Zarzad Banku odpowiada za zorganizowanie i funkcjonowanie procesu zarzadzania ryzykiem oraz skutecznosé systemu
zarzadzania ryzykiem. W strukturze Zarzadu jeden z jego cztonkdéw, ktory uzyskat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
powotanie na stanowisko cztonka Zarzadu, nadzoruje obszar ryzyka dziatalnosci bankowej obejmujacy komorki
organizacyjne zarzadzajgce m.in. ryzykiem kredytowym, finansowym i operacyjnym.

Komitet Finansowy Banku (KFB)

Komitet petni funkcje opiniodawcze i decyzyjne. Podstawowym celem dziatalnosci Komitetu jest okreslanie biezgcej,
Srednio- i dtugoterminowej polityki zarzgdzania aktywami i pasywami Banku, majacej na celu optymalizacje wynikow oraz
efektywng alokacje kapitatu Banku, przy uwzglednieniu adekwatnego poziomu ekspozycji na ryzyko
oraz charakteru zadan realizowanych przez Bank w ramach prowadzonej obstugi funduszy utworzonych, powierzonych
lub przekazanych Bankowi na podstawie odrebnych ustaw badz innych aktéw prawnych.

Komitet Ryzyka Operacyjnego Banku (KRO)

Podstawowym celem dziatalnosci Komitetu jest zapewnienie efektywnego zarzadzania ryzykiem operacyjnym i ryzykiem
braku zgodnosci. Komitet petni funkcje opiniodawcze i decyzyjne. Komitet jest odpowiedzialny za ograniczanie ryzyka
operacyjnego i ryzyka braku zgodnosci, w szczegdlnosci poprzez: inicjowanie oraz koordynowanie dziatan w zakresie
identyfikacji, pomiaru i monitorowania ryzyka operacyjnego i ryzyka braku zgodnosci, opiniowanie poziomu limitow
ograniczajacych ryzyko operacyjne, a takze ocene systemu stosowanych technik redukcji tych ryzyk. Komitet koordynuje
dziatania w zakresie identyfikacji, pomiaru i monitorowania ryzyka utraty reputacji oraz raportowania w tym zakresie.

Komitet Kredytowy Banku (KKB)

Do podstawowych zadan Komitetu nalezy: podejmowanie decyzji w sprawie wnioskéw kredytowych oraz wnioskéw
dotyczacych czynnosci restrukturyzacyjnych i windykacyjnych, rekomendowanie Zarzgdowi Banku wnioskéw o podjecie
decyzji w sprawach zastrzezonych do kompetencji Zarzagdu Banku, dokonywanie przeglagdow portfela kredytowego,
dokonywanie przegladdow branz i podejmowanie decyzji w sprawie ich klasyfikacji do odpowiednich kategorii ryzyka
inwestycyjnego.

Komitet Zmian Banku

Komitet petni funkcje opiniodawcze i decyzyjne. Do podstawowych zadan Komitetu nalezy zarzadzanie portfelem
przedsiewzie¢ w granicach kompetencji przyznanych Komitetowi oraz akceptacja, w powigzaniu z celami Strategii Banku,
podstawowych zasad dotyczacych produktéw i ustug bankowych, procesdw, aplikacji i infrastruktury IT.

Komitet Autoryzacji Wydatkow

Komitet petni funkcje opiniodawcze i decyzyjne. Podstawowym celem dziatalnosci Komitetu jest zapewnienie wysokiej
efektywnosci realizacji wydatkdow, w tym wspierajgcych dziatania strategiczne Banku. Wydatki o znacznej wartosci
podlegaja ocenie Komitetu w zakresie racjonalnosci biznesowej, mozliwosci optymalizacji cenowej i procesowej
oraz przyjetego sposobu realizacji. Komitet wydaje zalecenia w zakresie polityki wydatkéw Banku.

Komitet Zarzadzania Jakos$cig Danych

Komitet petni funkcje opiniodawcze i decyzyjne. Do podstawowych zadan Komitetu nalezy definiowanie celdw i dziatan
zwigzanych z procesem zarzgdzania jakosScig danych oraz zarzgdzanie i nadzér nad procesami kontroli jakosci danych oraz
monitorowaniem ich jakosci.

47.  Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Od 1 stycznia 2018 roku Bank przyjgt do stosowania Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 9
,Instrumenty Finansowe” (dalej ,MSSF 9”). Bank skorzystat z zapisow MSSF 9 umozliwiajgcych zwolnienie z obowigzku
przeksztatcania danych poréwnawczych dla okresow wczesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajgcych z klasyfikacji
i wyceny (w tym z tytutu utraty wartosci). MSSF 9 istotnie zmienit tez wymogi MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie
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informacji”. Ujawnienia za okres pordwnawczy stanowig powtdrzenie ujawnien przedstawionych w poprzednich
okresach.

47.1. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym od 1.01.2018 r.

Ryzyko kredytowe stanowi jeden z najwazniejszych rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest Bank w ramach prowadzonej
dziatalnosci i zostato zdefiniowane jako zagrozenie zwigzane z niewyptaceniem przez kredytobiorce zobowigzania
wynikajacego z umowy, tj. niesptaceniem naleznosci z tytutu ekspozycji kredytowej wraz z wynagrodzeniem Banku,
w terminach okreslonych w umowie.

Gtéwnymi celami zarzadzania ryzykiem kredytowym s3:
= identyfikacja obszaréw ryzyka kredytowego i jego ograniczanie do akceptowalnego przez Bank poziomu,
= systematyczna kontrola podejmowanych dziatah w obszarze tego ryzyka,
= ksztattowanie pozycji bilansowych i pozabilansowych Banku w celu minimalizacji ryzyka negatywnego odchylenia
sie wyniku finansowego od zatozonego w planie finansowym Banku.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie Kapitatowej

W procesie zarzgdzania ryzykiem kredytowym uczestniczg witasciwe komoérki Pionu Ryzyka Banku oraz dedykowane
jednostki w podmiotach zaleznych Grupy Kapitatowej. Udziat ten polega m.in. na opiniowaniu projektéw i przepisow
wewnetrznych dotyczgcych podmiotow zaleznych a jednoczesnie odnoszgcych sie do oceny ryzyka kredytowego, a takze
rekomendowanie zmian w tych przepisach.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowany jest na poziomie ryzyka klienta z uwzglednieniem jednostkowe;j
ekspozycji kredytowej oraz ryzyka portfela kredytowego w oparciu o:

= Strategie zarzadzania ryzykiem w BGK,

= planowane, celowe dziatania okreslone w polityce kredytowej,

= wewnetrzne regulacje,

= dostepne systemy i narzedzia wspomagajace,

= rekomendacje i zalecenia dla regiondw oraz innych komadrek Banku.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym pozwala na identyfikacje, jego pomiar lub szacowanie, monitorowanie,
raportowanie oraz jego kontrole.

Zarzad Banku okresla polityke kredytowg, uwzgledniajgc apetyt na ryzyko i Strategie Banku oraz dotychczasowy poziom
ryzyka kredytowego ponoszonego przez Bank, strukture portfela kredytowego, strukture prawnych zabezpieczen, sptaty
transakcji obarczonych ryzykiem kredytowym oraz zewnetrzne czynniki makroekonomiczne. W polityce kredytowej
wskazywane sg miedzy innymi: akceptowalny poziom ryzyka dla portfela kredytowego, cele i rekomendacje kredytowe,
profil kredytowy poszczegdlnych segmentéw klienta oraz produktdw, proces zarzadzania ryzykiem wraz
z przedstawieniem dobrych praktyk w tym zakresie.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, co najmniej raz w roku przeprowadzane s3 testy warunkdéw skrajnych dotyczace
wrazliwosci ekspozycji kredytowych na zmiany kursu walutowego, zmiany stép procentowych oraz zmiane wartosci
przyjetych zabezpieczen hipotecznych.

Zarzadzanie i kontrola ryzyka kredytowego odbywa sie gtdwnie poprzez ustanawianie limitéw ryzyka, ktore jest
akceptowalne w odniesieniu do poszczegdlnych sektoréw i branz, segmentéw kontrahentéw i produktow poszczegdlinych
kontrahentéw, jak rowniez poprzez monitorowanie ekspozycji w odniesieniu do takich limitow.

Aktywne zarzadzanie procesem oceny jakosci kredytowej zapewnia wczesng identyfikacje mozliwych zmian
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, w tym regularne przeglady zabezpieczen.

Limity dla kontrahentéw sg okreslane m.in. przy uzyciu poziomu zaangazowania wobec kontrahenta oraz zgodnie
z systemem klasyfikacji ryzyka kredytowego, ktdry przypisuje ocene ryzyka kazdemu kontrahentowi.

Oceny ryzyka podlegajg systematycznemu przeglgdowi. Proces oceny jakosci kredytowej ma pozwoli¢ na ocene
potencjalnej straty wynikajgcej z ryzyka oraz na podejmowanie dziatan naprawczych.

Bank przygotowuje cykliczne raporty dotyczace ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji:
= raport miesieczny dla Zarzagdu Banku i Komitetu Kredytowego Banku, do wiadomosci rowniez Komitetu Finansowego
Banku,
= raport kwartalny dla Zarzadu Banku i Komitetu Kredytowego Banku oraz Komitetu do spraw Ryzyka, a w okresach
potrocznych réwniez dla Rady Nadzorczej Banku, do wiadomosci rowniez Komitetu Finansowego Banku,
= raportroczny dla Zarzadu Banku, Komitetu Kredytowego Banku i Komitetu do spraw Ryzyka oraz dla Rady Nadzorczej
Banku, do wiadomosci réwniez Komitetu Finansowego Banku

oraz szereg innych opracowan i analiz dotyczacych obszaru dziatalnos$ci narazonej na ryzyko kredytowe.
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Model utraty wartosci i tworzenia odpiséw aktualizujacych

W Banku od 1 stycznia 2018 roku, odpisy aktualizujgce tworzone sg zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej nr 9 Instrumenty Finansowe (,,MSSF 9”). MSSF 9 zaktada kalkulacje odpiséw z tytutu utraty
wartosci w oparciu o oczekiwane straty kredytowe oraz z uwzglednianiem prognoz i spodziewanych przysztych warunkéw
ekonomicznych w kontekscie oceny ryzyka kredytowego ekspozycji.

Model utraty wartosci stosuje sie do sktadnikow aktywoéw finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z postanowieniami
MSSF 9, jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AC), w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (FVOCI) oraz pozabilansowe ekspozycje kredytowe.

Nowy standard MSSF9 wprowadzit zasadniczg zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywoéw finansowych, zgodnie
z ktérg koncepcja strat oczekiwanych (ECL — expected credit losses) zastgpita dotychczasowa koncepcje strat
poniesionych. Zmiana podejscia spowodowata istotny wzrost znaczenia szacunkéw i zatozen dla potrzeb pomiaru utraty
wartosci w szczegdlnosci w zakresie identyfikacji istotnego wzrostu ryzyka kredytowego oraz zwigzanej z tym wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia ekspozycji.

Podczas procesu wyceny oczekiwanych strat kredytowych brany jest szeroki zakres informacji obejmujgcy dane
historyczne, obecne oraz przewidywane przyszte warunki gospodarcze.

Kluczowg zmiang jest wprowadzenie (zamiast dotychczasowego 2-fazowego) nowego 3-fazowego modelu utraty wartosci
ekspozycji kredytowych.
Model utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 opiera sie na podziale ekspozycji na 3 fazy w zaleznosci od zmian dotyczgcych

jakosci kredytowej w poréwnaniu do poczgtkowego ujecia aktywow w ksiegach. Sposéb kalkulacji odpisu z tytutu utraty
wartosci zalezy od fazy:

Sposéb kalkulacji odpisu

Faza Kryterium klasyfikacji (fazy) aktualzujacego

Faza 1l Ekspozycje, dla ktorych od momentu poczgtkowego ujecia do daty bilansowej
nie zidentyfikowano znacznego wzrostu ryzyka kredytowego i nie stwierdzono
utraty wartosci

12-miesieczna oczekiwana
strata kredytowa

Faza 2 Ekspozycje, dla ktérych od momentu poczgtkowego ujecia do daty bilansowej
zidentyfikowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego i nie stwierdzono utrat
Y . y ey y & y Oczekiwana strata kredytowa
wartosdl w horyzoncie dozywotnim
Faza 3 Ekspozycje, dla ktorych stwierdzono utrate wartosci ¥ ¥
POCI Ekspozycje z utratg wartosci w momencie poczagtkowego ujecia (tzw. POCI)

W portfelu kredytowym na dzien sprawozdania Bank posiada aktywa finansowe, ktére zostaty zaklasyfikowane
jako POCI w momencie poczatkowego ujecia (tj. aktywa z rozpoznang utratg wartosci na dzien nabycia lub udzielenia),
traktowane one sg jako POCI we wszystkich nastepnych okresach do momentu ich wyksiegowania. Zasada
ta obowigzuje nawet wtedy, gdy w miedzyczasie doszto do uzdrowienia aktywa. Innymi stowy, aktywa raz rozpoznane
jako POCI pozostajg w tym statusie niezaleznie od przysztych zmian szacunkéw dotyczacych generowanych przez
nie przeptywéw pienieznych. W przypadku instrumentdw o statusie POCI straty kredytowe ujmowane sg w wysokosci
oczekiwanych strat w horyzoncie dozywotnim przez caty okres zycia tych instrumentéw.

Utrata wartosci ekspozycji kredytowych

Bank dokonuje cyklicznego przegladu ekspozycji kredytowych w celu zidentyfikowania ekspozycji kredytowych
ze znaczgcym wzrostem ryzyka kredytowego lub z utratg wartosci, pomiaru utraty wartosci ekspozycji kredytowych
oraz utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Na proces ustalania odpiséw aktualizujacych sktadaja sie nastepujace etapy:
= jdentyfikacja znacznego wzrostu ryzyka kredytowego,
= rozpoznanie dowodow utraty wartosci i zdarzen istotnych z punktu widzenia tych dowododw,
= rejestrowanie w systemach informatycznych Banku zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania dowodow
utraty wartosci ekspozycji kredytowych,
= ustalenie metody pomiaru utraty wartosci,
= dokonanie pomiaru utraty wartosci i ustalenie odpisu aktualizujgcego,
= weryfikacja i agregacja wynikow pomiaru utraty wartosci,
= ewidencja wynikdw pomiaru utraty wartosci.

Metoda ustalania wysokosci odpiséw uzalezniona jest od rodzaju rozpoznanych dowoddw utraty wartosci
oraz indywidualnego znaczenia ekspozycji kredytowe;.

Zdarzeniami uznawanymi za dowody indywidualnej utraty wartosci sg w szczegdlnosci:
= przeterminowanie kredytu powyzej 90 dni,
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= znaczgce pogorszenie sytuacji finansowej klienta,

= zawarcie umowy restrukturyzacyjnej lub zastosowanie ulgi w sptacie wierzytelnosci (przestanka rozpoznawana
jest, gdy udzielone klientowi udogodnienia wymuszone sg wzgledami ekonomicznymi lub prawnymi wynikajacymi
z jego trudnosci finansowych).

Przy okreslaniu okresu przeterminowania kredytu uwzgledniane sg kwoty niesptaconych w terminie odsetek lub rat
kapitatowych przekraczajace ustalone wartosci progowe.

Metody oszacowania utraty wartosci

W Banku stosowane sg dwie metody oszacowania utraty wartosci:
= metoda indywidualna - stosowana dla kredytéw indywidualnie znaczacych, dla ktérych zidentyfikowano dowody
utraty wartosci,
= metoda grupowa — stosowana dla ekspozycji:
— dla ktérych nie zidentyfikowano dowoddéw utraty wartosci oraz dla ekspozycji, dla ktdrych metoda indywidualna
nie wykazata utraty wartosci,
— nieznaczacych indywidualnie, dla ktorych rozpoznano dowody utraty wartosci.

Przy ustalaniu odpisu metodg indywidualng oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej ekspozycji
kredytowej indywidualnie.

Przy ustalaniu odpiséw metoda grupowga wykorzystuje sie parametry portfelowe oszacowane z wykorzystaniem metod
statystycznych, na bazie historycznych obserwacji ekspozycji o takiej samej charakterystyce.

Odpis z tytutu utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych objetych metodg grupowa réwny jest réznicy pomiedzy
wartoscig bilansowa tych ekspozycji, a wartoscig biezgcg oczekiwanych, przysztych przeptywdw pienieznych, oszacowang
z wykorzystaniem metod statystycznych na podstawie historycznych obserwacji ekspozycji z homogenicznych portfeli.

W odniesieniu do pozabilansowych ekspozycji kredytowych, odpis aktualizujacy ustala sie jako rdznice pomiedzy
oczekiwang wartoscig ekspozycji bilansowej, ktéra powstanie z udzielonego zobowigzania pozabilansowego (od daty,
na ktorg dokonywana jest ocena, do daty wystgpienia zadtuzenia przeterminowanego uznawanego za dowdd
indywidualnej utraty wartosci) a wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych uzyskanych
z ekspozycji bilansowej powstatej z udzielonego zobowigzania pozabilansowego.

Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych

Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych w horyzoncie dozywotnim wymaga zastosowania wieloletnich parametréw
ryzyka. Na potrzeby kalkulacji straty kredytowej zgodnie z MSSF 9 Bank poréwnuje przeptywy pieniezne, ktére powinien
otrzymac zgodnie z umowg z kredytobiorcg z szacowanymi przez Bank przeptywami, ktére spodziewa sie otrzymac.
Te rdznice Bank dyskontuje pierwotng efektywnga stopg procentowa, a w przypadku aktywéw POCI — pierwotng efektywng
stopa procentowaq skorygowang o ryzyko kredytowe.

Metodyka kalkulacji parametréow grupowych — PD, RR oraz EAD.

Wieloletnie parametry PD stanowig ocene prawdopodobienstwa wystgpienia zdarzenia default w kolejnych rocznych
interwatach w okresie dozywotnim. Wieloletnia krzywa PD dla danej ekspozycji uzalezniona jest od biezgcej wartosci
parametru 12M PD (i wtasciwej klasy ratingowej) wyznaczonej w oparciu o wewnetrzne modele PD Banku.

W procesie estymacji Bank uwzglednia biezgce jak i prognozowane warunki makroekonomiczne (MSSF 9 § 5.5.17(c)).

Kalkulacja oczekiwanych stop odzysku (RR) oparta jest o model Roll Rates, w ktéorym w ramach homogenicznych grup
kalkulowane sg Srednie wartosci miesiecznych odzyskow warunkowo wzgledem miesigca od identyfikacji default.
Homogeniczne grupy ekspozycji zostaty wyodrebnione na podstawie nastepujgcych charakterystyk:

= segment klienta,

= typ produktu,

= ocena ryzyka kredytowego lub proces oceniania wedtug przyjetej skali,

= faza postepowania z kredytem,

= opdznienie w sptacie.
W ramach zdefiniowanych homogenicznych grup kalkulowane sg srednie miesieczne stopy odzysku, na ktore sktadajg sie
sptaty i odzyski z windykacji wazone wartoscig zalegtego kapitatu obserwowang na poczatek danego miesigca
od identyfikacji default.

W procesie wyceny oczekiwanych strat kredytowych w przypadku ekspozycji z harmonogramem sptat, Bank wyznacza
jedng wartosc oczekiwanej straty (odpisu). W pierwszej kolejnosci wartos¢ jest alokowana jako odpis na bilansowg czes¢
ekspozycji, maksymalnie do rownowartosci wartosci ksiegowej bilansowej ekspozycji kredytowe;j. Jezeli catkowity odpis
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jest wiekszy niz wartosc¢ ksiegowa bilansowej ekspozycji kredytowej, wowczas ta rdznica jest alokowana na pozabilansowg
czes¢ ekspozycji.

W przypadku ekspozycji bez harmonogramu wyceniany jest odpis oddzielnie na bilansowg oraz pozabilansowg czesc
ekspozycji kredytowej (na podstawie skalkulowanych wartosci EAD bilansu i EAD pozabilansu).

Dla ekspozycji, dla ktérych nie jest mozliwe wyznaczenie parametréw ryzyka na podstawie wewnetrznych modeli, Bank
przyjmuje podejscie polegajgce na zastosowaniu parametrow z innych portfeli o zblizonych charakterystykach
lub parametry eksperckie, w szczegdlnosci w sytuacji kiedy portfel, dla ktérego wyznaczony ma by¢ parametr
jest nieliczny lub zaliczany do tzw. portfeli o niskiej szkodowosci (ang. low default portfolio).

Modele i parametry wykorzystywane do tworzenia odpisow sg poddawane okresowej walidacji.
Kryterium niskiego ryzyka kredytowego

Zgodnie z § 5.5.10 Standardu MSSF 9 ekspozycje, ktore na date sprawozdawczg sg uznawane za ekspozycje o niskim ryzyku
kredytowym, mogg pozosta¢ w fazie 1 jesli wystgpito ilosciowe kryterium znacznego wzrostu ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia. W przypadku wystgpienia kryterium jakosciowego lub przeterminowania powyzej
30 dni ekspozycje te podlegajg transferowi do fazy 2. Zgodnie z § B.5.5.22 standardu MSSF 9 ryzyko kredytowe
instrumentu finansowego uznaje sie za niskie, gdy:

= instrument finansowy wigze sie z niskim ryzykiem niewykonania zobowigzania,
= pozyczkobiorca ma wysoka krétkoterminowg zdolno$¢ spetniania swych obowigzkéw w zakresie wynikajagcym
Z umowy,
= niekorzystne zmiany warunkéw gospodarczych i biznesowych w dtuzszej perspektywie moga — lecz nie muszg —
ograniczy¢ zdolnos¢ pozyczkobiorcy do wypetniania jego obowigzkdw w zakresie wynikajgcym z umowy.
Bank nie uznaje, ze ekspozycje kredytowe charakteryzujg sie niskim ryzykiem kredytowym, jezeli uwaza, ze wigzg
sie one z niskim ryzykiem straty jedynie ze wzgledu na warto$¢ zabezpieczenia, a sama ekspozycja kredytowa bez tego
zabezpieczenia nie bytaby uznawana za charakteryzujaca sie niskim ryzykiem kredytowym. Bank nie uznaje rowniez,
ze ekspozycje kredytowe charakteryzujg sie niskim ryzykiem kredytowym jedynie dlatego, ze wigze sie z nimi nizsze ryzyko
niewykonania zobowigzania niz w przypadku innych ekspozycji kredytowych kredytobiorcy lub w poréwnaniu z ryzykiem
kredytowym wystepujgcym w jurysdykcji, w ramach ktorej kredytobiorca dziata.

Bank stosuje kryterium niskiego ryzyka kredytowego (Low Credit Risk) dla ekspozycji kredytowych z nadanym niskim
wewnetrznym ratingiem (pierwsze 4 klasy), ktére nie spetniajg kryteridw jakosciowego lub przeterminowania
jako kryteridw znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego.

Aktywa finansowe ze zidentyfikowanym istotnym wzrostem ryzyka kredytowego

Aktywa finansowe, dla ktorych na date bilansowg Bank zidentyfikuje istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, klasyfikowane sg do fazy 2. Bank uznaje, ze dla danego aktywa zostat zidentyfikowany istotny wzrost
ryzyka kredytowego, jesli zostanie spetnione kryterium ilosciowe lub jakosciowe lub jesli przeterminowanie przekroczy
30 dni, przy czym wystgpienie danego kryterium jest weryfikowane na poziomie ekspozycji.

Kryteria ilosSciowe wzrostu ryzyka kredytowego

Kryterium iloSciowe jest stosowane wytgcznie w stosunku do portfeli homogenicznych zawierajacych ekspozycje
kredytowe z przypisanymi wewnetrznymi ratingami. Weryfikacja kryterium ilosciowego polega na poréwnaniu obecnego
(na date bilansowg) poziomu ryzyka kredytowego (ryzyka przejscia w stan default) z poziomem ryzyka kredytowego z dnia
poczatkowego ujecia. Weryfikacja ta stuzy ocenie wzrostu ryzyka kredytowego na podstawie zmiany ryzyka kredytowego
w catym  okresie zycia ekspozycji. llosciowy pomiar wzrostu ryzyka kredytowego realizowany
jest poprzez poréwnanie poziomu ryzyka kredytowego mierzonego LtPD (Life time probability of default) lub
wewnetrznym ratingiem na date bilansowg z poziomem ryzyka kredytowego mierzonego LtPD lub wewnetrznym
ratingiem na date poczatkowego ujecia lub mierzonego wewnetrznymi ratingami.

Ocena wzrostu ryzyka kredytowego opiera sie wytgcznie na ryzyku defaultu. Zmiany LGD nie majg wptywu na transfer
ekspozycji z fazy 1 do fazy 2.

Klasyfikacja do fazy 2 odbywa sie na podstawie wartosci granicznej progu istotnosci, powyzej ktorej ekspozycja
jest klasyfikowana do fazy 2 wyznaczonego jako wartos$¢ wzgledna poprzez poréwnanie LtPD na dzien bilansowy z LtPD
na date poczatkowego ujecia. W przypadku obu krzywych poréwnanie to odbywa sie dla identycznego okresu czasu,
tzn. od dnia bilansowego do daty zapadalnosci.

Dla czesci portfeli objetych modelami ratingowymi przeklasyfikowanie ekspozycji do fazy 2 odbywa sie na podstawie
zaklasyfikowania do okreslonej klasy ratingowej na dzien bilansowy, powyzej ktérej ekspozycja klasyfikowana
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jest do fazy 2 lub ekspozycja kredytowa znajduje sie powyzej okreslonej klasy ratingowej na dzien bilansowy i nastgpita
zmiana klasy ratingowej o okre$long liczbe klas. Zmiana klas ratingowych wyznaczona jest jako poréwnanie klasy
ratingowej na dzien bilansowy z klasg ratingowg na date poczatkowego ujecia.

Graniczne wartosci wzglednej zmiany ryzyka kredytowego kwalifikujgce ekspozycje do fazy 2 sg weryfikowane w ramach
przegladu modelu.

Kryteria jakosciowe wzrostu ryzyka kredytowego

Wstepnymi, wymagajacymi potwierdzenia, kryteriami jakosciowymi znacznego wzrostu ryzyka kredytowego sg kryteria
wyodrebnione z katalogu Sygnatéw Wczesnego Ostrzegania (SWO) zdefiniowane zgodnie z obowigzujagcg w Banku
klasyfikacjg jako ,silne”, ktorych wystgpienie tgczy sie z wysokim prawdopodobienstwem przejscia ekspozycji w stan
default.

Ponadto, przeterminowanie ekspozycji kredytowej powyzej 30 dni jest kryterium znacznego wzrostu ryzyka.

Aktywa finansowe ze zidentyfikowang utratg wartosci

Aktywa finansowe, dla ktérych na date bilansowg Bank zidentyfikowat wystgpienie zdarzenia powodujgcego utrate
wartosci, klasyfikowane sg do fazy 3. Bank analizuje wystgpienie dowodu utraty wartosci na poziomie umowy/transakcji
oraz klienta. Wystgpienie dowodu utraty wartosci dla klienta lub jednej z jego ekspozycji kredytowej, skutkuje
traktowaniem wszystkich innych ekspozycji kredytowych tego klienta jako ekspozycji z dowodem utraty wartosci.
W przypadku podmiotdw powigzanych wystgpienie dowodéw utraty wartosci nie skutkuje traktowaniem ekspozycji
pozostatych podmiotdéw powigzanych jako ekspozycji z utratg wartosci.

Bank dokonuje oceny wszystkich ekspozycji kredytowych (grup ekspozycji kredytowych) pod katem identyfikacji
obiektywnych dowoddéw utraty wartosci, wedtug najbardziej aktualnych danych, posiadanych przez Bank na dzien
dokonywania aktualizacji wartosci, na podstawie katalogu dowodow utraty wartosci okreslonych w wewnetrznych aktach
normatywnych dotyczgcych ujmowania i wyceny oczekiwanych strat kredytowych.

Uwzglednienie oczekiwan odnosnie przysztych warunkéw makroekonomicznych

MSSF 9 naktada na Bank obowigzek uwzglednienia oczekiwan w zakresie sytuacji makroekonomicznej w kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych. Zgodnie z wymogiem MSSF 9 par. 5.5.4, Bank koryguje parametry ryzyka w celu
uwzglednienia prognozowanych przysztych informacji makroekonomicznych (takich jak: stopa procentowa, kursy
walutowe), dla portfeli, dla ktérych zidentyfikowat zaleinoé¢. Zrédiem informacji o wartoéciach czynnikéw
makroekonomicznych sg prognozy sporzadzane przez analitykdw ekonomicznych Banku.

Pochodne instrumenty finansowe

W przypadku instrumentdéw pochodnych, Bank jest narazony na ryzyko niewykonania zobowigzan przez strone transakcji
zwigzanej z danym instrumentem pochodnym. W przypadku klientéw innych niz banki, rozliczenia dokonywane
sg zazwyczaj w kwocie netto, co chroni Bank przed ewentualnym ryzykiem rozliczeniowym. W uzasadnionych
przypadkach, w celu ograniczania ryzyka Bank zabezpiecza sie dodatkowo poprzez depozyty zabezpieczajgce od klientow.

Ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonych zobowigzan

Bank oferuje swoim klientom gwarancje, na podstawie ktérych Bank moze by¢ zobowigzany do dokonania ptatnosci w ich
imieniu oraz zacigga zobowigzania, by przedtuzy¢ udzielone kredyty w celu zaspokojenia ich potrzeb w zakresie ptynnosci.
Akredytywy i gwarancje (w tym akredytywy standby) zobowigzujg Bank do dokonania ptatnosci w imieniu klientow
w przypadku okreslonego dziatania, ktére ma na ogdét zwigzek zimportem Ilub eksportem towardw.
Takie zobowigzania narazajg Bank na ryzyko, ktore jest podobne do ryzyka zwigzanego z pozyczkamii kredytami oraz ktére
jest ograniczane przez te same procesy kontroli i polityki.
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(w tys. zt)

Analiza maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami oraz innymi elementami

powodujgcymi poprawe warunkow kredytowania

W tabeli ponizej przedstawiono maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe wedtug klas aktywdw finansowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia posiadanych zabezpieczen
. . e O 31.12.2018
(w podziale na klasy instrumentéw finansowych)
Srodki w Banku Centralnym 16 668 286
Naleznosci od bankéw 8 364 968
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 979 480
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 740 141
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 15 861 979
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 25938 781
Naleznosci z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie 6881770
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 3874 660
Pozostate aktywa 3968 840
Razem 83 278 905
31.12.2018
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe w zwigzku z udzielonymi przez Grupe gwarancjami 12 981 856

Bank posiada znaczacy portfel gwarangji

udzielonych w gtéwnej

mierze

podmiotom

niefinansowym,

w tym przedsiebiorstwom. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe w zwigzku z udzielonymi przez Bank gwarancjami,

na koniec 2018 roku wynosito 12 981 856 tys. zt.

47.1.1. Struktura geograficzna portfela

Monitorowanie ryzyka koncentracji zaangazowan z punktu widzenia obszaréw geograficznych jest realizowane
na podstawie istniejgcego podziatu wg jednostek terenowych Banku (regionéw) oraz wg wojewddztw. Bank posiada swoje

regiony w kazdym z miast wojewddzkich.

Koncentracja geograficzna jest pochodng zaangazowania w duze grupy podmiotéw w poszczegélnych branzach, stad
tez dotychczas w Banku nie zaistniata potrzeba wyznaczenia limitéw geograficznych. Bank wyznacza natomiast limity

branzowe.

47.1.2. Struktura branzowa portfela

Bank stosuje narzedzia i metody wspierajgce monitoring ekspozycji kredytowych i klientow, co pozwala na sprawne
reagowanie w przypadku pogarszania sie jakosci portfela lub poszczegdlnych ekspozycji kredytowych i podejmowanie

Srodkéw zaradczych.

Monitorowanie ryzyka koncentracji zaangazowan z punktu widzenia sektoréw gospodarki odbywa sie codziennie
w oparciu o wewnetrzne procedury dotyczgce wewnetrznych limitéw branzowych.

Przypisanie klienta do limitu branzowego odbywa sie na podstawie klasyfikacji klienta do wtasciwej branzy dokonywane;j

i weryfikowanej przez pracownika Banku.

Koncentracja zaangazowan w branze gospodarki narodowej (zaangazowanie bilansowe) na 31.12.2018 *
Udziat
Branza Kw.ota . W zaangazowaniu
zaangazowania p
ogotem

Administracja publiczna, obrona narodowa, obowigzkowe zabezpieczenie spoteczne 8414538 22,8%
Budownictwo 4935212 13,4%
Dziatalnos¢ finansowa 1058 888 2,9%
Dziatalno$¢ naukowa, profesjonalna, techniczna i edukacja 2584111 7,0%
Gornictwo i wydobywanie 1692517 4,6%
Handel hurtowy 438 367 1,2%
Hotele i restauracje 217 219 0,6%
Obstuga rynku nieruchomosci, administrowanie 1521538 4,1%
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 1033470 2,8%
Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, sportowa, rozrywkowa, rekreacyjna 114 437 0,3%
Pozostate (osoby fizyczne, brak PKD) 1922925 5,2%
Przetwdrstwo przemystowe 4041 659 10,8%
Transport, gospodarka magazynowa i tgcznosé 4418 706 12,0%
Zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz i wode 4538 209 12,3%

Razem 36 931 796 100,0%

* Zaangazowanie obejmuje kapitat kredytow i pozyczek, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane gwarancje, dtuzne papiery

wartosciowe
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Bank stosuje limity branzowe, ktérych celem jest ograniczanie poziomu ryzyka zwigzanego z finansowaniem klientow
prowadzacych dziatalno$¢ w wybranych branzach charakteryzujacych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego
oraz unikanie nadmiernego poziomu koncentracji branzowej.

W strukturze portfela dominuje administracja publiczna ze wzgledu na rozwinigtg wspétprace BGK z rzadem centralnym
oraz z samorzadami lokalnymi. Relatywnie duzg grupe ekspozycji stanowi réwniez branza budowlana, transportowa,
gospodarka magazynowa i tgcznos¢ oraz branza zaopatrywania w energie elektryczng, gaz i wode. Wynika to miedzy
innymi z faktu, iz Bank angazuje sie w finansowanie przedsiewzie¢ strategicznych z punktu widzenia Skarbu Panstwa,
w tym dotyczacych energetyki, sektora paliwowego i chemicznego oraz transportu. Przedsiewziecia tego typu
sg realizowane w formie duzych projektdw inwestycyjnych.

47.1.3. Struktura jakosciowa i rozktad portfeli

Bank zarzadza jakoscig kredytowa aktywdéw poprzez szereg metod ograniczania ryzyka kredytowego,
w tym przy pomocy wewnetrznych ratingdw kredytowych. Bank od kilku lat stosuje metody wewnetrznych ratingdw
w stosunku do jednostek samorzadu terytorialnego, przedsiebiorstw i podmiotéw leczniczych prowadzacych petng
sprawozdawczosc finansowg oraz spotdzielni mieszkaniowych i towarzystw budownictwa spotecznego.

W Banku obowigzuje skala klas ratingowych w ramach metodyk ratingowych obejmujgcych poszczegdlne segmenty
klientéw z zakresem od 1 do 20, przy czym klasy ratingowe réwne lub wyzsze od 18 oznaczajg klasy default. Prezentowany
w tabelach podziat przedstawia grupowanie klas ryzyka na trzy podstawowe grupy ratingowe.

Zgodnie ze swojg politykg, Bank stosuje oceny ratingowe ryzyka dla wiekszosci ekspozycji kredytowych portfela
kredytowego. Pozwala to na wtasciwe zarzadzanie istniejgcym ryzykiem i umozliwia poréwnywanie ryzyka kredytowego
w odniesieniu do réznych segmentow klientéw oraz produktow. W grupie klientow bez ratingdw wewnetrznych znajdujg
sie przede wszystkim nowe transakcje finansujgce przedsiewziecia inwestycyjne w formule spoétek celowych.

System ratingowy wykorzystuje réznorodne finansowe narzedzia analityczne oraz przetworzone informacje rynkowe,
by uzyska¢ gtéwne dane wejSciowe do pomiaru ryzyka zwigzanego z klientem. Stosowane modele ratingowe
sg regularnie monitorowane i poddawane walidacji.

Przy okreslaniu i monitorowaniu ryzyka kredytowego klientdw Bank wykorzystuje réwniez oceny ratingowe nadawane
klientom przez uznane agencje ratingowe.

Ponizsze tabele przedstawiajg alokacje portfela wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku.

e  Podziat kredytdw i pozyczek udzielonych klientom i bankom, zobowigzan z tytutu udzielonych pozyczek i gwarancji,
dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych wedtug ratingu ryzyka kredytowego

Kredyty i pozyczki udzielone klientom i bankom wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu na 31.12.2018

Rating wewnetrzny Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem

Rating od 1 do 13 17 896 102 2402729 273 674 5136 20577 641
Rating od 14 do 17 328 060 474 086 174 680 110576 1087 402
Rating 18 i gorszy 147 410 152 368 1304 050 10425 1614 253
bez ratingu 3754213 135117 216 177 0 4105 507
Razem wartos¢ bilansowa brutto 22 125 785 3164 300 1968 581 126 137 27 384 803
Odpisy z tytutu utraty wartosci 165 379 84 351 715 358 -27 322 937 766

Razem wartos¢ bilansowa netto 21960 406 3079949 1253223 153 459 26 447 037

na31.12.2018

Zobowigzania warunkowe (gwarancje, zobowigzanie do udzielenia kredytu) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Rating wewnetrzny Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem
Rating od 1 do 13 46 855 101 617 591 1171070 0 48 643 762
Rating od 14 do 17 645 386 172 316 50326 0 868 028
Rating 18 i gorszy 43 685 7 585 14128 0 65 398
bez ratingu 4658 780 4266 104 933 0 4767 979
Razem 52 202 952 801 758 1340 457 0 54 345 167
Odpisy z tytutu utraty wartosci 139 754 12 684 59 246 0 211 684
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(w tys. zt)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
na 31.12.2018
Rating wewnetrzny Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem

Rating od 1 do 13 78 851 67 237 0 0 146 088
Rating od 14 do 17 0 0 0 0 0
Rating 18 i gorszy 0 0 0 0 0
bez ratingu 0 0 0 0 0

Razem wartos¢ bilansowa 78 851 67 237 0 0 146 088

e Podziat ekspozycji wobec bankdéw z tytutu lokat , rachunkéw biezgcych oraz innych naleznosci wedtug wewnetrznej

klasy ryzyka banku

Podziat ekspozycji wobec bankéw z tytutu lokat , rachunkéw biezacych oraz innych naleznosci wycenianych
w zamortyzowanym koszcie wedtug wewnetrznej klasy ryzyka banku na 31.12.2018

| 1044 622
Il 943 518
1 564 829
vV 281995
\ 21499
bez klasy ryzyka* 4854 856
Razem wartosc bilansowa brutto 7711319
Odpisy z tytutu utraty wartosci 695
Razem wartos¢ bilansowa netto 7710624
* rachunki biezace nostro, pozostate
e Podziat ekspozycji z tytutu dtuznych papieréow wartosciowych wedtug zewnetrznych ratingéw
Podziat ekspozycji z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
wedtug zewnetrznych ratingéw na 31.12.2018
Rating zewnetrzny Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem
A/ AA 0 0 0 0 0
BBB 1676 236 0 0 0 1676 236
BB 0 0 0 0 0
B 0 0 0 0 0
CCC 0 0 0 0 0
bez ratingu 3637618 1019 275 681 389 0 5338 282
Razem wartos¢ bilansowa brutto 5313854 1019 275 681 389 0 7014518
Odpisy z tytutu utraty wartosci 11 405 15 547 105 796 0 132 748
Razem wartos¢ bilansowa netto 5302 449 1003 728 575 593 0 6 881 770
Dtuzne papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu
wedtug zewnetrznych ratingéw na 31.12.2018
Rating zewnetrzny Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem
A/ AA 938 888 0 0 0 938 888
BBB 695 103 0 0 0 695 103
BB 1691164 0 0 0 1691 164
B 446 146 0 0 0 446 146
CCC 50324 0 0 0 50324
bez ratingu 53035 0 0 0 53 035
Razem 3 874 660 0 0 0 3 874 660

Podziat ekspozycji z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

wedtug zewnetrznych ratingéw na 31.12.2018

Rating zewnetrzny Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem
A/ AA 636 433 0 0 0 636 433
BBB 11 811553 0 0 0 11 811553
BB 207 170 0 0 0 207 170
B 0 0 0 0 0
CCC 0 0 0 0 0
bez ratingu 2 063 564 34736 1220 0 2099 520
Razem wartos¢ bilansowa 14 718 720 34736 1220 0 14 754 676
Odpisy z tytutu utraty wartosci* 4004 412 216 0 4632

* Odpis dotyczacy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jest ujety w pozycji ,Kapitat

z aktualizacji wyceny” i nie pomniejsza wartosci bilansowej.
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(w tys. zt)

Podziat ekspozycji z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wedtug zewnetrznych ratingéw na 31.12.2018

Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
A/ AA 0
BBB 617
BB 0
B 0
CCC 0

Razem 617

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

A/ AA 42 219
BBB 174 575
BB 0
B 0
CCC 0
bez ratingu 52 508

Razem 269 302

Podziat aktywow z tytutu instrumentéw pochodnych wedtug zewnetrznych ratingéw na 31.12.2018

Pozostate instytucje Podmioty

Rating zewnetrzny Banki finansowe niefinansowe
A+ 121 668 0 0
A 226 109 0 0
A- 40 054 477 508 0
BBB+ 54281 0 0
BB+ 0 0 0
bez ratingu 0 17 094 42 149

Razem wartos¢ bilansowa 442 112 494 602 42 149

47.1.4. Analiza koncentracji ryzyka

Ryzyko koncentracji zaangazowania oznacza zagrozenie wynikajgce z zaangazowania wobec pojedynczych podmiotow lub
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, podmiotéw z tej samej branzy, sektora gospodarczego,
podmiotdw z tego samego regionu geograficznego, zabezpieczonych tym samym rodzajem zabezpieczenia
lub zabezpieczonych przez tego samego dostawce zabezpieczenia, w tej samej walucie, wobec podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 1 Prawa bankowego, mogace istotnie wptynac na stabilnos$¢ i bezpieczenstwo dziatania Banku poprzez
niewykonanie zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie oraz przez
grupy podmiotéw, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zaleine
od wspdlnych czynnikéw.

Bank kontroluje poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe:

= t3cznie oraz w podziale na dziatalno$¢ wtasng, a takze zwigzang z obstugg funduszy utworzonych, powierzonych
lub przekazanych na podstawie odrebnych ustaw,

= w zakresie koncentracji zaangazowan wobec jednego podmiotu i/lub podmiotdw powigzanych kapitatowo
badz organizacyjnie,

= w zakresie duzych ekspozycji,

= w odniesieniu do poszczegdlnych branz dziatalnosci gospodarczej,

= odrebnie z tytutu ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie,

= w stosunku do wybranych segmentéw i produktow,

=z tytutu transakcji walutowych lub indeksowanych do waluty,

= ztytutu udzielonych przez Bank zobowigzan pozabilansowych (gwarancji, poreczen i akredytyw).

W Banku stosuje sie regulacyjne limity koncentracji duzych ekspozycji wynikajgce z rozporzgdzenia CRR, ustawy Prawo
bankowe i szczegdlnych przepiséw ustawy o BGK, ktorych poziom dodatkowo ograniczany jest uchwata Zarzadu Banku
w sprawie ustalenia maksymalnego poziomu koncentracji zaangazowania wobec pojedynczego klienta lub grupy
powigzanych klientdw na moment podejmowania decyzji finansowe;j.

Wykorzystanie limitu koncentracji wyznaczane jest z czestotliwoscig dzienng. Przyjety przez Bank jako bezpieczny poziom
zaangazowania wobec grupy podmiotéw powigzanych oraz pojedynczego klienta na koniec 2018 roku nie zostat
przekroczony.
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(w tys. zt)
Zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec 20 najwiekszych klientéw niebankowych na 31.12.2018
Zaangazowanie* Udziat w portfelu kredytowym
1. 3759529 10,2%
2. 3426 040 9,3%
3. 2913612 7,9%
4. 2 019 305 5,5%
5. 1768 847 4,8%
6. 1633 662 4,4%
7. 1605879 4,3%
8. 1588 740 4,3%
9. 1528263 4,1%
10. 1062 884 2,9%
11. 1061 764 2,9%
12. 863 749 2,3%
13. 598 587 1,6%
14. 569 842 1,5%
15. 551 705 1,5%
16. 549 784 1,5%
17. 523713 1,4%
18. 467 033 1,3%
19. 462 793 1,3%
20. 399917 1,1%
Razem 27 355 648 74,1%

*obejmuje zaangazowanie kredytowe bilansowe i pozabilansowe: kredyty, pozyczki, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane gwarancje,
dtuzne papiery wartosciowe oraz limity na transakcje pochodne. Kwota zaangazowania wyliczana jest na potrzeby limitéw zewnetrznych (limity
koncentracji duzych ekspozycji) bez uwzglednienia odliczen.

Zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec 5 najwiekszych grup kapitatowych niebankowych na 31.12.2018

Lp. Zaangazowanie* Udziat w portfelu kredytowym
1. 5004 250 13,5%
2. 4131989 11,2%
3. 3808 644 10,3%
4. 3136013 8,5%
5. 2 019 305 5,5%

Razem 18 100 201 49,0%

*obejmuje zaangazowanie kredytowe bilansowe i pozabilansowe: kredyty, pozyczki, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane gwarancje,
dtuzne papiery wartosciowe oraz limity na transakcje pochodne. Kwota zaangazowania wyliczana jest na potrzeby limitéw zewnetrznych (limity
koncentracji) bez uwzglednienia odliczen.

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego na 31.12.2018
PLN 82,5%
Waluty obce, w tym: 17,5%
-EUR 11,4%
-USD 5,0%
- CHF 0,1%
-inne 1,0%
Razem 100,0%

47.1.5. Zabezpieczenia oraz inne formy ograniczenia ryzyka kredytowego

Podstawowym instrumentem redukcji ryzyka kredytowego jest prawne zabezpieczenie wierzytelnosci Banku. W Banku
stosuje sie wewnetrzng procedure dotyczgca ustanawiania i oceny prawnego zabezpieczenia wierzytelnosci na moment
zawierania transakcji obarczonych ryzykiem kredytowym oraz monitorowania zabezpieczenia w okresie trwania
transakcji.

Bank, w zakresie przedsiewzie¢ majgcych na celu ograniczenie lub redukcje ryzyka kredytowego do zatozonych
dopuszczalnych poziomow, stosuje nastepujgce instrumenty i metody:

= dywersyfikacje ryzyka,

= zabezpieczenie ryzyka,

= podziat ryzyka,

= rekompensate ryzyka.

W Banku ogranicza sie ryzyko kredytowe poprzez uwzglednianie ochrony kredytowej przy obliczaniu ekspozycji wazonych
ryzykiem w portfelu bankowym, zgodnie z wewnetrznymi procedurami dotyczacymi prawnych zabezpieczen
wierzytelnosci Banku.
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Do kalkulacji wartosci odzyskiwalnej zabezpieczen przyjmuje sie zweryfikowang przez Bank warto$s¢ z wyceny
z zastosowaniem wskaznikow korygujacych wartos¢ zabezpieczen. W przypadku zabezpieczer nierzeczywistych
dodatkowo badana jest sytuacja ekonomiczno-finansowa wystawcy zabezpieczenia. Ponadto, kazdorazowo oceniane
jest spetnienie warunkéw formalno-prawnych uznania zabezpieczenia oraz jego realnos¢ i ptynnosd¢, a takze korelacja
z sytuacja ekonomiczno-finansowa dtuznika.

Bank stosuje cykliczny monitoring prawnych zabezpieczen transakcji kredytowych.

. . . . . Wartosc¢ godziwa
Zabezpieczenia oraz inne formy ograniczenia ryzyka kredytowego na 31.12.2018 I —
Hipoteki 35976 822
Zastawy 2224 085
Gwarancje i poreczenia, w tym: 8493 415
- gwarancje bankowe 613 806
- gwarancje rzagdowe 6 804 606
- gwarancje i poreczenia inne 1075003
Zabezpieczenia na srodkach pienieznych 152974
Inne 14 346

W strukturze zabezpieczen ekspozycji kredytowych Banku wedtug wartosci godziwej dominuja hipoteki oraz gwarancje
i poreczenia. Maksymalna redukcja ryzyka charakteryzujg sie ekspozycje kredytowe zabezpieczone gwarancjami Skarbu
Panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego (oznaczone jajko gwarancje i poreczenia inne). Jednostki samorzadu
terytorialnego poreczajg gtownie ekspozycje powigzanych Towarzystw Budownictwa Spotecznego, szpitali i spotek
komunalnych.

47.1.6. Praktyki dotyczace ekspozycji poddanych restrukturyzacji lub refinansowaniu (praktyki forbearance)

Bank stosuje definicje ekspozycji restrukturyzowanej, rozumianej jako ekspozycja kredytowa, w odniesieniu
do ktérej zastosowano $rodki restrukturyzacyjne. Srodki te obejmujg przyznane przez Bank udogodnienia
dla kredytobiorcy, ktéry doswiadcza lub wkrétce zacznie doswiadczaé trudnosci z wywigzywaniem sie ze swoich
zobowigzan finansowych (trudnosci finansowe).

Nastepujgce srodki uznaje sie za srodki restrukturyzacyjne:

= zmiane warunkdw umowy, z tytutu ktérej ekspozycja kredytowa zostata sklasyfikowana jako zagrozona przed
tg zmiang lub ktdra zostataby sklasyfikowana jako zagrozona, jezeli nie zostataby zmieniona,

= zmiane warunkow umowy, z ktorej wynika ekspozycja kredytowa obejmujgca catkowite lub czesciowe umorzenie
ekspozycji w drodze odpisow,

= zezwolenie Banku na skorzystanie z wbudowanych klauzul restrukturyzacyjnych w odniesieniu do kredytobiorcy
zagrozonego niewywigzaniem sie z zobowigzania lub ktéry zostatby uznany za zagrozonego niewywigzaniem
sie z zobowigzania w przypadku nieskorzystania z tych klauzul,

= dokonanie przez kredytobiorce sptaty kwoty gtdwnej lub odsetek od innej ekspozycji kredytowej w Banku, ktora
to ekspozycja byta zagrozona w momencie zastosowania przez Bank, lub blisko tego okresu, udogodnienia
w formie dodatkowego finansowania lub ktéra zostataby sklasyfikowana jako zagrozona w przypadku braku
zastosowania udogodnienia,

= zmiane prowadzaca do sptat dokonanych dzieki realizacji zabezpieczenia — jezeli zmiana taka stanowi przedmiot
udogodnienia.

Uznaje sie, ze ekspozycje przestaty byc restrukturyzowane, jezeli spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

= ekspozycje kredytowa uznaje sie za niezagrozong w przypadku, gdy zostata ona usunieta z kategorii ekspozycji
zagrozonych,

= po dokonaniu analizy sytuacji finansowej kredytobiorcy, ktéra wykazata, ze umowa ta nie spetnia juz warunkéw
uznania jej za zagrozong,

= od daty uznania ekspozycji restrukturyzowanej za niezagrozong uptynat co najmniej dwuletni okres obserwacji
(24 miesiace),

= dokonywane byly regularne pfatnosci z tytutu odsetek i kapitatu przez co najmniej 12 z 24 miesiecy okresu
obserwacji;

= na koniec okresu warunkowego zadna z ekspozycji wobec kredytobiorcy nie byta przeterminowana o ponad 30 dni.
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(w tys. zt)
Wartosc ekspozycji forborne w portfelu kredytowym wg stanu na 31.12.2018
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug Faza 1 Faza 2 Faza3 poCI Razem
zamortyzowanego kosztu w tym,
Ekspozycje forborne brutto 59 700 0 616 938 126 137 802 775
- sektor niefinansowy 56 629 0 527 858 126 137 710 624
- sektor budzetowy 3071 0 89 080 0 92 151
Odpisy z tytutu utraty wartosci 341 0 174 254 -27 322 147 273
Ekspozycje forborne netto 59 359 0 442 684 153 459 655 502

Polityka zabezpieczen

Kwota oraz rodzaj wymaganego zabezpieczenia zalezy od oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z kontrahentem.
W Banku obowigzuja okreslone wytyczne dotyczace akceptowalnosci oraz wyceny kazdego rodzaju zabezpieczenia.

Gtoéwne rodzaje uzyskiwanych zabezpieczen sg nastepujace:
= dla pozyczek papieréw wartosciowych oraz transakcji odkupu odwrotnego - gotéwka i papiery wartosciowe,
= dla kredytdw komercyjnych - zabezpieczenia w formie hipotek, zastawdow na ruchomosciach.

Bank monitoruje wartos¢ rynkowa zabezpieczenia dla kazdej transakcji kredytowej i w przypadku takiej potrzeby zada
dodatkowego zabezpieczenia, zgodnie z zasadniczg umowa.

Zgodnie ze swoja polityka, Bank stara sie rozporzadzac przejetymi zabezpieczeniami w uporzgdkowany sposdb. Wptywy
sg wykorzystywane do zmniejszenia lub sptaty zalegtych wierzytelnosci. Bank nie wykorzystuje przejetych zabezpieczen
w celach biznesowych.

47.2. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym do 31.12.2017 r.

Ryzyko kredytowe stanowito jeden z najwazniejszych rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest Bank w ramach prowadzonej
dziatalnosci i zostato zdefiniowane jako zagrozenie zwigzane z niewyptaceniem przez kredytobiorce zobowigzania
wynikajgcego z umowy, tj. niesptaceniem naleznosci z tytutu ekspozycji kredytowej wraz z wynagrodzeniem Banku,
w terminach okreslonych w umowie.

Gtéwnymi celami zarzadzania ryzykiem kredytowym sa:
= jdentyfikacja obszaréw ryzyka kredytowego i jego ograniczanie do akceptowalnego przez Bank poziomu,
= gsystematyczna kontrola podejmowanych dziatan w obszarze tego ryzyka,
= ksztattowanie pozycji bilansowych i pozabilansowych Banku w celu minimalizacji ryzyka negatywnego odchylenia
sie wyniku finansowego od zatozonego w planie finansowym Banku.

Proces zarzgdzania ryzykiem kredytowym w Grupie Kapitatowej

W procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym uczestniczg wtasciwe komdrki Pionu Ryzyka Banku oraz dedykowane
jednostki w podmiotach zaleznych Grupy Kapitatowej. Udziat ten polega m.in. na opiniowaniu projektéw i przepiséw
wewnetrznych dotyczgcych podmiotow zaleznych a jednoczesnie odnoszgcych sie do oceny ryzyka kredytowego, a takze
rekomendowanie zmian w tych przepisach. Bank aktywnie wspiera jednostki Grupy Kapitatowej w tym procesie.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowany jest na poziomie ryzyka klienta z uwzglednieniem jednostkowe;j
ekspozycji kredytowej oraz ryzyka portfela kredytowego w oparciu o:

= Strategie zarzadzania ryzykiem w BGK,

= planowane, celowe dziatania okreslone w polityce kredytowej,

= wewnetrzne regulacje,

= dostepne systemy i narzedzia wspomagajace,

= rekomendacje i zalecenia dla oddziatéw oraz innych komdrek Banku.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym pozwala na identyfikacje, jego pomiar lub szacowanie, monitorowanie,
raportowanie oraz jego kontrole.

Zarzad Banku okresla polityke kredytowa, uwzgledniajgc tolerancje na ryzyko i Strategie Banku, Strategie zarzadzania
ryzykiem w BGK oraz dotychczasowy poziom ryzyka kredytowego ponoszonego przez Bank, strukture portfela
kredytowego, strukture prawnych zabezpieczen, sptaty transakcji obarczonych ryzykiem kredytowym oraz zewnetrzne
czynniki makroekonomiczne. W polityce kredytowej wskazywane sg miedzy innymi: tolerancja na ryzyko dla portfela
kredytowego, cele i rekomendacje kredytowe, profil kredytowy poszczegdlnych segmentéw klienta oraz produktéw,
proces zarzadzania ryzykiem wraz z przedstawieniem dobrych praktyk w tym zakresie.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, co najmniej raz w roku przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych dotyczace
wrazliwosci ekspozycji kredytowych na zmiany kursu walutowego, zmiany stép procentowych oraz zmiane wartosci
przyjetych zabezpieczen hipotecznych.
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Zarzadzanie i kontrola ryzyka kredytowego odbywa sie gtéwnie poprzez ustanawianie limitéw ryzyka, ktére jest
akceptowalne w odniesieniu do poszczegdlnych sektoréw i branz, segmentéw kontrahentéw i produktéw poszczegdlnych
kontrahentdw, jak rowniez poprzez monitorowanie ekspozycji w odniesieniu do takich limitow.

Aktywne zarzgdzanie procesem oceny jakosci kredytowej zapewnia wczesng identyfikacje mozliwych zmian
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, w tym regularne przeglady zabezpieczen.

Limity dla kontrahentéw sg okreslane m.in. przy uzyciu poziomu zaangazowania wobec kontrahenta oraz zgodnie
z systemem klasyfikacji ryzyka kredytowego, ktéry przypisuje ocene ryzyka kazdemu kontrahentowi.

Oceny ryzyka podlegajg systematycznemu przeglgdowi. Proces oceny jakosci kredytowej ma pozwoli¢ na ocene
potencjalnej straty wynikajgcej z ryzyka oraz na podejmowanie dziata naprawczych.

Bank przygotowuje cykliczne raporty dotyczace ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji:
= raport miesieczny dla Zarzadu Banku i Komitetu Kredytowego Banku, do wiadomosci rowniez Komitetu Finansowego
Banku,
= raport kwartalny dla Zarzadu Banku i Komitetu Kredytowego Banku oraz Komitetu do spraw Ryzyka, a w okresach
potrocznych réwniez dla Rady Nadzorczej Banku, do wiadomosci rowniez Komitetu Finansowego Banku
= raportroczny dla Zarzagdu Banku, Komitetu Kredytowego Banku i Komitetu do spraw Ryzyka oraz dla Rady Nadzorczej
Banku, do wiadomosci rowniez Komitetu Finansowego Banku

oraz szereg innych opracowan i analiz dotyczacych obszaru dziatalnosci narazonej na ryzyko kredytowe.
Ocena utraty wartosci

Do celéw rachunkowych, Bank ujmuje straty wynikajgce z aktywoéw, ktdére utracity wartosé, przy pomocy modelu utraty
wartosci. Oznacza to, ze utrata wartoSci moze zosta¢ ujeta tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody,
ze zaobserwowano zdarzenia (przestanki utraty wartosci) powodujgce utrate wartosci. Do przestanek utraty wartosci
zaliczane sg m.in.:
= przyznanie przez Bank kontrahentowi, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych kontrahenta udogodnienia, ktdrego w innym przypadku Bank by nie udzielit (restrukturyzacja umowy
kredytowej);
= znaczace trudnosci finansowe kontrahenta;
= zanik aktywnego rynku na dang ekspozycje kredytowa ze wzgledu na trudnosci finansowe kontrahenta;
= parametry mikro oraz makro wskazujgce na mozliwy do oszacowania spadek przysztych przeptywdw pienieznych
w ramach danego portfela ekspozycji kredytowych, pomimo braku obserwacji pogorszenia sie jakosci pojedynczych
sktadnikow tego portfela;
=  wypowiedzenie umowy;
= kwestionowanie bilansowej ekspozycji kredytowej przez kontrahenta na drodze postepowania sgdowego;
= wniosek Banku o wszczecie postepowania egzekucyjnego wobec kontrahenta;
= opodznienie w sptacie rat kapitatowych lub odsetek powyzej 90 dni.

Cyklicznie wykonywane sg analizy bilansowych i pozabilansowych ekspozycji kredytowych pod katem wystgpienia
przestanek utraty wartosci, a ich zidentyfikowanie wigze sie z koniecznoscig kalkulacji utraty wartosci, a w przypadku
zidentyfikowania utraty, utworzenia odpisu aktualizujgcego odpowiadajgcego przewidywanej stracie na ekspozycji
kredytowej z tytutu niewywigzania sie klienta z tego zobowigzania.

Odpisy aktualizujace sg tworzone dla wszystkich bilansowych ekspozycji kredytowych i portfeli bilansowych ekspozycji
kredytowych w przypadkach, dla ktérych wystgpita utrata wartosci.

Stosowane s3 trzy metody oszacowania utraty wartosci:

= metoda indywidualna — stosowana dla ekspozycji indywidualnie znaczacych, dla ktérych zidentyfikowano przestanki
utraty wartosci,

= metoda portfelowa —stosowana dla ekspozycji nieznaczgcych indywidualnie, dla ktérych zidentyfikowano przestanki
utraty wartosci,

= metoda grupowa IBNR — stosowana dla ekspozycji, dla ktérych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci,
ale stwierdzono mozliwos$¢ wystgpienia poniesionych, ale nierozpoznanych strat oraz ekspozycji, dla ktérych metoda
indywidualna nie wykazata utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci bilansowe] ekspozycji kredytowej jest réznicg pomiedzy wartoscia bilansowga ekspozycji
a wartoscig biezgcg oczekiwanych, przysztych przeptywoéw pienieznych z tej ekspozyciji.

Przy ustalaniu odpisu metodg indywidualng oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej ekspozycji
kredytowej indywidualnie.
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Do wyznaczenia oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych Bank wykorzystuje analize scenariuszowg. Kwoty
przeptywow okresla sie na podstawie m.in. takich danych jak wykonalnos¢ planu biznesowego kontrahenta, jego zdolnos¢
do poprawy wynikéw, jezeli jest w trudnej sytuacji finansowej, prognozowane wptywy oraz przewidywana wyptata
w przypadku upadtosci, dostepnosé innego wsparcia finansowego, mozliwa do zrealizowania warto$¢ zabezpieczenia oraz
terminy oczekiwanych przeptywow pienieznych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 wycenione na dzien sprawozdawczy, chyba Zze wymagajg one wiekszej uwagi
ze wzgledu na nieprzewidziane okolicznosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych objetych metody portfelowg lub metodg IBNR réwny
jest roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa tych ekspozycji a wartoscig biezgcg oczekiwanych, przysztych przeptywow
pienieznych, oszacowang z wykorzystaniem metod statystycznych, na podstawie historycznych obserwacji ekspozycji
z homogenicznych portfeli. Odpisy dla kazdego portfela sg okreslane osobno na dzien sprawozdawczy.

Pochodne instrumenty finansowe

W przypadku instrumentow pochodnych, Bank jest narazony na ryzyko niewykonania zobowigzan przez strone transakgji
zwigzanej z danym instrumentem pochodnym. W przypadku klientéw innych niz banki, rozliczenia dokonywane
sy zazwyczaj w kwocie netto, co chroni Bank przed ewentualnym ryzykiem rozliczeniowym. W uzasadnionych
przypadkach, w celu ograniczania ryzyka Bank zabezpiecza sie dodatkowo poprzez depozyty zabezpieczajgce od klientow.

Ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonych zobowigzan

Bank oferuje swoim klientom gwarancje, na podstawie ktérych Bank moze by¢ zobowigzany do dokonania ptatnosci
w ich imieniu oraz zacigga zobowigzania, by przedtuzy¢ udzielone kredyty w celu zaspokojenia ich potrzeb w zakresie
ptynnosci. Akredytywy i gwarancje (w tym akredytywy standby) zobowigzujg Bank do dokonania ptatnosci w imieniu
klientéow w przypadku okreslonego dziatania, ktéore ma na ogdt zwigzek z importem lub eksportem towardw.
Takie zobowigzania narazajg Bank na ryzyko, ktore jest podobne do ryzyka zwigzanego z pozyczkami i kredytami oraz ktore
jest ograniczane przez te same procesy kontroli i polityki.
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Analiza maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami oraz innymi elementami
powodujgcymi poprawe warunkow kredytowania

W tabeli ponizej przedstawiono maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe wedtug klas aktywoéw finansowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia posiadanych zabezpieczen
. . - 31.12.2017
(w podziale na klasy instrumentéw finansowych)
Srodki w Banku Centralnym 982 684
Naleznosci od bankéw 3247473
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 1342 070
Wycena instrumentéw pochodnych 1341019
Instrumenty dtuzne 1051
Aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik 130233
finansowy
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 37 061 252
Instrumenty dtuzne 35699 238
Instrumenty kapitatowe 1299 396
Inne aktywa finansowe 62 618
Pozostate aktywa 1113 349
Kredyty i pozyczki udzielone klientom, w tym: 27 223 753
sektor finansowy 261 546
Kredyty 181214
Dtuzne papiery wartosciowe 1
Inne naleznosci 80331
sektor niefinansowy 21003 775
Kredyty i pozyczki, w tym: 15618 989
- mieszkaniowe 4184 606
- kredyty eksportowe 250234
Skupione wierzytelnosci 121 062
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 8835
Dtuzne papiery wartosciowe 5254 876
Inne naleznosci 13
sektor budzetowy 5958 432
Kredyty 5551098
Dtuzne papiery wartosciowe 334326
Skupione wierzytelnosci 73 008
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 2105 540
Razem 73 206 354
31.12.2017
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe w zwigzku z udzielonymi przez Grupe gwarancjami 13164 922

Kwota oraz rodzaj wymaganego zabezpieczenia zalezy od oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z kontrahentem.
W Banku obowigzujg okreslone wytyczne dotyczace akceptowalnosci oraz wyceny kazdego rodzaju zabezpieczenia.

Gtéwne rodzaje uzyskiwanych zabezpieczen sg nastepujace:
= dla pozyczek papierdw wartosciowych oraz transakcji odkupu odwrotnego - gotéwka i papiery wartosciowe,
= dla kredytow komercyjnych - zabezpieczenia w formie hipotek, zastawdw na ruchomosciach.

Bank monitoruje wartos¢ rynkowgq zabezpieczenia dla kazdej transakcji kredytowej i w przypadku takiej potrzeby zgda
dodatkowego zabezpieczenia, zgodnie z zasadniczg umowa.

Zgodnie ze swojg politykg, Bank stara sie rozporzgdzac przejetymi zabezpieczeniami w uporzgdkowany sposéb. Wptywy
sg wykorzystywane do zmniejszenia lub sptaty zalegtych wierzytelnosci. Bank nie wykorzystuje przejetych zabezpieczen
w celach biznesowych.

Bank zarzadza jakoscig kredytowg aktywdw poprzez szereg metod ograniczania ryzyka kredytowego, w tym przy pomocy
wewnetrznych ratingdw kredytowych. Bank od kilku lat stosuje metody wewnetrznych ratingdw w stosunku
do jednostek samorzadu terytorialnego. W latach 2014 - 2015 Bank wprowadzit metody wewnetrznych ratingéw
w stosunku do przedsiebiorstw, podmiotéw leczniczych prowadzacych petng sprawozdawczos¢ finansowg
oraz spotdzielni mieszkaniowych i towarzystw budownictwa spotecznego.

Monitorowanie ryzyka koncentracji zaangazowan z punktu widzenia obszaréw geograficznych jest realizowane
na podstawie istniejgcego podziatu regionalnego oddziatdw. Bank posiada oddziaty regionalne w kazdym z miast
wojewddzkich.
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Poniewaz koncentracja geograficzna jest pochodng zaangazowania w duze grupy podmiotow w poszczegdlnych branzach,
stad tez dotychczas w Banku nie zaistniata potrzeba wyznaczenia limitéw geograficznych. Bank wyznacza natomiast limity
branzowe.

47.2.1. Struktura geograficzna portfela

Monitorowanie ryzyka koncentracji zaangazowan z punktu widzenia obszaréw geograficznych jest realizowane
na podstawie istniejgcego podziatu regionalnego oddziatéw. Bank posiada oddziaty regionalne w kazdym z miast
wojewaddzkich.

Koncentracja geograficzna jest pochodng zaangazowania w duze grupy podmiotow w poszczegdlnych branzach, stad
tez dotychczas w Banku nie zaistniata potrzeba wyznaczenia limitdw geograficznych. Bank wyznacza natomiast limity
branzowe.

47.2.2. Struktura branzowa portfela

Monitorowanie ryzyka koncentracji zaangazowan z punktu widzenia sektorow gospodarki odbywa sie codziennie
w oparciu o wewnetrzne procedury dotyczgce wewnetrznych limitéw branzowych.

Koncentracja zaangazowan w branze gospodarki narodowej (zaangazowanie bilansowe)* na dzien 31.12.2017
. Kwota Udziat w zaangazo-
Branza . . q z
zaangazowania waniu ogétem

Administracja publiczna, obrona narodowa, obowigzkowe zabezpieczenie 6037173 19,4%
spoteczne
Budownictwo 4632 556 14,9%
Dziatalnos$¢ finansowa 879 644 2,8%
Dziatalnos$¢ naukowa, profesjonalna, techniczna i edukacja 295 563 1,0%
Gornictwo i wydobywanie 1719 807 5,5%
Handel hurtowy 304 121 1,0%
Hotele i restauracje 205972 0,7%
Obstuga rynku nieruchomosci, administrowanie 1660702 5,3%
Opieka zdrowotna i pomoc spotfeczna 689 024 2,2%
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, sportowa, rozrywkowa, rekreacyjna 99 867 0,3%
Pozostate (osoby fizyczne, brak PKD) 870 151 2,8%
Przetwérstwo przemystowe 2 694 027 8,7%
jrranspo'r:c, gospodarka magazynowa 5275 144 17,0%
itgcznosc
Zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz i wode 5746 422 18,4%

Razem 31110173 100,0%

* tabela obejmuje kredyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane gwarancje udzielone klientom z wyjatkiem bankéw

Bank stosuje limity branzowe, ktorych celem jest ograniczanie poziomu ryzyka zwigzanego z finansowaniem klientéw
prowadzacych dziatalnos¢ w wybranych branzach charakteryzujgcych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego
oraz unikanie nadmiernego poziomu koncentracji branzowej.

W strukturze portfela dominuje administracja publiczna ze wzgledu na rozwinietg wspdétprace BGK z rzadem centralnym
oraz z samorzgdami lokalnymi. Relatywnie duzg grupe ekspozycji stanowi rowniez branza transportowa, gospodarka
magazynowa i tgcznos¢ oraz branza zaopatrywania w energie elektryczng, gaz i wode. Wynika to miedzy innymi z faktu,
iz Bank angazuje sie w finansowanie przedsiewziec strategicznych z punktu widzenia Skarbu Panistwa, w tym dotyczacych
energetyki, sektora paliwowego i chemicznego oraz transportu. Przedsiewziecia tego typu sg realizowane w formie
duzych projektow inwestycyjnych.
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47.2.3. Struktura jakosciowa

Bank stosuje narzedzia i metody wspierajgce monitoring ekspozycji kredytowych i klientéw, co pozwala na sprawne
reagowanie w przypadku pogarszania sie jakosci portfela lub poszczegdlnych ekspozycji kredytowych i podejmowanie
srodkéw zaradczych.

Aktywa finansowe nieprzeterminowane bez przestanek utraty wartosci w kontekscie stosowanych ratingow*
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 31.12.2017
z ratingiem zewnetrznym 4909 397
Rating 1 98 270
Rating 2 4 580 899
Rating 3 230228
bez ratingu zewnetrznego 20 240 802
z wewnetrznym ratingiem - klienci sektora finansowego 126 854
Rating od 1 do 13 126 854
Rating od 14 do 17 0
Rating 18 i gorszy 0
z wewnetrznym ratingiem - klienci sektora niefinansowego 17 271 320
Rating od 1 do 13 16 897 908
Rating od 14 do 17 255 298
Rating 18 i gorszy 118 114
z wewnetrznym ratingiem - klienci sektora budzetowego 5428 592
Rating od 1 do 13 5220673
Rating od 14 do 17 180 668
Rating 18 i gorszy 27 251
bez wewnetrznego ratingu - klienci sektora finansowego, niefinansowego i budzetowego 2323433
Razem 25150 199

* tabela obejmuje kredyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane gwarancje udzielone klientom sektora finansowego,
niefinansowego oraz budzetowego

W Banku obowigzuje skala klas ratingowych w ramach metodyk ratingowych obejmujacych poszczegdlne segmenty
klientéw. Poczatkowo metodyki ratingowe objety segment jednostek samorzadu terytorialnego, nastepnie wybrane grupy
podmiotéw stosujgce petng sprawozdawczosé finansowg, Towarzystwa Budownictwa Spotecznego oraz Spétdzielnie
Mieszkaniowe.

Zgodnie ze swojg politykg, Bank stosuje oceny ratingowe ryzyka dla wiekszosci ekspozycji kredytowych portfela
kredytowego. Pozwala to na wtasciwe zarzgdzanie istniejgcym ryzykiem i umozliwia poréwnywanie ryzyka kredytowego
w odniesieniu do réznych segmentow klientéw oraz produktédw. W grupie klientow bez ratingdw wewnetrznych znajdujg
sie przede wszystkim nowe transakcje finansujgce przedsiewziecia inwestycyjne w formule spétek celowych.

System ratingowy wykorzystuje réznorodne finansowe narzedzia analityczne oraz przetworzone informacje rynkowe,
by uzyska¢ gtéwne dane wejSciowe do pomiaru ryzyka zwigzanego z klientem. Stosowane modele ratingowe
sg regularnie monitorowane i poddawane walidacji.

Przy okreslaniu i monitorowaniu ryzyka kredytowego klientéw Bank wykorzystuje réwniez oceny ratingowe nadawane
klientom przez uznane agencje ratingowe.

47.2.4. Analiza koncentracji ryzyka

Ryzyko koncentracji zaangazowania oznacza zagrozenie wynikajace z zaangazowania wobec pojedynczych podmiotéw lub
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, podmiotéw z tej samej branzy, sektora gospodarczego,
podmiotéw z tego samego regionu geograficznego, zabezpieczonych tym samym rodzajem zabezpieczenia
lub zabezpieczonych przez tego samego dostawce zabezpieczenia, w tej samej walucie, wobec podmiotdw, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 1 Prawa bankowego, mogace istotnie wptynac na stabilnosc i bezpieczenstwo dziatania Banku poprzez
niewykonanie zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie oraz przez
grupy podmiotéw, w przypadku ktérych prawdopodobiefstwo niewykonania zobowigzania jest zaleine
od wspdlnych czynnikéw.

Bank kontroluje poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe:
= {3cznie oraz w podziale na dziatalno$¢ wtasng, a takze zwigzang z obstugg funduszy utworzonych, powierzonych
lub przekazanych na podstawie odrebnych ustaw,
= w zakresie koncentracji zaangazowan wobec jednego podmiotu i/lub podmiotéw powigzanych kapitatowo
badz organizacyjnie,
= w zakresie duzych zaangazowan,
= w odniesieniu do poszczegdlnych branz dziatalnosci gospodarczej,
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= odrebnie z tytutu ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie,
= w stosunku do wybranych segmentéw i produktéw,

= 7 tytutu transakcji walutowych lub indeksowanych do waluty,

= 7z tytutu udzielonych przez Bank zobowigzan pozabilansowych (gwarancji, poreczen i akredytyw).

W Banku stosuje sie regulacyjne limity koncentracji ekspozycji wynikajace z CRR, ustawy Prawo bankowe i szczegdlnych
przepisow ustawy o BGK, ktérych poziom dodatkowo ograniczany jest uchwatg Zarzadu Banku w sprawie ustalenia
maksymalnego poziomu koncentracji zaangazowania wobec pojedynczego klienta lub grupy powigzanych klientow

na moment podejmowania decyzji finansowe;j.

Wykorzystanie limitu koncentracji wyznaczane jest z czestotliwoscig dzienng. Przyjety przez Bank jako bezpieczny poziom
zaangazowania wobec grupy podmiotdw powigzanych oraz pojedynczego klienta na koniec 2017 r. nie zostat

przekroczony.
Zaangazowanie Banku wobec 20 najwiekszych klientow niebankowych na dzien 31.12.2017
Lp. Zaangazowanie* Udziat w portfelu kredytowym
1. 3059 999 5,2%
2. 2 955 458 5,0%
3. 2 220 566 3,8%
4, 2028 662 3,4%
5. 1734900 2,9%
6. 1720243 2,9%
7. 1694 005 2,9%
8. 1588 740 2,7%
9. 973 383 1,6%
10. 860 001 1,5%
11. 834 847 1,4%
12. 675 859 1,1%
13. 668 308 1,1%
14. 563 335 1,0%
15. 557987 0,9%
16. 532 607 0,9%
17. 475 456 0,8%
18. 472 037 0,8%
19. 409 742 0,7%
20. 406 100 0,7%
Razem 24432 235 41,3%

* obejmuje zaangazowanie kredytowe bilansowe i pozabilansowe: kredyty, pozyczki, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane gwarancje,

dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy oraz limity na transakcje pochodne.

Kwota zaangazowania wyliczana jest na potrzeby limitéw zewnetrznych (limity koncentracji) bez uwzglednienia odliczen.

Zaangazowanie Banku wobec 5 najwiekszych grup kapitatowych niebankowych na dzien 31.12.2017
Lp. Zaangazowanie* Udziat w portfelu kredytowym

1. 3654 448 6,2%
2. 3605944 6,1%
3. 3230353 5,5%
4, 2741450 4,6%
5. 2220566 3,8%

Razem 15452 761 26,2%

* obejmuje zaangazowanie kredytowe bilansowe i pozabilansowe: kredyty, pozyczki, skupione wierzytelnosci, dyskonto weksli, zrealizowane
gwarancje, dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy oraz limity na transakcje pochodne.
Kwota zaangazowania wyliczana jest na potrzeby limitéw zewnetrznych (limity koncentracji) bez uwzglednienia odliczen.

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego na dzien 31.12.2017

PLN 81,0%

Waluty obce, w tym: 19,0%
- EUR 13,0%
-USD 5,0%
- CHF 0,1%
-inne 0,9%
Razem 100,0%
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47.2.5. Zabezpieczenia oraz inne formy ograniczenia ryzyka kredytowego

Podstawowym instrumentem redukcji ryzyka kredytowego jest prawne zabezpieczenie wierzytelnosci Banku. W Banku
stosuje sie wewnetrzng procedure dotyczacg ustanawiania i oceny prawnego zabezpieczenia wierzytelnosci na moment
zawierania transakcji obarczonych ryzykiem kredytowym oraz monitorowania zabezpieczenia w okresie trwania
transakcji.

Bank, w zakresie przedsiewzie¢ majacych na celu ograniczenie lub redukcje ryzyka kredytowego do zatozonych
dopuszczalnych poziomow, stosuje nastepujgce instrumenty i metody:

= dywersyfikacje ryzyka,

= zabezpieczenie ryzyka,

= podziat ryzyka,

= rekompensate ryzyka.

W Banku ogranicza sie ryzyko kredytowe poprzez uwzglednianie ochrony kredytowej przy obliczaniu ekspozycji wazonych
ryzykiem w portfelu bankowym, zgodnie z wewnetrznymi procedurami dotyczacymi prawnych zabezpieczen
wierzytelnosci Banku.

Do kalkulacji wartosci odzyskiwalnej zabezpieczenn przyjmuje sie zweryfikowang przez Bank warto$¢ z wyceny
z zastosowaniem wskaznikow korygujgcych wartos¢ zabezpieczen. W przypadku zabezpieczen nierzeczywistych
dodatkowo badana jest sytuacja ekonomiczno-finansowa wystawcy zabezpieczenia. Ponadto, kazdorazowo oceniane
jest spetnienie warunkéw formalno-prawnych uznania zabezpieczenia oraz jego realnos$¢ i ptynnosé, a takze korelacja
z sytuacja ekonomiczno-finansowg dtuznika.

Bank stosuje cykliczny monitoring prawnych zabezpieczen transakcji kredytowych.

Zabezpieczenia oraz inne formy ograniczenia ryzyka kredytowego na dzien 31.12.2017 Wartosc godzntva
zabezpieczen
Hipoteki 37922 037
Zastawy 2172003
Gwarancje i poreczenia, w tym: 7 094 902
- gwarancje bankowe 196 854
- gwarancje rzagdowe 5090479
- gwarancje i poreczenia inne 1807 569
Zabezpieczenia na Srodkach pienieznych 713 349
Inne 3549071

W strukturze zabezpieczen ekspozycji kredytowych Banku wedtug wartosci godziwej dominuja hipoteki oraz gwarancje
i poreczenia. Maksymalng redukcja ryzyka charakteryzujg sie ekspozycje kredytowe zabezpieczone gwarancjami Skarbu
Panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Jednostki samorzgdu terytorialnego poreczajg gtéwnie ekspozycje
powigzanych Towarzystw Budownictwa Spotecznego, szpitali i spotek komunalnych.

47.2.6. Praktyki dotyczace ekspozycji poddanych restrukturyzacji lub refinansowaniu (praktyki forbearance)

Bank stosuje definicje ekspozycji restrukturyzowanej, rozumianej jako ekspozycja kredytowa, w odniesieniu do ktérej
zastosowano $rodki restrukturyzacyjne. Srodki te obejmujg przyznane przez Bank udogodnienia dla kredytobiorcy, ktéry
doswiadcza lub wkrdtce zacznie doswiadczaé trudnosci z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan finansowych
(trudnosci finansowe).

Nastepujgce srodki uznaje sie za srodki restrukturyzacyjne:

= zmiane warunkéw umowy, z tytutu ktérej ekspozycja kredytowa zostata sklasyfikowana jako zagrozona przed
tg zmiang lub ktdra zostataby sklasyfikowana jako zagrozona, jezeli nie zostataby zmieniona,

= zmiane warunkow umowy, z ktérej wynika ekspozycja kredytowa obejmujgca catkowite lub czesciowe umorzenie
ekspozycji w drodze odpiséw,

= zezwolenie Banku na skorzystanie z wbudowanych klauzul restrukturyzacyjnych w odniesieniu do kredytobiorcy
zagrozonego niewywigzaniem sie z zobowigzania lub ktéry zostatby uznany za zagrozonego niewywigzaniem
sie z zobowigzania w przypadku nieskorzystania z tych klauzul,

= dokonanie przez kredytobiorce sptaty kwoty gtéwnej lub odsetek od innej ekspozycji kredytowej w Banku,
ktora to ekspozycja byta zagrozona w momencie zastosowania przez Bank, lub blisko tego okresu, udogodnienia
w formie dodatkowego finansowania lub ktéra zostataby sklasyfikowana jako zagrozona w przypadku braku
zastosowania udogodnienia,

= zmiane prowadzacy do spfat dokonanych dzieki realizacji zabezpieczenia — jezeli zmiana taka stanowi przedmiot
udogodnienia.
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Uznaje sie, ze ekspozycje przestaty by¢ restrukturyzowane, jezeli spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:
= ekspozycje kredytowa uznaje sie za niezagrozong w przypadku, gdy zostata ona usunieta z kategorii ekspozycji

zagrozonych,

= po dokonaniu analizy sytuacji finansowej kredytobiorcy, ktéra wykazata, ze umowa ta nie spetnia juz warunkow

uznania jej za zagrozong,

= od daty uznania ekspozycji restrukturyzowanej za niezagrozong uptynat co najmniej dwuletni okres obserwacji

(24 miesigce),

= dokonywane byty regularne ptfatnosci z tytutu odsetek i kapitatu przez co najmniej 12 z 24 miesiecy okresu

obserwacji;

= na koniec okresu warunkowego zadna z ekspozycji wobec kredytobiorcy nie byta przeterminowana o ponad 30 dni.

refinansowaniu (forborne) na dzier 31.12.2017

Ekspozycje podlegajace restrukturyzacji lub refinansowaniu (praktyki forbearance p
- udF;ia{y V\: pzrtfelﬁ I:?edytowym Ba‘:'nkujna dzien 31.12.2017 (praley ) W B )
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug wartosci brutto, w tym: 27 981 956
- ekspozycje podlegajace restrukturyzacji lub refinansowaniu (forborne): 806 756
- sektor niefinansowy 703 299
- sektor budzetowy 103 457
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
. . . . . 171991
- ekspozycje podlegajace restrukturyzacji lub refinansowaniu (forborne)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto - ekspozycje forborne 634 765
Kredyty i pozyczki udzielane klientom podlegajace restrukturyzacji lub Zaangazowanie Wartos¢

wedtug wartosci
bilansowej brutto

zabezpieczenia

Kredyty i pozyczki z rozpoznang utratg wartosci 419 089 1426 235
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 387 667 1338011
- nieprzeterminowane 376 228 1273057
- przeterminowane 11439 64 954
Razem brutto 806 756 2764 246
47.2.7. Analiza wiekowa aktywow finansowych
Przeterminowanie aktywow finansowych
el e e e R bez przestanek utr.at.y wartosci na dzien 31.12.2017
bez utraty wartosci .. pO\'Ny.zej powyzej
do 1 miesigca 1 miesigca .. Razem
L 3 miesiecy
do 3 miesiecy

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 21004 8375 0 29379
sektor niefinansowy 7 255 8375 0 15 630
kredyty i pozyczki, w tym: 6 869 8375 0 15 244
- mieszkaniowe 2999 8375 0 11374
zrealizowane gwarancje i poreczenia 386 0 0 386
sektor budzetowy 13 749 0 0 13 749
kredyty 12 739 0 0 12 739
skupione wierzytelnosci 1010 0 0 1010
Razem 21004 8375 0 29 379

47.2.8. Aktywa finansowe wycenione metoda zindywidualizowana, wobec ktérych wykazano indywidualng
utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej brutto

Bank, ustalajac odpisy z tytutu utraty wartosci na aktywa finansowe wycenione metodg indywidualng, bierze pod uwage
nastepujgce czynniki:

opdznienie w sptacie naleznosci,

postawienie wierzytelnosci w stan wymagalnosci,

postepowanie egzekucyjne wobec dtuznika,

ogtoszenie upadtosci dtuznika lub ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci,

kwestionowanie naleznosci przez dtuznika,

wszczecie postepowania naprawczego wobec dtuznika,

ustanowienie zarzgdu komisarycznego nad dziatalnoscia dtuznika lub zawieszenie jego dziatalnosci,
pogorszenie sie oceny ratingowej dfuznika do poziomu wskazujgcego na istotne zagrozenie dla sptaty zadtuzenia,
podjete dziatania restrukturyzacyjne i zastosowane ulgi w sptacie,

przewidywane przeptywy pieniezne z ekspozycji oraz przyjetych zabezpieczen,

ksztattowanie sie przysztej sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta,

stopien realizacji prognoz przez klienta.
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(w tys. zt)
Przeterminowanie aktywoéw finansowych
X X .. X ocenianych indywidualnie z utrata wartosci na dzien 31.12.2017
{-\nallz? wnek_owa aktywow flr!a.nsowych ocenianych powyze] o
indywidualnie z utratg wartosci do 1 miesigca e pO\.My.Zej Razem
do 3 miesiecy 3 miesigcy

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 30083 0 142 741 172824
sektor niefinansowy 30083 0 142 741 172824
kredyty i pozyczki, w tym: 30083 0 142 741 172 824
- mieszkaniowe 0 0 101 561 101 561
- kredyty eksportowe 0 0 1500 1500
Razem 30 083 0 142 741 172 824

Utrata wartosci ekspozycji kredytowych

Grupa Kapitatowa dokonuje cyklicznego przegladu ekspozycji kredytowych w celu zidentyfikowania ekspozycji
kredytowych zagrozonych utratg wartosci, pomiaru utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz utworzenia odpiséw lub
rezerw.

Na proces ustalania odpiséw i rezerw sktadajg sie nastepujgce etapy:
= rozpoznanie przestanek utraty wartosci i zdarzen istotnych z punktu widzenia tych przestanek,
= rejestrowanie w systemach informatycznych Banku zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania przestanek
utraty wartosci ekspozycji kredytowych,
= ustalenie metody pomiaru utraty wartosci,
= dokonanie pomiaru utraty wartosci i ustalenie odpisu lub rezerwy,
= weryfikacja i agregacja wynikow pomiaru utraty wartosci,
= ewidencja wynikéw pomiaru utraty wartosci.

Metoda ustalania wysokosci odpisow uzalezniona jest od rodzaju rozpoznanych przestanek utraty wartosci
oraz indywidualnego znaczenia ekspozycji kredytowej.

Zdarzeniami uznawanymi za przestanki indywidualnej utraty wartosci s w szczegdlnosci:
=  przeterminowanie kredytu o co najmniej 3 miesigce,
= znaczace pogorszenie sytuacji finansowej klienta,
= zawarcie umowy restrukturyzacyjnej lub zastosowanie ulgi w sptacie wierzytelnosci (przestanka rozpoznawana
jest, gdy udzielone klientowi udogodnienia wymuszone sg wzgledami ekonomicznymi lub prawnymi wynikajgcymi
z jego trudnosci finansowych).

Przy okreslaniu okresu przeterminowania kredytu uwzgledniane sg kwoty niesptaconych w terminie odsetek
lub rat kapitatowych przekraczajace ustalone wartosci progowe.

Metody oszacowania utraty wartosci

W Grupie Kapitatowej stosowane sg trzy metody oszacowania utraty wartosci:

= metoda indywidualna - stosowana dla kredytéw indywidualnie znaczgcych, dla ktérych zidentyfikowano przestanki
utraty wartosci,

= metoda portfelowa - stosowana dla kredytéw nieznaczgcych indywidualnie, dla ktérych zidentyfikowano przestanki
utraty wartosci,

= metoda grupowa (IBNR) - stosowana dla kredytéw, dla ktérych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci,
ale stwierdzono mozliwos$¢ wystgpienia poniesionych, ale nierozpoznanych strat oraz ekspozycji, dla ktérych metoda
indywidualna nie wykazata utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci bilansowej ekspozycji kredytowej jest réznicg pomiedzy wartoscig bilansowg ekspozyciji,
a wartoscig biezgcg oczekiwanych, przysztych przeptywdw pienieznych z tej ekspozycji.

Przy ustalaniu odpisu metodg indywidualng oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej ekspozycji
kredytowej indywidualnie.

Odpis z tytutu utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych objetych metodg portfelowa lub metodg grupowa réwny jest
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg tych ekspozycji, a wartoscig biezgcg oczekiwanych, przysztych przeptywow
pienieznych, oszacowang z wykorzystaniem metod statystycznych na podstawie historycznych obserwacji ekspozycji
z homogenicznych portfeli.

Rezerwy pozabilansowe

W odniesieniu do pozabilansowych ekspozycji kredytowych, rezerwe ustala sie jako rdznice pomiedzy oczekiwang
wartoscig ekspozycji bilansowej, ktéra powstanie z udzielonego zobowigzania pozabilansowego (od daty, na ktdrg

dokonywana jest ocena, do daty wystgpienia zadtuzenia przeterminowanego uznawanego za przestanke indywidualnej
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utraty wartosci) a wartoscig biezgcg oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych uzyskanych z ekspozycji bilansowej
powstatej z udzielonego zobowigzania pozabilansowego.

Przy ustalaniu rezerwy metodg zindywidualizowang oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej
ekspozycji kredytowej indywidualnie.

Przy ustalaniu rezerwy metodg portfelowg lub metodg grupowa wykorzystuje sie parametry portfelowe oszacowane
z wykorzystaniem metod statystycznych, na bazie historycznych obserwacji ekspozycji o takiej samej charakterystyce.

48.  Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza zagrozenie wystgpienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan na skutek
niekorzystnego uksztattowania sie struktury aktywoéw i pasywéw, transakcji pozabilansowych, niedopasowania
terminowego biezacych strumieni pienieznych powodujgce koniecznosé poniesienia nieakceptowalnych strat.

W zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie Kapitatowej obowigzujg procedury okreslajgce sposob jego
monitorowania i zarzagdzania. Ekspozycja na ryzyko ptynnosci wystepuje gtéwnie w Banku, pozostate podmioty Grupy
Kapitalowej mozna uzna¢ za nieistotne w kontekscie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, jednakze podmioty
te sg zobowigzane do zarzadzania ryzykiem ptynnosci i cyklicznego raportowania poziomu ryzyka ptynnosci.

Celami zarzadzania ryzykiem ptynnosci s3:
= zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci Banku do wywigzywania sie zaréwno z biezacych, jak iz przysztych
planowanych zobowigzan, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci i rentownosci kapitatéw wiasnych,
= zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowej,
= okredlenie rozwigzan umozliwiajgcych przetrwanie sytuacji kryzysowej w przypadku jej ewentualnego wystapienia
(plan awaryjny).

Obowigzujgcy w BGK system pomiaru ryzyka ptynnosci obejmuje nastepujgce metody:
= wskazniki ptynnosci, analize luki ptynnosci, analizy stabilnosci Srodkdw, dzienny monitoring bazy depozytowej,
= miary ryzyka w warunkach skrajnych obejmujgce analizy scenariuszowe, analizy wrazliwosci oraz testy odwrdcone.

W celu ograniczenia ryzyka i zabezpieczenia ptynnosci Bank stosuje ponizsze dziatania:

= zawieranie transakcji na rynku pienieznym, w tym w szczegdlnosci transakcji lokacyjno-depozytowych, reverse repo,
repo, kupna i sprzedazy bondéw pienieznych NBP, bonéw skarbowych, obligacji i innych,

= utrzymywanie portfela ptynnych papieréw wartosciowych,

= monitorowanie stanu srodkéw oraz mozliwosci finansowania z NBP w ciggu dnia,

= posiadanie linii zabezpieczajgcych ptynnos¢ Banku,

= emisje obligacji wtasnych oraz zarzgdzanie poziomem depozytdw w celu optymalizacji struktury Zzrédet finansowania,

= przygotowanie planu postepowania w sytuacjach awaryjnych, zwigzanych ze stanem zmniejszenia lub zagrozenia
ptynnosci.

Dodatkowo, zgodnie z art. 3 ust. 3 ustawy o BGK minister wtasciwy do spraw finansdw publicznych zapewnia srodki
na utrzymanie norm ptynnosci ptatnicze;j.

Istotnym narzedziem zarzadzania ryzykiem ptynnosci w BGK jest system limitow. Stosuje sie limity i wartosci progowe
wtasciwych wskaznikéw ptynnosci.

Proces monitorowania ryzyka polega na cyklicznej kontroli wielkosci limitowanych parametréw i analizowaniu
wykorzystania limitow. Dodatkowo, analizowany jest takze wptyw na ptynnos¢ zwigzany z potencjalnym wzrostem
depozytow zabezpieczajgcych.

W zakresie ryzyka ptynnosci sporzadzane sg raporty biezace, zawierajgce w szczegdlnosci wykorzystanie nadzorczych
norm ptynnosci oraz wewnetrznych limitéw ptynnosci, stan depozytéw Banku, analize stabilnosci srodkéw obcych
oraz wyniki stress testow, a takie okresowe symulacje miar ptynnosci oraz analizy ptynnosci dtugoterminowej.
Raportowanie okresowe uwzglednia takze podmioty zalezne.

W 2018 r. nadzorcze miary ptynnosci okreslone w uchwale nr 386/2008 KNF z dnia 17 grudnia 2008 r. w sprawie ustalenia
wigzacych banki norm ptynnosci (Dz. Urz. KNF Nr 8, poz. 40, z péZn. zm.) oraz w Rozporzgdzeniu Delegowanym Komisji
(UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz. U. UE L 11 z dnia 17 stycznia
2015 ., s. 1), jak réwniez wewnetrzne limity wskaznikdéw ptynnosci, nie byty przekroczone.
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Nadzorcze miary ptynnosci prezentuje ponizsza tabela.

.. Informacja dodatkowa -
Z uwzglednieniem funduszy e e AT el
Wyszczegélnienie Limit przeptywowych T
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
M1 — luka ptynnosci krétkoterminowe;j 0,00* n/d 17 524 409 n/d 16 468 759
M% - wspo’r.czynnl_k ptynnosci 1,00* n/d 158 n/d 166
krétkoterminowej
M3 — wspotczynnik pokr.yC|a akty\A./ow 1,00 255 538 254 538
nieptynnych funduszami wtasnymi
M4 — wspotczynnik pokrycia aktywow
nlep’ryn'n\./ch i aktyonV o ogran_l(fzonej 1,00 127 127 156 1,70
ptynnosci funduszami wtasnymi i
srodkami obcymi stabilnym
LCR - wskaznik pokrycia wyptywow o Kk
Lo - ex 100% 241% 207% 310% 272%
netto (ang. liquidity coverage ratio)

* zgodnie z art. 94 ust. 2 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym, normy ptynnosci krétkoterminowej obowigzywaty do momentu rozpoczecia
obowigzywania normy LCR na poziomie 100%
** wskazniki wyznaczone s w ujeciu jednostkowym z uwagi na brak konieczno$ci dokonywania konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z przepisami
rozporzadzenia CRR
*** |limit obowigzujgcy na 31.12.2017 r. wynosit 80%, a na 31.12.2018 r. wynosit 100%

Zmiana miar ptynnosci jest zwigzana przede wszystkim z proporcjonalnie mniejszym wzrostem dtugoterminowych zrédet
finansowania w stosunku do wzrostu akcji kredytowej Banku oraz wzrostu inwestycji kapitatowych.

Ponizej przedstawiono urealniong luke ptynnosci dla Banku. Urealnieniu podlegajg w szczegdlnosci wartosci depozytéw
(w oparciu o szacowany osad), ptynnych papierow wartosciowych (wykazywane w kwotach mozliwych do uzyskania
w poszczegélnych terminach), oraz udzielonych zobowigzan pozabilansowych o charakterze finansowym
i gwarancyjnym (w zakresie szacowanych kwot i termindw realizacji).

Urealniona luka ptynnosci dla Grupy Kapitatowej
do1lm Im-3m 3m-6m 6m - 1 rok 1rok-5 lat pow. 5 lat
o0
5‘ Luka 26 306 938 -4 062 053 -2439211 -2845753 -25086 191 -3007 088
(V]
o
-
- Luka
0 26 306 938 22244 885 19 805 674 16 959 921 -8 126 270 -11 133 358
skumulowana
~
5' Luka 19 560 005 -148 111 -949 932 -490 023 -10 106 095 -15 850 246
N
o
H
- Luka
o0 19 560 005 19411894 18 461 962 17 971 939 7 865 844 -7 984 402
skumulowana

Bank posiada zdywersyfikowane zrddta finansowania, ktdre stanowig gtéwnie depozyty klientow, srodki z emisji obligacji
wtasnych, a takze kredyty zaciggniete w miedzynarodowych instytucjach finansowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano strukture zobowigzan wedtug kontraktowych terminéw zapadalnosci. Podane
kwoty stanowig zaréwno przeptywy z tytutu nominatu, jak réwniez odsetek (jesli dotyczy) za caty okres do momentu
wymagalnosci zobowigzania. W przypadku udzielonych zobowigzan pozabilansowych kwoty ekspozycji zostaty
zaprezentowane wedtug kontraktowych terminéw zapadalnosci.

Zobowiazania dla Grupy Kapitatowej na 31.12.2018
do1lm im-3m 3m-6m 6m - 1 rok 1rok-5 lat pow. 5 lat Razem
] Zobowigzania
§ wobec 2763 996 117 229 143 431 246 360 1792908 933721 5997 645
& bankéw
'-E Zobowiazania
'g wobec 44 796 813 4 889 134 1180331 342 724 4353 0 51213 355
Ry klientow
2 Emisje
3 5090 1419393 24 157 1056 157 3424 472 573 5929 842
) wiasne*
™ Razem 47 565 899 6 425 756 1347919 1645 241 5221733 934 294 63 140 842
o Y Zobowigzania
g § e dotyczace 31311354 159 159 757 062 784 055 2 854 561 3838 568 39704 759
g & 2 finansowania
3§ ¢ Zobowiazania 3915744 1149438 132 965 2743 492 5079552 1619 217 14 640 408
] gwarancyjne
Razem 35227098 1308 597 890 027 3527 547 7934113 5457 785 54 345 167
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(w tys. zt)
* emisje wykupione przed terminem po dacie bilansowej zaprezentowano zgodnie z terminem wczesniejszego wykupu
Zobowiazania dla Grupy Kapitatowej na 31.12.2017
do1lm im-3m 3m-6m 6m - 1 rok 1rok-5 lat pow. 5 lat Razem

) Zobowigzania

§ wobec 2241389 85 345 116 324 194 879 1826246 1034631 5498 814

& bankéw

'-‘l: Zobowigazania

'g wobec 34519 858 2398 191 985 376 215610 3028 0 38122 063

P klientow

% Emisje

S 1011 400 32768 24 401 66 437 5429 380 3705 6 568 091

S wiasne

™ Razem 37 772 647 2516 304 1126 101 476 926 7 258 654 1038 336 50 188 968
© © Zobowigzania
E § @ | dotyczace 31496 291 78108 653 320 774 683 3037684 2363358 38 403 444
g,_‘:‘, © | finansowania
3§ Zobowiazania 1255443 735 398 264953 862 662 9975 382 1457592 14551 430
Q8 gwarancyjne

Razem 32751734 813 506 918 273 1637 345 13 013 066 3 820950 52954 874

Przeptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane przez Bank obejmujg transakcje IRS, FRA, FX Swap, FX Forward, CIRS

oraz opcje.

Ponizsze dane odzwierciedlajg niezdyskontowane umowne wptywy i wyptywy pieniezne z tytutu tych instrumentéw
odpowiednio na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.

Przeptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
do1lm im-3m 3m - 6m 6m - 1 rok 1rok-5 lat pow. 5 lat Razem
o0
S  Wplywy 12557181 2 959 686 465 746 4228311 10 282 443 17 855 142 48 348 509
N
o
;l; Wyptywy -12543 314 -2 965 365 -629 928 -4 647008 : -10275885 . -17 857 498 -48 918 998
~N
S  Wplywy 4 666 946 656 218 327715 522 965 12 749 676 17 214 717 36 138 237
(V]
o
;,i Wyptywy -4 605 972 -665 381 -327 179 -515188 | -12737547 @ -17218642 -36 069 909
49. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to zagrozenie pogorszenia sie wartosci portfela instrumentéw finansowych lub wyniku finansowego
na skutek niekorzystnych zmian parametrow rynkowych (kurséow walut, stop procentowych, cen instrumentéw dtuznych,
cen instrumentéw kapitatowych).

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym w Banku obowigzujg procedury okreslajgce sposéb monitorowania
i zarzagdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka rynkowego. Ryzyko rynkowe w dziatalnosci pozostatych podmiotéw Grupy
Kapitatowej zostato uznane za nieistotne.

W zakresie poszczegdlnych rodzajow ryzyka rynkowego, celem ich zarzgdzania sg odpowiednio:

= dla ryzyka stopy procentowej (w tym ryzyka zmiany cen dtuznych papieréw wartosciowych) — ograniczenie ryzyka
utraty czeSci dochodu odsetkowego na skutek zmiany rynkowych stop procentowych oraz ryzyka niekorzystnej zmiany
wartosci rynkowej posiadanych przez Bank odsetkowych instrumentéw finansowych,

= dla ryzyka walutowego — ograniczenie ryzyka strat na skutek zmian rynkowych kurséw wymiany walut,

= dla ryzyka cen kapitatowych papieréw wartosciowych — ograniczenie ryzyka strat na skutek zmian cen instrumentéw
kapitatowych.

Pomiar ryzyka rynkowego w BGK obejmuje m. in. nastepujgce metody:

= miary wielkosci pozycji,

= miary wrazliwosci stuzgce do szczegétowych analiz (basis point value — BPV, duration, wrazliwos$¢ wyniku odsetkowego
na zmiany poziomow stép procentowych, wrazliwos$¢ wartosci ekonomicznej),

= wartos$¢ zagrozong (VaR),

= miary ryzyka w warunkach skrajnych (stress testy).
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Istotnym elementem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest obowigzujgcy w Banku system limitéw. Stosowane
sg nastepujace limity:
= w zakresie ryzyka stopy procentowej — limity miar wrazliwosci (BPV dla portfela bankowego i handlowego, ryzyka
dochodu odsetkowego dla portfela bankowego) oraz limity straty,
= w zakresie ryzyka walutowego — limity wielkosci pozycji catkowitej Banku i pozycji portfela handlowego oraz limity
straty.

Proces monitorowania ryzyka polega m.in. na cyklicznej kontroli poziomow miar ryzyka i badaniu wykorzystania limitow.

W zakresie ryzyka rynkowego sporzadzane sg raporty zawierajgce w szczegdlnosci:
= dla ryzyka stopy procentowej: wykorzystanie wewnetrznych limitéw ryzyka stopy procentowej, BPV, duration,
modified duration, VaR, wyniki z tytutu zmian stép procentowych, luka stopy procentowej w poszczegdlnych
terminach przeszacowania, wrazliwo$¢ dochodu odsetkowego, wrazliwos¢ wartosci ekonomicznej, wyniki
przeprowadzonych stress testéw,
= dla ryzyka walutowego: wykorzystanie wewnetrznych limitéw ryzyka walutowego, otwarte pozycje walutowe,
VaR, wyniki z tytutu zmian kurséw walutowych, wyniki przeprowadzonych stress testow,
= dlaryzyka cen kapitatowych papierow wartosciowych: wartos$¢ portfela kapitatowych papierow wartosciowych, VaR.

Podstawowe miary w zakresie ryzyka rynkowego przedstawiajg ponizsze tabele. W miarach tych nie uwzglednia
sie funduszy przeptywowych. VaR kalkulowany jest przy zatozeniu 99% poziomu ufnosci i rocznego horyzontu czasowego.
Testowania wstecznego modelu dokonuje sie poprzez porédwnanie otrzymanej wrazliwosci do wynikédw rewaluacyjnych
i rzeczywistych. W Banku bada sie rdwniez wptyw negatywnych scenariuszy rynkowych na zmiane kapitatu z aktualizacji
wyceny dtuznych papieréw wartosciowych.

Wybrane miary ryzyka rynkowego dla Banku 31.12.2018 31.12.2017
Ryzyko stopy procentowej
BPV portfel bankowy -1382 -1465
portfel handlowy -13 8
Wrazliwos$é wyniku odsetkowego na zmiane stép -2 p.p. -152 901 -189 869
procentowych o: +2 p.p. 142 995 179 414
Wrazliwo$é wyceny papieréw portfela bankowego na | -2 p.p. 374 890 361974
zmiane stép procentowych o: +2 p.p. -374 890 -361 974
Ryzyko walutowe
Catkowita pozycja walutowa 85319 131 056
Wrazliwos¢ wyceny papierow WGPCD* na zmiane kurséw walutowych o 20% -274 922 -384 375
* wyniki dla DDS w 2017 r.
VaR ryzyka rynkowego dla Banku Data Stan na dzien Srednia* Minimum* Maksimum*
VaR 1D — ryzyko stopy procentowej 31.12.2018 5585 6162 4231 8014
31.12.2017 5346 3929 2020 8 860
31.12.2018 922 827 461 1123
VaR 1D~ ryzyko walutowe 31.12.2017 700 1831 700 2861
VaR 1D — ryzyko cen kapitatowych papieréw 31.12.2018 46 849 40913 36 594 49 749
wartosciowych 31.12.2017 37728 37053 30 706 47 994

* Srednia, minimalna i maksymalna warto$¢ w okresie sprawozdawczym koriczacym sie w danym dniu.

PANSTWOWY BANK ROZWOJU

121



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zt)
Luka przeszacowan dla Banku
do1lm 1m-3m 3m-6m 6m - 1 rok 1rok - 5 lat pow. 5 lat Razem
g Luka 5817541 -2986 796 8498 151 4910 156 2484921 51971 18 775944
N
o~
= Luka
= 5817 541 2 830 745 11 328 896 16 239 052 18 723 973 18 775944
skumulowana
g Luka 4409 181 2753373 5876 080 119 839 7195461 -59 455 20294 479
N
o~
= Luka
= 4409 181 7 162554 13038 634 13158473 20353934 20294 479
skumulowana
49.1. Struktura walutowa
Struktura walutowa aktvwow Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2018
i PLN EUR UsD CHF Inne Razem
Kasa, Srodki w Banku Centralnym 16 664 538 4242 50 34 31 16 668 895
Naleznosci od bankéw 2411698 5097111 782 009 1703 72447 8 364 968
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 966 534 8295 3013 0 1638 979 480
Akty\./va fmansowe wycemane’w \{vartosa 119 833 620 308 0 0 0 740 141
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 14447733 1061908 324 566 0 27772 15861979
godziwej przez inne catkowite dochody
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 21389 706 2960 149 1306 056 33561 249 309 25938 781
Nalezn.osa z tytutu instrumentow dfuznych 5354 140 1289 133 238 497 0 0 6881770
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw
wartosciowych z otrzymanym 3874 660 0 0 0 0 3874 660
przyrzeczeniem odkupu
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 3824789 58 775 0 0 0 3 883 564
Wartosci niematerialne 49 082 0 0 0 0 49 082
Rzeczowe aktywa trwate 138 869 0 0 0 0 138 869
Nieruchomosci inwestycyjne 1178986 0 0 0 0 1178 986
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 103 0 0 0 0 103
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 125 712 0 0 0 0 125 712
dochodowego
Inne aktywa 84 503 763 9 1 0 85 276
Suma aktywow 70630886 11100684 2654 200 35299 351197 84772 266
Struktura walutowa zobowiazaf Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2018
q PLN EUR usD CHF Inne Razem
Zobowigzania wobec bankow 2 806 762 836 424 211119 0 24916 3879 221
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 1566 762 6962 7 691 0 580 1576 995
obrotu
Zobowigzania wobec klientow 43 466 411 3922567 198 085 5254 44981 47 637 298
Zobowigzania z tytutu sprzedanych
papieréw wartosciowych z udzielonym 5109 170 0 104 881 0 0 5214 051
przyrzeczeniem odkupu
ZObOV\{Iq.Z&’]Ia z tytutu emisji papierow 5787 209 0 0 0 0 5 787 209
wartosciowych
Pozostate zobowigzania 998 041 2 856 797 0 128 1001 822
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 30516 0 0 0 0 30516
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 13 278 0 0 0 0 13 278
dochodowego
Rezerwy 379 690 11532 3303 8 3668 398 201
Zobowiazania razem 60 157 839 4780 341 520 876 5262 74 273 65 538 591
Kapitat wtasny 19 233 675
Suma zobowiazan i kapitatu wtasnego 60 157 839 4780 341 520 876 5262 74 273 84 772 266
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(w tys. zt)
Struktura walutowa aktywow Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2017
PLN EUR usD CHF Inne Razem

Kasa, srodki w Banku Centralnym 712 161 9217 427 174 266 602 988 581
Naleznosci od bankéw 1106 908 1703384 282213 1273 153 695 3247473
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 979 024 13 044 2 889 0 347 113 1342 070
Aktyyva flnansowe wycenlane’w v.vartosa 43829 86 404 0 0 0 130 233
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 22 040 608 3546138 1357196 34 645 245 166 27 223 753
Naleznosci z tytutu zakupionych papierow
wartosciowych z otrzymanym 2105 540 0 0 0 0 2 105 540
przyrzeczeniem odkupu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 35034 629 1769734 224 260 0 32629 37 061 252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1045 661 20544 0 0 0 1066 205
Wartosci niematerialne 43176 0 0 0 0 43 176
Rzeczowe aktywa trwate 143 974 0 0 0 0 143 974
Nieruchomosci inwestycyjne 834 428 0 0 0 0 834 428
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 1 0 0 0 0 1
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 80 185 0 0 0 0 80 185
dochodowego
Inne aktywa 45421 1718 4 1 0 47 144

Suma aktywow 64 215 545 7150183 1866 989 36093 . 1045205 74 314 015

S e A Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2017

PLN EUR usb CHF Inne Razem

Zobowigzania wobec bankow 2574 570 728 806 196 742 0 94 022 3594 140
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 1270594 12 870 1154 0 0 1284 618
obrotu
Zobowigzania wobec klientow 30477 709 3122226 70 655 4611 17 119 33692 320
Zobowigzania z tytutu sprzedanych
papierow wartosciowych z udzielonym 5781829 1573212 218 779 0 0 7 573 820
przyrzeczeniem odkupu
Zobovxflazama z tytutu emisji papierow 6299 315 0 0 0 0 6299 315
wartosciowych
Pozostate zobowigzania 889 089 532291 310 0 88 1421778
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 70136 0 0 0 0 70136
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7090 0 0 0 0 7090
dochodowego
Rezerwy 260 401 17 537 10163 8 1655 289 764
Zobowigzania razem 47 630 733 5986 942 497 803 4619 112 884 54 232 981
Kapitat wtasny 20081 034

Suma zobowiazan i kapitatu wtasnego 47 630 733 5986 942 497 803 4619 112 884 74 314 015

50. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne rozumie sie jako ryzyko poniesienia przez Bank strat wynikajacych z niedostosowania lub zawodnosci
proceséw wewnetrznych, ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych. Definicja obejmuje ryzyko prawne, natomiast
nie uwzglednia ryzyka reputacji rozumianego jako ryzyko wynikajgce z negatywnego odbioru wizerunku Banku
i strategicznego, definiowanego jako ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacjg przyjetej strategii oraz ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym
i niewtasciwg reakcjg na te zmiany, odnoszac sie jednakze do proceséw stuzgcych kontroli tych rodzajow ryzyka.

Ryzyko operacyjne obejmuje wszystkie istotne obszary dziatalnosci Banku oraz wszelkie nowe, istniejgce i modyfikowane:
produkty, procesy i systemy oraz uwzglednia czynniki wewnetrzne (takie jak: struktura organizacyjna, specyfika
dziaftalnosci, uzytkowane systemy informatyczne, specyfike klientow, skargi od klientéow, jakos¢ kadr, zmiany

organizacyjne oraz rotacje kadr) i czynniki zewnetrzne (otoczenie dziatania Banku).

Bank zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez wprowadzenie:
= funkcji koordynatora ryzyka operacyjnego,
= podejscia procesowego do oceny linii biznesowych, produktéw o znaczgcym ryzyku oraz ryzyka witasnego

generowanego przez Regiony i komorki organizacyjne Centrali Banku,

= wskaznikow ryzyka operacyjnego.
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Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmuje wszystkie Regiony i komodrki organizacyjne centrali Banku
oraz podmioty zalezne, ktére sg nadzorowane przez wtasciwe komodrki organizacyjne centrali Banku, zgodnie
z Regulaminem Organizacyjnym Centrali oraz z zakresem ich obowigzkdéw.

W Banku funkcjonujg spdjne zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym, za ktérych tworzenie odpowiadajg odpowiednie
komoérki organizacyjne, badz wyznaczeni pracownicy tych podmiotdw.

W podmiotach zaleznych koordynatorzy ryzyka operacyjnego raportujg w zakresie oceny proceséw, ryzyka wiasnego,
a takze wskaznikéw KRl odpowiednich dla kazdego z podmiotéw zaleznych.

Identyfikacja ryzyka operacyjnego jest realizowana poprzez gromadzenie informacji z zakresu ryzyka operacyjnego
z wewnetrznych (w tym zdarzenia operacyjne, zgtoszone incydenty, reklamacje klientowskie, ankiety z pytaniami)
i zewnetrznych (bazy zdarzen z obszaru ryzyka operacyjnego Zwigzku Bankow Polskich, zewnetrzne opracowania) zrédet
danych.

Ocena ryzyka potencjalnego jest dokonywana metoda samooceny w zakresie: ryzyka wtasnego generowanego
przez komorki organizacyjne centrali/ Regiony Banku oraz podmioty zalezne, proceséw w ramach aktywnych w Banku linii
biznesowych i produktéw o znaczgcym ryzyku operacyjnym.

Ocena faktycznie wystepujacych zagrozen jest okreslana na podstawie wskaznikéw ryzyka operacyjnego wraz z limitami
oraz analizy zdarzen operacyjnych, w tym oszacowania prawdopodobienstwa wystgpienia straty skutkujgcego
koniecznoscig utworzenia rezerw na pokrycie przysztych strat.

Pomiar ryzyka operacyjnego ma na celu okreslenie skali zagrozen zwigzanych z wystepowaniem ryzyka operacyjnego przy
wykorzystaniu ustalonych miar ryzyka. Pomiar ryzyka operacyjnego obejmuje: obliczanie kluczowych wskaznikéw ryzyka
operacyjnego (KRI), obliczenie wymogu kapitatowego — metoda BIA, testy warunkow skrajnych oraz wyznaczanie kapitatu
wewnetrznego.

Bank regularnie monitoruje poziom ryzyka operacyjnego oraz skutecznos¢ i terminowos$¢ podejmowanych dziatan
w ramach redukgji lub transferu ryzyka operacyjnego.

Raportowanie informacji dotyczacych ryzyka operacyjnego Banku i spétek zaleznych odbywa sie cyklicznie.

W Banku stosowane sg techniki redukcji ryzyka ograniczajgce wptyw zdarzen operacyjnych oraz réznego rodzaju dziatania
zabezpieczajgce o charakterze prewencyjnym, takie jak:

= szkolenia dla pracownikdw,

= plany awaryjne obejmujace plan ciggtosci dziatania,

= transfer ryzyka, w tym outsourcing, ochrona ubezpieczeniowa,

= inne zabezpieczenia (prawne, organizacyjne, techniczne).

51. Inne rodzaje ryzyka
51.1. Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci obejmuje ryzyko zaistnienia negatywnych skutkow nieprzestrzegania przepiséw prawa, regulacji
wewnetrznych oraz standardow rynkowych w procesach funkcjonujgcych w banku i podmiotach zaleznych.

Proces zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci obejmuje identyfikacje ryzyka, pomiar, kontrole i monitorowanie
oraz raportowanie i jest realizowany na podstawie pisemnych polityk i zasad okreslajgcych podstawowe dziatania
pracownikow Banku, a takze umozliwiajgcych zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci w podmiotach zaleznych.
We wszystkich podmiotach zaleznych funkcjonujg spdjne zasady zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci, za ktérych
tworzenie odpowiadajg odpowiednie komdrki organizacyjne tych podmiotéw.

W Banku komérka odpowiedzialng za koordynowanie procesu zarzgdzania ryzykiem braku zgodnosci jest komorka
ds. zgodnosci, ktéra opracowuje i wdraza zasady zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci oraz metody prowadzenia
postepowan wyjasniajgcych i testéw zgodnosci. Dla celéw zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci wprowadzono
w komodrkach organizacyjnych Banku i w podmiotach zaleznych funkcje koordynatora ryzyka braku zgodnosci,
ktory realizuje swoje czynnosci we wspotpracy z komorka ds. zgodnosci.

Raportowanie informacji dotyczgcych ryzyka braku zgodnosci obejmuje Bank oraz podmioty zalezne i odbywa
sie w sposob okresowy.

51.2. Zarzadzanie ryzykiem reputacji

Ryzyko reputacji definiowane jest jako ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Banku przez klientéw,
kontrahentdéw, nadzorcéw, regulatoréow, sSrodowiska opiniotwdrcze, instytucje rzagdowe, organizacje pozytku publicznego,
stowarzyszenia, fundacje i opinie publiczng, majace wptyw na osiggany przez Bank wynik finansowy.
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Celem zarzadzania ryzykiem reputacji jest ochrona wizerunku Banku oraz ograniczanie wysokosci straty wynikajacej
z naruszenia wizerunku Banku i prawdopodobienistwa pojawienia sie tego rodzaju zdarzenia.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty reputacji realizowany jest poprzez klasyfikacje zdarzen, ktére mogg rodzi¢ ryzyko
utraty reputacji, natomiast identyfikacja ryzyka ma miejsce zaréwno ,ex ante”, tj. przed wystgpieniem okreslonego
zdarzenia, jak i ,,ex post”, tj. po jego wystgpieniu.

Raportowanie informacji dotyczacych ryzyka reputacji obejmuje Bank oraz pozostate podmioty zalezne i odbywa
sie w sposdb okresowy w ramach raportowania ryzyka braku zgodnosci.

51.3. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Ryzyko biznesowe jest rozumiane jako ryzyko nieosiagniecia zatozonych i koniecznych celdw ekonomicznych,
w szczegdlnosci wyniku finansowego, z powodu zmian warunkéw ekonomiczno-spotecznych, prawnych, prowadzenia
dziatalnosci, rynkowych oraz jako ryzyko braku realizacji celéw gospodarczych i spotecznych realizowanych przez Bank
w ramach misji i zadan okreslonych przez wtasciciela. Ryzyko biznesowe obejmuje ryzyko strategiczne.

Celem zarzadzania ryzykiem biznesowym jest utrzymywanie na akceptowalnym poziomie potencjalnych, negatywnych
konsekwencji finansowych wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzgcych w otoczeniu biznesowym, z podjecia
niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia podjetych decyzji lub braku podjecia odpowiednich dziatan,
ktore miatyby by¢ odpowiedzig na zmiany zachodzgce w otoczeniu biznesowym.

Pomiar ryzyka biznesowego

Identyfikacja ryzyka biznesowego polega na rozpoznaniu i okresleniu czynnikow zaréwno aktualnych,
jak i potencjalnych, ktére wynikajg z biezagcej i planowanej dziatalnosci Banku i ktére mogg znaczaco wptywac na sytuacje
finansowg Banku, powstanie lub zmiane wysokosci przychoddw i kosztéw Banku. Identyfikacja ryzyka biznesowego
odbywa sie poprzez analize wybranych pozycji z rachunku wynikéw dotyczgcych przychodéw oraz kosztéw Banku, a takze
pozycji bilansowych i pozabilansowych w zakresie istotnych pozycji odsetkowych. Pomiar ryzyka biznesowego w zakresie
wyniku finansowego dokonywany jest przez Bank poprzez prospektywng ocene ryzyka biznesowego dla realizacji Strategii
Banku oraz planu finansowo — rzeczowego Banku na kolejny rok, a takze analize odchylen realizacji Strategii Banku oraz
planu finansowo — rzeczowego Banku, w tym trenddw w zakresie realizacji gtéwnych pozycji i oczekiwanych wynikéw w
okresach przysztych. Gtéwne parametry planu finansowo-rzeczowego Banku, ktére podlegajg ocenie i analizie, to gtéwne
sktadowe wyniku oraz bilansu, rentownosé¢, jakosé portfela, marza oraz wspétczynnik wyptacalnosci.

W Banku, w ramach okresowego procesu raportowania, w przypadku pojawienia sie czynnikow ryzyka biznesowego, ktore
majg wptyw na brak realizacji wyniku rocznego Banku w wysokosci powyzej 25 min zt, poddawane
sg one szczegdtowej analizie i wyjasniane. W raporcie podsumowujgcym rok finansowy przedstawiana jest analiza
gtéwnych czynnikéw ryzyka, sposobu ich mitygacji oraz rekomendacje. Elementy te s3 tez badane przy okreslaniu planu
finansowo-rzeczowego Banku na kolejny rok.

W ramach procesu aktualizacji Strategii Banku przygotowywana jest takze analiza realizacji Strategii Banku oraz odchylen
w stosunku do przyjetych projekcji finansowych. Analizie podlega ocena realizacji celéw biznesowych i finansowych, a
takze zmian wynikajacych ze zmieniajacego sie otoczenia makroekonomicznego.

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem w Banku sporzgdzane sg testy warunkdéw skrajnych oparte na planie finansowo-
rzeczowym Banku lub Strategii Banku, okreslajgce wptyw przyjetych zatozen na miary ryzyka, w szczegdlnosci wskazniki
adekwatnosci kapitatowej i miary ptynnosci. Sposéb przeprowadzania testow warunkdow skrajnych w zakresie miar ryzyka
okreslajg zasady zarzgdzania odpowiednimi rodzajami ryzyka.

Prognozowanie i monitorowanie ryzyka biznesowego

Ryzyko biznesowe monitorowane jest poprzez comiesieczng analize wynikéw Banku, pdtroczng analize rentownosci
wybranych produktéw bankowych przedstawiang na KFB obejmujgcg szczegdtowe zestawienie czynnikdw wptywajgcych
na rentownos$¢ produktu, takich jak marza odsetkowa, marza prowizyjna, marza ptynnosci oraz czynniki zwigzane
z pokryciem estymowanego kosztu ryzyka oraz kosztéw operacyjnych. Coroczny przeglad dokonywany w zakresie ryzyka
regulacyjnego i ryzyka zmian warunkow rynkowych oraz coroczng kompleksowga ocene ryzyka biznesowego.

Poza procesem planowania rocznego i wieloletniego, przy aktualizacji Strategii Banku, podczas ktdrego przedstawiane s3
Zarzadowi Banku gtdéwne czynniki ksztattujgce wynik i sytuacje finansowg Banku oraz przedstawiane sg najistotniejsze
ryzyka w realizacji planu finansowo-rzeczowego Banku, tozsame z ryzykiem biznesowym, Bank dokonuje okresowych
prognoz wyniku i bilansu. Prognozy te stuzg ocenie mozliwosci realizacji planu oraz zawierajg scenariusze podejmowanych
dziatan w celu realizacji celéw biznesowych i finansowych okreslonych w planie.
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Raportowanie ryzyka biznesowego

Raportowanie w zakresie ryzyka biznesowego realizowane jest poprzez raporty sporzadzane w cyklach miesiecznych,
kwartalnych oraz rocznych. Raporty miesieczne i kwartalne obejmujg gtéwne wskazniki Banku, informacje o bilansie,
depozytach i kredytach, wynikach. Raporty kwartalne obejmuja takze informacje na temat wynikéw spétek Grupy BGK.
Raport roczny przygotowywany jest dla Zarzadu, Komitetu ds. Ryzyka, Komitetu ds. Audytu oraz Rady Nadzorczej. Raport
zawiera informacje o poziomie realizacji planu finansowo-rzeczowego Banku, Strategii Banku oraz zawiera informacje
dotyczace czynnikdw ryzyka pochodzacych z otoczenia biznesowego, takich jak makroekonomiczne czynniki ryzyka,
zmiany w przepisach prawa regulujgcych dziatalnos¢ bankowg oraz trendy rynkowe i zmiany zachodzace
w sektorze bankowym, a takze w obszarze oferowanych ustug czy technologii bankowych.

51.4. Raportowanie ryzyka biznesowego

Ryzyko zmian warunkéw makroekonomicznych definiowane jest jako zagrozenie wystgpienia zmian warunkéw
makroekonomicznych majacych niekorzystny wptyw na Grupe Kapitatowa oraz na wysoko$¢ minimalnych wymogoéw
kapitatowych w przysztosci.

Celem zarzadzania ryzykiem zmian warunkow makroekonomicznych jest identyfikacja czynnikow makroekonomicznych
majgcych istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej oraz podjecie dziatan ograniczajgcych niekorzystny wptyw
potencjalnych zmian sytuacji makroekonomicznej na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Proces zarzadzania ryzykiem zmian warunkéw makroekonomicznych polega na identyfikacji czynnikéw
makroekonomicznych majacych istotny wptyw na dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej oraz na okresleniu scenariuszy
potencjalnego ksztattowania sie tych czynnikéw.

Bank uwzglednia czynniki makroekonomiczne oraz potencjalne ich zmiany opracowujgc Strategie Banku, Plan finansowo-
rzeczowy Banku, Polityke Kredytowg Banku oraz inne istotne dokumenty dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Pomiar ryzyka zmian warunkéw makroekonomicznych odbywa sie miedzy innymi poprzez testy warunkow skrajnych
dla czynnikow makroekonomicznych (stopy procentowe, kurs walutowy, zmiany cen nieruchomosci), zmiany cen
wybranych aktywow na rynkach towarowych, np. zmiany cen surowcéw energetycznych) oraz zagregowane testy
warunkdw skrajnych w zakresie adekwatnosci kapitatowej, badajgce wptyw przyjetych zatozen, w tym zmian czynnikéw
makroekonomicznych na wymogi kapitatowe i kapitat wewnetrzny. Ryzyko zmian warunkéw makroekonomicznych
mierzone jest réwniez zaangazowaniem Banku w poszczegdlne branze, podmioty badz produkty. Poziom poszczegdlnych
limitdw wewnetrznych ustalany jest adekwatnie do oczekiwanego poziomu ryzyka zwigzanego z dang branza.

Raportowanie w zakresie ryzyka zmian warunkéw makroekonomicznych odbywa sie poprzez raporty ryzyka kredytowego
sporzagdzane w cyklach miesiecznych, kwartalnych oraz rocznych, zawierajgcych uwzglednienie wptywu czynnikéw
makroekonomicznych na dziatalnosé kredytowa Banku oraz poprzez raporty podsumowujgce kazdorazowe wykonanie
testow warunkow skrajnych. Odbiorcami poszczegdlnych raportéw sg Komitet Kredytowy Banku, Komitet Finansowy
Banku, Zarzagd Banku, Komitet do spraw Ryzyka oraz Rada Nadzorcza.

51.5. Zarzadzanie ryzykiem modeli

Ryzyko modelu to potencjalna strata, jakg moze ponies¢ Bank w wyniku decyzji, ktére mogty zasadniczo opierac
sie na danych uzyskanych przy zastosowaniu modeli wykorzystywanych przez Bank, z powodu btedéw w opracowaniu,
wdrazaniu lub stosowaniu takich modeli.

Proces zarzadzania ryzykiem modeli polega na:
1. ldentyfikacji (wskazanie modeli, okreslenie istotnosci modeli, okreslenie ryzyk zwigzanych z modelami).

2. Ocenie/pomiarze (metody oceny ryzyka modeli istotnych dla pojedynczego modelu oraz ryzyka zagregowanego
wszystkich modeli, okreslenie akceptowalnego poziomu ryzyka).

3. Monitorowaniu i kontroli (nadzér nad wysokoscig podejmowanego ryzyka, kontrole aktualnosci i doktadnosci
stosowanych metod oceny ryzyka, oceny efektywnosci stosowanych narzedzi).

4. Raportowaniu (informacje o profilu ryzyka, oceny poziomu ryzyka w oparciu o przyjetg metodologie pomiaru,
identyfikacje potencjalnych zagrozen, informacje o podjetych dziataniach).

5. Podejmowaniu dziatan stuzgcych ograniczeniu ryzyka (regulacje, zasady, metodologie, procedury, regulaminy,
systemy i narzedzia wspomagajgce planowanie dziatan, w tym: walidacje, rejestry, dzienniki, dokumentacje modeli,
dziatania zaradcze i naprawcze, rekomendacje i zalecenia dla komaérek organizacyjnych).

Wszystkie modele istotne objete sg procesem cyklicznej niezaleznej walidacji zgodnie z przyjetym w Banku rocznym
harmonogramem prac sporzagdzonym przez niezalezng komoérke walidacji. Niezalezna komaérka walidacji (niezalezna
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wzgledem jednostek organizacyjnych Banku petnigcych role witascicieli i uzytkownikéw modeli) podlega bezposrednio pod
Cztonka Zarzadu nadzorujgcego pion ryzyka. Wyniki walidacji modeli wraz z zaleceniami sg przedstawiane
przez niezalezng komodrke walidacji na odpowiednie komitety w Banku.

Raport kwartalny z modeli (przedstawiany Komitetowi Finansowemu Banku - KFB) i pétroczny (KFB i Zarzadowi Banku)
zawiera w szczegdlnosci informacje dotyczgce: rejestru modeli, dziennikdw modeli, zmiany w liczbie stosowanych modeli,
zakresach ich stosowania i przyczynach tych zmian, harmonogram zadan na dany okres wraz z oceng jego realizacji i
ewentualnych przyczynach opdznien oraz kluczowe ustalenia z wynikéw przeprowadzonych monitoringdw, walidacji
modeli i audytow wewnetrznych, jezeli takie byty, wraz oceng poziomu ryzyka modeli.

Natomiast raport roczny prezentowany Radzie Nadzorczej Banku, Komitetowi do spraw Ryzyka, Zarzagdowi Banku i KFB
zawiera informacje analogiczne jak w raporcie kwartalnym i pétrocznym oraz dodatkowo informacje dotyczace systemu
zarzadzania ryzykiem modeli wraz z wykazem planowanych dziatan zwigzanych z zakresem zarzadzania modelami
i ich ryzykiem oraz ocene ich skutecznosci.

52. Adekwatnos¢ kapitatowa
Adekwatnos¢ kapitatowa monitorowana jest za pomocg wskaznikow adekwatnosci kapitatowej:

= wspdtczynnikéw kapitatowych wyznaczanych zgodnie z przepisami rozporzadzenia CRR™:
—wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier |,
—wspotczynnika kapitatu Tier |,
—wspotczynnika wyptacalnosci.

= wskaznika kapitatu wewnetrznego, o ktéorym mowa w art. 128 ust. 1 pkt 2 ustawy Prawo bankowe.

Powyisze wskazniki wyznaczane s3 w ujeciu jednostkowym z uwagi na brak koniecznosci dokonywania konsolidacji
ostroznosciowej zgodnie z przepisami rozporzadzenia CRR.

W 2018 r. Bank spetniat normy adekwatnosci kapitatowej okreslone w rozporzadzeniu CRR i ustawie Prawo bankowe.

Zarzadzanie adekwatnoscig kapitatowa obejmuje:
= wyznaczanie i monitorowanie wskaznikow adekwatnosci kapitatowej,
= ustalanie i monitorowanie wykorzystania limitédw kapitatowych na poszczegdlne obszary dziatalnosci opartych
o wysokos¢ kapitatu wewnetrznego,
= przeprowadzanie zagregowanych testow warunkéw skrajnych,
= raportowanie poziomu adekwatnosci kapitatowej,
= planowanie kapitatowe,
= opracowanie kapitatowego planu awaryjnego.

W ramach procesu zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowg sporzadzane sg cykliczne raporty zawierajgce informacje
na temat ksztattowania sie wskaznikéw adekwatnosci kapitatowej, wysokosci catkowitego wymogu kapitatowego,
kapitatu wewnetrznego i funduszy wtasnych, wykorzystania limitéw kapitatowych oraz wynikéow testow warunkéw
skrajnych.

Ponadto Bank zarzadza ryzykiem nadmiernej dzwigni. Proces zarzgdzania ryzykiem nadmiernej dzwigni zintegrowany jest
z procesem zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa i obejmuje m.in. wyznaczanie wskaZnika diwigni zgodnie
z Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/62 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni (Dz. U.UEL11 z dnia
17 stycznia 2015 r., s. 37) jako kapitatu Tier | podzielonego przez miare ekspozycji catkowitej.

! parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176 z dnia 27 czerwca 2013 r., s.1,
z péin. zm.)
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Ksztattowanie wskaznikéw adekwatnosci kapitatowej oraz ich sktadnikéw przedstawiajg ponizsze tabele.
Wskazniki adekwatnosci kapitatowej z funduszami przeptywowymi
Lp. Wskaznik 31.12.2018 31.12.2017
| Wspdtczynnik CET1 31,50% 37,95%
1 Wspodtczynnik kapitatu Tier | 31,50% 37,95%
1 Wspodtczynnik wyptacalnosci (tgczny wspdtczynnik kapitatowy) 31,50% 37,95%
\'} Wskaznik kapitatu wewnetrznego 31,90% 24,64%
\) Fundusze wtasne 18 275914 18 864 232
V.1 Tierl 18275914 18 864 232
V.1.1 CET1 18275914 18 864 232
V.1.2 AT1 0 0
V.2 Tier2 0 0
VI Catkowity wymog kapitatowy 4642211 3976 310
VI Kapitat wewnetrzny 5829 816 4 648 867
= Informacja dodatkowa
Wskazniki adekwatnosci kapitatowej bez funduszy przeptywowych
Lp. Wskaznik 31.12.2018 31.12.2017
| Wspotczynnik CET1 32,09% 37,96%
1 Wspodtczynnik kapitatu Tier | 32,09% 37,96%
1 Wspdtczynnik wyptacalnosci (taczny wspdtczynnik kapitatowy) 32,09% 37,96%
\'} Wskaznik kapitatu wewnetrznego 31,42% 24,64%
\) Fundusze wtasne 18 275914 18 864 232
V.1 Tierl 18275914 18 864 232
V.1.1 CET1 18 275914 18 864 232
V.1.2 AT1 0 0
V.2 Tier2 0 0
' Catkowity wymog kapitatowy 4 555 615 3975779
Vil Kapitat wewnetrzny 5742 354 4648 331

Zmiany wysokosci wspdtczynnikow kapitatowych oraz wskaznika kapitatu wewnetrznego wynikaty gtéwnie ze:

= spadku funduszy wtasnych na skutek obnizenia funduszu statutowego BGK poprzez zasilenie Krajowego Funduszu
Gwarancyjnego (KFG) w kwocie 0,9 mld PLN oraz zwiekszenia funduszu statutowego BGK poprzez uwzglednienie
wyniku za 2017 r. na kwote 0,4 mid PLN,

= wzrostu catkowitego wymogu kapitatowego, gtéwnie w wyniku wzrostu wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego, m.in. w zwigzku z nabyciem certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych,
wzrostem wagi ryzyka w zwigzku z zakoriczeniem obowigzywania okresu przejsciowego dotyczgcego preferencyjnego
traktowania ekspozycji wobec skarbu panstwa w walutach unijnych, wzrostem ekspozycji wobec bankéw oraz wobec
przedsiebiorcow.

52.1. Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowe;j

Fundusze witasne do wspodtczynnika wyptacalnosci wyznaczane sg zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych.

Dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej fundusze witasne wyznaczane sg w ujeciu jednostkowym z uwagi na brak
koniecznosci dokonywania konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z przepisami rozporzadzenia CRR.

Fundusze wtasne BGK wyznaczone zgodnie z przepisami CRR obejmuja:
1) kapitat Tier I:
= kapitat podstawowy Tier | (kapitat CET1, ang. Common Equity Tier 1 capital):
—fundusz statutowy, na mocy art. 3 ust. 3c ustawy o BGK stanowigcy instrument kapitatowy w rozumieniu
art. 26 ust. 1 lit. a i art. 28 CRR

Fundusz statutowy jest tworzony ze srodkéow pienieznych i innych sktadnikéw majgtkowych wnoszonych przez
Skarb Panstwa, w tym z przekazanych przez ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych skarbowych
papieréw wartosSciowych oraz z corocznych odpiséw z zysku netto Banku, zgodnie z zasadami okreslonymi
w statucie BGK.

— kapitat rezerwowy obejmujacy fundusz zapasowy i fundusz rezerwowy
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Fundusz zapasowy i fundusz rezerwowy sg tworzone z odpiséw z rocznego zysku netto, zgodnie z zasadami
okreslonymi w statucie BGK.

—fundusz ogdlnego ryzyka bankowego
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego jest tworzony z odpisdw z rocznego zysku netto, zgodnie z zasadami
okreslonymi w statucie BGK.

— skumulowane inne catkowite dochody

— odliczenia z tytutu wartosci niematerialnych
Kwota odliczana od kapitatu podstawowego Tier | jest pomniejszana o powigzane rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

—odliczenia aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zaleznych od przysztej rentownosci
i niewynikajacych z réznic przejsciowych.

— korekty wartosci z tytutu wymogow w zakresie ostroznej wyceny (ang. Additional Valuation Adjustments, AVA)
AVA wyznaczana jest metodg uproszczong, zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2016/101
z dnia 26 pazdziernika 2015 r. uzupetniajgcym rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013

w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ostroinej wyceny zgodnie
z art. 105 ust. 14 (Dz. U. UE L 21 z dnia 28 stycznia 2016 ., s. 54)

— Zaangazowania kapitatowe Banku, bezposrednie i posrednie, w podmioty sektora finansowego, jezeli instytucja
nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty wyrazone w postaci posiadanych akcji lub udziatéw, lub innych
instrumentow kapitatu podstawowego lub instrumentow Tier 2 tych podmiotow, o ile ich suma przekracza
10% kapitatu podstawowego Tier 1 Banku.

W przypadku, gdyby wartos¢ pomniejszer obnizyta warto$¢ kapitatu Tier 2 ponizej zera, warto$é¢ nadwyzki tych

pomniejszen ponad wartos¢ kapitatu Tier 2 odejmuje sie od funduszy podstawowych Tier 1.

= kapitat dodatkowy Tier | (AT1, ang. Additional Tier 1 Capital) —na 31.12.2018 r. Bank nie posiadat pozycji w kapitale

dodatkowym Tier |
Fundusze wtasne*
31.12.2018 31.12.2017

Fundusze podstawowe (Tier 1) 18 275914 18 864 232
Kapitat (fundusz) statutowy 17 102 410 17 950 629
Kapitat (fundusz) zapasowy 1032 822 671 393
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 76 830 76 830
Fundusz ogélnego ryzyka bankowego 155 500 155 500
Inne dochody catkowite 257 200 355477
Korekty przejsciowe Tier 1 0 -78 290
Wartosci niematerialne i prawne -49 048 -42 399
R.ezerwy z tytuhf odroczonego podatku dochodowego zwigzane z aktywami 2723 1887
niematerialnymi
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zalezne od przysztej 0 0
rentownosci i nie wynikajace z réznic przejsciowych
Korekty Tier 1 wynikajgce z zastosowania filtréw ostroznosciowych -17 287 -37 187
Zaangazowania kapitatowe pomniejszajace fundusze wtasne -285 236 -189 608
Fundusze uzupetniajace (Tier 2) 0 0
Zobowigzania podporzadkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 0 0
Zaangazowania kapitatowe 0 0

Razem fundusze wtasne 18 275914 18 864 232

*Nie zawieraja kwot dotyczacych Funduszu Zeglugi Srodladowej.
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52.2. Wymogi kapitatowe (Filar 1)

W celu wyznaczania minimalnych wymogoéw kapitatowych z tytutu poszczegélnych rodzajéw ryzyka (I Filar) Bank stosuje

metody opisane w ponizszej tabeli.

Wymég kapitatowy z tytutu:

Metoda

ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta

— metoda standardowa (art. 111 — 141 CRR)

— kompleksowa metoda ujmowania zabezpieczen (art. 223 — 224 CRR)

— ekwiwalent bilansowy transakcji pochodnych zgodnie z metoda wyceny
wedtug wartosci rynkowej (art. 274 CRR)

— metoda alternatywna w zakresie ekspozycji wobec kwalifikujacego sie
kontrahenta centralnego (art. 310 CRR)

ryzyka walutowego

metoda podstawowa (art. 351 CRR)

ryzyka cen towaréw

metoda uproszczona (art. 360 CRR)

ryzyka pozycji z tytutu:

- ryzyka szczegdlnego w zakresie instrumentow
kapitatowych w portfelu handlowym

zgodnie z art. 342 CRR

- ryzyka szczegdlnego w zakresie instrumentéw
kapitatowych w portfelu handlowym

zgodnie z art. 343 CRR

- ryzyka szczegdlnego w zakresie instrumentéw
dtuznych w portfelu handlowym

zgodnie z art. 336 CRR

- ryzyka ogdlnego w zakresie instrumentéw
dtuznych w portfelu handlowym

metoda termindw zapadalnosci (art.

339 CRR)

ryzyka rozliczenia

zgodnie z art. 378 — 380 CRR

duzych ekspozycji w portfelu handlowym

zgodnie z art. 397 CRR

ryzyka operacyjnego

metoda podstawowego wskaznika (art. 315 — 316 CRR)

ryzyka zwigzanego z korektg wyceny kredytowej
(Credit Valuation Adjustment, CVA)

metoda standardowa (art. 384 CRR)

Struktura wymogoéw kapitatowych BGK — z funduszami przeptywowymi:

LP Wymoég kapitatowy z tytutu: 31.12.2018 31.12.2017
. ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta 4355 272 3667771
. ryzyka walutowego 0 0
. ryzyka cen towaréw 0 0
V. ryzyka pozycji w portfelu handlowym, w tym: 106 144 119 498
1 - ryzyka szczegdlnego i ogdlnego w zakresie instrumentéw 0 0
kapitatowych
2 - ryzyka szczegdlnego w zakresie instrumentéw dtuznych 0 11
- ryzyka ogolnego w zakresie instrumentéw dtuznych 106 144 119 487
V. ryzyka zwigzanego z korektg wyceny kredytowej (Credit Valuation 50 632 66 212
Adjustment, CVA)
VI. ryzyka rozliczenia 0 0
VIL. duzych ekspozycji w portfelu handlowym 0 0
VIII. ryzyka operacyjnego 130163 122 829
Razem 4642 211 3976 310
52.3. Kapitat wewnetrzny (Filar Il)

Kapitat wewnetrzny (Il Filar) jest to oszacowana przez Bank kwota, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych
istotnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Banku oraz zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajgca
przewidywany poziom ryzyka. Oszacowana kwota kapitatu wewnetrznego utrzymywana jest w celu pokrycia
nieoczekiwanych strat.

Kapitat wewnetrzny szacowany jest na pokrycie ryzyk, ktdre zostaty zidentyfikowane jako istotne. Dla ryzyk nieistotnych
nie jest wyznaczany kapitat wewnetrzny na ich pokrycie. Kwota catkowitego kapitatu wewnetrznego wyznaczana
jest jako suma kapitatu wewnetrznego z tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka.

W celu oszacowania kapitatu wewnetrznego z tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka Bank stosuje metody
wykorzystywane do wyznaczania wymogow kapitatowych lub metody wewnetrzne opracowane przez Bank.
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Kapitat wewnetrzny wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. wynidst 5 829 816 tys. PLN, a wskaznik kapitatu wewnetrznego
31,90%. Strukture procentowa kapitatu wewnetrznego (z funduszami przeptywowymi) przedstawia ponizszy wykres.

75,0% H Ryzyko kredytowe i kredytowe
kontrahenta

8,3% M Ryzyko koncentracji zaangazowan

4,0% L4 Ryzyko cen kapitatowych papieréw
wartosciowych w portfelu bankowym

~ 6,4% M Ryzyko stopy procentowej w portfelu

bankowym

1,0% )
H Ryzyko operacyjne

5,4%

L1 Pozostate ryzyka
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Pozostate noty dodatkowe

53. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

W dniu 20 grudnia 2018 r. Bank zawart z Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (do dnia
19 marca 2018 r. Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.) umowe o badanie sprawozdan
finansowych na okres 2 lat.

Wyptacone lub nalezne wynagrodzenie za rok 2018 wynosi odpowiednio:
= badanie rocznego sprawozdania finansowego — 517 tys. zt brutto,
= badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 271 tys. zt brutto,

za 2017 r.:
= badanie rocznych sprawozdan finansowych — 449 tys. zt brutto,
= pozostate ustugi — 38 tys. zt brutto,

54. Proponowany podziat zysku jednostki dominujacej

Bank zamierza dokona¢ podziatu zysku netto za 2018 rok w nastepujacy sposob:

Ayt Propozycja podziatu zysku netto
Wyszczegélnienie 23 2018 .
Zysk do podziatu 445 347
Fundusz statutowy (nie mniej niz 10%) 409 279
Fundusz zapasowy (nie mniej niz 8%) 35628
- z dziatalnosci wiasnej 35590
- Fundusz Zeglugi Srédladowej 38
Zwiekszenie Fundusz Zeglugi Srédladowej 433
Podatek dochodowy (19%) od czesci zysku FZ$ przeznaczonego na fundusz zapasowy Banku 7

Zysk z lat ubiegtych, wynikajgcy ze zmiany zasad rachunkowosci (MSSF 9), Zarzad Banku proponuje przeznaczy¢
na fundusz zapasowy.

55. Dane o aktywach, ktore stanowig zabezpieczenie zobowigzan

Wsréd aktywow Grupy Kapitatowej znajduja sie kredyty udzielone ze srodkdw bytego KFM, ktdre stanowig zabezpieczenie
sptaty pozyczki otrzymanej z Ministerstwa Finanséw (Srodki z Banku Rozwoju Rady Europy)
oraz zabezpieczenie gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych dla pozyczek z Miedzynarodowych Instytucji Finansowych
(Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Banku Rozwoju Rady Europy).

Wartos¢ wierzytelnosci przelanych przez BGK na rzecz Skarbu Panstwa z tytutu pozyczek udzielonych i gwarantowanych
przez Ministerstwo Finansdw na zasilenie KFM prezentuje ponizsze zestawienie.

Kwota Wartosc przelanej wierzytelnosci
pozyczki Kwota na zabezpieczanie pozyczki
Pozyczkodawcy Kwota el gwarancjl lub gwarancji
pozyczki gwarancja Skarbu
Skarbu Panstwa 31.12.2018 31.12.2017
Panstwa
MI!‘IIStel.‘StW(.) Flnan.sow ze Srodkéw 630 000 PLN ) ) 0 0
pozyczki udzielonej przez BRRE
E jski Bank | tycyj
HOpSiSt Jame nwesTycyiny 10000EUR = 10000EUR | 16800 EUR 14305 20027
— Kontrakt Finansowy nr 21.426
E jski Bank I tycyj
HIDPEISE AN IWESTYEVINY 200000EUR | 200000 EUR | 296000 EUR 522547 587 983
— Kontrakt Finansowy nr 21.607
Bank Rozwoju Rady Europy 700 000 PLN 700 000 PLN : 1260 000 PLN 455 760 539 760

*wszystkie dane w tabeli podane w tysigcach
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(w tys. zt)

Zabezpieczenie zobowigzan Grupy Kapitatowe]j stanowig nastepujace aktywa:

= Nadzien 31.12.2018r.

Rodzaj transakcji

Przedmiot
zabezpieczenia

Wartos¢ bilansowa
aktywow
stanowiacych
zabezpieczenie

Wartos¢ zobowiazan
podlegajacych
zabezpieczeniu

Rodzaj transakcji

zabezpieczenia

zobowigzan
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu obligacje 5203 332 5214051
Inne kredyty kredyty 777 876 614 526
Transakcje pochodne depozyty 385 548 416 502
® Nadzier 31.12.2017 r.
Wartos¢ bilansowa
Przedmiot aktywow Wartos¢ zobowigzan

stanowiacych
zabezpieczenie
zobowigzan

podlegajacych
zabezpieczeniu

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu obligacje 7 569 464 7 573 820
Inne kredyty kredyty 881 649 708 827
Transakcje pochodne depozyty 453 858 530408

Blokowanie papieréw wartosciowych wynika:

w transakcjach Repo i Sell-buy-back — z obowigzujgcych standardéw na rynku pienieznym dla tego rodzaju transakcji,
w przypadku pozycji inne kredyty, transakcje pochodne — z warunkéw uméw zawartych w Banku.

Fundusz ochrony srodkéw gwarantowanych

Zgodnie z Ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
oraz przymusowej restrukturyzacji, Bank zostat wytgczony z ustawy (Dz.U. 2017 poz. 1937) i tym samym
od 1 stycznia 2017 roku nie tworzy funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych.

56.

1)

2)

3)

Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Istotne inwestycje jednostki dominujacej w | kwartale 2019 r.:

w dniu 28.01.2019 r. nastgpita doptata do funduszu 2020 European Fund for Energy, Climate Change
and Infrastructure (Marguerite Fund) w wysokosci 357 200,00 EUR;

w dniu 29.01.2019 r. dokonano wypfaty z funduszu 2020 European Fund for Energy, Climate Change
and Infrastructure (Marguerite Fund) w wysokosci 1 267 605,63 EUR;

w dniu 29.01.2019 r. nastgpita doptata do funduszu Marguerite Il SCSp w wysokosci 3 900 000,00 EUR.

W dniu 13.02.2019 r. Bank uplasowat emisje 4-letnich obligacji na rynku krajowym o tgcznej wartosci 2 mld zt przy
popycie przekraczajgcym 2,4 mld zt. Pozyskane srodki wykorzysta na finansowanie biezgcej dziatalnosci biznesowej.

W zwigzku z koniecznoscig modernizacji budynku dotychczasowej Centrali BGK, 6 lutego 2019 r. Bank podpisat
z CHM 1 Sp. z 0.0. umowe najmu nowej siedziby Centrali Banku na okres 5 lat. Miesieczny czynsz okreslony
w umowie to 271 053,58 EUR netto.

Istotne zdarzenia w pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowe;j

1)

Podwyzszenie kapitatu lub emisje obligacji w spoétkach celowych:

MP Watbrzych - w dniu 21.12.2018 r. podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji serii F. W dniu 08.01.2019 r. FSMnW
FIZ AN optacit emisje obligacji serii G w kwocie 4 275 000 zi.

MDR Radom - na dzien 31 grudnia 2018 r. wykazat kapitat rezerwowy w wysokosci 1 612 000,00 zt (w dniu 18.12.2018
r. utworzono 16 120 szt. nowych udziatéw o wartosci 100,00 zt kazdy, z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego),
z czego w wysokosci 850 000 zt wniesiono aport w postaci gruntu w dniu 18.12.2018 r. a 762 000 zt optacone przez
FSMdR FIZ AN w styczniu 2019 r. Na dzient 31 grudnia kapitat nie zostat zarejestrowany w KRS.
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=  MDR Debica - w dniu 10.01.2019 r. uchwatg zgromadzenia wspdlnikéw podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty
150 000 zt do kwoty 2 068 100 zt. Nowe udziaty objgt FSMdR FIZ AN. W dniu 15.01.2019 r. nastgpit wptyw do Spétki
kwoty 1918 100 zt z tytutu podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

=  FSMnW Poznan - w dniu 18.01.2019 r. podjeto uchwate zarzagdu w sprawie emisji obligacji serii G. W dniu 31.01.2019
r. FSMnW FIZ AN optacit emisje obligacji serii G w wysokosci 2 300 000 zt.

= MP Biata Podlaska - w dniu 01.02.2019 r. zostata podjeta uchwata zarzadu w sprawie emisji obligacji serii F
w kwocie 531 700 zt. W dniu 01.02.2019 r. optacono emisje obligacji serii F w kwocie 531 700 zt. Obligacje zostaty
objete przez MDR Inwestycje 16 sp. z 0.0.

= MDR Katowice - w dniu 04.02.2019 r. uchwata zgromadzenia wspdlnikéw podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty
25 414 500 zt do kwoty 35 101 400 zt. FSMdR FIZ AN opfacit podwyzszenie kapitatu zaktadowego w kwocie
9 686 900 zt.

= MDR Warszawa - w dniu 07.03.2019 r. uchwatg nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw podwyzszono kapitat
zaktadowy z kwoty 150 000 zt do kwoty 12 190 000 zt. W dniu 13.03.2019 r. FSMdR FIZ AN optacit podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w kwocie 12 040 000 zt.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 r. liczy 134 kolejno ponumerowane strony.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

Sporzadzit:
Dyrektor Zarzgdzajacy Pionem Finanséw

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Rafat Szadurski

Podpisy cztonkéw Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego:

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Beata Daszynska - Muzyczka Pawet Nierada Wtodzimierz Kocon
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Przemystaw Cieszynski Wojciech Hann Radostaw Kwiecien

134
PANSTWOWY BANK ROZWOJU



		2019-04-15T09:42:41+0200


		2019-04-15T11:10:43+0200


		2019-04-15T11:18:20+0200


		2019-04-15T11:23:38+0200


		2019-04-15T11:37:30+0200


		2019-04-15T11:47:30+0200


		2019-04-15T12:00:36+0200




