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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone w oparciu
0 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Grupa Kapitatlowa Vistal zastosowata wszelkie standardy i interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej
poza wymienionymi w punkcie 5. skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie 6. jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly w zycie.

Zarzad Grupy wykorzystat swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardoéw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji zgodnie z MSSF UE na dzief 31 grudnia 2018 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty
ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane ze skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. EUR.
Wartosci pozycji rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane
wwalucie EUR zostaly przeliczone wedlug kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
z tabeli nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 roku wynoszacego 4,3000 EUR/PLN, a za rok 2017 po kursie $rednim
z tabeli nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 roku wynoszacego 4,1709 EUR/PLN .

Wartosci pozycji rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 31.12.2018 roku i 12 miesigcy
zakonczonych 31.12.2017 roku (odpowiednio: 4,2669 EUR/PLN i 4,2447 EUR/PLN).

Jednocze$nie Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spétki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2018
rok zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009
nr 33 poz. 259) wraz z pdzniejszymi zmianami.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE

EINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 65 357 93 801 15 317 22 098
EBIT (17 398) (393 523) (4077) (92 709)
EBITDA (8 757) (380 778) (2 052) (89 707)
Wynik netto (49 751) (409 138) (11 660) (96 388)
Aktywa trwate 164 732 170 575 38 309 40 897
Aktywa obrotowe 98 299 136 895 22 859 32 823
Kapital wlasny (275 459) (238 041) (64 060) (57 072)
Zobowiazania 538 490 545 511 125 231 130 789
Suma bilansowa 263 031 307 470 61171 73717
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 10 768 (12 994) 2524 (3061)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 37 154 (4 207) 8 707 (991)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci finansowej (20 366) (2 526) (4773) (595)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku 35 520 7964 8325 1876

obrotowego
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE 31122018 31122017 31122018  31.12.2017

FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 41713 114 749 9776 27 033
EBIT (3 240) (287 017) (759) (67 618)
EBITDA 1393 (281 664) 326 (66 357)
Wynik netto (22 278) (397 316) (5 221) (93 603)
Aktywa trwate 53 306 52 870 12 397 12 677
Aktywa obrotowe 89 234 108 514 20 753 26 017
Kapitat wlasny (250 392) (230 111) (58 231) (55171)
Zobowigzania 392 932 391 495 91 380 93 863
Suma bilansowa 142 540 161 384 33149 38 692
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 008 (1792) 2 345 (422)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37099 (18 530) 8 695 (4 365)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (19519) 7 399 (4 575) 1743
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku 33415 5827 7831 1373

obrotowego
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

2.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Vistal

Grupa Kapitatowa Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Vistal”, ,,Grupa Kapitatowa Vistal”) jest producentem
konstrukeji stalowych, aktywnie dziatajacym na rynku europejskim od 1991 r. W okresie ostatnich 27 lat realizowata
projekty polegajace na wytworzeniu i montazu konstrukcji stalowych dla przemystu budowlanego, energetycznego,
okretowego i offshore. Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada kompetencje w zakresie kompleksowej
realizacji prac poczawszy od dokumentacji projektowe]j poprzez prefabrykacje, antykorozje, transport Wraz z montazem
W miejscu przeznaczenia.

Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Spotka”, ,,Jednostka Dominujaca”, ,,Emitent”) jest podmiotem dominujagcym
Grupy Kapitalowej Vistal.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji jest spotka akcyjng z siedzibg w Gdyni. Zostala utworzona i dziata na podstawie
przepisow prawa polskiego tj. przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych, w oparciu o regulacje dotyczace spotek
publicznych oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spotka Akcyjna w restrukturyzacji
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia

Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta elektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.pl

Spotka rozpoczeta dziatalno$é 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Postanowieniem z dnia
14 maja 2008 r. Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejestrowy Gdansk —
Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000305753 (sygn. akt.
GD.VIII NS-REJ.KRS/005623/08/830). Spotce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 5830003993 oraz numer
identyfikacji statystycznej w systemie REGON 190522969.
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2.2.0rganizacja Grupy Kapitatowej Vistal

2.2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji tworzyta Grupe Kapitalowa Vistal, w ktorej stanowita
jednostke dominujaca. Grupg Kapitalowa Vistal tworzg nastepujace podmioty:

1) podmiot dominujacy - Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
2) dziesie¢ podmiotéw zaleznych:

Vistal Offshore Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni przy ul.
Indyjskiej 7, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow. W dniu 23 maja 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o otwarciu postgpowania sanacyjnego w Vistal Offshore Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji;

Vistal Pref Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia w restrukturyzacji z siedziba w Czarnej Biatostockiej
przy ul. Fabrycznej 7 lok. 18, w ktérej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatow i 100% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow. W dniu 26 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o otwarciu postgpowania sanacyjnego w Vistal Pref Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig w restrukturyzacji. Natomiast w dniu 22 stycznia 2019 r. odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli
spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w celu glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania
zgromadzenie wierzycieli przyjeto uktad. W dniu 21 lutego 2019 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy zatwierdzit uktad przyjety dnia 22 stycznia 2019 r. przez wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref Sp.
z 0.0. w restrukturyzacji w ramach post¢powania sanacyjnego tej spotki;

Vistal Eko Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w restrukturyzacji z siedziba w Kartoszynie przy ul.
Lesnej 6, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. W dniu 25 maja 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
wydal postanowienie o otwarciu postgpowania sanacyjnego w Vistal Eko Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cia w restrukturyzacji;

Vistal Construction Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia w upadlosci z siedzibg w Gdyni przy
ul. Hutniczej 40, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatow i 100% glosow
na zgromadzeniu wsp6Olnikow. W dniu 19 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poénoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy oglosil upadto§¢ Vistal Construction Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$ciag
w upadtosci;

Vistal Ocynkownia Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia w upadlosci z siedzibg w Liniewie przy ul.
Nasiennej 13, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatéw i 100% glosow na
zgromadzeniu wspolnikéw. W dniu 13 lipca 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy ogtosit upadtos¢ Vistal Ocynkownia Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w upadtosci;

Vistal Marine Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia w upadlosci z siedziba w Gdyni przy
ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatéw i 100% gltosow
na zgromadzeniu wspdlnikow. W dniu 15 lutego 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poéinoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy ogtosit upadtos¢ Vistal Marine Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w upadtosci;

Vistal Infrastructure Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia w wupadlosci z siedzibg w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatow i 100% gltosow
na zgromadzeniu wspolnikow. W dniu 22 listopada 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pénoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy oglosit upadlos¢ Vistal Infrastructure Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w
upadtosci;

VS NDT Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig w upadlosci z siedzibg w Gdyni przy ul. Czechostowackiej
3, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatdéw i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. W dniu 1 marca 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy oglosit
upadtos¢ VS NDT Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci;

VS Office 1 Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej
Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow;

VS Office 2 Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej
Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatow i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada takze 19% udziatow spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0.,
z siedzibg w Plocku, ul. Zglenickiego 42. Spoéika ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia. W 2013 r.
w zwiazku ze zlozeniem wniosku o ogloszenie upadtosci przez spotke Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.o.
dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ jej udziatow w peinej wysokosci tj. 10 tys. PLN.
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2.2.2. Jednostki podlegajace konsolidaciji

Jednostki podlegajace konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Nazwa jednostki Siedziba 318/2272?18 318/2272%17
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Leéna 6, Kartoszyno 100% 100%
VS Office 1 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
V'S Office 2 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku nie zostaly ujete sprawozdania
finansowe spotek Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadlosci, Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci, VS NDT Sp. z 0.0. w
upadlosci, Vistal Infrastructure sp. z 0.0. w upadtosci oraz VistdlAB w zwiazku z utratag kontroli przez Jednostke
Dominujacg nad tymi Spotkami, w tym ze wzgledu na ogloszenie upadlosci Vistal Construction Sp. z 0.0. z dniem 19
grudnia 2017 roku, ogtoszenie upadtoséci Vistal Marine Sp. z 0.0. z dniem 15 lutego 2018 roku, ogloszenie upadtosci VS
NDT Sp. z 0.0. z dniem 1 marca 2018 roku, ogtoszenie upadtosci Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. z dniem 22 listopada 2018
roku oraz w zwiazku ze sprzedaza udziatow Vistdl AB w dniu 7 lutego 2018 roku.

W zwigzku z ogloszeniem upadiosci Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z dniem 13 lipca 2018 roku w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku zostal ujety wynik finansowy spotki za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku w wysokosci: (351 tys. z}).

Dzialalno$¢ podstawowa
—  Prefabrykacja i montaz konstrukcji stalowych
dla kontrahentow krajowych i zagranicznych
glownie w segmencie budowy obiektow

Spétka Powiazanie

Vistal Gdynia SA w Jednostka dominujaca

mostowych
Wykonywanie kompleksowych zabezpieczen

restrukturyzacji antykorozyjnych
Wynajem komercyjny nieruchomosci
produkcyjnych i biurowych
Posiadane udzialy przez
Spotka Vistal Gdynia S.A. w Dzialalno$¢ podstawowa
restrukturyzacji
Vistal Offshore Komercyjna dzierzawa nieruchomosci
Sp.zo.0.w 100%
restrukturyzacji
Vistal Construction
Sp. zo.0. 100% Spotka w upadtosci
w upadtosci
Vistal Pref Sp. 2 0.0, W Prefabrykacla kon.s.trukql stalowych
. 100% Montaz konstrukcji stalowych
restrukturyzacji .
Roboty antykorozyjne
Prefabrykacja konstrukcji ze stali nierdzewnych
. i specjalnych
VIStraeIstI?’Eﬁtifyl/zzagj?. w 100% Wykonawstwo systemow rurociggowych
Realizacja projektow z zakresu ochrony
srodowiska
Vistal Ocynkownia 0 . o
Sp. 7 0.0. w upadtosci 100% Spotka w upadtosci
Vistal Marine Sp. z o.0. 0 . .
W upadiosci 100% Spotka w upadtosci
Vistal Infrastructure 100% Spotka w upadtosci
Sp. z 0.0. w upadtosci
VS NDT Sp. z 0.0. 100% Spotka w upadtosci
w upadtosci
- Komercjalizacja  nieruchomos$ci  biurowych
vgposzécg ! 100% stanowigeych wlasnoé¢  Vistal Gdynia SA

w restrukturyzacji
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. — Komercjalizacja nieruchomosci  biurowych
VS Office 2 100% stanowigcych wiasno§¢ Vistal Gdynia SA

Sp. z o.0. w restrukturyzacji

2.2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

W okresie 2018 r. oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu dokonane zostaly nastgpujace zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej Vistal:

w drodze umowy sprzedazy udziatow Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji zbyt w dniu 7 lutego 2018 roku 1.000
udziatow spotki zaleznej Vistal AB z siedziba w Goteborgu (,,spotka zalezna”), ktore stanowity 100% kapitatu
zaktadowego 1 uprawniaty do 100% glosoéw na zgromadzeniu wspolnikow. Cena sprzedazy udziatow wyniosta 123 tys.
SEK;

W dniu 15 lutego 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy oglosit upadtosc
Vistal Marine Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag w upadtoscei;

W dniu 1 marca 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upadtos¢ VS NDT
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w upadiosci;
W dniu 13 lipca 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy oglosit upadtosc Vistal

Ocynkownia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadtosci;

w dniu 22 listopada 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy oglosit upadtosc
Vistal Infrastructure Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w upadtosci;

w dniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Poéoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal rejestracji potaczenia Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ze spotka zalezng Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0.

2.2.4. Oddziaty

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej Vistal nie posiada oddziatow.

2.3.Zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowg Vistal i spétka Vistal Gdynia
SA w restrukturyzaciji

Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy dnia 15 lutego 2018 r. podjat postanowienie, zgodnie
z ktoérym Sgd postanowit m.in.:

1. Oglosi¢ upadto$¢ Vistal Marine spéotki z ograniczong odpowiedzialnosci z siedzibg w Gdyni (81-969)
ul. Czechostowacka 3, zarejestrowanej jako przedsiebiorca w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS
0000473012,

2. Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk — Pélnoc w Gdansku Anny
Stankiewicz,

3. Wyznaczy¢ zastepce sedziego — komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
w osobie SSR Aleksandry Stefanowskiej,

4. Wyznaczy¢ syndyka w osobie Jacka Ryncarza (numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego 372),

5. Jako podstawe jurysdykceji Sgdu wskazac art. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego, okreslajac,
ze postgpowanie ma charakter glowny.

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 1 marca 2018 r. podjat postanowienie, zgodnie
z ktoérym Sgd postanowit m.in.:

1. Ogtosi¢ upadtos¢ VS NDT spotki z ograniczong odpowiedzialnosci z siedzibg w Gdyni przy ul. Czechostowacka
3, wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000660164,

2. Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Se¢dziego Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku Justyny
Sosnowy,

3. Wyznaczy¢ zastgpeg sedziego — komisarza w osobie Sg¢dziego Sadu Rejonowego Gdansk-Poéloc w Gdansku
w osobie Anny Stankiewicz,
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Wyznaczy¢ syndyka masy upadtosci w osobie Macieja Glowackiego (numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego
667),

Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskazaé art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str. 19
ze zm.), okreslajac, ze postepowanie ma charakter glowny.

Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 13 lipca 2018 r. podjat postanowienie, zgodnie
z ktéorym Sad postanowit m.in.:

1.

Oglosi¢ upadtos¢ Vistal Ocynkownia Spotki z ograniczona odpowiedzialno$ciag z siedzibg w Liniewie
(ul. Nasienna 13, 83-420 Liniewo), wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000210244,

Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Asesora Sadu Rejonowego Gdansk—Poémoc w Gdansku tukasza
Piotrowicza,

Wyznaczy¢ zastepcg sedziego—komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
Aleksandry Stefanowskiej,

Wyznaczy¢ syndyka masy upadtosci w osobie Dominiki Baczek(numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego
921),

Jako podstawe jurysdykeji Sadu wskazaé art.4 ust. 1 w zw. zart. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadtosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr
141, str. 19 ze zm.), okreslajac, ze postgpowanie ma charakter glowny.

Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 15 listopada
2018 r. dokonat rejestracji potaczenia Emitenta ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Sad Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy dnia 22 listopada 2018 r. podjat postanowienie,
zgodnie z ktérym Sad postanowil m.in.:

1.

Ogtosi¢ upadtos¢ dtuznika Vistal Infrastructure Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Gdyni,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000330246,

Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Asesora Sadu Rejonowego Gdansk — Poloc w Gdansku Lukasza
Piotrowicza,

Wyznaczy¢ zastepee s¢dziego — komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc w Gdansku SSR
Anny Stankewicz,

Wyznaczy¢ syndyka w osobie Macieja Gtowackiegonr licencji 667,

Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskaza¢ art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str. 19
ze zm.), okreslajac, ze postepowanie opisane pkt. 1 ma charakter gtéwny.

2.4.Powigzania organizacyjne lub kapitatlowe

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym spotek zaleznych:

% udzialow

Lp. Nazwa JednostkKi Siedziba (stan na 31.12.2018 1)
1. Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 8”;;;22%2(;1“?& 100%
2. Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci gllgginggsnﬁg 100%
3. Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 1 6-0L12I6 ':Celzt:rﬁzlgaiazgﬁocka 100%
4. Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 8 4_11111(')1;?:3356“”0 100%
5. Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci %Ié_ﬁggiggjnli: 100%
6. Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci ul. gi?;ggséod‘;ﬁ?:a 3 100%
7. Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. w upadtosci ul. gieggg Séod‘;//ﬁ?;(a 3 100%
8. VSNDT Sp. 7 0.0. w upadiosci ul. Czechoslowacka 3 100%

81-969 Gdynia
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. ul. Czechostowacka 3 0
9. VS Office 1 Sp. z 0.0. 81-969 Gdynia 100%
10. VS Office 2 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3 100%

81-969 Gdynia

Spotka posiada takze 19% udzialow spotki Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0., z siedziba w Plocku,
przy ul. Zglenickiego 40B. Spolka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia. Spotka utworzyta w 2013 r.
odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z 0.0. w petnej wysokosci tj. 10 tys. PLN.

Spotkami powigzanymi osobowo s3:

e Visteel Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - wickszo$ciowym wspolnikiem oraz Prezesem Zarzadu jest Pan Jarostaw
Matyka — syn Prezesa Zarzadu i posredniego akcjonariusza Spotki Pana Ryszarda Matyka oraz akcjonariusza
Spotki Bozeny Matyka;

e Aval Consult Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow Ostrowska, Szychowski, Krawczyk, Korpusik,
Grzechowiak i Partnerzy Spotka Partnerska - partnerem kancelarii jest Pan Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacii;

e Tokary Golf Club Sp. z 0.0. — wiceprezesem zarzadu jest Pan Lukasz Matyka syn Pana Ryszarda Matyka i Pani
Bozeny Matyka;

e BMMR Investments Sp. z 0.0. — wlascicielem i prezesem zarzadu jest prezes zarzadu Spotki Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji Pan Ryszard Matyka.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

3.1.Informacje o ofercie

Doséwiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji oraz Grupy Kapitatlowej Vistal pozwalajg na oferowanie
roznorodnych typow konstrukeji stalowych, zarowno dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Glownym przedmiotem
dziatalno$ci Spotki oraz Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora
infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz
energetycznego. Spotka oraz Grupa oferuje rowniez wykonawstwo rurociggdéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i
aluminium dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore..

Dziatalno$¢ Grupy w poszczegolnych sektorach to w szczegdlnoscei:

e Infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje w
formule generalnego wykonawstwa;

e marine&offshore — obstuga portowa oraz remonty jednostek ptywajacych, wykonawstwo platform wiertniczych i
wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa
statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu,
zatadunku i roztadunku statkow, wykonawstwo elementéw ptuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

¢ budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzytecznosci publicznej, $luz, tam i innych
obiektow hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — pozostate ustugi w tym dzierzawa komercyjna nieruchomosci, wykonawstwo konstrukcji
stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekow oraz innych konstrukcji ze stali
nierdzewnych.

3.2.Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Patenty i licencje

Spoétka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada patent na wynalazek pod nazwg ,,Morska elektrownia wiatrowa oraz
sposob stawiania morskiej elektrowni wiatrowej”, ktory zostat zgloszony przez spotke Vistal Infrastructure Sp. z o.o.
(daw. ,,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0.), patent zarejestrowany jest Urzedzie Patentowym RP pod numerem 218742.
Jednoczesnie spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji uzyskata patent europejski na wynalazek pod nazwa ,,Offshore
wind power turbine” zarejestrowany w Europejskim Urzedzie Patentowym pod numerem EP 2718562. Patent europejski
zostat walidowany w Norwegii, Niemczech i Wielkiej Brytanii.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wraz z firma projektowa w grudniu 2016 r. zlozyly zgloszenie patentowe
do Europejskiego Urzedu Patentowego wynalazku pod nazwa ,,Prefabricated bridge girder”. Zgloszeniu zostal nadany
numer EP 16460090, a postepowanie na dzien 31.12.2018 r. bylo nadal w toku.

3.3.Informacje o rynkach zbytu — dane skonsolidowane

Grupa Kapitatowa Vistal dziata zar6wno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Struktura sprzedazy
W podziale na rynki zbytu przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Kraj 2018 2017
(dagiv,\\l/)tys' Wartosé Udzial Wartosé Udzial Zmiana Zmiana (%)
Polska 38 805 59,4% 69 260 73,8% -30 455 -44,0%
Zagranica 26 552 40,6% 24 541 26,2% 2011 8,2%
Suma koncowa 65 357 100,0% 93 801 100,0% -28 444 -30,3%

Warto$¢ przychodow oraz udzial poszczegdélnych rynkéw, jak rowniez gtownych odbiorcow zostaly przedstawione
w oparciu o ujawnione przychody w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2018 r. obejmujace wycene kontraktow.

Rynek polski

W roku 2018 widoczny jest spadek udziatu rynku krajowego w przychodach Grupy, przy jednoczesnym spadku wartosci
przychodow. Zmniejszenie udziatu rynku polskiego w poréwnaniu do 2017 roku wynika z przyjetej strategii koncentracji
na rynkach zagranicznych oraz zmniejszenia wolumenu przychodéw. W 2018 r. sprzedaz do ktoregokolwiek z klientow
krajowych nie przekroczyta 10% udziatu w przychodach Grupy.
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Rynek zagraniczny

W zwigzku ze strategia skupiajaca si¢ na ekspansji na rynkach zagranicznych przez Grupe, w celu dywersyfikacji
dziatalno$ci zarowno pod wzglgdem produktowym, jak i geograficznym, udziat kontraktow zagranicznych wzrost w 2018
r. o 14,4 p.p. w stosunku do 2017 r. W 2018 r. sprzedaz do dwoch klientdw zagranicznych przekroczyta 10% udzialu w
przychodach Grupy: Hak Entreprener AS — 16,1% (10.551 tys. PLN), Duro Felguera S.A. — 11,0% (7.213 tys. PLN).

Struktura sprzedazy zostata szczegdtowo opisana w rozdziale 4.3 Struktura produktowa i geograficzna osiaganych
przychodow — dane skonsolidowane niniejszego sprawozdania.

3.4.Informacje o rynkach zbytu — dane jednostkowe

Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji dziata zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. Struktura
sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawiona zostala w ponizszej tabeli.

Krai 2018 2017 ) .
(dane w tyg. PLN) Wartosé Udzial Wartosé Udzial Zmiana  Zmiana (%)
Polska 19729 47,3% 55 293 482% 35564 264,3%
Zagranica 21 984 52,7% 59 456 51,8%  -37472 263,0%
Suma koficowa 41713 100,0% 114749 100,0%  -73036 263,6%

Wartos¢ przychodow oraz udziat poszczegdlnych rynkow, jak rowniez gtownych odbiorcow zostat wyliczony w oparciu
0 ujawnione przychody w sprawozdaniu jednostkowym za 2018 r. obejmujace wyceng kontraktow.

Rynek polski

W 2018 roku widoczny jest spadek przychodow z rynku krajowego o 35.564 tys. PLN w porownaniu do 2017 roku. Udziat
kontrahentow krajowych w osiggni¢tych przychodach wyniost 47,3%. Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
zrealizowata przychody o warto$ci przekraczajacej 10% sumy przychodéw z jednym kontrahentem krajowym: Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Bydgoszczy — 13,4% (5.575 tys. PLN).

Rynki zagraniczne

Udziat sprzedazy zagranicznej wzrdst nieznacznie w 2018 roku do 52,7% z 51,8% rok wcze$niej. W 2018 r. sprzedaz do
dwoch kontrahentéw zagranicznych przekroczyta 10% udziatu w catosci przychodow Spotki: Hak Entreprener AS —30,7%
(12.796 tys. PLN), Duro Felguera S.A. — 17,4% (7.264 tys. PLN).

Struktura sprzedazy zostata szczegdélowo opisana w rozdziale 4.5 Struktura produktowa i geograficzna osigganych
przychod6éw — dane jednostkowe niniejszego sprawozdania.

3.5.Informacje o zrédtach zaopatrzenia — dane skonsolidowane

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci dywersyfikuje swoich dostawcoéw. Wartos¢ dostaw od zadnego dostawcy nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy.

3.6.Informacje o zrédtach zaopatrzenia — dane jednostkowe

Jednostka dominujgca w ramach prowadzonej dziatalnosci dywersyfikuje swoich dostawcow. Wartos¢ dostaw od zadnego
dostawcy nie przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy.

3.7.Inwestycje
3.7.1. Giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne — dane skonsolidowane

W 2018 r. Grupa poniosta tgczne naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci 2 691 tys. PLN
w porownaniu z naktadami w roku 2017 na poziomie 9.413 tys. PLN.

Naklady (w tys. PLN) 2018 2017
Grunty 0 -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 0 1578
Urzadzenia techniczne i maszyny 1661 1041
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Srodki transportu 147 1071
Inne rzeczowe aktywa trwate 90 203
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 722 5460
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 71 60

RAZEM 2691 9413

Inwestycje dotyczace udzialow w jednostkach zaleznych zostaly opisane w punkcie 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowe;.
3.7.1. Giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne — dane jednostkowe

W 2018 r. Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji poniosta taczne naklady na $rodki trwale oraz warto$ci niematerialne
i prawne w wysokosci 2.633 tys. PLN w poréwnaniu z naktadami w roku 2017 na poziomie 5.656 tys. PLN.

Naklady (w tys. PLN) 2018 2017

Grunty 0 -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 1662
Urzadzenia techniczne i maszyny 1661 1610
Srodki transportu 147 305
Inne rzeczowe aktywa trwate 75 35
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 690 2038
Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, programy komputerowe 60 6

RAZEM 2633 5656

Inwestycje dotyczace udzialdéw w jednostkach zaleznych zostaty opisane w punkcie 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej.

3.7.2. Lokaty kapitatowe

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Vistal nie posiadata w 2018 r. lokat kapitalowych - nie dokonywata zakupéw jednostek
funduszy inwestycyjnych, dtuznych papierow wartosciowych, akcji ani udzialow podmiotow niepowigzanych poza
wskazanymi w rozdziale 2.2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej. Krotkoterminowe nadwyzki finansowe lokowane
byty na lokatach bankowych.

3.8.Informacja o umowach zawartych przez spoétki Grupy Kapitatowej Vistal
3.8.1. Umowy znaczace dotyczace dziatalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. zawarto badZz wypowiedziano nastgpujace znaczace umowy:

Odstapienie od umoéw przez Spotke

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz dnia 5 lutego 2018 r. odstgpita od Umowy
na wykonanie zamdéwienia pn. ,,Budowa mostu zwodzonego w ciggu drogi wojewodzkiej nr 501 nad Martwag Wisla
w Gdansku Sobieszewie” (,,Zadanie”), zawartej z Dyrekcja Rozbudowy Miasta Gdanska, dzialajaca w imieniu Gminy
Miasta Gdanska, o ktorej zawarciu Spotka informowata raportem biezacym nr 41/2016.

Réwnoczesnie Spotka odstapita od umowy konsorcjum oraz porozumienia wykonawczego zawartych z Partnerami
Konsorcjum: firm Metrostav a.s. (Lider Konsorcjum) oraz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum) w celu
wspolnej realizacji Zadania.

Podstawg odstapienia od ww. umow jest art. 298 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Spotka informowata o rozwigzaniu umowy Raportem Biezacym nr 11/2018.

Odstapienie od umoéw przez Spotke

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 7/2018 poinformowata, iz dnia
7 marca 2018 r. odstgpita od umowy na wykonanie zamowienia pn. ,,Obwodnica Skawiny Etap II —zaprojektowanie
i wykonanie robdt budowlanych na odcinku od ul. Energetykow do drogi krajowej nr 44” (,,Zadanie”), zawartej z Zarzadem
Drog Wojewddzkich w Krakowie, o ktérej zawarciu Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016.
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Rownoczesnie Spotka odstgpita od umowy konsorcjum oraz porozumienia wykonawczego zawartych z Partnerami
Konsorcjum ,,Most” Sp. z 0.0. oraz ,,Polbud-Pomorze” Sp. z 0.0. w celu wspdlnej realizacji Zadania.

Podstawg odstagpienia od ww. umow jest art. 298 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Spotka informowata o rozwigzaniu umowy Raportem Biezacym nr 18/2018.

Zawarcie umowy bezwarunkowej sprzedazy nieruchomosci z Zarzagdem Morskiego Portu Gdynia S.A.

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka™) w nawiazaniu do raportu biezacego nr 24/2017, 94/2017, 109/2017,
8/2018, 16/2018 oraz 20/2018 poinformowata, iz dnia 15 marca 2018 r. Spotka powzigta informacj¢ o zawarciu dnia
15marca2018 r. przez spotke zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Zarzadem Morskiego
Portu Gdynia S.A. (,,ZMPG”),w zwiazku ze ztozeniem przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Strefe Ekonomiczng
Sp. z 0.0. o$wiadczen w przedmiocie nieskorzystania z przystugujacego im prawa pierwokupu, bezwarunkowej umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wlasnosci budynkoéw, budowli 1 urzadzen posadowionych
na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktérych Sad
Rejonowy w Gdyni V Wydziatl Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603
i 604 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta
nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim (,,Umowa
bezwarunkowa”).Umowa zostata zawarta w formie aktu notarialnego a cena sprzedazy zgodnie z umowsa przedwstepna
wyniosta39,5 min PLN netto.

Przedmiotowa transakcja zostata zrealizowana zgodnie z zatozeniami Planu Restrukturyzacji Spotki.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 21/2018.

Zawarcie porozumienia z Duro Felguera S.A.

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 51/2017, 63/2017 poinformowata,
iz w dniu 28 marca 2018 r. zawarta Porozumienie z Duro Felguera S.A. (,,Porozumienie”) dotyczace rozliczenia umowy
o zawarciu, ktorej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 36/2016. Przedmiotem Porozumienia jest m.in.:

a) Ustalenie wynagrodzenia za nierozliczone prace wykonane przez Spotke, ktore wyniesie 2.950.000,00EUR,
ktore to po  spelieniu  warunkéw  okreslonych w  Porozumieniu  zostanie = zwigkszone
do kwoty 3.800.000,00 EUR,

b) Wzajemne zrzeczenie si¢ roszczen zalezne od warunku polegajacego na wykonaniu przez strony postanowien
Porozumienia.

Kryterium uznania Porozumienia za znaczace stanowi 10% kapitatoéw wiasnych Spotki.

Spotka informowata o zawarciu porozumienia Raportem Biezacym nr 22/2018.

Zawarcie warunkowej umowy dzierzawy przez spotke zalezng

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz dnia 17 maja 2018 r. Spotka powzieta informacje
o zawarciu dnia 17 maja 2018 r. przez spotke zalezng Vistal Offshore Sp. z 0.0. (,,Spotka zalezna”) warunkowej umowy
dzierzawy(,,Umowa”), ktorej przedmiotem jest wydzierzawienie przez Spotke zalezng na rzecz zagranicznego kontrahenta
z branzy stoczniowej ok. 75% powierzchni nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Indyjskiej 7 w Gdyni na Nabrzezu
Indyjskim, co do ktdrej Spotka zalezna posiada prawo uzytkowania wieczystego oraz prawo wiasnosci budynkow i budowli
posadowionych na tej nieruchomosci. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 3 lat.

Zawarcie umowy uzasadnione jest minimalizacja kosztow utrzymania nieruchomosci ze wzgledu na zmniejszone potrzeby
produkcyjne Spotki zaleznej. Szacunkowa roczna warto$¢ czynszu wynikajacego z Umowy wyniesie ok. 4,8 mln PLN netto.

Spotka zalezna oraz podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta beda uprawnione do korzystania z fragmentéw
wydzierzawionej cze$ci nieruchomosci stosownie do swoich potrzeb produkcyjnych na warunkach wskazanych w Umowie.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem otwarcia postepowania sanacyjnego Spolki zaleznej. Umowa nie przewiduje kar
umownych wobec Spoitki zaleznej, postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla umow
dzierzawy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 29/2018.

Zawarcie umowy na wykonanie i montaz kladki dla pieszych

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka™) poinformowata, iz w dniu 6 lipca 2018 r. zawarta z INTOP Ltd Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdyni (,,Zamawiajacy”’) umowe na kompleksowe wytworzenie, wykonanie, dostawe i montaz konstrukeji
stalowej wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym i montazem ustroju no$nego, schodow oraz gzymsow ktadki dla pieszych
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nad Kanatem Gizyckim w Gizycku w ramach zadania: ,,Udroznienie szlaku wodnego na Kanale Gizyckim poprzez budowe
ktadki dla pieszych nad Kanatem Gizyckim w Gizycku”.

Warto$¢ Umowy wynosi 2.759.674,09 PLN netto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kare umowng za zwloke w wykonaniu zadania w wysokosci
0,5% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki, kare z tytulu zwloki w montazu konstrukeji 10.000,00 PLN za kazdy
dzien zwloki (z tym zastrzezeniem, ze powyzsze kary nie sumujg si¢, a Zamawiajacy nie jest uprawniony do jednoczesnego
natozenia obu kar za ten sam okres zwloki), za bezumowne korzystanie ze sprzgtu Zamawiajgcego 1.000,00 PLN za kazdy
stwierdzony przypadek, kar¢ umowna za odstapienie od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie
Spétki w wysokosci 20% wynagrodzenia. Zamawiajacy moze dochodzi¢ na zasadach ogolnych odszkodowania
przewyzszajacego zastrzezone kary umowne, w przypadku, gdyby poniesiona przez niego szkoda przewyzszala wysokos¢
zastrzezonych kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi wartos¢ przedmiotu umowy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 39/2018.

Zawarcie porozumien o wspélpracy ze Stocznia Gdansk S.A. oraz GSG Towers Sp. z o.0.

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze zawarta porozumienia o wspolpracy ze Stocznia
Gdansk S.A. z siedziba w Gdansku oraz GSG Towers Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

Przedmiotem zawartych porozumien jest wspotdziatanie stron celem pozyskiwania nowych kontraktow oraz poszerzenie
obszarow dziatalno$ci przy wykorzystaniu wspolnego potencjatu i komplementarnych kompetencji, gtdwnie w segmencie
produkcji i montazu konstrukcji stalowych.

Spotka informowata o zawarciu porozumienia Raportem Biezacym nr 48/2018.

Zawarcie porozumienia w sprawie platnosci na rzecz Spélki

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze dnia 28 wrze$nia 2018 r. zostato zawarte porozumienie
wykonawcze (,,Porozumienie wykonawcze”) z Sando Budownictwo Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(,,Kontrahent”), na podstawie, ktérego Kontrahent zaptaci Spotce kwote 4.271.627,58 zt brutto z tytulu roszczen
przyshugujacych Spotce zwiazanych z realizacja umowy o roboty budowlane z dnia 01 lipca 2009 r. na wykonanie robot
w zakresie konstrukcji stalowej obiektu MD-31 (Most Poéinocy w Warszawie) zawartej z Kontrahentem w ramach realizacji
zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa Trasy Mostu Potnocnego, zadanie 1 etap I od wezta z ul. Putkowa do wezta
z ul. Modlinska”.

Spoétka informowata o zawarciu porozumienia Raportem Biezacym nr 49/2018.

Zawarcie umowy na dostawe konstrukcji stalowej

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji(,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 05 pazdziernika 2018r. zostata zawarta umowa
dostawy konstrukcji stalowej z krajowym kontrahentem z branzy budowlane;j.

Warto$¢ umowy wynosi 2.111.970,00 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowng za nieterminowe wykonanie przedmiotu
umowy w wysokosci 0,05% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna za niedotrzymanie terminéw
posrednich w wysokosci 0,01% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki; kar¢ umowna za nieterminowe usunigcie wad
stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji jakosci 1 rgkojmi w wysokosci 0,05% wynagrodzenia netto za kazdy
dzien zwloki; kar¢ umowna w wysokosci 10% wynagrodzenia netto za odstapienie od umowy z przyczyn lezacych
po stronie Spotki. Suma wszelkich kar naliczonych na rzecz Spoétki nie moze przekroczy¢ 15% warto$ci wynagrodzenia
netto. Strony majg prawo do dochodzenia odszkodowania uzupehiajacego na zasadach ogélnych kodeksu cywilnego
przewyzszajacego wysoko$¢ zastrzezonych kar umownych. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub
terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Spoéika informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezagcym nr 53/2018.

Zawarcie umowy na wykonanie i montaz obiektu mostowego na Islandii

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka™) poinformowata, ze w dniu 9 listopada 2018r. zostala zawarta umowa
pomigdzy Munck Islandi EHF (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji stalowej i montaz obiektu mostowego
na Islandii (,,Umowa”).
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Warto$§¢ Umowy wynosi 3,8 min PLN netto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kar¢ umowng w wysokosci 1000 (jeden tysigc) EUR za kazdy
dzien opdznienia w wykonaniu konstrukcji stalowej oraz kar¢ umownag w wysokosci 350 (trzysta pig¢dziesigt) EUR
za kazdy dzien opodznienia w montazu obiektu. Laczna wysoko$¢ kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest
ograniczona do 10% wynagrodzenia. Calkowita odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do warto$ci umowy. Umowa
nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania Umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

Spotka informowata o podpisaniu umowy Raportem Biezacym nr 58/2018.

Zawarecie listu intencyjnego dotyczacego wspdélpracy na rynkach skandynawskich

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 22 listopada 2018 r. podpisany zostat
List intencyjny ze Stecol Corporation z siedzibg w Chinach (Grupa Power China) za posrednictwem Oddziatu Stecol
Corporation w Polsce.

Przedmiotem zawartego Listu intencyjnego jest wspodtdzialanie Stron celem pozyskiwania na obszarze Skandynawii
nowych kontraktow z zakresu budownictwa infrastrukturalnego, w szczegoélnosci w zakresie realizacji inwestycji
drogowych, kolejowych i hydrotechnicznych, w ktorych Spétka posiada duza rozpoznawalnos$¢ oraz doswiadczenie.

Spoétka informowata o zawarciu listu intencyjnego Raportem Biezacym nr 60/2018.

3.8.2. Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek

3.8.2.1. Umowy dotyczace kredytow i pozyczek zaciaggnietych w 2018 roku

W 2018 r. nie zostaly zawarte zadne umowy kredytowe.

3.8.2.2. Umowy wypowiedziane lub rozwigzane w 2018 roku

W 2018 r. nie zostaly wypowiedziane lub rozwigzane zadne umowy dotyczace kredytow lub pozyczek.

W roku obrotowym nie wygasty zadne umowy kredytowe.
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3.8.2.3.

Umowy dotyczace pozyczek udzielonych

W ponizszej tabeli przedstawiono pozyczki na dzien 31.12.2018 r.

Zaangazowanie kapitalowe

Data

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Kwota pozyczki ha 31.12.2018 1. zapadalnosci
V\C'fégt'raftﬁrr‘; aSun Vistal O‘iﬁlﬁ%ﬁ'ﬁf” 200 giopa stata: 3,66% 220.000,00 PLN 220.000,00 PLN 31.10.2017
Vistal Gdynia SA Vistal Eko Sp. 2 0.0. w Stopa stala: 3,66% 144.166,52 PLN 144.166,52 PLN 30.09.2017
w restrukturyzacji restrukturyzacji
Vistal Gdynia SA Vistal Eko Sp. 2 0.0. w Stopa stata: 3,66% 144.927,36 EUR 144.927,36 EUR 30.09.2017
w restrukturyzacji restrukturyzacji
x'fggt'rﬁftﬁ?; aquu V'Sta'rggfuhft[frjz'[’éc?io'o' W' Stopa stata: 3,66% 4.597.682,19 PLN 4.597.682,19 PLN 30.09.2017
. . Vistal Offshore Sp. z 0.0. w Pozyczkodawca
V\C'f;';‘t'rfftﬁ':; e restrukturyzaci Stopa stata: 3,66% 7.380.000,00 PLN 7.380.000,00 PLN 31.12.2017 odstapit od
umowy
; ; Vistal Offshore Sp. z 0.0. w
\)V"fégt'raftﬁ?; asg restrukiuryzaci Stopa stata: 3,66% 4.980.000,00 PLN 4.980.000,00 PLN 30.09.2017
. . . Pozyczkodawca
x'f;::rﬁftﬁ?'i ;SCAI V\:\ftgsfrflztﬁf'zzag:io' Stopa stafa: 3,66% 2.000.000,00 PLN 301.000,00 PLN 31.12.2017 odstapit od
yzacj yzacj umowy
Osoba fizyczna Vistal Pref Sp.z 0.0.w 8% 30.000,00 PLN 30.000,00 PLN 15.01.2019

restrukturyzacji
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3.8.3.

Inne znaczace umowy

Ponizej zaprezentowano zawarte przez Grupe Kapitalowa umowy ubezpieczeniowe.

Numer polisy/Umowy

Zakres

Przedmiot

Suma
ubezpieczenia

Ubezpieczony

Termin
ubezpieczenia

Ubezpieczyciel

Ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dzialalnosci i posiadanego mienia

Odpowiedzialnos¢ cywilna
z tytutu prowadzenia

Vistal Gdynia SA w

od 01-06-2018 r.

912700131383 dziatalnosci Tub posiadanego Zakres prowadzonej dziatalnosci  10.000 tys. PLN restrukturyzacji 40 31-05-2019 r. TUIR Warta SA
mienia
. . .. s . . . AIG Europe
2361001021 pbe;plec;e.nle - Odpov.weflzmlnosc cywilna 10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA od 01-01-2014 r. Limited
odpowiedzialno$ci cywilnej wynikajaca z prospektu w restrukturyzacji do 31-12-2018r. Sp. 2 0.0
Vistal Gdynia SA
. . w restrukturyzacji
91270/120144 pbe;plec;e.me ... Zakres prowadzonej dziatalnoéci  2.000 tys. PLN (po potaczeniu z Vistal 0d 21-04-2018T. 1 ;0 \nara SA
odpowiedzialno$ci cywilne;j ‘ do 20-04-2019 .
Stocznia Remontowa
Sp.zo0.0.)
Vistal Gdynia SA
. . w restrukturyzacji
20/9912018 .Ube;plecrze.nle ... Zakres prowadzonej dziatalnosci  1.000 tys. PLN (po potaczeniu z Vistal 0d 20-04-20181. 1 jip \warta SA
odpowiedzialno$ci cywilnej : do 19-04-2019 .
Stocznia Remontowa
Sp.zo0.0)
. . Vistal Gdynia SA w
908200831495 Kontraktowe ubezpieczenie OC projektantow 5.000 tys. PLN restrukturyzacji 0d 14-11-2013 1. 1 ip \warta SA
odpowiedzialno$ci cywilnej do 17-10-2020 r.
Ekonova SA
Ubezpieczenie .. , . Vistal Eko Sp. z 0.0. w od 01-06-2018r. .
912700131396 odpowiedzialnosci cywilnej Zakres prowadzonej dziatalnosci  2.000 tys. PLN restrukturyzacji 40 31-05-2019 T TUIR Warta SA
Ubezpieczenie Lo L Vistal Eko Sp. z 0.0. w od 14-06-2018 r. .
20/1409/2018 odpowiedzialnogci cywilnej Zakres prowadzonej dziatalno$ci  1.000 tys. PLN restrukturyzacji do 13-06-2019 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie Lo - Vistal Offshore Sp. z 0.0. w od 01-06-2018 r. .
912700131567 odpowiedzialnogei cywilnej Zakres prowadzonej dziatalnosci  1.000 tys. PLN restrukturyzacji 40 31-05-2019 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie .. L. Vistal Pref Sp. z 0.0. w od 01-06-2018 r. do STU Ergo
436000158737 odpowiedzialnoéci cywilnej Zakres prowadzonej dziatalno$ci ~ 5.000 tys. PLN restrukturyzacji 31-05-2019 Hestia SA
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Ubezpieczenia mienia

Ubezpieczenie mienia od

Vistal Gdynia SA w

od 27-06-2018 r.

912700136590 Zdarzen losowych Budynki i budowle 9.724 tys. PLN restrukturyzacji 40 26-06-2019 . TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . . Vistal Gdynia SA w od 23-08-2018 r. .
912700157914 wszystkich ryzyk Budynki i budowle - biurowiec ~ 5.238 tys. PLN restrukturyzacji d0 22-08-2019 r. TUIR Warta SA
. o Budynki i budowle, maszyny i . . e
912700131369 Ubezpieczenie mieniaod - 74 oo “srodki obrotowe i 33.055 tys. PLN Vistal Gdynia SA w 0d 01-06-2018T. 1 ;2 \arta SA
zdarzen losowych inne restrukturyzacji do 31-05-2019 .
Ubezpieczenie mienia od . i Vistal Gdynia SA w od 01-02-2018 r. .
912700085898 zdarzef losowych Suwnica pomostowo - natorowa  1.596 tys. PLN restrukturyzacji 40 31-01-2019 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od - Vistal Gdynia SA w od 01-10-2018 r. .
912700168928 Zdarzen losowych Budynki i budowle 5.173 tys. PLN restrukturyzacji d0 30-09-2019 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, Vistal Eko Sp. z 0.0. w od 14-04-2018 r.
1018933866 wszystkich ryzyk wyposazenie, budynki i budowla o 0% /S PLN restrukturyzacji do 13-04-2019 1. PZU SA
Ubezpieczenie mienia od .. Vistal Offshore Sp. z 0.0. w od 10-10-2018 r. .
912700175838 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 83.673 tys. PLN restrukturyzacji 40 09-10-2019 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Offshore Sp. z 0.0. w od 10-10-2018 r. .
912700176683 wszystkich ryzyk Sprzet elektroniczny 440 tys. PLN restrukturyzacji 40 09-10-2019 T TUIR Warta SA
Vistal Gdynia SA
Ubezpieczenie mienia od W restrukturyzacji
91270/120154 WZZ stkich rvzvk Budynki i budowle 28.939 tys. PLN (po potaczeniu z Vistal TUIR Warta SA
y yzy Stocznia Remontowa od 21-04-2018 r.
Sp.zo0.0) do 20-04-2019 r.
Vistal Gdynia SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzgdzenia W restrukturyzacji .
90821/565962 wszvstkich rvzvk c,)saZenie ’ 6.061 tys. PLN (po potaczeniu z Vistal TUIR Warta SA
y yzy wyp Stocznia Remontowa od 21-04-2018 r.
Sp.zo0.0) do 20-04-2019r.
Vistal Gdynia SA
Ubezpieczenie mienia od . W restrukturyzacji .
90821/565961 wszvstkich rvzvk Sprzet elektroniczny 50 tys. PLN (po potaczeniu z Vistal TUIR Warta SA
y yzy Stocznia Remontowa od 21-04-2018 r.
Sp.zo0.0) do 20-04-2019 r.
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzadzenia, naktady, Vistal Pref Sp. z 0.0. w od 03-04-2018 r. do
1018618525 wszystkich ryzyk srodki obrotowe 2:8181ys. PLN restrukturyzacji 02-04-2019 . PzU
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Ubezpieczenia budowa/montaz od wszystkich ryzyk

. . Interrisk
Ubezpieczenie . . . .
K/03020029 budowa/montaz od Ubezpieczenie CAR/EAR 3.766 tys. PLN Vistal Gdynia SA w od 23-11-2018r. Towar;ystwp
. kontraktu budowlanego restrukturyzacji do 31-07-2019 . Ubezpieczen
wszystkich ryzyk SA
Ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe
RW/GW/171/2014 ~ JPeZpieczeniowe gwarancje Limit gwarancyjny 30.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA w 0d 10-04-20141. e gp
kontraktowe restrukturyzacji do czas nieokreslony
Ubezpieczeniowe gwarancje - . Vistal Gdynia SA w od 08-11-2012r. TU Euler
0863/11/2012 kontraktowe Limit gwarancyjny 20.000 tys. PLN restrukturyzacji do czas nieokreslony ~ Hermes SA
Ubezpieczeniowe gwarancje . . Vistal Gdynia SA w od 27-04-2011r. STU Ergo
4/2011/GD50 kontraktowe Limit gwarancyjny 25.000tys. PLN restrukturyzacji do czas nieokreslony Hestia SA
Ubezpieczeniowe gwarancje . . Vistal Eko Sp. z 0.0. w od 13-09-2016 r. STU Ergo
40/2016/GD50 kontraktowe Limit gwarancyjny 800 tys. PLN restrukturyzacji do czas nieokreslony Hestia SA
Ubezpieczeniowe gwarancje - . Vistal Pref Sp. z 0.0. w od 28-11-2014 r. STU Ergo
13/2014/GD50 kontraktowe Limit gwarancyjny 1.000tys. PLN restrukturyzacji do czas nieokreslony Hestia SA
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3.8.4. Udzielonei otrzymane gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji ubezpieczeniowych i
bankowych na kwotg:

17.311 tys. PLN;
1.709 tys. EUR;
4.140 tys. SEK;
483 tys. NOK;
89 tys. DKK.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji podlegajace konsolidacji udzielity
jednostkom niepowiazanym gwarancji w kwocie:

e Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - 223 tys. PLN;
e Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - 230 tys. PLN;

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujaca posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokosci 957 tys. PLN;

3.8.5. Udzielone i otrzymane poreczenia

Na dzien 31.12.2018 r. Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji udzielita porgczen za zaciagniete przez jednostki powigzane
kredyty, leasingi, linie gwarancyjne i umowy handlowe w tacznej kwocie 54 564 tys. zt oraz 36 357 tys. EUR:

na rzecz Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 5 000 tys. zi;

na rzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokos$ci 34 661 tys. zt i 35 652 tys. EUR;
na rzecz Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 4 650 tys. zi;

na rzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 6 546 tys. zt i 705 tys. EUR;

na rzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtos$ci w wysokosci 3 512 tys. zi;

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
e narzecz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 400 tys. zi;

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spotki zalezne Jednostki Dominujacej udzielity poreczen za zaciagnigte zobowigzania:

e Vistal Eko Sp. z 0.0. poreczata na czas nieokreslony za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z o0.0. jako
poreczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiadata naleznos$ci warunkowe z tytutu
udzielonych poreczen przez podmioty:

e niepowigzane - w wysokosci 75 690 tys. PLN;
e powigzane — w wysokosci 12 500 tys. PLN.

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza gtownie
$wiadczenia ushug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy srodkéw trwatych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly szczegdétowo opisane w nocie 37. Transakcje z podmiotami powigzanymi,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 36. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jednostkowego
sprawozdania finansowego.

3.10. Informacje o pozostatych znaczacych zdarzeniach

3.10.1. Znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego
Styczen

e Raport biezacy nr 01/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, iz dnia 03 stycznia 2018 r. powziat informacj¢ o dokonaniu
przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych nizej wskazanych wpisow w ksiggach wieczystych
nieruchomosci, ktérych uzytkownikiem wieczystym jest Spotka:
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1. w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00055361/6 dokonano wpisu hipoteki przymusowej w kwocie 61.130,43 EUR,

2. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074508/8 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,

3. w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych KW
nr GD1Y/00113328/8 dokonano wpisow hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR.

Spotka informuje, iz na podstawie art. 246 w zw. z art. 295 ustawy z dnia 15 maja 2015r. Prawo restrukturyzacyjne zamierza
ztozy¢ wniosek o wykreslenie przedmiotowych hipotek jako niedopuszczalnych. Podstawa wszystkich ww. wpisow sa
postanowienia Sadu Okregowego w Gdansku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia pieni¢znego na rzecz
BigLift Shipping B.V. Ponadto, Spétka informuje, Ze zlozyta zazalenia na postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia.

Kryterium uznania informacji za istotng jest warto$¢ nieruchomosci na ktorych ustanowiono ww. hipoteki, ktora przekracza
10% kapitatow whasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 2/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 1/2018 poinformowal, iz dnia
08 stycznia 2018 r. powziat informacj¢ o dokonaniu przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych nizej

wskazanych wpisow w ksiggach wieczystych nieruchomosci, ktoérych uzytkownikiem wieczystym jest Spotka:

1.

4.

10.

11.

12.

w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V. Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074510/5 dokonano wpisoéw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiagg Wieczystych
KW nr GD1Y/00069079/3 dokonano wpisow hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00064397/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00040710/0 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00040710/0 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V. Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00074509/5 dokonano wpisow hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00054873/1 dokonano wpisoéw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V. Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00020057/8 dokonano wpisoéw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00062612/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiagg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00074507/1 dokonano wpisow hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00074506/1 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00063280/3 dokonano wpisow hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,
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13. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00044680/8 dokonano wpiséw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,

14. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00048414/1 dokonano wpisoéw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,

15. w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00035025/3 dokonano wpisoéw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,

16. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00107715/3 dokonano wpisoéw hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,

17. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/ 00113878/8 dokonano wpiso6w hipotek przymusowych w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie
61.130,43 EUR,

18. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00055361/6 dokonano wpisu hipoteki przymusowej w kwocie 15.208,15 EUR.

Spoitka poinformowala, iz na podstawie art. 246 w zw. z art. 295 ustawy z dnia 15 maja 2015r. Prawo restrukturyzacyjne
zamierza ztozy¢ wniosek o wykreslenie przedmiotowych hipotek jako niedopuszczalnych. Podstawa wszystkich ww.
wpisOw sg postanowienia Sadu Okregowego w Gdansku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia pienieznego
na rzecz BigLift Shipping B.V. Ponadto, Spétka informuje, ze zlozyla zazalenia na postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia.

Kryterium uznania informacji za istotng jest warto$¢ nieruchomosci na ktorych ustanowiono ww. hipoteki, ktora przekracza
10% kapitalow wlasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 3/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” lub ,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 45/2017
poinformowat, iz w dniu 08 stycznia 2018 r. powzigt informacje o wptynigciu pisma z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. o wyplacie kwoty 4.991.521,38 PLN z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej na rzecz
Metrostav S.A. Oddziat w Polsce. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy,
o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 19/2016.

e Raport biezacy nr 4/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 57/2017 poinformowat, iz w dniu
19 stycznia 2018 r. powziagt informacj¢ o wydaniu dnia 16 stycznia 2018 r. przez Sad Rejonowy w Biatymstoku
VIII Wydziat Gospodarczy postanowienia w przedmiocie umorzenia postgpowania upadtosciowego spotki zaleznej Vistal
Pref Sp. z 0.0. (,,Spotka zalezna”). Podstawg postanowienia Sadu jest art. 9a prawa upadto$ciowego, zgodnie z ktérym nie
mozna oglosi¢ upadtosci przedsigbiorcy w okresie od otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego do jego zakonczenia lub
prawomocnego umorzenia. Wobec Spoétki zaleznej otwarto postepowanie sanacyjne, o czym Emitent informowal raportem
biezagcym nr 84/2017.

e Raport biezacy nr 5/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu dzisiejszym powzigt informacj¢ o wydaniu
przez Sad Rejonowy Gdansk Poétnoc w Gdansku Wydziat VI Gospodarczy (,,Sad”) postanowienia w przedmiocie
ustanowienia Rady Wierzycieli. Na podstawie postanowienia Sad ustanowit Rade Wierzycieli w postgpowaniu sanacyjnym
Spotki w skladzie pigciu cztonkéw i dwoch zastepcow. W sktad Rady Wierzycieli powotani zostali:

a) Credit Agricole Bank Polska S.A. we Wroctawiu

b) Bank BGZ BNP Paribas S.A. w Warszawie

¢) ING Bank Slaski S.A. w Katowicach

d) TSL Transport spotka z o.0. spotka komandytowa w Ko$cierzynie

e) Energa-Obrot S.A. w Gdansku
Ponadto Sad powotat w sktad Rady Wierzycieli w charakterze zastepcow cztonkow Rady Wierzycieli:

a) OT Port Gdynia spotka z 0.0. w Gdyni

b) Scandinavian Express Poland spoétka z 0.0. w Gdansku
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¢ Raport biezacy nr 6/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 1/2018 i nr 2/2018 poinformowat,
iz dnia 24 stycznia 2018 r. powziat informacj¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy (,,S3d”), postanowienia w przedmiocie niedopuszczalnosci wpisu hipotek w ksiggach wieczystych, ktorych
uzytkownikiem wieczystym jest Emitent. Postanowienie zostalo wydane na wniosek Emitenta, Sad postanowit stwierdzi¢
niedopuszczalno$¢é wpisu nizej wskazanych hipotek przymusowych:

1. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00020057/8 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

2. w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00074507/1 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

3. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00074509/5 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

4. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074506/4 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

5. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00074508/8 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

6. w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00074510/5 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

7. w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00040710/0 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

8. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00062612/3 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

9. w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00063280/3 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

10.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00069079/3 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

11.w ksigdze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00055361/6 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

12.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00064397/3 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

13.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00048414/1 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

14.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00035025/3 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

15.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00054873/1 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

16.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiagg Wieczystych
KW nr GD1Y/00044680/8 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

17.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00107715/3 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

18.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
KW nr GD1Y/00113328/8 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

19.w ksiedze wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych
KW nr GD1Y/00113878/8 w kwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR.

W pozostalym zakresie Sad oddalil wniosek, postanowienie nie jest prawomocne.

e Raport biezacy nr 7/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowatl, iz dnia 24 stycznia 2018 r. Zarzadca masy sanacyjnej
ztozyt wniosek do Sedziego-komisarza o wyrazenie zgody na odstgpienie od umowy na wykonanie zamdéwienia
pn. ,,Obwodnica Skawiny Etap II — zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na odcinku od ul. Energetykow do
drogi krajowej nr 44” (,,Zadanie”), zawartej z Zarzadem Drog Wojewodzkich w Krakowie, o ktorej zawarciu Spotka
informowata raportem biezacym nr 14/2016.
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Rownoczesnie Zarzadca ztozyt wniosek do Sedziego-komisarza o wyrazenie zgody na odstapienie od umowy konsorcjum
oraz porozumienia wykonawczego zawartych z Partnerami Konsorcjum ,Most” Sp. z o.0. oraz ,,Polbud-Pomorze”
Sp. z 0.0. w celu wspdlnej realizacji Zadania.

Podstawg ztozenia ww. wnioskow jest art. 298 ust. 112 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

e Raport biezacy nr 8/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 24/2017 oraz 94/2017
poinformowal, iz dnia 30 stycznia 2018 r. Spotka powzigta informacje o podpisaniu dnia 30 stycznia 2018 r. przez spotke
zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,,ZMPG”)
aneksu (,,Aneks”) do umowy przedwstepnej sprzedazy uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasnosci budynkow,
budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606
dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00055996/6; dziatki
612, 613 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00068008/8
oraz dzialki nr 603 i 604 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim. O rozpoczeciu
negocjacji oraz zawarciu umowy przedwstepnej Spotka informowata raportem biezacym nr 24/2017 oraz 94/2017.

Przedmiotem Aneksu jest zmiana terminu w ktérym winna najpdzniej zostaé zawarta przyrzeczona umowa sprzedazy,
zgodnie z Aneksem termin ten ulegt przedtuzeniu do dnia 28 lutego 2018 roku. Aneks zostat zawarty w formie aktu
notarialnego.

e Raport biezacy nr 9/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (Spotka) poinformowal, iz w dniu 29 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, dzialajac na podstawie § 27 ust. 2 lit. g) Statutu Spotki, dokonata wyboru biegtego rewidenta
do badania sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2017-2018 firm¢ UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow, jako podmiot uprawniony
do przeprowadzenia:

a) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zamawiajacego sporzadzonego na dzien 31.12.2017 r. wedtug
MSR/MSSF;

b) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zamawiajgcego sporzadzonego na dzien 31.12.2017 r.
wedlug MSR/MSSF;

€) przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zamawiajacego sporzadzonego na dzien
30.06.2018 r. wedtug MSR/MSSF;

d) przegladu potrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zamawiajgcego sporzadzonego na dzien
30.06.2018 r. wedtug MSR/MSSF;

e) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zamawiajacego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 r. wedtug
MSR/MSSF;

f) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zamawiajacego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 r.
wedlug MSR/MSSF.

Spotka nie korzystata do tej pory z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. UHY
ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Umowa z Bieglym rewidentem zostanie zawarta przez Spotke na czas wykonania jej przedmiotu.

e Raport biezacy nr 10/2018

Dziatajac na podstawie § 103 ust. 1 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie”) Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka™) poinformowala,
ze w 2018 roku Spoétka przekaze do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastgpujacych terminach:
1. Jednostkowy raport roczny za 2017 rok (R) — 30 kwietnia 2018 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2017 rok (RS) — 30 kwietnia 2018 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2018 roku (QSr I) — 30 maja 2018 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za I potrocze 2018 roku (PSr) — 28 wrzesnia 2018 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2018 roku (QSr III) — 29 listopada 2018 r.

gk~ wn
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Jednoczesnie Spotka poinformowata, Zze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport potroczny (PSr) beda zawieraty odpowiednio
kwartalng informacje¢ finansowg oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe, a w przypadku raportu polrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu lub opiniag o badanym
sprawozdaniu finansowym dotyczaca tego sprawozdania 0raz stosowng skrocong informacje¢ dodatkowa.

Ponadto dziatajac zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spoltka nie bedzie przekazywata odpowiednio raportu kwartalnego
i skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2017 roku oraz II kwartat 2018 roku.

Luty

e Raport biezacy nr 11/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, iz dnia 5 lutego 2018 r. odstapit od Umowy na wykonanie
zamowienia pn. ,,Budowa mostu zwodzonego w ciggu drogi wojewodzkiej nr 501 nad Martwa Wisla w Gdansku
Sobieszewie” (,,Zadanie”), zawartej z Dyrekcja Rozbudowy Miasta Gdanska, dziatajacg w imieniu Gminy Miasta Gdanska,
o ktorej zawarciu Spotka informowata raportem biezagcym nr 41/2016.

Rownoczesnie Spotka odstgpita od umowy konsorcjum oraz porozumienia wykonawczego zawartych z Partnerami
Konsorcjum: firm Metrostav a.s. (Lider Konsorcjum) oraz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum) w celu
wspolnej realizacji Zadania.

Podstawa odstapienia od ww. umow jest art. 298 ust. 1 12 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

e Raport biezacy nr 12/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowal, iz dnia 5 lutego 2018 r. przestata do Sadu Rejonowego
Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy (,,Sad”’) Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postgpowania
sanacyjnego. Plan restrukturyzacyjny zostal zataczony do niniejszego raportu.

e Raport biezacy nr 13/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, iz dnia 7 lutego 2018 r. w drodze umowy sprzedazy
udziatéw zbyt 1.000 udziatow spotki zaleznej Vistal AB z siedzibg w Goteborgu (,,spotka zalezna”), ktdre stanowity 100%
kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow. Cena sprzedazy udzialow wyniosta
123 tys. SEK.

Sprzedaz spotki zaleznej zwigzana jest z uproszczeniem struktury organizacyjnej oraz optymalizacja kosztowa
funkcjonowania grupy kapitatowe;.

e Raport biezacy nr 14/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” lub , Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 58/2017
poinformowat, iz w dniu 15 lutego 2018 r. powzial informacj¢ o podje¢ciu dnia 15 lutego 2018 r. przez Sad Rejonowy
Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy (,,Sad”) postanowienia zgodnie z ktorym Sad postanowit:

1. Oglosi¢ upadto$¢ Vistal Marine spotki z ograniczong odpowiedzialnosci z siedzibg w Gdyni (81-969)
ul. Czechostowacka 3, zarejestrowanej jako przedsigbiorca w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS
0000473012;

2. Wezwaé wierzycieli upadtego do zgloszenia wierzytelnosci w stosunku do upadiego w terminie 30 (stownie:
trzydziestu) dni od dnia obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadio$ci w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym;

3. Wezwac¢ osoby, ktérym przystuguja prawa oraz prawa osobiste i roszczenia cigzgce na nieruchomosci nalezacej
do upadltego, jezeli nie zostaly ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do ich zgloszenia w terminie
30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadtosci w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym pod rygorem utraty prawa powotywanie sie na nie w postgpowaniu upadtosciowym;

4. Wyznaczy¢ s¢dziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku Anny
Stankiewicz;

5. Wyznaczy¢ zastgpce s¢dziego — komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
w osobie SSR Aleksandry Stefanowskiej;

6. Wyznaczy¢ syndyka w osobie Jacka Ryncarza (numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego 372);

28



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2018 rok

7. Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskazac art. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadio$ciowego, okreslajac,
ze postgpowanie ma charakter glowny.

Jednoczes$nie Spotka poinformowata, iz wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego spotki zaleznej Vistal Marine,
o ztozeniu ktorego Spotka informowata w raporcie biezacym 58/2017 zostat zwrocony, a postanowienie w tym przedmiocie
jest prawomocne.

¢ Raport biezacy nr 15/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 19 lutego 2018 r. powziat
informacj¢ o wptynicciu pism z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. (,,AXA”)
informujacych:

a) w nawiazaniu do raportéw biezacych nr 88/2017 i 76/2017 o wyptacie kwoty 7.973.424,48 PLN z wystawionej
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy na rzecz Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat Krakoéw. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami
Umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowala w raporcie biezacym 58/2016,

b) o wyptacie kwoty 148.180,32 EUR z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki na rzecz
Per Aarsleff Gronland ApS z siedzibag na Grenlandii,

€) o wyplacie kwoty 1.197.772,05 DKK z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki na rzecz
Per Aarslef A/S z siedzibg w Danii.

e Raport biezacy nr 16/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 24/2017, 94/2017 oraz 8/2018
poinformowal, iz dnia 27 lutego 2018 r. Spotka powzigta informacje o podpisaniu dnia 27 lutego 2018 r. przez spotke
zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,,ZMPG”)
aneksu (,,Aneks”) do umowy przedwstepnej sprzedazy uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasnosci budynkow,
budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606
dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00055996/6; dziatki
612, 613 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00068008/8
oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta
nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim. O rozpoczgciu
negocjacji oraz zawarciu umowy przedwstepnej Spotka informowata raportem biezacym nr 24/2017 oraz 94/2017.

Przedmiotem Aneksu jest zmiana terminu w ktérym winna najpdzniej zostaé zawarta przyrzeczona umowa sprzedazy,
zgodnie z Aneksem termin ten ulegt przedtuzeniu do dnia 15 pazdziernika 2018 roku. Aneks zostat zawarty w formie aktu
notarialnego.

Marzec

e Raport biezacy nr 17/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 93/2017 informuje, iz powziat
informacje o ztozeniu przez Energopol-Szczecin S.A. z siedzibg w Szczecinie (,,Kontrahent”) zgdania wyptaty kwoty
w wysokosci 4.034.752,69 PLN z ubezpieczeniowe] gwarancji nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad udzielone;j
przez PZU S.A. Gwarancja ubezpieczeniowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zawarciu ktorej
Spoétka informowala w raporcie biezacym 24/2015.

e Raport biezacy nr 18/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawiazaniu do raportu biezacego 7/2018 poinformowat, iz dnia 7 marca
2018 r. odstgpita od umowy na wykonanie zamowienia pn. ,,Obwodnica Skawiny Etap II — zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na odcinku od ul. Energetykoéw do drogi krajowej nr 44” (,,Zadanie”), zawartej z Zarzadem Drog
Wojewddzkich w Krakowie, o ktorej zawarciu Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016.

Rownoczesnie Spolka odstapita od umowy konsorcjum oraz porozumienia wykonawczego zawartych z Partnerami
Konsorcjum ,,Most” Sp. z 0.0. oraz ,,Polbud-Pomorze” Sp. z 0.0. w celu wspoélnej realizacji Zadania.

Podstawg odstapienia od ww. umow jest art. 298 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
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e Raport biezacy nr 19/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” Iub , Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 79/2017
poinformowat, iz w dniu 12 marca 2018 r. powziat informacj¢ o podjgciu dnia 1 marca 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdansk
— Pénoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy (,,Sad”’) postanowienia zgodnie z ktorym Sad postanowit:

1. Oglosi¢ upaditos¢ VS NDT spotki z ograniczong odpowiedzialno$ci z siedziba w Gdyni przy ul. Czechostowacka
3, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000660164;

2. Wezwaé wierzycieli upadlego do zgloszenia wierzytelnosci w stosunku do upadtego w terminie 30 (stownie:
trzydziestu) dni od dnia obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadlosci w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym;

3. Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Se¢dziego Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku Justyny
Sosnowy;

4. Wyznaczy¢ zastgpce sedziego — komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
w osobie Anny Stankiewicz;

5. Wyznaczy¢ syndyka masy upadtosci w osobie Macieja Gtowackiego (numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego
667);

6. Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskaza¢ art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str. 19
ze zm.), okreslajac, ze postepowanie ma charakter glowny.

e Raport biezacy nr 20/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka™) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 24/2017, 94/2017, 109/2017,
8/2018 oraz 16/2018 poinformowal, iz dnia 13 marca 2018 r. Spotka powzigta informacje o zawarciu dnia 13 marca 2018
r. przez spotke zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
(,ZMPG”) umowy warunkowej (,,Umowa warunkowa”) sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, wraz z prawem
wilasnosci budynkoéw, budowli 1 urzadzen posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599,
600, 601, 602, 605, 606 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta
nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni
na Nabrzezu Wegierskim. Umowa zostata podpisana w formie aktu notarialnego.

Umowa warunkowa zostata zawarta zgodnie z zapisami umowy przedwstgpnej, o zawarciu ktorej Spotka informowata
w raporcie 94/2017. Umowa bezwarunkowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego gruntow i prawa wilasnosci
budynkéw, budowli i urzadzen zostanie zawarta w terminie nie pdzniejszym niz 14 dni po bezskutecznym uptywie terminu
do wykonania prawa pierwokupu przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Strefe¢ Ekonomiczng Sp. z o.0.

e Raport biezacy nr 21/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2017, 94/2017, 109/2017,
8/2018, 16/2018 oraz 20/2018 poinformowat, iz dnia 15 marca 2018 r. Spoétka powzicta informacj¢ o zawarciu dnia
15 marca 2018 r. przez spotke zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni z Zarzadem Morskiego
Portu Gdynia S.A. (,,ZMPG”), w zwiazku ze ztozeniem przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Strefe Ekonomiczna
Sp. z 0.0. o$wiadczen w przedmiocie nieskorzystania z przystugujacego im prawa pierwokupu, bezwarunkowej umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wilasnosci budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na
nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00055996/6; dzialki 612, 613 dla ktorych Sad
Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiagg Wieczystych prowadzi ksigge wieczystag nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603
1 604 dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr GD1Y/00113764/6
zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim (,,Umowa bezwarunkowa”). Umowa
zostata zawarta w formie aktu notarialnego a cena sprzedazy zgodnie z umowa przedwstepna wyniosta 39,5 min PLN netto.

Przedmiotowa transakcja zostata zrealizowana zgodnie z zatozeniami Planu Restrukturyzacji Spoiki.

e Raport biezacy nr 22/2018
Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportow biezacych nr 51/2017, 63/2017 poinformowat,
iz w dniu 28 marca 2018 r. zawarla Porozumienie z Duro Felguera S.A. (,,Porozumienie”) dotyczace rozliczenia umowy

o zawarciu, ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 36/2016. Przedmiotem Porozumienia jest m.in.:
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a) Ustalenie wynagrodzenia za nierozliczone prace wykonane przez Spétke, ktore wyniesie 2.950.000,00 EUR, ktore
to po spetnieniu warunkow okre§lonych w Porozumieniu zostanie zwigkszone do kwoty 3.800.000,00 EUR;

b) Wzajemne zrzeczenie si¢ roszczen zalezne od warunku polegajacego na wykonaniu przez strony postanowien
Porozumienia.

Kryterium uznania Porozumienia za znaczace stanowi 10% kapitatoéw wiasnych Spoiki.
Kwiecien

¢ Raport biezacy nr 23/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 75/2017 poinformowal, iz w dniu
16 kwietnia 2018 r. Spotka powzigta informacje o wydaniu dnia 12 kwietnia 2018 r. przez Sad Rejonowy w Gdansk-Poinoc
w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy (,,Sad”’) postanowienia w przedmiocie umorzenia postgpowania upadlo$ciowego
spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (,,Spdtka zalezna”). Jak wskazal Sad w uzasadnieniu postanowienia
- nie zachodza przestanki do ogloszenia upadto$ci Spotki zaleznej, albowiem nie jest podmiotem niewyptacalnym
i dokonata zaspokojenia swoich wierzycieli.

Postanowienie nie jest prawomocne.

e Raport biezacy nr 24/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 1/2018, 2/2018 oraz 6/2018
poinformowat, iz w dniu 18 kwietnia 2018 r. otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy (,,Sad”) w przedmiocie oddalenia zazalenia BigLift Shipping B.V. na postanowienie s¢dziego-
komisarza z dnia 19 stycznia 2018 r. w przedmiocie stwierdzenia niedopuszczalnosci wpisu hipotek w ksiggach
wieczystych Spotki (o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 6/2018). W zwiazku z oddaleniem zazalenia
postanowienie s¢dziego-komisarza w zakresie stwierdzajacym niedopuszczalnos¢ wpisu hipotek stato si¢ prawomocne.

Jednoczesnie Spotka poinformowata, ze w dniu 18 kwietnia 2018 r. wystapita z wnioskiem do arbitra przy Londynskim
Stowarzyszeniu Arbitrow Morskich (The London Maritime Arbitrators Association) (,LMAA”), w ktérym przedstawita
swoje stanowisko 1 wdata si¢ w spor z BigLift Shipping B.V. Spor dotyczy rozliczenia naleznosci zwiazanych z realizacja
umowy taczacej strony w tacznej wysokosei 1.731.000 EUR, ktérych zaptaty domaga si¢ BigLift Shipping B.V. Spotka
kwestionuje wysoko$¢ ww. kwoty. Zawarta migdzy stronami umowa przewidywata rozstrzyganie sporow wynikajacych
z realizacji umowy w drodze arbitrazu zgodnie z warunkami LMAA.

e Raport biezacy nr 25/2018

Spotka Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”), poinformowata iz w zwiagzku z przygotowywaniem raportow
okresowych za 2017 r. podjeta decyzj¢ o dokonaniu szeregu odpisow aktualizujacych oraz zawigzaniu rezerw majacych
istotny wpltyw na jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dokonane odpisy znalazly odzwierciedlenie w przekazanych przez Spotke biegtemu rewidentowi w dniu 24 kwietnia 2018
r. sprawozdaniach finansowych Spoétki na potrzeby ich okresowego badania przez bieglego rewidenta. W ramach
dokonanych odpiséw oraz zawigzania rezerw:

1) Dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatlow posiadanych przez Spotke w jednostkach zaleznych na taczng
kwote 47,6 min PLN. Odpisem obje¢te zostaly wszystkie jednostki zalezne poza podmiotami Vistal AB oraz Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Odpis w caloéci obcigzy jednostkowy wynik finansowy za 2017 r.;

2) Dokonano odpisu aktualizujacego naleznosci z wszystkich tytutow jakie posiadata Spotka w stosunku do jednostek
zaleznych, poza naleznosciami od Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., na taczng kwote 82,4 mln PLN. Odpis
w catosci obciazy jednostkowy wynik finansowy za 2017 r.;

3) Dokonano rezerw na naliczone przez kontrahentéw kary umowne i roszczenia w tacznej kwocie 57,6 min PLN.
Odpis w catos$ci obciazy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy za 2017 r.;

4) Dokonano rezerw na potencjalne wyplaty z udzielonych jednostkom niepowigzanym gwarancji na taczng kwote
7,6 mln PLN. Odpis w calosci obciazy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy za 2017 r.;

5) Dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci od jednostek niepowigzanych na fgczng kwote 60,2 min PLN. Odpis
w catosci obcigzy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy za 2017 r.;

6) Dokonano odpisu aktywa z tytutu podatku odroczonego ktory obcigzy jednostkowy wynik finansowy za 2017 r.
w wysokosci 18,5 min PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy w wysokosci 22,4 min PLN;
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7) Zawiazano rezerwy na straty na realizowanych przez Spotke kontraktach, ktore obciagza jednostkowy wynik
finansowy za 2017 r. w wysokosci 0,1 mIn PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy w wysokosci 1,8 min PLN;

Spotka szacuje, ze w wyniku wskazanych odpiséw dojdzie do obnizenia jednostkowego wyniku finansowego Spotki
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. o kwote okoto 274 mln PLN oraz skonsolidowanego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. o kwotg okoto 149,6 min PLN.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie Spoiki za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg przedmiotem
badania prowadzonego przez bieglego rewidenta, w zwigzku z czym powyzsze kwoty nie sg ostateczne i mogg ulec zmianie.
Ostateczne wartosci zostang przekazane w jednostkowym raporcie rocznym za 2017 rok (R) oraz skonsolidowanym
raporcie rocznym za 2017 rok (RS).

e Raport biezacy nr 26/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz powzieta w dniu 25 kwietnia 2018 r. informacje
o wyptaceniu kwoty w wysokosci 516.917,85 EUR z ubezpieczeniowej gwarancji zwrotu zaliczki przez
AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na rzecz kontrahenta z Norwegii. Gwarancja
ubezpieczeniowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata
w raporcie biezacym 9/2017.

e Raport biezacy nr 27/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2018 w sprawie termindow
przekazania raportow okresowych w roku obrotowym 2018 poinformowata 0 zmianie terminu publikacji raportu rocznego
za 2017 rok:

+ Jednostkowy raport roczny za 2017 rok (R) zostanie opublikowany w dniu 28 kwietnia 2018 roku;

» Skonsolidowany raport roczny za 2017 rok (RS) zostanie opublikowany w dniu 28 kwietnia 2018 roku.

Pierwotny termin publikacji jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2017 podany
w raporcie 10/2018 to 30 kwietnia 2018 roku.

Podstawa prawna: §103 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebg¢dacego panstwem cztonkowskim.

Maj
e Raport biezacy nr 28/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 17/2018 poinformowala, iz powzieta
w dniu 15 maja 2018 r. informacje o wyplaceniu kwoty w wysoko$ci 4.034.752,69 z ubezpieczeniowej gwarancji
nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad udzielonej przez PZU S.A. na rzecz Energopol-Szczecin S.A. z siedzibg w
Szczecinie. Gwarancja ubezpieczeniowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zawarciu ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym 24/2015.

e Raport biezacy nr 29/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” lub ,,Emitent”), poinformowat, iz dnia 17 maja 2018 r. Spotka powzigta
informacje¢ o zawarciu dnia 17 maja 2018 r. przez spotke zalezng Vistal Offshore Sp. z 0.0. (,,Spotka zalezna”) warunkowe;j
umowy dzierzawy (,,Umowa”), ktorej przedmiotem jest wydzierzawienie przez Spolke zalezna na rzecz zagranicznego
kontrahenta z branzy stoczniowej ok. 75% powierzchni nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Indyjskiej 7 w Gdyni
na Nabrzezu Indyjskim, co do ktérej Spotka zalezna posiada prawo uzytkowania wieczystego oraz prawo wiasnosci
budynkéw i budowli posadowionych na tej nieruchomosci. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 3 lat.

Zawarcie umowy uzasadnione jest minimalizacjg kosztow utrzymania nieruchomosci ze wzgledu na zmniejszone potrzeby
produkcyjne Spoéiki zaleznej. Szacunkowa roczna warto$¢ czynszu wynikajacego z Umowy wyniesie ok. 4,8 min PLN netto.

Spotka zalezna oraz podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta beda uprawnione do korzystania z fragmentow
wydzierzawionej czg$ci nieruchomosci stosownie do swoich potrzeb produkcyjnych na warunkach wskazanych w Umowie.
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Umowa zostata zawarta pod warunkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego Spotki zaleznej. Umowa nie przewiduje kar
umownych wobec Spotki zaleznej, postanowienia Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla umow
dzierzawy.

e Raport biezacy nr 30/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”), w nawigzaniu do raportu biezacego 103/2017, poinformowat, ze dnia
25 maja 2018 r. Spotka powzigta informacje o wydaniu dnia 23 maja 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w
Gdansku VI Wydziatl Gospodarczy (,,Sad”’) postanowienia o otwarciu postgpowania sanacyjnego (,,Postanowienie”) spotki
zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. Sad Postanowieniem wyznaczyt sedziego-komisarza, zezwolit Vistal Offshore Sp. z 0.0.
na wykonywanie zarzadu nad catoscia przedsicbiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zwyklego zarzadu oraz wyznaczyt
zarzadce.

Jednoczesnie, w nawigzaniu do raportu biezacego 29/2018 dotyczacego zawarcia warunkowej umowy dzierzawy przez
spotke zalezng Vistal Offshore Sp. z 0.0., w zwigzku z otwarciem postgpowania sanacyjnego Vistal Offshore Sp. z o.0.
nastapilo spetnienie si¢ warunku zastrzezonego w ww. umowie, a tym samym umowa dzierzawy weszla w zycie.

e Raport biezacy nr 31/2018

Zarzad oraz Zarzadca masy sanacyjnej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedziba w Gdyni (81061) przy ul. Hutniczej
40, (zwana dalej ,,Spotka”) wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dziatajac na podstawie artykutu 399
§ 1, art. 402(1) § 112, wzw. z art. 395 § 1 Kodeksu Spéotek Handlowych, zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji na dzien 22 czerwca 2018r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia
(Hotel Nadmorski).

Proponowany porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania

uchwat.
4. Wybdr Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej i Sp6tki Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji za
rok obrotowy 2017 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 wraz
ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z dzialalnosci Rady
Nadzorczej w roku obrotowym 2017, oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki VISTAL
Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2017 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2017, a takze oceny sytuacji Spotki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji i Grupy
Kapitatlowej VISTAL w 2017r. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego.

8. Rozpatrzenie i podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Vistal
i Spotki Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2017.

9. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki Vistal Gdynia S.A.
w restrukturyzacji za rok obrotowy 2017.

10. Rozpatrzenie i podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok obrotowy 2017.
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11. Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2017.
12. Podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki.

13. Podjecie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkoéw przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2017.

14. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez cztonkéw Zarzadu w roku
obrotowym 2017.

15. Podjecie uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw przez cztonka Rady Nadzorczej

delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu.
16. Podjecie uchwat w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres wspolnej trzyletniej kadencji.
17. Podjecie uchwaly w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
18. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do gtosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed rozpoczeciem
obrad Walnego Zgromadzenia.

e Raport biezacy nr 32/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spotka") przekazal w zatgczeniu tre$§¢ projektow uchwal majacych byé
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, ktore zostato zwotane na dzien 22 czerwca 2018r. oraz
tre$¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoiki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017.

e Raport biezacy nr 33/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”), w nawigzaniu do raportu biezacego 70/2017, poinformowal, ze dnia
30 maja 2018 r. Spotka powzieta informacje o wydaniu dnia 25 maja 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Poéinoc w
Gdansku VI Wydziat Gospodarczy (,,Sad”’) postanowienia o otwarciu postgpowania sanacyjnego (,,Postanowienie”) spotki
zaleznej Vistal Eko Sp. z o0.0. Sad Postanowieniem wyznaczyl s¢dziego-komisarza, zezwolit Vistal Eko Sp. z 0.0. na
wykonywanie zarzadu nad calo$cia przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zwyklego zarzadu oraz wyznaczyt
zarzadce.

Czerwiec

e Raport biezacy nr 34/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazat w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego tre$¢ uchwat
podjetych w dniu 22 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,,ZWZ”) wraz z
wynikami gtosowan. Jednocze$nie Spotka informuje, ze ZWZ odstgpito wytacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej —
wszystkie pozostale punktu zaplanowanego porzadku obrad zostaty rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst
sprzeciwu do protokotu podczas obrad ZWZ.

¢ Raport biezacy nr 35/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazat w zatgczeniu wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% liczby gltosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore odbylo si¢ w dniu 22 czerwca 2018
r. wraz z okre$leniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udzialu

w liczbie gtosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gltosow.
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e Raport biezacy nr 36/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 22 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatami od numeru 19/22/06/2018 do numeru 23/22/06/2018 powotato na wspolng
trzyletniag kadencje nastgpujacych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:

1. Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Rymszewicz— Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Klapkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Karol Heidrich — Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Gutteter — Cztonek Rady Nadzorczej

gk~ wn

Informacje dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:
1. Ryszard Stanistaw Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Krawczyk ukonczyl studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego w roku
1975. W roku 1977 ztozyt egzamin s¢dziowski a w roku 1978 egzamin arbitrazowy uprawniajacy do wykonywania zawodu
radcy prawnego. Wyksztalcenie wyzsze prawnicze - Uniwersytet Gdanski (1975), aplikacja sadowa (1977) aplikacja
arbitrazowa (1978), kurs prawa europejskiego.

Przebieg kariery zawodowej:

e 1968-1982 Zaktad Ubezpieczen Spotecznych;

e 1982-1993 wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach stosunku pracy w nastepujacych firmach: Spétdzielnia
Pracy" Gedania", KOT Sp. z 0.0., Gmina Chmielno, Gmina Kaliska, Wojewddzki Zwigzek Hodowcow i Producentow
Drobiu w Gdansku, Krajowe Biuro Organizacji Obrotu i Produkcji Drobiarskiej w Warszawie Oddzial w Gdansku;

e 1993-2000 wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach wtasnej Kancelarii; 2000 i nadal wykonywanie zawodu
radcy prawnego w ramach AVAL-CONSULT Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow — Gdansk.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanych dziatalno$ci nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki. Pan
Ryszard Krawczyk nie uczestniczy w spoélce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spotki kapitatlowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Ryszard Krawczyk nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

2. Tadeusz Rymszewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Rymszewicz w 1976r. ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydzial Ekonomii. Ponadto Tadeusz Rymszewicz
ukonczyt podyplomowo dostosowanie gospodarki polskiej do integracji z Unia Europejska (1995) oraz kursy dotyczace
obrotu i zarzadzania nieruchomosciami, uzyskujac licencj¢ zawodowa zarzadcy nieruchomosci (nr 6075).

Przebieg kariery zawodowej:

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lat doswiadczenia zawodowego na stanowiskach kierowniczych, m.in. jako
Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). W ciggu ostatnich 20 lat pemit funkcje na stanowiskach kierowniczych i
zarzadczych spotek z branzy budowlanej, m.in. w spotce Przemud Gdansk S.A. (lata 2000-2004) oraz w spdtkach z branzy
nieruchomosci (Nord Service Sp. z 0.0. 1997-1999; Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. 2004-2012).

Pan Tadeusz Rymszewicz w ciggu ostatnich lat petnit nastepujace funkcje:

e Prezes Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku;
e Zastgpca Prezesa Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku Zastgpca Prezesa Zarzadu ATJ Sp. z
0.0.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalno$ci lub petnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spoiki. Pan Tadeusz Rymszewicz nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej
lub jako cztonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Tadeusz Rymszewicz nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS.
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3. Jan Klapkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Klapkowski w 1966r. ukonczyt Wyzsza Szkote Pedagogiczng w Gdansku oraz w 1981r. Politechnik¢ Gdanska.
Ponadto ukonczyt studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej (1970) oraz Politechnice Gdanskiej (1976).

Przebieg kariery zawodowej:

e 1966-1986 Stocznia Poéinocna w Gdansku, stanowisko: kierownik wydziatu produkcji, szef kooperacji i zaopatrzenia

e 1986-1992 Stocznia Wista w Gdanisku, stanowisko: dyrektor kooperacji, dyrektor naczelny 1992-1993 Elasto
Chemical AB, stanowisko: dyrektor, GCMB zarzagdca komisaryczny 1995-1996 Raab Karcher, stanowisko: dyrektor
4 1997-2000 Vasco Sp. z 0.0., stanowisko: dyrektor

e 1993-2009 Janbud Sp. z 0.0., stanowisko: dyrektor

e 2009-nadal Janbud Sp. z 0.0. w likwidacji, stanowisko: likwidator

e 2000-2013 Gdanski Zwiazek Pracodawcow, stanowisko: dyrektor, doradca Prezesa Zarzadu

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalnosci lub petnionej funkeji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spoiki. Pan Jan Klapkowski nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub
jako czlonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Jan Klapkowski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy 0 KRS.
4. Karol Heidrich — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Karol Heidrich w 1961r. ukonczyt Politechnike Warszawska, Wydziat Budownictwa Ladowego.

Przebieg kariery zawodowej:

Pan Karol Heidrich cate zycie zawodowe zwigzany byt ze spotka Mostostal Warszawa S.A. (i jej poprzednikami prawnymi),
w ktorej pracowat od 1961r. do 2000r., kolejno na stanowiskach: stazysta, kierownik budowy, kierownik oddziatu, naczelny
inzynier, dyrektor naczelny oraz Prezes Zarzadu. Pelnit rowniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa
S.A.

Pan Karol Heidrich petni funkcj¢ Prezesa Polskiej 1zby Konstrukeji Stalowych oraz petnit funkcje¢ cztonka Krajowej I1zby
Gospodarczej.

Pan Karol Heidrich pelni obecnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej w spolce ,,WigryProjekt” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dubowo Drugie (pow. Suwalski), cztonka Rady Nadzorczej w spotce ,,Wigry-Projekt” S.A. z siedziba w Suwatkach.

Pan Karol Heidrich w ciagu ostatnich lat petnil nastepujace funkcje:

e Czlonek Rady Nadzorczej Bilfinger Infrastructure S.A. z siedzibg w Warszawie;

e Czlonek Rady Nadzorczej Hydrobudowa - 6 S.A. z siedzibg w Warszawie;

e Czlonek Rady Nadzorczej Przedsi¢biorstwa Budownictwa Inzynieryjnego Exkom-Ms Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie.

W ocenie Spétki zadna z wykonywanej dziatalno$ci lub petnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Spotki. Pan Karol Heidrich nie uczestniczy w spoice konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub
jako cztonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Karol Heidrich nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
5. Stanistaw Gutteter — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Stanistaw Gutteter posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1971 ukonczyt Politechnik¢ Gdanska -Wydziat Budowy Okretow.

Przebieg kariery zawodowej:

e 1972-1999 - Stocznia Gdynia:Biuro Projektowe, Produkcja - stanowiska kierownicze 1999-2015 — pehit funkcje¢
Prezesa Zarzadu w spoltce: Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (zwana dawniej: Euro-Cynk Sp.z 0.0. i Vistal Euro-
Cynk Sp. z 0.0,);

e 2015-2017: Vistal Marine Sp.z 0.0. Dyrektor Handlowy;

e 2005-2011 — petnit funkcje: Cztonka Rady Nadzorczej w Spotkach: Euro Plazma Sp. z 0.0. oraz Euro Pref Sp. z 0.0.;

e 2004-2010 — petnit funkcje Prezesa Zarzadu: Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego od 2011 — nadal - petni funkcjg¢
Prezesa Zarzadu stowarzyszenia Vistal Golf Club;

e 0d 2016 - nadal — pei funkcje Przewodniczgcego Komisji Rewizyjnej Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego.
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Pan Stanistaw Gutteter ukonczyt kurs dla kandydatow na Cztonkéw Rad Nadzorczych spotek Skarbu Panstwa, ktory zostat
potwierdzony egzaminem panstwowym.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalnosci nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoétki. Pan
Stanistaw Gutteter nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej Iub jako
cztonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Stanistaw Gutteter nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

e Raport biezacy nr 37/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 12/2018 poinformowal, iz powzigta
w dniu 25 czerwca 2018 r. informacj¢ o wydaniu przez Sedziego Komisarza postegpowania sanacyjnego Spotki w sprawie
o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia 11 czerwca 2018 r., zatwierdzajacego plan restrukturyzacyjny
sporzadzony

w postgpowaniu sanacyjnym Spotki, z tym zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu restrukturyzacyjnego w zakresie
dotyczacym dziatan podejmowanych w trakcie Etapu 2 ,,Budowa potencjatu” postanawia dodaé pkt 4 o tresci ,,podjecie
dziatan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”.

¢ Raport biezacy nr 38/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, iz powzigt w dniu 27 czerwca 2018 r. informacj¢ o
wyptaceniu kwoty w wysokosci 516.917,85 EUR z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania przez AXA
Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na rzecz kontrahenta z Norwegii. Gwarancja
ubezpieczeniowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata w
raporcie biezacym 9/2017.

Lipiec
e Raport biezacy nr 39/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 6 lipca 2018 r. zawarta z INTOP Ltd Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdyni (,,Zamawiajacy”) umowe na kompleksowe wytworzenie, wykonanie, dostawe i montaz konstrukcji
stalowej wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym i montazem ustroju no$nego, schodow oraz gzymsow ktadki dla pieszych
nad Kanatem Gizyckim w Gizycku w ramach zadania: ,,Udroznienie szlaku wodnego na Kanale Gizyckim poprzez budowe
ktadki dla pieszych nad Kanatem Gizyckim w Gizycku”.

Warto$¢ Umowy wynosi 2.759.674,09 PLN netto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umoéw. Umowa przewiduje kare umowna za zwloke w wykonaniu zadania w wysokosci
0,5% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki, kar¢ z tytutu zwloki w montazu konstrukcji 10.000,00 PLN za kazdy
dzien zwloki (z tym zastrzezeniem, ze powyzsze kary nie sumujg si¢, a Zamawiajacy nie jest uprawniony do jednoczesnego
natozenia obu kar za ten sam okres zwloki), za bezumowne korzystanie ze sprz¢tu Zamawiajacego 1.000,00 PLN za kazdy
stwierdzony przypadek, kar¢ umowna za odstapienie od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie
Spotki w wysokosci 20% wynagrodzenia. Zamawiajacy moze dochodzi¢ na zasadach ogélnych odszkodowania
przewyzszajacego zastrzezone kary umowne, w przypadku, gdyby poniesiona przez niego szkoda przewyzszata wysoko$é
zastrzezonych kar umownych. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

e Raport biezacy nr 40/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 55/2017 informuje,
iz w dniu 20 lipca 2018 r. powzigla informacj¢ o podjeciu dnia 13 lipca 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w
Gdansku VI Wydzial Gospodarczy (,,Sad”) postanowienia, zgodnie z ktérym Sad postanowit m.in.:

1. Oglosi¢ upadtos¢ Vistal Ocynkownia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Liniewie (ul. Nasienna
13, 83-420 Liniewo), wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000210244,

2. Wezwa¢ wierzycieli upadlego do zgloszenia wierzytelnosci w stosunku do upadtego w terminie trzydziestu dni od
dnia obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadtosci w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
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3. Wezwac osoby, ktorym przystugujg prawa oraz prawa osobiste i roszczenia cigzgce na nieruchomosci nalezacej do
upadlego, jezeli nie zostaly ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do ich zgloszenia w terminie trzydziestu dni
od dnia obwieszczenia postanowienia o ogloszeniu upadtoéci w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym pod rygorem
utraty prawa powotywania si¢ na nie w postepowaniu upadlosciowym,

4. Wyznaczy¢ s¢dziego-komisarza w osobie Asesora Sadu Rejonowego Gdansk — Poétlnoc w Gdansku Lukasza
Piotrowicza,

5. Wyznaczy¢ zastegpeg sedziego — komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku
Aleksandry Stefanowskiej,

6. Wyznaczy¢ syndyka masy upadtosci w osobie Dominiki Baczek (numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego 921),

7. Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskazac art. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141,
str. 19 ze zm.), okreslajac, ze postgpowanie ma charakter gtowny.

e Raport biezacy nr 41/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowal, ze Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Tadeusza Rymszewicza.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania ze swego grona cztonkow Komitetu
Audytu w osobach: Pan Jan Klapkowski, Pan Tadeusz Rymszewicz oraz Pan Karol Heidrich. Komitet Audytu powierzyt
wykonywanie funkcji Przewodniczacego Komitetu Panu Janowi Klapkowskiemu, za$ Zastgpca Przewodniczacego
Komitetu zostat Pan Tadeusz Rymszewicz. Tym samym sktad Komitetu Audytu nie ulegl zmianie w stosunku do
poprzedniej kadencji Rady Nadzorczej.

Sierpien
e Raport biezacy nr 42/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) informuje, iz powzicta w dniu 6 sierpnia 2018 r. informacj¢ o wyptaceniu
kwoty w wysokosci 1.654.000,00 NOK z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na rzecz kontrahenta z Norwegii (,,Kontrahent”). Gwarancja ubezpieczeniowa zostata
ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy zawartej 28 lutego 2017 r. pomigdzy Spotka a Kontrahentem. Umowa
w chwili zawarcia nie spetniata kryteriow umowy znaczace;j.

Wrzesien

e Raport biezacy nr 43/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji poinformowat, iz w dniu 12 wrze$nia 2018 r. podjeta zostata decyzja o zamiarze
potaczenia Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka Przejmujaca”) oraz spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080, o kapitale zakltadowym: 17.515.000,00 zt (,,Spotka
Przejmowana”), w wyniku czego przyje¢to i uzgodniono tre$¢ planu potaczenia, ktory Emitent przekazuje wraz z niniejszym
raportem.

Uzasadnieniem dla podjgcia decyzji o zamiarze potaczenia Spotek jest koniecznos¢ realizacji planu restrukturyzacyjnego
Spotki Przejmujacej, polegajacego na maksymalizacji przychodow osiaganych przez Spotke, redukcji kosztow
funkcjonowania Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa” lub ,,GKV?”), a takze uzyskanie §rodkow na splat¢ zadluzenia wobec
wierzycieli, takze dzigki relokacji srodkéw finansowych Spotek zaleznych, ktorych sytuacja ekonomiczna pozwala na
przekazanie srodkow Spolce Przejmujacej. Poza korzys$ciami o charakterze ekonomicznym GKV uzyska takze korzysci o
charakterze organizacyjnym, w efekcie uproszczenia struktury GKV i dostosowania jej do aktualnej sytuacji majgtkowe;j i
prawnoekonomicznej spétek Grupy.

Najistotniejsza okolicznoscia, ktdra uczynita konieczng podjecie niniejszej decyzji o potaczeniu Spoélek jest sprzedaz
kluczowego sktadnika majatku Spotki Przejmowanej, jakim byta nieruchomo$¢ — Nabrzeze Wegierskie.
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Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. powstata w 1999 r., pod firmg Euro-Cynk Gdynia Sp. z 0.0. Spotka ta wchodzita w
sktad grupy kapitatlowej Stoczni Gdynia S.A. Powodem powotania spotki byt zamiar wyodrgbnienia procesow
technologicznych ocynkowania ogniowego i galwanizowania, ktore to ustugi pierwotnie $wiadczone przez Stocznig
komplementarne z podstawowym zakresem dziatalno$ci Stoczni Gdynia S.A. $§wiadczone byly gtownie na potrzeby
przemysthu stoczniowego. Gtownym aktywem Spotki Euro-Cynk Sp. z 0.0. byta przekazana przez Stoczni¢ nieruchomosé
— 450 mb, stanowigca niemal potowe, najdtuzszego Nabrzeza Wegierskiego, zlokalizowanego w obszarze Portu Gdynia.
Pozostate aktywa stanowily urzadzenia i narz¢dzia niezb¢dne do realizacji wyodrebnionego zakresu dziatalnosci spotki.

W 2010 r. Vistal Gdynia S.A. nabyla 100% udziatéw w Spoétce Euro-Cynk Gdynia Sp. z 0.0. Nabyta spotka zmienita
pierwotnie firme na Vistal Euro-Cynk Spoétka z 0.0. Z czasem Spodtka decyzja nowego wilasciciela zmienila takze profil
dzialalnos$ci, rezygnujac catkowicie z dziatalno$ci cynkowniczej, wyburzajac budynki zlokalizowane na Nabrzezu
Wegierskim przeznaczone do jej prowadzenia. Glownym obszarem dziatalnosci staly si¢ remonty statkow oraz ustugi
serwisowe realizowane z wykorzystaniem Nabrzeza Wegierskiego. Zmieniona zostala takze firma Spoiki, ktora dziatata
odtad jako Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Zlecenia cynkowania ogniowego akwirowane przez GKV przejeta niemal
w catosci Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. (wczesniej dziatajaca pod firmg Europlazma Serwis Sp. z 0.0. i Euro-Cynk Serwis
Sp. z 0.0.) zlokalizowana w Liniewie.

W 2013 r. decyzja whasciciela GKV dokonano kolejnego przeksztatcenia Grupy. Powstata Vistal Marine Sp. z o0.0. (jako
Vistal Service Sp. z 0.0.), ktorej celem byta realizacja prac polegajacych na remontach i serwisowaniu statkow. Odtad, w
zwigzku z istotnym ograniczeniem dziatalno$ci, Spotka Przejmowana stala si¢ spotka majatkows. Celem utrzymania jej
odrgbnego bytu prawnego byla ochrona jednego z najistotniejszych sktadnikow majatku GKV, jakim bylo Nabrzeze
Wegierskie, przed ryzykami zwigzanymi z dziatalno$cia operacyjng GKV. Wartos¢ Nabrzeza Wegierskiego stanowita ok.
80% wartosci majatku Spotki Przejmowanej. Glownym Zrodtem przychodow Spotki staty si¢ przychody z dzierzawy
fragmentow Nabrzeza.

W 2017 r. sytuacja ekonomiczna GKV ulegla gwaltownemu pogorszeniu. Zachwianie ptynnoscig finansowg Spotek
wchodzacych w sktad Grupy skutkowalo wypowiedzeniem wigkszosci umow zapewniajacych finansowanie Spotkom
GKV. Zarzad Spotki Przejmujacej — lidera GKV — opracowal mozliwe do realizacji strategie poprawy sytuacji
ekonomicznej Grupy. W kazdym wariancie zaktadaty one sprzedaz najistotniejszego sktadnika majatkowego GKV, jakim
byto Nabrzeze Wegierskie.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Spoétka Przejmujaca ztozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego. Otwarcie postepowania sanacyjnego stanowito alternatywe dla upadtosci Spotki
Przejmujacej. Wstepny plan restrukturyzacji Spotki zaktadal sprzedaz Nabrzeza Wegierskiego i1 przeznaczenie uzyskanych
srodkow na splate wierzycieli GKV w ramach uktadu z wierzycielami zawartego w toku postgpowania sanacyjnego. W
konsekwencji Nabrzeze Wegierskie w dokumentacji ksiggowej Spotki przejmowanej przeznaczone zostato jako aktywo
przeznaczone do sprzedazy.

W wyniku dokonanej przez Sad pozytywnej prognozy realizacji procesu restrukturyzacji w dniu 17 listopada 2017 r. otwarte
zostato postgpowanie sanacyjne wobec Vistal Gdynia S.A. Sporzadzony w lutym 2018 r. przez Zarzadcg Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji plan restrukturyzacyjny, podobnie jak wstgpny plan restrukturyzacji sporzadzony przez Zarzad Spotki
Przejmujacej zaktadat pozyskanie srodkow ze sprzedazy Nabrzeza Wegierskiego.

W dniu 15 marca 2018 r. Zarzad Spotki Przejmowanej zawarl bezwarunkowa umowe sprzedazy Nabrzeza Wegierskiego,
a w konsekwencji przeprowadzonej sprzedazy utrzymywanie odrebnego bytu prawnego w postaci Vistal Stoczni
Remontowej Sp. z o0.0. utracito calkowicie sens gospodarczy.

Aktualnie Spotka Przejmowana nie realizuje samodzielnie jakichkolwiek kontraktow. Nie posiada potencjatu
pozwalajacego na realizacj¢ umow z podmiotami spoza GKV, w zakresie innym anizeli udostgpnianie swoich sktadnikow
majatku, ktére nie pozwalaja na rekonstrukcje odrebnego procesu technologicznego. W 2017 r. przychody z najmu i
dzierzawy wynosity niemal 100% ogétu przychodéw Spétki Przejmowanej. Zaden z planéw restrukturyzacji GKV nie
zaktadat dofinansowania Spoétki w celu umozliwienia jej prowadzenia samodzielnie dziatalno$ci gospodarczej i odtworzenia
jej potencjatu produkcyjnego, badz ustugowego. Aktualnie Spotka Przejmowana nie posiada zobowigzan wobec podmiotow
spoza GKV.

Jedynym racjonalnym z punktu widzenia GKV dziataniem, dopuszczalnym w aktualnym stanie faktycznym i prawnym
GKV jest przejecie Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca. Dzialanie to pozwoli na ograniczenie kosztow
funkcjonowania GKV m.in. poprzez bardziej efektywne zarzadzanie aktywami GKV oraz ograniczenie przeptywow
pomiedzy Spotka Przejmujaca a Spotka Przejmowana.
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Potaczenie Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana, ktora jako jedyna z GKV osiagneta zysk w roku obrotowym 2017,
pozwoli przede wszystkim na:

e obnizenie kosztow dziatalnosci (redukcja kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem organéw zarzadczych, jak rowniez
finansowo-ksiggowych) o kwote ok. 266 tys. PLN w skali roku,

e zmniejszenie obowigzkow sprawozdawczych, ksiegowych i administracyjnych,

¢ konsolidacje pozostatych w Spolce Przejmowanej sktadnikéw majatku z majatkiem Spoétki Przejmujacej, co pozwoli
na bardziej efektywne ich wykorzystywanie, co utatwi pozyskiwanie nowych kontraktow,

e uproszczenie i uporzagdkowanie struktury whascicielskiej GKV i tym samym utatwienie procesu zarzadzania GKV,

e redukcj¢ zadluzenia Spolki Przejmujacej wskutek wygasniecia zobowigzan wobec Spotki Przejmowanej, bez
koniecznosci wykorzystania srodkéw finansowych, ktore beda mogly stuzy¢ sptacie innych wierzycieli.

Potaczenie Spotek nastapi w sposdb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1), art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 wzw. z art. 516 § 2, § 4
i § 5 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) tj. w drodze przeniesienia catego majatku spotki Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. na spotke Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, bez zmiany statutu Spotki Przejmujacej oraz bez podwyzszania
kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej (potaczenie uproszczone), w zwiazku z okolicznoscia, ze Spotka Przejmujaca
posiada wszystkie udzialy Spotki Przejmowanej. Tym samym, na podstawie art. 516 § 51 § 6 KSH potaczenie nastapi w
szczegblnosci bez sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajacego polaczenie i bez poddania planu potaczenia
badaniu przez bieglego.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH plan potaczenia nie zawiera elementoéw wymienionych w art. 499
§ 1 pkt 2-4 KSH, tj.:

e nie zostanie okreslony stosunek wymiany udzialow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujace;,
¢ nie zostang okreslone zadne doptaty,
¢ nie zostang okre$lone zasady dotyczace przyznania akcji w Spotce Przejmujace;,
e nic zostanie okreSlony dzien, od ktorego akcje Spotki Przejmujgcej wydane wspdlnikowi Spotki Przejmowanej
uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;.
W wyniku polaczenia Spotka Przejmowana zostanie wykreslona z rejestru przedsigbiorcow i1 zgodnie z art. 494 § 1 KSH z
dniem potaczenia Spotka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowiazki Spotki Przejmowane;.

e Raport biezacy nr 44/2018

Zarzad oraz Zarzgdca masy sanacyjnej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni (81- 061) przy ul.
Hutniczej 40, (zwana dalej ,,Spotka”) wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000305753 przez Sad
Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dziatajac na podstawie
artykutu 399 § 1, art. 402(1) § 112, w zw. z art. 398 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji na dzien 15 pazdziernika 2018 r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul.
Hutniczej 40, 81-061 Gdynia (sala konferencyjna Dziatu Finansowego Vistal Gdynia S.A.).

Ogolna liczba akeji Spotki na dzien ogloszenia wynosi 14.210.000, ktorym odpowiada 14.210.000 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji.

Proponowany porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;
2.  Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat;

4. Przyjgcie porzadku obrad;

5. Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia spotek: Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Gdyni oraz
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni;

6. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do glosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Hutniczej 40, 81-061 Gdynia (sala konferencyjna Dziatu Finansowego Vistal Gdynia S.A.
w restrukturyzacji) od godziny 10:30 przed rozpoczeciem obrad Walnego Zgromadzenia.
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e Raport biezacy nr 45/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spotka") przekazal w zalaczeniu tres¢ projektow uchwal majacych by¢
przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore zostato zwolane na dzien 15 pazdziernika
2018r.

e Raport biezacy nr 46/2018

W wykonaniu obowiazku wynikajacego z art. 504 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst
jedn. Dz. U. z 2017 poz. 1577 ze zm., dalej: ,,KSH”), Vistal Gdynia Spétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w
Gdyni, adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGON: 190522969, NIP: 5830003993, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000305753 o kapitale zaktadowym 710.500 zt wptaconym w catosci (dalej: ,,Emitent”
lub ,,Spétka Przejmujgca”) niniejszym zawiadamia po raz pierwszy Akcjonariuszy o zamiarze potaczenia ze spotka
zalezng Vistal Stocznia Remontowa Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka
3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON:
191914080, o kapitale zaktadowym: 17.515.000,00 zt (dalej: ,,Spotka Przejmowana’) na warunkach okreslonych w planie
potaczenia ogloszonym na podstawie art. 500 § 2! KSH na stronie internetowej Spotki Przejmujacej raportem biezgcym nr
43/2018 z dnia 12 wrzesénia 2018 r.

Istotne informacje dotyczace planowanego polaczenia

Plan potaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej zostal przyjety przez spotki w dniu 12 wrzesnia 2018 r.
Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Potaczenia uzgodniony migdzy taczacymi si¢ spotkami, zostal w dniu 12 wrzesnia 2018

r. udostgpniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl.

Potaczenie spotek nastapi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w trybie art. 492
§ 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej, z uwagi na fakt, ze Spotka Przejmujaca jest jedynym wspolnikiem Spétki Przejmowanej. W wyniku
polaczenia Spotka Przejmowana przestanie istniec.

W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plan Potaczenia spotek nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.

W zwiazku z polgczeniem Spotka Przejmujaca nie przyzna praw ani szczeg6lnych uprawnien wspdlnikom ani innym
osobom w Spotkach Przejmowanych.

W zwigzku z potaczeniem, Spotka Przejmujaca nie przyzna zadnych szczegdlnych korzysci cztonkom organéw taczacych
si¢ spotek ani innym osobom uczestniczacym w potaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 oraz art. 502 KSH Plan Potaczenia nie podlega badaniu przez bieglego. W
zwiazku z powyzszym, Spotka Przejmujaca oraz Spotka Przejmowana nie wnosity o wyznaczenie bieglego.

Informacja o dokonaniu ogloszenia Planu polaczenia

Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Polaczenia uzgodniony mi¢dzy taczacymi si¢ spotkami, zostat w dniu 12 wrzesnia 2018
r. udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl

Zawiadomienie 0 mozliwosci przegladania dokumentéw
Jednoczes$nie Emitent zawiadamia, ze zgodnie z art. 505 § 1 KSH Akcjonariusze Spétki sa uprawnieni do zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

1) Planem potaczenia z dnia 12 wrze$nia 2018 r.,

2) Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzadow z dziatalno$ci tgczgcych sie spotek za trzy ostatnie
lata obrotowe,

3) Projektami uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej i
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Przejmowanej o potaczeniu spotek,

4) Oswiadczeniem w sprawie ustalenia warto$ci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 31 sierpnia 2018 r.,
5) Os$wiadczeniami o stanie ksiggowym Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;.
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Dokumenty wskazane powyzej beda udostgpnione Akcjonariuszom Spotki w siedzibie Spotki w terminie od 12 wrzeénia
2018 r. do 15 pazdziernika 2018 r.

e Raport biezacy nr 47/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 37/2018 poinformowat, ze zawart
umowe z KPMG Advisory Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (,,Doradca”)
na §wiadczenie ustug doradczych w procesie pozyskania inwestora dla Spotki.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu postanowienia Sedziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w przedmiocie
zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Spolki, w ktorym dodano punkt przewidujacy ,,podjecie dziatan zmierzajacych
do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora” (o czym informowano w raporcie 37/2018).

Uslugi $wiadczone przez Doradce majg polegaé na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla inwestoréw i badanie rynku
oraz kompleksowe wsparcie w prowadzeniu ewentualnej transakcji.

o Raport biezacy nr 48/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowat, ze zawarl porozumienia o wspotpracy ze Stocznig Gdansk
S.A. z siedzibg w Gdansku oraz GSG Towers Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

Przedmiotem zawartych porozumien jest wspotdziatanie stron celem pozyskiwania nowych kontraktow oraz poszerzenie
obszaroéw dziatalno$ci przy wykorzystaniu wspolnego potencjatu i komplementarnych kompetencji, gtdwnie w segmencie
produkcji i montazu konstrukcji stalowych.

e Raport biezacy nr 49/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) poinformowal, ze dnia 28 wrze$nia 2018 r. zostato zawarte porozumienie
wykonawcze (,,Porozumienie wykonawcze”) z Sando Budownictwo Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,,Kontrahent”), na podstawie, ktoérego Kontrahent zaptaci Spolce kwote 4.271.627,58 zt brutto z tytulu roszczen
przyshugujacych Spotce zwiagzanych z realizacja umowy o roboty budowlane z dnia 01 lipca 2009 r. na wykonanie robot w
zakresie konstrukcji stalowej obiektu MD-31 (Most Péinocy w Warszawie) zawartej z Kontrahentem w ramach realizacji
zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa Trasy Mostu Pélnocnego, zadanie 1 etap I od wezta z ul. Pulkowa do wezta z ul.
Modlinska”.

Pazdziernik

e Raport biezacy nr 50/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) poinformowat, iz powziat informacje o ztozeniu przez Skanska — MTH
Marieholmsbron HB (,,Kontrahent”) zadania wyptaty kwot z tytutu udzielonych przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen
S.A. (,,PZU”) gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci: (i) 1.067.546,39 SEK (jeden milion sze$¢dziesiat siedem tysiecy
pigéset czterdziesci szes¢ i 39/100 SEK), (ii) 735.687,80 SEK (siedemset trzydziesci pigé tysigcy szeéCset osiemdziesiat
siedem i 80/100 SEK), (iii) 551.446,63 SEK (pig¢éset pieédziesiat jeden tysigcy czterysta czterdziesci szes¢ i 63/100 SEK),
(iv) 554.182,30 SEK (pi¢éset pigcdziesigt cztery tysigce sto osiemdziesigt dwa i 30/100 SEK), tj. na taczng kwote
2.908.863,12 SEK (dwa miliony dziewig€set osiem tysiecy osiemset szes¢dziesiat trzy i 12/100 SEK). Gwarancje stanowity
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usunigcia wad Umow, o zawarciu, ktorych Spotka informowata w raporcie
biezacym 46/2014.

e Raport biezacy nr 51/2018

W wykonaniu obowiazku wynikajacego z art. 504 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst
jedn. Dz. U. 22017 poz. 1577 ze zm., dalej: ,,KSH”), Vistal Gdynia Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedziba w Gdyni,
adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGON: 190522969, NIP: 5830003993, wpisana do rejestru przedsi¢biorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Polmoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000305753, o0 kapitale zaktadowym 710.500 zt wptaconym w catosci (dalej: ,,Emitent” lub ,,Spotka
Przejmujaca”) niniejszym zawiadomit po raz drugi Akcjonariuszy o zamiarze potaczenia ze spotka zalezng Vistal Stocznia
Remontowa Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia, wpisanej do rejestru
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przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080, o kapitale zaktadowym:
17.515.000,00 zt (dalej: ,,Spotka Przejmowana”) na warunkach okreslonych w planie potaczenia ogloszonym na podstawie
art. 500 § 2! KSH na stronie internetowej Spotki Przejmujacej raportem biezacym nr 43/2018 z dnia 12 wrze$nia 2018 .

Istotne informacje dotyczace planowanego polaczenia

Plan potaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej zostal przyjety przez spotki w dniu 12 wrzesnia 2018 r.
Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Potaczenia uzgodniony mi¢dzy taczacymi si¢ spotkami, zostat w dniu 12 wrzesnia 2018
r. udostgpniony do publicznej wiadomo$ci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl.

Potaczenie spolek nastapi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w trybie art. 492
§ 1 pkt1,art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 2, 4 1 5 KSH bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej, z uwagi na fakt, ze Spotka Przejmujaca jest jedynym wspolnikiem Spoétki Przejmowanej. W wyniku
potaczenia Spotka Przejmowana przestanie istniec.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plan Potaczenia spotek nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.

W zwiazku z polgczeniem Spoétka Przejmujaca nie przyzna praw ani szczegodlnych uprawnien wspolnikom ani innym
osobom w Spotkach Przejmowanych.

W zwiagzku z potaczeniem, Spotka Przejmujaca nie przyzna zadnych szczegodlnych korzysci cztonkom organéw taczacych
si¢ spotek ani innym osobom uczestniczacym w polaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 oraz art. 502 KSH Plan Potaczenia nie podlega badaniu przez bieglego. W
zwiazku z powyzszym, Spotka Przejmujgca oraz Spotka Przejmowana nie wnosity o wyznaczenie bieglego.

Informacja o dokonaniu ogloszenia Planu polaczenia

Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Potaczenia uzgodniony migdzy taczacymi si¢ spotkami, zostat w dniu 12 wrze$nia 2018
r. udostgpniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki Przejmujacej www.vistal.pl.

Zawiadomienie o0 mozliwosci przegladania dokumentéw

Jednoczes$nie Emitent zawiadamia, Ze zgodnie z art. 505 § 1 KSH Akcjonariusze Spotki sa uprawnieni do zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:
1) Planem potaczenia z dnia 12 wrze$nia 2018 r.,

2) Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzadoéw z dziatalnosci taczacych si¢ spotek za trzy ostatnie lata
obrotowe,

3) Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej i Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Przejmowanej o potaczeniu spotek,
4) Oswiadczeniem w sprawie ustalenia wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 31 sierpnia 2018 r.,

5) Os$wiadczeniami o stanie ksiggowym Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;.

Dokumenty wskazane powyzej beda udostepnione Akcjonariuszom Spotki w siedzibie Spotki w terminie od 12 wrze$nia
2018 r. do 15 pazdziernika 2018 r.

e Raport biezacy nr 52/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spoétka”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 24/2018 poinformowat, ze dnia
04 pazdziernika 2018 r. otrzymatl rozstrzygnigcie arbitra przy Londynskim Stowarzyszeniu Arbitrow Morskich (The
London Maritime Arbitrators Association) (,,LMAA”), zgodnie z ktorym Spdtka zobowigzana jest do zaplaty na rzecz
BigLift Shipping B.V. z siedzibg w Amsterdamie kwoty 1.731.000 EUR powigkszonych o odsetki oraz koszty
postgpowania. Spor dotyczyt rozliczenia naleznosci zwiazanych z realizacja taczacej strony umowy transportu morskiego
z dnia 12 pazdziernika 2016 r.

Wierzytelnos¢ wynikajaca z ww. rozstrzygnigcia zostanie ujeta w spisie wierzytelnosci przygotowanym w zwiazku z
toczacym si¢ postgpowaniem sanacyjnym Spoiki.
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¢ Raport biezacy nr 53/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka’) poinformowat, ze w dniu 05 pazdziernika 2018r. zostata zawarta umowa
dostawy konstrukcji stalowej z krajowym kontrahentem z branzy budowlane;.

Warto$¢ umowy wynosi 2.111.970,00 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow.

Umowa przewiduje kar¢ umowng za nieterminowe wykonanie przedmiotu umowy w wysokosci 0,05% wynagrodzenia
netto za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna za niedotrzymanie termindow posrednich w wysokosci 0,01% wynagrodzenia
netto za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowng za nieterminowe usuni¢cie wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie
gwarancji jakosci i regkojmi w wysoko$ci 0,05% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki; kar¢ umowna w wysokosci
10% wynagrodzenia netto za odstapienie od umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki. Suma wszelkich kar naliczonych
na rzecz Spotki nie moze przekroczy¢ 15% warto$ci wynagrodzenia netto. Strony maja prawo do dochodzenia
odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych kodeksu cywilnego przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca
stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

¢ Raport biezacy nr 54/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazat w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego tre$§¢ uchwat
podjetych w dniu 15 pazdziernika 2018 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,NWZ”) wraz
z wynikami glosowan. Jednocze$nie Spotka informuje, ze wszystkie punkty zaplanowanego porzadku obrad zostaly
rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst sprzeciwu do protokotu podczas obrad NWZ.

Zatacznik: Tres¢ uchwat podjetych przez NWZ Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji w dniu 15 pazdziernika 2018 r.

e Raport biezacy nr 55/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przekazat w zataczeniu wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% liczby gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto si¢ w dniu 15
pazdziernika 2018 r., wraz z okre$leniem liczby gloséw przyshugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem
ich procentowego udzialu w liczbie glosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogélnej liczbie gtosow.

e Raport biezacy nr 56/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawiazaniu do raportu biezacego 12/2018 poinformowal, iz w dniu
26 pazdziernika 2018 r. ztozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk — Poélmoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
zaktualizowany dodatek do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajacy zmienione propozycje uktadowe. Dodatek zostat
zatgczony do niniejszego raportu.

Listopad

e Raport biezacy nr 57/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka’) w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 50/2018 poinformowat, iz powzigt
w dniu 9 listopada 2018 r. informacj¢ o wyptacie przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. (,,PZU”) na rzecz Skanska
— MTH Marieholmsbron HB (,,Kontrahent™) $srodkéw z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych w wysokosci: (i)
1.067.546,39 SEK (jeden milion sze$¢dziesiat siedem tysigcy pieéset czterdziesci sze$¢ i 39/100 SEK), (ii) 735.687,80 SEK
(siedemset trzydziesci pigc tysiecy szesset osiemdziesiat siedem 1 80/100 SEK), (iii) 551.446,63 SEK (pi¢éset pigcdziesiat
jeden tysiecy czterysta czterdziesci szes¢ i 63/100 SEK), (iv) 554.182,30 SEK (pigéset pigédziesiat cztery tysiace sto
osiemdziesiat dwa i 30/100 SEK), tj. na taczng kwote 2.908.863,12 SEK (dwa miliony dziewigcset osiem tysigcy osiemset
szescdziesiat trzy 1 12/100 SEK). Gwarancje stanowily zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad
Umow, o zawarciu, ktorych Spotka informowata w raporcie biezacym 46/2014.
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e Raport biezacy nr 58/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowal, ze w dniu 9 listopada 2018r. zostala zawarta umowa
pomigdzy Munck Islandi EHF (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji stalowej i montaz obiektu mostowego
na Islandii (,,Umowa”).

Wartos¢ Umowy wynosi 3,8 min PLN netto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kare umowng w wysokosci 1000 (jeden tysiac) EUR za kazdy
dzien opdznienia w wykonaniu konstrukcji stalowej oraz kar¢ umownga w wysokosci 350 (trzysta pigédziesiat) EUR za
kazdy dzien op6znienia w montazu obiektu. £.aczna wysokos¢ kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest ograniczona
do 10% wynagrodzenia. Calkowita odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do warto§ci umowy. Umowa nie zostata
zawarta

z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania Umowy za znaczgcg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

e Raport biezacy nr 59/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent” lub ,,Spotka Przejmujaca’), w nawigzaniu do raportéw biezacych 43/2018,
44/2018, 45/2018, 46/2018, 51/2018 oraz 54/2018 poinformowat, ze w dniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-
Poinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Emitenta
ze spotkg zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000103754, NIP: 9581323659, REGON: 191914080,
o kapitale zakladowym: 17.515.000,00 zt (,,Spotka Przejmowana”).

Potaczenie spotek nastagpito w sposdb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1), art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 wzw. z art. 516 § 2, §
4 1§ 5 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), tj. w drodze przeniesienia calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca, bez zmiany statutu Spotki Przejmujacej oraz bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

Zgodnie z art. 494 § 1 KSH z dniem potaczenia tj. z dniem 15 listopada 2018 r., Spotka Przejmujaca wstapita we wszystkie
prawa i obowiazki Spotki Przejmowane;.

e Raport biezacy nr 60/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka”) poinformowat, ze w dniu 22 listopada 2018 r. podpisany zostat List
intencyjny ze Stecol Corporation z siedzibag w Chinach (Grupa PowerChina) za posrednictwem Oddziatu Stecol Corporation
w Polsce.

Przedmiotem zawartego Listu intencyjnego jest wspoétdziatanie Stron celem pozyskiwania na obszarze Skandynawii
nowych kontraktow z zakresu budownictwa infrastrukturalnego, w szczegdlnoSci w zakresie realizacji inwestycji
drogowych, kolejowych i hydrotechnicznych, w ktorych Spotka posiada duzg rozpoznawalnos¢ oraz doswiadczenie.

e Raport biezacy nr 61/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spotka") poinformowata, iz powzieta w dniu 28 listopada 2018 r. informacje
o zlozeniu przez:

* Per Aarsleff A/S zadania wyptaty kwot z tytutu udzielonej przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. gwarancji
ubezpieczeniowe] w wysokosci 1.079.939,00 DKK (jeden milion siedemdziesiat dziewieé tysigcy dziewigcset trzydziesci
dziewig¢ 1 00/100 DKK) oraz

* Per Aarsleff Greenland ApS Zadania wyplaty kwot z tytulu udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 185.225,40 EUR (sto osiemdziesiat pigc tysigcy dwiescie dwadzieScia pie¢
i 40/100 EUR).

Gwarancje stanowitly zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia wad zawartych ze wskazanymi
kontrahentami Umoéw.

e Raport biezacy nr 62/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spo6tka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2017
poinformowata, iz w dniu 6 grudnia 2018 r. powzigta informacje¢ o podjeciu dnia 22 listopada 2018 r. przez Sad Rejonowy
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Gdansk-Polnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy (,,Sad”) postanowienia, zgodnie z ktorym Sad postanowit m.in.:
1. Ogtlosi¢ upadtos¢ dtuznika Vistal Infrastructure spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Gdyni, wpisanej
do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000330246; 2. Wezwaé wierzycieli upadlego, aby w terminie
30 (trzydziestu) dni od daty obwieszczenia o ogloszeniu upadtosci, zglosili swoje wierzytelnosci w stosunku do upadtego;
3. Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Asesora Sadu Rejonowego Gdansk — Péinoc w Gdansku Lukasza Piotrowicza;
5. Wyznaczy¢ zastepce sedziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego GdanskPoinoc w Gdansku SSR Anny
Stankewicz; 6. Wyznaczy¢ syndyka w osobie Macieja Glowackiego nr licencji 667; 7. Jako podstawe jurysdykcji Sadu
wskaza¢ art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie
postepowania upadtosciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str. 19 ze zm.), okreslajac, ze postepowanie opisane pkt. 1
ma charakter gtéwny.

e Raport biezacy nr 63/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka’) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 84/2017 poinformowata, iz w dniu
10 grudnia 2018 r. otrzymata z Sadu Rejonowego w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy zawiadomienie o tym, ze dnia
22 stycznia 2019 r. o godz. 11:00 w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku odbedzie si¢ zgromadzenie wierzycieli w celu
glosowania nad uktadem w postgpowaniu sanacyjnym spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

3.10.2. Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym

e Raport biezacy nr 1/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 15 stycznia 2019 r. powzieta informacje¢ 0
zawarciu z Mostostalem Kielce S.A. z siedzibg w Kielcach (,,Zamawiajacy”) umowy na: prefabrykacje elementéw
konstrukeji stalowej dwoch przeset mostu P3-P4 i P4-P5 z powierzonego i dostarczonego do siedziby Spotki przez
Zamawiajacego materiatu hutniczego (,Umowa”) w ramach przedsigwzigcia: ,,Wykonanie rob6t budowlanych oraz
opracowanie dokumentacji projektowej wraz z wykonaniem robot dla zabudowy koryta balastowego w torze nr 1 wraz z
nawierzchnig kolejowa na tluczniu oraz robotami towarzyszacymi, zwigzanymi z poprawg bezpieczenstwa na kolejowym
Moscie Gdanskim w Warszawie w ramach projektu p.n.: ,,Poprawa bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen eksploatacyjnych
na sieci kolejowej — Prace na moscie Gdanskim w Warszawie”. Warto$¢ wynagrodzenia kosztorysowego Umowy wynosita
2.468.136 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania
tego typu umoéw. Umowa przewidywata kar¢ umowna za zwloke w wykonaniu przedmiotu Umowy w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki; kare umowng za zwloke w dotrzymaniu terminéw posrednich w wysokosci
0,3% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki; kar¢ umowna za zwlok¢ w usunigcie wad w wysokosci 0,3%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna w wysokosci 30% wynagrodzenia brutto za odstapienie od
umowy z przyczyn zaleznych od Spétki; karg umowng w wysokos$ci 10.000,00 PLN za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
zobowigzan wynikajacych z klauzul Umowy po bezskutecznym uptywie dodatkowego, odpowiedniego terminu na jego
wykonanie wyznaczonego przez Zamawiajacego; kar¢ umowng w wysokosci 20.000,00 PLN za kazdy przypadek
dopuszczenia do wykonawstwa robot niezgloszonych podwykonawcoé4w lub w przypadku wykonawstwa zastepczego 10%
warto$ci tych robot; kare umowng za odstgpienie od Umowy przez Spotke z przyczyn niezaleznych od Zamawiajacego W
wysokosci 30% wynagrodzenia brutto; kar¢ umowna za nieterminowe przedktadanie polis ubezpieczeniowych w wysokos$ci
5.000,00 PLN za kazdy dzien zwloki; kar¢ umowna za nieterminowa zaplate na rzecz podwykonawcy w wysokosci
25.000,00 PLN za kazde zdarzenie; kar¢ umowna za brak zaplaty na rzecz podwykonawcy w wysokosci 25.000,00 PLN za
kazde zdarzenie; kar¢ umowng za bezposrednia zaptat¢ na rzecz podwykonawcy w wysokosci 25.000,00 PLN za kazde
zdarzenie; kar¢ umowna za nieprzedtozenie poswiadczonej za zgodnoé¢ z oryginatem kopii umowy 0 podwykonawstwo
lub jej zmiany badz tez za przedstawienie umowy z podwykonawca niezgodnej z postanowieniami Umowy w wysoko$ci
0,2% wynagrodzenia brutto Spotki za kazdy dzien zwtoki; kare umowng za brak zmiany umowy 0 podwykonawstwo w
zakresie dostosowania terminu zaptaty dla podwykonawcy w wysokosci 0,2% wynagrodzenia brutto Spoéiki za kazdy dzien
zwtoki. W kazdym przypadku gdy wartos¢ szkody przekracza wysokos$¢ zastrzezonej kary umownej, Zamawiajacy moze
dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych za poniesiong szkode, przenoszaca wysoko$¢ kary umownej, do pelnej
wysokosci szkody. Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowita warto§¢ przedmiotu umowy.
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¢ Raport biezacy nr 2/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 61/2018 poinformowala,
iz powzigta w dniu 17 stycznia 2019 r. informacj¢ o: 1) wyptacie na rzecz Per Aarsleff A/S kwoty z tytutu udzielonej przez
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 1.079.939,00 DKK (jeden milion
siedemdziesiat dziewie¢ tysigcy dziewigéset trzydziesci dziewie¢ i 00/100 DKK) oraz 2) wyptacie na rzecz Per Aarsleff
Greenland ApS kwoty z tytulu udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. gwarancji
ubezpieczeniowej w wysokosci 185.225,40 EUR (sto osiemdziesiat pigc tysiecy dwiescie dwadziescia pig¢ i 40/100 EUR).
Gwarancje stanowily zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i usunigcia wad zawartych ze wskazanymi
kontrahentami Umow.

¢ Raport biezacy nr 3/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka’) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 63/2017 poinformowata, iz w dniu
22 stycznia 2019 r. odbylo si¢ zgromadzenie wierzycieli spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w celu
glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania zgromadzenie wierzycieli przyjeto uktad. Termin rozprawy w celu
rozpoznania uktadu zostat wyznaczony przez Sad Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy na dzien 21 lutego
2019r.

¢ Raport biezacy nr 4/2019

Dziatajac na podstawie § 80 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
("Rozporzadzenie") Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w 2019 roku Spotka przekaze
do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastepujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2018 rok — 26 kwietnia 2019 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2018 rok — 26 kwietnia 2019 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2019 roku — 30 maja 2019 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za I poétrocze 2019 roku — 30 wrzesnia 2019 r.
5. Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2019 roku — 29 listopada 2019 r.

Jednoczesnie Spotka poinformowata, iz nie bedzie publikowata odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego za I oraz I11
kwartat 2019 r. z racji zamieszczenia w skonsolidowanych raportach kwartalnych za I oraz III kwartat 2019 r., kwartalnych
informacji finansowych, zgodnie z § 62 ust. 1 Rozporzadzenia oraz odrebnego raportu potrocznego za 2019 r. z racji
zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie potrocznym, pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie
z § 62 ust. 3 Rozporzadzenia. Zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Spotka poinformowata, ze nie bedzie publikowata
raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku 2018 i1 drugi kwartat roku 2019.

¢ Raport biezacy nr 5/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 3/2019 poinformowata, iz w dniu
21 lutego 2019 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy zatwierdzit uktad przyjety dnia 22 stycznia
2019 r. przez wierzycieli spolki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w ramach postgpowania sanacyjnego tej
spotki.

¢ Raport biezacy nr 6/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowala, ze w dniu 1 marca 2019 r. zostala zawarta umowa
na wykonanie remontu statku z SMT Shipping (Cyprus) Ltd. z siedziba na Cyprze. Szacunkowa warto$§¢ umowy wynosi
319.903,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania
tego typu umoéw. Umowa przewiduje kare umowna za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy przekraczajaca siedem dni
w wysokos$ci 0,1% wartos$ci opdznionych prac za kazdy dzien opdznienia. Wysokos¢ kar umownych ograniczona zostata
do 10% warto$ci opoznionych prac. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowita warto$¢ przedmiotu umowy.
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Zawarcie umowy byto efektem rozszerzenia kompetencji Spotki o ustugi remontowe w zwiazku z dokonanym potaczeniem
ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 czym Spotka informowata raportem nr 59/2018.

¢ Raport biezacy nr 7/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, iz powzigta w dniu 4 marca 2019 r. informacje
o wyptaceniu kwoty w wysokosci 838.649,12 PLN z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy i usuni¢cia
wad (,,Gwarancja”) udzielonej przez AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na rzecz AGMA
sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie Podgornym.

Gwarancja stanowita zabezpieczenie umowy zawartej 28 listopada 2016 r. z AGMA Sp. z o.0., ktorej przedmiotem byto:
prefabrykacja konstrukcji stalowej, giecie elementow stalowych, zabezpieczenie antykorozyjne, zatadunek, transport,
roztadunek oraz montaz konstrukcji stalowej w ramach inwestycji p.n. ,,Budowa instalacji termicznego przetwarzania
z odzyskiem energii (ITPOE) zlokalizowanej na terenie PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrocieplownia Rzeszow”.

¢ Raport biezacy nr 8/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowala, iz powzigta w dniu 8 marca 2019 r. informacj¢ o ztozeniu
roszczenia o wyplate kwoty w wysokosci 92.000,00PLN (stownie: dziewigc¢dziesigt dwa tysiace zlotych) z gwarancji
ubezpieczeniowej udzielonej przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. na rzecz Przedsigbiorstwa Robot
Mostowych ,,Mosty —£.6dZ” S.A. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona jako zabezpieczenie umowy zawartej
dnia 1 pazdziernika 2012 r. pomigdzy Wojewddztwem Swictokrzyskim—Swigtokrzyski Zarzad Drog Wojewodzkich w
Kielcach oraz Wojewddztwem Podkarpackim —Podkarpacki Zarzad Drog Wojewodzkich w Rzeszowie a Konsorcjum firm,
ktore sktadato si¢ z Przedsigbiorstwa Robot Mostowych ,,Mosty —£.6dZ”, Vistal Gdynia S.A., Kieleckiego Przedsigbiorstwa
Robot Drogowych Sp. z 0.0. na realizacje zadania pn. ,,Likwidacja barier rozwojowych —most na Wisle z rozbudowa drogi
wojewodzkiej Nr 764 oraz potaczeniem z droga wojewoddzka nr 8757

¢ Raport biezacy nr 9/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 08 marca 2019 r. zostata zawarta umowa
pomigdzy Energomontaz-Potnoc Gdynia S.A. (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji stalowych z
powierzonego przez Zamawiajacego materiatu. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 1394957,85 PLN netto. Warunki
umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa
przewiduje kare umowng za zwlok¢ w wykonaniu przedmiotu umowy, w przypadku zwloki przekraczajacej siedem dni, w
wysokosci 0,5% wynagrodzenia brutto za kazdy dzief op6znienia; kare umowna za zwtoke w terminowym usunieciu wad
stwierdzonych w okresie gwarancji jakosci i rekojmi, w przypadku zwtoki przekraczajacej siedem dni, w wysokosci 0,5%
wynagrodzenia brutto; kar¢ umowna za odstapienie od umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Spotki
w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto. Umowa dopuszcza mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego
wysoko$¢ kar umownych na zasadach ogolnych kodeksu cywilnego. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

e Raport biezgcy nr 10/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowala, iz powzieta w dniu 5 kwietnia 2019 r. informacje
o zlozeniu roszczenia o wyplatg kwoty w wysokosci 455.100,00 PLN (slownie: czterysta piecdziesiat pigé tysiecy sto
zlotych 00/100) z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.
na rzecz Gminy Miasto Szczecin —Zarzad Drog i Transportu Miejskiego w Szczecinie. Gwarancja ubezpieczeniowa
zostala ustanowiona jako zabezpieczenie Umowy 0 zawarciu, ktorej Spotka informowala raportem biezacym 44/2016.

¢ Raport biezacy nr 11/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 12 kwietnia 2019r. zostala zawarta umowa
pomigdzy PNC Norge Infrastructure (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie konstrukcji i montaz dwoch obiektow
mostowych w Norwegii.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 40 min NOK netto(ok. 17,8 min PLN netto). Warunki umowy nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kare umowng
za kazdy dzien roboczy opdznienia W wykonaniu danego obiektu mostowego w wysokosci 0,05% wartosci wynagrodzenia
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za dany obiekt mostowy, lecz nie wigcej niz 10% wartoSci wynagrodzenia za dany obiekt mostowy. Catkowita
odpowiedzialno§¢ umowna Spoéiki ograniczona jest do warto$ci umowy. Umowa zostata zawarta pod warunkiem
zaakceptowania Spotki przez Inwestora tj. Statens Vegvesen. Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢
przedmiotu umowy.

¢ Raport biezacy nr 12/2019

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) poinformowata, ze w dniu 15 kwietnia 2019 r. zostala zawarta umowa
pomiedzy AB ,,Kauno tiltai” oddziat w Szwecji (,,Zamawiajacy”) a Spotka na wykonanie i dostawe konstrukcji stalowej
mostu w Szwecji.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 3 717 350,00 EUR netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umoéw. Umowa przewiduje kare umowng za opdznienie
w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokoséci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzien opo6znienia; kar¢ umowna
za opOznienie w terminowym usuni¢ciu wad stwierdzonych w okresie gwarancji, w przypadku opdznienia przekraczajacego
dziesie¢ dni roboczych, w wysokosci 0,02% wynagrodzenia netto za kazdy dzief op6znienia. Catkowita odpowiedzialno$é
umowna Spoitki ograniczona jest do wartosci umowy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Kryterium uznania umowy za znaczacg stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

3.11. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o nietypowym charakterze

Wedlug najlepszej wiedzy Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity inne
znaczace zdarzenia poza wskazanymi w pkt. 3.10.1 i 3.10.2.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ

KAPITALOWEJ VISTAL |
RESTRUKTURYZACJI

SPOLKI

4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

GRUPY
VISTAL GDYNIA SA W

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Vistal na dzien 31.12.2018 r.

oraz 31.12.2017 r.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ~ 31.12.2018 31.12.2017  ZMiana - Zmiana
(tys. PLN) (%)
Przychody netto ze sprzedazy 65 357 93 801 (28 444) (30,3%)
EBIT (17398) (393 523) 376 125 95,6%
EBITDA (8757) (380 778) 372021 97,7%
Wynik netto (49 751) (409 138) 359 387 87,8%
Aktywa trwate 164 732 170 575 (5 843) (3,4%)
Aktywa obrotowe 98 299 136 895 (38 596) (28,2%)
Kapitat wlasny (275 459) (238 041) (37 418) 15,7%
Zobowigzania 538 490 545511 (7 021) (1,3%)
Suma bilansowa 263 031 307 470 (44 439) (14,5%)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 768 (12 994) 23762 182,9%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37 154 (4 207) 41 361 983,1%
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (20 366) (2 526) (17 840)  (706,3%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 35520 7964 27 556 346,0%

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji na dzien

31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ~ 31.122018  31.122017  ZMiana Zmiana
(tys. PLN) (%)

Przychody netto ze sprzedazy 41713 114 749 (73 036) (63,6%)
EBIT (3 240) (287 017) 283 777 98,9%
EBITDA 1393 (281 664) 283 057 100,5%
Wynik netto (22 278) (397 316) 375038 94,4%
Aktywa trwate 53 306 52 870 436 0,8%
Aktywa obrotowe 89234 108 514 (19 280) (17,8%)
Kapitat wiasny (250 392) (230 111) (20 281) 8,8%
Zobowigzania 392 932 391 495 1437 0,4%
Suma bilansowa 142 540 161 384 (18 844) (11,7%)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 008 (1792) 11 800 658,5%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37 099 (18 530) 55 629 300,2%
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (19519) 7 399 (26 918) (363,8%)
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku 33415 5827 27 588 473,5%

obrotowego
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4.2.Informacja nt. sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Vistal
4.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2018 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta 263.031 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem
poprzednim oznacza spadek o 44.439 tys. PLN (spadek o 14,5%).

Wielkos$¢ i struktura aktywow

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 164.732 tys. PLN i byla nizsza w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2017 r. o 5.843 tys. PLN (spadek o 3,4%). Warto$¢ aktywow obrotowych Grupy zmniejszyla si¢
w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym o 38.596 tys. PLN (stan na 31.12.2018 — 98.299 tys. PLN).

W ogoélnej strukturze aktywow Grupy Kapitatowej Vistal w 2018 r., w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, doszto do istotnego
spadku warto$ci aktywow obrotowych o 38.596 tys. PLN, przy jednoczesnym spadku ich udziatu do poziomu 37,4%
ogo6lnej sumy majatku. Jednoczes$nie udzial aktywow trwatych wzrést do 62,6%, mimo spadku ich wartosci o 5.843 tys.
PLN w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 r.

Najistotniejszg zmiang w strukturze majatku trwatego byt spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych 0 3.616 tys. PLN
do 142.508 tys. PLN oraz spadek naleznosci dtugoterminowych do 1.567 tys. PLN (spadek o 41,5%).

Po stronie majatku obrotowego Grupy Kapitatowej Vistal najistotniejszymi zmianami na koniec 2018 r. byl spadek wartosci
aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o 39.592 tys. PLN (spadek o 75,6%) oraz spadek naleznosci z
tytutu dostaw i ustug do poziomu 29.013 tys. PLN (spadek o 47,9%). Jednoczes$nie istotnie wzrosta wartos¢ srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r. (wzrost 0 27.556 tys. PLN).

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura ~ Zmiana  Zmiana
(dane w tys. PLN) 31.12.2018 (%) 31.12.2017 (%) (tys. PLN) (%)

AKTYWA TRWALE 164 732 62,6% 170 575 55,6% (5843) (3,4%)
Rzeczowe aktywa trwale 142 508 54,2% 146 124 47,5% (3616) (2,5%)
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1285 0,5% 2077 0,7% (792) (38,1%)
Pozostale warto$ci niematerialne i prawne 918 0,3% 1055 0,3% (137) (13,0%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 18 454 7,0% 18 642 6,1% (188)  (1,0%)
Naleznos$ci dtugoterminowe 1567 0,6% 2677 0,9% (1110) (41,5%)
AKTYWA OBROTOWE 98 299 37,4% 136 895 44,4% (38596) (28,2%)
Zapasy 3527 1,3% 6 605 2,1% (3078) (46,6%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29013 11,0% 55722 18,1% (26 709) (47,9%)
Bleza%ce naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5296 2.0% 94 0.0% 5202 5534.0%
od 0s6b prawnych
Pozostate naleznosci 11 986 4,6% 13 966 4,5% (1980) (14,2%)
Pozostate aktywa finansowe 155 0,1% 150 0,0% 5 3,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35520 13,5% 7964 2,6% 27556  346,0%
S'g‘fztggg;'asyf'ko""a”e Jako przeznaczone do 12802 49% 52304  17.0%  (39592) (75,6%)
AKTYWA RAZEM 263 031 100,0% 307 470 100,0% (44 439) (14,5%)

Na dzien 31.12.2018 r. po stronie aktywow trwatych najwigkszej zmianie ulegt udziat rzeczowych aktywow trwatych, ktory
wzrost do 54,2% ogodlnej sumy majatku Grupy, mimo spadku ich wartosci. Po stronie aktywow obrotowych dominujaca
pozycje na dzien 31 grudnia 2018 r. stanowity $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (13,5% og6lnej sumy aktywow) . Udziat
naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadt o 7,1 p.p. do 11,0%.

Wielkos$¢ i struktura pasywow

Na koniec 2018 r. warto§¢ kapitalow wtasnych Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta -275.459 tys. PLN, co w porownaniu
ze stanem na dzien 31.12.2017 r. oznacza spadek o 37.418 tys. PLN.

W 2018 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych ulegta obnizeniu o 907 tys. PLN (spadek o 38,5% w pordéwnaniu
ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 r.). Najwigkszy wplyw na ta zmian¢ mial spadek wartosci pozostatych
dlugoterminowych zobowigzan finansowych o 876 tys. PLN.

Po stronie zobowigzan krotkoterminowych najistotniejszg zmiang jest spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 31.248
tys. PLN (spadek 0 18,9%). Jednoczes$nie nastgpit wzrost wartosci pozostatych krotkoterminowych zobowigzan o 14.010
tys. PLN (wzrost 0 18,1%).
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ZRODLA ngﬁ?i?}\/’;’?)l}l_]@ PASYWA 31.12.2018 Strtjtylf)t)ura 31.12.2017 Strg}l/(ot)ura (églgﬂz ) Zr(r(])l/(a)\)na
KAPITAL WLASNY (275459)  (104,7%) (238 041) (77,4%) (37418) (15,7%)
Kapitat podstawowy 711 0,3% 711 0,2% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 84 063 32,0% 84 531 27,5% (468) (0,6%)
Zyski zatrzymane (418599)  (159,1%) (373818)  (121,6%) (44 781) 12,0%
Nadwyzka z emisji 47 200 17,9% 47 200 15,4% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 166 4,2% 3342 1,1% 7824  234,1%
R(’)Znif:e kursowe z przeliczenia jednostek ) 0.0% ) 0,0% 7 100,0%
zagranicznych
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1447 0,5% 2354 0,7% (907)  (38,5%)
Pozostate zobowigzania finansowe 1349 0,5% 2225 0,7% (876)  (39,4%)
Rezerwy dtugoterminowe 94 0,0% 124 0,0% (30) (24,2%)
Przychody przysztych okresow 4 0,0% 5 0,0% (1) (20,0%)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 537 043 204,2% 543 157 176,6% (6 114) (1,1%0)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 134 008 50,9% 165 256 53,7% (31248) (18,9%)
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 291 060 110,7% 290 343 94,4% 717 0,2%
Pozostale zobowigzania finansowe 8 654 3,3% 9771 3.2% 1117)  (11,4%)
e e I X
Rezerwy krotkoterminowe 89 0,0% 131 0,0% (42)  (32,1%)
Zobowigzania uktadowe 11813 4,5% - 0,0% 11813
Pozostate zobowigzania 91 419 34,8% 77 409 25,2% 14 010 18,1%
Przychody przysztych okresow - 0,0% 228 0,1% (228) (100,09%)
ZOBOWIAZANIA RAZEM 538 490 204,7% 545511 177,3% (7 021) (1,3%)
PASYWA RAZEM 263 031 100,0% 307 470 100,0% (44 439)  (14,5%)

W strukturze zrodet finansowania Grupy Kapitatowej w 2018 r. doszto do znacznych zmian udziatow zaréwno kapitatow
wlasnych, jak i zobowigzan. Najwigkszy wplyw na spadek udziatu kapitaldéw wilasnych w pasywach mialy zyski
zatrzymane, ktore wyniosty -418.599 tys. PLN. Udziat zobowigzan dlugoterminowych spadt ze wzgledu na spadek wartosci
pozostatych dlugoterminowych zobowigzan finansowych do 1.349 tys. PLN. Natomiast udzial zobowigzan
krotkoterminowych wzrdst, ze wzgledu na spadek ich wartosci o zaledwie 1,1%.

4.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2018 2017 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (tys. PLN) (%)
Przychody 65 357 93801 (28 444) (30,3%)
Koszt wiasny sprzedazy (58 835) (348 318) 289 483 83,1%
Zyskl/ (strata) brutto ze sprzedazy 6522 (254 517) 261039 102,6%
Koszty sprzedazy (424) (907) 483 53,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (21 056) (31 489) 10433 33,1%
Zyskl/ (strata) ze sprzedazy (14958) (286 913) 271955 94,8%
Pozostate przychody operacyjne 19 741 14 947 4794 32,1%
Pozostate koszty operacyjne (22181) (121 557) 99 376 81,8%
Zysk/ (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej (17 398)  (393523) 376 125 95,6%
Przychody finansowe 378 5322 (4 944) (92,9%)
Koszty finansowe (32731) (19 103) (13 628) (71,3%)
Zysk/ (strata) na dzialalnosci gospodarczej (49751) (407 304) 357 553 87,8%
Podatek dochodowy - (1834) 1834 100,0%
Zysk/ (strata) netto (49751) (409 138) 359 387 87,8%

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Vistal osiggneta przychody w wysokos$ci 65.357 tys. PLN, co w porownaniu z rokiem 2017
oznacza spadek o 28.444 tys. PLN (-30,3%). Jednocze$nie koszty wlasne sprzedazy spadly o 289.483 tys. PLN. Nizsze
w porownaniu do 2017 r. byty koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu, ktore wyniosty odpowiednio 424 tys. PLN oraz
21.056 tys. PLN. W konsekwencji strata ze sprzedazy spadta o 271.955tys. PLN. Strata brutto Grupy wyniosta 49.751 tys.
PLN, wobec 407.304. PLN straty brutto w roku poprzednim. Strata netto Grupy Kapitatlowej Vistal na koniec 2018 r.
wyniosta 49.751 tys. PLN, w poréwnaniu do straty netto w 2017 r. w wysokosci 409.138 tys. PLN (spadek o 359.387 tys.
PLN).
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4.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH Zmiana Zmiana
2018 2017 o
(dane w tys. PLN) (tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (49751) (409 138) 359 387 87,8%
Korekty: 32 668 42630 (9962)  (23,4%)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8452 12 451 (3999) (32,1%)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 189 294 (105) (35,7%)

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych

warto$¢ aktywow trwatych 1729 14036 (12307) (87.7%)
(Przychody) / Koszty finansowe netto 24 202 9150 15052 164,5%
Odsetki otrzymane 303 139 164 118,0%
Zysk z dzialalnoéci inwestycyjne;j (2422) 4 646 (7 068) (152,1%)
Utworzenie/ (rozwiazanie) odpisow aktualizujacych zapasy 215 - 215
Utworzenie/ (rozwiazanie) odpisow aktualizujacych wartos¢ firmy - 80 (80) (100,0%)
Podatek dochodowy - 1834 (1834) (100,0%)
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (17 083) (366 508) 349 425 95,3%
Zmiana stanu zapaséw 1485 6291 (4 806) (76,4%)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 21983 240 404 (218 421) (90,9%)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych 9737 107 141 (97 404) (90,9%)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych (59) (156) 97 62,2%
Zaptacony podatek dochodowy (5 295) (166) (5129) (3089,8%)
SRODKI PIENIEZ
SR ey JE NE NETTO Z DZIALALNOSCI 10768 (12 994) 23762 182.9%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i inwestycji 39677 9699 29978 309,1%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i inwestycji (2523) (13 906) 11383 81,9%
SRODKI PIENI
|NWESTYCYJNE|;E€NE NETTO Z DZIALALNOSCI 37154 (4 207) 41 361 983,1%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 35116 (35 116) (100,0%)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (18 590) (23 658) 5068 21,4%
Platno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (999) (3804) 2805 73,7%
Zaptacone odsetki (777) (9 380) 8603 91,7%
Inne wydatki finansowe - (800) 800 100,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (20 366) (2 526) (17 840)  (706,3%)
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENI
EKWIWALENTOW EZNYCHITICH 27 556 (19 727) 47 283 239,7%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 7964 27 691 (19 727) (71,2%)
Wptyw zmian z tytulu réznic kursowych dotyczacych srodkow ) ) ) )
p’ieniQZnych iich ekx_;viwalent(')w
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC 35 520 7964 27 556 346,0%

ROKU OBROTOWEGO
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -

W 2018 r. Grupa Kapitatowa Vistal osiagneta dodatnie saldo przeptywéw w obszarach dziatalno$ci operacyjnej
i inwestycyjnej. Jedynie w obszarze dziatalnosci finansowej osiagnigte saldo byto ujemne.

Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej w 2018 r. wyniosto 10.768 tys. PLN wobec ujemnego salda
przeptywow w 2017 r. w wysokosci -12.994 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 23.762 tys. PLN.

Przeptywy pienigzne z dziatalnoéci inwestycyjnej Grupy, w odréznieniu od roku ubieglego, wykazaty saldo dodatnie.
W 2018 r. saldo przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto 37.154 tys. PLN, w poréwnaniu do ujemnego salda
w wysokosci -4.207 tys. PLN w 2017 r., wobec czego byto wyzsze 0 41.361 tys. PLN.

W 2018 r. Grupa osiagngta ujemne saldo przeptywow w obszarze dziatalnosci finansowej, wynoszace
-20.366 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2017 r. 0 17.840 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
na koniec 2018 r. wyniosto 27.556 tys. PLN, na skutek czego stan $srodkéw pieni¢znych na koniec okresu sprawozdawczego
wyni6st 35.520 tys. PLN i w poréwnaniu do 7.964 tys. PLN w 2017 r. byt wyzszy 0 346,0%.
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4.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

E % 5 gz
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN 2 z g g E &t )
W KAPITALE WELASNYM 2 5 = s g ; 5 ExF §
(dane w tys. PLN) = g 2 = 8 3 _;'5 53 3 &

£ z 3 £ % 28 FE8

g 2 E z N g 2 2

) £ i3 23

g £

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 ROKU 711 72732 34144 47 200 55 869 1) 210 655 210 655
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (409 138) - (409138) (409 138)
Wynik z przeszacowania rzeczowych _ _ _ )
aktywow trwatych do wartosci godziwej (37131) 162 (36 969) (36 969)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych j j j j j (6) (6) 6
Wycena instrumentow zabezpieczajacych - - 135 - - - 135 135
Calkowite dochody ogétem za rok
sprawozdawczy - - (36996) - (408 976) (6) (445978) (445978)
Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy - 11799 - - (11 799) - - -
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych ] ] (2364) ] 2364 ] ] .
Przeniesienie nadwyzki z tytulu wyceny
likwidowanych i sprzedawanych rzeczowych - - 8 558 - (8 558) - - -
aktywow trwalych
Wylaczenie kapitatlow na dzien 01.01.2017 .
Vistal Construction sp. z 0.0. w upadto$ci } } } j (2346) ] (2345) (2 346)
Inne - - - - (372) - (372) (372)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU 711 84531 3342 47200 (373818) (7) (238041) (238 041)
Zyskl/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - (49 751) - (49 751) (49 751)
Wynik z przeszacowania rzeczowych B B _ _ }
aktywow trwatych do wartosci godziwej 3422 3422 3422
Calkowite dochody ogolem za rok
sprawozdawczy - - 3422 - (49 751) - (46 329) (46 329)
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwatych B B (547) j o47 ) ) ]
Przeniesienie nadwyzki z tytulu wyceny
likwidowanych i sprzedawanych rzeczowych - - (25962) - 25962 - - -
aktywow trwalych
Wylaczenie kapitatow na dzien 01.01.2018 r.
Vistal Marine sp. z 0.0. w upadtosci, VS
NDT sp. z 0.0. w upadtosci, Vistal _ _ _
Ocynkownia sp. z 0.0. w upadtosci, Vistal (468) 3985 7 3524 3524
Infrastructure sp. z 0.0. w upadtosci, Vistal
AB
Kapitat z potgczenia - - 30911 - (25 872) - 5039 5039
Inne - - - - 348 - 348 348
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU 711 84063 11166 47200 (418599) - (275459) (275 459)

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitaty wlasne Grupy Kapitatlowej Vistal zmniejszyty si¢ do poziomu -275.459 tys. PLN
z poziomu -238.041 tys. PLN na koniec 2017 roku. Zmiana warto$ci o -37.418 tys. PLN wynika przede wszystkim
z uzyskanego ujemnego wyniku netto w wysokosci -49.751 tys. PLN.

4.2.4. Skonsolidowane wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI 2018 2017 (52_“;‘8&) Zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 65 357 93801 (28 444) (30,3%)
EBIT (17398) (393 523) 376 125 95,6%
Amortyzacja 8 641 12 745 (4 104) (32,2%)
EBITDA (8757) (380 778) 372021 97,7%
Wynik netto (49 751) (409 138) 359 387 87,8%

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownosé EBIT -26,6%  -419,5% (93,7%)
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Rentowno$¢ EBITDA -13,4% -405,9% (96,7%)
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) -76,1% -436,2% (82,6%)
Rentownos¢ aktywow (ROA) -17,4% -83,7% (79,2%)
Relacja kosztow zarzadu do przychodow 32.2% 33,6% (4,2%)
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznosci w dniach 234 633 (63,0%)
Rotacja zobowigzan w dniach 825 536 53,9%
Rotacja zapasow w dniach 28 38 (26,3%)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,18 0,25 (28,0%)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,18 0,24 (25,0%)
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,07 0,01 600,0%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik ogélnego zadluzenia 204,7% 177,3% 15,5%

Przychody ze sprzedazy Grupy osiagnety warto$¢ 65.357 tys. PLN., co oznacza spadek o 28.444 tys. PLN w porownaniu
do 2017 r. Zysk operacyjny (EBIT) wypracowany w 2018 r. wyniost -17.398 tys. PLN, a wynik netto Grupy to -49.751 tys.
PLN.

Wskaznik ptynnosci finansowej w 2018 r. spadly ze wzgledu na spadek aktywow obrotowych, w tym wskaznik ptynnosci
biezacej na poziomie 0,18 w 2018 r. wobec 0,25 rok wczesniej oraz ptynnosci szybkiej wynoszacy 0,18 (0,24 w 2017 r.).
Natomiast wskaznik ptynnosci gotowkowej wzrdst do poziomu 0,07 w poréwnaniu do 0,01 w 2017 roku, ze wzgledu na
wzrost wartosci srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

Wskazniki rotacji naleznos$ci, rotacji zapasow ulegly obnizeniu odpowiednio do 234 i 28 dni, wobec 633 i 38 dni rok
wczesniej. Jedynie wskaznik rotacji zobowigzan ulegt znacznemu wydtuzeniu do poziomu 825 dni, wobec 536 dni w 2017
roku.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Grupy Kapitatlowej Vistal wynidst 204,7%, co oznacza wzrost 0 27,4 p.p. w poréwnaniu
do stanu na koniec 2017 roku, na co wptyw miat spadek wartosci kapitatow wiasnych.

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywow ogoétem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = (§redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotowkowej = srodki pieniezne / (zobowiazania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnos$ci szybkiej ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. miedzyokr.) / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogoélnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogodtem

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ [warto$¢ z roku
poprzedniego|

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw - dane
skonsolidowane

Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatlowej Vistal pozwala na oferowanie roznorodnych typow konstrukcji stalowych
zardwno dla partneréw polskich jak i zagranicznych. Swa dziatalno$¢ gospodarcza Grupa Vistal opiera natrzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: Infrastruktura, Marine & Offshore oraz segment Budownictwo przemystowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostate zlecenia i dziatalno$¢ spotki prezentowana jest w segmencie Inne.

Aktywno$¢ poszczegolnych segmentdw jest zroznicowana pod wzgledem rodzajow oferowanych ustug oraz produktoéw,
co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow
w dziatalnosci Grupy sg rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.
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Segmenty 2018 2017 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) Warto$é Udzial Warto$é Udzial  (w tys. PLN) (%)
Infrastruktura 34 333 52,5% 78 468 83,7% -44 135 -56,2%
Marine&Offshore 16 417 25,1% -21 788 -23,2% 38 205 175,3%

Budownictwo przemystowe, kubaturowe,

. . 8 336 12,8% 19431 20,7% -11 095 -57,1%
hydrotechniczne, inne
Inne 6271 9,6% 17 690 18,9% -11419 -64,6%
RAZEM 65 357 100,0% 93 801 100,0% -28 444 -30,3%

W 2018 roku wigkszo$¢ wypracowanych przychodow pochodzita z segmentu Infrastruktura, w ramach ktorego realizowane
byty szeroko rozumiane ushugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego. Warto$¢ przychodow
uksztaltowata si¢ na poziomie 34.333 tys. PLN, co w poréwnaniu z 78.468 tys. PLN w 2017 roku oznacza spadek 0 56,2%.

Warto$¢  przychodéw  osiagnigtych z  segmentu  Marine&Offshore, w ramach ktorego wytwarzane
sa konstrukcje dla morskiego przemyshu wydobywczego, konstrukcje statkow, dzwigéw portowych i stoczniowych,
czy ramp zatadowczych w 2018 roku wyniosta 16.417 tys. PLN i byta wyzsza niz w porownywalnym okresie 2017 roku
0 38.205 tys. PLN (wzrost 0 175,3%).

Kolejnym istotnym segmentem w dziatalnosci Grupy jest segment Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne, ktory obejmuje prefabrykacje i montaz hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek
konstrukcyjnych, kontenerowych systeméw hotelowych, jak réwniez konstrukeji dla budownictwa hydrotechnicznego.
W 2018 r. przychody z tego segmentu wyniosty 8.336 tys., co oznacza spadek w poréwnaniu do 2017 r. 0 11.095 tys. PLN.

Przychody osiagniete z segmentu Inne ulegty spadkowi w stosunku do danych z 2017 roku i wyniosty 6.271 tys. PLN
(spadek 0 11.419 tys. PLN).

Struktura geograficzna

W 2018 roku, podobnie do roku poprzedniego, Grupa osiagneta wyzsze przychody z kontraktéw realizowanych na zlecenie
krajowych kontrahentow, niz zagranicznych. Udziat przychodéw z rynku polskiego wyniost 59,4%, za§ z zagranicy
osiagnat 40,6%. Wartos¢ przychodoéw od kontrahentéw polskich spadta z 69.260 tys. PLN w 2017 r. do 38.805 tys. PLN
w roku biezgcym. Natomiast przychody z zagranicy wzrosty 0 2.011 tys. PLN do 26.552 tys. PLN (wzrost 0 8,2%).

Najwiecej przychodow w 2018 roku, w wysokosci 13.332 tys. PLN, Grupa osiagneta od kontrahentoéw pochodzacych
z Norwegii. Przychody z Hiszpanii wzrosty o 30.439 tys. PLN, natomiast z Niemiec spadty i wyniosty 6.737 tys. PLN
(udziat wyniost 10,3%).

Kraj 2018 2017 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) Wartosé Udziat Wartosé Udzial  (tys. PLN) (%)
Polska 38 805 59,4% 69 260 73,8% -30 456 -44,0%
Zagranica 26 552 40,6% 24 541 26,2% 2011 8,2%
Norwegia 13 332 20,4% 2774 -3,0% 16 106 -580,6%
Hiszpania 7213 11,0% -23 226 -24,8% 30439 -131,1%
Niemcy 6 737 10,3% 16 140 17,2% -9 403 -58,3%
Szwecja 1124 1,7% 20 836 22,2% -19712 -94,6%
Litwa 500 0,8% 790 0,8% -290 -36,7%
Cypr 467 0,7% 0 0,0% 467 -
Islandia 381 0,6% 556 0,6% -175 -31,5%
Kajmany 281 0,4% 0 0,0% 281 -
Rosja 243 0,4% 1386 1,5% -1143 -82,4%
Finlandia 0 0,0% 4 252 4,5% -4 252 -100,0%
Francja 0 0,0% 625 0,7% -625 -100,0%
Holandia - - 6721 7,2% -6 721 -100,0%
Austria - - 191 0,2% -191 -100,0%
ZEA - - -5 596 -6,0% 5596 -100,0%
Witochy -329 -0,5% 1047 1,1% -1 376 -131,4%
Dania -3 397 -5,2% 3593 3,8% -6 990 -194,5%
Suma koncowa 65 357 100,0% 93 801 100,0%0 -28 444 -30,3%

Kraje UE
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W ramach struktury geograficznej wyodrgbni¢ mozna réwniez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktore sa gtownymi
rynkami zbytu Grupy. Warto$¢ przychodow uzyskanych w krajach UE w 2018 roku osiagneta 51.119 tys. PLN, wobec
14.238 tys. PLN z krajow poza UE.

Region Zmiana

. . . o
(dane w tys. PLN) 2018 Udzial 2017 Udzial (tys. PLN) Zmiana (%)
UE 51119 78,2% 100 229 106,9% -49 110 -49,0%
poza UE 14 238 21,8% -6 428 -6,9% 20 666 321,5%
Suma koncowa 65 357 100,0% 93 801 100,0% -28 444 -30,3%

4.4.Informacja nt. sytuacji finansowej — Spétka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
4.41. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2018 roku suma bilansowa Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wyniosta 142.540 tys. PLN,
€O W poréwnaniu z rokiem ubiegtym oznacza spadek o 18.844 tys. PLN (spadek 0 11,7%).

Wielko$¢ i struktura aktywow

Warto$¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 53.306 tys. PLN i byla wyzsza w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2017 r. o 436 tys. PLN (wzrost o 0,8%). Warto§¢ aktywow obrotowych zmniejszyta si¢ w poréwnaniu
z rokiem ubieglym o 19.280 tys. PLN (stan na 31.12.2018 — 89.234 tys. PLN).

W ogolnej strukturze aktywow Spotki w 2018 r. w porownaniu z rokiem ubieglym doszto do istotnego spadku wartosci
aktywow obrotowych o 17,8%, przy jednoczesnym spadku ich udziatu do poziomu 62,6% ogdlnej sumy majatku.
Jednoczesnie udziat aktywoéw trwatych wzrést do 37,4%, przy wzroScie ich warto$ci 0 436 tys. PLN w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 r.

Po stronie majatku obrotowego Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji najistotniejszymi zmianami na koniec 2018 r.
byt spadek wartosci aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy do 12.802 tys. PLN. (spadek o 76,1%) oraz
obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poziomu 24.772 tys. PLN (spadek o 26,3%). Istotnie wzrosta natomiast
warto$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r. (wzrost 0 27.588 tys. PLN).

WIELKOSC MAJ - i i
Canen S:II(DENSAKTYWA 31.12.2018 Strtjol;ot)ura 31.12.2017 Strg}l/(ot)ura (ti?lpaﬂil) Zr(r(])l/z\)na
AKTYWA TRWALE 53 306 37,4% 52 870 32,7% 436 0,8%
Rzeczowe aktywa trwate 41546 29,1% 39 360 24,4% 2 186 5,6%
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 240 0,2% 233 0,1% 7 3,0%
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 889 0,6% 966 0,6% 77) (8,0%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 9 064 6,4% 9522 5,9% (458) (4,8%)

Udzialy i akcje w jednostkach

. . - 0,0% 134 0,1% (134)  (100,09%)
stowarzyszonych wyceniane wg ceny nabycia
Naleznosci dtugoterminowe 1567 1,1% 2 655 1,6% (1 088) (41,0%)
AKTYWA OBROTOWE 89 234 62,6% 108 514 67,3% (19280)  (17,8%)
Zapasy 2772 1,9% 4370 2,7% (1598) (36,6%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24772 17,4% 33633 20,8% (8 861) (26,3%)
Biezace naleznosci z'tytu}u podatku 5296 3,8% 0,0% 5296
dochodowego od 0sdb prawnych -
Pozostate naleznosci 10 177 7,1% 11179 6,9% (1 002) (9,0%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 33415 23,4% 5827 3,7% 27588 473,5%
Aktywa klgsyfikowane jako przeznaczone 12 802 9,0% 53505 33.2% (40 703) (76,1%)
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 142 540 100,0% 161 384 100,0% (18 844)  (11,7%)

Na dzien 31.12.2018 r. po stronie aktywow trwatych najwickszej zmianie ulegt udziat rzeczowych aktywow trwatych, ktory
wzrdst do 29,1% ogblnej sumy majatku Spotki przy wzroscie ich wartosci o 2.186 tys. PLN. Z kolei po stronie aktywow
obrotowych dominujacg pozycje na dzien 31 grudnia 2018 r. stanowity $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (23,4% ogolnej
sumy aktywow).

Wielkos$¢ i struktura pasywow

Na koniec 2018 r. warto$¢ kapitatdéw wiasnych Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wyniosta -250.392 tys. PLN,
co w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2017 r. oznacza spadek o0 20.281 tys. PLN.
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Po stronie zobowigzan najistotniejszg zmiang jest wzrost wartosci pozostatych zobowigzan krotkoterminowych 0 17.565
tys. PLN oraz spadek zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o 13.547 tys. PLN (spadek o 12,2%
w porownaniu do stanu na koniec 2017 r.).

ZRODLA Fgﬁ}l:ivo'[;ZAé\lLlﬁ) PASYWA 31.12.2018 Strzjol;ot)ura 31.12.2017 Strzjol;:)ura (t)imllgal_nNa) Zrzll/zl)na
KAPITAL WLASNY (250392)  (175,7%) (230 111)  (142,7%) (20 281) 8,8%
Kapitat podstawowy 711 0,5% 711 0,4% - 0,0%
Kapitat zapasowy 49 668 34,8% 49 668 30,8% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 75 750 53,1% 75 750 46,9% - 0,0%
Zyski zatrzymane (390294)  (273,8%) (394 368)  (244,4%) 4074 (1,0%)
Kapitat z aktualizacji wyceny 13773 9,7% 38128 23,6% (24 355)  (63,9%)
]fﬁ?&ﬁlﬁiﬁf;gw]z 117 0,1% 250 0,1% (133)  (53,2%)
Pozostate zobowigzania finansowe 72 0,1% 204 0,1% (132) (64,7%)
Rezerwy dlugoterminowe 41 0,0% 41 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania 4 0,0% 5 0,0% (1) (20,0%)
e N OWE 392815 2756% 391245  242,6% 1570 04%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 258 68,2% 110 805 68,8% (13547) (12,2%)
rtkorerminowe pozyczk i kredyty 214018 150,1% 215687  133,7% (1669)  (0,.8%)
Pozostate zobowigzania finansowe 1690 1,2% 2240 1,4% (550)  (24,6%)
Rezerwy krotkoterminowe 1 0,0% 2 0,0% 1) (50,0%)
Pozostate zobowigzania 79 848 56,1% 62 283 38,6% 17 565 28,2%
Przychody przysztych okresow - 0,0% 228 0,1% (228) (100,0%)
ZOBOWIAZANIA RAZEM 392932 275,7% 391 495 242,7% 1437 0,4%
PASYWA RAZEM 142 540 100,0% 161 384 100,0% (18 844) (11,7%)

W strukturze zrédet finansowania Spotki w 2018 r. doszto do znacznych zmian udziatéw zaréwno kapitatow wiasnych,
jak i zobowigzan. Udzial zobowiazan krotkoterminowych wzrést o 33,0 p.p. ze wzgledu na wzrost wartosci pozostalych
zobowigzan krotkoterminowych 0 28,2% oraz spadku sumy bilansowe;j.

4.4.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2018 2017 Zmiana  Zmiana
(dane w tys. PLN) (tys. PLN) (%)

Przychody 41713 114749 (73 036) (63,6%)
Koszt wlasny sprzedazy (32 462) (247 060) 214 598 86,9%
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 9251 (132 311) 141 562 107,0%
Koszty sprzedazy 1) (1 060) 1059 99,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (16 149) (16 104) (45) (0,3%)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy (6 899) (149475) 142576 95,4%
Pozostale przychody operacyjne 23928 41959 (18 031) (43,0%)
Pozostate koszty operacyjne (20 269) (179 501) 159 232 88,7%
Zysk/ (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej (3 240) (287 017) 283 777 98,9%
Przychody finansowe 1923 5500 (3577) (65,0%)
Koszty finansowe (20 961) (108 658) 87 697 80,7%
Zysk/ (strata) na dzialalno$ci gospodarczej (22 278) (390 175) 367 897 94,3%
Podatek dochodowy - (7 141) 7141 100,0%
Zysk/ (strata) netto (22 278) (397 316) 375038 94,4%

W 2018 roku Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji osiagngta przychody w wysokosci 41.713 tys. PLN,
co w pordwnaniu z rokiem 2017 oznacza spadek o 73.036 tys. PLN (-63,6%). Jednoczesnie koszty wlasne sprzedazy spadty
0 214.598 tys. PLN. Z tego wzgledu zysk brutto ze sprzedazy w 2018 r. wyniost 9.251 tys. PLN (wzrost o 141.562 tys.
PLN). Nizsze 0 1.059 tys. PLN w porownaniu do 2017 r. byty koszty sprzedazy, ktore wyniosty 1 tys. PLN. W konsekwencji
strata ze sprzedazy wyniosta 6.899 tys. PLN. Strata brutto Spotki wyniosta 22.278 tys. PLN, wobec 390.175 tys. PLN straty
brutto w roku poprzednim. Istotny wplyw miat spadek pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych
odpowiednio 0 159.232 tys. PLN oraz 87.697 tys. PLN. Strata netto Spétki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji ha koniec
2018 r. wyniosta 22.278 tys. PLN, w poréwnaniu do straty netto w 2017 r. w wysokosci 397.316 tys. PLN (spadek 0 375.038
tys. PLN).
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4.4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W 2018 r. Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji osiggneta dodatnie saldo przeptywow w obszarze dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej, natomiast ujemne w obszarze dziatalnos$ci finansowe;.

Saldo przeptywow pieni¢znych z dziatalnoéci operacyjnej w 2018 r. wyniosto 10.008 tys. PLN wobec ujemnego salda
przeptywow w 2017 r. w wysokosci -1.792 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 11.800 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki, w odrdznieniu od roku poprzedniego wykazaty saldo dodatnie.
W 2018 r. saldo przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto 37.099 tys. PLN, w poréwnaniu do salda w wysoko$ci
-18.530 tys. PLN w 2017 r., wobec czego byto wyzsze 0 300,2%.

W 2018 r. Spoétka osiagneta ujemne saldo przeptywow w obszarze dziatalno$ci finansowej, wynoszace
-19.519 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2017 r. 0 26.918 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
na koniec 2018 r. wyniosto 27.588 tys. PLN, na skutek czego stan $srodkow pieni¢znych na koniec okresu sprawozdawczego
wyniost 33.415 tys. PLN i w poréwnaniu do 5.827 tys. PLN osiagnictych w 2017 r. byt wyzszy 0 473,5%.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2018 2017 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (22 278) (397 316) 375038 94,4%
Korekty: 21332 133 059 (111 727) (84,0%)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4496 5132 (636) (12,4%)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 137 221 (84) (38,0%)
Utworyzrenle/ (r(?zw1azan1e) odpisow aktualizujacych 1729 89596 (87 867) (98,1%)
warto$¢ aktywow trwatych
Ut\yorzenle odpisow aktualizujacych naleznosci z tyt. (199) 19 746 (19 945) (101,0%)
pozyczek
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych zapasy 111 - 111
(Przychody) / Koszty finansowe netto 16 218 8344 7874 94,4%
Odsetki otrzymane 301 139 162 116,5%
Zysk z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1 461) 2740 (4 201) (153,3%)
Podatek dochodowy - 7141 (7 141) (100,0%)
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (946) (264 257) 263 311 99,6%
Zmiana stanu zapaséw 625 (4074) 4699 115,3%
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz 11 410 178 008 (166 598) (93,6%)
pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 4215 88591 (84 376) (95.2%)
pozostalych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen ) (60) 59 98.3%
pracowniczych
Zaptacony podatek dochodowy (5 295) - (5 295)

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI o
OPERACY JNEJ 10 008 (1792) 11 800 658,5%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
_Wp’rywy_z_ tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 39597 184 39 413 21420.1%

inwestycji

Dywidendy otrzymane - 1000 (1 000) (100,0%)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (2 498) (10 644) 8 146 76,5%
Wydatki na nabycie dlugoterminowych aktywow finansowych - (1170) 1170 100,0%
Wydatki z tytulu udzielonych pozyczek - (7 900) 7900 100,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI o
INWESTYCYINEJ 37099 (18 530) 55 629 300,2%

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 19 239 (19 239) (100,0%)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (18 627) (4 693) (13 934) (296,9%)
Platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (181) (446) 265 59,4%
Zaptacone odsetki (711) (6 183) 5472 88,5%
Inne wptywy/(wydatki) finansowe - (518) 518 100,0%
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SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ (19519) 7399 (26918)  (363,8%)
EE‘IRI‘?IT{IAATJE;T[‘%\S;VRODKOW PIENIEZNYCH [ICH 27588 (12 923) 40511 313,5%
CS;E(;gg v};ézr;i@ine i ich ekwiwalenty na poczatek roku 5807 18750 (12 923) (68.9%)
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA 33415 5 827 27588 4735%

KONIEC ROKU OBROTOWEGO
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -

4.4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

- > . >y @
s 2 - 5
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE 5 S % = =
WLASNYM 2 3 2 g2 2 =
= QN) < ~ o [ [}
(dane w tys. PLN) g = N s O ® o
5 3 E =z N o
£ % 2 E %
> 5 3§ 3 &
XM ¥
Stan na 01 stycznia 2017 roku 711 64 160 49 668 39 056 12 683 166 278
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (397316) (397 316)
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy —
amortyzacja przeszacowanych rzeczowych aktywow - - - 793 - 793
trwatych do warto$ci godziwej
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - - 134 - 134
Calkowite dochody ogoétem za rok sprawozdawczy - - - 927 (397 316) (396 389)
Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy - 11590 - - (11 590) -
Przeniesienie nadwyzlq amortyzacji z tytutu wyceny ) i . @ss) 1857 i
rzeczowych aktywow trwatych
Przeniesienie nadwyzki z wyceny z tytutu ) i i ) @ i
zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych
Stan na 31 grudnia 2017 roku 711 75 750 49 668 38128 (394368) (230111)
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (22278)  (22278)
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy —
amortyzacja przeszacowanych rzeczowych aktywow - - - 1997 - 1997
trwalych do warto$ci godziwej
Calkowite dochody ogétem za rok sprawozdawczy - - - 1997 (22278) (20 281)
Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu wyceny ) i i (390) 390 i

rzeczowych aktywow trwatych

Przeniesienie nadwyzki z wyceny z tytutu
zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych
Stan na 31 grudnia 2018 roku 711 75 750 49 668 13773  (390294) (250 392)

- - - (25962) 25 962 -

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitaty wiasne Spotki zmniejszyty si¢ do poziomu -250.392 tys. PLN z poziomu -230.111 tys.
PLN na koniec 2017 roku. Zmiana warto$ci o -20.281 tys. PLN wynika przede wszystkim z uzyskanego ujemnego wyniku
netto w wysokosci -22.278 tys. PLN.

4.45. Jednostkowe wskazniki finansowe i niefinansowe

Zmiana Zmiana

WSKAZNIKI 2018 2017 (tys. PLN) (%)
Przychody netto ze sprzedazy 41713 114 749 (73036)  (63,6%)
EBIT (3 240) (287 017) 283777 98,9%
Amortyzacja 4633 5353 (720)  (13,5%)
EBITDA 1393 (281 664) 283 057 100,5%
Wynik netto (22 278) (397 316) 375038 94,4%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ EBIT -7,8% -250,1% (96,9%)
Rentownos¢ EBITDA 3,3% -245,5% (101,3%)
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Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) -53,4% -346,2% (84,6%)
Rentownos$¢ aktywow (ROA) -14,7% -135,8% (89,2%)
Relacja kosztow zarzadu do przychodow 38,7% 14,0% 176,4%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznosci w dniach 253 340 (25,6%)
Rotacja zobowigzan w dniach 898 302 197,4%
Rotacja zapasow w dniach 31 7 342,9%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik plynnosci biezacej 0,23 0,28 (17,9%)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,22 0,27 (18,5%)
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,08 0,01 700,0%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 275,6% 242,6% 13,6%

Przychody netto ze sprzedazy Spotki osiagnety wartos¢ 41.713 tys. PLN., co oznacza spadek o 73.036 tys. PLN
w poréwnaniu do 2017 r. Strata operacyjna (EBIT) wypracowana w 2018 r. wyniosta -3.240 tys. PLN, a wynik netto Spotki
t0 -22.278 tys. PLN.

Ptynno$¢ finansowa w 2018 r. spadta w konsekwencji spadku wartosci aktywow obrotowych. Potwierdzajg to wskazniki
ptynnosci biezgcej na poziomie 0,23 w 2018 r. wobec 0,28 rok wczesniej, ptynnosci szybkiej wynoszacy 0,22 (0,27
w 2017 r.). Natomiast ptynnos¢ gotdéwkowa wykazata wzrost do poziomu 0,08, w poréwnaniu do 0,01 rok wczesnie;j.

Wskazniki rotacji zobowigzah i rotacji zapasow ulegly znacznemu wydtuzeniu odpowiednio do 898 oraz 31 dni.
Jednoczesnie wskaznik rotacji naleznosci spadt o 87 dni ze wzglgdu na spadek wartosci naleznos$ci z tytutu dostaw i ushug.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Spotki wyniost 275,6%, co oznacza wzrost 0 33,0 p.p. w poréwnaniu do stanu na koniec
2017 roku. Wptynat na to spadek wartosci kapitatdéw wiasnych.

Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywow ogodtem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = (§redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapaséw/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotowkowej = srodki pienie¢zne / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybkiej ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogoélnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogodtem

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - wartos¢ z roku poprzedniego)/ [warto$¢ z roku
poprzedniego|

4.5. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodéw — dane
jednostkowe

Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatlowej Vistal pozwala na oferowanie roznorodnych typow konstrukcji stalowych
dla zaréwno dla partneréw polskich jak i zagranicznych. Swa dziatalno$¢ gospodarcza Grupa Vistal opiera na trzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: Infrastruktura, Marine & Offshore oraz segment Budownictwo przemystowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostate zlecenia i dziatalno$¢ spotki prezentowana sg w segmencie Inne.

Aktywnos$¢ poszczegolnych segmentow jest zroznicowana pod wzgledem rodzajow oferowanych ustug oraz produktow,
CO wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw
w dziatalnosci Grupy sg rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.

Segmenty 2018 2017 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) Warto§¢ Udzial Warto§¢ Udzial (tys. PLN) (%)
Infrastruktura 28 265 67,8% 72 624 63,3% -44 359 -61,1%
Marine&Offshore 8 736 20,9% 10 694 9,3% -1 958 -18,3%
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Budownictwo przemystowe, kubaturowe,

. . 725 1,7% 23 354 20,4% -22 629 -96,9%
hydrotechniczne, inne
Inne 3987 9,6% 8077 7,0% -4 090 -50,6%
Razem 41713 100,0% 114 749 100,0% -73 036 -63,6%

W 2018 roku wigkszo$¢ wypracowanych przychodow pochodzita z segmentu Infrastruktura, w ramach ktorego realizowane
byty szeroko rozumiane ushugi budowlane w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego. Warto$¢ przychodow
uksztattowata si¢ na poziomie 28.265 tys. PLN, co w pordwnaniu ze 72.624 tys. PLN w 2017 roku oznacza spadek
061,1%.

Warto$¢ przychodéw osiagnigtych z segmentu Marine&Offshore, w ramach ktorego wytwarzane sg konstrukcje dla
morskiego przemystu wydobywczego, konstrukcje statkow, dzwigoéw portowych i stoczniowych, czy ramp zatadowczych,
w 2018 r. wyniosta 8.736 tys. PLN i byla nizsza niz w poréwnywalnym okresie roku 2017 o 1.958 tys. PLN (spadek
0 18,3%).

Kolejnym istotnym segmentem w dziatalno$ci Grupy jest segment Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne, ktory obejmuje prefabrykacj¢ i montaz hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belek
konstrukcyjnych, kontenerowych systemé6w hotelowych, jak réwniez konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego.
W 2018 r. przychody z tego segmentu wyniosty 725 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do 2017 r. 0 22.629 tys.
PLN.

Przychody osiagnigte z segmentu Inne wyniosty 3.987 tys. PLN, co oznacza, ze ulegly obnizeniu w stosunku do danych
z 2017 roku 0 4.090 tys. PLN.

Struktura geograficzna

W 2018 roku, podobnie do roku poprzedniego, Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji osiagneta wyzsze przychody
z kontraktow realizowanych na zlecenie zagranicznych kontrahentéw, niz krajowych. Udziat przychodow z rynku polskiego
wyniost 47,3%, za$ z zagranicy osiagnat 52,7%. Warto$¢ przychodow od kontrahentow polskich spadta z 55.293 tys. PLN
w 2017 r. do 19.729 tys. PLN w 2018 roku. Natomiast przychody z zagranicy spadly o 37.472 tys. PLN
do 21.984 tys. PLN (spadek o0 63,0%).

Najwigcej przychodéw w 2018 roku, podobnie jak rok wczesniej, Spotka osiagneta od kontrahentéw pochodzacych
z Norwegii (30,6%). Przychody osiagnigte w Hiszpanii wyniosty 7.264 tys. PLN, natomiast udzial kontraktow
realizowanych na terenie Szwecji spadt do 2,6% w 2018 roku (z 8,1% w roku poprzednim).

Kraj 2018 2017 (ég“g‘ﬂa) Zr(r(‘)'/";‘)”a
(dane w tys. PLN) Wartos¢ Udzial Wartos$é Udzial
Polska 19729 47,3% 55 293 48,2% -35 564 -64,3%
Zagranica 21984 52,7% 59 456 51,8% -37 472 -63,0%
Norwegia 12 759 30,6% 21 640 18,9% -8 881 -41,0%
Hiszpania 7264 17,4% -4 539 -4,0% 11 803 -260,0%
Szwecja 1074 2,6% 9262 8,1% -8 188 -88,4%
Cypr 467 1,1% 58 0,1% 409 705,2%
Islandia 381 0,9% 497 0,4% -116 -23,3%
Kajmany 281 0,7% 0 0,0% 281 ND
Niemcy 8 0,0% 8799 7,7% -8 791 -99,9%
Finlandia 0 0,0% 8 487 7,4% -8 487 -100,0%
Francja 0 0,0% 998 0,9% -998 -100,0%
Wrtochy -250 -0,6% 4742 4,1% -4 992 -105,3%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 5219 4,5% -5219 -100,0%
Holandia 4474 3,9% -4 474 -100,0%
Austria 54 0,0% -54 -100,0%
Dania -235 -0,2% 235 -100,0%
Suma koncowa 41713 100,0% 114 749 100,0% -73 036 -63,6%
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Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyodrgbni¢ mozna réwniez podziat na kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktore
sa glownymi rynkami zbytu Spotki. Warto§¢ przychodéw uzyskanych od kontrahentdéw pochodzacych z krajéw UE
w 2018 r. wyniosta 28.292 tys. PLN (67,8% przychodow), wobec 87.335 tys. PLN (76,1% przychodow) w roku ubiegtym.

Region N 1o Zmiana . o
(dane w tys. PLN) 2018 Udziat (%) 2017 Udzial (%) (tys. PLN) Zmiana (%)
UE 28 292 67,8% 87335 76,1% -59 043 -67,6%
poza UE 13 421 32,2% 27414 23,9% -13 993 -51,0%
Suma koncowa 41713 100,0% 114 749 100,0% -73 036 -63,6%

4.6.1stotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci nalezno$ci i zobowigzan warunkowych zostaly przedstawione w pkt. 3.8.4
Udzielone i otrzymane gwarancje oraz 3.8.5. Udzielone i otrzymane poreczenia niniejszego sprawozdania.

4.7.Instrumenty finansowe
4.7.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w procesie zarzadzania ryzykiem zmian kurséw wymiany
walut mogg by¢ stosowane nastgpujace rodzaje instrumentéw finansowych:

e swap walutowy;
e  kontrakt terminowy (forward);
e opcjawaniliowa.

W Grupie Kapitatowej dotychczas wykorzystywata jedynie transakcje forward do zabezpieczenia ekspozycji netto.

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych w Grupie Kapitalowej mozna stosowac nastgpujace instrumenty finansowe:

e kontrakty IRS (zamiany stop procentowych);
e kontrakty terminowe na stope procentowa FRA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka ani Spotki zalezne od Spoiki nie posiadaty przyznanych limitow
transakcyjno-rozliczeniowych umozliwiajacych dokonywanie opisanych powyzej transakcji zabezpieczajacych.

4.7.2. Cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grup¢ maja na celu identyfikacje, ocene, analizg ryzyk na ktore Grupa jest narazona,
jak rowniez kontrolg podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe do podjecia decyzji
o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja
regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy. Kontrola
efektywnosci podjetych dzialan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢
wystapienia negatywnych skutkow dla Grupy Kapitatlowej. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na aktywnym
podejéciu do przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje, badZ w okreslonych przypadkach retencje ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ kontrahenta lub emitenta instrumentu finansowego
ze zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy badz transakcji. Grupa zawiera jedynie spotowe transakcje walutowe z
bankami o wysokiej wiarygodno$ci w ramach przyznanych limitow. Ryzyko nie wywiazania si¢ przez Bank z podjetych
zobowigzan jest znikoma. Wszystkie transakcje walutowe zawierane sa zgodnie z wdrozonymi procedurami operacyjnymi
zarzadzania ryzykiem finansowym.

W przypadku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Grupa prowadzi dziatania prewencyjne i na biezaco windykuje wymagalne
wierzytelnosci. Grupa korzysta z mozliwosci transferu ryzyka poprzez zadanie dostarczenia od kontrahentéw odpowiednich
zabezpieczen kontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji nalezytego wykonania oraz usuni¢cia wad badz
gwarancji ptatnosci. W ramach monitoringu wiarygodno$ci kredytowej kontrahentow Grupa korzysta z wywiadowni
gospodarczych umozliwiajgcych prawidtowa ocene kredytowg dostawcow i odbiorcow.

Ryzyko plynno$ci
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Ryzyko plynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz jego
znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena po jakiej zostanie
zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktora moglaby zosta¢ uzyskana na w petni ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest roéwniez z wystgpieniem trudnosci w spelieniu przez Grupe obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pieni¢znych lub innych
aktywow finansowych.

W zwiazku z zagrozeniem utraty wyptacalnosci Jednostka Dominujagca w dniu 28 wrze$nia 2017 r. zlozyta do Sadu
Rejonowego Gdansk Polnoc, VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego. Jednostka
Dominujaca w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacj¢ o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania sanacyjnego wobec Jednostki
Dominujace;j.

Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Jednostki Dominujacej ptatnosci
zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji jak rowniez uchylenie postgpowan
egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Jednostce Dominujacej. Celem postepowania restrukturyzacyjnego
jest unikniecie ogloszenia upadloéci Jednostki Dominujacej przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia
uktadu z wierzycielami oraz poprzez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli. Spotka na biezgco reguluje zobowiazania powstate po otwarciu postgpowania sanacyjnego.

Jednostka dominuja w dniu 26 pazdziernika 2018 r. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk —Péinoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy zaktualizowany dodatek do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajacy zmienione propozycje uktadowe.
Uktad zaktada podziat wierzycieli na 7 grup:

Grupa 1. Wierzytelno$ci jednostek powigzanych kapitatowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie si¢ powigzania
pomigdzy Spotka a wierzycielem lub pomiedzy osobami pelnigcymi funkcje zarzadzajace w tych podmiotach w
szczegbdlnosSci w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych tj. Dz.U. 2018r.
poz. 1036 ze zm.) oraz wierzyciele ktorym przyshuguja wierzytelnosci z nastepujacych tytuldw: a) niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowiazania, w tym, lecz nie wylgcznie: (i) z tytulu opdznienia lub zwloki w wykonaniu
zobowiazania, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowigzania, (iii) kar umownych i odsetek,
(iv) $wiadczen gwarancyjnych, poreczen, (v) rekojmi lub gwarancji jakosci, (vi) zastepczego wykonania zobowigzania, b)
roszczen o zwrot utraconych korzys$ci oraz poniesionych strat —niezaleznie od zrédta zobowigzania, ¢) bezpodstawnego
wzbogacenia lub §wiadczenia nienaleznego, d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e) odpowiedzialnos$ci za
niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobe¢ trzecig, innego niz gwarancja lub porgczenie,
f) odpowiedzialnoéci za czyny niedozwolone osoby trzeciej, g) zrealizowanych oraz niezrealizowanych zobowigzan
warunkowych w tym w szczegdlnosci z tytulu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych, poreczen,
przystapien do dhlugu, o$wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji i innych o charakterze porgczenia; h) innych zobowigzan
pozaumownych nieujetych w innych Grupach

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 1: Umorzenie 95% wierzytelnosci gtownej i sptata 5% wierzytelnosci gtownej
srodkami pieni¢znymi.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 nie wigksze niz 10 000 zt

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 2: Umorzenie 0% wierzytelnosci gtownej i sptata 100% wierzytelnosci glownej
srodkami pieni¢znymi.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy: a) wierzytelno$ci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 wigksze niz 10.000 zt ale nie
wigksze niz 1.000.000 zt lub wicksze niz 1.000.000 zt a bedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finansow
publicznych, b) jedynie wierzytelnosci z tytutu odsetek powstatych od wierzytelnosci objetych uktadem za okres od
powstania wierzytelnoS§ci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekucyjnych, procesu, postgpowan
sadowych i innych kosztow odzyskiwania wierzytelnosci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Umorzenie 50% wierzytelnosci gtownej i sptata 50% wierzytelnosci gtdéwnej
$rodkami pieni¢znymi

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 1 7 wigksze niz 1.000.000 zt niebedace
krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Umorzenie 50% wierzytelnosci glownej i sptata 50% wierzytelnosci glownej, w
tym 25% wierzytelnosci glownej srodkami pienigznymi i 25% poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje Spotki.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami finansujacymi, ktore udzielity Spolce finansowania dtuznego w tym lecz nie
wylacznie w formie kredytow, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, z wytaczeniem wierzytelnosci
nalezacych do grupy 61 7

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Umorzenie 40% wierzytelnosci gtownej i sptata 60% wierzytelnosci gtownej, w
tym 10% wierzytelnosci gtéwnej srodkami pienigznymi i 50% poprzez konwersj¢ wierzytelnosci na akcje Spotki.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajgcy wierzytelno$ci zabezpieczone rzeczowo w czesci znajdujacej pokrycie w wartosci
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przedmiotu zabezpieczenia z wylgczeniem zabezpieczenia w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na zabezpieczenie,
ktorzy wyraza zgodg na objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 6: Umorzenie 0% wierzytelno$ci glownej i sptata 100% wierzytelnosci glownej
srodkami pieni¢znymi.

Grupa 7.Wierzyciele posiadajacy wierzytelno$ci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie w czgsci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia, ktorzy wyraza zgode na objecie tych
wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 7: Umorzenie 40% wierzytelnosci gtéwnej i splata 60% wierzytelnoSci gtownej, w
tym 10% wierzytelnosci glownej srodkami pienigznymi i 50% poprzez konwersj¢ wierzytelnosci na akcje Spotki.

Dla wszystkich Grup Spoétka proponuje umorzenie wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek powstatych od wszystkich
wierzytelno$ci objetych ukladem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, procesu, postgpowan sagdowych i innych kosztéw odzyskiwania wierzytelnoséci, z tym zastrzezeniem, iz
jezeli Wierzycielowi przyshuguja jedynie wyzej wymienione wierzytelnosci uboczne zostang one zakwalifikowane do
Grupy 3 i zaspokojone w sposodb objety propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak jakby byly wierzytelno$ciami glownymi.
Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelno$ci moze zosta¢ zakwalifikowany do ré6znych Grup w zaleznosci od rodzaju
wierzytelnosci, ktére mu przystuguja oraz kryteriow wyodrebnienia danej Grupy. Wierzytelnos$ci zabezpieczone rzeczowe
nie objete uktadem, ktore nie zostang zaspokojone z przedmiotu zabezpieczenia zostang zakwalifikowane do grupy wedhug
kryteriow wyodregbnienia danej grupy. Dhuznik rozpocznie kwartalng splate wierzytelnosci wynikajacych z uktadu nie
pbézniej niz po uplywie 12 miesigcy karencji liczac od dnia dorg¢czenia Diuznikowi prawomocnego postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu w 40 rownych ratach kwartalnych za wyjatkiem Grupy 2 w ramach ktorej splata wierzytelnosci
wynikajacych z uktadu nastgpi w jednej racie kwartalnej po uptywie okresu karencji.

Przewidziane w Planie restrukturyzacyjnym dziatania sg wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie przeprowadzonych
dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach Spoiki.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow rynkowych
(takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gietdowe) beda wptywac negatywnie na wyceng instrumentu i co
za tym idzie na wyniki finansowe Spotki.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wptywu ryzyka finansowego na wynik finansowy
Spotki poprzez m.in. zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powigzanych z ekspozycja na ryzyko
finansowe, speniajacych wyszczegolnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. W zwiazku z
trwajacym postgpowanie sanacyjnym Spoiki, spotka nie posiada limitdow rozliczeniowych umozliwiajacych zawieranie
pochodnych instrumentéw finansowych, dlatego korzysta z innych instrumentdéw w tym m.in. produktow
ubezpieczeniowych. Zarzadzanie ryzykiem finansowym umozliwia osiggnigcie zatozonych pozioméw rentownos$ci
prowadzone] dziatalno$ci, osiagnigcie zalozonego stopnia minimalizacji wrazliwo$ci wyniku finansowego na ryzyko,
dostosowanie dziatalnosci finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu
zarzadzania ryzykiem sa: poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegélne rodzaje ryzyka
finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji,
pozyskiwaniem informacji rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych.

Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Spétka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia
kontraktowe minimalizujac wptyw czynnikéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa wyrazone
w walucie innej niz waluta funkcjonalna spotek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym
Spotka okresla ekspozycje netto uwzgledniajgc wpltywy walutowe zwigzane z realizacjg przychodow z kontraktow
realizowanych dla odbiorcow zewngtrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstugg zobowigzan kredytowych
oraz handlowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca nie posiada zadnych
walutowych transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitow transakcyjnych wobec czego Jednostka Dominujaca
dokonuje retencji ryzyka walutowego.

4.8.0cena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka wobec zagrozenia utraty wyptacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyta wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, majacego uchroni¢ Spotke
przed upadtoscia oraz zapewnié dalsze kontynuowanie dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Whniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 2017 r. Decyzja
o ztozeniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego uzasadniona byla potrzeba dokonania dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Spotki, w tym zdolnosci do wykonywania
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zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktora postgpowanie sanacyjne zapewnia. Rowniez
w zwigzku z podjetymi przez banki finansujgce Spotke dziataniami, ktérych efektem bylto wypowiedzenie znaczacych
umow kredytowych.

Spotka w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacje o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postegpowania sanacyjnego wobec Spotki.

Spotka, dnia 5 lutego 2018 r. przestata do Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziatl Gospodarczy Plan
Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postepowania sanacyjnego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Plan
restrukturyzacji podlega procedurze zatwierdzenia przez Sedziego Komisarza. Realizacja przedstawionych w Planie
Restrukturyzacji zamierzen umozliwi w ocenie Spotki odzyskanie rentownosci oraz doprowadzi do zawarcia uktadu
z wierzycielami w toku postgpowania restrukturyzacyjnego.

Jednostka Dominujaca, dnia 5 Iutego 2018 r. przestala do Sadu Rejonowego Gdansk —Potnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postgpowania sanacyjnego. Realizacja przedstawionych w
Planie Restrukturyzacji zamierzen umozliwi w ocenie Jednostki Dominujacej odzyskanie rentownosci oraz doprowadzi do
zawarcia ukladu z wierzycielami w toku postepowania restrukturyzacyjnego. Jednostka Dominujaca w dniu 25 czerwca
2018 r. powzigta informacje¢ o wydaniu przez S¢dziego Komisarza postgpowania sanacyjnego Jednostki Dominujacej w
sprawie o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia 11 czerwca 2018 r., zatwierdzajacego plan restrukturyzacyjny
sporzadzony w postepowaniu sanacyjnym Jednostki Dominujacej, z tym zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu
restrukturyzacyjnego w zakresie dotyczacym dziatan podejmowanych w trakcie Etapu 2 ,,Budowa potencjatu” postanawia
doda¢ pkt 4 o tresci ,,podjecie dziatan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”.
W wykonaniu postanowienia Se¢dziego Komisarza Jednostka Dominujaca zawarta umowe z KPMG Advisory Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. z siedzibg w Warszawie na §wiadczenie ustug doradczych w procesie pozyskania
inwestora dla Jednostki Dominujace;j.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu postanowienia S¢dziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r. w przedmiocie
zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Jednostki Dominujacej, w ktorym dodano punkt przewidujacy ,,podjecie dziatan
zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. Ustugi §wiadczone przez Doradce maja
polega¢ na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla inwestorow i badanie rynku oraz kompleksowe wsparcie w
prowadzeniu ewentualnej transakcji.

Glownym zrédlem finansowania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz uktadu s3:
Sprzedaz zbednego majatku w postaci nieruchomosci, ruchomosci oraz aktywow finansowych;
Optymalizacja kosztow dziatalnosci i wygenerowanie marzy na pokrycie rat uktadu;

Umowy zawarte o nowe finansowanie, w szczegdlnosci w zakresie zabezpieczen finansowych zwigzanych
z wykonywaniem kontraktow o jakie Spotka bedzie zabiegah\ w trakcie wykonywania uktadu.

Ponadto Zrodlem finansowania realizowanych kontraktow moze by¢ bezposredni zakup przez zamawiajgcego materialow
i ich przekazanie dla Spéiki, co powoduje brak konieczno$ci finansowania zakupu materiatldw przez Spotke.

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowanie kontraktow Spotka w negocjacjach bedzie dazyta do rozwigzan,
ktore nie sg standardowe, 1 ktore moga polegac na wspomnianym wczes$niej finansowaniu przez zamawiajacego materiatow,
comiesigcznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapami), sfinansowaniu gwarancji z potracen z kolejno
wystawionych faktur.

Ze wzgledu na krotki czas przygotowania planu, na chwile obecna, nie przewiduje on zasilenia Spo6tki nowym kapitalem
wiasnym ani nowymi kredytami czy tez pozyczkami, cho¢ takie rozmowy moga by¢ prowadzone, ale ich finalizacja bedzie
uzalezniona od otrzymanych warunkéw finansowych.

Nie przewiduje si¢ uzyskania dodatkowych zrodet finansowania w postaci wydtuzonego terminu ptatnosci od dostawcow,
gdyz jest to obecnie niemozliwe. W najblizszej przyszto$ci oraz w perspektywie zgromadzenia wierzycieli w celu
glosowania nad uktadem Spétka nie bedzie posiadata limitéw kredytu kupieckiego. Podejmowane bedg jednak negocjacje
uzyskania dyskonta od cen towaréw za platno$¢ natychmiastows.

Przewidziane w Planie restrukturyzacyjnym dziatania sg wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie przeprowadzonych
dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach Spoiki.

Wynikajace z przepisow prawa powinnosci w zakresie sporzadzania dokumentacji sanacyjnej zostaty lub sa w trakcie
realizacji przez Spotkg. W toku postgpowania, poza planem restrukturyzacyjnym, sporzadzone i ztozone zostaty: spis
wierzytelnosci, Spis inwentarza oraz okresowe sprawozdania z czynno$ci i sprawozdania rachunkowe Zarzadcy.
Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy potwierdzaja, ze powstate po otwarciu post¢gpowania sanacyjnego zobowigzania
Spoiki sa regulowane na biezaco.
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4.9.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z otwarciem postgpowania sanacyjnego Spotka nie zamierza przeprowadza¢ inwestycji, poza inwestycjami
zwigzanymi z odtworzeniem majatku produkcyjnego oraz utrzymaniem zdolno$ci wytworczych. Ich skala i wielkos¢
zalezna bedzie od wypracowania odpowiednich srodkow wiasnych.

4.10. Wykorzystanie srodkoéw z emisji

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie przeprowadzita w ciggu roku obrotowego nowych emisji akcji.

4.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw

Zaroéwno Grupa Kapitalowa Vistal, jak i Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie publikowaty prognoz na 2018 r.

4.12. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Spotka nie wyptacita dywidendy. Wobec straty poniesionej za rok
obrotowy 2017, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalg z dnia 22 czerwca 2018 r., majac
na uwadze trwajacej postepowanie sanacyjne Spoltki, postanowita pokry¢ stratg z przysztych zyskoéw Spotki.
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5.  PERSPEKTYWY GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

5.1.Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Vistal
Rynek krajowy

Na rynku polskim po okresie spowolnienia i zmniejszenia realizowanych inwestycji w ostatnich kwartatach nastgpito
wyrazne zwigkszenie ilo$ci i wielkosci oglaszanych przetargdw w segmencie budowlanym oraz znaczacy wzrost inwestycji
drogowych i kolejowych. Zgodnie z przygotowang w dniu 9 listopada 2018 r. przez Ministerstwo Infrastruktury i
Budownictwa ,,Strategia zrOwnowazonego rozwoju transportu do 2030r.” w najblizszych latach przewidywany jest wzrost
ilosci przewozonych osob i towarow.

Wielko$¢ transportu (min ton) 2015 2020 2025 2030
Kolejowe 224 235 247 254
Samochodowe 1550 1674 1733 1746

Wielkos$¢ transportu

i 2015 2020 2025 2030
(mln os6b)
Kolejowe 277 373 418 466
Samochodowe 3911 4521 5026 5272

Zrédlo: Strategia zréwnowazonego rozwoju transportu do 2030

Warto$¢ wieloletniego rzadowego programu pod nazwa ,.Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023
(z perspektywa do 2025 r.)”, ktory zostat zaktualizowany w lipcu 2017 roku, wyniosta 196,4 mld zt. Gléwnym jego celem
jest budowa spojnego i howoczesnego systemu drog krajowych zapewniajacego efektywne funkcjonowanie drogowego
transportu osobowego i towarowego. Program zaktada dokonczenie budowy ciggéw drog ekspresowych i autostrad oraz
budowg 57 obwodnic w ciggach drog krajowych.

Planowane wydatki

inwestycyjne 2018 2019 2020 2021 2022 RAZEM
(tys. PLN)
Drogi krajowe 22292 473,67 24486 255,88 23527 889,12 22695368,92 19936307,30 112938 294,89

Zrédlo: ,, Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywq do 2025r.)”

Realizacja wszystkich zadan inwestycyjnych pozwoli na stworzenie sieci autostrad oraz drog ekspresowych w ramach
nastepujacych ciagow komunikacyjnych: Al, A2, A4, A18, S1, S2, S3, S5, S6, S7, S8, S10, S11, S12, S17, S19, S22, S51,
S52, S61, S69 oraz S74.

,,Krajowy Program Kolejowy” obowiazujacy do 2023 roku przewiduje inwestycje na taczng kwote 66,4 mld zt. Gtéwny cel
programu obejmuje wzmocnienie roli transportu kolejowego w zintegrowanym systemie transportowym kraju poprzez
stworzenie spojnej i nowoczesnej sieci linii kolejowych. Program ten obejmuje modernizacje obiektow inzynieryjnych (w
tym mostow i wiaduktéw) na istotnych dla kraju liniach kolejowych, m.in. Poznan-Szczecin, Krakow-Katowice czy
Warszawa-Poznan. Zaktualizowany w dniu 19 lutego 2019 roku plan wydatkow w ramach ,Krajowego Programu
Kolejowego” przewiduje wydatki w latach 2019-2023 w wysokosci 45,3 mld zt na projekty dofinansowywane przez Unig
Europejska oraz 5,6 mld zt na projekty finansowane w petni z budzetu panstwa. S22, S51, S52, S61, S69 oraz S74.

Planowane
wydatki
. . 2019 2020 2021 2022 2023 RAZEM
inwestycyjne
(tys. PLN)
Kolej 11 023 909,6 13073 860,6 13 066 913,5 92817714 4 463 916,0 50910 371,1

Zrédlo: Zatgeznik do uchwaty nr 1712019 Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2019 r.

Rada Ministrow zaakceptowata roéwniez wieloletni program pomocy w zakresie finansowania kosztow zarzadzania
infrastruktura kolejowa, w tym jej utrzymania i remontow do 2023 r. Program ten zaklada zrodta finansowania migdzy
innymi na likwidacj¢ zalegto$ci utrzymaniowych. W ten sposob $rodki finansowe przeznaczone zostang na rozpoczecie
procesu usuwania powstatych w latach ubieglych zaleglo$ci w utrzymaniu infrastruktury kolejowej spowodowanych
niedoborami finansowania oraz konieczno$cig ograniczania zakresu dzialan utrzymaniowych do niezbednego minimum;
wplynie to rowniez na poprawe sytuacji polskich przedsigbiorstw dzialajacych w sektorze kolejowym, zardéwno
wykonawcow i podwykonawcoéOw robdt remontowo-utrzymaniowych, jak i producentow i dostawcoOw elementéw
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infrastruktury kolejowej ro6znych branz.
Szwecja

Istotnym dla Spotki rynkiem zagranicznym jest rynek skandynawski, a w szczego6lno$ci Szwecja i Norwegia. Ciagly wzrost
natezenia ruchu oraz ilosci pasazeréw jest powodem zwickszenia nakladow na rozwdj oraz modernizacje gtoéwnych
kanatéw transportowych pomigdzy najwickszymi miastami. Dotyczy to zarowno infrastruktury drogowej, jak i kolejowe;.
Zgodnie z szacunkami jednej z najwigkszych grup budowlanych w Skandynawii — Veidekke — trzy najwazniejsze rynki
budownictwa infrastrukturalnego w Danii, Szwecji i Norwegii w perspektywie do konca 2019 r. beda wykazywaly
tendencje wzrostowe. PKB w krajach skandynawskich stale roénie, a najdynamiczniej w Szwecji, gdzie jego wzrost w 2018
roku wyniost 3,3%.

Inwestycje w segmencie budownictwo cywilne (mld SEK)

100
% 83 88 88
80 72
3 60
(7]
)
[ 40
20
(]

2016 2017 2018 2019 2020

Zrédlo: “Veidekke’s Economic Activity Report” z dnia 11.03.2019r.

Wedlug szwedzkiego krajowego planu inwestycyjnego, dotyczacego sektora infrastruktury, warto$¢ inwestycji w latach
2018-2029 wyniesie ok. 700 mld koron szwedzkich, z czego 164 mld dla segmentu infrastruktury drogowej i ok. 125 mid
dla infrastruktury kolejowej. Wylacznie na nowe obiekty mostowe w Szwecji przeznaczono kwote 97 mld koron
szwedzkich. W najblizszych latach zaktadane jest state zwigkszanie naktadéw inwestycyjnych w segmencie budownictwa
cywilnego (infrastruktura). W okresie 2016-2019 taczna ich warto$¢ ma wynie$¢ 374 mld koron szwedzkich.

Poréwnanie planowanych naktadow na poszczegélne

400,00 sektory w Szwecji (mld SEK)

350,00
300,00
250,00

200,00 155,00 164,00
150,00 125,00

86,00
100,00

0,00
Infrastruktura kolejowa Infrastruktura drogowa Rozwdj systemu
transportowego

333,00
281,00

mid SEK

N 2014-2025 2018-2029
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie propozycji do krajowego planu dla sektora transportu na lata 2014-2025
oraz 2018-2029 dostepnych na: www.trafikverket.se

Obecnie realizowane sg duze projekty infrastrukturalne, takie jak tworzenie drog przejazdowych przez Sztokholm czy
rozbudowa drogi E20. Przykltadem miasta, w ktorym w najblizszych latach powstanie wiele nowych obiektow jest
Goeteborg. Przebudowuje si¢ tam wiele punktow weztowych na gtéwnych drogach

Norwegia

Dynamiczny rozwdj obszaréw najbardziej zurbanizowanych potaczony ze statym wzrostem liczby ich mieszkancow
przyczynia si¢ do koniecznosci inwestycji w infrastrukture. W latach 2018-2021 przewidywana taczna warto$¢ inwestycji
w segmencie budownictwa cywilnego (infrastruktura) powinna wynies¢ 290 mld koron norweskich.
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W Norwegii obecnie realizuje si¢ plan rozbudowy systemu transportowego obejmujacy lata 2014-2023. Przewiduje on ok.
600 mld koron norweskich na inwestycje w sektorze transportu. Przedstawiono rowniez nowy plan inwestycyjny na lata
2018-2029. Catkowity koszt przeznaczony na modernizacj¢ sektora transportowego wynosi ok. 933 mld koron norweskich.
Wzrost nakltadow w sektorze infrastruktury daje duze szanse na pozyskanie nowych projektow oraz podtrzymanie statej
wspolpracy z najwigkszymi Generalnymi Wykonawcami na rynku skandynawskim. Jednym z gléwnych zadan jest
rozbudowa drogi E39 biegnacej wzdtuz zachodniego wybrzeza Norwegii. Najwigksze zmiany obejmg odcinek miedzy
Kristiansand i Trondheim, ktérego dlugos¢ wynosi ok. 1,069 tys. kmi w ciagu ktorego znajduje si¢ kilka przepraw
promowych. Przewidywane jest zastapienie ich obiektami mostowymi, co skroci tras¢ przejazdu o ok. 47 km. Na realizacje¢
planu przeznaczone zostanie ok. 340 mld koron norweskich.

Mosty kolejowe z punktu widzenia technologii realizacji powstaja gtdéwnie jako konstrukcje stalowe, a Spotka posiada
istotne do$wiadczenie w realizacji kontraktow na rzecz kolei w Polsce, w tym m.in. remont mostu Gdanskiego w Warszawie
czy budowa mostu przez rz. Warte w Poznaniu, jak i za granicg, w tym m.in. obiekt TP30 w Danii, obracany most kolejowy
w Goeteborgu czy przeprawa Hell w Norwegii.

5.2.Realizacja strategii rozwoju
Strategia dziatania Spotki w ramach Planu Restrukturyzacji opiera si¢ o nast¢pujacych zatozeniach:

Po pierwsze, zostanie zmieniona struktura organizacyjna i Spotka bedzie bezposrednio kontrolowata caty cykl produkcyjny
(produkcja w ramach jednego podmiotu). Wiaze si¢ to z tym, ze Spotka musi zatrudni¢ zaré6wno $rednig kadre kierownicza
do bezposredniego nadzoru produkcji, jak i pracownikow bezposrednio produkcyjnych. Koncentracja aktywnosci
gospodarczej w jednym podmiocie pozwoli na lepszy monitoring, nizsze koszty oraz rezygnacje z dziatalno$ci
dodatkowych, ktore zostaly uznane na obecnym etapie za zbedne. W ten sposob wyeliminowany zostanie szereg zagrozen,
ktoére przyczynity si¢ do obecnej sytuacji Spotki.

Po drugie, Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ w zakresie tych segmentow rynku, w ktorych posiada doswiadczenie oraz
kompetencje umozliwiajace osiagni¢cie rentowno$ci i jakosci. Zatem Spotka bedzie wykonywata prefabrykacje oraz
montaz konstrukcji stalowych (glownie konstrukcji mostowych).

Po trzecie, Spotka bedzie koncentrowata si¢ na rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach mostéw kolejowych w Polsce.
Za skupieniem si¢ na rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo duza rozpoznawalno$¢ Spotki na rynku skandynawskim - od 2011r na rynek skandynawski dostarczono
ponad 55 obiektow z segmentu infrastruktury (obiekty mostowe, ktadki oraz elementy takie jak balustrady, ekrany
akustyczne) o facznej warto$ci ponad 300 min PLN.

2. Obiekty wykonane przez Spotke znajduja si¢ w centrach najwigkszych miast, takich jak Kopenhaga (projekt
Inderhavnen, 430 t). W Sztokholmie oraz najblizszej okolicy znajduje si¢ 10 obiektow: Danviksbron (2013r, 233 t)
, Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Véstberga Allé (2015r, ok. 1 200 t), Varmdoéleden (2017r, 160 t), 5 ktadek
Rinkeby (2013-2015r, lacznie 123 t), poktad mostu Gamla Arstabron (2014r, 890 t).

3. Spotka wykonywata takze konstrukcje bedace w zakresie najwickszych projektow, takich jak
np. Marieholmforbindelse w Goeteborgu (taczny tonaz ok. 2 000 t).

4. Bezposrednie i dlugofalowe relacje Spotki z klientami, w tym z najwigkszymi firmami dzialajgcymi na rynku
skandynawskim.

5. Znajomo$¢ obowigzujacych standardow i przepiséw na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich wzglegdem Gdyni — transport gotowych konstrukcji stalowych mozna
zrealizowa¢ drogg morskg co szczegdlnie w przypadku duzych obiektow stanowi o przewadze konkurencyjnej
Spolki.

7. Znaczace naklady finansowe krajow skandynawskich na rozwdj i modernizacj¢ infrastruktury (drogowej
i kolejowej), co wptywa na ilo§¢ projektow realizowanych w tym sektorze i duze zapotrzebowanie na ré6znego typu
konstrukcje stalowe wykonywane przez Spolke.

8. Mozliwa do osiagnigcia wyzsza marza niz na rynku krajowym.

9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesowe, preferujace negocjacje w rozwigzywaniu sporow zamiast
postepowan sagdowych.

Za skupieniem si¢ na rynku konstrukcji mostow kolejowych w Polsce przemawia:

1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowym w pordéwnaniu cho¢by do rob6dt drogowych

2. Istotne doswiadczenie Spétki w realizacji specjalistycznych konstrukcji mostowych oraz wiaduktowych
dla kolejnictwa

Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce w najblizszych latach

4. Potencjalnie wyzsza marza w segmencie kolejowym niz w wysoce konkurencyjnym segmencie drogowym.

w
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Skuteczna realizacja planéw eksportowych bedzie kluczowym czynnikiem sukcesu calej restrukturyzacji. Ponowna
odbudowa istotnej pozycji na rynkach zagranicznych, odzwierciedlona udziatem eksportu w sprzedazy Dhuznika, bedzie
miala jeszcze inne kluczowe znaczenie zwigzane z optymalizacja ryzyka. Odzyskanie zdolno$ci eksportowych i ich rozwdj
wplynie na uniezaleznienie si¢ Spotki od rynku krajowego, szczegolnie istotnego w przypadku zatamania popytu na rynku
krajowym lub jego istotnego ograniczenia, co byto jednym z powoddéw powstania obecnej sytuacji Spotki.

Spotka w wyniku trudnej sytuacji finansowej zaprzestata produkcji oraz pozostawit szereg relacji biznesowych, w ktorych
nie wywiazat si¢ w pehi z przyjetych zobowiazan. Taki stan istotnie wplywa na podejmowane obecnie dziatania zwigzane
z restrukturyzacja, ktére w wyniku zdarzen z przeszlosci sa obarczone istotnymi czynnikami ryzyka wskazanymi
w rozdziale 5.

W zwiazku z trwajacymi postgpowaniami dotyczacymi ztozonych przez spotki zalezne wnioskow o otwarcie postgpowan
sanacyjnych i/lub wnioskow o ogloszenie upadtosci ich strategia bedzie zalezata od tego czy otwarte zostang postgpowania
restrukturyzacyjne oraz ksztattu opracowanych planow restrukturyzacji.

5.3.Czynniki istotne dla rozwoju
Glowne czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne:

o  Wielkos$¢ naktadoéw oraz tempo rozstrzygania przetargdw na inwestycje infrastrukturalne w ramach perspektywy
budzetowej EU na lata 2014-2020,

e Konkurencja na rynku krajowym i zagranicznym,

e Realizacja krajowych programow inwestycyjnych w krajach Skandynawskich,

e Koniunktura gospodarcza oraz dostgp do podwykonawcow oraz pracownikéw bezposrednio produkcyjnych,

e  Ceny materiatdow hutniczych oraz pozostatych materiat wykorzystywanych przez Spotke i Grupe,

e  Wahania kurséw walutowych;

e Przebieg postgpowania restrukturyzacyjnego, w tym zwtaszcza terminy podejmowania kluczowych decyzji przez
Sad, Rad¢ Wierzycieli oraz pozostalych uczestnikdw postgpowania restrukturyzacyjnego..

Czynniki wewngtrzne:

e Tempo 1 skuteczno$¢ wdrozenia przewidzianych w planie restrukturyzujacym S$rodkéw 1 dziatan
restrukturyzacyjnych,

e Przeprowadzenie przewidzianych w planie restrukturyzacyjnym dezinwestycji bedacych zrédlem finasowania
restrukturyzacji

e Dokonanie optymalizacji kosztowej dziatalnosci Spoéiki i Grupy,

e Dazenie do zawarcia uktadu przez Spotke w ramach postepowania restrukturyzacyjnego,

o Rozstrzygniecia w ramach zlozonych przez jednostki zalezne wnioskdéw o otwarcie postepowan
restrukturyzacyjnych i/lub o ogtoszenie upadtosci.

5.4.Czynniki ryzyka i zagrozen
5.4.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

. Poziom
Ryzyko Opis X .
istotnosci

Wskutek trudnosci finansowych Spoétka badz to sama zaprzestata realizacji Wysoki
projektow badz kontrahenci zrezygnowali ze §wiadczenia ustug przez Spotke. W
Ryzyko zwigzane z chwili obecnej Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych
niewystarczajagcym kontraktow. Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja dluznika, w tym
portfelem kontraktow niewystarczajace zasoby na pozyskanie gwarancji zwigzanych z wykonywaniem
kontraktow, bedzie istotnie wplywata negatywnie na pozyskanie nowych
kontraktow.
Spoéika, dziatajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje dzialania Wysoki
zmierzajace do poprawy swojej sytuacji finansowej poprzez realizacje
opracowanego planu  restrukturyzacyjnego. Niezrealizowanie zatozen
prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzglgdu na powody takiego stanu
rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiagnigcia zakladanych celow
restrukturyzacji.
Spoétka, ze wzgledu na duze zadluzenie musiata zaproponowaé dla niektoérych Wysoki
grup wierzycieli wysoki stopien umorzenia. Istnieje ryzyko, ze propozycje te nie
spotkaja si¢ z akceptacja wierzycieli lub sadu i nie dojdzie do prawomocnego
zatwierdzenia uktadu.

Ryzyko restrukturyzacyjne

Ryzyko zwiazane z brakiem
akceptacji wierzycieli dla
propozycji uktadowych
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Ryzyko zwigzane z
aktywnoscig spotki
powigzanej osobowo

Wskutek powiazania osobowego Prezesa Zarzadu oraz wigkszosciowego
wspolnika spotki Visteel Sp. z 0.0. w restrukturyzacji Pana Jarostawa Matyka z
Prezesem Zarzadu oraz posrednim akcjonariuszem Spotki Panem Ryszardem
Matyka 1 akcjonariuszem Spotki Paniag Bozeng Matyka istnieje ryzyko
pozyskiwania przez Visteel Sp. z 0.0. w restrukturyzacji informacji dajacych
przewage konkurencyjng, co moze skutkowaé utrudnieniem w pozyskiwaniu
ofert na dostawy materialdbw hutniczych od innych dostawcow. Co moze
wplywaé negatywnie na cen¢ dostaw, utrudnia¢ sprawne funkcjonowanie
wlasnego systemu zaopatrzenia, a w rezultacie skutkowaé¢ ewentualnymi
opdznieniami w realizowaniu kontraktow, a co za tym idzie naliczaniem kar
umownych Spéice.

Wysoki

Ryzyko prawne, w tym
zwigzane z prawem
restrukturyzacyjnym

Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalnosci dtuznika w zakresie
realizacji kontaktow, praw wlasnosci, zabezpieczen finansowych oraz aspektow
bezskuteczno$ci czynnosci istnieje ryzyko odmiennego rozpoznawania i oceny
zdarzen gospodarczych przez strony trzecie.

Sredni

Ryzyko zwiazane z sytuacja
spoteczno-ekonomiczna
w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski,
aw szczegolnosei od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji,
stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne
zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wplywaé na wyniki finansowe
Grupy.

Wysoki

Ryzyko zwiazane z sytuacja
makroekonomiczng na
$wiecie

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego
gospodarki $wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe
uzaleznione sg W szczegdlnosci, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej Polski
oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze wzgledu na dziatalno$¢ w segmencie
Marine&Offshore  znaczenie ma rdéwniez ogolnoswiatowa  sytuacja
makroekonomiczna oddzialujagca na popyt na rop¢ naftows oraz gaz
wydobywany ze zrodet podmorskich.

Sredni

Ryzyko zmiany polityki
gospodarczej

Istotne znaczenie na dzialalno$¢ Grupy a szczegdlnie na segment
,Infrastruktura” ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka spdjnosci oraz
rozwoju regionalnego, wielko§¢ srodkéw pomocowych przekazywanych z
kolejnych budzetow unijnych dla sektorow, w ktorych Grupa prowadzi
dziatalno$¢, moga potencjalnie negatywnie wptynaé na jego wyniki finansowe.

Wysoki

Ryzyko zwiazane
z konkurencjg na rynku
budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony
podmiotow oferujacych ustugi na tych samych rynkach. W szczeg6lno$ci
na znaczng konkurencje narynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie
oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji mostowych.

Wysoki

Ryzyko zmian kursow
walutowych

Grupa osiagga znaczng czg$¢ przychodow ze sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa jest denominowana w walutach obcych. Grupa ponosi znaczace
ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dtugos¢ cyklu produkcyjnego, tj.
czasem pomi¢dzy zawarciem kontraktu na dostawe okreslonego produktu, a jego
procesem produkcyjnym i dostawa. Ze wzgledu na fakt, ze podstawowa cz¢$¢
kosztow produkcyjnych ponoszonych przez Grupe Vistal jest denominowana w
PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko spadku
rentownosci poszczegodlnych kontraktow eksportowych ze wzgledu na spadek
przychodow wyrazonych w PLN. Ze wzgledu na aktualng sytuacje¢ finansowa,
Spoétka nie posiada przyznanych limitdw rozliczeniowo-transakcyjnych
umozliwiajacych zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

Wysoki

Ryzyko kontraktow
0 znaczgcej wartosci

W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Spotki Grupy zawieraja
kontrakty o zréznicowanej warto$ci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt dla
jednego odbiorcy bedzie w zdecydowanym stopniu przewyzszat wartoSci
pozostatych, co w przypadku problemow zwigzanych ze $ciagalnoscia
naleznosci bedzie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Wysoki

Ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem
od kluczowych odbiorcow
(klientow)

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace kontrakty,
ktorych jednostkowa warto§¢ moze powodowal okresowe uzaleznienie
ksztattowania si¢ wynikoéw ekonomicznych Grupy od duzych klientéw. Ponadto,
ze wzgledu na proces realizacji duzych kontraktow, nalezy uwzglednié
mozliwo$¢ wystapienia probleméw ptynnosciowych kontrahenta skutkujacych
op6znieniem lub zaprzestaniem w zaptacie catosci badz czesci wynagrodzenia
kontraktowego.

Wysoki

Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz zmian
przepisow prawa panstw,
w ktorych Grupa prowadzi
dziatalnosé

Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi
dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii Europejskiej
oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowiazujacych przepiséw moze ulec zmianie,
a regulacje podlegaja roznorodnym interpretacjom. Grupa nie moze zapewnic,
Ze jej interpretacja przepisOw prawa panstw, w ktorych prowadzi dziatalno$c
nie zostanie zakwestionowana, a to moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnos$ci Grupy.

Sredni

Ryzyko zwigzane
Z s€Zonowoscia

W pierwszym kwartale moga wystepowa¢ mniejsze przychody ze sprzedazy
wynikajagce  z warunkéw  pogodowych  czasowo  uniemozliwiajacych
wykonywanie montazy na budowach. Charakter dzialalno§ci Grupy

Sredni
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kompleksowo 1aczacy zaréwno wykonawstwo, jak 1 montaze umozliwia
uzyskiwanie stabilnych przychodéw w ciagu roku obrotowego. Niemniej jednak
nalezy zauwazy¢ intensyfikacj¢ prac na budowach pod koniec roku
kalendarzowego, co zwigzane jest z polityka kontrahentow z sektora
publicznego, majaca na celu realizacje rocznego budzetu.

Grupa Vistal narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcow Wysoki
i materialow, do ktorych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim materiat
Ryzyko zwiazane podstgwowy, ja!(im jest stal. Gwahowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
76 zmianami cen materialéw materialow hutniczych moga negatymle Wplynqc’ na rentf)wnos'c' reahzowellnych
i surowcow zlecen. Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze zmiany cen materialow
podstawowych Grupa narazona jest nawzrost kosztow materialow
eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow spawalniczych, energii
elektrycznej.
Z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, wigkszosciowi Akcjonariusze moga Wysoki
mie¢ znaczny wplyw na podejmowanie uchwal, ktore wymagaja zwyklej
wigkszosci gtosow, np. uchwata w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy.
Ryzyko zwiazane Nie mozna réwniez wykluczy¢, Z; wie;.kszoéciowi Akcjona.riusze beda posiad?c'
ze strukturg akcjonariaty na danym Walnym Zgromadzeniu wigkszo$¢ gloséw. Nie mozna zapewnic,
ze interesy wickszo$ciowych Akcjonariuszy, beda zgodne z interesami Spotki
lubjej pozostatych akcjonariuszy, a w konsekwencji istnieje ryzyko,
ze akcjonariusze mniejszosciowi mogg mie¢ niewielki wptyw na dziatalno$¢
Spotki.
Spotka prowadzi nieseryjng produkcje jednostkows. Kazde zlecenie podlega Wysoki
Ryzyko zwiazane indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, k.tére sg podstawa spprzqdzenia
2 niedoszacowaniem Ofert.y.. W pr.zypadku bledow w szacowaniu k.os.zt()w, polegaja}cych ~na
Kosztow kontraktow pominigciu niektorych robot, badz wycenie ich ponizej realnego kosztu istnieje
ryzyko nie osiagni¢cia zaktadanej marzy na danym zleceniu, co moze
negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy.
W przypadku nie wykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw Wysoki
Ryzyko zwiazane kredytquch, kt(’)rych n?emchomgs’ci te stanowia} zabezpieczenie, bank be;dzi_e?
2 obciazeniem uprawniony do przejecia tych nlemchom0$01 na wilasnos¢. W konsgkvyenCJl
nieruchomodci moze spowodowaé to utrate mozliwosci badz znaczace utrudnienia w
prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci gospodarczej, co moze negatywnie
wplynaé na sytuacje finansowa.
Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupg, polega na koniecznosci Wysoki
zaangazowania znaczacego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
- kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysoka ich warto$¢ oraz dlugi czas ich
Ryzyko ptynnosci realizacji. W zwiazku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania si¢
odbiorcOw z zobowigzan wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej
ptynnosci finansowej, a w konsekwencji jej wynikdéw finansowych.
Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczesliwych wypadkow, Sredni
Ryzyko zwigzane z ktérych skutkiem moga by¢ szkody w majatku produkcyjnym, wstrzymujace
czasowym wstrzymaniem proces produkcyjny. Opodznienia w realizacji zamdéwien lub w skrajnym
produkcji na skutek awarii i~ przypadku nawet niemozliwo$¢ ich realizacji moga naraza¢ Grupe
nieszczesliwych zdarzen na koniecznos$¢ zaptaty kar umownych, jak rowniez w konsekwencji na przejecie
zamowien i kontraktéw przez firmy konkurencyjne.
Grupa prowadzi elektroniczne ksiggi rachunkowe, a ewentualna czg$ciowa Niski
Ryzyko awarii systeméw lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu kompute?owegq
informatycznych lub systeméw komputerowych Grupy mogtaby skutkowa¢ opdznieniami
w realizacji umoéw i kontraktéw, a takze istotnymi kosztami zwigzanymi
z odzyskaniem utraconych danych.
Grupa realizuje prace w zakresie mostowego budownictwa infrastrukturalnego Niski
Ryzyko wystapienia w Polsce, w tym montaZ_e na budowach. Gmpa nie? moze wykluczy¢ wystgpienia
Katastrof budowlanych katastrofy budowlanej na skutek nieszczg§liwych wypadkow, bledow
projektowych badz wykonawczych, defektow materialowych i innych, ktorych
wystapienie moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Grupy.
Ryzyko zwiazane Niedgtrzymanie.tferminé'w realizacji inwe§tycji? niezrealizowanie inwesty({ji Wysoki
niedotrzymaniem terminéw lub nienalezyte jej zrealizowanie moze rpleé niekorzystny wptyw na wynik
realizacji inwestycji finansowy G_rupy ze Wzglqd}l na konieczno$¢ zaplaty gwentualnych kar
niezrealizowaniem’ umownych k!lentom, z ktéorymi zawarte zostaty umowy terminowe lub zap%aty
inwestycji lub nienalezytym kwqt wxn.lkajqcycl?‘ z r.oszczer'l odsqudowawczych. Nledot‘rzyman.le.termmé\y
jej zrealizowaniem realizacji inwestycji, nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji
moze mie¢ takze niekorzystny wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.
Ryzyko zwigzane z Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli Sredni

usterkami i wadami
zrealizowanych obiektow
oraz ryzyko zwigzane z
mozliwoscig realizacji
zabezpieczen ustanawianych
na podstawie umow o

i obiektow, kontrahenci beda zglasza¢ roszczenia z tytutu ww. rekojmi
lub gwarancji. Zasadnos$¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupg Kapitatowa
na wzrost kosztow, coz kolei moze mie¢ istotny, negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;.
Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz normami, jednakze nie
moze wykluczy¢ wystapienia wad i usterek badZz nienalezytego wykonania
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roboty budowlane i
generalnego wykonawstwa,
obowiazku zaplaty kar
umownych, a takze sporéw
sadowych z tym zwigzanych

przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowiazana jest
do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajgcego poprzez uiszczenie
kaucji na okres realizacji umowy oraz rekojmi z tytulu wad i usterek. Grupa
zastgpuje kaucje pieni¢zne ubezpieczeniowymi oraz bankowymi gwarancjami
kontraktowymi. W przypadku zgtoszenia roszczen przez zamawiajgcego istnieje
ryzyko realizacji przedstawionych zabezpieczen w formie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie wptynac na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwiazane z Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji Niski
uzyskiwaniem decyzji administracyjnych, ktére umozliwiaja realizacj¢ projektow, przewidzianych
administracyjnych, ich m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrony Srodowiska.

zaskarzania, a takze Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji

dziataniem os6b trzecich administracyjnych albo istotnego przedluzenia postgpowan dotyczacych ich
majacych wplyw na wydania. Ponadto, niejest mozliwe wykluczenie ryzyka nieukonczenia
realizacj¢ prac projektowych  lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie prac niezbednych
lub budowlanych do rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe Kapitatows.
Grupa zawierala i moze w przysztosci zawiera¢ transakcje z podmiotami Niski
powiagzanymi. W opinii Spotki takie transakcje zostaly zawarte na warunkach
Ryzyko podatkowe . L ) . .
. - rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez
zwigzane z transakcjami z i
dmiotami powiazanymi  °r9&NY podatkowe rynkoyvego charakteru ww. transakcji, co mogloby
po powigzany skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych Grupy, a tym samym mogtoby
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg wiaze si¢ z wytwarzaniem odpadow, Niski
w tym odpadoéw niebezpiecznych za$ spotki z Grupy zobowigzane sa
do uzyskiwania szczegélnych zezwolen badZ zawierania umoéw z podmiotami

Ryzyko zwiazane posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia
z odpowiedzialno$cia prawidtowej gospodarki odpadami. Naruszenie obowigzkéw wynikajacych
wynikajaca z przepisow Z WWw. zezwolen, nie zawarcie umdéw z uprawnionymi podmiotami, badz

prawa regulujacych ochron¢  prowadzenie gospodarki odpadami w sposdb sprzeczny z przepisami prawa
srodowiska regulujagcymi ochron¢ $rodowiska moze narazi¢ Grupe na wzrost kosztow
zwigzanych z prowadzeniem prawidlowej gospodarki odpadami oraz
ewentualne kary finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na

dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane Pracownicy Grupy sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych poufne Niski
Z naruszeniem tajemnic informacje handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsigwzigte przez Grupe $rodki
przedsigbiorstwa oraz zapobiegawcze nie begda stanowié wystarczajacego zabezpieczenia przed

innych poufnych informacji ~ ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.
handlowych, jak rowniez
ze zwigzanymi z tym
sporami sgdowymi
Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym Wysoki
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktora

Ryzyko wahat kursu ]i(stot.ny wplyw majg m. m sytuacja. ﬁnansoxys)-e]fonomiczna Grupy, ogolna

i ograniczonej plynnosci S)m.un.ktura na kau kaplta%.o'\yym i wysokpsc .stop pro.centowych' na rynku
obrotu papierami pieni¢gznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery warto$ciowe nie
. : bedzie mogt ich zby¢ w dowolnym terminie, w iloSci przez siebie zakladanej
wartosciowymi . . LU . .. Lo
i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat,
wynikajacych ze sprzedazy papieréw wartoSciowych po cenie nizszej,
niz wyniosta cena ich nabycia.
Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrot Sredni

Ryzyko zawieszenia obrotu
akcjami lub PDA lub ich
wykluczenia z obrotu na

GPW

instrumentami finansowymi na okres do trzech miesi¢cy, jesli uzna, ze wymaga
tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu albo, jesli Spotka narusza
przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek Spotki. Na podstawie
§31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu na GPW.
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbiér zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, dziatajac na podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego
panstwem cztonkowskim oraz stosownie do postanowien Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
oswiadcza, iz w czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie z obowiagzujacymi
przepisami prawa i przedstawia O$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w 2016 .

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym w dniu 02 stycznia 2014 r. Spotka podlega zasadom
fadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” stanowigcym zalacznik
do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r.

W zwiazku z przyjeciem w dniu 13 pazdziernika 2015 r. przez Rad¢ Gieldy Papierow Wartosciowych uchwatla
Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r. nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,,.Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 20167, ktore weszly w zycie 1 stycznia 2016 r. Spotka opublikowata oswiadczenie na temat
stanu stosowania przez Spolke rekomendacji i zasad zawartych w nowym zbiorze (Raport biezacy EBI nr 1/2016).
Tres$¢ tego oswiadczenia jest dostgpna na stronie internetowej Spotki pod adresem www.vistal.pl w zaktadce Relacje
Inwestorskie.

6.2.Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstgpiono

Intencja Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji jest trwate przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych
jako Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016. Zgodnie z §29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie SA o$wiadcza, ze w 2016 r. stosowal wszystkie obowigzujace zasady tadu korporacyjnego za wyjatkiem
nastepujacych zasad i rekomendacji o czym spotka informowata w Raporcie EBI 1/2016 tj.:

o [Z110. ,prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
CO najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjq o stopniu ich realizacji” - Spoétka nie publikuje prognoz
finansowych;

o [ Z1.16., informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pozniej niz w terminie
7 dni przed datq walnego zgromadzenia” - Majac na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia
technologii transmisji obrad przez Internet oraz obciazenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi walnymi
zgromadzeniami w ocenie Spotki stosowanie tej zasady w spoOtce wielkoscei Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie jest obecnie uzasadnione. Realizujac obowigzki informacyjne, w szczegdlnosci poprzez publikowanie
stosownych raportow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spodtka bedzie
zapewnia¢ akcjonariuszom dostep do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen;

o 1.22. ,Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sq do indeksow gieldowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostgpnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyvku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
W zasadzie 1.Z.1. Niniejszq zasadg powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia
za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci” - akcje Spotki nie sg
zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40. Aktualnie Spotki prowadzi strong korporacyjna
takze w jezyku angielskim, jednak majac na uwadze racjonalng polityke kosztowa (koszty thumaczen
dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane przez zasad¢ beda na niej zamieszczane. Spotka rozwazy
stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia takiej potrzeby przez szersze grono akcjonariuszy;

o JII.Z3. , W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osob odpowiedzialnych
za realizacje jej zadan zastosowanie majq zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego” - W Spotce funkcjonuje Komitet
Audytu, natomiast Spétka nie posiada osoby peigcej funkcje audytora wewngtrznego;

o [V.R2. ,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spoéfce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci
poprzez:

e |) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

o 2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajqc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
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3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia” - majac
na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet i dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi walnymi
zgromadzeniami w ocenie Spolki stosowanie tej zasady w spotce wielkosci Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie jest obecnie uzasadnione. Realizujac obowigzki informacyjne, w szczegbdlnosci poprzez publikowanie
stosownych raportéow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka bedzie
zapewnia¢ akcjonariuszom dostep do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen;
IV.R.3. ,,Spotka dgzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sq przedmiotem
obrotu w roznych krajach (lub na roznych rynkach) i w ramach réznych systemow prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastgpowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktorych sq one notowane” - papiery wartoSciowe wyemitowane przez Spotke sg notowane
tylko w Polsce.

IV.Z.2. ,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym” - Majac na uwadze ryzyka natury
prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet i dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z tak prowadzonymi walnymi zgromadzeniami w ocenie
Spotki stosowanie tej zasady w spolce wielkosci Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie jest obecnie uzasadnione.
Realizujac obowigzki informacyjne, w szczegolnosci poprzez publikowanie stosownych raportow biezacych
oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka bedzie zapewniaé akcjonariuszom dostep
do wszystkich najwazniejszych informacji dotyczacych walnych zgromadzen;

VILR.3. ,Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania
ma zastosowanie zasada 11.Z.7 - w Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen;
VILZ.1. , Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaé poziom
wynagrodzenia cztonkow zarzqdu spotki i jej kluczowych menedzerow od rzeczywistej, diugoterminowej sytuacji
finansowej spotki oraz diugoterminowego wzrostu wartoSci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsigbiorstwa” - W Spolce nie funkcjonuja programy motywacyjne. Zgodnie ze Statutem, zasady
wynagradzania i wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wynagrodzenie Czionkéw
Zarzadu jest przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalanie wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wysoko$¢ wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona od zakresu
obowigzkow oraz odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym czlonkom organdéw nadzorujacych
i zarzadzajacych Spoftki. Informacje o wysokos$ci wynagrodzen cztonkdéw organow Spotki beda przedstawiane
w raportach rocznych;

VILZ.2. ,,Aby powigzaé wynagrodzenie czlonkow zarzqdu i kluczowych menedzerow z dlugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentow powiqzanych z akcjami spotki, a mozliwosciq ich realizacji powinien wynosi¢ minimum
2 lata.” - w Spoice nie funkcjonujg programy motywacyjne;

VI.Z.4. ,,Spotka w sprawozdaniu z dzialalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co
najmnie;j:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spolce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkoéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow zarzqdu, w podziale na stafe
i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréow ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyplaty odpraw oraz innych platnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wehodzqcej w sktad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegolnym czlonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpily w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku,

5) oceng funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegolnosci
diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa” — Spotka w
sprawozdaniu z dziatalnos$ci podaje wynagrodzenia cztonkow zarzadu i rady nadzorcze;j.

6.3. Polityka réznorodnosci

Spétka od lat stosuje wszelkie aspekty polityki roznorodnos$ci poprzez zastosowanie w stosunku do wszystkich
pracownikow, w tym takze wtadz Spotki oraz jej kluczowych menedzeréw zasad rownosci i zapobiega dyskryminacji ze
wzgledu pleé, przekonania osobiste i polityczne, pochodzenie etniczne, rase, religi¢, orientacj¢ seksualng. Ponadto Spotka
ktadzie duzy nacisk na odpowiednie wyksztatcenie pracownikéw oraz ich osobisty rozwdj w szczegdlnosci dbajac by
wiadze Spoéiki oraz jej kluczowi menadzerowie cechowali si¢ wyspecjalizowanymi kwalifikacjami i kompetencjami oraz
wszechstronnym i ré6znorodnym do$wiadczeniem zawodowym. Spotka przyktada takze uwage na aspekt zréznicowania we
jej kluczowych menadzerow ze wzgledu na ptec.
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Majac na uwadze zabezpieczenie rozwoju Spotki i Grupy Zarzad dba o rozwdj kluczowej kadry menedzerskiej oraz jej
zrdéznicowanie. Dyrektorami i kierownikami poszczegélnych dzialow sa kobiety i mezczyzni o réznym kierunku
wyksztalcenia, przebiegu doswiadczenia zawodowego, a takze wieku.

6.4.Informacje o akcjach i akcjonariacie Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji

6.4.1. Kapital zaktadowy Spétki

Na dzien 31.12.2018 r. kapital zaktadowy Spoétki wynosit 710.500,00 PLN i dzielit si¢ na 10.000.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000 o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda
oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 00000001 do 4210000 o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda.

Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majatku spotki Vistal Sp. z o0.0., natomiast akcje serii B zostaty
pokryte w catosci wkladem pienig¢znym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii B.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 02 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 975/13 Zarzagdu KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 07 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 6/14 Zarzadu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

W dniu 02 stycznia 2014 r. Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA podjal uchwale w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akcji Spoiki, tj. 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Uchwata weszta w zycie z dniem jej podjgcia.

Zgodnie z uchwatg Zarzagdu GPW nr 13/2014, Zarzad GPW postanowil wprowadzi¢ z dniem 08 stycznia 2014 r. w trybie
zwyklym do obrotu gietldowego na rynku podstawowym wszystkie akcje Spotki oraz notowaé ww. akcje w systemie
notowan ciaggtych pod nazwa skrécong "VISTAL" i oznaczeniem "VTL".

Wszystkie akcje Spotki zostaty oznaczone kodem ISIN PLVTLGDO00010.

6.4.2. Akcjonariusze Spélki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji Vistal Gdynia SA w
restrukturyzacji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitalu % gloséw
Ryszard Matyka (posrednio przez o 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 29,6% 29,6%
RAZEM 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym na dzien publikacji niniejszego raportu w strukturze Spotki jest Pan Ryszard Matyka
posiadajacy posrednio przez BMMR Investments. Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji,
co uprawnia do 52,8% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednocze$nie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani
Bozena Matyka, co uprawnia do 17,6% gltoséw na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedlug najlepszej wiedzy Spétki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 29 listopada 2017 r. nie
nastapity zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spolki, za wyjatkiem transakcji opisanych
w Rozdziale 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

6.4.3. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace/nadzorujace przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia SA w restrukturyzacji co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% gloséw w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu;

e (Cztonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji
W dniu 11 grudnia 2014 r. o czym Spoélka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.
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Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu nie posiadali posrednio
lub bezposrednio zaréwno akgji, jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji.

6.4.4. Program akcji pracowniczych

W zwiazku z faktem, ze Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie wdrozyt programéw przeznaczonych dla pracownikoéw
Spoiki, system kontroli tychze programow nie istnieje.

6.4.5. Nabycie akcji wikasnych

Spotka nie dokonala nabycia akcji wltasnych w ciggu roku obrotowego.

6.4.6. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Wszystkie wyemitowane przez Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Kazda
z 14.210.000 szt. akcji w rownym stopniu uprawnia wlascicieli do korzystania z praw korporacyjnych.

6.4.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Nie istniejg zadne ograniczenia odnoszace si¢ do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji.

6.4.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa witasnosci papieréw wartosciowych

Statut Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierow
wartosciowych Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji.

Obrot papierami wartosciowymi Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

6.4.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie posiadat informacji dotyczacych uméw, ktore mogltyby skutkowaé w przysztosci zmiang w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.5. Organy Spotki
6.5.1. Zarzad

6.5.1.1. Sklad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji o§wiadcza, ze sktada si¢ z 1 cztonka, powolanego na trzyletnig kadencje:

e Pan Ryszard Matyka powotany w sklad Zarzadu (powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu) uchwata Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przyjecie statutu spotki akcyjnej w zwiazku z przeksztalceniem formy
prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji);

Cztonek Zarzadu na obecna kadencj¢ zostat powotany w dniu 30 marca 2016 r. uchwata Rady Nadzorczej. Powotanie
na funkcj¢ Cztonka Zarzadu nastgpito ze skutkiem od dnia 30 marca 2016 r. Kadencja Cztonka Zarzadu uptywa w dniu
30 marca 2019 r.

W 2018 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu:
Opis dzialania Zarzadu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji:
W imieniu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji sktadaja oswiadczenia i podpisuja:

78



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2018 rok

o w przypadku Zarzgdu jednoosobowego — Prezes Zarzadu jednoosobowo;
e w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Kazdy z Cztonkow Zarzadu samodzielnie.

Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wickszoscia glosow. W razie réwnosci gtoséw decydujacy glos przystuguje Prezesowi
Zarzadu.

Powolywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nalezy
do kompetencji Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji.

6.5.1.2. Uprawnienia Zarzadu

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawa albo statutem Spotki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu. Zarzad nie posiada szczeg6lnych uprawnien w
zakresie decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Wobec zlozenia przez Spotke wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku
postanowieniem z dnia 17 listopada 2017 roku postanowil otworzy¢ postepowanie sanacyjne Spoiki oraz odebraé zarzad
wiasny dtuznikowi i wyznaczy¢ zarzadce w osobie Stawomira Bohdziewicza, kompetencje oraz uprawnienia zarzadcy
reguluje ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

6.5.1.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu za 2018 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji:

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2018 2017
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 250 2405
Ryszard Matyka 250 1555
Lukasz Matyka - 193
Bogdan Malc - 603
Tadeusz Rymszewicz - 54

Warto$§¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych z tytutu petlnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych,
pobranych w 2018 r. (tys. PLN):

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2018 2017
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 60 172
Lukasz Matyka 60 172
Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2018 2017
Zasiadania w Radzie Nadzorczej - 203
Ryszard Matyka - 94
Lukasz Matyka - 47
Bogdan Malc - 62

Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesa Zarzadu okre$lono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 04
pazdziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 5/6/2012 z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady Nadzorczej

nr 02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r., uchwale Rady Nadzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r. oraz uchwale Rady
Nadzorczej nr 2/10/16/2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 30 tys. PLN miesiecznie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawana przez Rade Nadzorczg
na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza w roku 2018 nie przyznawata nagrod Cztonkom Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie uzyskali od Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2018 rok
zadnych innych $wiadczen niz opisane w niniejszym punkcie, w szczeg6lnosci nie uzyskali §wiadczen w formie opcji
na akcje.
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Cztonkowie Zarzadu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji moga przystapi¢ do ubezpieczenia grupowego na zycie, ktérego
comiesieczna sktadka jest czesciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego wynagrodzenia
potracane sa sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek dochodowy. Kwota
brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodow.

6.5.1.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi

Nie istniejg zadne umowy zawarte pomigdzy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a cztonkami jej organdw zarzadzajacych
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny,
ani gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji przez przejecie.

6.5.1.5. Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
os6b  zarzadzajacych, nadzorujagcych albo czionkéw organéw
administrujgcych
Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych osob

zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organdéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych
W zwigzku z tymi emeryturami.

6.5.2. Rada Nadzorcza

6.5.2.1. Sklad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania czionkéow Rady
Nadzorczej

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji o$wiadcza, ze na dzien 31.12.2018 r. Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji sktadata si¢ z:

Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Pana Tadeusza Rymszewicza — Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Pana Karola Heidricha - Cztonka Rady Nadzorczej;

Pana Jana Klapkowskiego - Cztonka Rady Nadzorczej;

Pana Stanistawa Guttetera — Czlonka Rady Nadzorczej..

W zwigzku z uplywem kadencji Cztonkoéw Rady Nadzorczej w 2018 r., podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
dniu 22 czerwca 2018 r. w skltad Rady Nadzorczej na okres kolejnej wspoélnej trzyletniej kadencji zostali powotlani
dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej.

Panowie Karol Heidrich oraz Jan Klapkowski sa niezaleznymi czlonkami Rady Nadzorczej. Dodatkowo, Pan Tadeusz
Rymszewicz, spetnia wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Opis dzialania Rady Nadzorczej:

Zarzad Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji o§wiadcza, ze Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego
przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy
jej cztonkowie zostali zaproszeni co najmniej na 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia Rady. W sprawach nie objetych
porzadkiem obrad moga by¢ podejmowane uchwaty, jezeli obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich
nie zglosil sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia oraz wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia glosdw wszystkich obecnych cztonkow Rady. W przypadku
rownosci glosow decydujacy glos przystuguje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga
bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady rowniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa. Uchwala jest wazna,
gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tre$ci projektu uchwaty.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swdj glos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pis$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani powotania cztonkéw Zarzadu oraz odwotania cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegdlnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady lub jego Zastepca. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
by¢ zwotane na zgdanie cztonka Rady lub na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet
Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje jego cztonkow, a takze okresla sposob
jego organizacji.

§19 ust. 3 Statutu Spolki stanowi, ze w przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka, bezposrednio, posrednio lub tacznie z Panig
Bozena Matyka, posiada akcje Spotki uprawniajace do wykonywania 40% lub wigcej ogdlnej liczby gltosow na Walnym
Zgromadzeniu, przysluguje mu prawo do powotywania i odwotywania:

(a) 1 (jednego) cztonka w trzyosobowej Radzie Nadzorczej, posiadajacego status Przewodniczacego;
(b) 2 (dwoch) cztonkow w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego;
(c) 3 (trzech) cztonkow w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodniczacego.

Uprawnienie do powotywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej wykonywane jest poprzez dorgczenie Spotce
pisemnego o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. Wraz z dorgczeniem o$wiadczenia,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Pan Ryszard Matyka jest zobowigzany przedstawi¢ Spolce $wiadectwo
depozytowe lub §wiadectwa depozytowe wystawione przez firm¢ inwestycyjna lub bank powierniczy prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym sa zapisane akcje Spoitki, potwierdzajace fakt posiadania przez Pana Ryszarda Matyke,
Panig Bozen¢ Matyke badz podmioty zalezne akcji Spotki. W przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka nie powota cztonkow
Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia wygasni¢cia mandatow powotanych przez niego cztonkow
Rady Nadzorczej, cztonkow Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostali przez niego powolani, powoluje i odwotuje Walne
Zgromadzenie do czasu wykonania przez Pana Ryszarda Matyka, uprawnien, o ktérych mowa powyzej, co powoduje
automatyczne wygasnigcic mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie
z niniejszym postanowieniem, lecz nie wptywa na kadencj¢ danej Rady Nadzorcze;.

6.5.2.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy poza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lub wynikajacymi z przepiséw
prawa:

e nabycie, obciazenie lub sprzedaz nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego, przy
czym wylacza si¢ stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych w zakresie konieczno$ci uzyskania
zgody Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czynnosci;

e opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie;

e udzielenie na wniosek Zarzadu zezwolenia na nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci,

innego podmiotu, udziatdw w innej spotce prawa handlowego jak rowniez tworzenie lub udzial w innych

podmiotach gospodarczych;

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,

uchwalania regulaminu Zarzadu;

wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki;

udzielanie zezwolen dla cztonkow Zarzadu Spotki na zajmowanie stanowisk w organach innych spotek;

zatwierdzanie projektow strategicznych planéw wieloletnich Spotki;

zatwierdzanie projektow rocznych plandéw rzeczowo — finansowych;

zatwierdzanie projektow planow inwestycyjnych Spotki;

udzielanie zgody na zaciaganie przez Spotke pozyczek i kredytow o wartosci przekraczajacej rownowartos¢ kwoty

10.000 tys. EUR (stownie: dziesi¢¢ milionéw Euro), z wyjatkiem zaciggania przez Spotke pozyczek i kredytow

pomiedzy podmiotami powigzanymi ze Spotka;

e udzielanie porgczen i dokonywanie wszelkich obcigzen majatku Spolki oraz zacigganie przez Spotke zobowigzan
z tytulu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych o warto$ci kazdorazowo powyzej rownowartosci kwoty
2.000 tys. EUR (stownie: dwoch miliondw Euro) z wyjatkiem, gdy strona powyzszych czynnos$ci prawnych
sa wylacznie podmioty powiagzane ze Spoika;

e wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z sobg transakcji o warto$ci netto przekraczajgcej réwnowarto$¢ kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesigciu milionéw Euro);

e wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku
Spotki, o wartosci kazdorazowo przekraczajacej rownowartos¢ kwoty 2.000 tys. EUR (stownie: dwoch milionow
Euro);

e wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spotki, ktorych warto§¢ przekracza 5% (pig¢ procent) wartosci
ksiggowej netto Spolki ustalonej na podstawie ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego;

e wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wlasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci
praw do patentow i technologii oraz znakow towarowych;

e zatwierdzanie regulaminow opcji menedzerskich;
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e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spdtki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen
lub zaciagnigcie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie objetym dziatalno$cia gospodarcza Spoiki
W wysokosci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 100 tys. EUR (stownie: sto tysiecy Euro);

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spoétki wszelkich nieodptatnych rozporzadzen

lub zaciagniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie innym, niz dzialalno$¢ gospodarcza prowadzona

przez Spotke, w wysokosci przekraczajacej rownowartos¢ kwoty 25 tys. EUR (stownie: dwadziescia pigé tysiecy

Euro) w jednym roku obrotowym:;

udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierzawy i licencji, z okresem obowigzywania powyzej 36 miesiccy;

wyrazanie zgody na emisj¢ obligacji przez Spotke;

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obciazenie udziatow lub akeji w innych podmiotach;

wyrazanie zgody na zawarcie przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, z wylaczeniem transakcji

typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez spotke

z podmiotem zaleznym,;

e inne sprawy przewidziane statutem i przepisami kodeksu spétek handlowych.

6.5.2.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace czionkéw Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej za 2018 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji:

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytulu: 2018 2017
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 176 336
Bozena Matyka 0 24
Ryszard Krawczyk 44 84
Karol Heidrich 33 66
Jan Klapkowski 33 66
Tadeusz Rymszewicz 33 54
Stanistaw Gutteter 33 42

Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A, zostaty ustalone Uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. w sprawie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zmienione
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/2012 z dnia 12 marca 2012 r., uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 9/09/2013 z dnia 19 wrzesnia 2013 r. i uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2015 r. nr 24/04/2015 2015 oraz uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 24/22/06/2018 z dnia
22 czerwca 2018 r. w nastepujacy sposob:

e Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokos$ci 3,5 tys. PLN brutto miesi¢cznie;
e pozostalym czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 2,75 tys. PLN brutto
miesigcznie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie uzyskali od Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
za 2018 rok zadnych $wiadczen, w tym réwniez w formie opcji na akcje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji moga przystapi¢ do ubezpieczenia grupowego na zycie,
ktorego comiesigczna sktadka jest czgéciowo refundowana przez pracodawce.

Ubezpieczenie grupowe na zycie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUS. Pracownikom z naleznego wynagrodzenia
potracane sg sktadki na ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne oraz zaliczka na podatek dochodowy. Kwota
brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pracownikom do ich przychodow.

6.5.2.4. Powolane Komitety

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji o$§wiadcza, ze Komitet Audytu zostat powotany w przedsigbiorstwie Vistal Gdynia
SA w restrukturyzacji w dniu 19 listopada 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Komitetu Audytu wchodza:

e Jan Klapkowski;
e Tadeusz Rymszewicz;
e Karol Heidrich.
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W zwigzku z uptywem kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2018 r. i wyborem Cztonkéw Rady Nadzorczej nowe;j
kadencji podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Rada Nadzorcza nowej kadencji dokonala dnia 25 lipca 2018 r.
powotania ze swego grona cztonkow Komitetu Audytu w osobach Pana Jana Klapkowskiego (jako Przewodniczacego
Komitetu), Pana Tadeusza Rymszewicza (jako Zastepce Przewodniczacego Komitetu) i Pana Karola Heidrich (jako
Cztonka Komitetu). Tym samym sklad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w stosunku do poprzedniej kadencji Rady
Nadzorczej i przez caty rok 2018 pozostawat w tym samym sktadzie.

Kryterium niezaleznosci:

Pan Jan Klapkowski oraz Pan Karol Heidrich w okresie sprawowania przez nich swej funkcji w Komitecie Audytu spetniali
ustawowe kryteria niezaleznosci.

Kompetencje w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedzy 1 umieje¢tnosci z zakresu branzy
w ktorej dziata Spotka:

Pan Jan Klapkowski posiada wiedz¢ i umieje¢tnosci z zakresu branzy w ktorej dziata Spotka. Ukonczyt m.in. Politechnike
Gdanska, oraz studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej oraz Politechnice Gdanskiej. W latach 1966-1986 Pan
Jan Klapkowski petnit funkcj¢ kierownika wydzialu produkcji oraz szefa kooperacji i zaopatrzenia w Stoczni Péinocnej w
Gdansku, nastepnie byt dyrektorem kooperacji i dyrektorem naczelnym w Stoczni Wista w Gdansku (1986-1992). W
kolejnych latach zajmowat stanowisko dyrektora w Elasto Chemical AB (1992-1993), Raab Karcher (1995-1996), Vasco
Sp. z 0. 0. (1997-2000), Janbud Sp. z 0. 0. (1993-2009). W latach 2000-2013 byt dyrektorem oraz doradcg Prezesa Zarzadu
w Gdanskim Zwigzku Pracodawcow.

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada wiedz¢ 1 umiejetnosci z zakresu rachunkowosci 1 badania sprawozdan finansowych.
Ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomii oraz studia podyplomowe z zakresu Dostosowania gospodarki polskiej
do integracji z Unig Europejska (1995) oraz kursy dotyczace obrotu i zarzadzania nieruchomosciami uzyskujac licencje
zawodowa zarzadcy nieruchomosci (nr 6075). Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lat do§wiadczenia zawodowego na
stanowiskach kierowniczych, mi. in. jako Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). W ciaggu ostatnich 20 lat petnit funkcje
na stanowiskach kierowniczych i zarzadczych spolek z branzy budowlanej, m. in. w spotce Przembud Gdansk S. A. (lata
2000 -2004) oraz w spdtkach z branzy nieruchomosci (Nord Service Sp z 0. 0. 1997-1999; Navimor Inwestycje Sp. z 0. 0.
2004-2012).

Pan Karol Heidrich posiada wiedz¢ i umiej¢tnosci z zakresu branzy w ktorej dziata Spotka. ukonczyt Politechnike
Warszawska, Wydzial Budownictwa Ladowego. Pan Karol Heidrich cale zycie zawodowe zwigzany byt ze spotka
Mostostal Warszawa S.A. (i jej poprzednikami prawnymi), w ktorej pracowat od 1961 r. do roku 2000, kolejno na
stanowiskach: stazysta, kierownik budowy, kierownik oddziatu, naczelny inzynier, dyrektor naczelny oraz Prezes Zarzadu.
Petit réwniez funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej spotki Mostostal Warszawa S.A. oraz funkcje¢ Prezesa Polskiej 1zby
Konstrukeji Stalowych (obecnie Dyrektor Generalny) oraz petnit funkcj¢ cztonka Krajowej Izby Gospodarcze;.

Komitet Audytu jest statym komitetem Rady Nadzorczej Spotki i petni funkcje konsultacyjno — doradcze wobec Rady, w
roku obrotowym 2017 r. Komitet Audytu realizowata zadania przewidziane w Regulaminie Komitetu Audytu przyjetego
uchwata Rady Nadzorczej, a takze zadania wskazane w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Do gléwnych zadan Komitetu Audytu nalezy w szczego6lnosci:

e monitorowanie:

e - procesu sprawozdawczos$ci finansowej,

e - skuteczno$ci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemOw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

e - wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firmg audytorskg badania,

z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegodlnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spétki §wiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito si¢
do rzetelno$ci sprawozdawczos$ci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu audytu w procesie badania;

e dokonywanie oceny niezalezno$ci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug nieb¢dacych badaniem w Spotce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki $§wiadczenia przez firme¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z t3 firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;

e okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;
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e przedstawianie Radzie Nadzorczej lub organowi, o ktorym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktorej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014 w sprawie
szczegblowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, zgodnie z opracowanymi politykami;

o przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnos$ci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;

e ocena gtdéwnych zagrozen dla dziatalno$ci Spotki oraz procedur ograniczania ryzyka.

Firma audytorska badajaca sprawozdanie finansowe Spo6iki nie §wiadczyta ustug nieb¢dacych badaniem, w zwigzku z czym
nie dokonywano oceny niezalezno$ci tej firmy oraz nie wyrazano zgody na $wiadczenie tych ustug.

Komitet Audytu opracowat polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania zgodnie z ktorg wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu. Komitet Audytu na etapie przygotowania rekomendacji, a Rada Nadzorcza dokonujac
wyboru bierze pod uwage bezstronno$¢ i niezalezno$¢ podmiotu, cen¢ zaproponowang przez podmiot, dotychczasowe
doswiadczenie podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego oraz z
badania sprawozdan jednostek o podobnym profilu dziatalno$¢, mozliwos¢ zapewnienia §wiadczenia wymaganego zakresu
ustug oraz kwalifikacje zawodowe 1 doswiadczenie 0s6b bezposrednio zaangazowanych w prowadzone badanie. Wybor
firmy audytorskiej powinien nastgpi¢ do konca IV kwartalu roku obrotowego, za ktory bedzie badane sprawozdanie
finansowe, chyba, Zze z przyczyn obiektywnych wybor ten nie jest mozliwy w tak ustalonym terminie. Wybor firmy
audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej i jej kluczowego biegtego rewidenta.

Glownym zatozeniem polityki §wiadczenia przez firme¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiazane
z tg firmag audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem jest
wyeliminowanie ryzyka $wiadczenia bezposrednio lub posrednio na rzecz Spotki lub Grupy Kapitatowej ustug
zabronionych, stad polityka odwoluje si¢ do powszechnie obowigzujacych regulacji ustawowych w celu zdefiniowania
katalogu takich ustug. Swiadczenie ustug, ktore nie sa zabronione mozliwe jest tylko w zakresie niezwiazanym z polityka
podatkowa Spoitki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznos$ci i wyrazeniu
zgody przez Komitet Audytu.

W dniu 29 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza zgodnie z obowigzujacymi przepisami, dziatajgc na podstawie § 27 ust. 2 lit.
g) Statutu Spotki, dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spéiki za lata 2017-2018 firme
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, Spotka nie korzystata do tej
pory z ushug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybor zostal dokonany na
podstawie rekomendacji ztozonej Radzie Nadzorczej przez Komitet Audytu w oparciu o obowigzujgce kryteria ustawowe
oraz kryteria postanowienia polityk i procedur wyboru firmy audytorskiej.

W 2018 r. Komitet Audytu odbyt 7 posiedzen.

6.5.3. Walne Zgromadzenie

6.5.3.1. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji dziata w oparciu o postanowienia:

e Kodeksu Spotek Handlowych;
e  §13 — 18 Statutu Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji;
e Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji.

szczegdtowo opisanych w ponizszych punktach sprawozdania zarzadu.

6.5.3.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych, wymagaja nastgpujace
sprawy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy;

udzielenie cztonkom organdéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

podejmowanie uchwaly w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia i regulaminu Rady Nadzorczej;

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
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e emisja obligacji zamiennych na akcje;

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

e 7 zastrzezeniem §19 ust. 3, ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powoltywanie lub odwotywanie Rady
Nadzorczej lub jej poszczegdlnych czlonkdéw oraz ustalenie ich wynagrodzenia;

e dokonywanie zmian statutu Spotki;

e podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia;

e ustalanie dnia, wedtug ktorego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy;

e tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych.

6.5.3.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie zbiera si¢ i obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Gdansku albo Sopocie.

Statut Spotki reguluje kwesti¢ zwolywania Walnych Zgromadzen, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposob
opisany ponizej. W pozostatym zakresie zastosowanie znajda odpowiednie postanowienia Kodeksu Spotek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i odbywa si¢ w ciggu 6 miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie 6 miesiecy
po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoédtu gloséw w Spoltce
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, ztozone na pi$mie lub w postaci
elektronicznej wraz z zadaniem umieszczenia okreslonych spraw na w porzadku obrad tego zgromadzenia Zarzad zwoluje
Walne Zgromadzenie.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze,
reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do podje¢cia wigzacych uchwat, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej potowa
kapitatu zakladowego. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wickszo$cia glosow, o ile przepisy KSH i statut nie przewiduja
surowszych warunkéw podejmowania uchwat. Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca §wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym spos$rod osob
uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 listopada 2013 r. przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okre$la szczegotowe zasady sporzadzania listy akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecno$ci, wraz z zasadami weryfikacji tozsamos$ci akcjonariuszy
lub ich pelnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy osdb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecno$ci.

Regulamin okresla takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady pelienia funkcji przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia jak rowniez okresla warunki wyboru Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami.

W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spotki, podczas Walnych Zgromadzen,
z uwzglednieniem przepisow regulujacych zasady wykonywania obowiazkow informacyjnych przez spotki publiczne.

Akcjonariuszom spolki przysluguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w spoélce (uprawnienia
korporacyjne):

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przysluguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
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zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.
Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do Zadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spolce powddztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwalty Walnego Zgromadzenia przystuguje m.in.:

- akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania

sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme;j;
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu;
- akcjonariuszom, ktdrzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nicobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitalu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.
Prawo do zadania zbadania przez bieglego okre§lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od powzigcia uchwaty.
Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokolu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6 Kodeksu Spotek
Handlowych).
Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych).
Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spoétek Handlowych).
Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogag ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiagta
kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania po§wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spolce na zasadach okreslonych w art.486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
W terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
Jezeli powodztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub dopuscit si¢ razacego
niedbalstwa, obowiazany jest naprawi¢ szkod¢ wyrzadzong pozwanemu.
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e Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisow dokumentow,
o ktorych mowa w art. 505 §1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 §1
Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku podziatu spotki) oraz wart. 561 §1 Kodeksu Spotek Handlowych
(w przypadku przeksztalcenia spotki).

e Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 §7 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spoétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem
Spoiki albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby
akcji lub glosow albo liczby udziatow lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

6.6.Zasady zmiany statutu Spotki

Zgodnie z art. 430 §1 KSH 1 art. 415 §1 KSH, zmiana Statutu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscia % 1 wpisu do rejestru. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwickszajaca
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu
zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesi¢cy od dnia jej podjecia (art. 430 §2 KSH).

6.7. Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem

Spotka oswiadcza, ze ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad systemem kontroli wewngtrznej w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych. Obowigzek sporzadzenia sprawozdan finansowych jest realizowany w praktyce
przez wykwalifikowanych pracownikow spotki.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza z systemu ksiggowo-
finansowego, w ktorym rejestrowane sg transakcje zgodnie z polityka rachunkowosci Spoitki oparta na Migdzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym
Sage Symfonia ERP. Dostgp do zasobow systemu ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych
pracownikow wylacznie w zakresie wykonywanych przez nich obowigzkow.

Rocznie i poétroczne sprawozdania finansowe podlegaja badaniu oraz przegladowi przez biegltego rewidenta. WyniKki
badania i przegladu prezentowane sa przez bieglego rewidenta Spotce oraz publikowane w raporcie biegtego rewidenta.

Grupa na biezagco wdraza zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewngtrzne odnoszace si¢ do wymogow
sprawozdawczo$ci finansowej i gietdowe;j.
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7. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

7.1.Informacje o postepowaniach

W ponizszej tabeli przedstawione sg istotne postgpowania prowadzone z udziatem Spétki oraz Spotek zaleznych na dzien
bilansowy (z wytaczeniem Spotek zaleznych nie objetych konsolidacjg nad ktérymi Jednostka Dominujaca utracita kontrolg
wskutek ogloszenia ich upadtosci). Wobec trwajacego postgpowania sanacyjnego Spotki oraz Spotek zaleznych Vistal Eko
Sp. z 0.0., Vistal Offshore Sp. z 0.0. oraz Vistal Pref Sp. z 0.0. (zakonczone w I kwartale 2019 r.), majac na uwadze art. 150
ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, w przypadku przegrania sporu o naleznosci, ktore powstaty
przed dniem otwarcia postgpowania sanacyjnego, takie naleznosci objete sa uktadem i zgodnie z art. 76 ust. 1. ww. ustawy
winne by¢ umieszczane w spisie wierzytelnosci).

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji

Przedmiot
postepowania:

Wartos¢
Przedmiotu
Sporu

Data
wszczecia
postepowania:

Strona przeciwna:

Opis sporu:

interwencja uboczna po
stronie powoda

5.815,727,17 zt

04.08.2015 .

Miasto Stoteczne Warszawa -
Zarzad Miejskich Inwestycji
Drogowych (pozwany)

Zgloszenie interwencji
ubocznej po stronie powoda.
Dnia 26.09.2018r.
zostala zawarta ugoda
pomigdzy
powodem a pozwanym co do
czesci roszezenia. W wyniku
ugody oraz porozumien
migdzy
Spoétka a powodem, Spotka
otrzymata czg¢$¢ swoich
roszczen
w kwocie 4 271 627,57 zt
brutto. Co do pozostatej
czeS$ci roszczenia sprawa w
toku.

pozew 0 zaptate
naleznosci za wykonanie
konstrukcji Dworca PKP
w Sopocie

1.075.658,90 zt

19.06.2015r.

1)PBR-Megaron Spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig 2)
Battycka Grupa Inwestycyjna
Spoétka Akcyjna 3) Gmina
Miasta Sopot

W dniu 7.03.2017 r. zawarto
ugode z pozwanym PBR
Megaron. Po zaptaceniu

dwoch rat w kwocie
415.785,17 zt zaprzestat
dalszych sptat. Ztozono

wniosek o wszczecie

egzekucji. Dnia 23.08.2017 r.

wszczeto egzekucje do kwoty

830.925,84 zt. Trwa
postepowanie egzekucyjne.

zabezpieczenie roszczen
poprzez wpisanie hipotek
przymusowych

1432 800,00 zt

13.10.2017r.

BigLift Shipping B.V.
(wnioskodawca)

Sedzia komisarz uchylit
czesciowo postanowienie o
wpisie hipotek
przymusowych. Sad
odwotawczy oddalit zazalenie
wnioskodawcy i Spotki.
Postanowienie stato sig¢
prawomocne, w wyniku
czego wykres§lono czgsc
hipotek przymusowych.
Sprawa zakonczona.

zabezpieczenie roszczen
poprzez wpisanie hipotek
przymusowych

1 406 000,00 EUR

13.10.2017r.

BigLift Shipping B.V.
(wnioskodawca)

Sedzia komisarz uchylit
cze$ciowo postanowienie o
wpisie hipotek
przymusowych. Sad
odwotawczy oddalit zazalenie
wnioskodawcy i Spolki.
Postanowienie stato sig¢
prawomocne, w wyniku
czego wykres§lono czgsc
hipotek przymusowych.
Sprawa zakonczona.
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postgpowanie
arbitrazowe

BigL.ift Shipping B.V.
(wnioskodawca)

Spor dotyczacy rozliczenia

umowy transportu morskiego
z dnia 12 pazdziernika 2016 1.
Dnia 04.10.2018 r. Spotka

nalezno$ci zwigzanych z
realizacja taczacej strony

otrzymala rozstrzygnigcie
arbitra dot. zasgdzenia na
rzecz wnioskodawcy
dochodzonej kwoty.
Wierzytelno$¢ zostata
umieszczona w spisie
wierzytelno$ci Spoiki.

pozew o zaplate za
wykonane ustugi wobec
Vistal Offshore Sp. z 0.0.,
Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji jest
porgczycielem

1731 000,00
EUR 18.04.2018r.
575 872,74 z 11.09.2017r.

Muehlhan Polska Sp. z o.0.
(powod)

wyrok prawomocny na
korzys$¢ powoda; spis
wierzytelnosci Spoiki zostat
uzupelniony o zasadzone
kwoty.

Sprawa w toku. Pozew o

powodztwo zarzadcy
Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji wobec
zarzadcy Visteel Sp. z
0.0. W restrukturyzacji

3129729,00 EUR

20.08.2018r.

Zarzadca
Visteel Sp. z 0.0. w
restruktyrzacji (pozwany)

stwierdzenie niewaznosci
umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenie ruchomosci w
postaci konstrukcji stalowej
dzwigu portowego SUL 1
(wykonanego dla projektu
Belara w ramach kontraktu
zawartego pomiedzy Vistal
Gdynia S.A. i Duro Felguera
S.A.) zawartej w dniu
29.08.2017 r. pomig¢dzy Vistal
Gdynia S.A. jako
przewlaszczajacym a Visteel
Sp. z 0.0. jako wierzycielem,
ewentualnie o uznanie ww.
umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenie za
bezskuteczng z mocy prawa w
stosunku do masy sanacyjnej
Vistal Gdynia S.A. w
restrukturyzacji. Ponadto na
wniosek zarzadcy Vistal
Gdynia S.A. Sad Okrggowy w
Gdansku udzielit
zabezpieczenia ww.
opisanego roszczenia poprzez
zakazanie Visteel Sp. z 0.0.
dokonywania wszelkich
czynnos$ci prawnych
prowadzacych do
rozporzadzania i/lub
zobowigzywania si¢ do
rozporzadzania opisywang
wyzej ruchomoscia, a takze
dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych
prowadzacych do objecia
opisanej wyzej ruchomosci
lub ktéregokolwiek z jej
elementéw prowadzacych do
objecia we wladanie, w tym
zakazanie czynnosci
mogacych doprowadzi¢ do
usuni¢cia ruchomosci z
miejsca aktualnego jej
stacjonowania, a takze
ograniczenia pozwanemu
dostepu do ruchomosci oraz
dokonywania jakichkolwiek
czynnosci polegajacych na
oznakowaniu ruchomosci w
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sposob wskazujacy, ze
stanowi ona wlasnos¢
pozwanego. W ocenie
pelnomocnika prowadzacego
postgpowanie istniejg
przestanki uzasadniajace
uwzglednienie
przedmiotowego powddztwa,
jednakze z uwagi na
skomplikowany charakter
sprawy, a takze jej wczesne
stadium, nie sposob okresli¢
prawdopodobnego
rozstrzygniecia. Aktualnie
brak jest informacji o
wyznaczeniu terminu
rozprawy.

Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Przedmiot postepowania:

Pozew o zaptate

przedmiotu sporu:

D
p

Wartosc

1705 196,41 zt

ata wszczecia
ostepowania:

18.06.2018r.

Strona przeciwna:

Legostal Sp. z 0.0. (pozwany)

Stanowisko co do sporu:

sad wydat nakaz zaptaty w
dniu 05.07.2018 r., nakaz nie
jest prawomocny. W dniu
16.08.2018 r. pelnomocnik
spoiki ztozyt wniosek o
cofniecie pozwu bez
zrzeczenia si¢ roszczenia.
Dnia 04.09.2018 sad uchylit
nakaz zaptaty i umorzyt
postepowanie w sprawie.
w zwigzku z uznaniem

Pozew o zaptate

928 057,70 z

02.02.2018 r

Agma Sp. z 0.0. (pozwany)

potracen w spisie
wierzytelnosci cofnigto
pozew w zakresie kwoty
816 104,82 zt. Sprawa w
toku, trwa sporzadzanie opinii
przez bieglego.

Vi

Stocznia

Remontowa Sp. z o.

stal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (w zwiazku z dokonaniem dnia 15.11.2018 r. polaczenia spolek Vistal Gdynia S.A. i Vistal
0., Vistal Gdynia S.A. stala si¢ strona tych poste

powan)

l.p.

Przedmiot postepowania:

pozew o zaptate
wynagrodzenia za
wykonane prace

Wartosé
przedmiotu sporu:

990 140,00 zt

Data wszczecia
postepowania:

20.10.2015r.

Strona przeciwna:

Skarb Panstwa - Komenda
Portu Wojennego Swinoujsc
(pozwany)

Stanowisko co do sporu:

Roszczenie Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0.
wyrokiem z dnia 29.03.2018r.
zostato uwzglednione w
calosci. Wyrok jest
prawomocny, pozwany ztozyt
skarge kasacyjna, ktora nie
zostala jeszcze rozpoznana.
Dnia 07.03.2018 r. zawarto

ie

pozew o zaptate rat
leasingowych

1 654 795,63 z

12.12.2017 r.

mLeasing Sp. z 0.0. (powdd)

ugode dotyczaca splaty
naleznosci. Dnia 15.03.2018
r. Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. splacita catg
naleznos¢ wobec powoda.
Sprawa zakonczona.

Vistal

Eko Sp. z 0.0. w

restrukturyzacji

Przedmiot postepowania:

Wartos¢
przedmiotu sporu:

Data wszczecia
postepowania:

Strona przeciwna:

Stanowisko co do sporu:

Wierzytelno$¢ zostanie

pozew o zaptate za

751 118,00 zt

18.10.2017r.

wykonane prace

Mirostaw Bulczak (powdd)

umieszczona w spisie
wierzytelnoéci spotki
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Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Warto$¢

I.p. | Przedmiot postepowania: przedmiotu sporu: Data wptywu: Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:
pozew 0
1 Z;gigg}l Iivg/ozt{y zbiorczo: 13.12.2017 r.- Euro-Darmal Sp. z o.0. 15.062.52)1(11?;,.5 gsztglsl t(; ?(’)ame
' OV 847354397t | 21.12.2017r. (powdd) grexucy)
oraz kwoty umorzone
817.753,21 zt
pozew 0
zaptate
na kwote
575%7”3274 7 23.05.2018 r. postgpowanie
postepowanic egzekucyjne zostato
5 egzekucyjne w zbiorczo: 13.11.2017 r.- Muehlhan Polska Sp. z o.0. uvvzaaviwr?:Z;C\farzcie
: Zwigzku z 19579759521 | 26.02.2018r. (powod) 9 B
oswiadczeniem _ Postepo -
o sanacyjnego (postanowienie z
poddaniu sic dnia 25.07.2018r.)
egzekucji na
kwote
1.382.003,21 z
23.05.2018 r. postgpowanie
egzekucyjne zostato
nadanie zawieszone z
klauzuli uwagi na otwarcie
3 vyyl.(onalno.sm 6 425 629,00 7} 12.02.2018 1. PKO F_aktorlpg S.A. _postgpowania
o$wiadczeniu o (wierzyciel) sanacyjnego (postanowienie z
poddaniu si¢ dnia 04.06.2018 r.).
egzekucji Wierzytelno$¢ zostanie
umieszczona w spisie
wierzytelnosci spoiki.
postepowanie zawieszone
postanowieniem z dnia
nierozliczony podatek Naczelnik Pomorskiego e 2271780&52%81 68.18.1:
4. | VAT za miesiac sierpien 219 002,00 zt 11.10.2017r. Urzedu Skarbowego w : lesnos A Lo I o
2017 r Gdahsku naleznos¢ zmniejszyta si¢ z
' kwoty
219002,00 zt do kwoty
154.218,17 zt
nierozliczony podatek Naczelnik Pomorskiego pozt;;g ?g\?v?; ég:]:v;e;i?:e
5. VAT za okres 01- 453.958,00 zt 28.05.2018 . Urzedu Skarbowego w P 07.06.2018 1. nr
31.03.2018 . Gdatisku 2271.SEE.711.66.18.1
nierozliczony podatek Naczelnik Pomorskiego pozt;;tg ?]‘(;V;?; izez::]v;e(s;ci)ge
6. | VAT za okres 02.2018 r. 717 063,00 zt 18.04.2018 . Urzedu Skarbowego w P 07.06.2018 1. nr
do 26.03.2018 r. Gdansku o y
2271.SEE.711.68.18.1
ubezpieczenia spoteczne . . Sprawa V,V,tOku' .
. L 15.11.2017 r.- Dyrektor Oddziatu ZUS w Wierzytelno$¢ zostanie
7. za czerwiec, lipiec, 481 504,60 zt i . L
L ) 13.12.2017r. Gdansku umieszczona w spisie
sierpien wrzesien 2017 r. . ey
wierzytelno$ci spotki.
nieuregulowana sktadka
na ubezpieczenia Dyrektor Oddziatu ZUS w .
8. spoleczne za okres 2018- 54 722,00 zt 16.05.2018 r. Gdansku Postgpowanie w toku.
03/2018-04-16
roszczenie zasadne, spotka nie
9. pozew 0 857884817 | 26.06.20181. MUETT”( Poov'fgj)s'o' Z | skladata sprzeciwu od nakazu
plate 0P zaplaty
postepowanie
administracyjne w postepowanie umorzone
sprawie niedostosowania . decyzja z
10. si¢ do ograniczen w nieokreslony 08.05.2017 . Prezes g;gfd; lT(?gU.laC_]l 30.05.2018 r.
dostarczaniu i poborze gely (OGD.451.170.17.2017.2018.
energii elektrycznej w ksO)

dniach 10-31.08.2015r.
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7.2.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 1 lutego 2018 r. Spotka zawarta umowe z UHY UCA Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie
(31-523) ul. Moniuszki 50 na badanie i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan obejmujaca:

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2017 r. wedhug
MSR/MSSF;

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2017 r. wedlug
MSR/MSSF;

Przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2018 r.;
Przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2018 r.;
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 r. wedlug
MSR/MSSF;

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 r. wedtug
MSR/MSSF;

Wynagrodzenie nalezne UHY UCA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50 wynosi:

Z tytulu badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 r. wedtug
MSR/MSSF — 36 tys. PLN
Z tytutlu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 r. wedlug
MSR/MSSF — 23 tys. PLN;

Podmiot UHY UCA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50 nie §wiadczyt na rzecz Spotki
ustug doradztwa podatkowego ani pozostatych ustug.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytulow pobranego
od Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji przedstawia ponizsze zestawienie.

Podmiot 2018 2017

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. 0 141
Badanie rocznych sprawozdan finansowych - 80
Przeglad sprawozdan finansowych - 60
Inne ustugi - 1
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. K. 88 0
Ustugi doradcze 88 0
KPMG TAX M.MICHNA Sp. K. 0 0
Doradztwo podatkowe - 0
UHY UCA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. 104 71
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 62 71
Przeglad sprawozdan finansowych 42 0

RAZEM 192 212

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Dominujgcej
za 2017 r. bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. z siedziba w Warszawie (00-189) ul. Inflancka 4a. W dniu 05 grudnia 2016
r. zawarto umowe na czas trwania badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktora obejmuje:

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r. sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa;

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2017
r. sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa;

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r. sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa;

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami prawa;
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7.3.Informacja dotyczaca zatrudnienia — Grupa Kapitatowa Vistal

Zatrudnienie Srednioroczne 2018 2017 Zmiana Zmiana (%0)
RAZEM 109 252 -143 -56,7%

W 2018 r. $rednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Vistal wynosito 109 0s6b. W poréwnaniu z rokiem 2017, kiedy
to Srednioroczne zatrudnienie wynosito 252 0sob, nastgpit spadek o 143 osoby (-56,7%).

7.4.Informacja dotyczaca zatrudnienia — Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji

Zatrudnienie $rednioroczne 2018 2017 Zmiana Zmiana (%)
RAZEM 39 38 1 2,6%

W 2018 r. $rednioroczne zatrudnienie w Spotce Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wynosito 39 0s6b. W poréwnaniu z
rokiem 2017, kiedy to $rednioroczne zatrudnienie wynosito 38 0sob, nastapit wzrost 0 1 osobg (+2,6%).

7.5.Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W ocenie Zarzadu nie istnieja zagadnienia i wymogi dotyczace ochrony §rodowiska naturalnego, ktore moglyby mie¢
wplyw na wykorzystanie przez Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji z rzeczowych aktywow trwatych, za wyjatkiem
wskazanych ponize;j.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, jak i podmioty znajdujace si¢ w Grupie Kapitalowej Vistal, zobowiagzane
sa do przestrzegania regulacji z zakresu ochrony $rodowiska, a w szczegolnosci przepisow (w tym do uzyskiwania
odpowiednich decyzji administracyjnych, do czego sa zobowiazani na podstawie ponizej wskazanych regulacji)
wynikajacych z nastgpujacych aktow prawnych: Prawo ochrony srodowiska, Prawo wodne, Ustawa o odpadach, Ustawa
0 obowigzkach przedsi¢gbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej
i depozytowe;j, a takze szereg aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. 2018 poz. 799 t. j. ze zm.) okre$la m. in. wydawanie
pozwolen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci mogacej wywiera¢ wptyw na §rodowisko naturalne, $rodki finansowe
takie jak: optaty za korzystanie ze $rodowiska, administracyjne kary pieni¢zne za naruszenie norm prawa ochrony
srodowiska, zasady odpowiedzialno$ci cywilnej, karnej i administracyjnej. Przepisy Ustawy Prawo ochrony srodowiska
przewiduja reglamentacje oddzialywania na $rodowisko, w tym zasady udzielania pozwolen zintegrowanych
m.in. na prowadzenie instalacji do cynkowania i fosforowania jak réwniez pozwolen na wprowadzanie gazéw lub pylow
do powietrza.

Ustawa z dnia 20 lipca 2017 r. Prawo wodne (Dz. U. z 2018 poz. 2268 t. j. ze zm.) reguluje gospodarowanie wodami
zgodnie z zasadg zrbwnowazonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zarzadzanie zasobami wodnymi oraz prowadzenie
gospodarki wodno-$ciekowej okreslajacej, w szczegbdlnosci: zasady poboru i wykorzystania wod, zasady odprowadzania
Sciekow oraz zasady, na jakich przyznawane sg pozwolenia wodnoprawne w powyzszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyczace gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach
(Dz. U. 2018, p0z.922 t. j. ze zm.). Ustawa okresla $rodki stuzace ochronie $rodowiska, zapobiegajace i zmniejszajgce
negatywny wptyw na Srodowisko wynikajacy z wytwarzania odpadow i gospodarowania nimi oraz zasady udzielania
pozwolen na wytwarzanie odpadow.

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami
oraz o optacie produktowej (Dz. U. 2018 poz. 1932 t. j. ze zm.) okresla obowigzki przedsigbiorcow, wprowadzajacych
na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktérych rodzaje okresla zatacznik nr 1 do ustawy, i produkty wymienione
w zatgczniku nr 3 do ustawy oraz okresla zasady ustalania i pobierania optaty produktowej i depozytowej. Przepisy ustawy
stosuje si¢ roOwniez do przedsigbiorcy, ktory pakuje produkty wytworzone przez innego przedsigbiorce i wprowadza je na
rynek krajowy.

Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji regularnie przeprowadza audyty zarzadzania ochrong srodowiska zgodnie
z normami 1SO 14001, ktére obejmujg przede wszystkim takie dziatalno$ci jak:
e nadzo6r nad dokumentacjg srodowiskows;
gospodarka odpadami w organizacji;
ocena zgodnosci z wymaganiami prawnymi i innymi;
odpowiedzialno$¢ i uprawnienia w zarzadzaniu srodowiskowym;
monitorowanie aspektow srodowiskowych.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2018 rok

Prowadzac dziatalno$§¢, zarowno Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, jak i wszystkie spoiki nalezace do Grupy Vistal,
podejmuja wszelkie starania, aby dziala¢ zgodnie z przepisami prawa i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntow
oraz ochrony $rodowiska naturalnego. Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postgpowaniach toczacych si¢ wobec
niego lub spolek z Grupy obecnie, lub co do ktdrych istnieje realna grozba, ze zostang wszczete w przysztosci, wynikajacych
z przepisow prawa i regulacji dotyczacych korzystania z gruntow oraz ochrony $rodowiska naturalnego,
jak rowniez o jakichkolwiek zobowigzaniach, ktore moga zosta¢ natozone na Spolke, lub spotki z Grupy na podstawie
takich przepisow. Spotka, jak i jej podmioty zalezne, uiszczajg niezbedne oplaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska.

7.6.Relacje inwestorskie

7.6.1. Notowania akcji Spétki na GPW w Warszawie

Zgodnie z danymi na 31 grudnia 2018 r. w obrocie publicznym byto 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Na dzien 28.12.2017 r. kurs akcji wynosit 1,26 PLN.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie 8 stycznia 2014
r. W ramach oferty oferowanych bylto 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Kurs akcji w dniu debiutu
na zamknigciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w poréwnaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza warto$¢ kurs akcji osiagnat
17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN.

7.6.2. Kontakt dla inwestoréow
Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

o relacje.inwestorskie@Uvistal.pl
e tel. +4858 7833704
o fax.+4858 738 37 05

Zarzadca Stawomir Bohdziewicz =~ ..

25 kwietnia 2019 r.
Signed by /
Podpisano przez:

Stawomir
Bohdziewicz

Date / Data: 2019-
04-25 21:28
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