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Szanowni Akcjonariusze,

Szanowni Wierzyciele, Wspétpracownicy, Klienci, Partnerzy oraz Pracownicy,

W 2018 r. Spotka Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) skupita swoje dziatania na wdrazaniu opublikowanego
6 lutego 2018 r. planu restrukturyzacyjnego ,,Budujemy mosty”, ktéry zostat sporzadzony w ramach postepowania
sanacyjnego otwartego postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc VI Wydziat Gospodarczy z dnia 17 Listopada
2017 r. Podjete dziatania przyniosty efekt w postaci osiggniecia przez Spétke jednostkowego dodatniego wyniku EBITDA
na poziomie 1.393 tys. PLN oraz salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poziomie 33.415 tys. PLN.

W ramach podjetych dziatah gruntownie zostata przebudowana struktura organizacyjna Spdtki koncentrujgc
kompetencje produkcyjne w ramach jednostki dominujgcej. W pierwszym kwartale 2018 r. zrealizowany zostat kluczowy
element planu restrukturyzacyjnego w ramach prowadzonego programu dezinwestycji poprzez zbycie nieruchomosci
zlokalizowanych na Nabrzezu Wegierskim. Wolne $rodki uzyskane ze sprzedazy nieruchomosci zasility Spotke i
stanowig jedno z kluczowych zrédet finansowania prowadzonego postepowania sanacyjnego. Jednoczesnie po zbyciu
Nabrzeza Wegierskiego przeprowadzone zostato potgczenie jednostki dominujacej ze spdtkg zalezng Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z o.0. (,VSR”). Umozliwito to uproszczenie struktury organizacyjnej grupy kapitatowej oraz zgodng z
planem restrukturyzacyjnym koncentracje kompetencji produkcyjnych w jednostce dominujgcej. Na skutek potgczenia
Spotka przejeta zasoby VSR, w tym gotowkowe pozyskane ze sprzedazy Nabrzeza Wegierskiego. Wskutek potgczenia
ze sprawozdania jednostkowego w czwartym kwartale 2018 r. zostata wyeliminowana pobrana przez Spétke od VSR
zaliczka na dywidende, co nie miato wptywu na pozycje gotowkowg Spdtki.

Ponadto do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty rozpatrzone wszystkie wnioski o ogtoszenie upadtosci lub otwarcie
postepowania sanacyjnego spotek zaleznych Grupy Kapitatowej. Efektem ztozonych wnioskéw byto ogtoszenie
upaditosci Vistal Construction Sp. z 0.0., Vistal Marine Sp. z 0.0., VS NDT Sp. z o0.0., Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0., Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. oraz otwarcie postepowan sanacyjnych Vistal Pref Sp. zo.0., Vistal Eko Sp. z 0.0., Vistal Offshore
Sp. z o.0. Spotki w ramach ktérych prowadzone jest postepowania sanacyjne wdrazajg plany restrukturyzacyjne
zmierzajgce do poprawienia ich sytuacji finansowej oraz kontynuacji dziatalnosci w celu realizacji uktadéw oraz budowy
wartosci Grupy Kapitatowe;.

Caly rok byt okresem intensywnej pracy, w ktdorym Spoétka podejmowata dziatania zmierzajgce z jednej strony do
reorganizacji modelu biznesowego i skupieniu sie na kluczowych segmentach dziatalnosci — prefabrykacji i montazu
konstrukcji stalowych dla budownictwa infrastrukturalnego — a z drugiej na budowaniu silnej pozycji gotdéwkowe;j
umozliwiajgcej pozyskiwanie znaczgcych kontraktow. Dzieki zawarciu szeregu porozumien, o ktérych Spétka
informowata w stosownych raportach biezgcych oraz przeprowadzonym dezinwestycjom Spoétce udato sie zapewnic
kapitat obrotowy, umozliwiajgcy budowe portfela zlecen. Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec 2018
r. wyniost 33.415 tys. PLN.

Pomimo trudnej sytuacji, w ktérej spétka znalazta sie w 2017 r. na skutek podjetych dziatan jednostkowy wynik EBITDA
w 2018 r. byt dodatni i wynidst 1.393 tys. PLN. Jednoczes$nie w zwigzku z nadal trwajgcym postepowaniem sanacyjnym
zarowno jednostkowy jak i skonsolidowany wynik finansowy obcigzany jest znaczgcymi kwotami odsetek od zadtuzenia
finansowego. Aktualne propozycje uktadowe zaktadajg umorzenie odsetek powstatych zaréwno przed jak i po otwarciu
postepowania sanacyjnego od zadtuzenia istniejgcego na dzien jego otwarcia.

Celem Spditki i Grupy Kapitatowej jest odbudowa zaufania wsréd akcjonariuszy, wierzycieli, wspotpracownikow, klientow
oraz partnerow, dzieki ktérym mozliwe jest kontynuowanie dziatalnosci operacyjnej.

Pragne zapewni¢, iz Spétka doktada wszelkich staran aby realizowaé zatozenia przedstawione w Planie restrukturyzacji
oraz doprowadzi¢ do zawarcia uktadu z wierzycielami w celu kontynuowania dziatalno$ci oraz wzrostu wartosci.
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