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A. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie zobowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej, oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec, oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejsky. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres poréownywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2017.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujgcy badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

.. 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wyszczegoélnienie
___PIN__ | EUR | PN | EUR |

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw 375577 88 021 343142 80 841
Koszt wtasny sprzedazy 324 582 76 070 290 809 68512
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 50995 11951 52333 12 329
Zysk (strata) brutto 7 744 1815 18 726 4412
Zysk (strata) netto 6 157 1443 15195 3580
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji w sztukach 7 159 200 7 159 200 7 159 200 7 159 200
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,86 0,20 2,12 0,50
EBITDA 26728 6264 31589 7442
BILANS

Aktywa trwate 163 154 37943 139 597 33 469
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 234 56
Aktywa obrotowe 111713 25980 112 266 26916
Kapitat wtasny 112 665 26 201 108 042 25904
Rezerwy 8 258 1920 7 587 1819
Zobowigzania dtugoterminowe 66273 15412 57 309 13 740
Zobowigzania kréotkoterminowe 84 555 19 664 75 468 18 094
Otrzymane dotacje 3116 725 3692 885
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 15,74 3,66 15,09 3,62

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 144 6362 34 851 8211
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (13 951) (3 270) (19 751) (4 653)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 356) (4 302) (13 996) (3297)
Kurs EUR/PLN 2018 2017
- dla danych bilansowych 4,3000 4,1709
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2669 4,2447

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego
Srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KORPORACJA KGLS.A. ZA 2018 ROK

INFORMACJE OGOLNE

. Dane jednostki dominujgcej

K O RPORAZCIJA

o KGL

KORPORACIJA KGL S.A.
Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin

Nazwa: KORPORACJA KGL S.A.

Forma prawna: SPOtKA AKCYJNA

Siedziba: MOSCISKA, UL. POSTEPU 20, 05-080 IZABELIN
Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

. PRODUKCJA OPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH
e  PROWADZENIE HANDLU WYROBAMI CHEMICZNYMI

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV
WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Numer KRS: 0000092741

Korporacja KGL S.A. jest spdtkg akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Mosciskach przy ul. Postepu 20,
05-080 lzabelin zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym dla m. ST. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000092741.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych, handel wyrobami
chemicznymi oraz wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi zakwalifikowane wedtug
dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem — odpowiednio 22, 22, Z; 46, 75, Z; oraz 68, 20, Z.

Il Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spdtka dominujgca Korporacja KGL S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na
czas nieoznaczony.

1l. Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od 01

stycznia do 31 grudnia 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
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V. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku
Zarzad:
Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:
. . . . Poczatek petnienia funkcji w Poczatek obecnej Koniec obecnej
Imie i nazwisko Funkcja . .. -
Zarzadzie kadencji kadencji
Krzysztof . Prezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Gromkowski
Zbigniew Okulus Wiceprezes 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 . 8 czerwca 2021 .
Zarzadu
Lech Skibinski Wiceprezes 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 . 8 czerwca 2021 .
Zarzadu
Ireneusz Strzelczak glrcz:r:jrl:azes 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Rada Nadzorcza:
Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:

Poczatek petnienia Poczatek obecnej

funkcji kadencii Koniec kadencji

Imie i nazwisko Funkcja

Tomasz Michat Dziekan Przewodniczacy Rady Nadzorczej 8 maja 2015r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Wiceprzewodniczacy Rady

Artur Lebiedzinski Nadzorczej 9 czerwca 2016 . 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Hanna Skibinska Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopad 2001 r. 9 czerwca 2016 . 8 czerwca 2021 r.
Lilianna Gromkowska Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopad 2001 r. 9 czerwca 2016 . 8 czerwca 2021 r.
Bozena Kubiak Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopad 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Maciej Gromkowski Cztonek Rady Nadzorczej 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

V. Biegli rewidenci
BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa

VI. Prawnicy
Rykowski Jusiel Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych Sp.k.
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

VII. Banki (wspdtpracujace w okresie sprawozdawczym)
@ ING Bank Slaski S.A.
@® Bank Millennium S.A.
@ Bank BGZ BNP PARIBAS S.A.
@® Santander Bank Polska S.A.

VIII. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gloséw Udziat w WZ
Lech Skibinski 1337300 18,68% 2339588 20,95%
Krzysztof Gromkowski 1359 800 18,99% 2362088 21,15%
Ireneusz Strzelczak 1359 800 18,99% 2362088 21,15%
Zbigniew Okulus 1352300 18,89% 2354588 21,08%
OFE Nationale Nederlanden 584211 8,16% 584211 5,23%
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IX. Spotki zalezne na dzien 31.12.2018 roku

Nazwa podmiotu jgjii::tvllli l;z:a;tiar‘lg Ultijczzif){i;vg(l)f:o’l\:/ej Metoda konsolidacji ~ Rok objecia kontroli
Marcato Sp. z 0.0. 100% 100% petna 2004
C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 100% 100% petna 2002
UAB Korporacja KGL 100% 100% petna 2002
Moulds Sp. z 0.0. 100% 100% petna 2017

Marcato Sp. z 0.0.
Rzakta 82, 05-408 Glinianka, gmina Wigzowna

Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym M. St. Warszawy, XIV Wydziat Rejestrowy pod numerem KRS 0000014309.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

C.E.P. Polska Sp. z o0.0.
Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin

Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym M. St. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000186043.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi a takze prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi w kraju i zagranica.

UAB Korporacja KGL

Wilno (Litwa), ul. Paneriu 51

Spoétka prawa litewskiego zarejestrowana w Wilnie.

Obecnie spotka jest w stanie likwidacji. Jej dziatalnos¢ operacyjng przejety pozostate spétki Grupy KGL.

Moulds Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie, Polska — posiadajgca 98,82% udziatéw w FFK Moulds Sp. z 0.0. sp.k.,
64-320 Niepruszewo, ul. Swierkowa 19B,

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Rejestrze Przedsiebiorcow pod nr KRS 0000363729.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest obrobka metali i naktadanie powtoki na metale.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 25 kwietnia 2019 roku.
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D. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ
KORPORACIJA KGL S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018.

za okres za okres
Rachunek zyskéw i strat nota 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

I. Przychody ze sprzedazy produktow 1,2 179 144 155 661
1. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1,2 196 433 187 481
IIl. Przychody ze sprzedazy 375577 343 142
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 143919 121182
V. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 180 663 169 627
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 50 995 52333
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 1897 1923
VIIl. Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu 2,3 40416 33979
IX. Pozostate koszty operacyjne 4 245 145
X . Zysk operacyjny 12 230 20132
XI. Przychody finansowe 5 58 1808
XIl. Koszty finansowe 5 4 545 3214
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7744 18 726
XIV. Podatek dochodowy 6 1587 3530
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 157 15195
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 6 157 15 195
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajaca na udziaty niekontrolujgce 3 1
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 6154 15194
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt) 8 0,86 2,12
Podstawowy za okres obrotowy 0,86 2,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,86 2,12
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,00 0,00

Mosciska 25.04.2019 r.
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za okres za okres
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw NOTA 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 6 157 15195
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 6154 15194
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace 3 1
Inne catkowite dochody, w tym: 10 (3) (30)

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, w tym:

- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace

- odniesione na kapitat zapasowy
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 7 (17)
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 (17)
w tym przypadajace na udziaty niekontrolujgce 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi

przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 33 (13) (16)

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw 11 2 3
w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 3
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace 0

Suma dochoddw catkowitych za okres: 6154 15 166
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 6151 15 165
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace 3 1

za okres za okres

Pogrupowanie catkowitych dochodow NOTA 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 6157 15195
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych 10 7 (17)
warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktdre w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do

. 10 (13) (16)
wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach 5 3
nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych 6 154 15 166

Mosciska, dnia 25.04.2019 r.
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(dane w tys. 24, jeZeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa nota stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
I. Aktywa trwate 163 154 139 597
1. Wartosci niematerialne i prawne 14 1940 1020
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 160 968 138314
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 111 49
4. Naleznosci dtugoterminowe 17 134 213
Il. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 0 234
lll. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 111713 112 266
1. Zapasy 18 60361 51353
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 45212 49 663
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 226 176
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 5914 11073
AKTYWA RAZEM 274 867 252 097
LERE] nota stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

I. Kapitat wiasny ogétem 112 665 108 042
1. Kapitat akcyjny 21 7 159 7 159
2. Akcje wtasne 22 (27)

3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 23 30071 30071
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57) (64)
5. Zyski zatrzymane 23 75483 70 830
- w tym zysk nalezacy do udziatowcdw niekontrolujgcych 3 1
6. Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony 33 14 24
7. Kapitat udziatowcow niekontrolujacych 21 21
Il. Rezerwy na zobowigzania 8 258 7 587
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 8 006 7 381
2. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 33 252 206
lll. Zobowiazanie dtugoterminowe 66 273 57 309
1. Kredyty i pozyczki 25 35531 36 825
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 31 30742 20484
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 84 555 75 468
1. Kredyty i pozyczki 25 1405 1835
2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 31 13248 9035
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28,34 67 073 62 036
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34 15
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 34 2795 2548
IV. Otrzymane dotacje 32 3116 3692
PASYWA RAZEM 274 867 252 097

Mosciska, dnia 25.04.2019 r.
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Wielkosci
Rdéznice ujete w Kapitat

kursowe z Zyski kapitale w wiasny Kapitat Razem
Akcje wtasne przeliczenia 4 zwigzku ze | akcjonariuszy udziatowcow kapitaty

. zatrzymane . . ik n ;

jednostek zmiang jednostki niekontrolujacych witasne

zagranicznych zatozen dominujacej
aktuarialnych

Kapitat
akcyjny

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2018 r

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2018 r. 7 159 0 (64) 100 901 24 108 020 22 108 042
Zysk (strata) netto 6153 6 153 3 6 156
podwyzszenie kapitatu 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Inne dochody catkowite 7 (10) (3) (3)
nabycie akcji wiasnych (27) (27) (27)

Catkowite dochody ogétem 0 (27) 7 6153 (10) 6123 3 6126

Dywidenda wyptacona (1503) (1503) (1503)

Kapitat wtasny na 31.12.2018 r. 7 159 (27) (57) 105 550 14 112 639 26 112 665

Dwanascie miesiecy zakorniczonych 31.12.2017 r

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2017 r. 7 159 (47) 87 066 37 94 215 0 94 215
Zysk (strata) netto 15194 15194 1 15195
podwyzszenie kapitatu 0 0
Wartosc¢ udziatéw niekontrolujgcych -efekt nabycia udziatéw w Moulds Sp. z o0.0. 21 21
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Inne dochody catkowite (17) (13) (30) (30)

korekty btedéw 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 (17) 15194 (13) 15 165 22 15 187

Dywidenda wyptacona (1 360) (1360) (1360)

Kapitat wtasny na 31.12.2017 r. 7 159 (64) 100 901 24 108 020 22 108 042

Mosciska, dnia 25.04.2019 r.
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

w tys. zt w tys. zt
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

31.12.2018 31.12.2017

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 7744 18 726
Il. Korekty razem: 19 400 16 126
1. Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujgce (3) 1
2. Zysk na okazyjnym nabyciu udziatéw w jedn. zaleznych 0 (362)
3.Amortyzacja 14 498 11457
4.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 624 (1252)
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3587 1851
6.(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (34) (122)
7.Zmiana stanu rezerw 46 41
8.Zmiana stanu zapasow (9 008) (4 273)
9.Zmiana stanu naleznosci 6027 (1191)
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow ? ! b > 285 12973
11.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (576) (1 255)
12.Zaptacony podatek dochodowy (1023) (1701)
13.Inne korekty (21) (40)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 27 144 34 851
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 43 696
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 43 137
3.Inne wptywy inwestycyjne (Srodki pieniezne uzyskane w ramach 559
nabycia Moulds/FFK)
4.Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 13994 20 447
trv:;;‘l}f\lyact})]yc|e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 13 994 19 847

2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych (Moulds Sp. z 0.0.) 600
- udzielone pozyczki krétkoterminowe

4.Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) (13 951) (19 751)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 1584 12241

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 218 10473
3.Srodki uzyskane z dotacji 1307 1698
4.Inne wptywy finansowe w tym odsetki 58 71
Il. Wydatki 19 940 26 237
1.Nabycie akcji (udziatdow) wtasnych 32

2.Dywidendy i inne wpfaty na rzecz witascicieli 1503 1360

3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4 Sptaty kredytéw i pozyczek 1932 10921
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 12 828 11973
8.0dsetki 3153 1921
9.Inne wydatki finansowe 492 62
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (18 356) (13 996)
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D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.1lI) (5 164) 1104
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (5 160) 1022
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych i
wyceny 4 (82)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11073 10 051
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5914 11073
Pozycja inne korekty obejmuje: 31.12.2018 31.12.2017
zwrot podatku zaptaconego 28
roznice z przeliczenia jednostek 7 (17)
inne korekty (28) (52)
Razem: (21) (40)

Komentarze do sprawozdania z przeptywdw znajdujg sie w nocie 47.
Mosciska, dnia 25.04.2019 r.
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E. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ KORPORACJA KGL S.A.
ZA 2018 ROK.

. ZGODNOSC Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI | ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

1. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW | ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2018 sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktorym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjgtkiem poprawek do MSSF
12, ktére obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdzniej.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdziniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

”

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.
Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.
e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢
date transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z
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lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpic¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Powyzsze standardy nie bedq miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy KGL

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentow  finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Wptyw powyzszego standardu zostat opisany w osobnym rozdziale.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

e Doprecyzowanie zapisOw MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy KGL standardu MSSF 15 wraz z doprecyzowaniem zapisow zostat opisany w
osobnym rozdziale.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok 2017.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku
gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.
Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w Zycie
tego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod

16



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. i za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorca
wykazywanie w bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa zastosuje nowy standard od 2019 roku. Wptyw standardu na sprawozdanie finansowe Grupy zostat opisany w
osobnym rozdziale.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa szacuje, ze standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standarddw.

e  KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow uimowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg
pozostawiac pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.
Grupa zastosuje nowq interpretacje od daty obowigzywania.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemnqg rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 paZdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktore mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow
testu ,,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od daty obowigzywania.
e Zmiana w MSR 28: Dfugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw
wtasnosci.

Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardoéw:

- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowaé w
taki sam sposdb,
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- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogélnym réwniez
te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sa
gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzZnie;j.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 2019 roku.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowaé zaktualizowane zatozenia
w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR
19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 2019 roku.

e Zmiana w MSSF 3 Potfgczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec
,przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 2020 roku.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 paZzdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 2020 roku.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty przyjete
do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg

stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Pofqczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umodw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych
niezaleznie od ich rodzaju, o ile okres umowy przekracza 12 miesiecy. Wyjatkiem mogg by¢ umowy, w ktérych
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywoéw z
tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Na dzien bilansowy Grupa dokonata weryfikacji zawartych z podwykonawcami umoéw potencjalnie
kwalifikowanych jako umowy leasingu. Nowe przepisy w odniesieniu do dziatalnosci Grupy beda miaty
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zastosowanie do posiadanych umow leasingu oraz umdéw najmu magazynow a takze w przypadku prawa do
uzytkowania wieczystego posiadanych gruntéw.

W przypadku umoéw leasingu, ktére do tej pory zaliczane byty do umoéw leasingu finansowego a s$rodki trwate
wynajmowane na ich podstawie zaliczane do aktywdéw Grupa zastosuje zmiane prezentacyjng polegajagcg na
przesunieciu ich wartosci z grupy $rodkéw trwatych do pozycji aktywo z tytutu najmu.

Wartosc¢ srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy w tym leasingu na
dzien 31.12.2018 wynosi 66.742 tys. PLN a zobowigzanie z tego tytutu wynosi 43.990 tys. PLN.

W przypadku srodkéw trwatych objetych umowami leasingu finansowego Grupa stosuje okres amortyzacji
wynikajacy z okresu uzytkowania srodka trwatego.

Na dzier 31.12.2018 roku Grupa posiada grunty bedace w uzytkowaniu wieczystym, do ktérych nabyta prawa droga
kupna. Wartos¢ zakupu zostata wykazana jako wartos¢ gruntow w grupie 0 a optaty za wieczyste uzytkowanie sg
odnoszone w koszty.

Od 01.01.2019 Grupa dokona oszacowania zdyskontowanej wartosci optat za wieczyste uzytkowanie do konca
trwania umow zgodnie z ponizszym zestawieniem

zdyskontowana wartos¢
zobowiazania z tytutu
uzytkowania

wartosc zobowigzaniana  wartos¢ aktywa z tytutu
dzien 31.12.2018 uzytkowania wieczystego

Termin zakoniczenia kraricowa stopa

grunt umowy uzytkowania dyskontowa

Rzakta 2089 2,79% 1410133 1410133 1410133
Klaudyn 2092 2,79% 851665 851 665 851 665
SUMA 2261797 2261797 2261797

Wiekszos$¢ umdw najmu zostata w ocenie Zarzadu sklasyfikowana jako umowy o niskocennym sktadniku bazowym
lub krétszym niz 12 miesiecy terminie obowigzywania. Wszystkie nowe umowy bedg weryfikowane na biezgco i
prezentowane zgodnie z opisanymi w MSSF 16 zasadami.

W chwili obecnej Grupa jest w fazie koncowej wyceny praw do uzytkowania z tytutu najmu.

Grupa zastosuje nowy standard od 01 stycznia 2019 roku, stosujgc zmodyfikowane podejscie retrospektywne z
tacznym efektem na dzien pierwszego zastosowania.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Celem standardu jest uporzagdkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentow finansowych. Standard wprowadza rdwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Nowy standard obejmuje trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi:

e klasyfikacje i wycene aktywdw i zobowigzan finansowych
e utrate wartosci
e rachunkowos¢ zabezpieczen

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z wymogami standardu instrumenty finansowe mogg by¢ klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwe;j
(przez wynik finansowy badz przez pozostate dochody catkowite) lub wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Grupa zweryfikowata posiadane aktywa finansowe oceniajgc, ze wiekszo$S¢ posiadanych naleznosci i $Srodkow
pienieznych w dalszym ciggu jest wyceniana w wartosci zamortyzowanego kosztu. Grupa korzysta z praktycznego
zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.
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Inne podejscie odnosi sie jedynie do naleznosci objetych umowami faktoringu petnego. Z uwagi na to, ze jest to faktoring
bez regresu Grupa stosuje w przypadku takich naleznosci przepisy o zaprzestaniu ujmowania w momencie przekazania
kontroli nad aktywem.

W odniesieniu do zobowigzan finansowych sg one wyceniane tak jak poprzednio wedtug zamortyzowanego kosztu.

Stan na 31.12.2017 wedtug MSR 39

Sa  to naleznosci od klientdow indywidualnych i korporacyjnych o charakterze
krotkoterminowym. Strategicznie  Grupa stosuje restrykcyjng polityke kredytowania
odbiorcéw. Funkcjonuje system przyznawania limitéw kredytowych na poszczegdlnych
kontrahentdéw. Grupa posiada sekcje kontroli finansowej, ktéra jest odpowiedzialna miedzy
innymi za kreowanie ww. polityki oraz kontrole jej przestrzegania. W ramach kontroli i
Naleznosci handlowe zarzadzania naleznosciami Grupa wspodtpracuje z trzema renomowanymi firmami
ubezpieczajagcymi naleznosci handlowe. Grupa korzysta réwniez z ustug firm
faktoringowych. Produkt, z ktérego korzysta to faktoring petny (bez regresu). Naleznosci
objete faktoringiem sg w bilansie wykazywane w wartosci netto. Na wszystkie naleznosci
zagrozone niesptaceniem tworzone sg odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci zagrozonej
kwoty.

Srodki pieniezne sg utrzymywane w bankach o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, Grupa
Srodki pieniezne korzysta w niewielkim stopniu z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w formie transakcji
forward iswap.

Grupa korzysta z produktéw bankowych w postaci wielozadaniowych-wielowalutowych linii
kredytowych w ramach, ktorych kredytowana jest dziatalnos¢ biezgca, posiada réwniez
kredyty inwestycyjne dtugoterminowe gdzie oprocentowanie zalezy od stawki WIBOR i
statej marzy procentowe;.

Kredyty pieniezne

Zobowigzania handlowe | Zobowigzania handlowe terminowo sptacane.

Wptyw przejscia na MSSF 9

Naleznosci przekazywane do faktoringu majg 100% $ciggalnos¢ w okresie ostatnich 2 lat. Ze
wzgledu na brak regresu uzyskane kwoty od faktora (90%) s3 kompensowane z
naleznosciami i usuwane z bilansu. Pozostate 10% jest traktowane jak zwykte naleznosci
Naleznosci handlowe handlowe. Wszystkie naleznosci handlowe utrzymywane sg w celu uzyskania przeptywéw
pienieznych i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przez wynik finansowy. Na
moment przejscia na MSSF 9 konieczna jest wycena odpisow aktualizujgcych wedtug modelu
wartosci oczekiwanej w miejsce modelu straty poniesione;.

Srodki pieniezne Srodki pieniezne nalezg do grupy wycenianej wedtug zamortyzowanego kosztu.

Grupa analizuje zaciggniete kredyty inwestycyjne pod kontem wyceny wedtug efektywnej
stopy procentowej, jednak przeliczenie kredytow stosuje jedynie w przypadku gdy wystgpig
Kredyty pieniezne istotne modyfikacje umowy.

S to zobowigzania wobec dostawcdw grupy o charakterze krotkoterminowym. Wyceniane
Zobowigzania handlowe | s3 po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.

Utrata wartosci

Drugi aspekt standardu - szacowanie utraty wartosSci na bazie przysztych oczekiwanych strat - dotyczy w Grupie gtdwnie
odpisdw na naleznosci. Analiza danych historycznych dotyczgcych ponoszonych strat z tytutu niesciggalnosci dtugéw
wykazata niewielki wptyw tego typu odpiséw na poziom naleznosci, gtdwnie z powodu stosowania ubezpieczen
naleznosci. Wobec matej istotnosci zmian w wycenie, Grupa nie przeksztatcata danych za okres poréwnawczy.
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Ustalenie odpiséw aktualizujacych dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Grupa dokonata przegladu portfela naleznosci pod kontem wytonienia grup naleznosci
charakteryzujacych sie podobnym sposobem realizacji. W przegladzie uwzgledniono rok
2016 i 2017 z uwagi na fakt, ze wczesniejsze lata nie odzwierciedlaty obecnie stosowanego
sposobu zarzgdzania naleznosciami (limity, ubezpieczenia transakc;ji, faktoring).

Zatozenia

Naleznosci handlowe niezaleznie od rynku geograficznego czy rodzaju sprzedazy lub klienta
Podziat Naleznosci znajdujgce sie w procesie sgdowej windykacji posiadajace 100% odpis
aktualizujacy.

Poréwnano warto$¢ obrotu brutto oraz kwote poniesionej w rzeczywistosci straty

Kalkulacja wskaznika kredytowej.

Korekta o wptyw Na moment sprawozdania, w ocenie Grupy, nie istniejg przestanki wskazujgce na
przysztych czynnikéw | koniecznos$¢ korekty.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
W prezentowanym okresie grupa nie korzystata z rachunkowosci zabezpieczen. Z tego wzgledu wprowadzenie nowych
przepisdw nie miato wptywu na prezentowane wyniki.

Grupa stosuje standard od dnia wejscia w zycie bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Ostateczne porownanie wptywu zastosowania MSSF 9

aktvwo finansowe stan na 31.12.2017 stan na 01.01.2018 wedtug
Y wedtug MSR 39 w tys PLN MSSF 9 w tys PLN
naleznosci handlowe 41539 41539
odpis aktualizujacy (928) (928)
wartos¢ netto 40 611 40 611
srodki pieniezne 11122 11122
odpis aktualizujgcy (49) (49)
wartos¢ netto 11073 11073
kredyty bankowe 38 659 38 659
zobowigzania handlowe 52310 52 310

Po analizie ujecia aktywow i zobowigzan finansowych wynikajgcego z MSSF 9 w poréwnaniu do wymogdéw MSR 39
Grupa nie stwierdzita zmian wptywajgcych na wynik 2018 roku.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpity wiekszos¢ szczegétowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodéw wedtug MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z
nimi interpretacjach.

Grupa przeanalizowata strukture realizowanych przychodéw odrebnie dla kazdego z prezentowanych segmentow
opierajac sie na zalecanych zatozeniach pieciu krokéw oceny:

e  obie strony zawarty umowe (ustng lub pisemng) w ramach, ktérej s3 zobowigzane do wykonania swoich
obowigzkow;
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e  Grupa jest w stanie zidentyfikowaé zakres swojego zobowigzania a takze prawa odbiorcy w odniesieniu do débr
i ustug, ktére majg by¢ przekazane;

e Grupa jest w stanie okresdli¢ warunki ptatnosci w zamian za przekazane dobra i ustugi;

e zawarta umowa posiada tre$¢ ekonomiczng;

e jest prawdopodobne, ze w zamian za przekazane dobra lub ustugi Grupa uzyska wynagrodzenie.

Zweryfikowano umowy sprzedazy ze szczegdlnym naciskiem na umowy partnerskie pod wzgledem udzielanych
rabatéw, umowy dostaw pod wzgledem identyfikacji réznych swiadczen oraz moment ujecia przychodéw.

Zgodnie z wymogami standardu Grupa dokonata weryfikacji przychodéw z umoéw z klientami pod wzgledem wptywu
czynnikdw ekonomicznych na charakter zobowigzania, jego kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$¢ uzyskania
przychoddw oraz przeptywdw pienieznych.

Przy podziale na kategorie przychoddw kierowano sie w szczegdlnosci:

e sposobem prezentowania informacji o przychodach na zewnatrz nie tylko w sprawozdaniu finansowym ale
rowniez w publikacjach innego typu;

e zakresem informacji regularnie przeglgdanym przez kierownictwo jednostki;

e ujawnianiem wszelkich innych informacji uzywanych do oceny wynikéw finansowych Grupy.

Wyzej wymienione zatozenia nie skutkowaty bardziej szczegétowym niz dotychczasowym podziatem przychodéw na
dwa segmenty dystrybucje oraz produkcje. W obu segmentach dziatalnosci zaréwno dystrybucji jak i produkcji Grupa
stosuje sprzedaz jednorodng co do charakteru ustug, produktow lub towaréw rozpoznajac przychéd w momencie
przeniesienia kontroli na odbiorce. Stosowane w nielicznych przypadkach rabaty dla odbiorcow korygujg poziom
przychoddéw na biezgco. W zwigzku z powyzszym Grupa nie stosuje gtebszego podziatu na rodzaj towaru / ustugi, rodzaj
klienta , charakter umowy lub okres jej realizacji. Jedynym wyjatkiem jest prezentacja przychodéw w ramach kazdego z
segmentow w podziale na rynek krajowy i zagraniczny.

Grupa zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, to jest od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych.

Pomimo wyboru formy wdrozenia z tagcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania
w kapitale wtasnym w wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano pozycji, ktére korygowatyby kapitaty wtasne
na dzien pierwszego zastosowania. Nie dokonano réwniez retrospektywnego przeksztatcania uméw, ktére zmienity sie
przed datg pierwszego zastosowania.

1. OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Niektdre dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.
1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Korporacji KGL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane s3, co do zasady za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze, z wyjatkiem sytuacji, gdy jednostka zalezna powstata w trakcie okresu objetego
sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy krétszy okres). W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Z uwagi na stosowanie przez jednostki
zalezne zasad rachunkowosci lokalnej skonsolidowane sprawozdanie Grupy zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek, wprowadzone w celu doprowadzenia ich sprawozdan do zgodnosci z MSSF.

Grupa stosuje metode konsolidacji petnej. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w

aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez
niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywoéw.
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Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wtasnego w odrebnej pozycji , Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane
sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajacych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie
uwzgledniajagc zmiane udziatdw we wtasnosci jednostki zaleinej. Roéinice pomiedzy kwotg do zaptaty
z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu, a wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw niedajacych kontroli
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajgcym na udziat dajgcy kontrole.

2. Podstawy sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy i nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

3. Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki,
w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci
z ich dziatalnosci. Kierowanie Jednostki dominujgcej odbywa sie poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosow
w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujacych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrola.

Wartosc¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazde;j
jednostki zalezne;j.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych
udziatdbw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego do jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien
przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki
zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigcy zysk
z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywoéw,
zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatow kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie
obejmuje réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustale dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli
ustalenia takie majg miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie, jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy
czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto jednostek zaleznych.

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére Spdtka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny
posiadanych przez Spotke dominujacg udziatbw metodg praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
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s3 wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w
aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat
odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w
innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, Spdtka dominujagca ujmuje swdj udziat
w kazdej zmianie i ujawnia go, jedli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jako sktadnik innych
catkowitych dochodoéw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto jednostek stowarzyszonych.
5. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach

WSspdlne przedsiewzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarczg podlegajaca
wspdlnej kontroli, a wiec taka w toku, ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja
jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. W przypadku gdy podmiot nalezgcy do Grupy
podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspélnie kontrolowanych
aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w
sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze
sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz
udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktédrym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek
podlegajacych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z
wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana, jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza
sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w
aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek wspétkontrolowanych taczy sie z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajagcg z przejecia udziatéw Grupy w jednostce
podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu
do wartosci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki zaleznej. W przypadku gdy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami
podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we
wspolnym przedsiewzieciu.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.
6. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci, co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie
z MSSF 3 opisang w nocie dotyczgcej inwestycji w jednostki zalezne.

7. Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potgczern obejmujgcych jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan
w MSSF 3, co do sposobdw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki
sposdb, ktdry pozwala na rzetelne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 roku) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 roku) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka
dominujaca sprawujgca kontrole nad jednostkg dominujgca Grupy Korporacja KGL.

W przypadku potgczen z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie potgczenie poprzez
zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywdw oraz przychoddéw i kosztow potgczonych spotek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostkg, z ktérg nastgpito potgczenie, wedtug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen. W
przypadku potgczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktorej majgtek zostat
przeniesiony na inng spotke, lub spétek, ktére w wyniku pofaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wytaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spotki, na ktdrg przechodzi majgtek potaczonych spétek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytgczeniu podlegajg rowniez:
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e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczacych sie spoétek;

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem
miedzy tgczgcymi sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie spétkami,
zawarte w wartosciach podlegajgcych taczeniu aktywéw i pasywow,

-przy czym w przypadku nieistotnego wptywu, tych wytaczen nie dokonuje sie .

W przypadku potaczenia pomiedzy spotkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potaczenie miato
miejsce w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spétkami.

8. Spdtki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Spotki nieobjete sprawozdaniem finansowym w 2018 roku nie wystgpity.

9. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszagcym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej *

Kurs na dziern Kurs na dzien

wat 31.12.2018  31.12.2017
EUR 4,3000 4,1709
UsD 3,7597 3,4813
GBP 4,7895 4,7001
CAD 2,7620 2,7765

*informacja z tabel kurséw NBP

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposob:
e odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w trakcie roku obrotowego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane,
jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddéw, a ich skumulowana wartos¢ jest prezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako odrebny sktadnik kapitatéw wtasnych.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego
sprawozdaniem skonsolidowanym. Odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochodow przelicza sie na walute polska po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski w okresie od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest od 2015 roku EURO. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym
na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok
obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane, jako odrebny sktadnik innych
catkowitych dochoddw, a ich skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
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odrebny sktadnik kapitatéw wtasnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji rachunku wynikéw, innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow.

Kurs na dzien Kurs na dzien

31.12.2018 31.12.2017
EUR 4,2669 4,2447

10. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego zostaty ujete wedtug ceny nabycia pomniejszonej o naliczenie umorzenia wedtug
nastepujgcych zasad:

e warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych zostata wykazana w wysokosci cen ich nabycia lub kosztow
wytworzenia. Srodki trwate amortyzowano metoda liniowa, przy zastosowaniu rocznych stawek
amortyzacyjnych wynikajgcych z okresu ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki te s3 okresowo weryfikowane
przez Zarzad;

e srodki trwate o cenie jednostkowej do 3 500,00 zt odpisywano jednorazowo w koszty w miesigcu przyjecia do
uzytkowania;

e w ewidencji bilansowej srodkéw wykazywane sg rowniez srodki trwate uzytkowane z tytutu uméw leasingu, o
ile spetniaja kryteria zawarte w MSR 17;

e  srodki trwate w budowie zostaty wykazane w wysokosci kosztow poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie.

Kwoty amortyzacji rzeczowych S$rodkéw trwatych, w ramach stosowanego rachunku wynikdw w  wariancie
kalkulacyjnym, zwiekszaja odpowiednio koszty wytworzenia produktéw i ustug, koszty sprzedazy oraz koszty zarzgdu.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowga, przy zastosowaniu ponizszych stawek:

Kategoria rzeczowych aktywoéw trwatych okres uzytkowania
Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obce $rodki trwate 10 lat
Sprzet biurowy 3-7 lat
Maszyny i urzgdzenia produkcyjne 7-13 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate Srodki trwate 5 lat

W uzasadnionych przypadkach Grupa stosuje skrécony okres uzytkowania, kazdorazowo rozpatrujgc konkretny
przypadek.

11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajgcych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane, jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktorym aktywa te sy gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.
12. Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje, jako zrédto przychoddw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.
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Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na
zysk lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub
w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci
wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.
13. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sSrodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania
Srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane s3, jako koszty w wyniku metoda liniowg przez okres trwania leasingu. Pozostate umowy,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sg rozliczane jako leasing finansowy.

Jezeli umowa leasingu objety jest zarowno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw,
jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu operacyjnego lub
finansowego, uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywdow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sa, jako
srodki trwate i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

14. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdéw, nieposiadajace
postaci fizycznej, tj.:

e wartosc¢ firmy,

e  koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

e inne wartosci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg wedtug cen nabycia i umarzane zgodnie z zasadami obowigzujgcymi dla
srodkéw trwatych.

Stawki amortyzacji dla wartosci niematerialnych i prawnych wynoszg
Kategoria WNIP okres uzytkowania

oprogramowanie komputerowe 2 lata

pozostate wartosci 5-10 lat

Kwoty amortyzacji w ramach stosowanego rachunku wynikéw w wariancie kalkulacyjnym zwiekszaja odpowiednio
koszty wytworzenia produktéw i ustug, koszty sprzedazy oraz koszty zarzadu.
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Wartosc firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych $rodki pieniezne,
ktore moga skorzystac z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosc bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartosc¢ firmy
stanowi czes$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach
tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddédw na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby skfadniki aktywoéw byty ujmowane wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty
wartosci corocznie, — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktére musza by¢
spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe, jako wartosSci niematerialne:
e istnienie technicznej mozliwosci ukoriczenia oraz zamiar ukoriczenia sktadnika aktywow, tak aby mozna bytoby
go przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
e posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
o dostepnosc¢ srodkéw niezbednych do ukoniczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktaddéw;
e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

15. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym
corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek $wiadczacych o
mozliwosci zaistnienia utraty wartosci aktywéw dla spétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie
wystepowanie w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdow netto w stosunku do
wartosci ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian
o charakterze technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spotki Grupy prowadzg dziatalnosc,
w tym na rynkach, na ktére przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takie wzrost rynkowych stép
procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stép dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania
wartosci uzytkowe]j aktywow poszczegdlnych spétek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia
utraty wartosci posiadanych aktywodw to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywdéw pienieznych netto
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w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do
pojedynczych sktadnikow aktywow ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci
ekonomicznych od wydatkdw poniesionych na ich nabycie badZ wytworzenie, jezeli sktadnik aktywéw samodzielnie
generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwodch kwot: wartosé godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci osrodek wypracowujacy srodki pienigzne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwoch kwot: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy
wartoscig odzyskiwalng, a wartoscig bilansowg sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote
odpisu alokuje sie do poszczegdlnych aktywoéw wchodzgcych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowe]j poszczegdlnych aktywéw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy
czym w wyniku alokacji odpisu wartosé bilansowa sktadnika aktywdw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci
odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

16. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

e Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy badz przez pozostate dochody catkowite

e  Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Klasyfikacja aktywow finansowych
Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

=  wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu;

=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

=  wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite przychody.
Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych
przeptywow pienieznych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy
zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spotka staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub
zostaty przeniesione, a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wtasnosci.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywdéw finansowych wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu sktadnika aktywdéw finansowych.
Koszty transakcji dotyczacych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg
ujmowane w wyniku finansowym.
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Wycena po poczatkowym ujeciu
Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Instrumenty dfuzne utrzymywane w celu Sciggnigcia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty kapitatu
i odsetek ("SPPI", ang. Solely payment of principal and interest), s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji "przychody z tytutu
odsetek" w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje
w pozycji "odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych".
W szczegolnosci, w tej kategorii Spotka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe poza naleznosciami podlegajacymi faktoringowi,

e pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacji SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym s3 wykazywane jak

"utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych", srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktorych przeptywy stanowia wytgczenie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w

celu Sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej s3 ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za

wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie

w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strate

poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i

ujmuje sie jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywdw finansowych wylicza sie metodg

efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie w pozycji "przychody z tytutu odsetek". Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje

sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje sie w pozycji "odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych".

Na dzien 01.01.2018 r. oraz 31.12.2018 r. Spotka nie posiadata aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do tej

kategorii.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteridow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate

catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegdlnosci Spoétka zalicza do tej kategorii nastepujgce instrumenty:

e naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania ptynnoscia, gdy
warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz
e pozyczki, ktdre nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytgcznie

ptatnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwos$¢ zmian oprocentowania nie odpowiada formule naliczania
odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w
pozycji "Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych" w okresie, w ktérym wystgpity. Te
zyski /straty z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajagce z umowy otrzymane odsetki od instrumentow
finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego "utrzymywanie w celu
Sciggniecia", w zwigzku z tym wyceniane sy wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty
wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu finansowania, Spoétka
stosuje podejscie uproszczone wymagane z MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat
kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spdtka stosuje
matryce odpisow, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych
lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na podstawie podobienstwa
charakterystyki ryzyka kredytowego. W celu okreslenia ogdlnego wspodtczynnika niewypetnienia zobowigzania
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przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 5 lat. Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla
nastepujgcych przedziatéw: do 30 dni; od 30 do 60 dni; od 60 do 90 dni; od 90 do 180 dni; oraz powyzej 180 dni. W celu
okreslenia wspofczynnika niewyptacenia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci spisanych
poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych. Uwzgledniony zostat réwniez wptyw czynnikéw przysztych na kwote
strat kredytowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o
wptyw czynnikdéw przysztych oraz wysokosc salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu
analizy wiekowej.

Spdtka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywéw finansowych innych niz naleznosci handlowe:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane
straty kredytowe okresdla sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12
miesiecy;

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

e Stopien 3 —obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w caty okres zycia naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci handlowych
zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 180 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobstugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczny wzrost ryzyka
kredytowego, Spoétka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:
e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;
e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw
na dtuznika;
e pojawity sie informacje o znaczagcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki tego
samego dfuznika od innego pozyczkodawcy;
e  dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w
zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy
sktadnik aktywow jest przeterminowany co najmniej 180 dni.

Zobowigzania finansowe i ryzyko ptynnosci
Zobowigzania finansowe s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych zobowigzan oraz przeliczenia wedtug kurséw obowigzujgcych
na dzien bilansowy ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w innych catkowitych dochodach, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktdra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate
oblicza sie jako rdinice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdéw pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

31



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. i za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

17. Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

e materiaty,

e  podtprodukty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e towary.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa posiadata wszystkie powyzsze kategorie zapasow.
Grupa dokonuje wyceny zapaséw w nastepujacy sposob:

Przychdd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

e wyrobow gotowych i pétproduktédw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
e  produkcji w toku — na podstawie sredniowazonego kosztu wytworzenia.

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Rozchdd sktadnikéw zapasow wycenia sie dla:

e  materiatdw i towaréw — wedtug metody FIFO,

e wyrobow gotowych i pétproduktow, produkcji w toku — na podstawie $sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia (czyli poprzez odchylenia od cen ewidencyjnych).

Zapas wycenia sie dla:

e  materiatdw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

e wyrobow gotowych, poétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie Sredniowazonego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie

wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$é¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena

sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg
sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym
przez jednostke od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych
sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do pozyskania wyrobdéw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu
odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej
do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji Pozostate koszty operacyjne.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest, jako zmniejszenie ww. pozycji kosztéw
lub jako Pozostate przychody operacyjne. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowa zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Grupy, oraz
e  pozostate naleznosci, w tym:
— pozyczki udzielone,
—inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywdw finansowych,
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— inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie Srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

—rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa
danego skfadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych
efektywng stopg procentowaq. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych (za wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Do aktywdw krétkoterminowych
zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy oraz catosc
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa pomniejsza naleznosci z tytutu dostaw i ustug o zobowigzania z tytutu factoringu.
19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasach, na rachunkach bankowych, inne érodki pieniezne, w tym weksle, czeki obce itp. zostaty ujete
wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty na dzieri bilansowy wycenione po kursie
srednim NBP. W ciggu okresu sprawozdawczego operacje walutowymi srodkami pienieznymi sg ujmowane po kursie
faktycznie zastosowanym lub po kursie srednim NBP z dnia poprzedzajacego ich przeprowadzenie, jesli uzycie kursu
faktycznie zastosowanego nie jest zasadne.

20. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowag kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), jako przeznaczonego
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sie ich wartosé bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych
standardow. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji,
aw przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje
przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych wartos¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdziniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywdw, jako przeznaczonego do sprzedazy,

sktadnik aktywow, ktdry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwdch:

e  Wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywodw, jako przeznaczonego do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy lub
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e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy Grupa wykazata w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wystawiony na sprzedaz grunt
w miejscowosci Sroda Slaska.

21. Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne (z podziatem na ich rodzaje) zostaty ujete wedtug wartosci nominalnej i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu spdtek tworzgcych grupe kapitatowa. Kapitaty
zaktadowe zostaty wykazane w wysokosci okreslonej w umowach lub statutach (zgodnie z wpisem do KRS).

22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkédw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe, inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowania przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Grupa pomniejsza w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug o zobowigzania z tytutu
faktoringu.

23. Rezerwy

Rezerwy zostaty wycenione wedtug wartosci nominalnej w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Wykazane rezerwy
dotyczg prawnych lub prawdopodobnych strat z operacji gospodarczych. Ich ostateczna wielkos¢ lub termin zaptaty nie
jest znany w dniu sporzgdzania sprawozdania.

Do rezerw Grupa zalicza przede wszystkim rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe. Utworzono réwniez rezerwy na
podatek dochodowy odroczony.

Odprawy emerytalno-rentowe
Zgodnie z obowigzujgcymi spétki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywow, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.

Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktérych dotycza.
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Wartos¢ przysztych zobowigzan spotek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta,
prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub
zmniejszajgca wysokosc rezerwy odnoszona jest w koszty badz kapitaty w nastepujacy sposdb:
e Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia obcigzajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
(odpowiednio koszt wytworzenia sprzedanych produktéw badz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu);
e Koszty odsetkowe obcigzajg koszty finansowe;
e  Zyski/straty aktuarialne sg odnoszone w inne catkowite dochody.

Pozostate rezerwy krétkoterminowe Grupa ujmuje w krétkoterminowych zobowigzaniach.
24. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:
mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub
e obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:
— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
— kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,
e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajgcych w postepowaniu,
e inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umoéw.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu, do ktorych jest
prawdopodobne, ze w przysztosci skutkowaé bedg wptywem do Grupy Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg
kontroli Grupy. Do aktywdéw warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji
czy naleznosci wekslowe.

25. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spoétek Grupy przystugujg sSwiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopow
aktualizowana jest na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku
pracy.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wypftaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Na dzien bilansowy Grupa ujeta zobowigzanie z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego, zobowigzanie

z tytutu wynagrodzeri oraz nadwyzke funduszy specjalnych (ZFSS, ZFRON) nad saldem odpowiadajacych im rachunkéw
bankowych.
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26. Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartosc godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy, co do
instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitalowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania,
z odpowiednig korektg w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardow lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wycenic. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw
kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.
W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie
o0 wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaty transakcje ptatnosci w formie akcji wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

27. Przychody i koszty
Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towardow i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sg:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:
o zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

otrzymane dotacje i darowizny,

otrzymane dofinansowania zakupu srodkow trwatych z ZFRON,

przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan,

nadwyzki inwentaryzacyjne,

wptaty od ubezpieczyciela naleznosci,

otrzymane dofinansowanie do wynagrodzen,

rozwigzanie odpisow aktualizujgcych aktywa niefinansowe oraz naleznosci

O 0O 0O O O O O

e przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej,
w tym:
o zyski z tytutu réznic kursowych,
o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
o otrzymane badz naliczone odsetki od aktywéw finansowych.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).
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Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:
e  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw, wyrobdéw
gotowych i materiatow,
e  Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
e Kwote przychodéw mozna wycenié wiarygodnie,
e Istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
e Koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic¢
w sposéb wiarygodny.
Przeniesienie wtasnosci przedmiotu transakcji nastepuje z chwilg przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci
wynikajacych z praw wtasnosci.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowad,
przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty
zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie, jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwtocznie, jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa lub innych instytucji w tym z Unii Europejskiej)

Spdtka ujmuje dotacje rzagdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzagdowej obydwa powyzsze warunki
muszg by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wéwczas jej wartos$é godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana, jako przychdd w sposéb wspotmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja,
jako przychéd w okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy Spétka posiada dotacje na sfinansowanie srodkow
trwatych przyznang w ramach funduszy unijnych.
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Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan
i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami
a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjna, w tym:
o strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

przekazane darowizny,

koszty napraw powypadkowych,

odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe oraz naleznosci,

niedobory inwentaryzacyjne.

O O O O

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:

o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw
finansowych i innych Zrédet finansowania (np. leasingu), w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan
dtugoterminowych,

o straty z tytutu rdznic kursowych netto,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

28. Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw niepodlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji
podatkowej kazdej spétki wchodzgcej w sktad Grupy kapitatowe;.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowgq aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdéry pozwoli
wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:
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e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspodlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kompensuje aktywa z tytutu podatku odroczonego z rezerwa z tytutu
podatku odroczonego tylko na poziomie jednostki.

29. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

30. Prezentacja dochodow i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku
zyskoéw lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskoéw i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztow okresu,
z wytaczeniem sktadnikdéw innych catkowitych dochoddéw. Za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztéw w rachunku
zyskow i strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny. Wynik okresu w rachunku zyskow i strat stanowi zysk lub strata netto
za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot
innych catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty,
ktore zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Grupa
prezentuje sktadniki innych catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujgce rozdzielnie pozycje, ktére
zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od
pozycji, ktore nie zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktdre zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:
e zyski i straty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przyszte przeptywy
pieniezne w czesci efektywnej zabezpieczenia,
e roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.
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Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stanowig faczne catkowite dochody za okres, bedgce sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddw.

31. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.
32. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Grupy:

e  ktdre angazujg sie w dziatalnos$¢ gospodarczy, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty,

e  ktérych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujgcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzgd Korporacji KGL S.A.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO
POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM
SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu tych samych zasad polityki rachunkowosci w
stosunku do 2017 roku, z wyjatkiem zasad dotyczgcy wdrozenia nowych MSSF.

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzierh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

VI. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

1. Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,
e odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji obiektywne,
® sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
2. Niepewnosc¢ szacunkow
Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2018 roku
mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.
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Gtowne szacunki dotyczg nastepujgcych pozycji:
Wyszczegdlnienie

Zakres

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych srodki Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;j:
pieniezne oraz pojedynczych skfadnikéw sSrodkéw przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
trwatych i wartosci niematerialnych stopa wzrostu

Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania, nota 18

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej,

nota 19

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, nota 6

Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja pracownikdéw nota 33

Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez banki
realizujgce transakcje nota 5

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw
weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, tabele
stawek amortyzacji stosowanych przez Grupe pkt 11 10i 14

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/Rezerwy

Wartos$¢ godziwa instrumentow pochodnych oraz innych
instrumentéw finansowych

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych

VII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITALt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC
LUB WYWIERANY WPLYW
W prezentowanym okresie nie wystgpity zdarzenia nietypowe mogace mieé wptyw na prezentowane pozycje sytuacji
finansowej, rachunku wynikow oraz przeptywow pienieznych Grupy.

VIII. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITAtOWE) KORPORACIA KGL, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Likwidacja spétki UAB Korporacja KGL na Litwie

W odniesieniu do sp6tki zaleznej UAB Korporacja KGL (spétka prawa litewskiego) Zarzad Emitenta (tj. spotki dominujacej)
podjat decyzje o rozpoczeciu procesu likwidacji tej spoétki. Decyzje podjeto po przeprowadzeniu analizy finansowo-
operacyjnej, w wyniku ktérej ustalono, ze bardziej efektywnym ekonomicznie bedzie taki model sprzedazy jaki przyjeto
w odniesieniu do rynku stowackiego, na ktérym sprzedaz prowadzona jest poprzez oddziat Emitenta, a towary
dostarczane z magazynu w Polsce. Na dzien niniejszego raportu spotka UAB Korporacja KGL nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Sprzedaz na rynkach krajow battyckich prowadzona jest z Polski. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania trwa procedura prowadzgca do wykreslenia tej spotki z rejestru przedsiebiorcow.

Ogtoszenie zamiaru potaczenia
W dniu 18 marca 2019 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o zamiarze potgczenia Emitenta z jego trzema spotkami
zaleznymi (wchodzgcymi w sktad Grupy KGL). W $lad za podjetg decyzjg Zarzad Spétki rozpoczyna niniejszym proces
przygotowan do wskazanego wyzej potgczenia. W pierwszej kolejnosci Zarzad przeprowadzi analize majgcg na celu
okreslenie szczegbétowego harmonogramu dziatan oraz mozliwosci dokonania skutecznego potaczenia spétek. Nastepnie
ogtosi Plan Potgczenia. Jesli analiza ujawni ryzyka, ktére mogtyby zagrozi¢ ptynnej dziatalnosci Grupy proces potgczenia
moze zostac zatrzymany.
Zamiarem Zarzadu jest aby w planowanym pofaczeniu udziat wziety nastepujace podmioty:

1. Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach (Emitent) jako Spétka Przejmujgca, bedgca Podmiotem

Dominujgcym w Grupie KGL,
2. Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie (dalej ,Marcato”), w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw (Spodtka

Przejmowana),

3. C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach (dalej ,C.E.P.”, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw (Spotka
Przejmowana),

4. Moulds Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie (dalej ,,Moulds”), w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw (Spotka
Przejmowana).

Wedtug wstepnych ustalen poczynionych przez Zarzad Emitenta potgczenie spotek nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1
oraz art. 515 § 1 w. zw. z art. 516 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (ze zmianami) — tj.
przez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na Emitenta jako spdtke przejmujaca (taczenie sie przez
przejecie). Potgczenie nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki i bez wymiany udziatéw spotek
przejmowanych na akcje Emitenta.
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Inwestycje kapitatowe Grupy
Emitent w roku 2018 r. nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych (w papiery wartosciowe ani instrumenty
finansowe).

Wskazanie polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy KGL

Zgodnie z opublikowang strategig rozwoju na lata 2016-2020 Grupa Emitenta zamierza sie rozwija¢ w sposdb organiczny.
Realizowane bedg wszelkiego rodzaju dziatania zwigzane przede wszystkim z optymalizacjg procesdéw realizowanych w
poszczegdlnych spotkach wchodzacych w sktad grupy. Przejawem takich dziatan jest np. skupienie w ramach C.E.P.
Polska wtasnosci hali magazynowej w Klaudynie w celu podnajmowania tej hali innym spétkom z Grupy czy tez
koncentracja dziatalnosci produkcyjnej w dwdch lokalizacjach w miejsce dotychczasowych trzech, co przyniesie korzysé
w postaci obnizenia kosztéw dziatalnosci, w tym konkretnym przypadku zwigzanych z przemieszczaniem towardw.
Zarzad Emitenta stale monitoruje rynek pod katem identyfikowania potencjalnych okazji rynkowych zwigzanych gtéwnie
z mozliwosciami zakupu towardw w atrakcyjnych cenach (segment dystrybucji) czy tez uruchomienia produkcji nowych
rodzajow opakowan i zaoferowania ich w zupetnie nowych obszarach rynku (segment produkcji).

Emitent nie wchodzi w skfad zadnej grupy kapitatowej.

42



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. i za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

IX. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKOSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ KORPORACJA KGL

NOTA 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

w okresie w okresie

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 196 433 187 481
Sprzedaz produktow 179 144 155 661
SUMA przychodéw ze sprzedazy 375577 343 142
Pozostate przychody operacyjne 1897 1923
Przychody finansowe 58 1808
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowane;j 377 533 346 873

Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 377 533 346 873

Przychody ze sprzedazy struktura geograficzna

- w okresie 01.01.2018 —31.12.2018 | w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017

I T w tys. PLN

Kraj 336 627 89,63% 301743 87,94%
Zagranica 38 950 10,37% 41 399 12,06%
Razem 375577 100,00% 343142 100,00%

NOTA 2. SEGMENTY OPERACYINE

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z czym moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace

tych elementdw Grupy, ktdre s3 regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego

segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyodrebnita 2 segmenty:

e produkcyjny — wytwarzanie wyrobéw z tworzyw sztucznych, tzn. gtdéwnie opakowan z tworzyw sztucznych
produkowanych metodg termo-forowania oraz foli wytwarzanej metodg extruzji;

e dystrybucyjny — dystrybucja granulatdw tworzyw sztucznych i srodkéw barwigcych.

Segment produkcyjny charakteryzuje sie produkcja folii i opakowan z trzech gtéwnych rodzajow tworzyw sztucznych
odpowiadajgcym potrzebom i specyfice réznych segmentdéw rynku, w gtdwnej mierze branzy spozywczej.

Segment dystrybucji skoncentrowany jest na sprzedazy trzech kategorii tworzyw — technicznych, poliolefinowych i
styrenowych, ktére wykorzystywane sg w wielu branzach tradycyjnych jak i nowo powstajgcych.

Zarzad nie analizuje wartosci facznych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych:

Rok 2018 Segment Segment Pozostata Dziatalnos¢
dystrybucja produkcja dziatalnos¢  ogotem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 196 433 178 885 259 375577
Przychody segmentu ogétem 196 433 178 885 259 375577

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (180 663) (143 919) 0 (324 582)
Koszty segmentu ogétem (180 663) (143 919) 0 (324 582)
Zysk/strata segmentu 15771 34 966 259 50 995
Koszty sprzedazy (23 281)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 135)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1652
Przychody/koszty finansowe netto (4 486)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7744
Podatek dochodowy 1587
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 6 157

Sprzedaz segmentu dystrybucji na rzecz produkcji w roku 2018 wyniosta 11.953 tys. PLN z marzg 459 tys. PLN.

Rok 2017 Segment Segment Pozostata Dziatalnos¢
dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogotem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 187 481 155 345 316 343142
Przychody segmentu ogétem 187 481 155 345 316 343142

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (169 627) (121 016) (166) (290 809)
Koszty segmentu ogétem (169 627) (121 016) (166) (290 809)
Zysk/strata segmentu 17 854 34 329 150 52 333
Koszty sprzedazy (20 025)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 954)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1778
Przychody/koszty finansowe netto (1 406)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 726
Podatek dochodowy 3530
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 15 195

Sprzedaz segmentu dystrybucji na rzecz produkcji w roku 2017 wyniosta 11.055 tys. PLN z marzg 341 tys. PLN.

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH
W przychodach Grupy, w segmencie produkcji, uwzgledniono przychody w wysokosci ok 38 min. PLN z tytutu sprzedazy
do najwiekszego klienta Grupy. Zaden inny klient nie osiggnat obrotu stanowigcego wiecej niz 10% przychodéw Grupy.



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziert 31 grudnia 2018 r. i za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NOTA 3. KOSZTY DZIAtANOSCI OPERACYINEJ

w okresie w okresie
Wyszczegélnienie 01.01.2018- 01.01.2017 —
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 14 498 11457
Zuzycie materiatow i energii 113973 94 019
Ustugi obce 17 875 11 100
Podatki i optaty 1261 1158
Wynagrodzenia 36 488 30452
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8968 7414
Pozostate koszty rodzajowe 1585 1721
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 194 648 157 321
Zmiana stanu produktéw (7 051) (2 000)
Ko§zt w,y’tw.orzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki (3 261) (161)
(wielkos$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (23 281) (20 025)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (17 135) (13 954)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 143 919 121182

Prace badawcze ujete w rachunku zyskow i strat

w okresie w okresie

Obszar badania i rozwoju 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu

surowca do produkcji opakowan 2555 889

Oprdcz tego firma poniosta nastepujgce koszty wynagrodzen pracownikéw
dziatu badawczo rozwojowego:

Rok 2018 kwota 653 tys. PLN

Rok 2017 kwota 1 575 tys. PLN

W ramach przyznanych dotacji zwigzanych z pracami badawczo rozwojowymi w 2018 roku otrzymano kwote 1.307 tys.
PLN a w roku 2017 kwote 738 tys. PLN.

Koszty prac badawczych ujmowane sg w kosztach zarzadu.

NOTA 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

w okresie w okresie
Pozostate przychody 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia majatku trwatego 47 123
Przychody z tytutu odszkodowan 66 11
Dotacje 1406 883
Dofinansowanie do wynagrodzen 101 195
Whptaty od komornika i ubezpieczyciela naleznosci 113 79
Aktualizacja wartosci magazynu 37 a4
Zysk na okazyjnym nabyciu firmy Moulds 0 461
Pozostate 127 127
Razem 1897 1923
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w okresie w okresie
Pozostate koszty 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Strata ze zbycia majatku trwatego 0 0
Aktualizacja wartosci naleznosci 101 63
Aktualizacja wartosci magazynu 0
Darowizny 21 7
Pozostate w tym spisanie naleznosci 124 76
Razem 246 145

NOTA 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

w okresie w okresie
Przychody finansowe 01.01.2018- 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 58 71
Dodatnie réznice kursowe 0 1737
Pozostate 0 0
Razem 58 1808

w okresie w okresie
Koszty finansowe 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Koszty z tytutu odsetek 3153 2733
Ujemne réznice kursowe 959 82
Wycena instrumentéw pochodnych 0 49
Pozostate optaty 433 350
Razem 4545 3214
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci Aktywa
godziwej finansowe
przez wynik  utrzymywane
finansowy do terminu
(wyznaczone wymagalnosci
przy
poczatkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania

Pozostate
zobowiazania Razem
finansowe wycena

finansowe

wyceniane
wg wartosci

godziwej

wyceniane wg instrumentéw
zamortyzowanego finansowych
kosztu

kosztu 0
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego

kosztu 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartosé

godziwej przeniesione z kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 58 58
Koszty z tytutu odsetek (3 153) (3 153)
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami,

ktére ulegty utracie wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 0
Odwrdcenie przychoddw z tytutu odsetek

rozpoznanych w roku ubiegtym 0
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0
Straty z tytutu réznic kursowych (959) (959)
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 0
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia spétki zaleznej 0
Koszty z tytutu innych zobowigzan finansowych (433) (433)
Razem zysk/strata 58 0 0 0 (4 545) (4 486)
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01.01.2017 —31.12.2017

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

Zobowigzania
finansowe
wyceniane

wg wartosci
godziwej

Aktywa
finansowe
przez wynik  utrzymywane
finansowy do terminu
(wyznaczone wymagalnosci
przy
poczatkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

Pozostate
zobowiazania
finansowe wycena
wyceniane wg instrumentow
zamortyzowanego finansowych
kosztu

Razem

kosztu 0
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego

kosztu 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢

godziwej przeniesione z kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 71 71
Koszty z tytutu odsetek (2733) (2733)
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami,

ktére ulegty utracie wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0
Odwrdcenie przychoddw z tytutu odsetek

rozpoznanych w roku ubiegtym 0
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 1737 1737
Straty z tytutu réznic kursowych (82) (82)
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (49) (49)
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia sp6tki zaleinej 0
Koszty z tytutu innych zobowigzan finansowych (350) (350)
Razem zysk/strata 21 0 0 1737 0 (3 165) (1 406)
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2018 i 2017 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

w okresie w okresie
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 1022 2115
Dotyczacy roku obrotowego 1022 2115
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 565 1415
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdéznic przejsciowych 565 1415

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1587 3530

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskdéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okreséw sprawozdawczych.

w okresie w okresie
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0 0
Odroczony podatek dochodowy 2 3

Podatek od nadwyzki z przeszacowania srodkow trwatych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskéw (strat) aktuarialnych 2 3

Korzy$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w
pozostatych dochodach catkowitych

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem (brutto) liczonego wedtug ustawowej stawki
podatkowej w wys. 19%, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej w spoétkach Grupy
za 12 miesiecy roku 2018 i 2017 przedstawia sie nastepujgco:

o . . . w okresie w okresie
Uzgodnienie efektywnej Zt:::ll((;‘;’)vodatku w RZiS ze stawka 01.01.2018 — 01.01.2017 —
g B 31.12.2018 31.12.2017

Zysk/Strata (brEJtto) przed opodatkowaniem z dziatalnosci 7744 18726
kontynuowanej
Podatek wedtug us'tawowej stawki podatkowej obowigzujacej w 1471 3558
Polsce, wynoszacej 19%
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (réznice 870 1011
trwate)
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (506) (135)
Pozostate réznice w tym koszty podatkowe nie bedace kosztami 244 (1020)

bilansowymi
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Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i

8352 18 581
odroczonego
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 1587 3530
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 1587 3530

w okresie w okresie
Biezacy podatek dochodowy 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem 7744 18 726
Efekt zmian konsolidacyjnych 1689 678
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania (ujete w ewidencji
pozabilansowej) 1210 229
Przychody wytaczone z opodatkowania (2 036) (5077)
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 0 0
Koszty uzyskania przychodéw (ujete w ewidencji pozabilansowej) (23 983) (19 185)
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 21197 15 697
Dochéd do opodatkowania 5821 11 069
Przychody wolne od podatku (dotacje) (443) (75)
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 6
Podstawa opodatkowania podatkiem biezacym 5378 11 000
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1022 2 090
Podatek odroczony 565 1415
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku 20% 19%

przed opodatkowaniem)

w okresie w okresie
01.01.2018 — 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu razem, w

tym: 6 687 6 060

a) rozliczone z wynikiem finansowym 6 684 6 074

b) rozliczone z kapitatem 3 (14)

Zwiekszenia w ciggu okresu razem, w tym: 3174 699

a) rozliczone z wynikiem finansowym 3171 696

- odpis aktualizujacy naleznosci

- odpis aktualizujacy magazyn

- rezerwa urlopowa

- zobowigzania z tytutu leasingu 2784 279

- niezaptacone sktadki ZUS 32

- niezrealizowane réznice kursowe 11

- réznice w bilansowej i podatkowej wartosci srodkow

trwatych 125 47

- rezerwy 294

- pozostate 230 66

b) rozliczone z kapitatem 2 3
- rezerwa emerytalna (k. aktuarialne) 2 3
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Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 144 72
a) rozliczone z wynikiem finansowym 144 72
- rezerwy 102 63
- rdéznice kursowe 42

- pozostate 9
b) rozliczone z kapitatem 0 0
- rezerwa emerytalna (k. aktuarialne)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 9717 6 687
a) rozliczone z wynikiem finansowym 9711 6 684
b) rozliczone z kapitatem 6 3
c) odpis aktualizujgcy aktywa 0 0

w okresie w okresie
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
‘I:letz:;‘v:la z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu razem, 14019 11 980
a) rozliczone z wynikiem finansowym 14019 11 980
b) rozliczone z kapitatem 0 0
Zwiekszenia w ciggu okresu razem, w tym: 3809 2039
a) rozliczone z wynikiem finansowym 3809 2039
-$rodki trwate przeszacowanie 68
- réznica w bilansowych i podatkowych wartosciach srodkéw trwatych 356 472
- $rodki trwate w leasingu 3364 1037
- upusty cenowe i korekty przychodéw 426
- niezrealizowane réznice kursowe 4 35
- pozostate 84 1
b) rozliczone z kapitatem 0 0
- rezerwa emerytalna (koszty aktuarialne)
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 217
a) rozliczone z wynikiem finansowym 217
- rezerwy
- roznice kursowe 58
- pozostate 159
b) rozliczone z kapitatem 0
- rezerwa emerytalna (k. aktuarialne)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 17 611 14 019
a) rozliczone z wynikiem finansowym 17 611 14019
b) rozliczone z kapitatem 0 0
c) odpis aktualizujgcy aktywa
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego prezentacja
Wyszczegdlnienie stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 111 6 687
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8 006 14 019
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (7 895) (7 332)
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w
ramach poszczegdlnych firm.

NOTA 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym 2018 roku oraz 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnego z prowadzonych rodzajow
dziatalnosci.

NOTA 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte - gdyby takie wystgpity).

w okresie w okresie

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6154 15194

Strata na dziatalnosci zaniechane;j

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 6154 15194
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje 0 0
zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 6154 15 194

przypadajacego na jedng akcje

w okresie w okresie

Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

. . 7 159 200 7 159 200
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0

- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

7 159 200 7 159 200
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Nota 9. DYWIDENDY WYPtACONE | ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o wyptacie dywidendy za rok 2017

Dywidenda za rok 2017 przystugujgca z 7.159.200 sztuk akcji Emitenta zostata wyptacona w dniu 27 lipca 2018 roku.
Warto$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje Emitenta wyniosta 21 groszy a taczna kwota wyptaconej dywidendy
wyniosta 1.503 tys. PLN.

Informacje o uchwatach odnosnie podziatu zysku wypracowanego w 2018 roku i wyptacie dywidendy

Zarzad Emitenta podjat decyzje, ze bedzie rekomendowat wyptate akcjonariuszom czesci zysku Spotki za rok 2018.
Rekomendacja przedstawiona przez Zarzad nie obejmuje propozycji dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy. Wniosek
Zarzadu zostanie skierowany do Rady Nadzorczej Spotki w celu zaopiniowania, a ostateczng decyzje dotyczaca
przeznaczenia zysku Spotki z 2018 roku na wyptate dywidendy podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad zamierza wnioskowac na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu o wyptate dywidendy w wysokosci ok.
1.002 tys. PLN., co w przeliczeniu na jedng akcje daje kwote 14 groszy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

w okresie w okresie

01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywéw w ciggu roku 0 0
Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywdw w ciggu roku i sprzedazy 0 0
spotki zaleznej

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy

Zyski powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku 0 0
Straty powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku 0 0
Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskéw i strat 0 0
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow 0 0
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych:

Zyski powstate w ciggu roku 0 0
Straty powstate w ciggu roku 0 0
Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskéw i strat 0 0
Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowej pozycji 0 0
zabezpieczanych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen: (13) (16)
Zyski aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen (13) (16)
Straty aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 7 (17)
Korekty z przeliczenia pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat 7 (17)
Zmniejszenia z tytutu zbycia jednostki zaleznej 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych ) 3
dochodéw

Suma dochoddw catkowitych (3) (30)
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NoTA 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

w okresie 01.01.2018 — 31.12.2018 w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017

Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po
opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu | opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu

Zmiany w nadwyzce z

przeszacowania rzeczowych

aktywow trwatych 0 0 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu

przeszacowania sktadnikéw

aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Efektywna cze$¢ zmian wartosci

godziwej instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy

srodkow pienieznych: 0 0 0 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z

programow okreslonych

Swiadczen: (13) 2 (10) (16) 3 (13)
Réznice z przeliczenia jednostek

zagranicznych 7 0 7 (17) 0 (17)
Suma dochodow catkowitych (6) 2 (3) (33) 3 (30)

NOTA 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate — struktura wtasnosciowa

Wyszczegdlnienie stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

Witasne 94 226 76 963
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem 160 968 138314

66 742 61351
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Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu

stan na 31.12.2018

stan na 31.12.2017

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

- stanowigce zabezpieczenie kredytow:

- hipoteka na nieruchomosci

Korporacja KGL:

- hipoteka do kwoty 9.000.000 zt na
nieruchomosci jako zabezpieczenie
wspolnej z FFK umowy multilinii w
BZ WBK SA;

- hipoteka umowna do kwoty
9.000.000 zt na nieruchomosci,
hipoteka umowna do kwoty
5.000.000 na nieruchomosci jako
zabezpieczenie kredytu
wieloproduktowego w ING SA,
Marcato:

- hipoteka kaucyjna do kwoty
27.000.000 zt jako zabezpieczenie
linii wielocelowej Paribas Polska SA,
CEP: hipoteka umowna do kwoty
26.400.000 zt jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego w ING SA,
FFK Moulds: hipoteka do kwoty
2.116.500 zt jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego, hipoteka
umowna do kwoty 387.600 zt jako
zabezpieczenie pozyczki z Polska
Fundacja Przedsiebiorczosci

Korporacja KGL:

- hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na
nieruchomosci jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego oraz linii
wieloproduktowej w Banku
Millennium SA;

- hipoteka umowna do kwoty
9.000.000 zt na nieruchomosci,
hipoteka umowna do kwoty
5.000.000 na nieruchomosci jako
zabezpieczenie kredytu
wieloproduktowego w ING SA,
Marcato:

- hipoteka kaucyjna do kwoty
22.500.000 zt jako zabezpieczenie
linii wielocelowej oraz hipoteka do
kwoty 2.046.877,50 zt jako
zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego w Banku BNP
Paribas Polska SA,

CEP: hipoteka umowna do kwoty
26.400.000 zt jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego w ING SA,
FFK Moulds: hipoteka do kwoty
2.116.500 zt jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego, hipoteka
umowna do kwoty 387.600 zt jako
zabezpieczenie pozyczki z Polska
Fundacja Przedsiebiorczosci

- zastaw rejestrowy

Korporacja KGL:

- zastaw rejestrowy na maszynach
Marcato:

- zastaw rejestrowy na maszynach

Korporacja KGL:

- zastaw rejestrowy na maszynach
Marcato:

- zastaw rejestrowy na maszynach

Wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowigcych zabezpieczenie

51521

52239

Stan zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

stan na 31.12.2018

stan na 31.12.2017

Tytut zobowigzania
Stan zobowigzan warunkowych z tytutu umow

. L 2243 23325
leasingowych w realizacji
zaliczka wptacona (483) (5 186)
Suma 1760 18 139
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Tabela zmian srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2018-31.12.2018 roku

Wyszczegdlnienie Grunty L Ll MasizV"V Srodki P‘;:gztl?i'e Srodki trw?le W
budowle EEcHE transportu . budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dziert 01.01.2018 16 923 38 445 118 483 8017 4233 3870 | 189972
Zwiekszenia, z tytutu: 237 2164 34 673 2084 797 18233 | 58189
- nabycia lub wytworzenia 32 696
srodkoéw trwatych 3 2164 11190 632 473 18 233
- zawartych umow leasingu 23483 1452 325 0| 25259
- reklasyfikacja 234 0 234
Zmniejszenia, z tytufu: 0 139 1880 168 415 19139 | 21741
- sprzedazy lub likwidacji 0 57 88 156 0 302
- inne (reklasyfikacja) 82 1792 12 415 19139 | 21439
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 31.12.2018 17 161 40 470 151 276 9933 4616 2964 | 226 420
Umorzenie na dzien 01.01.2018 3 5103 41 187 3791 1574 0| 51658
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1030 10988 1285 665 0| 13968
- amortyzacji 0 1030 10988 1285 665 0| 13968
Zmniejszenia, z tytutu: 0 27 20 156 (28) 0 174
- sprzedazy i likwidacji 0 27 20 156 (28) 0 174
umorzenie na dzien 31.12.2018 3 6 106 52 155 4920 2 267 0| 65452
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2018 17 158 34363 99121 5013 2349 2964 | 160 968

Tabela zmian srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2017-31.12.2017 roku

Budynki i Mas.z yny Srodki ELERTIG Srodki trwate w

W sinieni Grunt Srodki
yszczegoblnienie runty budowle - transportu SLLCLE budowie

urzadzenia trwate

Wartosc bilansowa brutto na

dzieft 01.01.2017 16 068 29 959 92 529 6172 1582 6248 | 152 557
Zwiekszenia, z tytutu: 856 8486 26 068 2562 2657 0| 40629
- nabycia lub wytworzenia

srodkéw trwatych 55 5 865 13 506 200 1416 0| 21042
- zawartych umoéw leasingu 0 439 11 063 2281 1235 0| 15018
- przejetych w ramach nabycia

spoétki Moulds i FFK 801 2182 1499 81 6 0 4568
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 114 716 5 2378 3214
- sprzedazy lub likwidacji 0 0 114 716 0 830
-inne 5 2378 2383
Wartosc bilansowa brutto na

dzief 31.12.2017 16 923 38 445 118 483 8017 4233 3870 | 189972
Umorzenie na dzien 01.01.2017 3 4259 32474 3377 1135 0| 41248
Zwiekszenia, z tytutu: 0 844 8 827 1046 439 0| 11156
- amortyzacji 0 844 8 827 1046 439 0| 11156
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 114 631 0 0 745
- sprzedazy i likwidacji 0 0 114 631 0 0 745
umorzenie na dzien 31.12.2017 3 5103 41187 3791 1574 0| 51658
Wartosc bilansowa netto na dzien

31.12.2017 16 920 33 342 77 297 4226 2659 3870 | 138314
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

Poniesione Odpisy
01.01.2018 | nakfady w roku

Budynki, lokale i Urzadzenia z . Inne aktualizujagce | 31.12.2018
. sl L L . . Srodki , .
obiekty inzynierii techniczne i srodki na BZ
transportu

ladowej i wodnej maszyny trwate

obrotowym

3870 18 232 2 066 12 450 0 4622* 0 2964
*Pozycja inne srodki trwate w budowie obejmuje prace rozwojowe NCBR w kwocie 2.665 tys. zt.

Rozliczenie naktadéw
Poniesione Odpisy

01.01.2017 | naktady w roku Budynki, lokale i Urzadzenia érodki Inne aktualizujace |31.12.2017
obrotowym 2017 | obiekty inzynierii techniczne i srodki na BZ

t t
ladowej i wodnej maszyny ransportu trwate

6 248 13 049 6016 9357 0 53 0 3870

Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia dziatki Powierzchnia dziatki

Lokalizacja nieruchomosci (m2) na31.12.2018  (m2) na 31.12.2017

Rzakta 38200 38200
Klaudyn 4422 4422
OGOLEM 42 622 42 622

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu

stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

Wartos¢ brutto | Umorzenie | Wartosc netto | Wartos¢ brutto | Umorzenie | Wartos¢ netto

Srodki trwate

Nieruchomosci i budowle 439 56 383 439 12 427
Maszyny i urzadzenia 71786 10 850 60 936 52 426 8747 43 679
Srodki transportu 6 851 2 335 4516 5334 1456 3878
Pozostate Srodki trwate 1354 447 908 13 597 230 13367
Razem 80430 13 688 66 742 71795 10 444 61 351

Aktywa uzytkowane na mocy umoéw leasingowych stanowig wg zapiséw zawartych w umowach wtasnosé leasingodawcy
do czasu ich wykupu przez leasingobiorce, niemniej jednak z uwagi na pozostate warunki umoéw sg kwalifikowane przez
Grupe, jako leasing finansowy, a srodki trwate uwzglednione w ksiegach i amortyzowane.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
W latach 2018, 2017 nie dokonano odpiséw aktualizujacych srodki trwate z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Ze wzgledu na brak zainteresowania kupujgcych spotka od czerwca 2018 roku nie prezentuje posiadanego gruntu jako
Srodek trwaty do sprzedazy.
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Wyszczegdlnienie stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

grunty przeznaczone do sprzedazy 0 234

NOTA 13. POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

W latach 2018 i 2017 nieruchomosci inwestycyjne nie wystapity.

NOTA 14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Tabela zmian wartosci niematerialnych i prawnych w okresie od 01.01.2018-31.12.2018 roku

Wyszczegblnienie Koszty prac Znaki Oprogramowanie

rozwojowych® towarowe? komputerowe?

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 270 1100 1981 3351
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 1450 1450
- nabycia 1450 1450
Zmniejszenia, z tytutu: 12 12
- likwidacji 12 12
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 270 1100 3419 4789
Umorzenie na dzien 01.01.2018 270 1100 961 2331
Zwiekszenia, z tytutu: 529 529
- amortyzacji 529 529
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 12 12
- likwidacji 12 12
Umorzenie na dzien 31.12.2018 270 1100 1479 2848
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2018 0 0 1940 1941

Tabela zmian wartosci niematerialnych i prawnych w okresie od 01.01.2017-31.12.2017 roku

Wyszczegélnienie Koszty prac Znaki Oprogramowanie

rozwojowych! towarowe? komputerowe?

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 270 1100 791 2161
Zwigkszenia, z tytutu: 1194 1194
- nabycia 1114 1114
- inne (przejecie firmy Moulds) 80 80
Zmniejszenia, z tytutu: 4 4
- likwidacji 4 4
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 270 1100 1981 3351
Umorzenie na dzien 01.01.2017 270 1100 605 1974
Zwiekszenia, z tytutu: 360 360
- amortyzacji 301 301
-inne 59 59
Zmniejszenia, z tytutu: 4 4
- likwidacji 4 4
Umorzenie na dzien 31.12.2017 270 1100 961 2331
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 0 0 1020 1020
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W latach 2017-2018 nie dokonano odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialne - struktura wiasnosciowa
Wszystkie wartosci niematerialne i prawne sg wtasnoscig Emitenta.
Na 31.12.2018i31.12.2017 nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu wartosciami niematerialnymi.
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych — w latach 2017-2018 nie wystgpity.
Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA)
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych w latach 2017-2018 nie wystapity.
NoTA 16. DEUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(z uwzglednieniem prezentacji wg kategorii instrumentéw finansowych)
Dtugoterminowe aktywa finansowe w latach 2017-2018 nie wystgpity.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

stan na stan na

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2017

Akcje/Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie

Akcje spoétek notowanych na gietdzie

Pochodne instrumenty finansowe

Udzielone pozyczki 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38078 40611
Srodki pieniezne 5914 11073
RAZEM 43 992 51684

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa
flnan:e,owe .Aktywa Aktywa Pozyczki
Wyceniane w LIRS finansowe udzielone i
01.01.2018-31.12.2018 wartosci utrzymywane . ..
.. . dostepne do naleznosci
godziwej do terminu .
. , . sprzedazy wiasne
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 11 073 0 0 40 611
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zakup akcji
Udzielenie pozyczek 0

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Wycena godziwa odniesiona w RZIS

Odwrécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS

Inne
Zmniejszenia (5 160) 0 0 (2533)
Sprzedaz akgcji

Sptata pozyczek udzielonych

Odpisy z tytutu utraty wartosci
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Woycena bilansowa odniesiona na kapitat

Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS

Inne

(5 160)

(2533)

Stan na koniec okresu

5914 0

0 38078

01.01.2017-31.12.2017

Stan na poczatek okresu

Aktywa
finansowe
wyceniane w

wartosci utrzymywane
godziwej do terminu
przez wynik wymagalnosci
finansowy
10 051 0

Aktywa
finansowe

Aktywa
finansowe

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

dostepne do
sprzedazy

0 37 120

Zwiekszenia

1022 0

3491

Zakup akgji

Udzielenie pozyczek

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Wycena godziwa odniesiona w RZIS

Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS

Inne

1022

3491

Zmniejszenia

Sprzedaz akcji

Sptata pozyczek udzielonych

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS

Inne

Stan na koniec okresu

11073 0

0 40 611

NOTA 17. NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

Naleznosci dtugoterminowe stan na stan na
& 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci dtugoterminowe brutto 134 213
Odpis aktualizujgcy z tyt. wyceny w wartosci godziwej 0 0
Razem naleznosci diugoterminowe netto 134 213

Nota 18. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w

toku biezacej dziatalnosci gospodarczej.
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stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

Materiaty na potrzeby produkcji 12 897 5935
Potprodukty i produkcja w toku 537 627
Produkty gotowe 21364 14 096
Towary 25913 31082
Zapasy brutto 60711 51 740
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 349 387
Zapasy netto w tym: 60 361 51353

- wartosc bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy

- wartos¢ zapasOw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi
zabezpieczenie zobowigzan Grupy

stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych 14 000 14 000

Zapasy w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018

potprodukty
s . . : produkty
Wyszczegdlnienie materialy i produkcja towary
gotowe
w toku
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 5422 138 497 180 663 324 582
Odpisy wartosci zapasdw ujete jako pozostate koszty w
okresie 12 12
Odpisy wartosci zapasow odwrdcone w okresie 0 0 (49) (49)

Zapasy w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017

ot k
A . '?o produ -ty produkty
Wyszczegdlnienie materialy i produkcja towary
gotowe
w toku
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 2730 118 453 169 627 290 809
Odpisy wartosci zapasow ujete jako pozostate koszty w
okresie 0
Odpisy wartosci zapasow odwrdcone w okresie 0 0 27 18 a4

Wiekowanie zapasow

Wyszczegdlnienie Okres zalegania w dniach rok 2018

181-360
Materiaty (brutto) 5748 460 589 746 7 542
Materiaty (odpisy) 0 0 0 (87) (87)
Materiaty netto 5748 460 589 658 7 455
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 537 537
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 537 0 0 0 537
Produkty gotowe (brutto) 23 802 2 405 1535 659 28 401
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 (74) (74)
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Produkty gotowe (netto) 23915 2 405 1535 586 28 440
Towary (brutto) 19989 2 006 796 1327 24118
Towary (odpisy) 0 0 0 (188) (188)
Towary (netto) 19 989 2 006 796 1139 23929

Wyszczegdlnienie Okres zalegania w dniach rok 2017 m
| 09 |90 [ 1m0 | >0 |

Materiaty (brutto) 5665 361 248 601 6875
Materiaty (odpisy) 0 0 0 0 0
Materiaty netto 5665 361 248 601 6 875
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 6 156 306 156 70 6 688
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 6 156 306 156 70 6 688
Produkty gotowe (brutto) 10 260 835 723 753 12571
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 (213) (213)
Produkty gotowe (netto) 10 260 835 723 541 12 359
Towary (brutto) 19 825 2991 1581 1209 25 606
Towary (odpisy) 0 0 0 (174) (174)
Towary (netto) 19 825 2991 1581 1035 25432

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposéb regularny — w okresach kwartalnych. Odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrécenie odpisu nastepuje w okresie, w ktorym te
zapasy sprzedano, zuzyto, jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku wymienionych
wczesdniej mozliwosci, zutylizowano z uwagi na nieprzydatnosé technologiczng lub zmiane potrzeb klientow.

NoTA 19. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe brutto 38 828 41539
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 38 828 41539
Odpisy aktualizujgce (749) (928)
Naleznosci handlowe netto 38078 40611

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 kompensowane ze zobowigzaniami z tytutu faktoringu, poniewaz ma on charakter
petny.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dodatkowo
korzysta z ustug firm faktoringowych i ubezpieczajgcych naleznosci. Dzieki temu, w ocenie Zarzadu nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe
o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.
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Na 31 grudnia 2018 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujgce:

stan na stan na

G AR RN 31.12.2018  31.12.2017

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na

poczatek okresu 0 0

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych od
jednostek powigzanych na koniec okresu

Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na

poczatek okresu (928) (865)
Zwiekszenia, w tym: (127) (63)
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne (127) (63)
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym: 305 1
- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych 279

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 26 1
- zakoniczenie postepowan

- zbycie jednostek zaleznych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od

X . (749) (928)
jednostek pozostatych na koniec okresu

Stan oc'iplsow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych ogétem (749) (928)
na koniec okresu
Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej

stan na stan na

LR 31.12.2018  31.12.2017

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 749 928
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (749) (928)
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze 0 0
sadowej
Struktura wiekowa naleznosci handlowych netto
Wyszczegdlnienie stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Saldo na 31 grudnia 38078 40 611
W terminie 32810 34794
Przeterminowane 30 dni 4104 4782
Przeterminowane 60 dni 969 869
Przeterminowane 90 dni 85 87
Przeterminowane 180 dni 74 26
Przeterminowane > 180 dni 37 53
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POZOSTALE NALEZNOSCI

stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od

0s0b prawnych 3655 752
- z tytutu ubezpieczen 409 345
- Z tytutu rezerw na upusty od obrotu 1603 1614
- z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie 766 5205
- z tytutu zaliczek na zakup udziatow 0
- z tytutu pozyczek krétkoterminowych 0
-inne 701 1137
Pozostate naleznosci brutto 7134 9053

Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sadowej w 2018 i 2017 roku nie wystapity.

Naleznosci z tytutu rozliczen podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie stan na stan na
LD 31.12.2018  31.12.2017

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 226 176
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu pod. 0 0
dochodowego

Wartosc¢ netto naleznosci z tytutu CIT 226 176

NoTa 20. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
stan na SENNE]

COAEHE G S 31.12.2018  31.12.2017

Srodki pieniezne wkasie i na rachunkach bankowych 5914 11073
w tym wycena do wartosci godziwej

krétkoterminowych instrumentéw pochodnych 0 (49)
Razem 5914 11073

NOTA 21. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegolnienie stan na stan na
- 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji na ostatni dzier roku 7 159 200 7 159 200
Warto$¢ nominalna akgji 1 1
Kapitat zaktadowy 7 159 7 159
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Kapitat zaktadowy struktura

Wartos¢
Rodzaj serii /

Rodzaj ogranicz . L. emisji Sposéb
uprzywikjejo- genia LICZ!?.a . Wartosc ng p:krycia
; .. akcji jednostkowa L . :
ELIEELG]] praw do wartosci kapitatu
akcji nominalnej

w tys. PLN

Data
rejestracji

Seria/emisja

rodzaj akcji

akcje uprzywilejowane;
co do gtosu - w ten sposdb, ze na

Seria A/ jedng akcje imienng przypadaja 2

zwykta glosy na Walnym Zgromadzeniu brak 3006 864 1 3007 WMad g 062015
Lo co do podziatu majatku - pieniezny
imienna . ) . .
pierwszenstwo pokrycia z majatku
Spotki pozostatego po zaspokojeniu
wierzycieli w razie likwidacji Spotki
Seria
Al/zwykfa brak uprzywilejowania brak 1050 036 1 1050 .wk.ia.d 8.06.2015
imienna lub pieniezny
na okaziciela
wszystkie akcje serii B sg akcjami
uprzywilejowanymi; - co do gtosu w
ten sposdb, iz na akcje imienng
SeriaB / przypadaja 2 gtosy na Walnym wkiad
zwykta Zgromadzeniu; - co do podziatu brak 1002 288 1 1002 ieniezn 8.06.2015
imienna majatku polegajgcym na pieniczny
pierwszenstwie pokrycia z majatku
Spotki pozostatego po zaspokojeniu
wierzycieli w razie likwidacji Spotki
Seria
.Bl./zwykfa brak uprzywilejowania brak 350012 1 350 .wk.Ia.d 8.06.2015
imienna lub pieniezny
na okaziciela
Seria C/ wkiad
zwykta na brak uprzywilejowania brak 1750000 1 1750 . .. 21.12.2015
o pieniezny
okaziciela
RAZEM: 7 159 200 5 7 159

Zmiana kapitatu zaktadowego

W 2018 roku nie byto zmian w kapitale zaktadowym.
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Akcjonariusze na 31.12.2018

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy spotki jednostki dominujgcej — sp6tki Korporacja KGL S.A.

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w WZ
Krzysztof GromkowsKi
(Prezes Zarzadu Emitenta) 1359800 18,99% 2362088 21,15%
Ireneusz Strzelczak
(Wiceprezes Zarzadu
Emitenta) 1359800 18,99% 2362088 21,15%
Zbigniew Okulus
(Wiceprezes Zarzadu
Emitenta) 1352300 18,89% 2354588 21,08%
Lech Skibinski
(Wiceprezes Zarzadu
Emitenta) 1337300 18,68% 2339588 20,95%
OFE Nationale
Nederlanden* 584211 8,16% 584211 5,23%
TFI Aviva Investors
Poland** 478181 6,68% 478181 4,28%
free float*** 687608 9,60% 687608 6,16%
RAZEM 7159200 100,00% 11160852 100,00%

* Stan posiadania OFE Nationale Nederlanden wg. stanu na 30.12.2018r.

** Stan posiadania TFI Aviva Investors Poland zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza o zmianie stanu posiadania z dnia 3 lipca 2018
r. (we wskazanym wyzej zawiadomieniu akcjonariusz poinformowat , ze fundusze Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva
Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej tacznie posiadajg ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na WZ Spétki, o czym
akcjonariusz juz poinformowat)

*** W dniu 24 pazdziernika 2018 r. NWZ Emitenta upowazniona do nabywania akcji wtasnych znajdujgcych sie w obrocie na rynku
regulowanym. Na dzieri opublikowania niniejszego raportu Emitent prowadzi przedmiotowy skup i publikuje informacje na temat stanu
posiadania akcji wiasnych za posrednictwem sytemu ESPI

Norta 22. AKCJE WLASNE

W zwigzku z rozpoczetym procesem wykupu akcji wtasnych w celu umorzenia na koniec 2018 r. Spétka posiadata 2.048
sztuk akcji wtasnych Spoétki o tgcznej wartosci nominalnej — 2.048 zt. Wszystkie akcje wtasne zostaty nabyte na rynku
regulowanym. tgczna wartos¢ akcji wtasnych znajdujgcych sie w posiadaniu Spotki wedtug wyceny na 31 grudnia 2018
r. wynosita 26.624 PLN. Posiadane na 31 grudnia 2018 r. akcje wfasne reprezentowaty 0,0286% kapitatu zaktadowego
Spotki. Zdarzenie zostato szerzej opisane w nocie 43.

NoTtA 23. POZOSTALE KAPITALY

Kapitaty z aktualizacji wyceny oraz kapitaty rezerwowe w latach 2017-2018 nie wystgpity.

Pozostate kapitaty w Grupie obejmujg réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz zyski zatrzymane a
takze zmiany zatozen aktuarialnych wraz z podatkiem odroczonym.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych wynikajg z przeliczenia danych finansowych zagranicznej spétki
zaleznej UAB Korporacja KGL na dzien bilansowy. Grupa dokonata przeliczenia wartosci pozycji bilansu wg sredniego
kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Wartosci pozycji rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone po
Sredniorocznym kursie NBP danej waluty obcej obowigzujgcym w danym okresie.

Pozostate kapitaty stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017

Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071
Akcje wtasne (27) 0
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57) (64)
Zyski zatrzymane 75483 70830
Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony 14 24
Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych 21 21
RAZEM 105 506 100 883

Pozycja zyski zatrzymane obejmuje: kapitat zapasowy, wynik lat ubiegtych, zysk netto.
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Nadwyzka ze Réznice

NP . akcje Zyski Zmiany zat. Udziaty
Wyszczegdlnienie sprzedazy kursowe z . . 3
.. wiasne . zatrzymane aktuarialnych niekontrolujasce
akcji przeliczen

01.01.2018 30071 0 (64) 70830 24 21 100 883
Zwigkszenia w 0 27) 7 4653 (10) 0 4623
okresie
Wynik netto okresu 0 (27) 7 4653 (10) 0 4623
Korekty btedow 0 0 0 0 0 0
Zmnu?jszenla w 0 0 0 0 0 0
okresie
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekty btedow 0 0 0 0 0 0
31.12.2018 30071 (27) (57) 75484 14 21 105506

0
01.01.2017 30071 (47) 56 995 37 0 87056
Zwigkszenia w 0 (17) 13 835 (13) 21 13824
okresie
Wynik netto okresu 0 (17) 13 835 (13) 21 13824
Korekty btedéw 0 0 0 0
Zmnlgjszenla w 0 0 0 0 0
okresie
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Korekty btedéw 0 0 0 0
31.12.2017 30071 (64) 70 830 24 21 100883

NOTA 24. NIEPODZIELONY WYNIK FINASOWY
stan na stan na

R TR 31.12.2018  31.12.2017

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace wyptacie w formie
dywidendy 9522 9 687

Razem 9522 9 687

Powyzsza kwota obejmuje skutek przeszacowania nieruchomosci Grupy do wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF
oraz wycene do wartosci godziwej aktywéw firmy FFK Moulds Sp. z 0.0.

NoTA 25. KREDYTY | POZYCZKI

stan na stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe (w tym wielocelowe linie zadaniowe) 36 189 37758
Pozyczki celowe na zakup srodkéw trwatych 747 901
Suma kredytow i faktoringu, w tym: 36 936 38 659
- dtugoterminowe 35531 36 825
- krétkoterminowe 1405 1835

Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy zobowigzania z tytutu faktoringu sg kompensowane z naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug, poniewaz faktoring ma charakter petny.
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Struktura zapadalnosci kredytow

stan na stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty, pozyczki i faktoring krétkoterminowe 1405 1835
Kredyty, pozyczki i faktoring dtugoterminowe 35531 36 825
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 11 851 17 859
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1526 2 058
- ptatne powyzej 5 lat 22 154 16 907
Kredyty i pozyczki razem 36936 38 659

Szczegbtowy opis posiadanych kredytéw i pozyczek

Rok 2018
Kwota Kwota Efektywna

Nazwa banku Rodzaj kredytu kredytu/pozyczki pozostata stopa Termin
wg umowy [tys. do sptaty  procentowa | sptfaty
PLN] [tys. PLN] %

ING Bank $laski - WIBOR 1M
SA. 4 kredyt w rachunku biezagcym +maria 15-03-

2.500 2325 banku 2020

zabezpieczenia:

weksel wtasny in blanco,

poreczenie udzielone przez KGL do wysokosci zadtuzenia Marcato,

zastaw rejestrowy na kredytowanych maszynach i urzadzeniach z cesjg praw z polisy,

BGZ BNP Paribas . . 16.000 k.obrotowy, WIBOR 1M
SA. wielocelowa linia kredytowa 4.000 limit na + maria 26-09-
akredytywy 7 507 banku 2024

zabezpieczenia:

weksel wtasny in blanco wystawiony przez CEP Polska i Marcato wraz z deklaracjg wekslowa,

poreczenie KGL udzielone za Marcato oraz CEP Polska do wysokosci zadtuzenia

hipoteka kaucyjna do kwoty 27.000.000 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na
dziatce nr 409, (ii) prawo wtasnosci budynkow i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest
ksiega wieczysta nr WA10/00009959/6, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 4.000.000 zt, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

. 9.000 k.obrotowy,
ING Bank Slaski

S.A umowa wie]oproduktowa .6.000 limit na WIBOR 1M
o gwarancje i + marza 14-03-
akredytywy 2711 banku 2020

zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco, poreczony przez Marcato

hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ KGL, dla ktdrej prowadzona jest ksiega
wieczysta nr WA1M/00299326/7,

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia na rzeczach ruchomych w tym zapasach 5.000.000 zt, z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

hipoteka umowna tgczna do tgcznej kwoty 5.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ KGL, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta nr WA1M/00110954/3 oraz na przystugujagcym KGL prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
dla ktérych prowadzone s ksiegi wieczyste nr WA1M/00112549/5 oraz WA1M/00112307/7,

ING Bank Slaski kredvti . 17.600 (9.520 WIBOR 1M
S.A. redyt inwestycyjny transza A i 8.080 + marza 30-11-
transza B) 15 750 banku 2026

zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco CEP poreczony solidarnie przez Marcato i KGL,

hipoteka umowna do kwoty 26.400.000 zt na nieruchomosci nr kw WA 1P/00110954/3, na prawie wieczystego
uzytkowania kw WA 1P/00112549/5,
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11.000 k. obrotowy,
Santander Bank o 11.500 limit na WIBOR 1M
Polska S.A. umowa o multilinie .. .
dawniei BZWBK gwarancje i + mariza 11-05-
) akredytywy 6813 banku 2020
zabezpieczenia:
poreczenie wekslowe przez Marcato do wysokosci zadtuzenia
hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na nieruchomosci nr kw WA 1M/00273563/2, WA 1M/0029932
zastaw rejestrowy na zapasach 5.000.000 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Santander Bank i .
Polska S.A umowa o kredyt inwestycyjny na WIBOR 1M
dawniej BZWBK refinansowanie kredytu + maria
1411 1082 banku 3-02-2022

zabezpieczenia:

poreczenie wekslowe od KGL,

hipoteka umowna do kwoty 2.116.500 zt na nieruchomosci nr kw PO1S/00054105/5, z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej

Rok 2017
Kwota Kwota Efektywna
Nazwa banku Rerealean kredytu/pozyczki pozostata stopa Termin
wg umowy [tys. do spfaty  procentowa sptaty
PLN] [tys. PLN] %
ING B:T\(' Slaski kredyt w rachunku biezacym VY:?rc\);ilaM
2500 2178 banku 15.03.2019
zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco
poreczenie udzielone przez KGL do wysokosci zadtuzenia Marcato
zastaw rejestrowy na kredytowanych maszynach i urzadzeniach z cesjg praw z polisy
BGZ BNP Paribas 12.000 k.obrotowy, WIBOR 1M
SA. wielocelowa linia kredytowa 4.000 limit na + maria
akredytywy 7139 banku 27.09.2019

zabezpieczenia:

weksel wtasny in blanco wystawiony przez CEP i Marcato

poreczenie KGL udzielone za Marcato oraz CEP Polska

hipoteka kaucyjna do kwoty 22.500.000 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na
dziatce nr 409, (ii) prawo wtasnosci budynkow i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest
ksiega wieczysta nr WA10/00009959/6

zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 4.000.000 zt.

BGZ BNP Paribas
S.A.

kredyt inwestycyjny

1365

80

WIBOR 3M
+ mariza
banku

20.04.2018

zabezpieczenia:

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla

hipoteka do kwoty 2.046.877,50 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr
409, (ii) prawo wtasnosci budynkow i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega
wieczysta nr WA10/00009959/6

cesja praw z polisy

ING Bank Slaski
S.A.

umowa wieloproduktowa

9,000 k.obrotowy,
5.000 limit na

1289

WIBOR 1M
+ marza
banku

15.03.2019
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gwarancje i
akredytywy

zabezpieczenia:

weksel wtasny poreczony przez Marcato

hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ KGL, dla ktorej prowadzona jest ksiega
wieczystg nr WA1M/00299326/7 wraz z cesjg praw polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia na rzeczach ruchomych w tym zapasach 5.000.000 zt.

hipoteka umowna tgczna do tgcznej kwoty 5.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ KGL, dla ktérej
prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA1M/00110954/3 oraz na przystugujacym KGL prawie uzytkowania wieczystego

nieruchomosci dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste nr WA1M/00112549/5 oraz WA1M/00112307/7 wraz z cesj3
praw z polisy

10.000 k.obrotowy,
Millennium Bank linia wieloproduktowa 8.000 Imrnt'na WIBOR .1M
gwarancje i + marza
akredytywy 8042 banku 22.02.2019

zabezpieczenia:

3 weksle in blanco poreczone przez Marcato

zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ KGL, znajdujgcych sie w magazynach w miejscowosciach Mosciska,
Kostrzyn Wielkopolski i Tychy, na zabezpieczenie wierzytelnosci z weksla in blanco oraz wierzytelnosci z tytutu kredytu w
rachunku w wysokosci 5.000.000 zt.

hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wiasnosé KGL, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o
numerze WA1M/00273563/2, na zabezpieczenie wierzytelnosci z weksla in blanco oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonego
kredytu

nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania sSrodkdw pienieznych z obecnych jak i przysztych rachunkéw bankowych
prowadzonych w banku przez KGL.

WIBOR 3M
+ marza
2000 389 banku

Millennium Bank kredyt inwestycyjny

31.12.2018

zabezpieczenia:

weksel wtasny in blanco, wspdlna hipoteka z linig wieloproduktowg
zastaw rejestrowy na stanowigcej wiasnos¢ KGL termoformierce z oprzyrzgdowaniem

nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania i sptaty sSrodkdw pienieznych z obecnych jak i przysztych rachunkéw
bankowych prowadzonych w banku przez KGL

17.600.000
ING Bank Slaski kredyt inwestycyjny (9.520.000 transza WIBOR 1M
S.A. Ai8.080.000 + mariza
transza B) 16 907 banku 30.11.2026

zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco CEP poreczony solidarnie przez Marcato i KGL

hipoteka umowna do kwoty 26.400.000 zt na nieruchomosci nr kw. WA 1P/00110954/3, na prawie wieczystego
uzytkowania kw. WA 1P/00112549/5

WIBOR 1M
BZ WBK S.A. umowa o multilinig +maria
500 482 banku 03.02.2019
zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco poreczony przez Marcato i KGL
hipoteka umowna do kwoty 26400000 zt na nieruchomosci nr kw. WA 1P-00123126/4
BZ WBK S.A. umowa.o kredyt in.westycyjny na WIBOR '1M
refinansowanie kredytu +marza
1411 1250 banku 03.02.2022

zabezpieczenia:
poreczenie wekslowe od KGL
hipoteka umowna do kwoty 2.116.500 zt na nieruchomosci nr kw. PO15/00054105/5
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POZYCZKI NA ZAKUP SRODKOW TRWAtYCH

Kwota Kwota
pozyczki pozostata Efektywna

Nazwa banku L) W X CORRCT S Termin zabezpieczenie
kredytu walucie na procentowa sptaty
umowy 31.12.2018 %
tys. w tys. PLN
pozyczki
udzielone na
zakup
Srodkow
IKB Leasing S.A. trwatych 220 EUR 827 LIBOR+marza 11.04.2022 weksel wtasny in blanco
Weksel wtasny in
blanco, hipoteka
umowna na
nieruchomosci do
kwoty KW 3876.600 zt
KW PO1A/00061702/5,
Polska Fundacja Przedsiebiorczosci pozyczka 194 PLN 74 WIBOR+marza 20.10.2019 weksel wtasny

NOTA 26. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb
bezposredni lub posredni przyporzagdkowa¢ do takich sktadnikéw aktywdéw, ktore spetniatyby definicje

dostosowywanych sktadnikéw aktywow (w dtuzszym okresie).

NOTA 27. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z WYtACZENIEM
KREDYTOW I LEASINGOW

Na dziert 31.12.2018 Grupa nie posiadata transakcji typu forward i swap.

Nota 28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

stan na stan na

B A T 31.12.2018  31.12.2017

Zobowigzania handlowe 59 117 52 310
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 59117 52310

Struktura przeterminowania zobowigzan handlowych

Przeterminowane

PP Nie
Wyszczegdlnienie .
przeterminowane
<30 dni
31.12.2018 59117 54744 4373 - - - -
Wobec jednostek

powigzanych - - - - - - -
Wobec jednostek

pozostatych 59117 54 744 4373 - - - -
31.12.2017 52 310 50 054 2243 14 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych - - - - - - -
Wobec jednostek
pozostatych 52310 50 054 2243 14 0 0 0

71



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. i za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie stan na stan na
HEHEE 31.12.2018  31.12.2017
Rozrachunki z tytutu VAT 4006 3680
Rozrachunki z Urzedem Celnym 0 24
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego os. fizycznych 644 551
Rozrachunki z ZUS 2272 1990
Rozrachunki z PFRON 35 31
Inne zobowigzania publicznoprawne 82
Zaliczka na poczet leasingu zwrotnego 0 2816
Rezerwy na koszty dziatalnosci 923 447
Pozostate zobowigzania 77 103
Razem inne zobowigzania 7 956 9725
Wyszczegdlnienie stan na stan na
LS 31.12.2018  31.12.2017
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 2795 2548
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2231 2022
Zobowigzania z tytutu zalegtych urlopéw wypoczynkowych 554 483
Pozostate zobowigzania wobec pracownikéw 11 43

W roku 2017 i 2018 nie byto pozostatych zobowigzan po terminie ptatnosci.
NoTtA 29. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS | ZFRON

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw petnoetatowych.
Spoétki w Grupie Kapitatowej z wyjgtkiem Moulds Sp. z 0.0. tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw w
wysokosci odpisu podstawowego (kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi), bgdZ tez dodatkowego odpisu z
zysku (za zgoda witasciwych organdw). Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej w Spétkach, pozyczek
udzielonych pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Tabela ponizej przedstawia analityke naleznosci, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.
stan na stan na

Wyszczegdlnienie

31.12.2018 31.12.2017
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 72 40
Srodki pieniezne 23 492
Zobowiazania z tytutu ZFSS 59 484
Zobowigzania ZFRON pomoc indywidualna dla pracownikéw 10% 5
Zobowigzania ZFRON indywidualne programy rehabilitacji 15% 10
Zobowigzania ZFRON pozostate 75% 42
Saldo po skompensowaniu (36) 9
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 720 639
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Nota 30. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiazania warunkowe 31.12.2018

Korporacja KGL S.A.:
- poreczenie dla Marcato umowy kredytu obrotowego 881/2014/00000710/002z17.11.2014

do wysokosci zadtuzenia dopuszczalnego 2 500
- poreczenie linii wieloproduktowej dla Marcato i CEP nr WAR/3000/06.401//RB z 05.06.2006

do wysokosci zadtuzenia dopuszczalnego ($rodki obrotowe oraz limit na akredytywy) 16 000
- poreczenie dla FFK Moulds Sp. z o0.0. sp. k. kredytu inwestycyjnego 1082
- poreczenie umow leasingowych dla Marcato do wysokosci zadtuzenia 8 884
- przyszte zobowigzania z tytutu zamdwien na srodki trwate 408
- weksle wtasne in blanco do uméw leasingowych do wysokosci zadtuzenia 0

- weksle wtasne in blanco do umoéw kredytowych do wysokosci zadtuzenia

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych 6118

- udzielone gwarancje 137

Marcato Sp. z 0.0.:

- poreczenie dla KGL do umowy linii wielocelowej nr 881/2013/0000260/00 z 28.03.2013 do

wysokosci zadtuzenia dopuszczalnego 2711
- poreczenie dla KGL do umowy o multilinie nr k00253/18 do wysokosci salda 6289
- poreczenie dla FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k. do umowy o multilinie nr K00253/18 do wysokosci

salda 524
- przyszte zobowigzania z tytutu zamdwien na srodki trwate 1353
- weksle wtasne in blanco do uméw leasingowych do wysokosci zadtuzenia 0
- udzielone gwarancje 296

C.E.P. Polska Sp. z 0.0.

- weksel wtasny in blanco do umowy wieloproduktowej do wysokosci zadtuzenia

- weksel wtasny do umowy pozyczki na zakup nieruchomosci

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych 1114

Korporacja KGL S.A i Marcato Sp. z o.0.

- poreczenie solidarne dla C.E.P. Polska Sp. z 0.0. umowy pozyczki na zakup nieruchomosci 15750

ROZLICZENIA PODATKOWE W TYM ZWIAZANE Z INNYMI REGULACJIAMI

Regulacje prawne dotyczgce podatkéw, w tym m.in. podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb
prawnych i fizycznych oraz prawa pracy, ubezpieczen spotecznych i innych obszaréw podlegajgcym regulacjom (np.
sprawy celne i dewizowe) podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brakuje im odniesienia do
utrwalonych w przesztosci regulacji bgdZ precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rdwniez niejasnosci
i niespdjnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i przedsiebiorstwami. Wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw i powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych,
ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan
muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat od konca roku, w
ktérym nastgpita zaptata podatku, jednak spétki mogg w tym okresie dokonywa¢ kompensat naleznosci ze
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zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego. Grupa ocenia, ze wykazane przez nig zobowigzania
podatkowe s3 prawidfowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére mogg by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe.
Zdaniem Spotki na dzier 31 grudnia 2018 r. nie istniaty przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw zwigzanych z zarzgdzaniem
przez Grupe ryzykiem podatkowym, w tym na ocenie interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat
poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktdre mogg zaistnie¢ w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci
istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

Nota 31. ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

Zobowigzania z umoéw leasingu z opcjg zakupu

Wyszczegélnienie 31-12-2018 31-12-2017

Optaty Wartosc biezgca Optaty Wartosc biezgca
minimalne optat minimalne optat

W okresie 1 roku 14 058 13248 9652 9035
W okresie od 1 do 5 lat 31683 30 742 21158 20 484
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 45 741 30809

Przyszty koszt odsetkowy 1752 1291

Wartosc biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 43 990 29 519
krétkoterminowe 13248 9 035
dtugoterminowe 30742 20484

Umowy leasingowe zawierane przez spétki nalezagce do Grupy uwzgledniajg opcje zakupu przedmiotu leasingu i
ujmowane sg w ksiegach podobnie jak leasing finansowy.
W okresie sprawozdawczym Spoétki w Grupie nie zawieraty umoéw ujmowanych w sprawozdaniu, jako leasing operacyjny.
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Wartos¢

Wartos¢

Umowy leasingu wedtug firm leasingowych obowigzujace na dzien 31.12.2018 (zestawienie zbiorcze)

zobowigzan zobowigzan .
Oznacz krétkotermin dtugotermin . .. Ogra.n ez
. Warunki przedtuzenia It ]
Finansujacy enie Ruveing Ruveing umowy lub mozliwosc wynikaj Korzystajacy
waluty koniec koniec
umowz okresu okresu zakupu cez
umowy
sprawozdaw sprawozdaw
czegow PLN czego w PLN
prawo do nabycia
BGZ BNP Paribas SA EUR 190 116 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 3
prawo do nabycia
BGZ BNP Paribas SA PLN 577 609 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGLSA | 13
prawo do nabycia
BZW WBK Leasing S.A. | EUR 664 1797 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 5
IKB Leasing Polska Sp. z prawo do nabycia
0.0. EUR 469 1213 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 1
ING Lease (Polska) Sp. prawo do nabycia
zo.0. EUR 1745 7 048 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 4
ING Lease (Polska) Sp. prawo do nabycia
z0.0. PLN 9 0 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 1
Millennium Leasing Sp. prawo do nabycia
zo.0. EUR 123 325 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 2
Millennium Leasing Sp. prawo do nabycia
z0.0. PLN 45 177 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 7
Raiffeisen Leasing prawo do nabycia
Polska Sp. z 0.0. PLN 59 52 | przedmiotu leasingu brak Korporacja KGL SA 2
prawo do nabycia
BGZ BNP Paribas SA EUR 155 557 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 5
prawo do nabycia
BGZ BNP Paribas SA PLN 437 852 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 12
BMW FS Polska Sp. z prawo do nabycia
0.0. PLN 123 230 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 2
prawo do nabycia
BZW WBK Leasing S.A. | EUR 1812 6 269 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 3
IKB Leasing Polska Sp. z prawo do nabycia
0.0. EUR 1543 2 538 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 5
IKB Leasing Polska Sp. z prawo do nabycia
0.0. PLN 131 230 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 1
ING Lease (Polska) Sp. prawo do nabycia
z0.0. EUR 2286 3105 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 2
Millennium Leasing Sp. prawo do nabycia
z0.0. EUR 631 2 137 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 7
Millennium Leasing Sp. prawo do nabycia
z0.0. PLN 770 1227 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 30
Raiffeisen Leasing prawo do nabycia
Polska Sp. z 0.0. EUR 1203 1429 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 1
prawo do nabycia
PKO Leasing SA EUR 149 625 | przedmiotu leasingu brak Marcato Sp. z 0.0. 1
prawo do nabycia C.E.P. Polska Sp. z
BGZ BNP Paribas SA PLN 54 100 | przedmiotu leasingu brak 0.0. 3
prawo do nabycia FFK Moulds Sp. z
BZW WBK Leasing S.A. | PLN 75 107 | przedmiotu leasingu brak 0.0. Sp. k. 1

Zobowiazania leasingowe w podziale na typ przedmiotu umowy

wyszczegolnienie stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017
Grunty, budynki i budowle 241 277
Maszyny i urzagdzenia 39647 25276
Srodki transportu 3343 3061
Pozostate srodki trwate 758 904
razem 43 990 29519
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Nota 32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

stan na stan na

31.12.2018 31.12.2017

Przychody przysztych okresow

dotacje otrzymane na budowe Centrum Badawczo Rozwojowego 2073 2579
Srodki pieniezne przeznaczone na zakup srodkow trwatych z ZFRON- Korporacja KGL 1043 1113
S.A.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 3116 3692
dtugoterminowe 2575 3202
krétkoterminowe 541 490

Nota 33. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Spotki w Grupie Kapitatowej wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétki wechodzace w skfad Grupy Kapitatowej na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworza rezerwe na wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszych tabelach:

stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 345 248
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na pozostate $wiadczenia

Razem, w tym: 345 248
- dtugoterminowe 252 206

- krotkoterminowe (wykazane w zobowigzaniach z tytutu

- A : 93 43
Swiadczen pracowniczych)
Gtowne zatozenia przyjete przy kalkulacji rezerw
Wyszczegélnienie stan na stan na
yseczes 31.12.2018  31.12.2017
Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,25%
Prawdopodobienstwo rezygnacji uzaleznione od wieku pracownikéw (%) * 0%-16% 0%-16%
Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzer (%) 2,50% 2,50%

* do kalkulacji przyjeto zréznicowane prawdopodobieristwo rezygnacji w zaleznosci od wieku oraz profilu dziatalnosci firmy

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania stan na stan na
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ biezgca zobowigzania na 1 stycznia 248 215
Koszty odsetek 7 6
Koszty biezacego zatrudnienia 43 28
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Woyptacone swiadczenia (2) (16)
Straty/zyski aktuarialne, w tym: 49 16
ze zmiany zatozen finansowych 6

ze zmiany zatozen demograficznych 0 1

inne 44 11

Wartosc biezaca zobowigzania na koniec 345 248
Kwota ujeta w bilansie 345 248
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Wartos¢ biezgca zobowigzania 345 248
Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat

Koszty biezacego zatrudnienia 43 28
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Koszty odsetek 7 6
Woyptacone swiadczenia (2) (16)
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen 0 0
Kwota ujeta w przychodzie catkowitym (przychody) 49 16
Przeszacowania 49 16

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy (prezentowane w pozycji
»Z0bowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych”).

Na dzien bilansowy Spotki w Grupie Kapitatlowej dokonujg weryfikacji niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych
i w oparciu o biezgcg wiedze (na dzien sporzadzania Sprawozdania finansowego) dokonujg wyliczenia wartosci rezerwy
przyjmujac ilos¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez komaorki
w Spétkach wtasciwe do wyceny $wiadczen pracowniczych.

Stan rezerwy na niewykorzystane urlopy

Wyszczegélnienie bilans otwarcia wykorzystanie rozwigzanie utworzenie bilans zamkniecia

rezerwa urlopowa 483 0 23 0 460

NoOTA 34. POZOSTALE REZERWY

W latach 2017-2018 Grupa tworzyta rezerwy dtugoterminowe jedynie na Swiadczenia emerytalne i podobne, oraz
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Pozostate rezerwy krétkoterminowe wykazane sg tgcznie ze zobowigzaniami krétkoterminowymi.

bilans wykorzys bilans

Wyszczegdlnienie . . rozwigzanie utworzenie ..
otwarcia tanie zamkniecia

Rezerwy wykazane w pozycji pozostate zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 447 476 923

Rezerwy wykazane w poz. zobowigzania z tytutu swiadczen

. 526 0 23 51 554
pracowniczych

w tym rezerwa urlopowa 483 0 23 0 460

Suma 973 0 23 526 1477

NOTA 35. ZARZADZANIE RYZYKIEM
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy
1. Ryzyko wzrostu stop procentowych

Grupa Kapitalowa w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ biezgcg oraz inwestycyjng poprzez kredyty krétko
i dtugoterminowe oraz umowy leasingu. Zawierane umowy oparte sg o stopy bazowe ustalane na rynku
miedzybankowym takie jak WIBOR, LIBOR, EURIBOR. Z uwagi na to, ze stopy procentowe zalezg od polityki monetarne;j
bankéw centralnych poszczegdlnych krajéw oraz Unii Europejskiej i s3 powigzane miedzy innymi z poziomem inflacji,
koniunktura gospodarcza, poziomem podazy pienigdza oraz popytu na instrumenty dtuzne. Grupa Kapitatowa dostrzega
ryzyko wzrostu stop procentowych, co bedzie oznacza¢ wzrost kosztu obstugi zadtuzenia Grupy moze negatywnie
wptynaé na jej sytuacje finansowa. Ryzyko zmiany stép procentowych Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ poprzez
zawieranie wybranych uméw finansowania opartych o mechanizm statej stopy procentowej, ktéra obowigzuje przez
caty okres trwania umow.

77



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. i za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa dokonuje zakupu znacznej czesci towardw (segment dystrybucji) oraz surowcéw i materiatéw
(segment produkcji) w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR. Z tego wzgledu niekorzystne zmiany kurséw walut
pomiedzy (i) datg zakupu (zamowienia) a datg zaptaty dostawcom, (ii) datg zakupu a datg sprzedazy lub (iii) datg
sprzedazy a datg zaptaty przez odbiorcow, moga negatywnie wptynac na osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Grupa
Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez tzw. naturalny hedging, ktory polega na sprzedazy dokonywanej przez Emitenta
w walutach obcych. Drugim instrumentem zabezpieczajgcym zmiennos¢ walut sg kontrakty walutowe typu forward,
oraz po czesci instrument faktoringu przyspieszajacy sptyw naleznosci od odbiorcow.

3. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze Zrédet zewnetrznych

Finansowanie Grupy Kapitatowe] opiera sie gtéwnie o finansowanie zewnetrzne w postaci kredytéw wielocelowych,
faktoringu, oraz limitéw kredytu kupieckiego u dostawcow.

Celem zabezpieczenia powyzszych kredytdw zostaty ustanowione na rzecz bankéw zabezpieczenia w postaci: (i) hipotek
umownych na nieruchomosciach, (ii) zastawdw rejestrowych na zapasach oraz maszynach i urzadzeniach, a takze (iii)
przelewdw na zabezpieczenie praw z polis ubezpieczeniowych tychze nieruchomosci i ruchomosci, (iv) weksli wiasnych
in blanco Spoétki oraz Marcato Sp. z 0.0. wraz z deklaracjami wekslowymi, (v) petnomocnictwa Emitenta oraz Marcato
Sp. z 0.0. do dysponowania rachunkami bankowymi, oraz (vi) poreczenia wzajemne Spétki i Marcato Sp. z o.0.

Ponad to bankii firmy leasingowe zobligowaty Korporacje KGL S.A. oraz Marcato Sp. z 0.0. do wypetniania odpowiednich
warunkéw i kowenantéw finansowych w postaci: (i) utrzymywania na odpowiednim poziomie stanu zapasoéw, (ii)
informowania banku o zacigganiu kolejnych zobowigzan finansowych, (iii) zachowania odpowiedniego poziomu
przeptywu srodkéw przez odpowiednie konta spétek (iv) utrzymanie w okresie kredytowania odpowiedniego stosunku
kapitatow wtasnych do sumy bilansowej, (v) utrzymanie w okresie kredytowania odpowiedniego wskaznika obstugi
dtugu, (vi) utrzymanie w okresie kredytowania odpowiedniego wskaznika zadtuzenia oprocentowanego w relacji do
EBITDA.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa wywigzuje sie z natozonych obowigzkéw wynikajacych z
zawarcia i realizacji uméw bankowych.

W przypadku nie wypetnienia przez spétki Grupy zobowigzan w zakresie sptaty kredytéw oraz warunkéw i kowenantéw
finansowych banki lub zaktady leasingowe mogtyby podwyzszy¢ marze (koszt kredytu lub leasingu) lub podja¢ dziatania
majgce na celu zaspokojenie przystugujacych im wierzytelnosci i skorzysta¢c w tym celu z dowolnych zabezpieczen
opisanych powyzej.

Nie wywigzanie sie przez Grupe Kapitatowa z wyzej wymienionych zobowigzan rodzi ryzyko niekorzystnego wptywu na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Kapitatowej.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich u dostawcéw

Spoétki z Grupy wspodtpracujg z dostawcami, korzystajgc z kredytdw kupieckich w formie odroczonych termindéw
ptatnosci. Limity kredytdw sg ustanawiane przez dostawcow bagdZ na podstawie limitow otrzymanych od firm
ubezpieczeniowych badz na podstawie wtasnej oceny ryzyka. Zdaniem Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko, iz ustalone
limity kredytu kupieckiego mogg okazaé sie niewystarczajgce, co moze mie¢ wptyw na ograniczenie mozliwosci
zakupowych Spoétek z Grupy, co nastepnie moze sie przetozy¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitatowa w celu ograniczenia wyzej wymienionego ryzyka, utrzymuje staty kontakt z dostawcami i firmami
ubezpieczeniowymi oraz na biezgco przekazuje niezbedne informacje, ktére umozliwiajg utrzymanie limitéw kredytow
kupieckich na odpowiednim poziomie.

5. Ryzyko z tytutu wzajemnych poreczen zobowigzan finansowych w ramach Grupy Kapitatowej

W ramach realizacji strategii biznesowych spétki z Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw
bankowych oraz leasingdw. Jedng z form zabezpieczenia tego rodzaju produktéw finansowych jest udzielanie przez
spotki z Grupy wzajemnych poreczen sptaty zobowigzan.

W sytuacji niewywigzania sie przez ktéras ze Spoétek wchodzgcg w sktad Grupy ze swoich zobowigzan, instytucja
finansowa moze zadad od poreczajgcej spotki sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Zdaniem Grupy Kapitatowej w przypadku zaistnienia takiej sytuacji istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej.

Spotki udzielajg wzajemnych poreczen za wynagrodzeniem skalkulowanym na bazie stawek rynkowych za tego typu
ustugi.
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6. Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcow

W celu ograniczenia ryzyka opdznien w pfatnosciach oraz niewyptacalnosci odbiorcdw Spoétka ubezpiecza swoje
naleznosci. Kwota limitu kredytu kupieckiego jest ustalana przez firmy ubezpieczeniowe indywidualnie na kazdego
odbiorce. Firmy ubezpieczeniowe oceniajg odbiorcow na tle poszczegdlnych branz. W momencie, gdy firma
ubezpieczeniowa zmienia swojg strategig na bardziej restrykcyjng w stosunku do konkretnej branzy, poszczegdlne
wielkosci limitow kredytu kupieckiego mogg by¢ redukowane. Taka sytuacja moze mie¢ wptyw na obnizenie przychodéw
ze sprzedazy Grupy, co moze przetozyc¢ sie na jej wynik finansowy.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa wspotpracuje z trzema firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A,,
COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR S. A. ODDZIAt W POLSCE oraz CREDENDO -
SHORT-TERM EU RISKS UVEROVA POJIATOVNA, A.S. SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W POLSCE.

Spotki nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

7. Ryzyko zwigzane z cenami surowcéw.

W spétkach Grupy z uwagi na dwusegmentowos$¢ dziatalnosci, w segmencie dystrybucji istnieje ryzyko wptywu zmian
cen surowcoéw na osiggane wyniki finansowe. Grupa nalezy do najwigkszych dystrybutoréw tworzyw sztucznych
w Polsce. Rynek ten jest rynkiem silnej konkurencji cenowej, a przeptyw klientéw pomiedzy duzymi graczami jest
relatywnie fatwy. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji gwattownych zmian cen surowcow i moggacego pdjs¢ za tym ostabienia
pozycji ktdregos z konkurentow zostanie podjeta rywalizacja, polegajaca na obnizaniu cen surowcéw, co moze
spowodowac obnizenie marz, w tym Grupy Emitenta.

8. Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego Grupy na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Ryzyko stopy procentowej wyliczenie na 31.12.2018 rok

Wartosc obliczona

dla celéw analizy
(w tys.PLN/w p.p.)

Stan zobowigzan z tyt. kredytow, leasingéw i

faktoringu na 31.12.2018 80925
Szacowana zmiana stop procentowych +/-1p.p.
Wozrost/spadek kosztéw finansowych spowodowany

wzrostem/spadkiem stop procentowych = wptyw na 809
wynik brutto okresu

Podatek dochodowy 154
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 655

W Grupie wystepuje ryzyko stopy procentowe] gtdwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych, faktoringu
oraz leasingdw w PLN, ktérych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o EURIBOR 1M i statg
marze w okresie kredytowania.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiane stép procentowych na dzien 31.12.2018 r., przyjeto zatozenie,
ze zmiana poziomu stép procentowych moze wynosi¢ -/+ 1 punkt procentowy (na podstawie danych historycznych
i posiadanej wiedzy).

Analiza wykazuje, iz gdyby na dzien 31.12.2018 r. poziom stép procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujacego
o 1 punkt procentowy wéwczas wynik netto Spétki bytby wyzszy lub nizszy o 655 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych
odsetek od zaciggnietych kredytéw bankowych.
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9. Ryzyko walutowe — wrazliwos¢ na zmiany (jednostka dominujgca)

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut na dzier 31.12.2018 korzystano z tabeli kurséw
nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018.

Skutki zmiany
Wycena 7
bilansowa Szacowana kurséw walut
Stan na 31.12.2018 zmiana w
w walucie (w tys) kursu walut  poszczegdlnych

(ilt:l:i?_le) (W %) pozycjach (w
vs: tys. PLN)

Pozycja wedtug walut

Naleznosci handlowe
EUR 4769 20508 +1% 205

Zobowiazania handlowe

EUR 8102 34 839 +-1% 348
Faktoring
EUR 1511 6 498 +-1% 65

Zobowiazania z tytutu leasingu
EUR 8 867 38126 +-1% 381

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

bankowych

CAD 1 2 +-1% 0
EUR 1156 4972 +-1% 50
GBP 12 56 +-1%

usb 67 251 +1%

Razem wptyw na wynik brutto okresu 1053
Podatek dochodowy 200
Razem wptyw na wynik netto okresu 853

Gdyby na dziert 31.12.2018 r. kurs EUR byt wyzszy lub nizszy o 1%, wéwczas wynik netto bytby wyzszy lub nizszy o 853
tys. zt — na skutek ujemnych lub dodatnich réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia naleznosci, $rodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych, zobowigzan handlowych oraz leasingowych.

W celu ograniczenia ryzyka wahan kursow walutowych, w rozliczeniach walutowych zwigzanych ze sprzedaig
eksportowq izakupami z importu, w Grupie w duzej mierze wykorzystuje sie naturalny hedging, zmierzajacy do
rownowazenia przeptywdw walutowych. W czasie krétkoterminowej i dajacej sie ustali¢ nierownowagi w przeptywach
walutowych wykorzystuje sie walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczania w sposéb nierzeczywisty przysztych
przeptywow pienieznych. Grupa jest strong walutowych kontraktéw typu forward. Nabyte instrumenty s3
denominowane w walutach EUR i USD.

Grupa kazdorazowo negocjuje warunki zawieranych pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych z bankiem w taki
sposdb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji (w zakresie wolumenu ekspozycji oraz przewidywanych
termindw zapadalnosci) i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

Grupa na dzieni 31 grudnia 2018 roku nie posiadata w/w instrumentéw pochodnych.
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NotA 36. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosc Wartosc Wartosc Kategoria instrumentow

Aktywa finansowe Wartosc bilansowa : : : )
bilansowa godziwa godziwa finansowych

I T ETT 3.2207 | 3112208 320w | o

Udziaty i akcje, w tym: 0 0 0 0 udziaty i akcje

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz udziaty i akcje w
jednostkach podporzadkowanych)

- udziaty i akcje krétkoterminowe ((inne, niz udziaty i akcje w
jednostkach podporzadkowanych)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (bez Pozyczki udzielone i naleznosci

38 212 40 824 38 212 40 824

naleznosci budzetowych), w tym: wtasne
- naleznosci dtugoterminowe 134 213 134 213
- naleznosci krétkoterminowe 38078 40611 38078 40611
Poiyczki udzielone, w tym: 0 0 0 0 Pozyczki udzielone i naleznosci
wtasne
- pozyczki dtugoterminowe
- pozyczki krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 0 (49) 0 (49) wartosci godziwej przez wynik
finansowy
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 0 (49) (49)
- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5914 11122 5914 11122 wartosci godziwej przez wynik

finansowy
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Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych

. T L Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ .. o g
Zobowiazania finasowe Wartos¢ bilansowa . . . Kategoria instrumentéw finansowych
JIET ] godziwa godziwa

31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania Pozostate zobowigzania finansowe

(bez zobowiazan budzetowych), w tym: 59117 52310 59117 52310 wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- zobowigzania dfugoterminowe 0 0

- zobowigzania krotkoterminowe 59117 52310 59117 52310

Kredyty i pozyczki, w tym: 36936 38 659 36936 3659 'ozostate zobowigzania finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- dtugoterminowe 35531 36 825 35531 36 825

- krétkoterminowe 1405 1835 1405 1835

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0 0 Zobomoa!zanla.fma.msowe wyrjenll aw
wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe

- pochodne instrumenty finansowe dfugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 43 990 29519 43 990 29519 Pozostf;\ie zobowiazania finansowe .
wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- dtugoterminowe 30742 20 484 30742 20 484

- krétkoterminowe 13248 9035 13248 9035
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stan na stan na 31.12.2017
przychody, koszty, zyski i straty z tytutu instrumentéw finansowych 31.12.2018 wedtu MSR 39
wedtug MSSF 9 =
przychody z tytutu odsetek od aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie 58 71
zyski (straty) z tytutu wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych (198) 176
zyski (straty) dotyczace odpiséw wynikajacych utraty wartosci naleznosci handlowych (101) (62)
zyski (straty) z tytutu wyceny zobowiazan finansowych w zamortyzowanym koszcie (748) (50)
koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych w zamortyzowanym koszcie (2 065) (1905)
koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wg WGPWF* (1076) (806)

* pozycja dotyczy optat i odsetek z tytutu korzystania z faktoringu petnego ktéry w bilansie jest wykazywany w wartosci netto

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wystapity.

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (Banki).
Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepowaty w Grupie na 31.12.2017 i 31.12.2018 r naleza:

1) naleznosci z tyt. dostaw i ustug,

2) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do wartosci godziwe;j.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwag

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu
istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli
przy wycenie wartosci godziwe] wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagaja istotnych korekt na
podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga
osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresach zakonczonych 31.12.2018 i 31.12.2017 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwe;j.

oziom
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik hFi)erarchii stan na stan na
finansowy wartosci 31.12.2018 31.12.2017
godziwej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Poziom 1 5914 11122
Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe Poziom 1 0 (49)
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Razem 5914 31610

poziom
B hierarchii stan na stan na
wartosci 31.12.2018 31.12.2017
godziwej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug Poziom 2 38078 40611
Razem 38 078 25 872

poziom
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w hierarchii stan na stan na

zamortyzowanym koszcie wartosci 31.12.2018 31.12.2017
godziwej

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania (bez zobowigzan budzetowych) Poziom 2 >9 117 52310
Kredyty i pozyczki Poziom 2 36936 38 659
Zobowigzania z tytutu leasingu Poziom 2 43990 29519
Razem 80925 40 621

NOTA 37. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Grupy (zaréwno wiasnym jak i obcym) jest utrzymanie dobrej ptynnosci
finansowej, odpowiedniej dZzwigni zadtuzenia, dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Zachowanie dzwigni finansowej na odpowiednim poziomie, zapewniajagcym Grupie bezpieczefAstwo oraz ograniczy
ryzyko ptynnosci do niezbednego minimum jest priorytetem Zarzadu emitenta.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg a w przypadku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej odpowiednie
zmiany. Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc kilka wskaznik. Ponizej przedstawiamy kilka z nich:

- wskaznik stosunku kapitatow wtasnych do sumy bilansowej

- wskaznika zadtuzenia procentowego w relacji do EBITDA (DEBT/EBITDA)

- wskaznik biezacej ptynnosci (CR)

analiza wskaznikowa 2018 2017
kapitat wtasny /sumy bilansowej 41% 43%
wskaznik zadtuzenia (DEBIT-$r. pieniezne/EBITDA) 2,8 1,8
wskaznik ptynnosci (a.obrotowe/zob.krétkoterminowe) 1,3 1,5

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie posiadata znaczacych koncentracji ryzyk kredytowych,
ktore mogtyby zagrozi¢ ptynnosci finansowej Grupy.

NOTA 38. KOSZTY FINASOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finasowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

NOTA 39. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje oraz salda wzajemnych rozliczen pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo w Grupie zostaty
wytaczone na etapie sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego i nie sg wykazane w niniejszej nocie. Ich prezentacja
znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy oraz w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki

Korporacja KGL S.A.

Pozostate relacje z podmiotami powigzanymi dotyczg transakcji z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz innych
kluczowych pracownikéw a takze transakcji z firmg FFK Moulds Sp. z o.0. spdétka komandytowa powigzanej za
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posrednictwem spoétki Moulds Sp. z 0. przez tego samego Cztonka Zarzadu. Grupa posiada réwniez rozliczenia z
podmiotami powigzanymi rodzinnie z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ 0SOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

wartosc¢ ustug w rozrachunki nierozliczone na

ustugi doradztwa z zakresu: rodzaj powigzania okresie: dzien:
01-12 2018 | 01-12 2017 | 31-12-2018 31-12-2017
kluczowy personel

finanséw i prowadzenia biznesu kierowniczy 223 193 0 0

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI RODZINNIE

"
j w dzier 31.12.2018
RODZAJ TRANSAKCJi rodzaj

powigzania okresie
01-12 naleznos¢ zobowiazanie
2018
Umowy handlowe cztonek rodziny 170 16
wynagrodzenia cztonek rodziny 180 0 0
PO KOREKCIE

RODZAJ TRANSAKCJi rodzaj powigzania | Wwartos¢ w |  rozrachunki nierozliczone na

okresie 01-12 dzier 31.12.2017
zobowiazanie
umowy handlowe cztonek rodziny 178 20
wynagrodzenia cztonek rodziny 146 0 0

PRZED KOREKTA

wartos¢ w
okresie 01-12
2017

wynagrodzenia cztonek rodziny 146 0 0

RODZAJ TRANSAKCIi

rodzaj powigzania

rozrachunki nierozliczone na
dzien 31.12.2017

naleznosc zobowigzanie

Wszystkie umowy zawarte zostaty wedtug cen rynkowych.

NOTA 40.WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA DLA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZE] W TYM DLA CZtONKOW
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

za okres za okres
Swiadczenia dla wyzszej kadry kierowniczej 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 4 862 4832
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 57
pozostate $wiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 33
ptatnosci w formie akcji
Swiadczenia razem 4952 4832

w tym dla Cztonkéw Zarzadu 2942 2934

w tym dla Rady Nadzorczej 213 211
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Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

w okresie w okresie
Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018  31.12.2017
Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 36 36
Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN 36 36
Hanna Skibiriska Cztonek RN 24 24
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 24 24
Bozenia Okulus Cztonek RN 24 24
Maciej Gromkowski Cztonek RN 36 36
RAZEM 180 180

Wynagrodzenie Zarzadu

Imie i Tytut wyptaconych wynagrodzen i otrzymanych W okresie W okresie
nazwisko Swiadczen rzeczowych i pienieznych 01.01.2018 = 01.01.2017 =
31.12.2018  31.12.2017

Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 300 300

Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 300 300

Krzysztof Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z o0.0. 100 100

Gromkowski  $wiadczenia rzeczowe i pieniezne 17 14

Z tytutu funkcji directoriusa w UAB Korporacja KGL 10 17

RAZEM 726 730

Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 300 300

Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 300 300

ZTEITSEW Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 100 100

Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 14 14

RAZEM 714 714

Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 300 300

Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 300 300

Lech Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 100 100

Skibirski Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 15 15
Z tytutu funkcji z-cy directoriusa w UAB Korporacja

KGL 3 6

RAZEM 718 720

Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 300 300

Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 300 300

ISrter:;l:Zk Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 100 100

Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 18 14

RAZEM 717 714

NOTA 41. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Struktura zatrudnienia wedtug pracownikdw pracujgcych na etatach we wszystkich spdtkach Grupy przedstawia sie
nastepujgco

2018 2017
personel kierowniczy 56 57
pracownicy umystowi 68 66
pracownicy produkcyjni 376 358
pozostali 136 120
pracownicy ogétem 636 601
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NoT1A 42. ROZLICZENIA PODATKOWE | SPRAWY SADOWE

Na dziert 31.12.2018 roku nie toczyly sie istotne postepowania sgdowe, ktdrych strong bytyby spotki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej. Nie zaistniaty zatem okolicznosci, ktore stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw
sadowych.

Ztozenie wyjasnien do Urzedu Regulacji Energetyki

W sierpniu 2018 roku spétka zalezna Marcato Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki pismo z dnia
20.08.2018 roku zawiadamiajgce o wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pieniezne;j
w zwigzku z podjeciem — ,na podstawie dokumentéw przekazanych Prezesowi URE przez PGE Dystrybucja S.A., do ktorej
sieci Odbiorca jest przytagczony uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez Odbiorce obowigzku stosowania sie do
ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej” w sierpniu 2015 roku.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku wydana zostata decyzja o wymierzeniu spétce Marcato Sp. z o0.0. kary pienieznej w
wysokosci 5.567 zt . Spétka zalezna nie odwotywata sie od decyzji.

Otrzymanie przez Emitenta protokotu z kontroli podatkowej
W dniu 28 wrzesnia 2018 roku w spoétce wiodacej rozpoczeta sie kontrola skarbowa dotyczaca prawidtowosci rozliczen
VAT za okres 01.04.2016 - 31.12.2016.

W dniu 12 kwietnia 2019 r. Emitent powziat informacje, ze reprezentujgca go Kancelaria Podatkowa otrzymata w dniu
8 kwietnia 2019 r. protokdt kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od kwietnia do grudnia 2016 r. prowadzone] przez Trzeci Mazowiecki
Urzad Skarbowy w Radomiu (dalej ,,Urzad Skarbowy”).

Kontrole przeprowadzono w obszarze prawidtowosci rozliczenia podatku od towardw i ustug za okres od 01 kwietnia
2016 — do 31 grudnia 2016, w tym prawidfowosci zastosowania 0% stawki VAT w wewnatrzwspdlnotowej dostawie
towaréw (WDT).

W protokole korczgcym kontrole stwierdzono, ze Emitent na dostatecznym poziomie pewnosci spetnit formalne wymogi
dotyczace odzwierciedlenia wykonanych transakcji w dokumentach zgodnie z zasadami deklarowania WDT. W ramach
prowadzonej kontroli Organ uzyskat od zagranicznych wtadz podatkowych informacje, iz jeden z odbiorcéw Emitenta w
2016 r. nie ztozyt w kraju swojej siedziby zadnej deklaracji podatkowej. Na tej podstawie zagraniczna administracja
podatkowa nie byta w stanie zweryfikowa¢é transakcji zakupu towaréw przez tego odbiorce od Emitenta. W zwigzku z
powyzszym stwierdzono, ze odbiorca Emitenta nie wywigzat sie z obowigzku rozliczenia wewnatrzwspdlnotowego
nabycia towarow (WNT), a tym samym zostata naruszona zasada neutralnosci podatkowe;.

Majgc powyzsze na uwadze, Organ uznat, iz Emitent, sprzedajac towary do ww. odbiorcy, nie byt uprawniony do
zastosowania stawki 0% wtasciwej dla WDT. Organ stwierdzit, iz Emitent ograniczyt sie do podstawowej weryfikacji tego
kontrahenta, ktéra okazata sie niewystarczajgca, poniewaz odbiorca nie zadeklarowat WNT w kraju, w ktérym dokonat
nabycia towarow od Emitenta. Zdaniem Organu Emitent nie zbadat w sposéb dostateczny wiarygodnosci swojego
kontrahenta oraz zagranicznego miejsca odbioru towardw, nie sprawdzit, czy kontrahent wywigzuje sie z obowigzkdéw
podatkowych w kraju nabycia towardw, a w szczegdlnosci czy prawidtowo dokonat rozliczenia wewnatrzwspdlnotowego
nabycia towardw zakupionych od Emitenta.

Wobec powyzszego Organ uznat, iz Spétka nie miata prawa do zastosowania 0% stawki podatku VAT do traktowanych
jako WDT transakcji sprzedazy towardéw na rzecz ww. odbiorcy. Zdaniem Organu omawiane transakcje powinny by¢
opodatkowane stawka podatku VAT na zasadach ogdlnych tj. w wysokosci 23%. W zwigzku z tym Organ uznat, iz z tytutu
nieprawidtowo zastosowanej 0% stawki VAT powstata zalegtos¢ podatkowa w podatku VAT w kwocie ok. 305 tys. zt.

Zdaniem Emitenta stanowisko Organu jest nieprawidtowe. Zgodnie z przepisami ustawy VAT warunkiem zastosowania
stawki 0% dla transakcji WDT jest sprzedaz towaréw do innego podatnika na terytorium panstwa cztonkowskiego EU
innego niz Polska. Omawiane warunki zostaty spetnione, co znajduje takze potwierdzenie w niekwestionowanej przez
Organ dokumentacji transakcyjnej. Niemniej, Organ pominat dowody zgromadzone przez Emitenta, w szczegdlnosci
stosowang przez Emitenta procedure weryfikacji kontrahentéw. Zamiast tego Organ uzaleznit prawo do zastosowania
przez Emitenta stawki 0% wytgcznie od okolicznosci prawidtowego rozliczenia sie z podatku od wartosci dodanej przez
nabywce w kraju cztonkowskim UE, do ktorego towary zostaty dostarczone.
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Zdaniem Emitenta, wymaganie, aby Emitent badat prawidtowos¢ rozliczer podatkowych jego zagranicznych odbiorcow
w innych krajach, wykracza poza to, co nalezatoby racjonalnie oczekiwa¢ od przedsiebiorcy bedacego polskim
podatnikiem VAT. Nie mozna wiec na tej podstawie formutowac zarzutdw dotyczgcych braku nalezytej starannosci przy
przeprowadzaniu transakcji. W zwigzku z tym, Spétka ztozy w ustawowym terminie 14 dni zastrzezenia do protokotu.
Ponadto, z uwagi na to, iz Organ nie przeprowadzit postepowania dowodowego w istotnym zakresie, przyjmujgc za
jedyny dowdd lakoniczne informacje uzyskane od zagranicznych wtadz podatkowych, Emitent ztozy w tym terminie
stosowne wnioski dowodowe. Emitent podaje niniejszg informacje do publicznej wiadomosci, poniewaz protokét
kontroli korczy pierwszy etap postepowania przed organem podatkowym, ktérego ostateczny wynik moze miec
znaczenie dla wartosci odzwierciedlonych w ksiegach rachunkowych Spétki i jest istotny dla transparentnosci Spoétki i jej
wizerunku.

NOTA 43. ISTOTNE ZDARZENIA W TRAKCJE ROKU 2018

Zdarzenia o charakterze biznesowym

Inwestycje w infrastrukture produkcyjng

W 2018 r. Grupa KGL skupiona byta na realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w rozbudowe zdolnosci produkcyjnych i
magazynowych. Do dziatan tych zalicza sie przede wszystkim dokoriczenie procesu przenoszenia produkcji z Moscisk do
nowej hali w Klaudynie, prace adaptacyjne w tejze hali pod instalacje linii do produkcji kubkéw oraz procesy
automatyzacji produkcji oraz samg instalacje nowych maszyn (piatej linii do ekstruzji oraz dwdch nowych linii do
termoformingu), oddanie do uzytkowania CBR w tym dostawe kolejnego sprzetu stanowigcego jego wyposazenie.
Réwnolegle realizowane byty prace projektowe nowego magazynu wysokiego sktadowania w Rzakcie.

Uruchomienie nowej linii do produkgji folii

W maju 2018 r w spotce zaleznej Marcato Sp. z o0.0. zakonczyt sie proces uruchomienia kolejnej linii do produkcji folii
PET. Infrastrukture produkcyjng Grupy rozbudowano o nowy ekstruder (producent: SML Maschinengesellschaft mbH z
siedzibg w Lenzing, Austria), o ktdrego zakupie Emitent informowat w IV kwartale 2017 r. (RB 28/2017 oraz 33/2017).

Umowa znaczgca na budowe magazynu wysokiego sktadowania

W dniu 6 sierpnia 2018 r. spétka zalezna od Emitenta - tj. spotka Marcato otrzymata obustronnie podpisang umowe z
firmg HALBUD Grochowski Sp. j. (,Wykonawca”) na sporzadzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej
podstawie prac budowlano-montazowych na rzecz Marcato.

Zawarcie umowy znaczacej na dostawe surowca

W dniu 8 maja 2018 r. Zarzad otrzymat obustronnie podpisang umowe pomiedzy Emitentem z siedzibg w Mosciskach a
Total Petrochemicals & Refining SA/NV (dalej jako ,TOTAL”) z siedzibg w Brukseli (Belgia), przedmiotem ktorej sg
dostawy przez TOTAL granulatu tworzyw sztucznych. Umowa obowigzuje od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., nie
przewiduje kar umownych, a pozostate warunki wspdtpracy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego typu umow.

Przyznanie dofinansowania na realizacje znaczacej inwestycji

W dniu 20 czerwca 2018 r. Spotka powzieta informacje, o obustronnym podpisaniu umowy pomiedzy spotka zalezng od
Emitenta — Marcato Sp. z 0. 0 a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie dotyczgcej udzielenia
przez NCBiR dofinansowania projektu Opakowania dla sektora przemystu mleczarskiego na bazie recyklatow
poliestrow” (dalej ,Projekt”) w ramach Programu Operacyjnego inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/
poddziatanie 1.1.1.

Projekt otrzymat najwyzszg kwote dofinansowania w wojewddztwie mazowieckim, sposrdd projektow zgtoszonych na
tym etapie konkursu.

e  Catkowity koszt projektu wynosi: 15 187 303,00 zt,

e  Whnioskowana kwota dofinansowania: 8 019 448,59 zt (52,81% catkowitych wydatkdw kwalifikujgcych sie do
objecia wsparciem w ramach projektu),

e Rekomendowana przez NCBiR kwota dofinansowania: 8 020 011,14 zt.

Zawarcie anekséw do uméw kredytowych

W dniu 15 marca 2018 r. Spétka zalezna od Emitenta — Marcato Sp. z 0.0. podpisata z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w
Katowicach ( dalej ,,Bank ING”) aneks do umowy o kredyt z dnia 17 listopada 2014 r., o ktérej Emitent informowat w
Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 22 pazdziernika 2015 r. W wyniku zawarcia obecnego aneksu
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ulegt zmianie termin zapadalnosci kredytu, ktéry ustalono na 15 marca 2020 r. Pozostate warunki udzielonego kredytu
nie ulegty zmianie.

W dniu 28 marca 2018 r. zostat podpisany obustronnie z ING Bank Slaski S.A. ( dalej ,, Bank ING”) z siedzibg w Katowicach
aneks do umowy o linie wieloproduktowg z dnia 28 marca 2013 r., o ktérej Spdtka informowata w Prospekcie Emisyjnym
zatwierdzonym przez KNF w dniu 22 pazdziernika 2015 r.

W wyniku zawarcia obecnego aneksu ulegt zmianie termin zapadalnosci kredytu, ktéry ustalono na 14 marca 2020 r.
oraz wysokos$¢ Odnawialnego Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej do wysokosci 15.000.000,00 zt.

Strony ustality zabezpieczenia w nastepujacej formie:
®m  weksla in blanco wystawionego przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez Marcato Sp. z 0.0. z
siedzibg w Rzakcie
®  hipoteki umownej do kwoty 9.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Mosciska, wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, na sume ubezpieczenia nie nizszg niz 4.309.000,00 zt
®m  zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w postaci granulatéw tworzyw sztucznych, barwnikéw i
modyfikatoréw, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na sume ubezpieczenia nie nizszg niz 5.000.000,00 zt;

Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.

Zawarcie znaczgcej umowy kredytowe;j

W dniu 22 maja 2018 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisang Umowe o Multilinie zawartg z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu datowang na 11 maja 2018 r. Na mocy Umowy Bank udzielit Emitentowi oraz spétce
z Grupy Emitenta FFK Moulds Sp. z o.0. sp.k. kredytu w rachunku biezgcym, limitu na akredytywy oraz udzielanie
gwarancji w ramach Multi Linii do wysokosci 22,5 min zt.

Umowa zostata zawarta do dnia 11 maja 2020 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i rowne stawce bazowej WIBOR
1M podwyzszonej o marze Banku. Strony ustality zabezpieczenia w nastepujgcej formie:

hipoteki umownej do kwoty 9 min zt na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Mosciska,

cesji praw z polisy ubezpieczeniowe] przedmiotu zabezpieczenia,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 5 min zt,

poreczenie wekslowe udzielone prze spétke z Grupy Emitenta Marcato Sp. z 0.0. wraz z deklaracja poreczyciela
wekslowego.

Pozostate warunki Umowy, w tym w zakresie mozliwosci jej rozwigzania lub odstgpienia nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

Wypowiedzenie znaczgcej umowy kredytowej

W dniu 24 maja 2018 r. Emitent wypowiedziat Bankowi Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o linie
wieloproduktowg zawartg w dniu 24 listopada 2014 r. Umowa zostata wypowiedziana z zachowaniem okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na dzien 23 czerwca 2018 r. Wypowiedzenie Umowy nastgpito na wniosek Emitenta i jest
kontynuacjg zamiany struktury finansowania Grupy Emitenta polegajacej na podpisaniu Umowy o Multilinie z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 13/2018 w dniu 22.05.2018 r . Ww. umowa
zastepuje umowe z Bankiem Millennium S.A.

Zawarcie aneksu do umowy wielocelowej linii kredytowej z BGZ BNP PARIBAS

W dniu 1 pazdziernika 2018 Emitent powziat informacje o podpisaniu przez drugg strone tj. BGZ BNP PARIBAS S.A. z
siedzibg w Warszawie, datowany na 28 wrzesnia 2018 aneks do umowy wielocelowe;j linii kredytowej z dnia 5 czerwca
2006 r. miedzy Bankiem a spétkami zaleznymi od Emitenta — tj. Marcato Sp. z 0.0. oraz C.E.P. Polska Sp. z 0.0.

W podpisanym aneksie wydtuzony zostat biezgcy okres udostepnienia kredytu do dnia 27 wrzesnia 2020 r. oraz zostata
ustalona nowa kwota limitu wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 18 min zt.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i okreslane na podstawie stawki referencyjnej WIBOR 1M powiekszonej o marze
banku. Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.

Przekroczenie wartosci dostaw w ramach wspétpracy z Grupg Mondelez progu 10% skonsolidowanych przychodoéw za
2017 rok Grupy Kapitatowej KGL

W dniu 29 pazdziernika 2018 r. Zarzad Emitenta powzigt informacje, ze szacunkowa wartos¢ wszystkich uméw zawartych
pomiedzy spétka zalezng od Emitenta - Marcato Sp. z 0.0. a Grupg Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii
przekroczyta wartosé¢ 10 % skonsolidowanych przychoddw za 2017 Grupy Kapitatowej KGL. Przedmiotem transakcji
zawartych z Grupa Mondelez International Europe jest wspotpraca w zakresie dostaw przez Marcato Sp. z 0.0. opakowan
z tworzyw sztucznych przeznaczonych do przemystu spozywczego.
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Przekroczenie wartosci dostaw realizowanych w ramach wspétpracy z Grupg MOL progu 10% skonsolidowanych
przychodéw za rok 2017 Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 28 grudnia 2018 r Zarzagd Emitenta powzigt informacje, ze suma transakcji realizowanych pomiedzy Grupg KGL
a Grupg MOL z siedzibg na Wegrzech, przekroczyta wartos¢ 10 % skonsolidowanych przychoddéw za rok 2017 Grupy
Kapitatowej Emitenta. Przedmiotem transakcji zawartych pomiedzy Grupa KGL a Grupg MOL jest wspdtpraca w zakresie
dostaw realizowanych przez Grupe MOL granulatu tworzyw sztucznych.

Zdarzenia o charakterze korporacyjnym

Zawarcie umowy z nowym animatorem akcji na GPW w Warszawie

W dniu 18 stycznia 2018 r. Spdtka podpisata umowe o petnienie funkcji animatora emitenta na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie z umowg Swiadczenie
ustug animatora emitenta przez Trigon Dom Maklerski S.A. rozpoczeta sie od dnia 25 styczna 2018 r. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony.

Na dzien niniejszego sprawozdania Emitent korzysta z ustug jednego podmiotu w zakresie animowania akcji Emitenta
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Podmiotem tym jest Trigon Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Krakowie. Umowa z drugim animatorem (Domem Maklerskim BOS S.A.) byta zawarta na czas okreélony do
dnia 31 stycznia 2018 r. i nie zostata przedtuzona.

Wyptata dywidendy za rok 2017
ZWZ Emitenta ustalito, iz dniem dywidendy bedzie 16 lipca 2018 r., a termin wyptaty dywidendy nastgpit 27 lipca 2018 r.

Dywidenda przystugiwata z 7.159.200 sztuk Akcji Emitenta. Wartos¢ dywidendy przypadajgcej na jedng akcje Emitenta
wyniosta 0,21 zt.

Wybér biegtego rewidenta

W dniu 15 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 382 § 1 i 3 Kodeksu Spoétek Handlowych
oraz § 10 ust. 2 pkt. b Statutu Spétki, dokonata Uchwatg nr 2/06/2018 wyboru BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, jako podmiotu uprawnionego do zbadania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2018 oraz do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze poétrocze 2018 roku.

Podjecie decyzji o nabywaniu akcji wtasnych Spotki

W dniu 24 pazdziernika 2018 r. NWZ Korporacja KGL SA podjeto uchwate nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Korporacja KGL SA z siedzibg w Mosciskach akcji wtasnych znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym w
celu ich umorzenia oraz okreslenia warunkéw nabywania akcji wtasnych.

taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych Spoétki nie moze przekracza¢ 5 % kapitatu zaktadowego Spotki czyli
maksymalna liczba akcji wtasnych Spétki do nabycia wynosi 357.960 sztuk akcji, to jest 5 % akcji wtasnych Spotki. Cena
nabycia akcji wtasnych Spétki bedzie nie nizsza niz warto$¢ nominalna akcji w dniu podjecia niniejszej Uchwaty i nie
wyzsza niz 30 ztotych za jedng akcje, przy czym maksymalna kwota pieniezna przeznaczona na nabycie wszystkich akcji
nie moze przekroczy¢ 10.738.800,00 zt.

Nie pdzniej niz w ciggu 6 miesiecy od dnia 31 grudnia 2019 roku Zarzad zwota WZ z porzgdkiem obrad obejmujgcym co
najmniej podjecie uchwaty w sprawie umorzenia nabytych akcji wtasnych Spétki oraz uchwaty w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku umorzenia akcji wtasnych. Akcje wtasne Spotki nabywane bedg za posrednictwem
domu maklerskiego w obrocie anonimowym na rynku regulowanym.

W dniu 3 grudnia 2018 r. Emitent zawart z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego (,Dom Maklerski”) umowe o
Swiadczenie ustug maklerskich. Na podstawie umowy za posrednictwem Domu Maklerskiego nabywane bedg akcje
wtasne Spétki zgodnie z zasadami okreslonymi przez NWZ.

Na koniec 2018 r. Spdtka posiadata 2.048 sztuk akcji wtasnych Spétki o tgcznej wartosci nominalnej — 2.048 zt. Wszystkie
akcje wtasne zostaty nabyte na rynku regulowanym w ramach prowadzonego skupu akcji wtasnych. tgczna wartosc akcji
wtasnych znajdujgcych sie w posiadaniu Spétki na 31 grudnia 2018 r. wynosita 32.043 zt (Sredni kurs nabycia wazony
obrotami wynidst 15,65 zt). Posiadane na 31 grudnia 2018 r. akcje wtasne reprezentowaty 0,0286% kapitatu
zaktadowego Spotki.
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NOTA 44. NAJWAZNIEISZE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM 31 GRUDNIA 2018 R.

Inwestycje w infrastrukture produkcyjnag

W styczniu 2019 r. spotka zalezna Marcato zamowita kolejng linie nr 6 do extruzji, ktérej oczekiwany termin
uruchomienia to wrzesier 2019 r. Nastepnie w dniu 27 lutego 2019 r. spétka zalezna od Emitenta - Marcato podpisata z
firma KELT z siedzibg Pruszczu Gdanskim zamdwienie, ktérego przedmiotem jest nabycie przez Marcato linii do produkgji
opakowan (linia do termoformowania). Instalacja i uruchomienie urzadzenia planowane jest na Ill Q 2019 roku.

Podjecie planu potgczenia spotek w Grupie KGL

Zarzad Spotki w dniu 18 marca 2019 r. podjat decyzje o zamiarze potgczenia Emitenta z jego trzema spotkami zaleznymi
(wchodzacymi w sktad Grupy KGL). W $lad za podjeta decyzjg Zarzad Spotki rozpoczyna niniejszym proces przygotowan
do wskazanego wyzej potgczenia. W pierwszej kolejnosci Zarzad przeprowadzi analize majacg na celu okreslenie
szczegotowego harmonogramu dziatan oraz mozliwosci dokonania skutecznego potaczenia spétek. Nastepnie ogtosi
Plan Potgczenia.

Zawarcie umowy o kredyt inwestycyjny

W dniu 27 marca 2019 r. Zarzad Spétki powzigt informacje o podpisaniu przez drugg strone tj. BGZ BNP PARIBAS S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”), datowanej na 15 marca 2019 r. umowy o kredyt nieodnawialny (inwestycyjny) w
kwocie 6.015.000 mIn zt zawartej miedzy Bankiem a sp6tkg zalezng od Emitenta — tj. Marcato.

Kredyt zostat udostepniony na okres 60 miesiecy od zawarcia umowy i jest nieodnawialny. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne oparte na stawce WIBOR 1M powiekszone o marze banku w stosunku rocznym. Pozostate warunki umowy w
tym zabezpieczenie nie odbiega od standarddw rynkowych dla tego typu umow.

Zawarcie aneksow do umowy kredytowej

Aneks zawarty przez Spétke zalezng od Emitenta

W dniu 01 kwietnia 2019 roku Zarzad Emitenta powziat informacje o podpisaniu przez drugg strone tj. ING Bank Slaski
S.A. z siedzibg Katowicach ( dalej ,,Bank”), datowanym na 29 marca 2019 r. aneksu do umowy o kredyt z dnia 17 listopada
2014r., miedzy Bankiem a spotka zalezng od Emitenta — tj. Marcato.

Emitent informowat o zawartej umowie w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 22 pazdziernika
2015r.

W wyniku zawarcia obecnego aneksu ulegt zmianie termin zapadalnosci kredytu, ktéry ustalono na 15 marca 2021 r.
Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.

Zawarcie umowy na nowa linie termoformujaca

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisang umowe, ktérej stronami jest Spétka zalezna od
Emitenta — Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie i ILLIG Maschinenbau GmbH & Co.KG z siedzibg w Heilbronn — Niemcy
(dalej ,Dostawca”). Przedmiotem umowy jest linia termoformujgca wraz z oprzyrzgdowaniem. Dostawca zobowigzuje
sie dostarczy¢ przedmiot zamowienia w miesigcu sierpniu 2019 roku. Umowa nie przewiduje kar umownych, a
pozostate warunki nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Nota 45. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Grupa Kapitatowa nie korygowata skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

NOTA 46. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

za okres za okres

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 67,5 62

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47,5 22

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi 9 10
RAZEM 124 94

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje prace wykonane na rzecz wszystkich podmiotéow Grupy Kapitatowe;j.
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NOTA 47. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W roku 2018 Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére w znacznej czesci zostaty
przeznaczone na realizacje zadan inwestycyjnych i finansowych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty kwote dodatnig 27.144 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2017
roku uksztattowaty sie na poziomie 34.851 tys. zt. Osiggniety za 2018 r. zysk brutto w wysokosci 7.744 tys. zt zostat
skorygowany miedzy innymi o:

e  Amortyzacje w kwocie 14.498 tys. zt,

e  Wzrost zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw w kwocie 5.285 tys. zt.

e Wzrost stanu zapasow w kwocie ujemnej 9.008 tys. zt,

e Spadek stanu naleznosci w kwocie ujemnej 1.191 tys. zi,

e Kwote odsetek 3.587 tys. zi.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 13.951 tys. zt, za rok 2017 wyniosty 19.751 tys.
zt. Wydatki w 2018 roku zwigzane byly z realizacja zatozonych przedsiewzieé inwestycyjnych opisanych w dokumencie
Strategia Rozwoju.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w 2018 roku w wartosci ujemnej 18.356 tys. zt w poréwnaniu do
kwoty ujemnej 13.996 tys. zt w 2017 roku. Na ten wynik sktadajg sie nastepujgce pozycje:

e  Zaciggniecie kredytéw w kwocie 218 tys. zt.

Wptyw srodkdéw z dotacji w kwocie 1.307 tys. zt

Wypftata dywidendy akcjonariuszom Emitenta w kwocie 1.503
Sptata kredytéw w kwocie 1.932 tys. zt

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 12.828 tys. zt
Sptata odsetek od kredytow, leasingdw i faktoringu 3.153 tys. zt
Zakup akcji wtasnych w kwocie 32 tys zt.

e Inne wydatki finansowe netto 434 tys zi.

Stan $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych wynidst na koniec okresu 5.914 tys. zt

NOTA 48. Ujawnienia informacji, ktére umozliwiaja uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene wynikajacych z
dziatalno$ci finansowej zmian zobowigzan, obejmujacych zaré6wno zmiany wynikajace z przeptywoéw pienieznych, jak
i zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotowkowym

Zmiany niepieniezne

stan na Przeptywy stan na
31.12.2017 | pienigzne Zmianyw | 31.12.2018
. . Efekt réznic -
Zwiekszenia wartosci
kursowych ..
godziwej
Pozyczki/kredyty 38 659 (1714) (10) 0 36 936
Zobowigzania leasingowe 29519 (12 838) 26 880 429 0 43 990
Zobowigzania z dziatalnosci finansowej 68 178 (14 551) 26 880 419 0 80926
=
pieniezne
stan na R—— stan na
31.12.2016 _ | Efekt réznic YW 31122017
Zwiekszenia wartosci
kursowych ..
godziwej
Pozyczki/kredyty 36 490 (447) 2616 0 0 38 659
Zobowigzania leasingowe 27 685 (12 017) 15 200 (1349) 0 29519
Aktywa zabezpieczajace (hegde) kredyty
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania z dziatalnosci finansowej 64 175 (12 464) 17 816 (1349) 0 68 178
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Ma*g or Elektronicz

podpisan

zata Matgorzatg

nie
przez

IC.

N

R

00"

25.04.2019r. Matgorzata Piwnikiewicz Gtéwny Ksiegowy . ... Piwnikiew
lenlkl 231ta9..04.25
ewicz 16:01:50 +
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
25.04.2019r. Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.04.2019r. Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.04.2019r. Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
25.04.2019r. Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

93



		2019-04-25T16:01:50+0200
	Małgorzata Piwnikiewicz




