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AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
. 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT . 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017
SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 921 - 216 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (2612) (3912) (612) (922)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 231) (214) (523) (51)
Zysk (strata) netto (2 164) (315) (507) (74)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy (0,04) (0,01) (0,01) -
- rozwodniony (0,04) (0,01) (0,01) -
Catkowite dochody ogétem (2 164) (315) (507) (74)
tys. PLN tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 28 759 14 965 6 688 3588
Aktywa obrotowe 15639 13 485 3637 3233
Aktywa ogétem 44 398 28 450 10 325 6821
Kapitat wiasny 32612 24 045 7584 5765
Zobowigzania dtugoterminowe 4383 1741 1019 417
Zobowigzania krétkoterminowe 7 404 2 664 1722 639
Pasywa ogétem 44 398 28 450 10 325 6 821
tys. PLN tys. EUR
. . 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2728) (3818) (639) (899)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 725) 9010 (873) 2123
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4064 (2 008) 952 (473)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 389) 3183 (560) 750

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2018 r. (1 EUR = 4,3000 PLN) i na dzien 31 grudnia 2017 r. (1 EUR=
4,1709 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. (1 EUR = 4,2669 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. (1 EUR = 4,2447 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 921 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3533) (3912)
Amortyzacja - (17)
Zuzycie materiatéw i energii (1) -
Ustugi obce (2753) (2834)
Podatki i optaty (27) (303)
Wynagrodzenia (426) (665)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (2) (4)
Pozostate koszty rodzajowe - (89)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (324) -
Zysk (strata) ze sprzedazy (2612) (3912)
Przychody z tyt. sprzedazy ZORG - 27 302
Koszty z tyt. sprzedazy ZORG - (23 065)
Wynik na sprzedazy ZORG - 4237
Pozostate przychody operacyjne 8.2 238 111
Pozostate koszty operacyjne 8.3 (29) (469)
Utrata wartosci naleznosci (135) -
Przychody finansowe 8.4 1350 171
Koszty finansowe 8.5 (1043) (352)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 231) (214)
Podatek dochodowy 9.1 67 (101)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 164) (315)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (2 164) (315)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 164) (315)
Udziatom niekontrolujgcym _ -
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy (0,04) (0,01)
- rozwodniony (0,04) (0,01)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

(badane) (badane)

Zysk (strata) netto (2 164) (315)
Inne dochody catkowite netto - -
Catkowite dochody ogétem (2 164) (315)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)J

Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 28 759 14 965
Rzeczowe aktywa trwate 11 - -
Wartosci niematerialne 12 13752 10027
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 1462 997
Aktywa z tytutu umow z klientami 13 545 3942
Aktywa obrotowe 15639 13 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 2 659 2222
Pozostate aktywa finansowe 13 7924 8 004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 872 3258
Aktywa z tytutu umow z klientami 4184 -
AKTYWA OGOLEM 44398 28 450
Nota 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Kapitat wtasny ogétem 32612 24 046
Kapitat akcyjny 16.1 19 862 58 418
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1174 1174
Kapitat rezerwowy 1952 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 16.2 1147 1057
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg 16.2 _ (29 590)
Zyski zatrzymane 8477 (7 014)
Zobowiazania dtugoterminowe 4383 1741
Dotacje otrzymane 20 1457 1710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 2926 32
Zobowiazania krétkoterminowe 7404 2664
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 2934 2137
Inne zobowigzania (Factoring) 4064 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 120 -
Rezerwy 17 286 526
PASYWA OGOLEM 44 398 28450

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

s Réznice
Nadwyzka ze Kapitat z wycen Kapitat z kursowe z
Za okres 01.01.2018 - Kapitat Niezarejestrowany Kapitat sprzedazy akcji P v y p . N Zyski
. . . . . L. opcji  potaczenia pod przeliczenia Razem
31.12.2018 (badane) akcyjny kapitat akcyjny rezerwowy powyzej wartosci . A . zatrzymane
. . pracowniczych wspding kontrolg jednostek
nominalnej .
zagranicznych
Stan na 01.01.2018 58 418 - - 1174 1057 (29 590) - (7 014) 24 045
wdrozenie MSSF 9 - - - - - - - - -
wdrozenie MSSF 15
Nota 4.4 - - - - - - - 10 642 10 642
Stan na 01.01.2018 po 58418 - - 1174 1057 (29 590) - 3628 34 687
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (2 165) (2 165)
Cal’kowne dochody ) ) ) ) ) ) ) (2 165) (2 165)
ogoétem
Ujecie programu } R R _ 90 _ - - 90
motywacyjnego
Obnizenie kapitatu
akcyjnego (38 556) - 1952 - - 29590 - 7014 -
Nota 16.1
Stan na 31.12.2018 19 862 - 1952 1174 1147 - - 8477 32612
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AIRWAY MEDIX S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

s Réznice
Nadwyzka ze Kapitat z wycen Kapitat z kursowe z
Za okres 01.01.2017 - Kapitat Niezarejestrowany Kapitat sprzedazy akcji P v y p . . Zyski
. . X s s . opcji  potaczenia pod przeliczenia Razem
31.12.2017 (badane) akcyjny kapitat akcyjny rezerwowy powyzej wartosci . . . zatrzymane
. . pracowniczych wspding kontrolg jednostek
nominalnej .
zagranicznych
Stan na 01.01.2017 58 418 - - 1199 598 (29 590) (6 699) 23926
Stan na 01.01.2017 po 58418 - - 1199 598 (29 590) - (6699) 23926
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (315) (315)
Callkowne dochody ) ) ) ) ) ) ) (315) (315)
ogoétem
Ujecie programu . ) ) . 460 ) ) ) 460
motywacyjnego
Inne zmiany - - - (25) - - - - (25)
Stan na 31.12.2017 58418 - - 1174 1058 (29 590) - (7 014) 24 046

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (2232) (214)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (800) 346
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (530) (49)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 880 (4 237)
Zmiana stanu rezerw - 483
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 120 -
Amortyzacja - 17
Wycena programu motywacyjnego 90 329
Rozliczenie dotacji (253) (111)
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (557) (240)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 554 (142)
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2728) (3 818)
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych (3725) (4932)
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych - (10)
Whptywy z tytutu sprzedazy ZORG* - 23226
Nabycie obligacji - (9 274)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3725) 9010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu emisji akcji - (25)
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek - 6 347
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek - (8 406)
Whptywy z tytutu dotacji - 704
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (27)
Odsetki zaptacone - (601)
Inne zobowigzania finansowe (factoring) 4064 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4064 (2 008)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 389) 3184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3258 114
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (2 386) 3144
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2 (40)
- przeptywy pienigzne netto (2 388) 3184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 872 3258

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018 r. oraz okres poréwnawczy od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Spoétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzes$nia 2013 r. w wyniku potaczenia spotek —
Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2
Kodeksu spétek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki s3 badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD
72.112Z). Spotka prowadzi dziatalnos¢ na bazie wspotpracy polsko-izraelskiej. Spotka zalezna Biovo Technologies Ltd. petni
funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Grupy. Dziatalnos¢
operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtdwnie w spotce zaleznej Biovo Technologies Ltd.

Airway Medix Spotka Akcyjna (,,Spétka”, ,Airway Medix”, ,,Emitent”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok.
509, 00-195 Warszawa jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie statutu uchwalonego przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
sporzadzonego w dniu 25 sierpnia 2015 roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 14494/2015 w Kancelarii Notarialnej Pawta
Btaszczaka w Warszawie.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 146885502.

Spétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potgczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych.
17 grudnia 2014 r. akcje serii A Airway Medix S.A. zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Dnia 23
marca 2016 r. wprowadzono akcje serii B na rynek NewConnect. 24 maja 2016 r. wykluczono akcje Spétki z obrotu na rynku
NewConnect i jednoczesnie dopuszczono oraz wprowadzono do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
akcje serii Ai B Jednostki dominujacej. 10 sierpnia 2016 r. wprowadzono do obrotu gietdowego akcje serii C. 3 kwietnia 2017
r. wprowadzono do obrotu gietdowego akcje serii D.

Airway Medix jest spdtkg dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Wedtug statutu Spétki przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka
nastawiona na zysk dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej oraz za granicg, w nastepujacym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

72.19Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
47.74Z - sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wtgczajac ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.
72.11Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

74.90Z - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.
71.12Z7 - dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

86.90D - dziatalno$¢ paramedyczna.

32.50Z - produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobéw medycznych, wtaczajac dentystyczne.

32.9 - produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana.

46.19Z - dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju.

70.22Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku podmiotem dominujacym spotki Airway Medix S.A. byty podmioty Adiuvo Investments S.A
tacznie z Biovo Sp. z o0.0. (spotka zalezna od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodzg do Grupy Kapitatowej Adiuvo
Investments S.A.

W dniu 17 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Adiuvo Investments S.A. podjeto Uchwate nr 3 w
sprawie potgczenia Biovo sp. z 0.0., Nutra sp. z 0.0., StokPI sp. z 0.0. oraz OryxPI sp. z 0.0. z Adiuvo Investment S.A. W dniu 4
lutego 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu potgczenia Adiuvo Investments S.A. ze spétkami zaleznymi: Nutra sp. z 0. 0., Biovo sp. z 0. 0., OryxPL sp. z 0. 0.
oraz StokPL sp. z 0. o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W zwigzku z tym udziatowcem Spoétki w miejsce Biovo Sp. z 0.0. stata sie spdtka Adiuvo Investments S.A.Podmiotem
dominujgcym spoétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujacym catej
Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu spotki przedstawiata sie nastepujgco:

0, i 0, i
Podmiot Liczba akgcji Liczba gtoséw % posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu

Grupa Orenore Sp. z 0.0.,. i Adiuvo Investments S. A,

w tym: 30500 546 30500 546 52,21% 52,21%
Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 22916 400 39,23% 39,23%
Orenore Sp. z 0.0. 5582 564 5582 564 9,56% 9,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001 582 2001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 23 305 848 23 305 848 39,89% 39,89%

Suma 58 418 444 58 418 444 100% 100%

12 pazdziernika 2018 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Orenore Sp. z 0.0. zgodnie z ktérym w dniu 12 pazdziernika
2018 roku Orenore sp. z 0.0. zawarto umowe zbycia 584.184 akcji Spotki w zwigzku z czym po rozliczeniu ww. transakcji
bezposredni udziat Orenore w AirwayMedix ulegt zmniejszeniu ponizej progu 10% ogdlnej liczbie glosdw w tej spotce.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw ghosu

Grupa Orenore Sp. z 0.0., Biovo Sp. z 0.0. i Adiuvo

Investments S. A., w tym: 31084 730 31084 730 53,21% 53,21%
Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 22916 400 39,23% 39,23%
Orenore Sp. z 0.0. 6 166 748 6 166 748 10,56% 10,56%
Adiuvo Investments S. A. 2 001 582 2 001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 22721 664 22721 664 38,89% 38,89%

Suma 58 418 444 58 418 444 100% 100%

Nota 2 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

2.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien publikacji sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Krzysztof Laskowski

- Maria Gajda

- Dariusz Zimny

- Pawet Nauman

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Krzysztof Laskowski

- Maria Gajda

- Dariusz Zimny

- Pawet Nauman

Nota 3 Zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 kwietnia 2019 r.

Nota 4 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Airway Medix Spétka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2015 r. postanowiono, ze
Spotka bedzie sporzadzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata weszta w Zzycie z dniem podjecia. Spétka
zastosowata po raz pierwszy MSSF w sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa i zobowigzania, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie  finansowe zostato  sporzadzone przy zatozeniu  kontynuowania  dziatalnosci  gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (,,PLN”, ,,zt”). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnosciag.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

w PLN Kurs na dzien 31.12.2018 Kurs na dzien 31.12.2017 Of-l.(l)r:;:)eldsn-i ;vlf’lkzr;s(;is ngr:'i:)ef;_i :’1?1'(2";5(;?7
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
usD 3,7597 3,4813 3,6117 3,7782
GBP 4,7895 4,7001 4,8168 4,8595
ILS 1,0008 1,0047 1,0048 1,0492

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

4.3 Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2018 sg spdjne z
tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Spotka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spétka wprowadzita te regulacje z datg wejscia w zycie MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 r.

e  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem rownoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywoéw i
zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

Spétka przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowa. W wyniku analizy stwierdzono, ze
wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdiniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Spétka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standarddw.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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Spétka przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowga. W wyniku analizy stwierdzono, ze
wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Spoétki.
e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonq
lub wspolnym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktdéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 , Potfaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Spétka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standarddw.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.
e  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MISSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.
e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date
transakcji dla celdw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
pfaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spoétki.
e KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb ujg¢ w sprawozdaniach
finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiac pole do interpretacji i
réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Spotka zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2019.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemnqg rekompensatq

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywdw finansowych, ktére
mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogdw testu
,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

e  Zmiana w MSR 28: Dfugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
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Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do réinych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardéw:

- MSSF 3 Pofqczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki sam
sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sa gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow zdefiniowanych swiadczen w
przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania
netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia
i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Spotka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

e  Zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec ,przedsiewziec¢”
od grup aktywoéw dla celéw rozliczenia potgczen.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2020.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
e  Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia , istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2020.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,

ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
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e  Zmiany w MSSF 10i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSR 28: Dftugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

e  Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

4.4 Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

° MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywoéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

W 2017 r. Spotka przeprowadzita ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez spotke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych. Po dokonaniu Testu Kredytu i Odsetek (ang.
SPPI) nie zidentyfikowano istotnych réznic w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych. Jedyna zmiana
w tym zakresie zwigzana byta ze zmianami i naturalnymi réznicami pomiedzy wycofanym standardem MSR 39 i zastepujgcym
go MSSF 9 — szczegoty przedstawiono w tabeli ponizej:

Pozycja sprawozdania finansowego Klasyfikacja wedtug MSR 39 Klasyfikacja wedtug MSSF 9

Pozyczki udzielone, obligacje Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy /
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie (klasyfikacja
zalezna od spetnienia testu SPPI i testu
modelu biznesowego)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w
pozostate naleznosci (bez naleznosci zamortyzowanym koszcie
budzetowych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Oprocentowane pozyczki i kredyty Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w
oraz pozostate zobowigzania (bez zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

zobowigzan budzetowych)

Spotka przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. Test objat posiadane przez Spétke
obligacje wyemitowane przez Adiuvo Investments S.A. oraz naleznosci wobec tego podmiotu. Spétka nie planuje obrotu
posiadanymi obligacjami, w zwigzku z czym prezentuje je na bilansie w podejsciu zamortyzowanego kosztu. W kolejnym kroku
Spétka oszacowata prawdopodobienstwo braku sptaty obligacji w ich okresie zapadalnosci. Ze wzgledu na brak historycznych
danych statystycznych oraz fakt, ze posiadane obligacje zostaty wyemitowane przez podmiot powigzany, Spétka oszacowata
prawdopodobienstwo braku sptaty na niskim poziomie, ktéry nie przekracza 10%. W wyniku przeprowadzonej analizy Spétka
zdecydowata o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartosci posiadanych obligacji w wysokosci 10% tj. w kwocie 840 tys. zt oraz
odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od Adiuvo Investments w wysokosci 10% tj. w kwocie 197 tys. zt.

W przypadku pozostatych instrumentéw finansowych wdrozenie standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie Spoétki
ze wzgledu na niewielkg wartos$¢ instrumentdw i brak istotnych ryzyk z nimi zwigzanych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka sprzedaje swoje ustug i produkt do niewielkiej liczby odbiorcow. Ze
wzgledu na krétkg historie dziatalnosci i czesciowe finansowanie sprzedazy przedptatami nie wystepuje istotne ryzyko
kredytowe.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
17



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Spotka przeprowadzita analize skutkow wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowa. W wyniku analizy oszacowano
prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedaza technologii Airway Medix CSS.
Ze wzgledu na prawidtowa realizacje umoéw zawartych pomiedzy kupujgcym a Airway Medix w okresie pomiedzy zawarciem
umowy a datg pierwszego zastosowania standardu (potwierdzonego réwniez w roku 2018 r.), prawdopodobienstwo to
oszacowano ha poziomie 75%, co przetozyto sie na rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w
wysokosci 3 150 tys. EUR skorygowanego o podatek odroczony. Wptyw na kapitat wtasny korekty zwigzanej z dostosowaniem
do MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r. wynidst 10 642 tys. zt.

Na dzien bilansowy nie dokonano korekty przychodéw w tym zakresie, wobec braku zmian przyjetych zatozen.

e  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spotka wprowadzita te regulacje z datg wejscia w zycie MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 r.
e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spétki.
e  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spoétki.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
pfaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spoétki.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Wdrozenie standardu nie wptyneto istotnie na sprawozdania finansowe Spotki.

e Zmiany do roéinych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
3 standarddw:
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- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktére
nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogdéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy s one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania
w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem poprawek do MSSF 12,
ktére obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzZniej) lub pdzniej.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sprawozdanie Spotki.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke
Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych rok 2017 i na dzien 31 grudnia 2017 roku.

4.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Spétki, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krétki
okres istnienia Spotki nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

4.5.1 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie z MSSF 3. Jako
wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej
na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki.
Nadwyzke udziatu Spétki w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego przejecia,
ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywoéw,
zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzier przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje
réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie maja
miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwe;j.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potgczen obejmujgcych jednostki znajdujace sie pod wspding kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Spétka okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposob, ktory pozwala
na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowe;j.

Przez jednostke znajdujacag sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujgca
sprawujgca kontrole nad Spétka.

Spotka jako jednostki znajdujace sie pod wspding kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujgce sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Spétka przez Orenore.

W przypadku potaczern z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrolg Spdtka rozlicza takie potaczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywow oraz przychoddw i kosztdw potaczonych
spoétek poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Spoétke nad jednostkg, z ktéra nastgpito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen. W
przypadku pofaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktorej majatek zostat
przeniesiony na inng spoétke, lub spdtek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytaczenia
odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spdtki, na ktérg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spotki
koryguje sie o réznice pomiedzy suma aktywow i pasywdw.
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Wytaczeniu podlegajg réwniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sie spétek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy taczgcymi
sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spdtkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych faczeniu aktywow i pasywdw,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

4.5.2 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

PLN Kurs na dziefi 31.12.2018  Kurs na dziefi 31.12.2017 Oﬁrls_ige&"_i 3‘”1?1";.'325(;?8 Oﬁ;:_i:f:;"_i 3‘”1°1k2'ezs(;'i7
EUR 4,3000 4,1709 4,2617 4,2583
usD 3,7597 3,4813 3,617 3,7782
GBP 4,7895 4,7001 4,8168 4,8595
ILS 1,0008 1,0047 1,0048 1,0492

4.5.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

e  ktére sg utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

e ktdérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Spétki stanowia urzadzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzier poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia $rodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrécenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 4.5.8).

PéZniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci skfadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wéweczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktadéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, zas wysokosé naktadéw mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3 do wyniku w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.
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Odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwatych (z wylaczeniem gruntdéw) Spétka dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych metoda amortyzacji liniowej,
dla sktadnikéw, ktore sg wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujacych przedziatach:

° urzadzenia techniczne: 3-7 lat,
e  wyposazenie: 10 lat,

e inne Srodki trwate: 10 lat.

Ponadto corocznie Spétka dokonuje regularnych przegladdéw rzeczowych aktywdéw trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okresow uzytkowania, wartosci koricowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat, gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy bgdz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w pordéwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przegladéw
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

4.5.4 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujimowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

4.5.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spodtka traktuje jako Zzrédio przychoddw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

4.5.6 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
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wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajagcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowg leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez Spotke nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytaczone z aktywéw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sg jako Srodki trwate
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spoétce nie zawierano umow leasingu i nie wykorzystywano gruntéw
na podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

4.5.7 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajgce postaci
fizycznej, tj.:

e  koszty prac rozwojowych, w tym rdwniez niezakonczonych,

e  oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

e  inne wartosSci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegotowo opisane w nocie 4.5.8).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry
dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e koszty prac rozwojowych: jeszcze nie oddano ich do uzytkowania, zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

e inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika  aktywéw sg  ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub  metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie
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osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktore mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
jego wyksiegowania.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajgcy, aby skfadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Spotka bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktére muszg byc
spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukoriczenia sktadnika aktywow, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
e dostepnosc srodkow niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadow;

e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Spétka oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej 15
lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla
wynalazkéw. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. W Spétce przyjeto
jako najbardziej prawdopodobny model komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac
badawczych, a nastepnie rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieznych lub rejestracji dla
urzadzen medycznych. Okres rozwoju urzadzen medycznych prowadzacy do w/w etapu to okres do 24 do 48 miesiecy.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego
z tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakoriczenia poszczegdlnych etapdéw projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny ktéry realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wiasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg wiec
roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

4.5.8 Utrata wartosci aktywdw niefinansowych
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja obowigzkowym corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczgcych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywoéw zalicza sie wystepowanie w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych
przez Spotke aktywow netto w stosunku do wartosci rynkowej kapitalizacji Spétki. Ponadto do najistotniejszych przestanek
zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalno$é, w tym na rynkach, na ktére przeznaczone sg wyroby przez nieprodukowane, a takze wzrost
rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do
wyliczania wartosci uzytkowej aktywdéw Spotki. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci
posiadanych aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywdéw pienieznych netto w stosunku do
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikdw
aktywow ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw
poniesionych na ich nabycie bgdZ wytworzenie, jezeli sktadnik aktywoéw samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyisza
z dwéch kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od
innych aktywdéw (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testdw na utrate wartosci osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.
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Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng, a
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w
pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
aktywow wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej
poszczegblnych aktywow w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosc¢ firmy, dla ktdrych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci odwrécenia
wczeséniej dokonanego odpisu.

4.5.9 Inwestycje w jednostkach zaleznych
Zgodnie z MSR 27 Spétka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.
4.5.10 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Spétka klasyfikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

Spétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
obligacje, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na date bilansowg spdtka nie posiadata zabezpieczajacych instrumentéw finansowych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Spétka klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw
finansowych wycenianych wg. w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Wycena aktywdw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej. W
przypadku naleznosci z datg zapadalnosci powyzej 12 miesiecy podlegajg one dyskontowaniu z zastosowaniem kraricowej stopy
finansowania.

Wycena aktywodw finansowych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywdw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem
przychoddéw z tytutu otrzymanych dywidend.
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Wycena aktywodw finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skfadnika aktywoéw finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z
wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja rowniez przychody z tytutu odsetek i
dywidendy.

Wycena zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka do wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowe]. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.

W niniejszym sprawozdaniu finansowy Spétka nie zidentyfikowata innych aktywéw i zobowigzan finansowych niz ujmowane na
bilansie metodg zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39,
ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycjq aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym
Spotki, ktora podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg obligacje, pozostate aktywa finansowe
oraz naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Ponadto, ten model stosuje sie réwniez do aktywow powstatych z realizacji
umow z odbiorcami (innymi niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug) — tzw. aktywdéw kontraktowych (ang. contract assets).

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci.
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug (podmioty trzecie).

Model ogdlny jest stosowany przez Spétke dla aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw niepowigzanych.

W modelu ogdlnym Spdtka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujacych
zaklasyfikowaniem aktywoéw finansowych do poszczegdinych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki
moga obejmowadé m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej
zmiany w jego Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje poziomy prawdopodobieristwa niewyptacalnosci
na bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.

Spétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe. W
przypadku podmiotédw powigzanych Spdtka dokonuje szacunku ryzyka danego dtuznika, uzaleznionego od stanu prowadzonych
przez dany podmiot dziatan i oceny ich wptywu na przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z danym instrumentem finansowym.

Spétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych,
poprzez zarzadczy szacunek prawdopodobieristwa niewyptacalnosci (od 10% dla niskiego ryzyka do 100% dla ryzyka
wysokiego).

Oczekiwana strata kredytowa w zakresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczgcy okres sprawozdawczy, w zaleznosci
od szacunku ryzyka niesciggalnosci naleznosci opartego na historycznych danych. Ze wzgledu na krétkg historie i brak
wiarygodnych danych historycznych Spétka w szacunkach uwzglednia ocene ryzyka kredytowego i poziom ew. zabezpieczen
sptaty naleznosci.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Spotka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Naleza do nich zobowigzan z tytutu faktoringu — refinansowania naleznosci o odroczonym terminie ptatnosci.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajagce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace. Spétka prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajace catg wartosé
godziwg instrumentow wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spétce nie korzystano z instrumentéw z tej kategorii.
4.5.11 Zapasy

Do zapasow Spoétka zalicza:

. materiaty,

e poffabrykaty i produkcje w toku,
e  wyroby gotowe,

e  towary.
Spotka dokonuje wyceny zapaséw w nastepujgcy sposdb:

Przychod sktadnikow zapasow wycenia sie dla:

e  materiatow i towaréw — wedtug cen nabycia,

e wyrobdow gotowych i pétfabrykatow — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
e produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztow wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Rozchdd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
e  materiatéw i towarow — wedtug metody FIFO,

e wyrobdw gotowych i poétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie $redniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
e  materiatow i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

e wyrobdéw gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie s$redniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy dokonywanej
w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke
od urzedow skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdéw, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujace ujmowane s w rachunku zyskow i strat w pozycji Zuzycie materiatéw i energii — dla materiatéw i produkcji
w toku oraz w pozycji Wartos¢ sprzedanych towaréw — dla towaréw. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé¢
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zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowa zapasow
objetych odpisem aktualizujgcym.

4.5.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Spotka uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Spotki, oraz

e  pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywéw finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na S$rodki trwate, srodki trwate
w budowie, wartos$ci niematerialne; naleznosci od pracownikdéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz
przekazanie srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci te wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot (w oparciu o szacunki zbudowane na danych historycznych).

Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezgca
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopg procentowg lub kwota naleznosci
przemnozona przez ryzyko niesciggalnosci oszacowane na bazie danych historycznych i biezacych szacunkéw Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia korczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywoéw dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia koriczagcego okres sprawozdawczy.

4.5.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.5.14 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sy dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktére s zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana
jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje
sie w pozostatych przychodach operacyjnych.
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W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwéch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

4.5.15 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym, przy czym optacony,
ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet
kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

4.5.16 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

4.5.17 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty.

4.5.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sieg,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.
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4.5.19 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e  mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére
nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e  obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e  gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umédw,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
W postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Spodtka wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzer, w odniesieniu do ktérych jest
prawdopodobne ze w przysztosci skutkowac beda wptywem do Spétki sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne,
w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki. Do
aktywow warunkowych Spoétka zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

4.5.20 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda odprawa
emerytalna.

Spétka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow,
ktérych dotycza.

Wartosc przysztych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub zmniejszajaca
wysokos$¢é rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesna korekta rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy
koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W  przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom  Spétki  przystuguja  Swiadczenia  przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Rezerwy na pozostate swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa
w momencie ustania stosunku pracy.

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych s3 ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty
$wiadczenia.

Na dzien bilansowy Spétka tworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i odprawy emerytalne.
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4.5.21 Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwa ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi
sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spétki co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka weryfikuje oszacowania dotyczace
liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiedniag korektg w rezerwie na swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktorych wartosci tej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towarow lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych
akcjami rozliczanych w postaci Srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towarow lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

4.5.22 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s3g przychody powstajgce z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétki, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

e  pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentdéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

o rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
o  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

o otrzymane dotacje i darowizny.

. przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane 1z finansowaniem dziatalnosci  Spotki,
w tym:

o  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
o zyski z tytutu réznic kursowych,

o odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos¢ Spotki.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokdw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do
wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe
zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych
umow (lub zobowigzan do wykonania swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostana spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy zawarty
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spétka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostac przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub
ustugi, ktére maja zostaé przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma
wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu
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dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i w przypadku
ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwa¢ w
zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
(na przykfad niektérych podatkdéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spétka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej
dla kontraktow z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktéw, w ktorych wystepuje
wiecej progéw wartosciowych, od ktorych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow
— w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a Spotce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Parstwa)

Spotka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej obydwa powyzsze warunki muszg
by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy skfadnika aktywdw, wowczas jej wartos$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychéd w
okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwe;j.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzier bilansowy w Spétce wystgpity wytgczenie dotacje finansujgce
poniesione koszty.

Koszty
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Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez
wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw
czynnych i biernych.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

o  koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o  przekazane darowizny,

o strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki w tym w szczegdlnosci:
o  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o  odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytow, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych zrodet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,

o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Spotki,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

4.5.23 Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sa
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.
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e aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegnga odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskéw i strat.

4.5.24 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujagcych w ciggu okresu skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

4.5.25 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Spdtka prezentuje w rachunku zyskéw lub
strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskéw i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wyfaczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i
strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddw. W ramach sktadnikow innych catkowitych dochoddéw Spétka rozpoznaje te zyski i straty, ktére zgodnie
z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Spotka prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujgce rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktore zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych przyszte przeptywy,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw stanowig tgczne catkowite dochody za okres, bedgce suma zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddéw.

4.5.26 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

4.5.27 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Spotki:

e  ktdre angazuja sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e ktdérych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spotce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

e  oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujagcym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujgcym oceny wynikdow dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Spotki.

4.5.28 Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic korzysci pozostatym interesariuszom.

Spétka monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich Zrddta. spdtka korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujacej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

4.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac¢ sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakgji,

e  obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzieri 31 grudnia 2018 r. dotyczy dotyczy ujmowania przychodéw (nota 4.5.22, nota 4.4 MSSF
15), okreslania ryzyka przewidywanej straty zwigzanego z aktywami finansowymi (nota 4.5.10), zobowigzar warunkowych
(nota 22) i rozgraniczenia pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 4.5.7) oraz modelu biznesowego oraz ustalenia
stopy dyskonta przy testach na utrate wartosci aktywdw niematerialnych (nota 12.3)..

4.6.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkoéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2018 r. moga zostaé w przysztosci zmienione.
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Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
4.5.7, Utrata wartosci instrumentéw Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
4.58, finansowych oraz pojedynczych przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,.
4.59, sktadnikdw srodkow trwatych i wartosci | Sposdb szacowania odpiséw przy modelach utraty wartosci dla
1'25"310’ niematerialnych instrumentow finansowych, prawdopodobienstwa niesptacalnosci.
4.5.11 Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym
pozostate naleznosci utraty wartosci naleznosci
£11'75'18’ Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych
9 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
18 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja
4538 Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
srodkow trwatych oraz wartosci weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
niematerialnych

Nota 5 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata korekty wczesniej opublikowanych

sprawozdan.

Nota 6 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spéfki.
Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spoétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu

instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow

ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej.

6.1 Ryzyko stopy procentowej

Spoétka moze lokowac wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskéw z inwestycji w

sytuacji spadku stép procentowych.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.

Z uwagi na to, ze na date bilansowga Spétka posiadata aktywa finansowe w postaci obligacji wyemitowanych przez spétke
powigzang oprocentowane gtdéwnie wedtug stopy statej, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan gwattownych zmian stép
procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajac ze
ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Na date bilansowg Spdtka nie posiadata zobowigzan oprocentowanych, lecz byta

strong umdw pozyczek.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopiern narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop

procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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Stan na dzier 31.12.2018

Stan na dzien 31.12.2018

Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogdtem
Obligacje nabyte o statym oprocentowaniu 7924 - - 7924
Razem 7924 - - 7924
Stan na dzien 31.12.2017

Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogdtem
Obligacje nabyte o statym oprocentowaniu 8 004 - - 8 004
Razem 8 004 - - 8 004
Stan na dzieri 31.12.2018

Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogotem
Zobowigzania z tytutu faktoringu 4064 - - 4064
Razem 4064 - - 4064

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

6.2 Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztéw dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD. Ekspozycja
na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na ) ILS GBP EUR tys. PLN
31.12.2018
Aktywa finansowe (+): 290 - - 11 1139
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
finansowe 279 - - 11 1096
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 - - 42
Zobowiazania finansowe (-): (377) - 2 - (1 408)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
finansowe (377) - 2 - (1408)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (87) - 2 11 (269)
Kursy walutowe na 31.12.2018 3,7597 1,0008 4,7895 4,3000
Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys.
PLN (326) - 10 48
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Wartos¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na UsD ILS GBP EUR tys. PLN
31.12.2017
Aktywa finansowe (+): 98 - 93 101 1198
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
finansowe 31 - - - 106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 93 101 1091
Zobowiazania finansowe (-): (467) (173) - (1) (1807)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
finansowe (467) (173) - (1) (1 807)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (370) (173) 93 100 (609)
Kursy walutowe na 31.12.2017 3,4813 1,0047 4,7001 4,1709
Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys.
PLN (1 286) (174) 435 416

Na dzien bilansowy, sSrodki pieniezne w walucie wynosity 42 tys. zt, co stanowito 4,9% ogétu sSrodkdw pienieznych (odpowiednio
na 31.12.2017:. 1.091 tys. zt, co stanowito 33,5% ogdtu Srodkow pienieznych).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 1.408 tys. zt, co stanowito 48,2% ogdtu
zobowigzan handlowych i pozostatych finansowych (odpowiednio na 31.12.2017: 1.807 tys. zt, co stanowito 88% ogdtu
zobowigzan handlowych).

Na dzien bilansowy, naleznosci handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 1.096 tys. zt, co stanowito 43,3% ogotu
naleznosci handlowych i pozostatych finansowych (odpowiednio na 31.12.2017: 106 tys. zt, co stanowito 8,2% ogdtu naleznosci
handlowych).

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.

Spétka dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentow:
e kontrakty forward,
e kontrakty opcyjne,
e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentdw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentéw.

6.3 Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

6.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:
® 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
® 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursu).

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych
zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Spétki na dzien bilansowy przedstawiaja ponizsza tabela:
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Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu +5%

spadek kursu -5%

wzrost kursu +5%

spadek kursu -5%

Wptyw na wynik finansowy: (16) 16 (30) 30
ekspozycja netto w USD (17) 17 (64) 64
ekspozycja netto w EUR 1 (1) 21 (21)
ekspozycja netto w GBP 0 (0) 22 (22)
ekspozycja netto w ILS - - (9)
Wptyw na inne dochody catkowite: - - -
Razem wptyw na dochody catkowite (16) 16 (30)

6.5 Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi
3.403 tys. zt (31.12.2017: 4.549 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

31.12.2018 Struktura 31.12.2017 Struktura
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
Aktywa finansowe krétkoterminowe -
obligacje 7924 70% 8004 64%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate finansowe 2531 22% 1291 10%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 872 8% 3258 26%
Razem 11 327 100% 12 553 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spdtka zawarta transakcje
z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Rating bankdw, z ktérych ustug korzysta Spotka, przedstawia sie nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2018 Koncentracja 31.12.2017 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 - 0% - 0%
Bank B Baal/Prime-2 872 100% 3258 100%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 872 100% 3258 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugo- i krétkookresowa depozytow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie ujeta strat lub zyskédw w zwigzku z poniesieniem lub odwréceniem
strat kredytowych dotyczacych naleznosci finansowych.

6.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spétki,
znaczna wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien publikacji raportu powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako
nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej. Przedstawione kwoty stanowia
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.
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Stan na dzien 31.12.2018 Zobowigzania wymagalne w okresie

Suma 0d31do60 od61do90 od91do powyzej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzan do 30 dni dni dni 365 dni roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 2921 1215 2 1679 25 -
Razem 2921 1215 2 1679 25 -
Stan na dzien 31.12.2017 Zobowigzania wymagalne w okresie

Suma 0d31do60 od61do90 od91do powyzej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzan do 30 dni dni dni 365 dni roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 2049 682 - - 310 1057
Razem 2049 682 - - 310 1057

Nota 7 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e  ktoéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym

przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e  ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu

i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktérej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu

i oceniajace jego wyniki finansowe.

Dziatalnos$¢ Spétki kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Urzadzenia medyczne. Dziatalno$¢ segmentu dotyczy
rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie urzagdzen medycznych.

Za wyjatkiem transakcji sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, w ktérej kupujacym byt jeden podmiot majacy
siedzibe w Irlandii, w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wypracowata przychodéw ze
sprzedazy, dlatego tez nie zaprezentowano struktury produktowej i geograficznej przychoddw ze sprzedazy oraz koncentracji

przychoddéw z klientéw powyzej progu 10%.

Aktywa trwate Spotki znajduja sie w catosci na terytorium Polski.

Nota 8 Przychody i koszty
W biezacym roku obrotowym przychody ze sprzedazy wyniosty 921 tys. zt (01.01-31.12.2017: 0 tys. zt).
8.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja
Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskéw i strat wynoszg 0 tys. zt (01.01.2017-31.12.2017: 17 tys. z1).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 1.230 tys. zt

(01.01.2017-31.12.2017: 586 tys. z1).
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Koszty swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze ujete w rachunku zyskéw i strat 01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty wynagrodzen (426) (336)
Koszty ubezpieczen spotecznych (2) (4)
Koszty programu motywacyjnego - (329)
Razem (428) (669)

W powyzszej tabeli ujeto koszty Swiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskow i strat. W biezgcym roku obrotowym Spotka
nie poniosta kosztéw Swiadczen pracowniczych, ktére bytyby ujete w wartosci aktywdw, tj. w wartosci prac rozwojowych

(01.01-31.12.2017: 131 tys. z1).

8.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Inne 12 -
Odwrdécenie odpisu na zwrot dotacji 226 -
Otrzymane dotacje - 111
Razem 238 111

8.3 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Utworzenie rezerw - (469)
Inne (29) -
Razem 382 (469)

8.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: 801 15
Obligacji 800 5
Pozostate odsetki 1 10

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 156

Réznice kursowe 549 -

Razem 1350 171
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8.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Koszty odsetkowe z tytutu: (162) (352)
Kredytow i pozyczek - (349)
Dotacji (59) -
Pozostate odsetki (103) (3)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (881) -
Razem (1043) (352)

Nota 9 Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat i w kapitale wiasnym

Spotka poniosta strate podatkowa w okresie objetym sprawozdaniem, wiec nie wystapito obcigzenie wyniku z tytutu biezgcego
podatku dochodowego.

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Podatek odroczony 67 (101)

od réznic przejsciowych 67 (101)
Razem 67 (101)

9.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem a podatkiem dochodowym jaki
by uzyskano stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto i stawki podatku
dochodowego wynikajgcego z miejsca rozliczania podatku przez zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania 01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 232) (214)
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%) 424 41
Podatkowe skutki przychoddw ksiegowych, ktére nie podlegaja

opodatkowaniu (-) - 27
Podatkowe skutki kosztodw ksiegowych, ktére trwale nie stanowia

kosztow uzyskania przychoddw (+) (115) (169)
Straty podatkowe, z ktorych tytutu nie rozpoznano aktywoéw z

tytutu odroczonego podatku dochodowego (+) (242) -
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego 67 (101)
Efektywna stopa opodatkowania 3% (47%)

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami paristwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Spotka ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe sg prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére mogg by¢ poddane
kontroli przez organy skarbowe. Os3ad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw, w tym interpretacji prawa podatkowego oraz
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doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére moga zaistnie¢ w przysztosci, mogg wptyngé na ocene
prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

9.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2018 31.12.2017
Nadwyzka aktywow nad rezerwa (rezerwy nad aktywami) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: (1531) 1066
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1082 1066
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (-) (2 613) (72)
(Obcigzenie) Uznanie zysku netto 67 101
(Zmniejszenie) Zwiekszenie innych catkowitych dochodéw - -
Inne - -
Nadwyzka aktywdow nad rezerwgq (rezerwy nad aktywami) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: (1 464) 965
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1462 997
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (-) (2 926) (32)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie
6.992 tys. zt (31.12.2017: 4.730 tys. zt), ktdrych data wygasniecia miesci sie w przedziale od 2019 r. do 2023 r., w tym straty
podatkowe, od ktdrych nie utworzono aktywdw na podatek odroczony wynoszg 1.276 zt (31.12.2017: 0 zt).

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzylty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sredniowazona liczba akcji w okresie 58 418 444 58 418 444
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 58 418 444 58 418 444

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 11 Rzeczowe aktywa trwate

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie nabyta srodkéw trwatych. Wszystkie wczesniej posiadane srodki trwate
zostaty umorzone.
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Urzadzenia Pozostate srodki .
techniczne trwate Ogdtem
Stan na dzier 01.01.2017
Wartos¢ brutto 22 - 22
Umorzenie (10) - (10)
Wartosc¢ ksiegowa netto 12 - 12
Zmiany netto w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
Sprzedaz - (37) (37)
Amortyzacja (12) (5) (17)
Inne korekty - 43 43
Stan na dzien 31.12.2017 -
Wartos¢ brutto 22 5 27
Umorzenie (22) (5) (27)
Wartosc¢ ksiegowa netto - - -
Nota 12 Wartosci niematerialne
12.1 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2018 31.12.2017
Niezakoriczone prace rozwojowe 13752 10 027
Razem 13 752 10 027
Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
Niezakoriczone prace Inne wartosci ;
rozwojowe niematerialne Ogdtem
Stan na dzier 01.01.2018
Wartos¢ brutto 10 027 17 10 044
Umorzenie - (17) (17)
Wartosc¢ ksiegowa netto 10 027 - 10 027
Zmiany netto w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
Zakup 3725 - 3725
Stan na dzien 31.12.2018
Wartos¢ brutto 13752 17 13769
Umorzenie (17) (17)
Wartosc¢ ksiegowa netto 13 752 - 13752
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Niezakornczone prace Inne wartosci .
rozwojowe niematerialne Ogdtem

Stan na dzier 01.01.2017

Wartos¢ brutto 5947 17 5964
Umorzenie - (17) (17)
Wartos$¢ ksiegowa netto 5947 - 5947
Zmiany netto w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017

Zakup 5249 - 5249
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (1169) - (1169)
Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ brutto 10027 17 10 044
Umorzenie - (17) (17)
Wartosc¢ ksiegowa netto 10 027 - 10 027

Wartosci niematerialne obejmuja gtownie skapitalizowane koszty prac rozwojowych.

Spétka rozwija produkty z rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowg wtasnoscig
intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na bazie
wspotpracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w zaleznej w
99,9% od Airway Medix spétce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.

Obecnie w rozwijanym portfelu produktowym Airway Medix znajduja sie:
e B-Care Oral Care — nowy system czyszczenia jamy ustnej oséb unieruchomionych

e  Cuffix Cuff Pressure Regulator — innowacyjne urzgdzenie umozliwiajgce upowszechnienie automatycznej
optymalizacji ci$nienia w mankiecie utrzymujacym rurke intubacyjna

e HyperForm Cuff Platform — platforma technologiczna zwigzana z grupg patentéw dotyczacych m.in. maski
laryngologicznej

W 2017 r. w ramach modelu sprzedaz technologii ,asset deal” dokonano sprzedazy technologii Airway Medix CSS.
3 pazdziernika 2017 r. nastgpito zrealizowanie sie transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania,
dystrybucji oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych. Emitent nie jest
powigzany osobowo lub kapitatowo z drugg strong powyzszej transakcji.

12.2 Sprzedaz technologii CSS

Z uwagi na zrealizowanie sie dnia 3 pazdziernika 2017 r. transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej
z technologia CSS tj. zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
rozwoju, wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy technologii dotyczgcej zamknietego systemu do czyszczenia rurek
intubacyjnych (closed suction catheter airway maintenance system) ("Technologia CSS”) (,,ZCP”) w okresie sprawozdawczym
zakoriczonym 31 grudnia 2016 r. zdecydowano o wyodrebnieniu i prezentacji jako aktywa przeznaczone do sprzedazy srodkow
trwatych i zapaséw, ktdre réwniez zostaty zbyte. Wraz ze sprzedazg stosowne aktywa zostaty wycofane ze sprawozdania z
sytuacji finansowej i ujete jako koszt w rachunku zyskéw i strat w roku 2017.

Aktywa przeznaczone do zbycia 03.10.2017- dzien sprzedazy
Niezakorczone skapitalizowane prace rozwojowe 22712
Srodki trwate 38
Zapasy 316
Stan na koniec okresu 23 065
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W ramach umowy Spétka zbyta na rzecz Kupujacego , Technologie CSS” za cene wynoszgcg 10.500.000 euro (,,Cena Sprzedazy”).
Cena Sprzedazy zostata podzielona na dwie transze 60% + 40%. W dniu zamkniecia transakcji Kupujgcy dokonat ptatnosci kwoty
w wysokosci 5.355.000 euro. Zaptacona kwota jest rowna pierwszej transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymana
przez Kupujgcego na zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu Umowy Sprzedazy. Kwota zatrzymana w wysokosci
945.000 euro (4.063 tys. zt) prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dzien bilansowy jako pozostate
aktywa (z tytutu umodw z klientami). W efekcie w roku 2017 Spéta ujeta przychody w kwocie 27.302 tys. zt.

W sierpniu 2018 r. Spétka uzyskata refinansowanie kwoty zatrzymanej — 945 tys. EUR — poprzez zawarcie umowy z mBank S.A.
Warunki refinansowania przewidywaty sptate pozyczki po sptacie naleznosci przez Kupujacego. Warunki refinansowania —
EURIBOR wtasciwy dla okresu finansowania + marza banku.

Po dniu bilansowym, dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczeni, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej
transzy za technologie CSS w kwocie 0,945 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢ ok. 4,06 min PLN. Zobowiazanie wobec mBank
tym samym wygasto.

Wraz z zastosowaniem MSSF 15 i nowy modelem ujmowania przychodow ze sprzedazy Spétka oszacowata mozliwos¢ ujecia
przychodéw w odniesieniu do drugiej transzy (40%, tj. kwoty 4,2 min EUR), ktdérej ptatnos¢ nastgpi po 4 latach od zawarcia
umowy, tj. do 3 pazdziernika 2017 r. W wyniku analizy oszacowano prawdopodobieristwo zrealizowania sie drugiej,
warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedaig technologii Airway Medix CSS. Ze wzgledu na prawidtowa realizacje umoéw
zawartych pomiedzy kupujacym a Airway Medix w okresie pomiedzy zawarciem umowy a datg pierwszego zastosowania
standardu (potwierdzonego réwniez w roku 2018 r.), prawdopodobienstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto sie
na rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 13,1 min zt. Przy ujeciu przychodu
uwzgledniono wartosé pienigdza w czasie i ujeto réwnolegle aktywo z tytutu umowy z klientami (aktywo kontraktowe). Warto$¢
aktywa na dzien bilansowy wynosi 13.545 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa.

12.3 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W bilansie Spétka zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczace produktéw Airway Medix, jako aktywa o niekreslonym okresie
uzytkowania.

Airway Medix — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych

Wartosc skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci odzyskiwalnej
testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.

Kalkulacje te oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystuja szacowane
projekcje przeptywow pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy
umow z partnerami strategicznymi. Podstawg zatozer do oszacowania przeptywdéw byto doswiadczenie i oczekiwania zarzadu,
umowa podpisana pomiedzy zagranicznym kontrahentem a Airway Medix S.A. dot. urzadzenia AWM CSS oraz zatozenia
dotyczace wielkosci rynkéw dla pozostatych technologii w portfolio Spétki. W wycenie konserwatywnie uwzgledniono
wytgczenie przychody z tytutu optat typu one-off oraz milestones bez uwzgledniania potencjalnych przysztych optat
licencyjnych naleznych Airway Medix. Nie zatozono réwniez wartosci rezydualnej. Kalkulacja zostata przeprowadzona w
podejsciu dochodowym.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Obliczenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy niezakoriczonych prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe
na przyjetg stope dyskontowa. Wartos¢ godziwg ustalono w oparciu o trzeci poziom hierarchii wartosci godziwiej. Przyjeta
stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktu Airway Medix, z
uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw
dziatalnosci Grupy w oparciu o wytyczne AICPA dla wyceny jednostek typu start-up. Przyjeta stopa wynosi 20% dla projektow
OC i CPR oraz 30% dla projektu HyperFoam Cuff Platform (31.12.2017: 20% dla wszystkich technologii) w zaleznosci od stopnia
zaawansowania prac nad komercjalizacjg danej technologii.

Jednoczesne zwiekszenie stopy dyskontowej do 30,0% dla projektéw AWM CPR oraz AWM OC oraz obnizka prognozowanej
ceny sprzedazy wszystkich technologii nie spowodowatyby zmniejszenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
skapitalizowanych prac rozwojowych AWM ponizej ich wartosci bilansowe;j.

Nota 13 Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa finansowe
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Aktywa inwestycyjne

W jednostkach zaleznych

- obligacje (pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe)

Aktywa inwestycyjne w jednostkach zaleznych

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie

Udziaty, akcje w cenie nabycia

Stan na poczgtek okresu

Stan na koniec okresu

Korekty aktualizujgce wartos¢ udziatow, akcji:

Korekty ujete w innych dochodach catkowitych

Stan na poczgtek okresu

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace ujete w wyniku finansowym

Stan na poczgtek okresu

Stan na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostki zalezne

31.12.2018 31.12.2017
7924 8004
7924 8 004

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Nota 14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne

od jednostek powigzanych

od jednostek pozostatych

od jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujgce

Razem naleznosci finansowe netto

Inne naleznosci niefinansowe, w tym:

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Razem naleznosci niefinansowe netto

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

z tytutu podatkow i innych swiadczen

pozostate

pozostate naleznosci netto

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w okresie

Utrata wartosci naleznosci

590 590
590 590
(590) (590)
(590) (590)
31.12.2018 31.12.2017
2666 17
1556 -
1110 17
- 1274

- 1274
(135) -
2531 1291
128 506
100 45
28 461

- 425

128 931
2659 2222

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

135
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Stan na koniec okresu 135 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 23 informacji dodatkowe;j.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spotki dotyczaca
zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 6.5 informacji dodatkowe;j.

Nota 15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien bilansowy oraz w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skfadato sie wytacznie ze srodkéw pienieznych ulokowanych na rachunkach
bankowych.

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Spétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzienr 31 grudnia 2018 r. wynosi 872 tys. zt (31.12.2017: 3.258 tys. zt).

Nota 16 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty
16.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy Spétki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym sktadat sie z
wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 31.12.2018 31.12.2017
Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Seria C 4900 000 4900 000
Seria D 4000 000 4000 000
Razem liczba akcji (udziatow) 58 418 444 58 418 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
(NWZA) Spoétki z dnia 19 maja 2016 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
4.900.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych
jako seria C.

NWZA wytgczyto prawo poboru emitowanych akgji serii C przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spétki. Wytaczenie
prawa poboru umozliwito Spoétce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii C wybranym przez Zarzad inwestorom, w celu
zwiekszenia srodkow finansowych Spotki przeznaczonych na inwestycje.

Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniach 25-30 maja 2016 roku, w efekcie ktérej dokonano przydziatu
4.900.000 akcji serii C. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 1,23 zt za jedna akcje, stad wartos¢ przeprowadzone;j
subskrypcji wyniosta 6.027.000,00 zt. W efekcie emisji akcji serii C powstata nadwyzka z emisji w kwocie 1.127.000,00 zt, w
ciezar ktérej ujeto koszty emisji w kwocie 668 tys. zt.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym podwyzszenia kapitatu Spotki o akcje serii C miata miejsce w dniu 13 lipca 2016 .

Jednoczesnie uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z 19 maja 2016 r. podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 4.000.000,00 zt poprzez emisje do 4.000.000 nowych akcji
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zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria D o tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 4.000.000,00 zt, w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

W dniu 21 lipca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu (Uchwata). Na mocy Uchwaty podwyzszono
kapitat zaktadowy Spétki o kwote 4.000.000,00 zt poprzez emisje 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria D (Akcje serii D). Akcje serii D od chwili ich powstania uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na
zasadach réwnych z dotychczas istniejgcymi akcjami Spoétki. Cena emisyjna akcji serii D wynosita 1,23 zt za jedng akcje. W
interesie Spotki zostato wytaczone prawo poboru emitowanych akgji serii D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki a wytgczenie prawa poboru umozliwito Spétce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii D spétce Adiuvo
Investments.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka zawarta z Adiuvo Investments S.A. umowe objecia 4.000.000 Akcji serii D o tacznej wartosci
nominalnej 4.000.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.920.000,00 zt tj. 1,23 zt za kazda akcje serii D. W efekcie
emisji akcji serii D powstata nadwyzka z emisji w kwocie 920.000,00 zt, w ciezar ktdrej ujeto koszty emisji w kwocie 179 tys. zt.

Objecie Akcji serii D przez Adiuvo Investments zwigzane jest z realizacjg postanowiert umowy inwestycyjnej z dnia 25 maja 2016
r., zgodnie z ktdrg, po sprzedazy przez Adiuvo Investments w maju 2016 r. zdematerializowanych oraz dopuszczonych do obrotu
4.000.000 akcji Spotki na rzecz wybranych inwestoréow, Adiuvo Investments zobowigzata sie do nabycia Akcji serii D w liczbie i
na warunkach cenowych odpowiadajacych zbytym akcjom, o ktérych mowa powyzej.

Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 listopada 2016 r.
Kapitat powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien bilansowy wynosi 1.174 tys. zt i obejmuje

nadwyzke emisyjng netto tj. po potraceniu kosztow emisji, powstatg w zwigzku z emisjg akcji serii C w kwocie 459 tys. zt oraz
serii D w kwocie 715 tys. zt.

W 2018 roku miaty miejsce zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 27 czerwca 2018 roku zostata powzieta
uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Obnizenie kapitatu miato na celu pokrycie straty poniesionej w roku obrotowym
2017, pokrycie strat historycznie poniesionych w latach poprzednich, pokrycie ujemnego kapitatu z potaczenia pod wspdlng
kontrolg.

Kapitat zaktadowy obnizono do kwoty 19.862.271 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 1,00 ztotych
do kwoty 0,34 ztotych. Kwota 1.951.590 zt zostata przelana na osobny kapitat rezerwowy, ktéry moze by¢ wykorzystany na
pokrycie przysztych strat.

Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje serii A i serii B s nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:

Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

V) i 0, H
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow % posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu

Grupa Orenore Sp. z 0.0., Biovo Sp. z 0.0. i Adiuvo

Investments S. A., w tym: 30500 546 30500 546 52,21% 52,21%
Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 22916 400 39,23% 39,23%
Orenore Sp. z 0.0. 5582 564 5582 564 9,56% 9,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001 582 2 001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 23 305 848 23 305 848 39,89% 39,89%

Suma 58 418 444 58 418 444 100% 100%

16.2 Pozostate kapitaty
Kapitat z potgczenia pod wspéing kontrolg

W sprawozdaniu finansowym Spétki za okres od 25 wrzes$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potaczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujgca) i Airway Medix Sp. z
0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych. Do rozliczenia skutkdéw tego
potgczenia przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway
Medix S.A. sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.
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W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 Spotka wybrata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktorg ww. transakcja stanowita
transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za wtasciwsze z perspektywy opisu sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan potaczonych jednostek wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartosé firmy
zostata wycofana i ujeta jako ,Kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg”.

Kapitat ten zostat pokryty w roku 2018 w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego, opisanego w pkt 16.1.

Kapitat z wyceny opcji pracowniczych
Saldo kapitatu z wyceny opcji pracowniczych odzwierciedla skutki wyceny programu motywacyjnego wdrozonego przez Spotke.
Szczegdbty programu opisano w nocie 18.1. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

16.3 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Statutowe sprawozdanie finansowe Spoétki od 1 stycznia 2015 roku jest przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow
statutowych.

Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spétka na podstawie art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat
zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Spotka musi przeznaczyé na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3
kapitatu zaktadowego.

W przypadku, gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna
dokonaé podziatu zysku odpowiadajgcego réwnowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota
kapitatow rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztéw
nieodpisanych.

Nota 17 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 526 43
Utworzenie rezerw w koszty 81 553
Wykorzystanie rezerw (54) (70)
Rozwigzanie rezerw (267) -
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 286 526
Rezerwy krotkoterminowe 286 526

Nota 18 Swiadczenia pracownicze
Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych rowna sie ich wartosci bilansowe;j.

Swiadczenia pracownicze 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 120 -
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 120 -
Zobowigzania krotkoterminowe 120 -

18.1 Programy akcji pracowniczych

NWZA Spétki z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych
jako seria A. Zgodnie z przedmiotowa uchwata kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akgji
zwyktych na okaziciela Spotki serii C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od akcji tej samej serii, ktérych emisja
miata miejsce w 2016 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane z programem motywacyjnym
okreslane bedg, jako akcje zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda
po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spétki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantow
subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzang z warrantami serii A, a takze szczegétowe warunki zamiany praw
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z warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg
zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S.A. powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od
dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix
ulegtby zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantow subskrypcyjnych serii
A dajacych prawo do objecia akcji Spétki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantow subskrypcyjnych serii A
dajacych prawo do nabycia akcji Spotki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date ich nabycia.
Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,CO0”) spotki Biovo Technologies Ltd.

Dnia 18.10.2018 roku umowa z osobg petnigca funkcje Chief Operating Oficer (,,CO0”) spdtki Biovo Technologies zostata
rozwigzana a prawa wynikajace z przydzielonych warrantdw nie zostaty wykorzystane.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 r. podpisanej pomiedzy Airway Medix S. A. z osobg petnigcg funkcje VP Business
Development (,,VP BD"”), zarzad Spoétki dokonat:

e  bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantow subskrypcyjnych serii A dajagcych prawo do objecia akcji Spotki po cenie
emisyjnej rownej Sredniej cenie rynkowej akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien,

e warunkowego przydziatu 562 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji produktéw Airway
Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te dajg prawo do objecia akcji Spotki po sredniej cenie
rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien.

Podstawowe informacje dotyczgce wyceny przydzielonych warrantéw (dokonanej wedtug modelu Blacka-Scholesa) zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-08-01 2018-07-01
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2019-08-01 2021-07-01
Liczba opcji 563 000 562 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,24 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,11 1,11
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,45 0,64
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 255 000 359 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,19%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,08 5,00

Wartos$¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 90 tys. zt (31.12.2017: 180 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okredlit ich szczegétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spétki zwigzanych z ww. warrantami.

18.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiada pracownikéw w zwigzku z tym nie wyptaca pracownikom
przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. Spétka nie tworzy
réwniez rezerwy na wartos$¢ niewykorzystanych urlopdw wypoczynkowych uwzgledniajac wartos¢ potencjalnej wyptaty na
rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszych tabelach:
Odprawy  Niewykorzystane Inne

emerytalne urlopy sSwiadczenia Ogstem
Stan na dzier 01.01.2018 - - -
Zmiany w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
taczna kwota kosztéow ujeta w wyniku finansowym - - 120 120
Koszty biezgcego zatrudnienia - - 120 120
Stan na dzier 31.12.2018 - - 120 120
Zobowigzania krotkoterminowe - - 120 120

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
50



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania dtugoterminowe - - -

emerymaine | urlopy  Swiadeenia _O0%em
Stan na dzier 01.01.2017 - - -
Zmiany w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na dzien 31.12.2017 - - -
Zobowigzania krotkoterminowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe - - -
Nota 19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2921 2 049
od jednostek powigzanych 2280 1981
od jednostek pozostatych 641 68
Razem zobowigzania finansowe netto 2921 2 049
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 12 88
z tytutu podatkdw i innych swiadczen 12 37
pozostate 51
Razem naleznosci niefinansowe netto 12 88
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2933 2137

zobowiazania netto

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 23 informacji dodatkowe;.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem pfatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
Nota 20 Dotacje

Stan dotacji rzgdowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw na dzien 31 grudnia 2018 r. wynidst 1.457 tys.
zt. W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskata dotacje pieniezne gtdwnie na pokrycie kosztéw prowadzonych prac
badawczych. Wartos¢ wptywow z dotacji oraz nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono ponizej.

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1710 1117
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Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - 704
Rozliczenie dotacji

- (111)
Zwrot dotacji (253)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1457 1710
Dotacje dtugoterminowe 1457 1710

Dotacje krétkoterminowe - -
Nota 21 Zobowiazania i naleznosci warunkowe
21.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2018 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umdw leasingu operacyjnego dotyczg kosztdw najmu biura
przez Spoétke tj. 7 tys. PLN rocznie (31.12.2017: 7 tys. PLN rocznie).

21.2 Inne zobowigzania warunkowe

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy Spdtka, a osobg petnigca funkcje VP Business Development (,,VP BD"), Airway
Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktora dojdzie do skutku dzieki
posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018.

Na podstawie umowy z 29 grudnia 2017 r. pomiedzy Spotka, a osobg petnigca funkcje Chief Operating Officer (,,COQ”) Airway
Medix S.A. zobowigzat sie, ze wyptaci COO premie, uzaleznione od badawczo-rozwojowych oraz komercyjnych milestonéw.
Premie rozpisane zostaty na okres 1 stycznia 2018 — 3 pazdziernika 2023 a ich tgczna wartos¢ nie przekracza 175 tys. USD.
Ponadto w przypadku sprzedazy do partnera strategicznego technologii innej niz CSS, COO bytby uprawniony do premii nie
przekraczajacej 1,25% wartosci transakcji. W dniu 18.10.2018 roku powyzsza umowa zostata rozwigzana a zobowigzanie z jej
tytutu wygasto.

Spoétka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej

oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznawane sg opcje na objecie akcji. Szczegoty zostaty przedstawione w nocie 18.1.

21.3 Naleznosci warunkowe

W wyniku wykonania umowy sprzedazy technologii Airway Medix CSS w ramach ZORG, Grupa weszta w posiadanie naleznosci
warunkowej wynoszacej 4,2 min EUR tj. réznicy pomiedzy wartoscig catkowitg transakcji wynoszacej 10,5 min EUR a wartoscig,
ktéra wptyneta do spotki w czwartym kwartale 2017 r. w wysokosci 5,4 min EUR oraz wartoscig rozpoznang jako naleznos$é¢ w
wysokosci 0,9 min EUR. Na dzien 31 grudnia 2017 r. kwote te ujeto jako naleznosé¢ warunkowa.

Dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczen, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej transzy za technologie
CSS w kwocie 0,945 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢ ok. 4,06 min PLN

Na dzien 1 stycznia 2018 r. w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 kwote te po uwzglednieniu prawdopodobienstwa pfatnosci i
wartosci pienigdza w czasie uznano jako przychdd i ujeto w zyskach zatrzymanych.

Na dzien bilansowy nie wystepuja naleznosci warunkowe.

21.4 Zobowigzania inwestycyjne

Spétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

21.5 Sprawy sadowe

Brak spraw sadowych.

21.6 Gwarancje, weksle

W okresie realizacji projektodw objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na

okreslony okres od daty zakonczenia ich realizacji, Spétka wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego
klauzulg ,nie na zlecenie”.
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Ponadto w przypadku rozwigzania umow o dofinansowanie, Spdtka zobowigzana jest do zwrotu catosci przekazanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty przekazania
Srodkéw na rachunek bankowy Spotki.

Airway Medix S.A. realizuje trzy projekty grantowe (szczegdty umieszczone w punkcie 5.5 niniejszego sprawozdania):

1. Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-
0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie
rynkowe opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym,
ograniczajacego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Wartos¢ Projektu 7 841 434,18 PLN. Wartos¢
dofinansowania 5 339 113,20 PLN.

2. Umowa o dofinansowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz
wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzgcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie
rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych
(CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujacego rurke
intubacyjng. Catkowity koszt realizacji projektu 6 396 148,08 PLN. Przyznane dofinansowanie: 4 500 433,43 PLN.

3. Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020,
Os priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie 2.3.
Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,Ochrona wtasnosci przemystowej”
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie ochrony
patentowej na wynalazek” Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o dofinansowanie realizacji
projektu podpisana zostata w dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji Zarzadajgcej w ramach ww. dziatan. Wartosc¢ projektu: 604 474,00 PLN.
Wartosc¢ dofinansowania: 251 200,00 PLN. Okres realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2017: 1,9 min z1).

W zwigzku z umowg GO_GLOBAL.pl(I/1)-0040/2015 z 29 grudnia 2015 r. , ktdrej przedmiotem jest projekt pt.: ,Opracowanie
oraz weryfikacja strategii rozszerzenia dystrybucji opatentowanego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych o rynek
amerykanski” nie wszczeto formalnego postepowania. W pismie z dnia 14 marca 2018 r., w zwigzku z przeprowadzong kontrolg
finansowg 91/07/KP/2017 w dniach 1-2.08.2017 r. oraz kontrolg merytoryczng 91-M-KP-2017:2018 zdnia9.01.2018r., NCBR
poinformowat Beneficjenta, ze na podstawie § 13 ust. 1 Umowy o wykonanie i finansowanie Projektu, zaistniaty przestanki do
zwrotu 5-krotnosci otrzymanego dofinansowania. Kwota dofinansowania wyniosta 77 523,13 zt (kwota ta zostata wskazana
w pismie NCBR, tj. w wezwaniu do zwrotu z dnia 16.11.2016 r.).

Na dzier 31 grudnia 2018 r., przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego dotycza kosztdw najmu biura
przez Grupe tj. 7 tys. PLN rocznie (31.12.2017: 7 tys. PLN rocznie). Na dzien bilansowy Biovo Technologies miata podpisana
umowe najmu na tgczng kwote 25 tys. USD rocznie (31.12.2017: 25 tys. USD rocznie).

Na podstawie umowy z 29 grudnia 2017 r. pomiedzy Spdtka, a osobg petnigca funkcje Chief Operating Officer (,,CO0”) Airway
Medix S.A. zobowigzata sie, ze wyptaci COO premie, uzaleznione od badawczo-rozwojowych oraz komercyjnych milestonéw.
Premie rozpisane zostaty na okres 1 stycznia 2018 — 3 pazdziernika 2023 a ich tgczna wartos¢ nie przekracza 175 tys. USD.
Ponadto w przypadku sprzedazy do partnera strategicznego technologii innej niz CSS, COO bytby uprawniony do premii nie
przekraczajgcej 1,25% wartosci transakcji. W dniu 18 Pazdziernika 2018 roku powyzsza umowa zostata rozwigzana a
zobowigzanie z jej tytutu wygasto.

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy Jednostka dominujgcg, a osoba petnigca funkcje VP Business Development
(,VP BD”), Airway Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktéra dojdzie do skutku
dzieki posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018. Wynagrodzenie wyptacane jest z tytutu transakcji
sprzedazy technologii CSS w kazdym przypadku, gdy srodki od Kupujgcego zasilajg konto Spotki.

W 2018 r. spotki z Grupy Airway Medix nie otrzymaty poreczen lub gwarancji.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,5 min zt (31.12.2017: 1,9 min zt).

21.7 Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami pafistwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostaé wptacone wraz z odsetkami.
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W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Spotka ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe sg prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére mogg by¢ poddane
kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdéw, w tym interpretacji prawa podatkowego oraz
doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistnie¢ w przysztosci, moga wptynaé na ocene
prawidtowosci istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 22 Informacje o podmiotach powigzanych

22.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi w okresie

objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

01.01.2018 - 31.12.2018

. . . przychody ze przychody z tytutu przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedaiy refaktur odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 800
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 800
01.01.2017 - 31.12.2017

. . . przychody ze przychody z tytutu przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy refaktur odsetkowe
- jednostce dominujacej - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 4

01.01.2018 - 31.12.2018

Zakupy od podmiotéw powigzanych

zakup ustug i

zakup aktywow

koszty odsetkowe

towarow trwatych

- jednostki dominujacej (396) - -
- jednostek zaleznych (3 009) (3 725) -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (3 405) (3 725) -
01.01.2017 - 31.12.2017

Zakupy od podmiotow powigzanych zatk:“r:al:zl:g i zakt:z;l;;t\:‘léw koszty odsetkowe

- jednostki dominujace;j (531) - (349)
- jednostek zaleznych (1581) (3764) -
- kluczowego personelu kierowniczego (53) - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (2 165) (3 764) (349)
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi istniejagce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
- od jednostki dominujacej 9181 9278
udzielone pozyczki 7924 8 004
naleznosci handlowe 1257 -
naleznosci pozostate - 1274
- od jednostek zaleznych 163 461
naleznosci handlowe 163 -
naleznosci pozostate - 461
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 9344 9739
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2018 31.12.2017
- wobec jednostki dominujacej - 217
zobowigzania handlowe - 217
- wobec jednostek zaleznych 2280 1765
zobowigzania handlowe 2280 1765
Razem naleznosci od podmiotow powigzanych 2280 1982

22.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku podmiotem dominujacym spotki Airway Medix S.A. byty podmioty Adiuvo Investments S.A
tacznie z Biovo Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments.

W dniu 11 lutego 2019 roku Adiuvo Investments S.A powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 roku wpisu potgcznia Adiuvo
Investments S.A. ze spotkami zaleznymi: Nutra sp. z 0. 0., Biovo sp. z 0. 0., OryxPL sp. z 0. 0. oraz StokPL sp. z 0. 0.. W zwigzku
z czym udziatowcem Spotki zamiast Biovo Sp. z 0.0. stata sie spétka Adiuvo Investments S.A.

Podmiotem dominujagcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do podmiotéw powigzanych z
Grupaq zaliczaja sie rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W roku 2018 r spétka byta finansowana gtéwnie z pierwszych wptywdw z tytutu realizacji umowy z nabywca technologii AirWay
Medix CSS oraz z umowy faktoringowej dotyczacej odroczonej czesci naleznosci z tytutu sprzedazy powyzszej technologii.

W roku 2017 Spoétka byta miedzy innymi finansowana przez Orenore i Adiuvo Investments pozyczkami, od ktérych odsetki ujeto
jako koszt przez Spétke 349 tys. zt).

Za podmiot dominujacy wobec Airway Medix moze by¢ uznany rowniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej — Pan Marek
Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Jednostka dominujacg Grupy za posrednictwem spotki Orenore Sp. z o.0., ktorg
jednoczesnie taczy z Morluk spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

22.3 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spétki obejmuje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz cztonkéw Zarzadu jednostki,
sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. facznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 2.1 i 2.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
55



AIRWAY MEDIX S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze dla Zarzgdu wyniosty 318 tys. zt (01.01-

31.12.2017: 304 tys. zt), w tym dla Marka Ortowskiego 177 tys. zt oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 141 tys. zt.

Jako zakup ustug od kluczowego personelu kierowniczego wykazano w nocie 22.1 nastepujace transakcje:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym cztonkowie Zarzgdu nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu ustug

doradczych (01.01.2017-31.12.2017: 53 tys. zi).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 19,2 tys. zt (01.01-
31.12.2017: 10,8 tys. zt), w tym wynagrodzenie brutto dla: Tomasza Poninskiego 6,0 tys. zt, Marii Gajdy 1,2 tys. zt, Adama
Kalkusinskiego * 2,4 tys. zt, Krzysztofa Laskowskiego 6,0 tys. zt, Pawta Naumana 1,2 tys. zt (2017: 0 tys. zt) oraz Dariusza Zimnego
2,4 tys. zt (2017: O tys. zt). Ponadto Spotka ujeta rezerwe na poczet wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2018 roku w wysokosci

11,4 tys zt.

* Wynagrodzenie Pana Adama Kalkusinskiego wyptacone w roku 2018 dotyczyto petnienia funkcji w roku 2017.

22.4 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 23 Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci instrumentéw finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej, ktorg przedstawiono ponizej:

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe

dzier 31.12.2018 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogoétem
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2531 - 2531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 872 - 872
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe) 7924 - 7924
Zobowigzania z tytutu faktoringu - 4064 4064
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2921 2921
Razem 11 327 6 985 18 312
Kategorie instrumentéw finansowych
. _ Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na ,
L zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogétem
dzien 31.12.2017
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 1291 - 1291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3258 - 3258
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe) 8 004 - 8 004
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2049 2 049
Razem 12 553 2049 14 602
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Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

. (g Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na

dzien 31.12.2018 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogoétem
kosztu kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 801 (103) 698
Przychodach finansowych 801 - 801
Kosztach finansowych - (103) (103)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: 549 - 549
Przychodach finansowych 549 - 549
Przychody (koszty) z tytutu utraty wartosci ujete w: (881) - (881)
Kosztach finansowych (881) - (881)
Zyski (straty) ze zbycia instrumentow finansowych
ujete w: - - -
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 469 (103) 366
Kategorie instrumentéw finansowych
. _— Zobowiazania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na Pozyczki i naleznosci  wg zamortyzowanego Ogoétem
dzien 31.12.2017 v & v & &
kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 15 (349) (334)
Przychodach finansowych 15 - 15
Kosztach finansowych - (349) (349)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: (388) 544 156
Przychodach finansowych (388) 544 156
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (373) 195 (178)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii

wartosci godziwej.

Nota 24 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych
W szczegolnosci réznice dotycza nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu naleznosci

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

sytuacji finansowej (437)
Korekty:
Rozrachunki z pracownikami (120)

Naleznosci niezwigzane z dziatalnoscig operacyjna -

(1794)

1554
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Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych (557) (240)

Zmiana stanu zobowigzan

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

sytuacji finansowej 797 646
Korekty:

Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjna (242) (788)
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych 555 (142)

Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 -31.12.2017

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji

finansowej (3 725) (4 080)
Korekty:

Przeniesienie do aktywow przeznaczanych do sprzedazy - (1169)
Wartosci niematerialne optacone w poprzednim okresie - 131
Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng - 93
Niepieniezne zwiekszenia wartosci niematerialnych w okresie - 126
Inne korekty - (33)

Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych (3 725) (4 932)

Wptywy z tytutu pozyczek

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Bilansowa zmiana kredytéw, pozyczek, obligacji udzielonych ze

sprawozdania z sytuacji finansowej - (2533)
Korekty:

Odsetki i réznice kursowe od kredytéw i pozyczek - (124)
Odsetki dotyczace dotacji - (2)

Wptywy netto z tytutu pozyczek i kredytow ujete w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych - (2 659)

Nota 25 Struktura zatrudnienia

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zatrudniata dwéch pracownikéw w ramach umowy o
zarzadzanie oraz jedna osobe wspdtpracujagcg w ramach uméw cywilno-prawnych (okres 01.01.2017-31.12.2017: dwdch
pracownikdéw w ramach umowy o zarzadzanie oraz jedng osobe wspdtpracujgcg w ramach uméw cywilno-prawnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
58



AIRWAY MEDIX S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 26 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 lutego 2019 roku Adiuvo Investments dokonato wykupu 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i
tacznej wartosci nominalnej 4 min zt powiekszonej o kwote odsetek zgodnie z warunkami emisji. W dniu 26 marca 2019 roku
Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych 40.000 obligacji o wartosci
nominalnej 100 zt kazda na mocy ktdérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z 29 marca 2019 roku na dzien 31
grudnia 2019 roku.

W dniu 4 kwietnia 2019 roku Kupujacy dokonat ptatnosci czesci ceny w wysokosci 15% pierwszej transzy za technologie CSS w
kwocie 0,945 mIn EUR, co stanowi réwnowartosc¢ ok. 4,06 min PLN. Spétka dokonata na rzecz mBanku S.A. (Bank) terminowe;j
sptaty naleznosci w kwocie 0,945 min EUR, naleznej wzgledem Banku z tytutu umowy dyskonta wierzytelnosci z regresem, o
ktorej mowa powyzej. W konsekwencji czego zobowigzanie Emitenta wobec Banku wynikajace z ww. umowy z dniem 4 kwietnia
2019 roku wygasto.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 r.

Zarzad Spotki:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzad
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