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INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE

TERMO - REX S.A.

Siedziba Jaworzno

Adres Ul. Wojska Polskiego 2i 43-600 Jaworzno

Oznaczenie sqdu Sqd Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat Vil Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS KRS 0000400094

Kapitat zaktadowy 11 350 000, 00 PLN wniesiony w cafosci

Regon 242619597

NIP 6322006690

Telefon 32 6140056

Fax 326150330

LA W Ww. termo-rex.pl

L e biuro.zarzadu@termo-rex.pl

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje nastepujgce gtowne rodzaje dziatalnosci :
— PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,
—  PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu,
—  PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,
— PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
— PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
—  PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje obrobka metali i naktadanie powtok na metale /PKD 25 61.2./
Akcje spotki notowane na rynku Regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA i zostaty
zakwalifikowane do sektora - inne ustugi.

Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje ustugi budownictwa przemystowego dla przemystu energetycznego,
petrochemicznego i stoczniowego. Termo-Rex S.A. jest firmq specjalizujgcq sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych
oraz budownictwie przemystowym. Na potrzeby klientow wykonywane sq ustugi zabiegow cieplnych w dowolnych
lokalizacjach, wynajem maszyn do oporowej i indukcyjnej obrobki cieplnej wraz z osprzetem, dostawa urzqdzen,
osprzetu i izolacji do obrobki cieplnej, serwis urzqdzenr do obrobki cieplnej. W 2016 roku Spétka poszerzyta oferte o ustugi
monterskie oraz spawalniczo-montazowe i stopniowo buduje swojq pozycje rynkowq w zakresie budownictwa
przemysfowego.

Termo-Rex SA jest dostawcq termoelementow, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykutow
elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrobki cieplnej. Oferta materiatéw eksploatacyjnych do
obrobki cieplnej obejmuje tkaniny szklane, tkaniny ceramiczne, maty glinokrzemianowe, maty izolacyjne Tygasil,
poduszki izolacyjne, elementy grzewcze, maty grzewcze, mufy grzewcze, kasety grzewcze, sznurki szklane, koszulki
szklane, induktory suche, rejestratory temperatury, tasmy drukujqce i papiery do rejestratorow, termopary, zgrzewarki
do termopar, zgrzewarki do szpilek, tasmy stalowe, zaciggarki do tasm stalowych uchwyty spawalnicze MIG/MAG, TIG,
plazma, dysze, koricowki prgdowe ,izolatory, tulejki zaciskowe, korpusy palnikéw, soczewki gazowe materiaty
spawalnicze: elektrody wolframowe, elektrody otulone, prety TIG, druty spawalnicze, elektrody plazmowe wtyki
i gniazda spawalnicze, przewody spawalnicze, zaciski biegunowe, weze techniczne, krécce i szybkoztqczki, folie i papiery
wodorozpuszczalne.
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W ramach dziatalnosci Spotka zajmuje sie takze pozyskiwaniem pytow lotnych powstatych w procesie spalania wegla
kamiennego w kottfach energetycznych. Udziat przychoddw ze sprzedazy mikrosfer w strukturze przychodéw za 2018 rok
wynosi 2,6%.

Informacja o rynkach zbytu i Zrodtach zaopatrzenia

W 2018 roku gtéwnym rynkiem zbytu dla produktéw, ustug i towarow oferowanych przez Spotke byt rynek krajowy.
Podstawowe Zrédta zaopatrzenia w towary i materiaty stanowit rowniez rynek krajowy. Import obejmuje jedynie
produkty z grupy ceramiki technicznej oraz izolacji termicznych. Udziat towardw i materiatdow z importu w strukturze
zakupow wynosit w 2018 roku jedynie 9,6%.

Wydarzenia istotne dla rozwoju Spotki w 2018 roku

24 stycznia 2018 r. nabycie 26 277 akcji zwyktych imiennych spotki CKTiS Spotka Akcyjna z siedzibq w Ptocku, KRS:
0000455894 i zwiekszenie udziatu Termo-Rex SA w kapitale zaktadowym CKTiS SA do 74 409 akcji, stanowigcych tgcznie
51,017% udziat w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajqgcych do 74 409 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CKTiS SA.

14 kwietnia 2018 r. zawarcie z PKN Orlen SA z siedzibqg w Ptocku, warunkowej umowy dzierzawy nieruchomosci
obejmujgcej pomieszczenia stacji paliw w tym instalacje paliwowe zwigzane z prowadzeniem stacji paliw. Umowa
zawarta zostata na okres 10 lat z mozliwosciq jej przedtuzenia na kolejny 5-letni okres.

21 stycznia 2019 r. zawarcie umowy w ramach konsorcjum firm Termo-Rex SA — Lider konsorcjum oraz CKTiS SA —
uczestnik, umowy na montaz rurociggow systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-parowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola. Wynagrodzenie Spotki wynosi¢ bedzie nie mniej niz 10 382 tys. zt.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.  Jaworzno, 26.04.2019r. 4



(&

CERMO-REX S.A.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA

Na dzieri 31.12.2018 roku zarejestrowany kapitat akcyjny Termo-Rex S.A. wynosi 11 350 tys. zt.

Akcjonariusz Liczf)-a Llcz‘:rz ?/I’/‘;SOW Udzial. :/dzsliosach
akcji (w szt.) w kapitale

JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria | na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%

sp. zo.o. B1)
50.000.000 (seria | imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
B2) uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

Pozostali akcjonariusze | 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,03%
(seria A, B1,D,E)

Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%

PowyzZsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzgdzona zostata na podstawie aktualnych ujawnienn zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spétce (w zakresie
posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natoZzonych na akcjonariuszy

spétek publicznych.

Struktura akcji na dzieri 31.12.2018r.

Liczba Liczba gtosow Udziat Udziat
akcji (w szt.) na Wz w kapitale L e
A 1 000 000 na okaziciela 1 000 000 0,88% 0,61%
B 62.000.000 (seria B1) na okaziciela 62.000.000 54,63% 37,92%
50.000.000 (seria B2) imienne uprzywilejowane 100.000.000 44,05% 61,16%
D 275 000 na okaziciela 275 000 0,24% 0,17%
E 225 000 na okaziciela 225 000 0,20% 0,14%
Razem 113 500 000 163 500 000 100% 100%

Z informacji posiadanych przez Zarzqd Spotki wynika, ze nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia sporzqdzenia niniejszego
sprawozdania.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na
dzien sporzqgdzenia sprawozdania:

llos¢ akcji

posiadanych
bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Vussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zaktadowym),
6.974.569 sztuki akcji Spotki ,posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji
poprzedniego raportu nastgpita zmiana stanu posiadania — zwiekszenie o 13 431
sztuk akcji.

Jacek
Jussak

913699
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Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu stan posiadania akcji - zmniejszenie
Krakowska 171 000 0 9 000 szt. akgcji.
llos¢ akcji
Rada posiadanych

Nadzorcza bezposrednio

O Posiadq posrednio 2.70 500 sz.tuk .c.7kcji Spéfkf posiada z'orlia Pana . Tomqsza
Obarski Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany)
w stanie posiadania akcji Emitenta
e Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki  posiada zona Pana Tomasza
Kamiriski Kaminskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmianag
stanu posiadania akcji.
Mariola | @
Mendakiewicz
Marek |
Tatar
Anna | =
Antonik

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnier kontrolnych w stosunku do Spotki.

Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000 000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gtfosu, ktory wraz
z 43 842 000 akgji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczgcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedtug stanu na dzien przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.
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ORGANIZACJA i ZARZADZANIE

Zarzqd

Sktad Zarzqdu na 31.12.2018r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska
Wiceprezes Zarzgdu — Jarostaw Zemfta

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 24 maja 2018 roku powotata Pana Jarostawa Zemta do Zarzqdu Termo-Rex SA
powierzajgc mu réwnoczesnie obowiqzki Wiceprezesa Zarzqdu ds. operacyjnych.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzqdu Termo-Rex SA nie ulegt zmianie.

W 2018 roku Zarzqd w trybie biezgcym podejmowat decyzje dotyczqce funkcjonowania Spotki. W 2018 roku odbyto sie
25 posiedzen Zarzgdu, na ktérych podejmowano decyzje istotne dla biezqcego funkcjonowania Spotki. Zarzqd podjgt
w 2018 roku 2 uchwaty obejmujgce sprawy z zakresu zatwierdzenia wewnetrznych aktow prawnych regulujgcych zasady
organizacji i funkcjonowania Spotki

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2018 r.:

Tomasz Obarski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Kamirski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Termo-Rex SA nie ulegt zmianie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 czerwca 2018 roku dokonato zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki odwotujgc z tym dniem Paniq Katarzyne Leda oraz Pana Jarostawa Skrago ze sktadu organu
nadzorczego Spotki powotujgc rdwnoczesnie Paniq Anne Antonik oraz Pana Marka Tatar na cztonkdw Rady Nadzorczej
Termo-Rex SA.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spdtki odbyta 12 posiedzeri poswieconych monitorowaniu procesu
sprawozdawczosci finansowej, monitorowaniu skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem,
analizowaniu relacji Spotki z podmiotami powigzanymi, podjeciu uchwat w sprawach wynikajgcych z KSH. Uchwaty
podjete przez Rade Nadzorcza dotyczyty:

— oceny sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku 2017,

— oceny wniosku Zarzqdu odnosnie sposobu podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2017,

— oceny sprawozdarn z dziatalnosci oraz sprawozdarn finansowych grupy kapitatowej Spotki,

—  wybdr biegtego rewidenta dla Spotki,

—  powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzqdu pozostatych cztonkéw Zarzgdu Spotki,

— ustalanie warunkéw umow regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny tgczqgcy cztonkéw Zarzgdu ze

Spotkg,
—  wyrazenie zgody na zakup nieruchomosci.
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W catym 2018 r. przy Radzie Nadzorczej pracowat Komitet Audytu.

Do podstawowych obowigzkéw Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej
statutowych obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych, w szczegdlnosci w zakresie:

a) wltasciwego wdrazania i kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spéfce i jej grupie kapitatowej,

b) skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spéfce,

¢) wtasciwego funkcjonowania systemdw identyfikacji i zarzqdzania ryzykiem,

d) zapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytoréw,

e) monitorowania relacji Spotki z podmiotami powigzanymi

Walne Zgromadzenia

W 2018 roku miato miejsce 1 posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoftki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 czerwca 2018 roku podjeto uchwaty:
—  wsprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017,
—  zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok 2017,
—  Przekazania zysku Spotki za 2017 rok na kapitat zapasowy Spotki,
— udzielenia absolutorium z wykonania obowiqzkow cztonkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej petnigcym
obowiqzki w okresie od 01.01.2017r do 31.12.2017r,

ZATRUDNIENIE

Struktura zatrudnienia w Spofce

Na dzieri 31.12.2018 roku zatrudnienie w Spdtce wynosi 49 etatow. W 2018 roku zredukowano zatrudnienie o 20
etatow. Poniisze tabele przedstawiajq istotne informacje o strukturze zatrudnienia w Spdtce. W trakcie 2018 roku
zatrudnienie w Spdtce wahato sie w przedziale od 71 do 49 etatow.

Struktura wyksztatcenia ‘ 31.12.2018 32.12.2017 31.12.2016
WyzZsze magisterskie 13 13 11
Licencjat 3 8 8
Srednie 17 22 26
Zawodowe 16 26 17
Razem 49 69 62
Sarliie v G aehEiEE 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
do 25 lat 1 3 8
26 — 35 lat 10 14 11
36 — 45 lat 14 19 23
powyzej 45 lat 24 33 20
Razem 49 69 62
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Struktura zawartych umow

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

na czas okreslony 8 40 39
na czas nieokreslony 41 29 23
umowa zlecenia 6 6 6
Razem 55 75 68

Struktura zatrudnienia wg. dziatéw 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Produkcja i ustugi 30 41 30
Handel hurtowy i detaliczny 7 15 18
Zarzqd i Administracja 12 13 14
Razem 49 69 62

Zmniejszenie stanu zatrudnienia nastgpifo w dwdch grupach zawodowych; pracownicy obstugi klienta zatrudnieni na
stacji paliw — 8 etatéow. Rozwigzania umow o prace byty konsekwencjq zmiany formy wspdtpracy Termo-Rex SA
z PKN Orlen SA z umowy franczyzy na umowe dzierzawy budynkdw stacji paliw oraz instalacji paliwowych. Rozwigzania
umow o prace nastqgpity w trybie likwidacji stanowiska pracy. Spotka wyptacita nalezne z tego tytutu odprawy pieniezne
o tgcznej wartosci 40 tys. zt.

Zmniejszenie stanu zatrudnienia w grupie pracownikow produkcyjnych — 11 etatow, jest skutkiem trudnosci
w utrzymaniu zatrudnienia na pozgdanym poziomie. Konsolidacja dziatalnosci Spotek w Grupie Termo-Rex, przeglgd
struktur organizacyjnych oraz realizowanych przez wewnetrzne jednostki organizacyjne zadari doprowadzit do
ustabilizowania zatrudnienia w Grupie i konsolidacji zadarn wewngqtrz Grupy przynoszqc w efekcie optymalizacje
zatrudnienia.

Struktura wynagrodzen z narzutami w Spodtce

Wynagrodzenia brutto z narzutami

wg dziatow

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Produkcja i ustugi 3397 3955 2424
Handel hurtowy i detaliczny 651 959 877

Zarzqd i Administracja 1248 1411 1334
Razem 5296 6325 4635

Wynagrodzenia w Spdfce w 2018 roku

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe na dzien 31.12.2018r.

roku ustalono na poziomie 53 tys. zt.

w wartosciach bezwzglednych zmniejszyty sie o 1029 tys. zt. Srednie
wynagrodzenie miesieczne wzrosto jednak o 17,9% w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przyniosto
to pozytywny efekt w postaci utrzymania ustabilizowania zatrudnienia, pozwolito takze na oferowanie nowym
kandydatom do pracy konkurencyjnych warunkdw zatrudnienia.

wynoszq: dtugoterminowa 8 tys. zt,
krotkoterminowa rezerwa na zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych na dzien 31.12.2018
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Wynagrodzenia osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programow motywacyjnych lub premiowych opartych
na kapitale Spotki, w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszeristwa, obligacjach zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Iub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w Spodtce, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku:

Imie i Nazwisko \ 2018 \ 2017
Jacek Jussak 114,0 271,6
Barbara Krakowska 107,7 188,1
Tomasz Mazur 0 135,6
Jarostaw Zemfta 155,2 0
Razem Zarzqd Termo-Rex S.A. 376,9 595,3

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez cztonkow Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji we wtadzach Termo-Rex Power
Romania SRL z siedzibq w Bukareszcie: 0,00 zf. Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez cztonkow Zarzqdu z tytutu
pefnienia funkcji we wtadzach CKTiS S.A. z siedzibq w Pfocku: Barbara Krakowska 7,7 tys. zt., Jarostaw Zemfta 32,0 tys. zt.
Catos¢ w/w zostata wyptacona.

Imie i Nazwisko 2018 2017
Tomasz Obarski 15,4 18,2
Jarostaw Skrago 8,4 18,2
Katarzyna Leda 8,4 18,2
Tomasz Kaminski 16,8 18,2
Mariola Mendakiewicz 15,4 18,2
Anna Antonik 8,4 0
Marek Tatar 8,4 0
Razem Rada Nadzorcza Termo-Rex SA 81,2 91,0

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez czfonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji we wtadzach Termo-Rex
Power Romania SRL z siedzibg w Bukareszcie: 0,00 zt. Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez cztonkéw Rady
Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji we wtadzach CKTiS S.A. z siedzibqg w Ptocku: 0,00 zt. Catos¢ ww. wynagrodzen
zostata wyptacona.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi

Emitent nie zawierat umow z osobami zarzqdzajgcymi, ktore przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwotanie lub zwolnienie nastgpifo
z powodu pofgczenia Emitenta przez przejecie.
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RYZYKA FINANSOWE | SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzgdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow pienieznych oraz
dostepnosc finansowania dziatalnosci Spotki poprzez kredyt w rachunku biezgcym.

W czerwcu 2018 roku Spotka zawarta z MBank SA umowe kredytu obrotowego w rachunku biezqcym o wartosci 2 000
tys. zt. oraz umowe o otwarcie linii gwarancji bankowych. Na dzien 31.12.2018 roku kredyt w rachunku biezgcym
wykorzystano na poziomie 1976 tys. zt.,, bank nie udzielat gwarancji na rzecz kontrahentéw Termo-Rex SA w ramach
zawartej umowy linii gwarancji.

Spétka kontynuuje z ING Bankiem Slgskim wspdtprace w ramach umowy wieloproduktowej obejmujgcej linie gwarancji
bankowych o wartosci 1 200 tys. zt. W ramach tej umowy Bank zobowigzany jest do wystawienia na rzecz
kontrahentow Spotki gwarancji stanowiqgcych zabezpieczenie ewentualnych roszczen kontrahentéow z tytutu wtasciwej
realizacji umow, szczegdlnie umow o realizacje ustug w zakresie budownictwa przemystowego realizowanych przez
Termo-Rex SA. Kwota udzielonych gwarancji na dzieri 31.12.2018 roku wynosi 846 tys. zt.

W 2018 roku MBank SA udzielit Termo-Rex SA pozyczki korporacyjnej o wartosci 816 tys. zt., przeznaczonej
w cafosci na sptate zobowigzari Spdtki wobec ING Bank Slgski z tytutu pozyczki korporacyjnej przeznaczonej na
realizacje inwestycji w zakresie budowy hali produkcyjnej zaciggnietej w 2017 roku.

Zabezpieczeniem na rzecz MBanku SA wszystkich wyzej wymienionych kredytow i pozyczek jest hipoteka na
nieruchomosciach Spotki oraz petnomocnictwo do dysponowania Srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych
przez ING Bank Slgski. Kredyty i pozyczki zaciggane sq w polskich ztotych.

W dniu 21.05.2018r. Termo-Rex SA podpisata umowe faktoringu numer 0117/2018 z KUKE Finanse z siedzibg
w Warszawie SA o wartosci 3 000 tys. zt. Przedmiotem umowy sq ptatnosci za dostawy realizowane przez Termo-Rex SA
na rzecz Polskiej Grupy Garniczej sp. z o0.0. Termin ostatniego dnia wykorzystania limitu uptywa z dniem 17.05.2019r.
Na dzien 31.12.2018r. wartos¢ zobowiqzan z tytutu umowy faktoringu wynosi 0 tys. zf.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan Spdétki w przedziatach wiekowych pozostatych do termindw zapadalnosci.

31.12.2018 Ponizej jednego roku Od 1 do 2 lat Od2do5lat | Ponad 5 lat
Zobowigzanie z tyt. kredytow 2167 400 100 0
Zobowigzania z tyt. faktoringu 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 167 245 0 0
Zobowigzania handlowe 1063 0 0 0
Pozostate zobowigzania 674 0 0 0
Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 45 0 0 0
Razem 4116 645 100 0
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31.12.2017 ‘ Ponizej jednego roku Od 1 do 2 lat Od 2 do 5 lat ‘ Ponad 5 lat
Zobowigzanie z tyt. kredytéw 2171 400 300 0
Zobowigzania z tyt. faktoringu 2919 0 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 69 80 40 0
Zobowigzania handlowe 1622 0 0 0
Pozostate zobowigzania 1165 0 0 0
Zobowigzania z tyt. umoéw o ustugi budowlane 117 0 0 0
Razem 8063 480 340 0

Wskaznik biezqcej ptynnosci w 2018 roku utrzymywat sie na poziomie 1,5, wskaznik ptynnosci szybkiej wynosit 1,2,
a wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,02. W analogicznym okresie roku ubiegtego ksztattowaty sie one odpowiednio:
wskaznik ptynnosci finansowej biezqcej 1,5, wskaznik pfynnosci szybkiej 1,2, wskaZnik ptynnosci gotowkowej 0,05.
W 2018 roku wskaznik ptynnosci biezqcej oraz wskaznik ptynnosci szybkiej utrzymujq sie na poziomie wartosci zblizonym
do optymalnych. W przypadku wskaZnika ptynnosci gotowkowe nastqgpito pogorszenie wartosci tego parametru, na co
niewgtpliwie majg wptyw opdZnienia w ptatnosciach od kontrahentdw oraz cykle rozliczeniowe stosowane w umowach
z kontrahentami. Rozliczenie prac nastepuje zazwyczaj w cyklach miesiecznych (przewaznie na ostatni dzieri miesigca),
co powoduje iz wptyw srodkdw pienieznych na rachunki bankowe rowniez ma charakter cykliczny.

Ryzyko kredytowe

W przypadku Spotki ryzyko kredytowe powstaje przede wszystkim w odniesieniu do klientow Spotki. Spotka realizuje
sprzedaz do statych odbiorcéw, ktdrych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspdtpracy z przesztosci.
Sytuacja ptatnicza tych odbiorcow oceniana jest jako dobra, stqd ryzyko oceniane jest jako niskie.

W odniesieniu do nowych odbiorcow prowadzona jest polityka stopniowego zwiekszania zaangazowania kredytowego,
statego monitoringu przeterminowanych ptatnosci z wykorzystaniem umowy o wspdfpracy z Krajowym Rejestrem
Dtugow.

Ryzyko zmiany stép procentowych

W przypadku Spotki ryzyko zmiany stop procentowych zwiqzane jest z dtugoterminowymi oraz krétkoterminowymi
kredytami. Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus marza banku narazajq Spotke na ryzyko
zmiany przepfywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych. Spdtka w latach 2018 i 2017 korzystata
z finansowania zewnetrznego i wyrazone byfo ono w ztotych polskich.

Na dzien 31.12.2018 Spdtka posiada zobowigzania finansowe z tytutu dfugoterminowej pozyczki korporacyjnej w kwocie
500 tys. zt, kredytu obrotowego w rachunku biezgcym o wartosci 2.000 tys. zt. Na dzieri 31.12.2018 roku globalne
zadtuzenie z tytutu w/w zobowiqzari wynosi 2 467 tys. zt. tqczna kwota odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek
w 2018 roku wyniosta 115 tys. zt a w 2017 roku 89 tys. zt.

Ryzyko zwiqzane z istniejgcym zadfuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spoftki,
dlatego tez w obecnej chwili zarzqdzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spotki z tytutu kredytow bankowych i pozyczek zostanq podjete
dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.
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Ryzyko walutowe

Spdtka koncentruje swojq dziatalnosc¢ operacyjng gfdwnie na terenie Polski. W zwigzku z tym jest w niewielkim stopniu
narazona na ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walut. Zmienne kursy walut majq znaczenie jedynie w odniesieniu do
dostaw izolacji termicznych oraz ceramiki technicznej importowanych z Wielkiej Brytanii, Stanow Zjednoczonych oraz
Chin. Spétka nie posiada instrumentow zabezpieczajqgcych ryzyko walutowe poniewaz udziat towaréw sprowadzanych
spoza Polski w stosunku do ogdlnej wartosci zakupoéw towarow handlowych wynosi jedynie 10,5% a w wymiarze
wartosciowym zamyka sie kwotq 611 tys. zt.

W 2018 roku Spdtka nie korzystata z instrumentow pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe, dotyczgce
rozrachunkow z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spdtki w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci tj. zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej . Celem jest takze utrzymanie odpowiedniej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Dlatego tez
Zarzgd Termo-Rex SA prowadzi polityke inwestowania zyskdw w rozwdj Spotki.

W ramach zarzqdzania kapitatem Spdtka skupia sie na zarzqdzaniu Srodkami pienieznymi oraz zadfuzeniem
wynikajgcym z zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Juz od kilku lat Spétka dostrzega zagroZenia zwiqgzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Stosowany system zarzqdzania zespotami ma za zadanie zabezpieczy¢ firme przed ryzykiem utraty
najcenniejszych pracownikéw. Podejmowane sq dziatania na wielu ptaszczyznach w tym w zakresie: podnoszenia przez
kadre menadzerskq umiejetnosci zarzqdzania zespotami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéw szczegdlnie istotnych
dla Spdtki, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wptywajgcych na przywiqzanie
wspotpracownikow do aktualnego miejsca pracy i  postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia
zasadniczego.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywaé na Spotke i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych
kontraktow. Spotka dqzy do zapobiegania powyzszym zagrozeniom poprzez state monitorowanie i optymalizowanie
kosztow realizacji zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspdtpracy z odbiorcami, analize ich oczekiwan i wymagan.

Ryzyka opdZniajgce rozwdj branz

Spdtka dziata w branzach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Ryzyka opdzniajgce rozwoj tych
branz to miedzy innymi wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji lub zmiany programow inwestycyjnych, uzaleznienie finansowania przedsiewziec¢ inwestycyjnych
w kraju od oceny perspektyw ryzyka gospodarczego kraju.
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Spotka prowad:zi dziatalnos¢ gtdwnie w Polsce, gdzie znaczqcq wiekszosc przychoddw osigga z kontraktow budowlanych
oraz z dziatalnosci w segmencie energetycznym. W zwiqzku z tym, ze aktywnosc¢ w poszczegdlnych sektorach, w ktdrych
dziata Spdtka, jest zalezy od cyklu koniunktury, kluczowym czynnikiem wptywajgcym na dziatalnosc¢ Spotki jest sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, a w szczegdlnosci wielkos¢ i dynamika produkcji przemystowej, obrazujgca stan
koniunktury gospodarczej po stronie producentow, zdolnos¢ przedsiebiorstw z branzy energetycznej, chemicznej i
paliwowej do generowania gotowki oraz prowadzenia inwestycji, poziom ptac realnych, poziom stop procentowych,
decydujgcy o koszcie pienigdza oraz wptywajqgcy na poziom i dynamike cen produktow i ustug, zmiana cen rynkowych
surowcow i materiatow.

Dziatalnos¢ spotki Termo-Rex S.A opiera sie na dwdch podstawowych Zrédtach przychodu: handlu hurtowym
i detalicznym izolacjami termicznymi oraz artykutami elektroinstalacyjnymi i ustugach budownictwa przemystowego
obejmujgcego ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej ztgcz spawanych.

W ocenie Zarzqdu Spdtki istotnymi czynnikami wptywajgcymi na biezqcq dziatalnos¢ gospodarczq i dalsze perspektywy
jej rozwoju jest rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng. Wymusza to na sektorze energetycznym
wielomiliardowe inwestycje. Wedfug prognoz do 2030 roku powinny one siegngc¢ okoto 240 mld zt. tqczne planowane
naktfady inwestycyjne grupy Tauron w latach 2014-2023 wyniosq 37 mld zt. Celem planowanych inwestycji jest
uruchomienie mocy wytwaorczych na poziomie 2,2 tys. MW

Tauron zamierza uruchomic¢ 1.030 MW w technologii opartej o wegiel kamienny (910 MW w Elektrowni Jaworzno Il
moce w kogeneracji: 55 MW w Zaktadzie Wytwarzania Nowa, 65 MW w Zaktadzie Wytwarzania Tychy), okoto 675 MW
w technologii gazowej (225 MW w Elektrocieptowni Stalowa Wola i okoto 450 MW w Elektrowni tagisza) oraz okofo 500
MW w energetyce wiatrowe.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spdtki w przysztosci bedq: naptyw funduszy unijnych na rozwdj
infrastruktury Polski, konkurencja na rynku usfug budowlanych, poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi
a generalnymi wykonawcami,

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spoftki to portfel kontraktow zapewniajgcy przychody w 2019 r. na poziomie
zblizonym do roku 2018 (pomimo iz w strukturze przychodow Spdtki nie wystqpiq przychody ze sprzedazy paliw
ptynnych), sprawne zarzgqdzanie i doswiadczona kadra pracownikéw, pozyskiwanie rentownych projektow, utrzymanie
dobrej sytuacji ptynnosciowej.
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Aktywa Spotki
Sktadniki aktywow 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kwota | Struktura Kwota Struktura  Kwota | Struktura
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Aktywa trwate 17 019 72,5 15 877 55,7 15 367 59,3
Aktywa niematerialne 36 0,2 42 0,1 36 0,1
Rzeczowe aktywa trwafe 13 960 59,4 13 436 47,2 12 940 50,0
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 2 585 11,0 2 060 7,2 2 060 7,9
Inwestycje pozostate 303 1,3 223 0,8 223 0,9
Aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 135 0,6 116 0,4 108 0,4
Aktywa obrotowe 6 466 27,5 12 618 44,3 10 541 40,7
Zapas 1178 5,0 1351 4,7 1876 7,2
Naleznosci handlowe 2123 9,0 7 005 24,6 5668 21,9
Naleznosci z tyt. umdw o ustugi budowalne 285 1,2 1061 3,7 925 3,6
Naleznosci pozostate 2576 11,0 2541 8,9 1232 4,7
Aktywa finansowe 280 1,2 391 15 536 2,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 0,1 269 0,9 304 1,2
Aktywa razem 23485 100,0 28 495 100,0 25908 100,0

Aktywa Spotki wg stanu 31.12.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zmniejszyty sie o 17,6%,
tj. wartosciowo o kwote 5 010 tys. zt. Najwiekszy spadek wartosci aktywow miat miejsce w pozycji naleznosci, ktdre
zmniejszyty sie o 5 623 tys. zt. Udziat naleznosci handlowych o 15,6%, naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane
0 2,5%. Jedynie w pozycji naleznosci pozostatych nastqpit wzrost ich wartosci o 1,2%. Udziat aktywdw obrotowych wg
stanu na 31.12.2018 r. w aktywach ogdtem, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zmniejszyt sie o0 16,8%.

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny Spotki zmniejszyt sie o 812 tys. zi, tj. o strate netto wygenerowang
w 2018 roku. Pokrycie kapitatem wtasnym wynosifo:

Wyszczegdlnienie 2018 ‘ 2017 2016
Aktywow trwatych 105,5% 118,2% 114,9%
Aktywow ogdtem 76,4% 65,8% 68,1%

Pasywa Spotki
Sktadniki pasywow 31.12.2018 \ 31.12.2017
Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zt % tys. zt
Kapitat wiasny 17 953 76,4 18 765 65,8
Kapitat akcyjny 11 350 48,3 11 350 39,8
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 6 395 27,2 5283 18,5
Zyski zatrzymane 210 0,9 2132 7,5
Zobowigzania dtugoterminowe 1334 5,7 1537 55
Zobowiqzania krétkoterminowe 4198 17,9 8193 28,7
Pasywa razem 23485 100,0 28 495 100,0
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.  Jaworzno, 26.04.2019r. 1 5
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Pasywa Spotki wg stanu 31.12.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017 zmniejszyty sie analogicznie jak
aktywa spotki o 17,6% tj. wartosciowo o kwote 5 010 tys. zt. Spadek o 6,6% wartosci pasywow dotyczy zyskow
zatrzymanych i wigze sie zamknieciem sie 2018 roku stratq wynoszgca 812 tys. zt. oraz zobowiqzarn krétkoterminowych
0 10,8%. Zobowiqzania dtugoterminowe zmniejszyty sie o 0,2%

|Informacja o kredytach, umowach pozyczek, poreczeniach i gwarancjach

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytdow i pozyczek

sptaty w tys. zt

a)nazwa (firma) jednostki, ze MBank SA ING Bank Slgski SA
wskazaniem formy prawnej

b) siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 600 1000

d) kwota kredytu pozostata do 500 700

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,8 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022

11.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartos¢ dyskonta

0

0

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

2018

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 2 000 2 000

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 1967 1972

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.
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e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,9 p.p.

f) termin sptaty

04.06.2019

15.07.2018

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej.

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedtug 1200 2000

umowy w tys. zt

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

/umowa wieloproduktowa — linia /

d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN

0

0

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

11.06.2022

11.06.2022

g)zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrdbki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne | e e
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug
umowy w tys. zt 200 200
/czes¢ krotkoterminowa pozyczki /czes¢ krotkoterminowa pozyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 200 200

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

10.06.2022

11.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej

h)inne

W czerwcu 2018 roku Termo-Rex SA zawarta umowe kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z MBankiem SA
o wartosci 2 000 tys. zt. oraz umowe kredytu inwestycyjnego o wartosci 800 tys. zt., przeznaczonego w cafosci na sptate
wszelkich zobowigzari Termo-Rex SA wobec ING Banku Slgskiego z tytutu pozyczki korporacyjnej zaciggnietej w 2017
roku.
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Zabezpieczeniem wszystkich wyzej wymienionych kredytow jest hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢
Termo-Rex SA objetych ksiegami wieczystymi o numerze KA1J/00040281/6, KA1J/00046355/8, KA1J/00025722/9,
KA11/00046354/1, KA1J/00046356/5.

W dniu 21.05.2018r. Termo-Rex SA podpisata umowe faktoringu numer 0117/2018 z KUKE Finanse z siedzibg
w Warszawie SA o wartosci 3 000 tys. zt. Przedmiotem umowy sq ptatnosci za dostawy realizowane przez Termo-Rex SA
na rzecz Polskiej Grupy Gorniczej sp. z o.0. Termin ostatniego dnia wykorzystania limitu uptywa z dniem 17.05.2019r.
Na dzien 31.12.2018r. wartos¢ zobowiqzan z tytutu umowy faktoringu wynosi O tys. zt.

Pozyczki otrzymane i udzielone

Spotka w dniu 24.04.2016 roku udzielita pozyczki w kwocie 33 tys. zt. podmiotowi dominujgcemu Jawel-Centrum Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq. Termin sptaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2019 roku.

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawart umowe pozZyczki krotkoterminowej w kwocie 180 tys. zf, termin sptaty pozyczki
uptywa z dniem 31.12.2019 roku.

W 2018 roku kwota naliczonych Jawel-Centrum sp. z 0.0. odsetek z tytutu udzielonych pozyczek wyniosta 2,7 tys. zt.
Pozyczki zostaty udzielone przy zastosowaniu statej stopy procentowej 4- 8% w skali roku. WyzZsza niz obecnie
obowiqzujgca stopa WIBOR. W ocenie Zarzqdu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczqce, z uwagi na matq wartos¢
udzielonych pozyczek.

Przeptywy pieniezne

W 2018 roku Spdtka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 1 501 tys. zt.
W porédwnywanym okresie 2017 roku wynosity one 761 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w 2018 roku osiggnety ujemng wartos¢ 1 271 tys. zt. Jest to zwiqgzane przede
wszystkim z naktadami inwestycyjnymi poniesionymi w 2018 roku na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w tym w
szczegdlnosci na budowe hali produkcyjno-warsztatowej, stacji transformatorowej oraz z wydatkami dotyczqcymi
nabycia kolejnego pakietu akcji CKTiS SA (526 tys. z1.)

W okresie od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknety sie ujemnq wartoscig
wynoszgcq 475 tys. zt. W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka zmniejszyta zaangazowanie kapitatu obcego
w finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej ( sptata kredytu inwestycyjnego na budowe hali w kwocie 200 tys. zt.)

Wybrane dane finansowe

2018 2017 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 28 267 36 074 27 291 21150
Zysk (strata) ze sprzedazy (609) 1992 1381 77
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (947) 1474 1266 68
Zysk (strata) netto (812) 1110 943 (68)
Amortyzacja 590 655 773 776
Przeptywy netto: (245) (35) (340) 405
- z dziatalnosci operacyjnej 1501 765 1208 925
-z dziatalnosci inwestycyjnej (1271) (2 357) (1088) (596)
- z dziatalnosci finansowej (475) 1556 (460) 76

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym.

01.10.2018

31.12.2018

01.07.2018
30.09.2018

01.04.2018
30.06.2018

01.01.2018
30.03.2018

Budownictwo przemystowe 1389 1364 2 548 1644
Pozostate ustugi 958 249 3173 895
Handel art. elektroinstalacyjne 536 381 580 557
Handel paliwami na stacji paliw 0 4 600 5003 4420
Razem przychody ze sprzedazy 2 883 6 564 11 304 7516

01.10.2017 | 01.07.2017 01.04.2017  01.01.2017

31.12.2017 | 30.09.2017 30.06.2017  30.03.2017
Budownictwo przemystowe 2407 2117 3293 2716
Pozostate ustugi 267 491 1049 407
Handel art. elektroinstalacyjne 2717 2 568 834 906
Handel paliwami na stacji paliw 4413 4259 4017 3613
Razem przychody ze sprzedazy 9 804 9435 9193 7 642

01.10.2016

31.12.2016

01.07.2016
30.09.2016

01.04.2016
30.06.2016

01.01.2016
30.03.2016

Budownictwo przemystowe 4152 1630 754 584
Pozostate ustugi 374 1049 1201 606
Handel art. elektroinstalacyjne 1116 1137 884 775
Handel paliwami na stacji paliw 3783 3654 3220 2372
Razem przychody ze sprzedazy 9425 7470 6 059 4337

Tabele przedstawiajq strukture przychoddw Spotki wypracowanq w czterech kolejnych kwartatach w latach 2018, 2017,
2016. Wartos¢ przychodow Spotki ze sprzedazy produktow, ustug oraz towarow w czwartym kwartale 2018 roku
wynosita 2 883 tys. zt., zas w trzecim kwartale 2018 roku ksztaftowata sie na poziomie 6 564 tys. zt.

W czwartym kwartale w odniesieniu do trzeciego kwartatu 2018 roku, nastgpito zmniejszenie o 56,0 %.
Przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale 2018 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu zmniejszyty sie o 62,0%.
W strukturze przychodow generowanych przez Termo-Rex SA od wrzesnia 2018 roku brak przychodow ze sprzedazy
prowadzonej na stacji paliw. Wiqze sie to ze zmianq formy wspdtpracy Emitenta z PKN Orlen SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.
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Ponizszy wykres obrazuje wartos¢ przychoddw Spétki wypracowanych w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku w uktadzie branzowym.
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Przychody ze sprzedazy towarow stanowiq w poszczegdlnych kwartatach 2017 roku najwyzszy udziat w ogdlnej ich
wartosci. Wynosi on od 75,9% (Il kwartat) do 49,5% (I kwartat).

Udziat przychoddw ze sprzedazy ustug w poszczegdlnych kwartatach ksztattuje sie w przedziale od 24,1% ( 11l kwartat) do
50,5% (I kwartat). Srednia marza brutto ze sprzedazy ustug wynosi 13,6%, a ze sprzedazy towaréw 10,9%.

Przychody ze sprzedazy za 2018 rok oraz za okresy porownywane.

Struktura przychodow ze sprzedazy 2018 2017 2016 2018;201 4
Budownictwo przemystowe 6 945 10533 7120 65,9%
Pozostate ustugi 5245 1766 3230 297,0%
Hurtownia elektroinstalacyjna 2054 7025 4166 29,2%
Handel stacja paliw 14023 16 750 12775 83,7%
Razem przychody ze sprzedazy netto 28 267 36 074 27 291 78,3%

Tabela przedstawia strukture przychodow wypracowywanych przez Spotke w trzech kolejnych latach. Wartos¢
przychodow ze sprzedazy wypracowanych za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku wynosita 28 267 tys. zt.
i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o 21,6%. Najwiekszy wptyw na wypracowanie
w 2018 roku nizszych przychodow ze sprzedazy miat spadek o 16,3 % przychoddw ze sprzedazy prowadzonej na stacji
paliw. Jest to efekt podjetej w 2018 roku decyzji o zmianie formy wspdtpracy z PKN Orlen SA w zakresie sprzedazy paliw
i podpisanie na kolejne 10 lat umowy dzierzawy. W zakresie realizacji kompleksowych projektow budowlano-
montazowych nastgpito pogorszenie wskaznika wypracowanych przychodow o 34,1%.

W zakresie handlu hurtowego art. elektrotechnicznymi oraz elektroinstalacyjnymi Spotka takze zanotowata znaczgcy
spadek wartosci generowanych przychodéw, wynosi on 70,8 %. Przyczyn tak znaczqcego spadku nalezy upatrywad
w wycofaniu sie Spotki z obstugi dostaw na rzecz Polskiej Grupy Gdrniczej ze wzgledu na niekorzystne warunki ptatnosci
i wysokie koszty finansowania w ramach umdw faktoringowych.
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Pozyskiwanie pytéow lotnych powstatych w procesie spalania wegla kamiennego w kottach energetycznych stanowi
dziatalnos¢ uboczng Spotki. Udziat przychodow ze sprzedazy mikrosfer w strukturze przychodow za 2018 roku wynosi

3,7%, a ich wartos¢ wynosita 1 042 tys. zt.

Ponizszy wykres obrazuje wartos¢ przychoddw Spétki wypracowanych w trzech kolejnych latach wg struktury branzowej.
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Pozostate ustugi

Przychody ze sprzedazy towardw stanowiq najwyzszy udziat w ogdlnej wartosci przychodéw wypracowywanych przez
Spdtke. Wynoszq one w 2018 roku 56,9%, a w 2017 roku 66,7%. Udziat przychodow ze sprzedazy ustug ksztattuje sie

w 2018 roku na poziomie 43,1%, a w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 35,3% .

Podstawowym rynkiem zbytu dla produktéw, towarow i ustug dostarczanych przez Spotke jest rynek krajowy,

a struktura terytorialna sprzedazy przedstawia sie nastepujgco.

Przychody netto ze sprzedazy (struktura terytorialna) 2018 2017 2016
Kraj 28 252 36 065 27 221
w tym: od jednostek powigzanych 932 0 0
Eksport 15 9 70
w tym: od jednostek powigzanych 15 9 70
Przychody ze sprzedazy, razem 28 267 36 074 27 291
w tym: od jednostek powigzanych 947 9 70

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.

Jaworzno, 26.04.2019r.

21



(&

CERMO-REX S.A.

|Koszty dziatalnosci operacyjnej

, 2018/2017
Koszty wg rodzaju ‘ 2018 2017 %

a) amortyzacja 590 655 90,1%
b) zuzycie materiatow i energii 1220 1798 67,8%
c) ustugi obce 4284 3133 136,7%
d) podatki i optaty 175 139 125,9%
e) wynagrodzenia 4621 5358 86,2%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 986 1140 86,5%
g) pozostate koszty rodzajowe 171 490 34,9%
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 12 047 12713 94,7%

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 84 291

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby 0 0

jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (1357) (2012)

Koszty ogdlnego zarzqdu (wielko$S¢ ujemna) (2 669) (2 559)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8105 8433

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku w porownaniu do analogicznego okresu
2017 roku zmniejszyty sie o 5,3%. Struktura kosztow w poszczegdlnych grupach pokazuje, ze spadek kosztow dziatalnosci
operacyjnej dotyczy: zuzycia materiatéw i energii (-32,3%), wynagrodzen (-13,8%) oraz ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen na rzecz pracownikow (-13,5%) oraz pozostatych kosztéw rodzajowych (-65,1%). W 2018 roku Spétka
zredukowata stan zatrudnienia o 20 etatow. Spadek zatrudnienia w grupie pracownikow produkcyjnych spowodowat
jednak znaczqcy wzrost naktaddéw na ustugi obce (36,7%).

Struktura kosztow rodzajowych w ogdlnej wartosci kosztow dziatalnosci operacyjnej przedstawia sie nastepujgco:

Koszty wg rodzaju AU AL A1
2018 2017 2016 % %

a) amortyzacja 590 655 763 4,9% 5,2% 6,8%
b) zuzycie materiatéw i energii 1220 1798 1870 10,1% | 14,1% 16,4%
¢) ustugi obce 4284 3133 3340 356% | 24,6% 29,4%
d) podatki i optaty 175 139 121 1,5% 1,1% 1,1%
e) wynagrodzenia 4621 5358 3939 383% | 42,2% 34,7%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 986 1140 829 8,2% 9,0% 7,3%
g) pozostate koszty rodzajowe 171 490 494 1,4% 3,8% 4,3%
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 12 047 12713 11356 | 100,0% | 100,0% | 100,0%
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

Szczegofowq strukture tytutdow w zakresie przychoddw i kosztow finansowych przedstawiajq ponizsze tabele.

Przychody operacyjne
2018 2017
Odpisy z tytutu przywrdécenia wartosci aktywow niefinansowych 10 32 40
Zysk ze zbycie niefinansowych aktywow trwatych 49 0 17
Odszkodowania 69 108 16
Inne przychody operacyjne 25 6 2
Odsetki 9 19 12
przychody operacyjne, razem 162 165 87
Koszty operacyjne
2018

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 78 129 51
Rezerwa na badanie bilansu 29 31 13
Darowizna 0 10 11
Koszty likwidacji odszkodowania 23 12 4
Niedobory z roZnic inwentaryzacyjnych 22 0 2
Inne koszty operacyjne 21 16 6
Reklasyfikacja odsetek 9 22 23
Reklasyfikacja optaty z tyt. gwarancje bankowe 0 0 30
Wynik na réznicach kursowych 0 0 9
Strata na zbyciu niefinansowych aktywow trwatych 0 8 0
Koszty postepowan sqdowych i kar 36 48 0
Inne koszty operacyjne, razem 218 276 149

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych obejmuje odpisy aktualizujgce dotyczqce przeterminowanych

naleznosci handlowych od Vistal Marine sp. z 0.0, Vistal Offshore sp. z 0.0. oraz Vistal Marine sp. z o.0.

|Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Z tytutu udzielonych pozyczek 8 2 1
Dywidenda nalezna 0 120 0
Przychdd ze sprzedazy wierzytelnosci 0 33 0
Przychdd z faktoringu 257 0 0
Przychody finansowe , razem 265 155 1
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Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek 149 82 48
Pozostate odsetki 0 33 6
Ustugi bankowe 101 50 25
Faktoring 257 0 0
Koszy finansowe z tytutu odsetek, razem 507 165 79
|WYNIK BIEZACEGO OKRESU

Wynik biezgcego okresu w ujeciu kwartalnym.

W czwartym kwartale 2018 roku Spodtka zanotowata przychody na poziomie 2 883 tys. zf. oraz strate wynoszqcq
679 tys. zt. Zmniejszone przychody za sprzedazy wynikajg z zaprzestania przez Spétke prowadzenia dziatalnosci
w zakresie sprzedazy paliw pfynnych na stacji paliw i oddaniem na podstawie umowy dzierzawy infrastruktury
zwiqzanej z tym rodzajem dziatalnosci PKN Orlen SA. Zwiekszone w ostatnim kwartale 2018 roku koszty w tym w
szczegdlnosci koszty zarzqdu wiqzq sie  z intensyfikacjq dziatari zmierzajgcych do pozyskania nowych Zrddet
pozyskiwania mikrosfer na terenie Europy a takze wydtuzajgcym sie okresem prac w ramach kontraktu na budowe
blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole oraz koniecznosciq korekty budzetu tego zlecenia, szczegdinie ze
wzgledu na koszty wynagrodzern i innych swiadczenn na rzecz pracownikéw. Jest to skutek opdZinienia
0 okoto 6 miesiecy terminu zakoriczenia i odbioru prac przez gtdwnego wykonawce.

01.10.2018 01.07.2018 01.04.2018 01.01.2018

31.12.2018 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018

[ Przychody netto ze sprzedazy 2 883 6 564 11304 7516
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 2 586 5772 9749 6 743
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 297 792 1555 773
V. Koszty sprzedazy 182 359 434 382
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 771 737 641 520
VI, Zysk (strata) netto na sprzedazy (656) (304) 480 (129)
VII. | Pozostate przychody operacyjne 24 23 87 28
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 148 10 51 9
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (780) (291) 516 (110)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3) 3 (40) 0
XI. Przychody finansowe 259 1 5 0
Xll. Koszty finansowe 295 41 108 63
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (819) (328) 373 (173)
XV. | Podatek dochodowy biezgcy (121) 37 51 44
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (19) 14 (78) (63)
XVII. | Zysk (strata)netto (679) (379) 400 (154)
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody (679) (379) 400 (154)
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01.07.2017
30.09.2017

01.04.2017
30.06.2017

01.01.2017
31.03.2017

01.10.2017

31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy 9804 9435 9193 7 642
Koszty sprzedanych produktow, towaréw 8773 7929 7 089 5720
i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1031 1506 2 104 1922
Koszty sprzedazy 520 443 544 505
Koszty ogdlnego zarzqdu 658 616 656 629
Zysk (strata) netto na sprzedazy (147) 447 904 788
Pozostate przychody operacyjne 140 14 6 5
Pozostate koszty operacyjne 163 102 2 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (170) 359 908 784
Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (50) 8 (102) (253)
Przychody finansowe 11 17 127 0
Koszty finansowe 73 45 23 24
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (282) 339 910 507
Podatek dochodowy biezgcy 152 23 135 17
Podatek dochodowy odroczony (126) (10) 91 82
Zysk (strata)netto (308) 326 684 408
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
tgczne catkowite dochody 0 0 0 0

Wyniki za czwarty kwartat 2018 oraz czwarty kwartat 2017 roku

01.10.2018 01.10.2017
31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy 2 883 9804
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 2 586 8773
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 297 1031
Koszty sprzedazy 182 520
Koszty ogdlnego zarzqdu 771 658
Zysk (strata) netto na sprzedazy (656) (147)
Pozostate przychody operacyjne 24 140
Pozostate koszty operacyjne 148 163
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (780) (170)
Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3) (50)
Przychody finansowe 259 11
Koszty finansowe 295 73
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (819) (282)
Podatek dochodowy biezgcy (121) 152
Podatek dochodowy odroczony (19) (126)
Zysk (strata)netto (679) (308)
Inne catkowite dochody 0 0
tgczne catkowite dochody (679) (308)
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W okresie od 01.10.2018r. do 31.12.2018r. przychody netto ze sprzedazy wynosity 2 883 tys. zt. W analogicznym okresie
2017 roku wyniosty 9 804 tys. zt. W czwartym kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy paliw wyniosty 4 987 tys. zt
Zatem po korekcie przychoddow z 2017 roku o przychody ze sprzedazy prowadzonej na stacji paliw, poréwnywalne
przychody za 2017 rok wynoszq 4 817 tys. zt. Spadek wartosci przychodow w ujeciu kwartat do kwartatu wynidst
w czwartym kwartale 2018 roku 40,1%. Powodem tak znaczgcego spadku jest zakoriczenie przez Spotke prac na
budowie kottéw numer 5 i 6 w Elektrowni Opole, a takie brak mozliwosci pozyskania na rynku nowych kontraktow
o ,zdrowych ,, warunkach realizacji i finansowania pozwalajgcych na osiggnieciu dodatniego wyniku finansowego.

Zysk brutto ze sprzedazy to odpowiednio za 2018 rok 3 417 tys. zt., za 2017 rok 6 563 tys. zt. Spadek o 47,9% zysku netto
ze sprzedazy to skutek zwiekszonych kosztdw, ktdrych struktura i przyczyny opisano w informacji zawierajgcej
zestawienie wynikow poszczegdinych kwartatéw 2018 roku.

Wyniki biezgcego okresu wg. segmentdéw branzowych

Wyszczegdlnienie 2018 Budownictwo | Pozostafe Handel Hurtownia Ogodtem
przemystowe | ustugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 6 945 5245 14023 2 054 28 267
Koszty segmentu 6 082 4449 12 807 1512 24 850
Wynik segmentu 863 796 1216 542 3417
Koszty sprzedazy 2 149 867 339 1357

przypisane do segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 2 007 236 258 168 2 669
Strata ze sprzedazy (1 146) 411 91 35 (609)
Poz. przychody operacyjne 427
i finansowe

Poz. koszty operacyjne 725
i finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci (40)
inwestycyjnej

Pod. dochodowy (135)
Zysk netto (812)
Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne nie

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 179 18 127 4 328
Amortyzacja nie przypisana 262
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Wyszczegdlnienie 2017 Budownictwo | Pozostate Handel Handel art. | Ogofem
przemysfowe ustugi paliwami elektroinstalacyjnymi

Przychody segmentu 10533 1766 16 750 7 025 36 074

Koszty segmentu 6 885 1435 15239 5952 29511

Wynik segmentu 3648 331 1511 1073 6 563

Poz. przychody operacyjne 320

i finansowe

Poz. koszty operacyjne 441

i finansowe

Koszty sprzedazy przypisane 214 1236 562 2012

do segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 1826 231 307 195 2559

Zysk ze sprzedazy 1822 (114) (32) 316 1992

Zysk (strata) z dziatalnosci (397)

inwestycyjnej

Pod. dochodowy 364

Zysk netto 1110

Naktady inwestycyjne 71 71

Naktady inwestycyjne nie 1995

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 202 91 164 30 487

Amortyzacja nie przypisana 168

do segmentu

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostate ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstatych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrobki ciepline;.

Budownictwo Przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe ora ustugi obrobki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego. kompleksowymi ustugami obrdbki cieplnej.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami ptynnymi, handel pozostatymi artykutami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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Wyniki biezgcego okresu
2018 2017 %
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 28 267 36 074 78,3%
towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 24 850 29511 84,2%
materiatdow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3417 6 563 52,1%
Koszty sprzedazy 1357 2012 67,4%
Koszty ogdlnego zarzqdu 2 669 2 559 104,3%
Zysk (strata) netto na sprzedazy (609) 1992 -130,6%
Pozostate przychody operacyjne 162 165 98,2%
Pozostate koszty operacyjne 218 276 79,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (665) 1881 -135,3%
Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (397) 10,1%
Przychody finansowe 265 155 171,0%
Koszty finansowe 507 165 307,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (947) 1474 -164,2%
Podatek dochodowy biezgcy 11 327
Podatek dochodowy odroczony (146) 37
Zysk (strata)netto (812) 1110 -173,1%
Inne catkowite dochody 0 0
tgczne catkowite dochody (812) 1110

W okresie od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. Spétka wypracowata strate wynoszgcq 812 tys. zt. W analogicznym okresie
2017 roku zanotowano zysk na poziomie 1 110 tys. zt. Wptyw na wypracowanie w 2018 roku ujemnego wyniku
finansowego miata spowolnienie i ograniczenie proceséw inwestycyjnych w branzy energetyczne;.

Inne catkowite dochody 0 0
tgczne catkowite dochody (812) 1110

Wypracowany w 2018 roku zysk operacyjny EBIT wynidost (832) tys. zt. a w 2017 roku 1 563 tys. zt. Zysk operacyjny
EBITDA w 2018 roku wynidst (242) tys. zt., a w 2017 roku 2 218 tys. zt.
Zestawienie wypracowanych wynikow

o ‘ 2018 2017 ‘ 2016
Zysk brutto ze sprzedazy 3417 6 563 5597
Zysk ze sprzedazy (609) 1992 1381
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (665) 1881 1319
Zysk brutto (947) 1474 1266
Zysk netto (812) 1110 943
EBIT (832) 1563 1320
EBITDA (242) 2218 2093
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Zrealizowana marza

Pozycja ‘ 2018 2017 2016
Marza brutto ze sprzedazy ustug (tys. zt) 1659 4914 3599
Marza brutto ze sprzedazy ustug (%) 13,6% 38,6% 53,3%
Marza brutto ze sprzedazy towaréw i materiafow (tys. zt) 1758 1649 1998
Marza brutto ze sprzedazy towardw i materiatéw (%) 10,9% 7,1% 13,4%
Marza brutto ze sprzedazy (tys. zt) 3417 6563 5597
Marza brutto ze sprzedazy (%) 12,1% 18,2% 25,8

|Informacja o0 udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleinq poreczer kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG38613IN16 na mocy ktdrej
zostata udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowiqzania Spétki z tytutu dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 400 tys. zt. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 31.03. 2019
r. Pozostate warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkdw dla umow tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG37341IN16 na mocy ktdrej
zostata udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowiqgzania Spétki z tytutu dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 400 tys. zt. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 31.03. 2019
r. Pozostate warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajg od standardowych warunkow dla umaow tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG 45942IN17 na mocy ktdrej
zostata udzielona na rzecz Doosan Babcock Energy Polska SA siedzibq w Rybniku gwarancja za zobowiqzania Spotki
z tytutu dobrego wykonania kontraktu 12,9 tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzien
29 wrzesnia 2019 r. Pozostate warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkdw dla
umow tego typu.

Spotka na dzieri 31.12.2018 r. nie posiada depozytow zabezpieczajgcych i transakcji forward. Spotka nie poreczata ani
nie gwarantowata sptaty zadfuzenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Spofce nie wystepujq zadtuzenia
posrednie.
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ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie
Z zaciggnietych zobowiqzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjgt lub zamierza podjqc¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem zadtuZenie Spdtki nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywiqzywania sie z zobowiqzan. Wskaznik poziomu zadfuzenia aktywow ksztaftowat sie na poziomie
23,6% i byt nizszy o 10,5% od poziomu z 2017 roku kiedy wynosit 34,1%.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego w 2018 roku ksztattowat sie na poziomie 30,8%, a w poréwnywanym 2017 roku
wynosit 51,8%. W 2018 roku Spdtka zmniejszyta zaangazowanie kapitatu obcego w finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej zmniejszajgc o 2 826 tys. zt inne zobowiqgzania finansowe oraz o 559 tys. zt. zobowigzania handlowe.
Spadek zaangazowania kapitatu obcego w finansowanie dziatalnosci Spdtki wynika ze zmniejszenia naktaddw
inwestycyjnych na budowe hali produkcyjnej poniesionych oraz sezonowe ograniczenie prac w ramach prowadzonych
zadan inwestycyjnych.

Uwagi:
—  WskazZnik poziomu zadtuzenia aktywow: zobowigzania ogétem/aktywa ogétem
—  WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego: zobowiqzania ogétem/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezqcej ptynnosci w 2018 roku utrzymywat sie na poziomie 1,5 a wskaZnik ptynnosci szybkiej wynosit 1,2
a wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,02. W analogicznym okresie roku ubiegfego ksztaftowaty sie one odpowiednio:
wskaznik ptynnosci finansowej biezqcej 1,5, wskaZznik ptynnosci szybkiej 1,2, wskaZnik ptynnosci gotéwkowej 0,05.

W 2018 roku wskaznik ptynnosci biezqgcej oraz wskaznik ptynnosci szybkiej utrzymujq sie na poziomie wartosci zblizonym
do optymalnych. W przypadku wskazZnika ptynnosci gotowkowe nastqgpito pogorszenie wartosci tego parametru, na co
niewgtpliwie majg wptyw opdZnienia w ptatnosciach od kontrahentow oraz cykle rozliczeniowe stosowane w umowach
z kontrahentami. Rozliczenie prac nastepuje zazwyczaj w cyklach miesiecznych (przewaznie na ostatni dzien miesigca),
co powoduje iz wptyw srodkdw pienieznych na rachunki bankowe rowniez ma charakter cykliczny.

Uwagi:
—  WskazZnik ptynnosci biezqcej: aktywa biezqce/pasywa biezqce
—  WskazZnik ptynnosci szybkiej: aktywa biezqce-zapas-RMK czynne/pasywa biezgce
—  WskazZnik ptynnosci gotéwkowej :papiery wartosciowe do obrotu + srodki pieniezne/pasywa biezgce

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci w 2018 roku ksztaftowaty sie nastepujgco: wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniost -2,9%,
wskaZnik rentownosci majqgtku -4,5%, a wskaznik rentownosci kapitatu -7,2%.

W 2017 roku w/w wskazniki ksztaftowaty sie nastepujgco: wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynidst 3,1%,
wskaznik rentownosci majgtku 5,9%, a wskaznik rentownosci kapitatu 9,8%.
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Uwagi:
—  WskazZnik rentownosci sprzedazy netto: zysk netto/sprzedaz netto
—  WskazZnik rentownosci majqtku: zysk netto/kapitat wtasny
—  WskazZnik rentownosci kapitatu: zysk netto/kapitat akcyjny

Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitafowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkdw,
z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Poniesione w 2018 roku istotne naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate wynosity 1 076 tys. zt.

Istotne naktady inwestycyjne poniesione w 2018 roku.

S .. Kwota nakfadu ., . :
Przedmiot inwestycji Zrddto finansowania
(tys. zt)

Grunty 31 Srodki wtasne
Hala produkcyjna 631 Srodki wtasne
Samochody osobowe 380 Leasing

Serwer 34 Srodki wtasne

Na dzienn 31.12.2018 r. najwieksze naktady inwestycyjne poniesiono w zwigzku z budowgq hali produkcyjnej. Jej oddanie
do uzytku planowane jest na maj biezqgcego roku.

Wydatki inwestycyjne planowane przez Spdtke na 2019 roku inwestycje obejmujq:
v’ zakoriczenie budowy i oddanie do uzytku hali produkcyjnej, planowane wydatki do poniesienia 200 tys. zt.
v' wyposazenie stanowisk spawalniczo-montazowych hali produkcyjnej 500 tys. z1.

i Scisle wigzq sie z rozpoczeciem produkcji elementdw konstrukcji metalowych. Realizowane w 2019 roku prace
inwestycyjne finansowane bedq ze srodkéw wtasnych spétki ( do dnia sporzqdzenia raportu poniesiono sfinansowane ze
srodkdéw wtasnych wydatki w kwocie 170 tys. zt.

|POZOSTA£E INFORMACJE

Informacja dotyczgca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

2018 2017

Wynagrodzenie 45,8 38,1
- za przeglgd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17,2 6,5
- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 16,8 19,8
- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11,8 11,8

Rada Nadzorcza Spétki zgodnie z kompetencjami wynikajgcymi ze statutu Spotki dokonata wyboru firmy audytorskiej
do przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego Spétki oraz do zbadania sprawozdan finansowych Spétki Termo-
Rex SA oraz Grupy Termo-Rex za 2017 i 2018 rok. Wybrano firme ATAC Audytorzy i Partnerzy Spotka z ograniczona
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odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Katowicach, wpisanq na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3565. W dniu 27.12.2017 roku Zarzqd na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej podpisat
umowe z ATAC Audytorzy i Partnerzy Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Katowicach dotyczgcq
dokonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki Termo-Rex SA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex za lata 2017 i 2018. tgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego w/w
podmiotowi za przeglgd oraz badanie i ocene sprawozdar finansowych Termo-Rex SA za 2018 rok wynosi 45,8 tys. zt.
netto.

Wskazanie postepowar przed sqgdem, organami administracji publicznej

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wtasnych.

Na dzier bilansowy i na dzieri sporzgdzenia niniejszego raportu nie toczq sie zadne postepowania przed Sqdem
w stosunku do emitenta.

Rdznice pomiedzy wynikami finansowymi a publikowanymi prognozami wynikow.

Zarzgd Termo-Rex S.A. nie publikowat prognoz wynikdw finansowych na 2018 rok.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.

Spdtka w okresie sprawozdawczym zawarta jednq umowe spetniajgcq wymogi umowy znaczgcej w rozumieniu § 2 ust.1
pkt. 51 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spotka dominujgca zawarta z trzema osobami fizycznymi umowy zakupu akcji, na podstawie
ktorych Spotka Termo-Rex SA nabyta od tych osob tqgcznie 26 277 akcji zwyktych imiennych spotki CKTiS Spotka Akcyjna
z siedzibqg w Ptocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 262 770 zt za
tgczng cene 525 540,00 zt. Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zaktadowym CKTiS i uprawniajq do 26 277
gfoséw na Walnym Zgromadzeniu CKTiS.

Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spotka Termo-Rex SA posiada 74 409 akcji, stanowigcych tqcznie 51,017% udziat
w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CKTiS SA.

W dniu 21 stycznia 2019 r. Spotka zawiadomita o zawarciu umowy w ramach konsorcjum firm Termo-Rex SA — Lider
konsorcjum oraz CKTiS SA — uczestnik, umowy na montaz rurociqgéw systemu parowego na potrzeby budowy bloku
gazowo-parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola. Wynagrodzenie Spotki wynosi¢ bedzie nie mniej niz 10 382 tys. zt.
Ostateczne rozliczenie prac nastgpi po dokonaniu odbioru prac przez Zamawiajgcego. Termin przystgpienia do realizacji
prac wyznaczono na 1 lutego 2019 roku , a ich zakoriczenia na 31 grudnia 2019 roku.
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Umowy ubezpieczert majgtkowych

Okres N lel

Nazwa firmy . , . ; . Zakres , )
Przedmiot ubezpieczenia obowiqzywania . . ubezpieczenia (w
ubezpieczenia

ubezpieczenia

ubezpieczeniowej

Budynki i budowle 4 906
Srodki obrotowe 1500
Maszyny, urzqdzenia 5517
i wyposazenie (w tym metalowy
namiot) 613
Obiekty inzynierii lgdowej 30
Gotdwka
342
TU Aviva S.A. 320000183377 gjgﬁ;gﬁz
Sprzet elektroniczny stacjonarny 56
Sprzet elektroniczny przenosny 10

Oprogramowanie

Ubezpieczenie towaréw 200
w transporcie krajowym

Ubezpieczenie od ognia i innych 1857
zdarzen losowych (budynki
i budowle)

Ubezpieczenie grupowe

TU Aviva S.A. 100250043011 ubezpieczenie nastepstw 01.04.2019 10

; - . 31.03.2020
nieszczesliwych wypadkow
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci 01.04.2019
TU Aviva S.A. 320000183381 cywilnej z tytutu prowadzenia e 7 000
; - . P 31.03.2020
dziatalnosci lub posiadania mienia

Mercedes 4matic Il 18.11.2018

PZU S.A. 1034987678 OC AC NNW 17.11.2019 75
. 20.10.2018

Warta 908100433140 Fiat Doblo OC AC NNW 19.10.2019 39
Peugeot Boxer I3 29.09.2018

PZU S.A. 1033551870 OC AC NNW 28.09.2019 36
Peugeot Boxer 12 19.08.2018

PZU S.A. 1032611919 OCAC NNW 18.08.2019 47
Peugeot Boxer 11 01.08.2018

PZU S.A. 1031975413 OCAC NNW 31.07.2019 37
09.04.2019

PZU S.A. 1038940938 SKODA OCTAVIA OCAC NNW 08.04.2020 17

Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.
W okresie objetym raportem nie wystgpity.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem

W 2018 roku nie wprowadzano zmian w zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nie dotyczy.
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Polityka sponsoringowa

Przez sponsoring rozumiemy dziatalnos¢ podmiotu sponsorowanego, dokonywang w zamian za wykonywanie czynnosci
polegajgcych na kreowaniu pozytywnego wizerunku i zwiekszaniu prestizu podmiotu sponsorujgcego. Dziatalnos¢
sponsoringowq realizujemy w dwdch gtdwnych obszarach: sponsoringu spotecznego oraz sponsoringu sportowego.
Sponsorowany otrzymuje wsparcie finansowe przeznaczone na pokrycie wydatkow zwiqzanych z organizacjq i realizacjg
sponsorowanego projektu. Wspotpraca z podmiotem sponsorowanym jest oparta kazdorazowo na umowie, ktora
precyzuje zakres wspotdziatania oraz wszystkie prawa i obowigzki stron.

Podstawowym kryterium zaangazowania jest spoteczny wymiar projektow oraz ich ranga dla promocji regionu
w ktérym Spotka funkcjonuje. Termo-Rex SA wspiera polski sport szczegolnie kluby i wydarzenia sportowe. Firma stawia
w tym zakresie przede wszystkim na dyscypliny sportowe, rozwijane w lokalnych klubach sportowych. W ramach
sponsoringu spofecznego w 2016 i 2017 roku Termo-Rex SA jako Inwestor spoteczny wraz z Miejskim Osrodkiem
Pomocy Spotecznej w Jaworznie organizowat ,Wigilie na rynku”. Wsparcie przeznaczone byto dla oséb korzystajqgcych
ze Swiadczeni z pomocy spotecznej. W 2018 roku ze wzgledu na stabe wyniki finansowe Emitent nie desygnowat srodkéw
na rzecz podmiotéw sponsorowanych.

Zdarzenia istotne po dacie bilansu

W dniu 21 stycznia 2019 r. konsorcjum firm Termo-Rex SA — Lider konsorcjum oraz CKTiS SA — uczestnik, zawarfo umowe
na montaz rurociggow systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Stalowa
Wola. Wynagrodzenie Konsorcjum wynosic¢ bedzie nie mniej niz 10 382 tys. zt.

Ostateczne rozliczenie prac nastgpi po dokonaniu odbioru prac przez Zamawiajgcego. Termin przystgpienia do realizacji
prac wyznaczono na 1 lutego 2019 roku , a ich zakoriczenia na 31 grudnia 2019 roku.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatfowych

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz warunki rynkowe z wyjgtkiem transakcji zawieranych
przez Emitenta bedgcego funduszem z podmiotami powigzanymi, wraz ze wskazaniem ich tqcznej wartosci.

Spdtka w okresie sprawozdawczym nie zawierata Zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji

stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nie wystqgpity
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Na dzien 31.12.2018 roku Spodtka posiada:

74 409 akcji zwyktych imiennych spdtki CKTiS Spdtka Akcyjna z siedzibq w Ptocku, nr KRS: 0000455894,
o wartosci nominalnej 10 zt kazda i tqcznej wartosci nominalnej 744 090 zt, stanowiqcych 51,017% w kapitale
zaktadowym CKTiS S.A., uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS S.A. stanowigcych

51,017% ogdlnej liczby gfoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

5 000 udziatow o tgcznej wartosci 50 000 RON (nowa leja rumuriska) w Termo-Rex Power Romania SRL
Z siedzibq w Bukareszcie, ktore stanowiq 100 % wartosci kapitatu zaktadowego Termo-Rex Power Romania
SRL. Wartos¢ udziatow w Termo-Rex Power Romania SRL w sprawozdaniu finansowym Spdtki na dzien

31.12.2018 roku wynosi 49 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z zapisami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci
aktywow” (,MSR 36”), Zarzqd Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci w odniesieniu do tej inwestycji. Test ten
zostat przygotowany na podstawie prognozy zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowanych w oparciu
o szacunki odnosnie planowanych wynikdéw finansowych, strategie dtugoterminowego rozwoju oraz innych kluczowych
zatozen dotyczqcych miedzy innymi poziomu przychoddw, kosztéw, marz i wielkosci sprzedazy TR Power Romania.

Lp.

Uawel-Centrum Sp. z 0.0. Jaworzno

Podmioty powiqgzane kapitatowo Opis powigzania

Podmiot dominujgcy Emitenta

CKTiS S.A. Ptock

Podmiot zalezny, Emitent posiada 51,017% udziat w kapitale zaktadowym
CKTiS .SA.

Termo-Rex Power Romania SRL,

Bukareszt, Rumunia

Spdtka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Spotki

Lp. ‘Podmioty powigzane osobowo ‘Opis powiqgzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

3. arostaw Zemta Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

4. |Tomasz Obarski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. [Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja,|Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzgdu Emitenta.

10.|LAB 5p. z 0.0. Podmiot, ktérego ucllziafowcem oraz Prezesem Za'rzqd.u jest Pani Dagmara
Pluta-Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.

35

Jaworzno, 26.04.2019r.



(&

CERMO-REX S.A.

Dane liczbowe dotyczqgce transakcji z podmiotami powiqgzanymi w okresie 01.01.2018r. do 31.12..2018r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto

Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.0.

01.01.2018

31.12..2018

180

31.12.2018

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki

215

Spotka w 2016 roku udzielita poZyczki w kwocie 33 tys. zt. podmiotowi dominujgcemu Jawel-Centrum Spdtka

z ograniczong odpowiedzialnosciq. Termin sptaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2019 roku.

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawart umowe poZyczki krotkoterminowej w kwocie 180 tys. zi, termin sptaty do

31.12.2019 roku, oprocentowanie w skali roku 4-8%.

W 2018 roku kwota naliczonych Jawel-Centrum sp. z o.0. odsetek z tytutu udzielonych pozyczek wynosi 2,7 tys. zt.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2018
31.12.2018

Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 15

Zakupu materiatow - Termo-Rex Power Romania SRL 277

Naleznosci i zobowiqzania

31.12..2018

Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 18

Zaliczki na dostawy 27

Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym

Obroty netto 01.01.2018
31.12.2018

Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 932

Zakupu ustug od CKTIS SA 737

Naleznosci i zobowiqzania

31.12.2018

Naleznosci od CKTiS SA 81

Zobowigzania wobec CKTiS SA 89

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostatymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2018
31.12.2018

Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.o. 42

Koszty zakupu- LAB Sp. z o.0. 0
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Naleznosci i zobowiqzania 31.12.2018
Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 24
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.o. 0
Obroty netto 01.01.2018
31.12.2018
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
Koszty zakupu - Jacek Jussak 0
Naleznosci i zobowiqzania 31.12.2018
Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowigzania wobec Jacek Jussak 0

REKOMENDACIE ZARZADU DOTYCZACE WYNIKU ZA ROK 2018

Zarzqd Termo-Rex S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie straty netto za 2018 rok ustalonej
w kwocie 812 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego Spoftki.

Zarzqd pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym 2018 i wnosi do Rady Nadzorczej Spdtki oraz
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

2. Przyjecia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

3. Udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzqdu Spdtki z wykonania obowigzkéw za okres od 01.01.2018 r.
do 31.12.2018r.

|STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJINEGO

Informacja na temat stosowania przez Termo-Rex Spotke Akcyjng w roku obrotowym 2018, zasad fadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW ” stanowi zatgcznik do sprawozdania.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2018 rok.  Jaworzno, 26.04.2019r. 3 /
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