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oTrNEegs

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego jednostki odnoszace
sie do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w sprawozdaniu z badania

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia na sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny
istotnosci

W rocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka wykazuje naleznosci
z tytutu obligacji od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla - PBG S.A. w wysokosci 21 675 tysiecy ztotych oraz
naleznosci od spotki PBG oil and gas Sp. z 0.0. w wysokosci 36 412 tysiecy ztotych z tytutu przekazanych przez
RAFAKO S.A. zaliczek na realizacje kontraktéw. Spétka PBG oil and gas Sp. z o.0., zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG S.A. z dnia 2 kwietnia 2019 roku zostanie potgczona
z PBG S.A. Wykup obligacji i realizacja zaliczek zaleze¢ beda zatem od realizacji postanowier ukfadu oraz
zobowigzan wynikajacych z warunkdw emisji obligacji przez PBG S.A.

Zarzad Spotki zastosowat model utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu
do wymienionych aktywéw finansowych oraz oszacowat utrate wartosci wptaconej zaliczki. Zgodnie
z prezentowang przez Zarzad Spotki strategia, opisang w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Spoétki, potgczenie
PBG oil and gas Sp. z 0.0. z PBG S.A. jest poczatkowym etapem planu reorganizacji Grupy Kapitatowej PBG.
W kolejnym kroku planowane jest wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) z PBG S.A.
(tj. z podmiotu po planowanym potaczeniu z PBG oil and gas Sp. z 0.0.), posiadajacej kompetencje EPC oraz
generalnego wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej i jego wniesienie do Grupy RAFAKO.

W ocenie Zarzadu Spétki wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu obligacji i udzielonych zaliczek zaprezentowana
W niniejszym sprawozdaniu finansowym w tgcznej kwocie 58 087 tysiecy ztotych zostata ustalona w sposob
prawidtowy i odpowiada kwocie mozliwej do odzyskania. Zarzad Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie jest w stanie oszacowaé, jaki bedzie wptyw powyzszej kwestii na wynik finansowy, niemniej
jednak maksymalny wptyw mogtby wynies¢ 58 087 tysiecy ztotych. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartosé
kapitatéw wtasnych bytyby nizsze o taka sama kwote.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Spétke dziatan w zwigzku z zaistniata sytuacjg

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez Audytora zastrzezenia w analizowanym zakresie jest uzaleznione
od przedstawienia przez jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej PBG zabezpieczern oraz dokumentacji
potwierdzajgcej przeptywy pieniezne, ktére zagwarantujg sptate zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji
w catym okresie zycia tego aktywa.

Z oczywistych wzgleddéw przedmiotowa okolicznosé jest poza zakresem uprawnien Zarzadu Spoétki. Zarzad Spotki,
analizujac prawdopodobienstwo odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG S.A.
bierze pod uwage nie tylko biezgcg wartos¢ zabezpieczen majgtkowych emitenta obligacji, ale réwniez
perspektywy rynkowe catej Grupy Kapitatowej PBG.

Analizujgc realizowalnos¢ aktywa z tytutu udzielonych na realizacje kontraktéw zaliczek na rzecz jednostki
powigzanej, Zarzagd Spoétki ocenia biezgcg realizacje uméw, sprawujgc staty nadzér nad postepem prac oraz
rozliczeniami z dalszymi podwykonawcami jednostki powigzanej. Zaliczki przekazane do PBG oil and gas
Sp. z 0.0. zostaty udostepnione w celu sfinansowania kapitatu obrotowego na poszczegdlnych kontraktach, ktére
pozyskata spotka RAFAKO S.A. i w czeSci, do realizacji, podzlecita PBG oil and gas Sp. z 0.0. Finansowanie kapitatu
obrotowego jest niezbedne ze wzgledu na konieczno$¢ dokonywania przedptat lub dalszych zaliczek w zwigzku
z realizacjg kontraktéw zaréwno w segmencie ropy i gazu, jak i wybranych kontraktéw energetycznych,
w ktérych Zamawiajacy nie przewidzieli wyptaty zaliczek albo uzalezniajg ich wyptate od osiggniecia okreslonych
kamieni milowych.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej ryzyko nierealizowalnosci tych aktywéw jest minimalne.

c) opinia organu nadzorujacego




Odnoszac sie do zastrzezenia Audytora, Rada Nadzorcza wyraza opinie, ze Zarzad Spotki dokonat wyceny
aktywoéw finansowych, kierujac sie ocenag ryzyka $ciggalnosci wymienionych w zastrzezeniu naleznosci
i szczegétowymi przestankami przytoczonymi w stanowisku Zarzadu. W szczegdlnosci Zarzad Spoétki nie ma
wptywu na kwestie przedstawienia wystarczajgcych dowodow odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. Wykup obligacji oraz realizacja aktywow z tytutu udzielonych zaliczek, zalezec
bedga od realizacji postanowien uktadu oraz zobowigzan wynikajgcych z warunkow emisji obligacji przez PBG S.A.
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