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Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.

Szanowni Panstwo,
Akcjonariusze BIOTON S.A.,

Przekazujemy na Panstwa rece sprawozdania finansowe BIOTON S.A. (,,Bioton”, ,,Spétka”) i Grupy Kapitatowe;j
BIOTON S.A. (,,Grupa”) za 2018 rok.

Miniony rok to przede wszystkim dalsze dziatania zwigzane z realizacjg transformacji Spotki, zapowiedziang przez
Zarzad w 2017 roku. Kluczowymi elementami tej transformacji s3 po pierwsze efektywnos$¢ operacyjna
wynikajaca z prostych i uproszczonych proceséw, po drugie komplementarny portfel produktowy dajacy
pacjentom i catej spotecznosci diabetologicznej rozwigzania na réznych etapach choroby oraz po trzecie i
najwazniejsze organizacja o okreslonych kompetencjach i postawach.

W roku 2018 wiele z tych elementéw zostato zrealizowanych zgodnie z planem komunikowanym wczesniej w
raportach biezgcych oraz w raporcie za rok 2017. Do takich zakorczonych projektdow nalezy sprzedaz spotki
zaleznej SciGen, co pozwolito na koncentracje na kluczowym dla Biotonu rozwoju analogéw insulin przy
jednoczesnej znaczacej poprawie sytuacji finansowej Spodtki. W tym samym finansowym obszarze Spétka
kontynuowata projekt redukcji kapitatu pracujgcego zmniejszajac praktycznie do zera zapotrzebowanie na kapitat
pracujacy, co byto wynikiem doskonale prowadzonych dziatann w szeregu obszarach. Zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami Spotka rozszerzyta swoj portfel o nowoczesne produkty w terapii cukrzycy w szczegélnosci
najwyzszej jakosci igty insulinowe pod marka GensuFine, stanowigce uzupetnienie naszego wstrzykiwacza oraz
glukometru. Dzieki tym synergicznym dziataniom Spétka osiggneta pozycje lidera rynkowego w segmencie insulin
ludzkich stanowigcym w 2018 roku ponad potowe catego rynku insulin w Polsce.

Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 241 min PLN w 2018 roku w poréwnaniu do 361 min PLN
w 2017, jednakze w zwigzku z duzymi zmianami w strukturze Grupy oraz zmian wynikajacych z wdrozenia MSSF
15 od stycznia 2018 roku to po ich wytgczeniu wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w 2018 roku osiggnetaby poziom
203 min PLN w poréwnaniu do 233 min PLN rok wczesniej. Sprzedaz na rynku polskim rynku wykazata ponad 3%
wzrost rok do roku. Gtéwny wptyw mniejszej sprzedazy zwigzany byt z rozwojem sprzedazy na rynkach
miedzynarodowych, w tym gtéwnie na rynku chinskim. Spédtka, aby wesprze¢ rozwdj dziatalnosci
miedzynarodowej w marcu 2018 roku podpisata umowe globalnej dystrybucji, ktorej gtdwnym zadaniem jest
zwiekszenie wolumenu sprzedazy i komercjalizacja insuliny klasycznej na kolejnych rynkach.

Na wyniki Spoétki prezentowane w sprawozdaniach finansowych wptynety dwa elementy majace zwigzek z
osiggnietymi wynikami. Po pierwsze korekta kwot skapitalizowanych naktadéw na projekt rozwojowy analogéw
insuliny. £aczna wartos¢ naktadow ujetych w jednostkowym rachunku zyskow i strat wyniosta 31,2 min PLN w
roku 2018, 15,9 min PLN w roku 2017 (oraz 57,2 min PLN poprzez zmiane wyniku lat ubiegtych), natomiast w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wyniosta 31,2 min PLN w roku 2018, 15,9 mIn PLN w roku 2017 (oraz
38,2 min PLN poprzez zmiane wyniku z lat ubiegtych). Wptyw na jednostkowy oraz skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat jest pomniejszony o wartos¢ utworzonego aktywa na podatku odroczonym. Korekta zostata
dokonana w wyniku prowadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego czynnosci wyjasniajgcych zakonczonych
pismem Komisji z dnia 15 lutego 2019 roku skierowanym do Spétki, zawierajgcym zalecenie skorygowania
wartosci niematerialnych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Emitenta oraz Grupy za rok 2018.
Ponadto, 5 marca 2019 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wydat komunikat skierowany do wszystkich
uczestnikow rynku, w sprawie zasad ujmowania aktywéw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez
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emitentow papieréw wartosciowych stosujacych MSSF. Zarzagd pomimo dokonanych zmian w podejsciu do
ujmowania wartosci niematerialnych kontynuuje wdrozenie projektu rozwoju analogéw.

Po drugie w zwigzku z wdrozeniem standardu MSSF 15 ,,Przychody zumoéw z klientami”, dotyczgcego rozpoznania
w przychodach otrzymanych upfrontéw z uméw dystrybucyjnych, zgodnie z opinig Audytora, zmiana ta
skutkowac¢ bedzie zmniejszeniem przychoddéw na poziomie jednostkowym oraz skonsolidowanym za rok 2018 o
kwote 20,9 min PLN, a co z a tym idzie rowniez zmniejszenia poszczegdlnych poziomdéw osigganych marz.
Powstaty rowniez przychody przysztych okreséw w kwocie PLN 40,9 min PLN, ktdre zostang rozpoznane w czasie
trwania kontraktéw tj. przez okres 10 i 15 lat od dat umow. Wptyw jest nie gotdwkowy, gdyz kwoty te Spodtka
otrzymata w terminach przewidzianych umowami. Wptyw na wynik jednostkowy oraz skonsolidowany rachunek
zyskow i strat bedzie pomniejszony o wartos¢ utworzonego aktywa na podatku odroczonym.

Zarzad Spotki, po przeprowadzonych konsultacjach ocenia, ze dokonanie korekt nie bedzie miato negatywnego
wptywu ze strony instytucji finansujgcych dziatalnosé Spotki.

Dziatania okreslone w strategii w 2017 roku i realizowane w 2018 bedg takze kontynuowane w latach kolejnych,
poniewaz proces transformacji i rozwoju jest procesem statym i wymaga statego rozwoju we wszystkich
obszarach. Docelowo naszym celem jest, aby z pozycji nadgzajacego za trendami sta¢ sie firmg wyprzedzajaca te
trendy.

Z wyrazami szacunku,
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