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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze jednostkowe, roczne sprawozdanie zostato sporzadzone przez spétke Ceramika
Nowa Gala SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1, zarejestrowang jako spdtka
akcyjna na terytorium Polski na podstawie Kodeksu spdtek handlowych, wpisang do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000011723 i podlega zatwierdzeniu przez walne
zgromadzenie. Dane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg z doktadnoscig do tysiecy
Ztotych.

Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

11 maja 2018 roku do spotki wptyneto o$wiadczenie cztonka rady nadzorczej, pana Grzegorza
Ogonowskiego o rezygnacji z petnionej funkcji.

Powodem rezygnacji byta utrata przymiotu niezaleznosci w rozumieniu art. 129 ustawy
z 11 maja 2017 o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym w
zwigzku z przekroczeniem maksymalnego dopuszczalnego okresu zasiadania w radzie
nadzorczej okre$lonego dla cztonkdw niezaleznych. 18 czerwca 2018 roku walne zgromadzenie
emitenta uzupetnito sktad rady nadzorczej powotujgc do niej pana Michata Hulbdja.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad rady nadzorczej spotki przedstawia
sie nastepujgco:
pan Pawet Marcinkiewicz — przewodniczacy rady nadzorczej;
pan Wojciech Wiodarczyk — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej;
pan tukasz Zuk — cztonek rady nadzorczej;
pan Marek Gabryjelski — cztonek rady nadzorczej;
pan Michat Hulbdj — cztonek rady nadzorczej.

Zarzad emitenta na dzien publikacji tworza:

= pan Waldemar Piotrowski petnigcy stanowisko prezesa zarzadu oraz
= pan Pawet Gornicki petnigcy funkcje wiceprezesa zarzadu.

Rada nadzorcza spdtki na posiedzeniu 23 kwietnia 2019 roku podjeta uchwate o
rozszerzeniu sktadu zarzadu obecnej kadencji z dwoch do trzech oséb oraz podjeta uchwate
0 powotaniu z dniem 1 maja 2019 roku pana Tomasza Stepka na stanowisko cztonka zarzadu
emitenta.

Opis dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci grupy jest produkcja i sprzedaz gresowych piytek
ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych (kopalin).

Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcow, wytwarzanie granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek, szkliwienie (w przypadku czesci produktdw) i wypalanie.
Produkcja odbywa sie w procesie cigglym i jest zautomatyzowana. Cze$¢ piytek jest
polerowana. Z ptytek wytwarzane sg rowniez elementy dekoracyjne, uzupetniajace kolekcje.

Sprzedaz produktdw odbywa sie gtdwnie poprzez sieC wspOtpracujgcych
ze spbétkami hurtowni, zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych oraz poprzez sieci
supermarketdw z materiatami budowlanymi. Produkty grupy wykorzystywane sg jako materiat
wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny elewacyjne i $cienne.

W roku sprawozdawczym produkcja odbywata sie w fabryce zlokalizowanej w Konskich

oraz w fabryce w Kopaninach w powiecie koneckim. W 2018 roku dokonano potgczenia spotek
Ceramiki Nowej Gali SA i Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. 31 sierpnia 2018 roku potgczenie
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Ceramiki Nowej Gali SA jako spétki przejmujacej oraz Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. jako
spotki przejmowanej zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego. Potgczenie spotek
nastgpito w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art.
516 § 5 kodeksu spotek handlowych przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej
na spotke przejmujaca (tgczenie sie przez przejecie) bez zamykania ksigg rachunkowych spotki
przejmowanej. Zgodnie z art. 494 § 1 kodeksu spotek handlowych Ceramika Nowa Gala SA
wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki spotki Ceramika Nowa Gala II sp.
z 0.0. Potaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano 30 kwietnia 2019 roku. Zostanie ono
opublikowane 30 kwietnia 2019 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).
2018 2017

Przychody ze sprzedazy [1] 113 631 116 982
Koszt wiasny sprzedazy [11[2] 99 708 99 757
Wynik brutto ze sprzedazy 13923 17 225
Pozostate przychody operacyjne [3] 895 135
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 28 810 25732
Pozostate koszty operacyjne [4] 4 539 1322
Wynik operacyjny -18 531 -9 694
Przychody finansowe [5] 2449 1944
Koszty finansowe [6] 1026 899
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -17 108 -8 649
Podatek [7] 1293 237
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -18 401 -8 886

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej -
Wynik netto -18 401 -8 886

Inne sktadniki catkowitego dochodu nie wystapity
Catkowity dochod w okresie sprawozdawczym -18 401 -8 886
Wynik netto przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej -18 401 -8 886

udziatom niedajgcym kontroli - -
-18 401 -8 886

Catkowity dochéd przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej -18 401 -8 886
udziatom niedajgcym kontroli - -
-18 401 -8 886

Jednostka Nota 2018 2017
Zysk (strata) za rok tys. zt -18 401 -8 886
Srednia wazona ilo¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Zyslf (stratz,a). na 1 akcje zwyl_dq 2t 8] -0.39 0.19
z dziatalnosci kontynuowanej ! !
Srednia wazona rozwodniona ilos¢ akgji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2t 8] -0,39 -0,19

zwykla z dziatalnosci kontynuowanej

h ﬁ
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Aktywa Nota | 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne [9] 681 262 340
Rzeczowe aktywa trwate [10] 42 875 53 065 49 709
Nieruchomosc inwenstycyjna [11] - 7 550 7 550
Inwestycje w podmiotach zaleznych [[2222(}] >8 524 >8 525 >8 554
Inne aktywa finansowe [22d] 145 145 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [12] 2 963 5 964 7 404
Aktywa trwate razem 105 188 125511 123 702
Aktywa obrotowe
Zapasy [13] 56 833 55 894 54 221
Naleznosci handlowe oraz pozostate [14] 10981 13103 13395
Naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym - 1025 2 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [15] 2314 6111 16 536
Pozostate aktywa obrotowe 560 201 202
Aktywa obrotowe razem 70 688 76 334 86 513
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 2 995 ) )

sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Suma aktywow 178 871 201 845 210 215
(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa Nota 31.12.2018 31.12.2017 m
Kapitatly wlasne
Kapitat podstawowy [16a] 46 894 46 894 46 894
Kapitat zapasowy [16b] 114 184 125 503 141 805
Kapitat z aktualizacji wyceny [16d] - - -
Kapitat rezerwowy [16€] - - -
Akcje wiasne [16f] - - -
Niepodzielone wyniki [16c] -18 471 -9 122 -11 890
Kapitaly wlasne ogoltem 142 607 163 275 176 809
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [17] - 7 165 848
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [18] 259 1968 3170
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - - -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 259 9133 4018
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [19] 20 871 20 283 18 431
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku ) ) )
dochodowego
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [17] 11 094 2 492 4 506
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [21] 988 1216 1103
Pozostate rezerwy [20] 3052 5446 5348
Zobowigzania krotkoterminowe razem 36 005 29 437 29 388
Zobowigzania zwigzane z aktywami
sklasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy - - -
zgodnie z MSSF 5
Suma zobowigzan 36 264 38570 33 406
Suma pasywow 178 871 201 845 210 215
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 142 607 163 275 176 809
Liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894 46 894
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,04 3,48 3,77
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894 46 894
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 3,04 3,48 3,77

akcje (w zt)

»
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).
Nota 2018 2017

Dziatalnos¢ operacyjna

Wynik finansowy netto -18 401 -8 886
Amortyzacja 9 860 9221
Przychody z tytutu dywidend -2433 -1 878
Przychody i koszty z tytutu odsetek 376 133
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 76 -138
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 090 114
i warto$ci niematerialnych
Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen -2 981 212
miedzyokresowych
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 1293 237
Inne korekty* -391 14
Przeptyw operacyjny przed zmianami majatku -10 511 -971
obrotowego
Zmiana stanu zapasow [13][24a] -939 -1 269
Zmiana stanu naleznosci [24b] 2128 235
Zmian stanu zobowigzan [24c] 333 2422
Przeptyw operacyjny brutto -8 989 417
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -1
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 989 416
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 184 134
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej 5950 -
Otrzymane zwroty pozyczek 991 1009
Odsetki otrzymane z dziatalnosci inwestycyjnej 49 191
Dywidendy otrzymane 2433 1878
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -2 897 -13 420
niematerialnych
Udzielone pozyczki i doptaty do kapitatu -126 -104
§rodk| pienigzne netto z dziatalnosci 6 584 -10 312
inwestycyjnej

*kwota odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji w spotce zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l. oraz odpisy dotyczace
rzeczowego majatku trwatego
(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2018 2017

Dzialalnos¢ finansowa
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek [24d] 3801 5 605
Dywidendy dla akcjonariuszy -2 345 -4 689
Sptata kredytow i pozyczek [24d] -2 512 -1195
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -392 -198
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 448 -477

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 111 16 536
Efekt zmiany kursow walut 56 -52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na korncu okresu 2314 6111

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow: [15]
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 2278 6 055
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 36 56
2314 6111
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Kapitat Kapitat Kapitat 2 all((taupalltiazlacji Akcje wiasne Niepodz_ie_lone
podstawowy Zzapasowy rezerwowy wyniki
wyceny

Stan na 01.01.2017 46 894 141 805 - - - -11 653 177 046
Skutki zmiany polityki -237 -237
rachunkowosci

Stan na 31.12.2017 46 894 141 805 - - - -11 890 176 809
Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - - - - -8 886 -8 886
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -11 123 - - - 11123 -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - - -
Wyptata dywidendy - -4 689 - - - - -4 689
Skutki potgczenia CNG SA z CNG 1I - -490 - - - 531 41
Stan na 31.12.2017 46 894 125 503 - - - -9 122 163 275
Stan na 01.01.2018 46 894 125 503 - - - -9 122 163 275
Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - - - - -18 401 -18 401
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -6 567 - - - 6 567 -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - - -
Wyptata dywidendy - -2 345 - - - - -2 345
Skutki potagczenia CNG SA z CNG II - -2 407 - - - 2 485 78
Stan na 31.12.2018 46 894 114 184 - - - -18 471 142 607

*W roku 2018 kwoty catkowitych dochoddw zostaty przypisane nastepujacym pozycjom kapitatow wiasnych: strata netto w kwocie 18.401 tys. ztotych zmniejszyta wartos¢ niepodzielonych wynikow.
W roku 2017 kwoty catkowitych dochodéw zostaty przypisane nastepujgcym pozycjom kapitatdw wtasnych: strata netto w kwocie 8.886 tys. ztotych zmniejszyta warto$¢ niepodzielonych wynikow.
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Wybrane dane finansowe
Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:

= w przypadku danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto $rednich kurséw NBP: 4,3 zt/euro na dzien 31 grudnia 2018 roku

oraz 4,1709 zi/euro na dzien 31 grudnia 2017 roku;

= w przypadku danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto

$rednich arytmetycznych $rednich kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego: 4,2669 zt/euro w roku 2018; 4,2447 zt/euro w roku 2017.

Uzyte do przeliczenia pozycji walutowych Srednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wynosity: 3,7597 zt/dolar na dzier 31 grudnia

2018 roku i 3,4813 zt/dolar na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Dane jednostkowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem*

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Liczba akgji

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/euro)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/euro)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/euro)

*bilansowa zmiana warto$ci Srodkéw pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu réznic kursowych

w tys. zt
2018 2017

113 631 116 982
-18 531 -9 694
-17 108 -8 649
-18 401 -8 886
-8 989 416
6 584 -10 312
-1 448 -477
-3797 -10 425
178 871 201 845
36 264 38 570
259 9133
36 005 29 437
142 607 163 275
46 894 46 894
46 893 621 46 893 621
-0,39 -0,19
-0,39 -0,19
3,04 3,48
3,04 3,48
0,05 0,1

w tys. euro
2018

26 631
-4 343
-4.009
-4 312
-2 107
1543
-339
-890
41 598
8 433
60
8373
33 164
10 906
-0,09
-0,09
0,71
0,71
0,01

2017

27 560
-2 284
-2 038
-2 093
98
-2429
-112
-2 456
48 394
9 247
2190
7 058
39 146
11 243
-0,04
-0,04
0,83
0,83
0,02

10
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Zasady rachunkowosci

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Ceramiki Nowej Gali SA sporzadzane jest zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Najistotniesze standardy, ktore weszty w zycie i zostaty zastosowane po raz pierwszy w
okresie sprawozdawczym to:

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Standard okreSla jednolity model rozliczania przychodéw z umoéw z klientami, obowigzujgcy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpit wytyczne dotyczace
ujmowania przychoddw zawarte w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”
i w zwigzanych z nimi interpretacjach. Zgodnie z nowym standardem jednostka powinna
ujmowac przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia
na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF
15 zawiera bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektéw ujmowania
przychoddéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Standard obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.

Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow spotki to kontrakty na dostawy ptytek ceramicznych
lub elementéw dekoracyjnych. Podstawowe i jedyne zobowigzanie do wykonania w ramach tego
kontraktu polega na wydaniu sprzedawanych produktdw. W niektérych przypadkach spétka
obcigza swoich klientdw kosztami organizacji transportu produktéw, jednak w tym przypadku
Swiadczenie to nie moze zostaC oddzielone od samej dostawy ptytek i jest realizowane
réwnoczesnie z tg dostawq. Sprzedaz produktéw zachodzi w okreslonym momencie w czasie —
realizacja dostawy i odbidr produktow przez klienta (klient po odbiorze przejmuje kontrole nad
produktem), w zwigzku z czym nie jest ona przychodem, ktory podlegatby rozliczeniu w czasie.
Warto$¢ sprzedazy jest jasno okreSlona na wystawionej fakturze i jest wykazana w ksiegach
rachunkowych spotki w momencie realizacji dostawy. W wielu przypadkach klienci, ktérzy w
okreslonym okresie (kwartat lub rok) zrealizujg umownie ustalony poziom zakupdw produktéw
spotki mogg otrzymac dodatkowy rabat. Na kazdy dzien bilansowy spdtka szczegdtowo szacuje
poziom naleznych rabatdw, a obliczone tak kwoty pomniejszajg sprzedaz danego okresu.
Udzielane gwarancje wynikajg z obowigzujgcych przepisdw prawa i nie zawierajg dodatkowych
zobowigzan, a ich potencjalne koszty ujawniane sg wedtug regulacji zawartych w MSR 37. W
zwigzku z powyzszym zastosowanie standardu nie miato wptywu na poziom prezentowanych
przychoddw, jednak zwiekszyto poziom szczegdtowosci ujawnien dotyczacych struktury
sprzedazy.

MSSF 9, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 to standard dotyczacy instrumentdw finansowych. Wprowadzit nowe wymogi dotyczace
klasyfikacji i wyceny aktywdw oraz zobowigzan finansowych. W zakresie rachunkowosci
zabezpieczen wprowadzono zmiany upraszczajgce i uelastyczniajgce podstawowy model
zdefiniowany w MSR 39. Ponadto istotnie zmieniono zasady rozpoznawania utraty wartosci
aktywow finansowych w ten sposdb, ze wymagane jest stosowanie modelu oczekiwanej straty
kredytowej, zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty
kredytowej.

Standard obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach Unii
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Europejskie;j.

Zgodnie z tym standardem, zmiany zostaty zastosowane retrospektywnie (z datg
przejécia na 1 stycznia 2017 roku). Wprowadzono zmiane wykazywanych grup aktywéw
finansowych (zmiana klasyfikacji) oraz zmiane modelu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych. Najistotniejszg grupg aktywow finansowych sg naleznosci handlowe o okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy. Spdtka stosuje uproszczong metode szacowania
poziomu odpiséw dotyczacych naleznosci handlowych. Caty portfel naleznosci rozdzielany jest
wedtug okresu przeterminowania i kraju, z ktdérego pochodzi kontrahent. Kazdej pozycji
przypisany jest oczekiwany poziom strat. Mnozgc wartoS¢ naleznosci w danym kraju i w danym
przedziale przeterminowania, przez oczekiwany poziom strat otrzymuje sie kwote szacunkowego
odpisu. W wyniku zastosowania powyzszej procedury do portfela naleznosci na 31 grudnia 2018
roku, spotka dokonata dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci. Zmiany w
wybranych pozycjach sprawozdania finansowego prezentujg sie nastepujgco:

Skutki zmian MSSF 9 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 -39 56
Naleznosci handlowe oraz pozostate -47 206 -293
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych - - -237
Wynik roku biezgcego -38 167 -

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie zdecydowano sie na wczesSniejsze
zastosowanie opublikowanych przed dniem bilansowym standardéw lub interpretacji, przed ich
datg wejscia w zycie. Ponizej prezentowane standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, a nie weszty jeszcze w Zzycie na dzien
bilansowy.

MSSF 16 ,Leasing”

Standard okre$la jednolity model ujecia w bilansie przez leasingobiorce praktycznie wszystkich
rodzajow umow leasingowych (najmu). Podziat na leasing finansowy — wykazywany
w bilansie i leasing operacyjny — pozabilansowy przestaje istnie¢. Pod nowymi regulacjami kazda
umowa o charakterze umowy leasingu bedzie powodowa¢ u leasingobiorcy powstanie
w aktywach wartosci niematerialnych (prawa do uzywania danego skfadnika majgtkowego),
a w pasywach zobowigzania finansowego (do zaptaty za takie uzywanie). Te prawa beda
amortyzowane, a koszty z tego tytutu obcigzg wynik operacyjny. Zobowigzania zwigzane z
leasingiem, jako zobowigzania finansowe, bedg wyceniane z wykorzystaniem metody kosztu
zamortyzowanego. Wycena ta bedzie skutkowal pojawieniem sie kosztow finansowych w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Ewidencja tego rodzaju umdw po stronie leasingodawcy
praktycznie nie ulegnie zmianie w poréwnaniu do dzisiejszych zasad okreslonych w MSR17.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.

Spotka korzysta z szeregu umow najmu o charakterze krétkoterminowym, ktére spetniajg
obecng definicje leasingu operacyjnego. W wyniku zastosowania nowego standardu do umow,
ktére obowigzywaty na 31 grudnia 2018 roku ich wptyw na sprawozdanie z catkowitych
dochodéw w 2019 roku wygladatby nastepujaco:

= spadek kosztu ustug obcych o 1,6 min zt w przypadku umoéw rozlicznych w ztotych oraz

0 119 tys. euro w przypadku umow rozliczanych w tej walucie (przeliczenie na ztote

nastgpi w momencie regulowania poszczegdlnych kwot czynszu najmu);

= wzrostu kosztéw amortyzacji 0 2,1 min z4;
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= wzrostu kosztéw finansowych o 93 tys zt w przypadku uméw rozlicznych w ztotych oraz
0 7 tys. euro w przypadku umow rozliczanych w tej walucie (przeliczenie na ztote nastgpi
w momencie regulowania poszczegdinych kwot czynszu najmu).

W wyniku zastosowania nowego standardu do umoéw, ktore obowigzywaty na 31 grudnia
2018 roku ich wptyw na sprawozdanie z sytuacji finasowej wygladatby nastepujaco:

= wzrost wartosci aktywow - prawa do uzywania nieruchomosci — na koniec 2018 roku o
2,2 min zt, a na koniec roku 2019 0 1 min zt;

= wzrost wartosci aktywdéw - prawa do uzywania Srodkéw transportu — na koniec 2018
roku o 1,9 min zt, a na koniec roku 2019 0 1 min z;

* dodatkowe zobowigzanie finasowe z tytutu leasingu - na koniec 2018 roku w kwocie 4,1
min zi, a na koniec roku 2019 w kwocie 2,1 min z.

Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensatg

Celem zmiany w standardzie byto wskazanie zasad wyceny aktywow finansowych, ktére moga
zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkdéw umownych i formalnie, mogtyby nie spetnia
wymogow definicji ,ptatno$¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zmiana bedzie obowigzywata w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Standard zostat zatwierdzony do stosowania w krajach
Unii Europejskiej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spétki.

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

Standard pozwala jednostce, ktéra po raz pierwszy zastosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej, uzywal wczeSniej stosowanych zasad rachunkowosci
dotyczacych regulowanej dziatalnosci, z uwzglednieniem pewnych nieznacznych zmian.
Wymagane jest oddzielne prezentowanie odroczonych sald z regulowanej dziatalnosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmian tych sald w rachunku zyskéw i strat oraz
pozostatych catkowitych dochodach. Dotyczy to zaréwno pierwszego sprawozdania po przejsciu
na MSSF, jak i kolejnych sprawozdan finansowych. Dodatkowo wymagane sg specyficzne
ujawnienia.

Standard zostat zatwierdzony do stosowania przez RMSR w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Standard w obecnej postaci
nie zostanie zatwierdzony do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spétki.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie standardu nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spétki.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem, a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia
przedsiewziecie.
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Wej$cie w zycie zostato odroczone na czas nieokreslony. Zmiany nie zostaty zatwierdzone
do stosowania w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spofki.

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ w Zzakresie sposobow ujmowania podatku
dochodowego

Interpretacja wskazuje w jaki sposdb ujgé w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy
w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawiaé pole do interpretacii
i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

Interpretacja zostata zatwierdzona do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Interpretacja zostata zatwierdzona
do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszej interpretacji nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe
spofki.

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach

Zmiana wskazuje zasady wyceny dla udziatdw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wiasnosci.

Zmiana zostata zatwierdzona do stosowania w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiana zostata zatwierdzona do
stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spétki.

Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych Swiadczen w przypadku,
gdy ulegaja one modyfikacji. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywdw lub zobowigzan netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla
okresdw po zmianie programu.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone do
stosowania w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spétki.

Zmiany wynikajgce z przegladu istniejgcych MSSF 2015-2017

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono poprawki do nastepujgcych standardow:

MSSF 3 Potaczenia jednostek, poprzez doprecyzowanie, ze w momencie objecia kontroli
jednostka ponownie wycenia posiadane udziaty we wspdinym dziataniu;

MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, poprzez doprecyzowanie, ze w momencie objecia
wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu;

MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat
dywidend nalezy ujmowac w taki sam sposob;

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania
o charakterze ogolnym rowniez te kredyty i pozyczki, ktore pierwotnie stuzyly finansowaniu
powstajgcych aktywdéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie
z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).
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Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone do
stosowania w krajach Unii Europejskie;j.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spéitki.

Zmiany w Ramach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej

Uwzgledniono zmienione definicje sktadnika aktywow i zobowigzania, a takze nowe wytyczne
dotyczace wyceny i usuniecia z bilansu, prezentacji i ujawnien. Nowe ramy koncepcyjne nie
stanowig istotnej rewizji dokumentu, jak pierwotnie planowano, kiedy projekt zostat po raz
pierwszy podjety w 2004 roku. Zamiast tego Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci skupita sie na tematach, ktore nie zostaty wcze$niej omowione, lub ktore
wykazaty oczywiste niedociggniecia, ktore nalezato rozwigzac.

Ramy koncepcyjne nie majg okreslonej daty wejscia w zycie, a Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zacznie je natychmiast stosowac. Wraz ze zmienionymi ramami
koncepcyjnymi Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata réwniez poprawki
odestan do ram koncepcyjnych w standardach MSSF. Dokument zawiera zmiany do MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 6, MSSF 14, MSR 1, MSR 8, MSR 34, MSR 37, MSR 38, KIMSF 12, KIMSF 19,
KIMSF 20, KIMSF 22 i SKI-32.

Zmiany, ktére faktycznie sg aktualizacjami, zostaty zatwierdzone do stosowania w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.
Zmiany nie zostaty zatwierdzone jeszcze do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Wptyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe spotki zalezny bedzie od tego w
jakim stopniu wptyng one na przyszty ksztatt poszczegdlnych MSSF i nie moze byc¢ jednoznacznie
okreslony w tym momencie .

Zmiany do MSSF 3 Potfgczenia jednostek gospodarczych

Proponowane zmiany majg na celu dostarczenie podmiotom jasniejszych wytycznych, aby
pomoc W rozrdznieniu pomiedzy przedsiebiorstwem a grupg aktywdw przy stosowaniu MSSF 3.

Zawezono definicje przedsiebiorstwa, koncentrujgc sie na definicji produktow i ustug
dostarczanych klientom oraz innych dochoddéw ze zwyktej dziatalnosci, a nie na dostarczaniu
dywidend lub innych korzysci ekonomicznych bezposrednio inwestorom lub obnizaniu kosztow.

Zaproponowano test, ktéry utatwia stwierdzenie, czy firma nabyfa jedynie grupe
aktywow, czy tez przedsiebiorstwo, w zaleznosci od tego, czy warto$¢ nabytych aktywow jest
zasadniczo skoncentrowana w jednym sktadniku, czy tez raczej w grupie podobnych aktywow.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spéiki.

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: nowa definicja istotnosci

Proponowane zmiany wprowadzajg i wyjasniajg nowq definicje istotnosci oraz dostosowuijq ja
do definicji stosowanej w Ramach koncepcyjnych i samych MSSF.

Informacja jest istotna, jesli w wyniku jej pominiecia, znieksztatcenia lub podania
informacji, ktére mogtyby zosta¢ pominiete (zaciemienie), moznaby zasadnie oczekiwac, ze
gtéwni uzytkownicy informacji pochodzacych ze sprawozdania finasowego, zostali wprowadzeni
w btad w ocenie sytuacji finasowej raportujgcego przedsiebiorstwa.

Zmiany zostaty zatwierdzone do stosowania w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na sprawozdanie finansowe spétki.
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Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg Srodowiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuje spotka jest ztoty polski.
Ksiegi rachunkowe spotki prowadzone sg w tej walucie.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za podstawe wyceny przyjmuje sie koszt
historyczny, z wyjatkiem sytuacji, gdy standardy wymagajg przyjecia innej metody.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie spotki jest sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, o ile nie zachodzg
przestanki powodujace, ze to zatozenie jest niezasadne.

W 2018 roku grupa kapitatowa Ceramiki Nowej Gali SA odnotowata strate netto
wynoszacg 21,1 min zt; EBITDA wyniosta minus 2,9 min zt. Strata czeSciowo byta skutkiem 4%
(w stosunku do roku poprzedniego) spadku wartosci sprzedazy. Zasadniczg przyczyng
pogorszenia wynikdw byt wzrost kosztéw operacyjnych Grupy. Niekorzystny wptyw na wynik
mialy réwniez zdarzenia o charakterze jednorazowym (patrz pkt. 13 Sprawozdania z dziatalnosci
grupy).

Po publikacji wynikdw za 3 kwartaty 2018 roku, banki finansujgce podjety decyzje o
podwyzszeniu marzy oprocentowania (zobacz nota 16 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym), gdyz poniesione straty spowodowaty naruszenie warunkdw umow o finansowanie.

W umowach kredytowych wprowadzone zostaty zmiany zmierzajgce do ograniczenia
zadtuzenia grupy, szczegétowo opisane w pkt. 7 Sprawozdania z dziatalnosci grupy.

W czwartym kwartale 2018 zarzad opracowat i wdraza w zycie program poprawy
wynikow. Przewidziano w nim miedzy innymi ograniczenie kosztow operacyjnych o okoto 10 min
zt w skali roku. Z kwoty tej 3 min zt dotyczy kosztow produkcji, a 7 min zt kosztéw
ogolnozaktadowych. Ponadto wprowadzone zostaty podwyzki cen sprzedawanych produktow:
pierwsza od 1 pazdziernika 2018 i druga od 1 kwietnia 2019 roku.

Kontynuowane jest wprowadzanie nowych produktow nakierowane na poprawe
rentownosci (segment premium) i wzrost wykorzystania zdolnosci produkcyjnych (segment
$redni i ekonomiczny). Nastgpita réwniez zmiana na stanowisku osoby zarzadzajagcej sprzedaza:
23 kwietnia 2019 rada nadzorcza podjeta decyzje o rozszerzeniu zarzadu o cztonka
odpowiedzialnego za sprzedaz (szerzej zobacz raport biezacy RB 5/2019).

Budzet grupy kapitatowej na rok 2019 przewiduje szybkg poprawe EBITDA, co powinno
pozwoli¢ utrzymac finasowanie obrotowe w kolejnych okresach dziatalnosci. Zaktadamy, Ze
finasowanie bankowe, ktérego termin zapadalnosci przypada na rok 2019, zostanie odnowione
w kwotach potrzebnych do finasowania dziatalnosSci grupy. Grupa kapitatowa posiada zasoby
pozwalajgce na realizacjg tego planu. Majac na uwadze zrealizowany w ostatnich latach program
inwestycji prorozwojowych, biezace potrzeby inwestycyjne sg niewielkie, co pozwala
przeznacza¢ wypracowywane Srodki na dziatalno$¢ operacyjng i uzgodniong z bankami redukcje
zadtuzenia.

W zwigzku z powyzszym zarzad uwaza zatozenie o kontynuacji dziatalnosci dla
wszystkich spdtek grupy kapitatowej za uzasadnione. Ocene takg potwierdzit rowniez komitet
audytu w swojej uchwale z 25 kwietnia 2019 roku.

Struktura grupy kapitatowej, dla ktorej spotka jest podmiotem dominujgcym

W okresie sprawozdawczym zaszty zmiany dotyczace struktury grupy kapitatowej emitenta. 31
sierpnia 2018 roku zostat dokonany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wpis potaczenia Ceramika
Nowa Gala SA jako Spotki przejmujgcej oraz Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0 jako Spotki
przejmowanej.
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Grupe kapitatowg w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 sierpnia 2018 roku tworzyty
nastepujace podmioty gospodarcze:

= Ceramika Nowa Gala SA — jednostka dominujaca;

Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Ceramika Gres SA — jednostka zalezna;

CNG Luxembourg S.a.r.l. — jednostka zalezna;

Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. — jednostka kontrolowana przez podmioty
zalezne.

W skiad grupy kapitatowej od 31 sierpnia 2018 roku wchodzg nastepujace podmioty
gospodarcze, ktorych sprawozdania finansowe podlegajg konsolidacji metodg petna:

= Ceramika Nowa Gala SA — jednostka dominujaca;

= Ceramika Gres SA — jednostka zalezna;

* CNG Luxembourg S.a.r.l. — jednostka zalezna;

* Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. — jednostka kontrolowana przez jednostke

dominujgcg oraz podmiot zalezny.

Rachunkowos¢ spotki zaleznej Ceramika Gres SA prowadzona jest w oparciu o takie same
zasady rachunkowosci jak spétki dominujgcej. RachunkowosS¢ spdtki CNG Luxembourg S.a.r.l.
prowadzona jest w oparciu o luksemburskie standardy rachunkowosci i przy konsolidacji
sprawozdanie finansowe tej spdtki podlega stosownym przeksztatceniom. Rachunkowo$¢ spotki
Energia Park Trzemoszna prowadzona jest w oparciu o polskie standardy rachunkowosci
wynikajgce z ustawy o rachunkowosci i na potrzeby konsolidacji sprawozdanie finansowe tej
spotki podlega stosownym przeksztatceniom (o ile s3 one konieczne). Sprawozdania spétek
konsolidowane sg metodg petng, z uwzglednieniem stosownych wylgczen i ewentualnych
przeliczen do waluty prezentacyjnej, ktorg jest polski ztoty.

CNG Luxembourg S.a.r.l. zostata powotana w celu zarzadzania portfelem akcji wtasnych
spotki dominujgcej skupionych w ramach prowadzonych programéw skupu akcji wiasnych.
Obecnie spétka ta nie prowadzi innej dziatalnosci, a wszystkie akcje wtasne posiadane przez ten
podmiot zostaty przekazane Ceramice Nowej Gali SA i umorzone.

Spotka Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. w 2015 roku otrzymata koncesje na obrot
gazem, natomiast faktyczne rozpoczecie tej dziatalno$ci nastgpito w marcu 2016 roku. Za
posrednictwem tej spotki kupowana jest cze$¢ gazu dla pozostatych spdtek w grupie.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich (50% udziat) oraz Ceramike Nova
sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych podmiotach
stowarzyszonych ujeto w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa udziatéw
w spotce Energo-Gaz sp. z 0.0. wynosi 31 tysiecy ztotych, a udziat Ceramiki Nowej Gali SA w jej
kapitale wtasnym na 31 grudnia 2018 roku wynidst 435 tys. zt. Dane finansowe dla tej spofki za
rok 2018, ustalone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, przedstawiajg sie
nastepujgco: wartos¢ aktywow: 980 tys. zt, wartos¢ rezerw i zobowigzan: 109 tys. zt, przychody:
1.983 tys. zt, wynik netto za rok 2018: 61 tys. zt. Transakcje z tg spdtka sg opisane w nocie
[22] i dotyczg gtdwnie obstugi bocznicy kolejowej (sama bocznica jest wtasnoscig Ceramiki
Nowej Gali SA i niepowigzanego z nig podmiotu — wspdtwiasnos¢). Wartos¢ bilansowa 50%
udziatu w Ceramice Novej sp. z 0.0., wynoszgca 2 tys. zi, jest objeta 100% odpisem z tytutu
utraty wartosci, a sama spdtka nigdy nie podjeta dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotdw zaleznych czy stowarzyszonych i nie podjeto
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniu finansowym spétki transakcje w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie
wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy
aktywa i pasywa pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) sg przeliczone
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wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia
réznice kursowe sg ujete w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa niepieniezne
wyrazone w walucie obcej sg wykazane na dzien bilansowy wedtug kursu, jaki obowigzywat na
dzien dokonania transakcji. Wyceny rozchoddw walutowych z rachunkéw bankowych sa
dokonywane z wykorzystaniem metody FIFO, a z kas walutowych wedtug metody S$redniej
wazonej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego bezposSrednio zwigzane z nabyciem,
budowg lub kosztem wytworzenia sktadnika aktywdw wymagajgcego dtugiego okresu czasu
przygotowania do uzytkowania, poniesione w tym okresie, powiekszajg warto$¢ poczatkowa
tego skfadnika. Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej danego skfadnika koszty
finansowania zewnetrznego sg pomniejszane o0 uzyskane przychody z tymczasowego
zainwestowania $rodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztédw i przychoddow z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajgcych na wartos¢ poczatkowa aktywdw, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzagdzenia, ktdre sg wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw, Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania i inne podobne
$rodki trwate sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne bezposrednie
koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego Srodka do uzytkowania.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym sg zaliczane do $rodkdw trwatych, wyceniane sie je
wedtug ceny nabycia i podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntéw sg tworzone odpisy z tytutu
utraty ich wartosci w przypadku utraty wartosci.

Na dzien przejScia na raportowanie wedlug MSSF nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) zostaty wycenione wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako wartosc¢
oszacowana przez rzeczoznawce, skorygowana o kwote skumulowanych odpisow
amortyzacyjnych miedzy datg wyceny, a dniem przej$cia na MSSF oraz o naktady zwiekszajgce
warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy z tytutu utraty wartosci
nie wystgpity). Tak ustalona wartoS¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisow amortyzacyjnych
wynikajgcych z przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty
materiatow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikdw majatkowych sg
powiekszane o uzasadniong czesS¢ kosztow finansowania zewnetrznego (patrz zasady dotyczace
kosztow finansowania).

Srodki trwate sg umarzane wedtug metody liniowej, z uwzglednieniem przewidywanego
okresu uzytkowania i wartosci odzyskiwalnej (tam gdzie ma to uzasadnienie), od momentu
przyjecia Srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg umorzeniu, z wyjatkiem gruntéw
w wieczystym uzytkowaniu, ktére sg umarzane liniowo do momentu zakonczenia okresu
wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania wynikajgcego z przepisow prawa do wydtuzenia
tego okresu.

Przewidywane okresy amortyzacyjne dla poszczegdinych grup rodzajowych sktadnikow
majatku trwatego sg nastepujace:

» grunty w wieczystym uzytkowaniu od 60 do 95 lat;
* budynki i budowle od 5 do 30 lat;
* maszyny i urzgdzenia techniczne od 2 do 40 lat;
= inne Srodki trwate 4 |ata.
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Przyjete okreSlone okresy uzytkowania Srodkéw trwatych podlegajg weryfikacji
przynajmniej raz w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontdéw, wymiany mniejszych czeSci i tym podobne
koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione. W przypadku wiekszych napraw,
wymagajgcych wymiany kosztownych elementdw, sg stosowane zasady opisane w MSR 16,
polegajgce na wycofaniu z wartosci Srodka trwatego nieumorzonej wartosci wymienianego
elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny nabycia czesci nowej (takie elementy sg ujmowane
jako wyodrebnione komponenty). Koszty ulepszen zwiekszajgce wartos¢ Srodka trwatego,
w stosunku do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy to takze
remontdw i adaptacji zakupionych budynkéw i budowli, gdy zostaty one nabyte w stanie
wymagajgcym poniesienia takich naktadow.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktdw spdtki w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibg spotki sg w jej dyspozycji i pozostajg
jej wiasnoscig, sg wprowadzane do ewidencji Srodkoéw trwatych i amortyzowane przez
planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory sg rozchodowane w koszty w momencie
ich wydania partnerowi handlowemu.

Aktywa trwate klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku, gdy spdtka spodziewa sie, ze korzysci z danego sktadnika lub grupy aktywow
trwatych zostang uzyskane w drodze transakcji sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania, takie
aktywa s3 klasyfikowane jako aktywa trwate dostepne do sprzedazy. Warunkiem tej klasyfikacji
jest to, by te aktywa byty dostepne do szybkiej sprzedazy w swojej aktualnej postaci i by ich
sprzedaz byla wysoce prawdopodobna. Wysokie prawdopodobienstwo oznacza, ze organy
decyzyjne w spétce podjety decyzje o sprzedazy takich aktywodw i ich sprzedaz odbedzie sie
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien przeklasyfikowania aktywdéw do tej grupy
warto$¢ ksiegowa tych aktywow jest poréwnywalna z ich wartoscig godziwg pomniejszong
o koszty sprzedazy i jesli jest wieksza, to na réznice dokonywany jest odpis w ciezar wyniku
danego okresu.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako aktywa, o ile sg spetnione nastepujace warunki:
» wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania;
= istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci
korzysci ekonomiczne;
= koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg przez okres
ich uzytkowania.

Przyjete okresSlone okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

= programy komputerowe od 7 do 21 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych
skfadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartoSci niematerialnych, jest przeprowadzany test
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na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg
aktywow, ktdrych dotyczg i s odnoszone na wynik finansowy.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywana przez spotke w celu uzyskania korzysci ekonomicznych
wynikajgcych ze wzrostu ich wartosci lub z wynajmu, a nie w celu wykorzystania ich w procesie
produkcji lub w celu szybkiej odsprzedazy, sg klasyfikowane jako nieruchomosci inwestycyjne.
Takie aktywa sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej, przy czym jej zmiany sg odnoszone
na wynik finansowy. W okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktadéw, przyjmuije
sie, ze wartoS¢ godziwa nieruchomosci odpowiada poniesionym naktadom, o ile naktady te
wynikaja z transakgji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci lub warunki ekonomiczne
nie ulegly w tym okresie istotnym zmianom. Po tym czasie wartoS¢ godziwg nieruchomosci
ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych, przy czym
taka ekspertyza powinna by¢ sporzadzana co najmniej raz w ciggu 12 miesiecy.

Zapasy

Zapasy zakupionych towaréw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug jednej z ponizszych:
ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto pomniejszonej o koszty tej
sprzedazy.

Zapasy surowcow i materiatdw do produkcji s3 wycenione na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia, chyba Zze nie mogg by¢ uzyte w produkcji lub jest to nieoptacalne (koszty
wytworzenia produktdw z tych surowcdw i materiatdw przekraczajg mozliwg do uzyskania cene
sprzedazy netto tych produktéw). W takim przypadku wartoS¢ tych surowcow i materiatow
zostaje obnizona, najczesciej do ceny netto ich odsprzedazy, chyba Ze cena nabycia byta nizsza.
Zapasy surowcdw i materiatdw produkcyjnych sg rozchodowane z wykorzystaniem metody
kosztu standardowego.

Zapasy materiatow technicznych (czeSci, materiaty eksploatacyjne) sg ujmowane
w cenie nabycia. Ich wartosc¢ jest obnizana, jesli utracity przydatnosc¢ lub ulegty uszkodzeniu.

Koszt materiatdw reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) obcigza wynik finansowy
w momencie ich zakupu. Warto$¢ zapasu tych materiatow nie jest wykazywana w bilansie.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkoéw, cta i inne
koszty zwigzane z dostawg (jesli wystepuja).

Produkcja w toku i produkty gotowe sg wyceniane wedtug ich technicznego kosztu
standardowego, obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztdw posrednich ustalony przy
zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych. Koszt standardowy
obejmuje réwniez normalny poziom odpaddéw oraz wartos¢ produktéow ubocznych ustalong
w oparciu o mozliwg do uzyskania cene sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na
przyktad wynikajgce z niewykorzystania mocy produkcyjnych) sg odnoszone bezposrednio na
wynik okresu, korygujac pozycje kosztu sprzedanych produktdéw. Koszt standardowy podlega
zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztdw czynnikdw produkcji lub procesu
wytwarzania. Jako metode rozchodu zapaséw produktow gotowych i towardw jednostka
przyjmuje metode FIFO.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktdw i pétproduktéw nie sg zaliczane koszty
ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu ani koszty finansowania zewnetrznego.
Takie koszty obcigzajg bezposrednio wynik okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow, ktdre odnoszone sg na pozostate
koszty operacyjne. Przez cene sprzedazy nalezy tu rozumieC cene sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia
produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy na spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw oraz, ze mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub jej wymagalno$¢ nie sg okresSlone. Jezeli istnieje
przekonanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
skfadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (na
przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy efekt zmiany wartosci
pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto, odzwierciedlajgcej aktualny
rynkowy koszt pienigdza oraz ewentualne ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Jezeli
wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, korekta rezerwy
zwigzana ze zmiang dyskonta, ujmowana jest w rachunku zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Leasing

Spotka nie korzysta z aktywow dzierzawionych na podstawie uméw o charakterze leasingu
finansowego. Posiada jednak umowy najmu dotyczace wynajmu powierzchni biurowych
i magazynowych oraz inne umowy najmu dotyczace sprzetu technicznego (w tym samochoddéw
i wozkow widtowych). Umowy te zgodnie z MSR 17 mozna klasyfikowac jako leasing operacyjny.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spétce nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagrod jubileuszowych. Na podstawie
obowigzujgcych obecnie przepisow prawa pracy pracownikom przechodzacym na emeryture
przystuguja odprawy w wysokosci miesiecznego wynagrodzenia, ktorych zdyskontowana
wartos¢ oczekiwana jest znikoma (MSR 19 ,Swiadczenia po okresie zatrudnienia”).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotka nie posiada pochodnych instrumentdéw finansowych ani nie wystawiata pochodnych
instrumentow finansowych.

Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron kontraktu.

Ponizej omdwiono najwazniejsze, wystepujgce w sprawozdaniu finansowym aktywa
i zobowigzania finansowe:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja érodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada
sie z okres$lonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw. Utrzymujace sie salda
niesptaconych kredytow w rachunkach biezgcych sg wykazywane jako kredyty krétkoterminowe
lub dtugoterminowe w zaleznosci od okresu, w ktérym spdtka ma prawo korzysta¢ z takiego
limitu.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Z tytutu prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej spétka posiada naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz inne naleznosci, ktdrych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 60 do 90 dni, i ktdre sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie naleznych z uwzglednieniem odpiséw na nieSciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujgce na petng kwote naleznosci tworzone sg wtedy, gdy Sciggniecie
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Ponadto Spdtka stosuje uproszczong metode
szacowania poziomu odpisdw dotyczacych naleznosci handlowych. Caty portfel naleznosci
rozdzielany jest na macierz wedtug okresu przeterminowania i kraju, z ktérego pochodzi
kontrahent. Kazdej pozycji w tej macierzy przypisany jest oczekiwany poziom strat. Mnozac
wartos¢ naleznosci w danym kraju i w danym przedziale przeterminowania, przez oczekiwany
poziom strat otrzymuje sie kwote szacunkowego odpisu.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujgcych wartoS¢ naleznosci s odnoszone na
pozostate koszty operacyjne.

Spotka moze korzysta¢ z uméw faktoringu bez regresu. Z ich tre$ci ekonomicznej musi
wynika¢, ze powodujg one przeniesienie na faktora ryzyka ptynnosci w odniesieniu do danej
czesci wartosci przedstawianych do dyskonta faktur, a ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta
zostaje przejete przez firme ubezpieczeniowa. Jesli dana umowa spetnia powyzszy warunek
w bilansie ujmowana jest jedynie czeS¢ wartosci naleznosci z faktur przedstawianych do
dyskonta, ktdra stanowi udziat wiasny spdtki. Na spdtce pozostaje pozabilansowe (ze wzgledu
na znikome prawdopodobienstwo) zobowigzanie do zaspokojenia faktora w przypadku, gdyby
ubezpieczyciel odmowit wyptaty odszkodowania za fakture przyjeta do dyskonta.

UdZziaty lub akcje spotek zaleznych

Spotka posiada 100% akcji spotki Ceramiki Gres SA, 98% udziatdw spétki Energia Park
Trzemoszna sp. z 0.0. oraz 100% udziatéw spétki CNG Luxembourg S.a.r.l. W jednostkowym
sprawozdaniu finansowym te aktywa finansowe wyceniane sg wedtug ich ceny nabycia (zgodnie
z MSR 27, nie stosuje sie do nich MSSF 9) pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

UdZziaty lub akcje innych podmiotow gospodarczych

Ponadto spdtka posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej wartosci
(podstawowe dane dwdch z tych podmiotéw podano w opisie grupy kapitatowej, dla ktérej
spotka jest podmiotem dominujgcym, a trzeci podmiot to byty kontrahent — Budo-Hurt, ktérego
udziaty otrzymano w wyniku konwersji dtugu na akcje), ktore wyceniane sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny aktywa finansowe spotki sg kwalifikowane do nastepujacych
kategorii:
= wycenianych wg wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy;
» wycenianych wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej;
= wycenianych wg wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi na inne catkowite
dochody.
Aktualnie spotka posiada jedynie aktywna finansowe zaliczane do dwdch pierwszych
kategorii. Ich wartosSci prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i w notach do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kredyty i poZyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w osobnej pozycji.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych srodkdw pienieznych lub
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wartosci godziwej aktywdw uzyskanych w zamian za dany instrument, pomniejszonych o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub wystawieniem papieru wartoSciowego.
W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sq wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sg
ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia
zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci. Jesli
wycena po wartosci nominalnej nie rdzni sie istotnie od wyceny wg zamortyzowanego kosztu
lub efektywna stopa procentowa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona, takie zobowigzania
finansowe sg wyceniane po wartosci nominalnej. Zasady te stosowane sg rowniez zobowigzan
z tytutu faktoringu z regresem.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig operacyjng spotka posiada zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania handlowe. Ich terminy ptatnosci zazwyczaj nie przekraczajg 90
dni. Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej w terminie pdzniejszym
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, chyba Ze réznice sg nieistotne.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez spétke sg ujmowane wedtug otrzymanych wptywdw
netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez spotke sg akcje. O ile wystepuja,
akcje wiasne skupione przez spétke prezentowane sg jako oddzielna ujemna pozycja kapitatow
wiasnych i sg wyceniane wedtug kosztu nabycia.

Przychody

Przychdd rozpoznawany jest w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego
zobowigzania. Zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw grupy to kontrakty na dostawy piytek
ceramicznych lub elementéw dekoracyjnych. Podstawowe i jedyne zobowigzanie do wykonania
w ramach tego kontraktu polega na wydaniu sprzedawanych produktéw. W niektdrych
przypadkach spétka obcigza swoich klientéw kosztami organizacji transportu produktéw, jednak
w tym przypadku $wiadczenie to nie moze zosta¢ oddzielone od samej dostawy ptytek i jest
realizowane rownoczesnie z tg dostawg. Sprzedaz produktow zachodzi w okre$lonym momencie
W czasie — realizacja dostawy i odbior produktdow przez klienta (klient po odbiorze przejmuje
kontrole nad produktem), w zwigzku z czym nie jest ona przychodem, ktéry podlegatby
rozliczeniu w czasie. Warto$¢ sprzedazy jest jasno okreSlona na wystawionej fakturze i moze
by¢ wykazana w ksiegach rachunkowych spétki w momencie realizacji dostawy. W wielu
przypadkach klienci, ktérzy w okreslonym okresie (kwartat lub rok) zrealizujg umownie okreslony
poziom zakupow produktow grupy mogg otrzymacé dodatkowy rabat. Na kazdy dzien bilansowy
grupa szczegotowo szacuje poziom naleznych rabatéw, a obliczone tak kwoty pomniejszajg
sprzedaz danego okresu. Udzielane gwarancje wynikajg z obowigzujgcych przepiséw prawa i nie
zawierajg dodatkowych zobowigzan, a ich potencjalne koszty ujawniane sg wg regulacji
zawartych w MSR 37.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b
prawnych oraz zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych i obliczonego dochodu do opodatkowania.
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety w przysztosci dochdd do opodatkowania pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione rdéznice z wyjatkiem sytuacji, gdy:

= aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia

skfadnika aktywdw badz pasywdw przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto;

= w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach

zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione réznice
ulegng odwrdceniu i zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi, jesli uzyskanie przez spétke korzysci
ekonomicznych  zwigzanych z wykorzystaniem aktywdéw podatkowych jest mato
prawdopodobne.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywdw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w wyniku finansowym za dany rok obrachunkowy z wyjatkiem sytuacji, kiedy
skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki lub wptywaja na kapitat za
posrednictwem innych catkowitych dochoddw.

Osady i zalozenia kierownictwa w procesie stosowania polityki
rachunkowosci

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci znaczenie ma profesjonalny osad
kierownictwa, ktdéry moze istotnie wptynac¢ na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Szacunki spotki dotyczg gtdwnie utworzonych rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$¢
aktywow w tym naleznosci handlowych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceny zapasdw, czy zastosowanych stawek
amortyzacyjnych. W przypadku odpisdw dotyczacych aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego szczegdlne znaczenie majg szacunki mozliwosci odzyskania strat podatkowych
odnotowanych w latach ubiegtych. O szacunki opiera sie rowniez ocena mozliwosci uzyskania
odszkodowania od firmy ubezpieczeniowej w przypadku naleznosci objetych faktoringiem bez
regresu. Jesli oszacowane ryzyko braku mozliwosci wyptaty jest minimalne to mozliwe jest
wycofanie z bilansu naleznosci objetych tym faktoringiem, a ewentualne zobowigzania wobec
firmy faktoringowej moga by¢ prezentowane jako zobowigzania warunkowe (pozabilansowe).
Szczegotowe zasady dotyczace szacunkdw ww. pozycji zostaty omoéwione powyzej przy
prezentowaniu zasad rachunkowosci dla poszczegdinych sktadnikdw sprawozdania
finansowego. Kazdy szacunek poddawany jest weryfikacji co najmniej na kazdy dzien bilansowy.
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

[1] Struktura przychodow ze sprzedazy i kosztu witasnego sprzedazy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przychody Koszty ‘;LY:I;I:ZZL?;;’
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Produkty i potprodukty 102 602 103 658 89 449 86 537 13153 17120
Towary 3 068 4710 2935 5 464 133 -754
Surowce i materiaty 2 848 3289 2 859 3394 -11 -105
Pozostata sprzedaz (ustugi) 5113 5325 4 465 4 362 648 963

113631 116 982 99 708 99 757 13 923 17 225
|
Sprzedaz do podmiotdéw powigzanych zostata ujeta w nocie [22].

[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej
[2a] Struktura rodzajowa kosztow
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

2018 2017
Surowce i materiaty 41 282 42 255
Gaz i energia elektryczna 17 614 16 905
Zakupione towary i potprodukty* 14 304 16 014
Amortyzacja 9 860 9221
Wynagrodzenia z narzutami 24 472 22990
Ustugi obce** 15435 13318
Koszty reprezentacji i reklamy 3847 2736
Podatki i optaty 1484 1414
Pozostate 1330 1152
129 628 126 005
w Lym:
Koszt wytworzenia (i zakupu) sprzedanych produktéw i towardw*** 96 849 96 364
Koszty administracji i sprzedazy 28 810 25732
Zmiana stanu zapasow produktow, potproduktow, towardw i rozliczen 3969 3910
miedzyokresowych
Koszt produktow zuzytych na potrzeby wiasne jednostki - -
129 628 126 005

*Spotka cze$¢ oferowanych ptytek (towardéw) kupuje od podmiotdéw zaleznych. Niektdre z nich podlegajg odsprzedazy, a czes¢
jest poddawana przerobowi (produkcja dekoracji, kalibrowanie, lappatowanie i formatowanie ptytek). Rozdzielenie obrotu
towarem i procesow produkgcji nie jest uzasadnione z punktu widzenia kosztéw pozyskania takiej informacji. Z tego powodu
W niniejszej nocie zakup towaréw zostat wigczony do rozliczenia kosztéw rodzajowych.

**zawarte w ustugach obcych koszty dotyczace umdw najmu klasyfikowanych jako leasing operacyjny wyniosty:
w 2018 roku 2.846 tys. zt, a w 2017 roku 3.204 tys. zt.

***obejmuje koszty produktow i potproduktdw, towardw, i koszty pozostatej sprzedazy (nota [1])
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[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017

Biezace wynagrodzenia 20120 18 432

Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne Swiadczenia na 4 576 4 446
rzecz pracownikéw

24 696 22878

Zmiana stanu rezerwy urlopowej (nota [21]) -361 84

Zmiana stanu rezerwy premiowej 137 28

24 472 22990

[3] Struktura pozostatych przychodow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017

Otrzymywane zwroty kosztéw postepowan spornych - 1
Przedawnione zobowigzania 329 -
Otrzymane odszkodowania 58 7
Wynajem nieruchomosci - 88
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wycene aktywow trwatych 501 -
Pozostate 7 39
895 135

[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017
Strata ze zbycia niefinansowych skfadnikéw maj. trwatego 489 69
Odpisy aktualizujgce naleznosci i spisane naleznosci 891 -38
Odszkodowania reklamacyjne 3 -
Niedobory inwentaryzacyjne 29 29
Likwidacja wyrobow 142 247
Odpis aktualizujgcy wycene zapasdéw 1 000 291
Koszty utrzymania i strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej 1978 444
Pozostate 7 280

4 539 1322

[5] Struktura przychodow finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017
Odsetki uzyskane 16 66
Dywidendy uzyskane 2 433 1878
2449 1944
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[5a] Roznice kursowe odniesione na wynik finansowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017

Réznice kursowe zaliczone do przychodéw finansowych - -
Réznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych 259 281
259 281

[5b] Roznice kursowe odniesione na kapitaty wlasne
Nie wystapity.

[6] Struktura kosztow finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017
Odsetki 649 491
Strata z tytutu réznic kursowych 259 281
Odpis dotyczacy inwestycji w podmiotach zaleznych 1 29
Inne koszty finansowe 117 98
1026 899

|
[6a] Koszty obstugi zadtuzenia zwiekszajgce wartos¢ aktywow
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017
Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce warto$¢ aktywow - 86

Koszty sg ujete w wartosciach netto pomniejszonych o dochody z przejSciowego inwestowania
uzyskanych $rodkow finansowych.

[7] Podatek dochodowy

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
2017

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

-strat podatkowych do odliczenia 1078 1319
-réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg -1 165 -1 195
-zmiany stanu rezerw i odpiséw kosztowych 1 656 82
-wykorzystanie rezerwy z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej -290 -
-innych tytutow 14 31

1293 237

Biezacy podatek dochodowy - -
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wiasne - -
1293 237
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[7a] Zwigzek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym
w rachunku wynikow

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
2017

Zysk brutto przed opodatkowaniem -17 108 -8 649
Strata podatkowa biezgcego roku od ktdrej nie liczymy aktywdw na 11 184 1402
odroczony podatek
Koszty dziatalnosci biezacej, trwale niestanowigce kosztéw uzyskania 6 596 789
przychodu
Otrzymana dywidenda od spoiki zaleznej -2433 -1 878
Utracone straty podatkowe z lat ubiegtych 5672 6 939
Wykorzystanie odpisu na przedawnione naleznosci 2767 0
Inne trwate roznice 127 2 642
6 805 1245
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikow 1293 237

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz Sredniej ilosci akcji w okresie ostatnich
12 miesiecy. Przy obliczaniu $redniej wazonej ilosci akcji odejmowane sg akcje wiasne posiadane
przez spotke. W kalkulacji rozwodnionego zysku na jedna akcje, o ile wystepujg, uwzgledniane
sg potencjalne akcje rozwadniajace.

Jednostka 2018 2017
Zysk (strata) za rok tys. zt -18 401 -8 886
Srednia wazona ilo¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia z dziatalnosci 2t 0,39 0,19
kontynuowanej
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg " -0,39 -0,19

Z dziatalnosci kontynuowanej

[9] Wartosci niematerialne
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Programy
kompute-
rowe

Wartos¢ netto na 01.01.2017 340 - 340
Zbycie lub likwidacja -9 -9
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub likwidacji 9 9
Amortyzacja za okres* -78 - -78
Wartos¢ netto na 31.12.2017 262 - 262
Wartos¢ netto na 01.01.2018 262 - 262
Zwiekszenie z tytutu nabycia 535 535
Zbycie lub likwidacja -9 -9
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub likwidacji 9 9
Amortyzacja za okres* -116 - -116
Wartos¢ netto na 31.12.2018 681 - 681
w tym:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 681 - 671

w wartosci przeszacowanej - - -
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Programy

kompute-
rowe

Stan na 31.12.2017

Wartos¢ brutto 2376 - 2376
Skumulowane umorzenie i trwata utrata wartosci 2114 - 2114
Wartos¢ netto 262 - 262
Stan na 31.12.2018

Wartos¢ brutto 3115 - 3115
Skumulowane umorzenie i trwata utrata wartosci 2434 - 2434
Wartos¢ netto 681 - 681
Kwoty zastawdw i hipotek stanowigcych zabezpieczenie ) ) )
kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia wartosci niematerialnych - - -

*catos¢ kwoty amortyzacji wartosci niematerialnych jest zawarta w pozycji ,Koszty administracyjne i sprzedazy” sprawozdania
z catkowitych dochoddw.

[10] Rzeczowe aktywa trwate
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

Srodki

Grunty, _Maszyny w f:rlma:\?vie

_budowle_ i urza_ldze- i zaliczki

i budynki nia na érodki

trwate

Wartos¢ netto na 01.01.2017 13 864 31755 2054 2035 49 709
Zwiekszenia 233 12 543 13 202 1209 27 187
Utrata wartosci odniesniona na wynik - 125 - - 125
Zbycie lub likwidacja -25 -4 582 - -1713 -6 320
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub 20 3880 - 1576 5476
likwidadji
Amortyzacja za okres -1 194 -7 205 - -744 -9 143
Przyjecie do eksploatacji - - -13 985 - -13 985
Inne zmiany 4 12 - 1 17
Wartos¢ netto na 31.12.2017 12902 36 528 1271 2 364 53 065
Wartos¢ netto na 01.01.2018 12902 36 528 1271 2364 53 065
Zwiekszenia 18 3377 4 827 1192 9414
Utrata wartosci odniesniona na wynik - -16 - - -16
Odwrdcenie skutkéw utraty wartosci - 533 - - 533
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja - -8 415 - -432 -8 847
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub - 5545 - 259 5 804
likwidacji
Amortyzacja za okres -1217 -7 612 - -915 -9 744
Przyjecie do eksploatacji -4 587 -4 587
Inne zmiany 22 230 - -4 248
Wartos¢ netto na 31.12.2018 11725 30170 1511 2464 45 870
w tym:
Aktywa dostepne do sprzedazy* 2 995 - - - 2 995
Pozostate aktywa trwate 8730 30170 1511 2 464 42 875
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ brutto 33192 154 414 2 415 5595 195 616
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 20 290 117 886 1144 3231 142 551
wartosci
Wartos¢ netto 12902 36 528 1271 2364 53 065
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Srodki
trwate
w budowie
i zaliczki
na srodki
trwate

Grunty, Maszyny
budowle i urzadze-

i budynki nia

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ brutto 33191 149 401 2 655 6 356 191 603
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 21 466 119 231 1144 3892 145 733
wartosci

Wartos¢ netto 11725 30170 1511 2464 45 870
Dodatkowe informacje

Kwoty zastawdw i hipotek stanowigcych 19 700 24 536 - - 44 236

zabezpieczenie kredytow
Zobowigzania kontraktowe do nabycia
$rodkéw trwatych

*dotyczy nieruchomosci produkcyjnej jaka zostata po likwidacji produkcji w dawnym zaktadzie Ceramiki Nowej Gali II.

[11] Nieruchomosci inwestycyjne oraz informacje na temat hierarchii
wartosci godziwej

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3*
Wartos¢ na 01.01.2018 - - 7 550 7 550
Sprzedaz nieruchomosci - - 5950 5950
inwestycyjnej (wg wartosci
przychodu)
Starta na zbyciu nieruchomosci - - 1 600 1 600
inwestycyjnej

Wartos$¢ na 31.12.2018 - - - -

*Zgodnie z MSSF 13 klasyfikacja wyceny wartosci godziwej na rdznych szczeblach hierarchii wartosci godziwej zalezy od stopnia, w
jakim dane wejéciowe do pomiardéw wartosci godziwej sg obserwowalne. Wedtug szacunku zarzadu spotki posiadana nieruchomos¢
kwalifikowana byta do poziomu hierarchii nr 3.

W 2018 roku nie uzyskano przychoddw z tytutu wynajmu tej nieruchomosci. Koszty utrzymania
nieruchomosci w roku 2017 wyniosty 378 tys. zt.

[12] Aktywa z tytulu podatku dochodowego
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa podatkowe z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia 519 1 596
- roznica miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowag 426 -
- utworzonych rezerw i odpisow 2018 3696
- roznica miedzy amortyzacjg bilansowg a kosztowa - 672

2963 5964
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[13] Zapasy
[13a] Struktura zapasow
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2018 31.12.2017

Produkty i potprodukty 44 855 41991
Towary 620 1323
Surowce i materiaty 11 358 12 580
56 833 55 894

taczna kwota odpisu dotyczacego zapasow 3878 2633
Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 7 000 7 000

[13b] Dodatkowe informacje
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

2018 2017

Koszt sprzedanych zapaséw 95 243 95 395
Zapasy odpisane w ciezar kosztow 1142 342
Odwrdcenie odpisow zaliczone do przychodéw - -51
96 385 95 686

[14] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
[14a] Struktura naleznosci

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 860 10912
Pozostate naleznosci 1121 2191

10981 13103
Naleznosci wymagalne 2 366 2575
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci 8 615 10 529

10981 13103
Naleznosci w ztotych 7 423 9 297
Naleznosci w euro 2714 2 600
Naleznosci w dolarach amerykanskich 844 1207

10981 13103
Kwota odpisu na naleznosci 2903 5904
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow 587 471

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60- lub 90-dniowy
termin ptatnosci. Wiekszo$¢ naleznosci jest ubezpieczona. Naleznosci skupione w ramach
faktoringu bez regresu wycofywane sg z bilansu w momencie otrzymania Srodkéw pienieznych.
[14b] Dodatkowe informacje — zmiana salda odpisow aktualizujgcych naleznosci
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

Saldo na poczatek okresu 5904 6 519
Odpisy odniesione na koszty operacyjne 338 53
Odwrodcenie odpisow odniesione na przychody operacyjne -3 -14
Wykorzystanie odpiséw -2 767 0
Zmiana wyceny z tytutu réznic kursowych -569 -655
Saldo na koniec okresu 2903 5904
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[14c] Struktura wiekowa naleznosci

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Odpisy

Nalez- aktuali- Nalez- Nalez- Naleznosci przeterminowane
Stan P ) P nosci
na dzien nosci zujace nosci termi-
brutto nalez- netto nowe 6-12 pow. 12 —
nosci m-cy m-cy
31.12.2018 13 884 2903 10981 8 615 2 366 - - - 2 366
31.12.2017 19 007 5904 13 103 10 529 2 294 281 - - 2 575

[15] Srodki pieniezne

Na Srodki pieniezne sktadajg sie jedynie Srodki w kasach i na rachunkach bankowych. W kwocie
srodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajduje sie 4 tys. z nalezgce do
zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych, 17 tys. zt Srodkéw pienigznych zdeponowanych
na rachunkach prowadzonych przez DM BOS w zwigzku z obrotem energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii oraz 15 tys. ztotych na rachunkach zwigzanych z vat.

[16] Skiadniki kapitatow wiasnych
[16a] Kapitat podstawowy

Na warto$¢ kapitatu podstawowego sktadajg sie cena nominalna wszystkich wyemitowanych
i objetych akcji zwyktych (pomniejszona o warto$¢ nominalng wszystkich umorzonych akcji
wiasnych), w ilosci 46 893 621 sztuk. Cena nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje
zostaty opfacone.

[16b] Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z kodeksem spétek handlowych. Na kapitat ten skfadaja
sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po odliczeniu kosztow emisiji
odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat ubiegtych, przeniesione na kapitat
zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy oraz kwoty odnoszone na kapitaty wiasne
zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do innej kategorii kapitatdw wiasnych, w tym skutki netto
przejécia na MSR odniesione na bilans otwarcia, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Na
warto$¢ kapitatu zapasowego miat wptyw rowniez prowadzony przez spotke skup akcji wtasnych,
skutki wyceny programu motywacyjnego oraz wynik na potgczeniu z Ceramika Nowag Galg II sp.
z 0.0. Kapitat zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysziych strat.

[16c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezgcego, zyski lub straty lat ubiegtych,
ktdre nie zostaty podzielone uchwatg walnych zgromadzen spétki.

[16d] Aktualizacja wyceny

Tutaj odnoszone sg skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena nieruchomosci
dokonana przy przejsciu na MSR, zgodnie z MSSF 1 zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

[16e] Kapitat rezerwowy
Kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia.
[16f] Akcje wiasne

W pozycji tej mogg by¢ prezentowane akcje wiasne spétki, skupione w oparciu o uchwaty
walnego zgromadzenia, w celu ich umorzenia lub w innym celu. Akcje te sg wyceniane wedtug
ceny ich nabycia obejmujacej rowniez wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem tych
akcji.
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[17] Kredyty, pozyczki i papiery dluzne
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

Efektywna Ostateczny Stan zadluzenia

Instytucja finansujaca Waluta stopa Zabezpieczenia

termin splaty
procentowa 31.12.2018 31.12.2017

WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych,
mBank SA PLN +1.3% 28.06.2019 2 940 3340 weksel wihasny ,in blanco”; cesja praw z polisy  Kredyt obrotowy
27 ubezpieczeniowej; zastaw na Srodkach trwatych

Kredyt w rachunku

biezacym,
WIBOR O/N " _ _ Cesja globalna wierzytelnosci, weksel  ,in  niewykorzystywany
mBank SA PLN +0,95%* 27.06.2019 blanco”; zastaw na dwdch liniach produkcyjnych — a dostgpny limit
finasowania to 500 tys.
zh.
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na - .
mBank SA EURO +1,8% 25.01.2019 60 799 zakupionych maszynach i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na - .
mBank SA EURO +1.8% 28.02.2022 2222 2836 zakupionych maszynach i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
Hipoteka kaucyjna fgczna na nieruchomosci
T o, 1o eriehomets ey w rachurk
WIBOR 1M ace) do sp ) Ja p biezacym, dostepny limit

Bank Pekao SA PLN 30.09.2019 3801 - z polisy ubezpieczeniowej, oswiadczenia

o . .
+1,2% Ceramiki Nowej Gali SA o poddaniu sie g”sasz‘iwa”'a to 5000
egzekucji, petnomocnictwo dla banku do T
rachunku
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na . .

Bank Pekao SA EURO +1,6% 31.12.2021 2071 2 682 zakupionych maszynach i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny

Saldo na koniec okresu 11 094 9 657

w tym:

kredyty krétkoterminowe - 7 165

kredyty dtugoterminowe 11 094 2492

*zmiana po dniu bilansowym marzy oraz/lub terminu sptaty (szerzej zobacz pkt. [33a] [33]).
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W przypadku kazdego kredytu bankowego istnieje mozliwoS¢ jego wczesniejszej sptaty. Banki
majg prawo postawiC kredyty w stan wymagalnosci przed terminem, podnieS¢ marze oraz
zazgda¢ dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia przez spotke podstawowych
warunkéw uméw kredytowych lub pogorszenia sytuacji spotki zagrazajacej sptacie kredytow.

Na dzien bilansowy w przypadku kredytdéw udzielonych Ceramice Nowej Gali SA przez mBank
SA nie spetniono warunkdw osiggniecia okreslonych przez bank wskaznikow:

= EBITDA do przychoddw ze sprzedazy;

= Zobowigzan finansowych netto do osiggnietego poziomu EBITDA.

Kredyty, dla ktdrych nie spetniono kownenatdw, niezaleznie od ostatecznego terminu sptaty
wynikajgcego z umowy, zostaty wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych. Spoétka ocenia,
ze wszystkie kredyty, ktore powinny zosta¢ odnowione w ciggu najblizszych 12 m-cy, podobnie
jak we wczesniejszych okresach zostang odnowione, przy czym nie wyklucza sie zmiany banku
finansujgcego oraz zmniejszenia kwoty finansowania.

[18] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2018 31.12.2017

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- roznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 165 1576
- wycena nieruchomosci inwestycyjnej - 294
- odsetek i prowizji - -4
- inne 94 102

259 1968

[19] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 130 15210
Inne zobowigzania 4 741 5073

20 871 20 283
Zobowigzania wymagalne 10 254 7 926
Zobowigzania z odroczonym terminem pfatnosci 10617 12 357

20 871 20 283
Zobowigzania w ziotych 17 243 15 006
Zobowigzania w euro 2412 4 533
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 1216 744

20 871 20 283

Zobowigzania z odroczonym terminem pfatnosci majg zazwyczaj okres wymagalnosci od 15 do
90 dni, od momentu powstania.

[20] Pozostate rezerwy

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Premie nalezne

Koszty - Inne Razem

odbiorcom
Wartos¢ na 01.01.2018 735 4 633 78 5446
Utworzone 497 6 151 - 6 648
Wykorzystane -413 -8 229 -78 -8 720
Rozwigzane -322 - - -322
Wartos¢ na 31.12.2018 497 2555 - 3 052
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[21] Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Urlopy Premie Razem
Wartos¢ na 01.01.2018 966 250 1216
Utworzone 599 1384 1983
Wykorzystane -966 -1 245 -2211
Rozwigzane - - -
Wartos¢ na 31.12.2018 599 389 988

[22] Transakcje z podmiotami powigzanymi
[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Naleznosci Zobowigzania

Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) od podmiotow wobec podmiotow
powigzanych powigzanych
2018 2017 2018 2017 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Spotki zalezne 13 152 15 398 20 550 20 759 1 360 1993 6 849 4120
Spotki - - 163 332 - - 4 57
stowarzyszone

13152 15398 20713 21091 1360 1993 6 853 4177
.
Naleznosci i zobowigzania handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi sg wymagalne
najpdzniej 90 dni od daty transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz
zostaty pokazane ponizej.

[22b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Czlonkowie
Spotki zarzadu, rady
stowarzyszone nadzorczej

Podmiot

M Spotki zalezne
dominujacy

i prokurent
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Objecie/nabycie udziatow w
podmiotach powigzanych i doptaty*

Objecie odpisem aktualizujgcym

udziatdbw w podmiotach -1 -29 - - - -
powigzanych**

Otrzymane dywidendy*** - - 2433 1878 - - - -
Odsetki naliczone podmiotom

powigzanym - - 49 51 - - - -
Odsetki zaptacone przez podmioty

powigzane B B 49 191 - - - -
Pozyczki zwrdcone przez podmioty

powiazane 991 1009 - - - -
Pozyczki udzielone podmiotom

powigzanym B B 126 104 B - - -
Objecie odpisem aktualizujgcym

pozyczek udzielonych podmiotom - - -173 -129 - - - -

powigzanym

Pozycje pozabilansowe

Udzielone poreczenia - - - - - - - -
Wygasniecie udzielonych poreczen - - - -3 056 - - - -

** dotyczy udziatéow objetych w spétce zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.
**x dywidendy za 2018 rok: od spotki zaleznej Ceramika Gres SA w kwocie 2.155 tys. zt oraz dywidenda od spétki zaleznej
Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. w kwocie 278 tys. zi.
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Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w nocie [22a].

[22c] Stan pozostalych rozrachunkow z podmiotami powigzanymi
cach ztotych (PLN ‘000).

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone

Kwoty w tysi

Czlonkowie zarzadu i
rady nadzorczej

31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17

Akcje CNG w posiadaniu B 11 158 326 11 158 326
podmiotéw powigzanych (szt.)
Pozyczki udzielone podmiotom
powigzanym

Naliczone odsetki od

udzielonych pozyczek ) 34 ) ) ) )

Poreczenia kredytow
zaciggnietych przez podmioty 31 000 31 000 - - - -
powigzane

.
Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkéw wynikajgcych z transakcji
handlowych.

Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne od podmiotdw powigzanych nie wystepuja.
[22d] Wartosc¢ bilansowa posiadanych udziatow i udzielonych pozyczek

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Koszty nabycia Odpis z tytutu Wartosc bilansowa

Wartosc udziatow/ trwalej utraty udziatéw/pozy-

udziatéw/kapitat

naliczone odsetki wartosci czek
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Energia Park Trzemoszna sp. z

0.0 6 6 1 1 - - 7 7
Ceramika Gres SA 57 838 57 838 613 613 - - 58 451 58 451
CNG Luxembourg S.a.r.l. 24 721 24 721 - - 24 655 24 654 66 67
Pozyczka udzielona EPT - 991 - 34 - - - 1025

Pozyczka udzielona CNG

N 452 320 74 33 526 353 - -
Luxembourg S.a.r.l.
Razem podmioty zalezne 83017 83876 688 681 25181 25007 58524 59550
Energo-Gaz sp. z o.0. 30 30 1 1 - - 31 31
Ceramika Nova sp. z o.0. 2 2 - - 2 2 - -
Razem podmioty 32 32 1 1 2 2 31 31
stowarzyszone
Budo-Hurt SA 114 114 - - - - 114 114
Razem inne 114 114 - - - - 114 114

[23] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

Rada nadzorcza

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
biezace (wypfacone)

Zmiana stanu rezerw - - - -
Obcigzenie wyniku okresu 742 794 291 298

|
Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce.
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[24] Uzgodnienie zmian wybranych pozycji bilansu ze sprawozdaniem
z przeptywow pienieznych

[24a] Zapasy

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana stanu zapasow -939 -1673
Inne pozycje - 404
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow pienieznych -939 -1 269

[24b] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2122 292
naleznosci

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnej 6 -57
Zmiana naleznosci z tytutu dywidendy - -
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywow pienieznych 2128 235

[24c] Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutlu dostaw i ustug oraz 588 1851
pozostatych zobowiazan

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -255 571
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywoéw pienieznych 333 2422

[24d] Uzgodnienia dotyczace kredytow
Kwoty w tysigcach ziotych (PLN ‘000).

Przeptywy pieniezne Zmiany niepieniezne

31.12.2017 . Efekt réznic  Reklasyfikacja
Wplywy Wydatki kursowych kredytéw 31.12.2018
Kredyty dtugoterminowe 7 165 - - - -7 165 -
Kredyty krotkoterminowe 2 492 3801 2 436 -72 7 165 11 094

Zobowiagzania
z dziatalnosci finansowej

9 657 3801 2436 -72 - 11 094

[25] Segmenty operacyjne

Razem z niniejszym sprawozdaniem jednostkowym spdtka sporzadza i publikuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w zwigzku z czym informacje o segmentach operacyjnych sa
prezentowane tylko w sprawozdaniu skonsolidowanym. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny.

[26] Wyptata dywidendy

18 czerwca 2018 roku walne zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w oparciu o
dostepne do podziatu, zakumulowane zyski z lat ubiegtych. Kwota dywidendy na 1 akcje to 0,05
groszy, w zwigzku z czym taczna kwota wyptaty dywidendy wyniosta 2.344.681,05 zi.
Dywidendg zostato objetych 46.893.621 akcji. Dywidende wyptacono 10 wrzesnia 2018 roku.
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[27] Planowany podziat zysku
Za rok 2018 Ceramika Nowa Gala SA osiggneta strate bilansowg w kwocie 18.401.346,41 zt.

[28] Polaczenie spoétki dominujacej ze spotka zalezng Ceramika Nowaq Galg II
Sp. Z 0.0.

16 kwietnia 2018 roku zarzad spétki dominujgcej Ceramiki Nowej Gali SA (spotka przejmujaca)
podjat decyzje o zamiarze potaczenia spotki ze spdtky zalezng Ceramika Nowa Gala II spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (spotka przejmowana). W wyniku decyzji zarzady spotki
przejmujacej oraz spofki przejmowanej uzgodnity i podpisaty plan potaczenia spotek. Potgczenie
spotek nastgpi¢ miato w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 k.s.h.
przez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spotke przejmujaca (tgczenie sie
przez przejecie). Plan potgczenia zostat opublikowany w raporcie biezgcym nr 2/2018 spotki
dominujacej. 18 czerwca walne zgromadzenie po zapoznaniu sie z planem potgczenia obu spdtek
podjeto uchwate nr 15 o dokonaniu potaczenia.

31 sierpnia 2018 roku zostat dokonany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wpis potgczenia
Ceramika Nowa Gala SA jako Spétki przejmujacej oraz Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. jako
Spotki przejmowanej. Potgczenie Spotek nastgpito w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 492 §
1 pkt. 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 k.s.h. przez przeniesienie catego majatku Spotki
przejmowanej na Spotke przejmujaca (tgczenie sie przez przejecie), bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej, gdyz spotka przejmujaca posiadat 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spétki przejmowanej oraz bez wymiany udziatow spotki przejmowanej na akcje
spotki przejmujacej oraz bez zamykania ksigg rachunkowych spotki przejmowanej. Zgodnie
z art. 494 § 1 k.s.h. Ceramika Nowa Gala SA wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa
i obowigzki spotki Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0., wynikajgce z faczacych te spotke umow.

[29] Wyptata dywidendy na rzecz Ceramiki Nowej Gali SA od spétki zaleznej

18 czerwca 2018 roku walne zgromadzenie spétki zaleznej Ceramiki Gres SA podjeto decyzje o
przeznaczeniu czesci zysku z roku 2017 na wyptate dywidendy w kwocie 2.155 tys. zt na rzecz
Ceramiki Nowej Gali SA. Dywidenda zostata wyptacona 5 wrzes$nia 2018 roku.

[30] Sprzedaz nieruchomosci zabudowanej

9 pazdziernika 2018 roku zawarto umowe zbycia zabudowanej nieruchomosci (prawa
uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci budynkéw i budowli stanowigcych odrebny przedmiot
wihasnosci) potozonej w Starachowicach, zlokalizowanej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Starachowice, za cene 5.950.000 ztotych netto. Nieruchomosc¢ ta do 31 sierpnia
2018 roku byta wiasnoscig (uzytkowanie wieczyste) spotki zaleznej Ceramiki Nowej Gali II sp. z
0.0., jednak w wyniku zarejestrowania przez sad potaczenia tej spdtki z Ceramika Nowg Gala
SA, uzytkownikiem wieczystym stata sie spdtka przejmujgca — Ceramika Nowa Gala SA. W
rocznym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 roku nieruchomos$¢ prezentowana byta
jako nieruchomos$¢ inwestycyijna, a jej wycena bilansowa wynosita 7.550.000 ztotych. Uzyskane
wplywy ze sprzedazy zarzad przeznaczyt na ograniczenie zadtuzenia.

[31] Podjecie decyzji o kontynuacji procesu przegladu przez spoétke
dominujaca opcji strategicznych
9 grudnia 2018 roku Spotka dominujgca podijeta decyzje o kontunuacji procesu przegladu opcji
strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem spétki. W celu efektywnego prowadzenia tego
procesu Ceramika Nowa Gala SA podpisata umowe z Santander Polska SA o doradztwo w tym
zakresie. Na obecnym etapie zarzad spotki dominujgcej bedzie rozwazat rdzne opcje
strategiczne, a w szczegolnosci poszukiwanie dla spotki inwestora strategicznego, zawarcie
aliansu strategicznego, dokonanie transakgji o innej strukturze, jak réwniez brak dziatan w tym
zakresie. Wybor ktorejkolwiek z opcji nie jest przesadzony. Jednoczesnie proces, o ktdrym
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spotka informowata raportem biezgcym nr 3/2017 z 24 marca 2017 roku, nie zakonczyt sie dotad
zadnymi wigzacymi ustaleniami.

[32] Aneksowanie umowy pozyczki udzielonej przez Ceramike Nowa Gale SA
spotce zaleznej

Ceramika Nowa Gala SA w grudniu 2018 roku kolejnym aneksem podwyzszyta spotce zaleznej
CNG Luxembourg S.a.r.l. kwote pozyczki o 20 tys. euro. Po podwyzszeniu kwota pozyczki (bez
naliczonych odsetek) wynosi 125 tys. euro. Wydtuzony zostat tez termin sptaty pozyczki do 31
grudnia 2020 roku.

[33] Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

[33a] Aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym mBankiem SA z 15 grudnia
2004 roku

11 lutego 2019 roku Ceramika Nowa Gala SA podpisata z mBankiem SA aneks do umowy
kredytowej wydtuzajacy termin sptaty kredytu z 27 lutego 2019 roku do 27 czerwca 2019 roku,
przy zachowaniu dotychczasowych zabezpieczen oraz maksymalnej kwoty finansowania 500 tys.
zt, zmianie ulegfa jedynie marza banku z poziomu 1,3 p.p. do 1,63 p.p.

[34] Zarzadzanie kapitatem

Spodtka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia ciggtosci biezacej dziatalnosci, z uwzglednieniem
planowanych inwestycji. Zgodnie z praktyka rynkowa spétka monitoruje kapitat miedzy innymi
na podstawie wskaznika zadtuzenia oraz wskaznika pokrycia odsetek. Wskaznik zadtuzenia
obliczany jest jako stosunek wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytéw i pozyczek do wartosci
kapitatu zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto oznaczajg tgczng
kwote zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, pomniejszong o saldo $rodkéw pienieznych,
natomiast kapitat zainwestowany to suma warto$ci majatku trwatego i majatku obrotowego
netto (aktywa obrotowe minus zobowigzania krétkoterminowe). Wskaznik pokrycia odsetek
liczony jest jako iloraz EBITDA i odsetek wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w okresie sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te ksztattowaty sie
nastepujgco:

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 105 188 125511
Majatek obrotowy netto 34 683 46 897
Razem kapitat zainwestowany 139 871 172 408
Laczne zadtuzenie netto z tytutu kredytdw i pozyczek 8 780 3 546
Wskaznik zadtuzenia 0,06 0,02

2018 2017
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -18 531 -9 694
Amortyzacja 9 860 9221
EBITDA -8 671 -473
Odsetki 649 491
Wskaznik pokrycia odsetek EBITDA -13,36 -0,96

Z uwagi na ponoszong strte na dziatalnosci operacyjnej oraz wyptate dywidendy na rzecz
akcjonariuszy, w 2018 roku nastgpito zwiekszenie poziomu zadtuzenia netto w stosunku do roku
2017. Pomimo duzego, procentowego wzrostu wskaznika zadtuzenia w poréwnaniu do roku
2017, jego bezwzgledna warto$¢ wcigz jest na niskim i bezpiecznym poziomie. Z uwagi na
ujemnng wartos¢ EBITDA, zaréwno w 2017 jak i w 2018 roku wskaznik pokrycia odsetek
przyjmowat wartosci mniejsze od zera. Wszystkie zobowigzania z tytu posidanego zadtuzenia
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bankowego obstugiwane sa na biezaco.

Przy zarzadzaniu strukturg finansowania zarzad uwzglednia wynikajgce z umow
kredytowych ograniczenia dopuszczalnego poziomu zadtuzenia, ktore obliczane sg w oparciu
o dane pochodzace ze skonsolidowanego, a nie jednostkowego sprawozdania finansowego. Na
dzien bilansowy kowenanty dotyczace dopuszczalnego poziomu zadtuzenia nie byty spetnione
(zobacz tez nota [17]).

[35] Informacja o umowach z bieglym rewidentem

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe spotki jest BDO sp. z 0.0. sp.k. Badanie
sprawozdania finansowego za rok 2018 zostato przeprowadzone w oparciu 0 umowe podpisang
20 lipca 2018 roku, ktora zostata zawarta na okres 2 lat. Umowa ta dotyczy badania
jednostkowego sprawozdania finansowego spotki za rok 2018, skonsolidowanego sprawozdania
spotki za rok 2018, przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na 30 czerwca 2018 roku oraz przegladu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2018 roku. taczne, roczne
wynagrodzenie netto przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu badania z tytutu tej umowy
wynosi 70 tys. zt. Dodatkowo, z tytutu umoéw o badanie jednostkowych rocznych sprawozdan
finansowych oraz przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych, BDO sp. z
0.0. sp.k. przystuguje wynagrodzenie netto w fgcznej kwocie 23 tys. zt. Podmiotowi badajgcemu
przystuguje rowniez zwrot poniesionych kosztow badania wedtug faktycznie poniesionych
wydatkdw.

Dodatkowo w 2018 roku BDO sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi:

= ustuge atestacyjng polegajgca na weryfikacji poprawnosci wyliczenia wartosci
wspdtczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej za 2018 rok dla Ceramiki
Nowej Gali SA oraz spétki zaleznej Ceramiki Gres SA;

» przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego regulacyjnego
sporzadzonego zgodnie z wymogami prawa energetycznego Ceramiki Nowej Gali
SA i spdtek zaleznych: Ceramiki Gres SA oraz Energii Park Trzemoszna sp. z 0.0.

taczne wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 20,4 tys. zt.
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe spotki jest BDO sp. z 0.0. Badanie
sprawozdania finansowego za rok 2017 zostato przeprowadzone w oparciu 0 umowe podpisang
24 lipca 2017 roku. Umowa ta dotyczy badania jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
za rok 2017, skonsolidowanego sprawozdania spotki za rok 2017, przegladu Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2017 roku oraz
przegladu s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30
czerwca 2017 roku. tgczne wynagrodzenie netto przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu
badania z tytutu tej umowy wynosi 62 tys. zt. Dodatkowo, z tytutu umoéw o badanie
jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych oraz przegladu potrocznych sprawozdan
finansowych spotek zaleznych, BDO sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie netto w tgcznej kwocie
36 tys. zt. Podmiotowi badajgcemu przystuguje réwniez zwrot poniesionych kosztéw badania
wedtug faktycznie poniesionych wydatkow.
Dodatkowo w 2017 roku BDO sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi:
= ustuge atestacyjng polegajgca na weryfikacji poprawnosci wyliczenia wartosci
wspdtczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej za 2017 rok dla Ceramiki
Nowej Gali SA oraz spétki zaleznej Ceramiki Gres SA;

» przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego regulacyjnego
sporzadzonego zgodnie z wymogami prawa energetycznego Ceramiki Nowej Gali
SA i spotek zaleznych: Ceramiki Gres SA, Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. oraz Energii Park Trzemoszna sp. z 0.0.

taczne wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 20,3 tys. zt.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spotki

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow produkcji

Zaktad produkcyjny zuzywa w procesie produkcyjnym znaczace ilosci gazu ziemnego, energii
elektrycznej i surowcdw. Zwiekszenie poziomu cen gazu, energii elektrycznej lub surowcow
moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki dziatalno$ci spotki. Szczegdlnie w przypadku gazu i energii
wystepuje uzaleznienie od pojedynczych dostawcow o pozycji monopolistycznej. Spdtka
przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania kosztdw na poszczegdlnych etapach produkgcji.
W 2018 roku, nastgpit wzrost cen surowcow, ale jego tempo ulegto wyhamowaniu. Sytuacja na
rynkach Swiatowych jest obecnie zmienna, co oznacza, ze nawet w krétkim horyzoncie
czasowym nie mozna wykluczyé ryzyka ponownego wzrostu cen surowcéw. Cene dla czesci
zakupdw gazu spétka jest w stanie zabezpieczal posrednio, towarowymi kontraktami
terminowymi do roku czasu. W przypadku wzrostu cen energii elektrycznej, spotka w 2019 roku
bedzie mogta skorzysta¢ z ustawodawstwa panstwowego, gwarantujgcego poziom cen
sprzedazy energii z czerwca 2018 roku oraz poziom cen za dystrybucje energii elektrycznej z
grudnia 2018 roku.

1.2. Ryzyko 2zwigzane z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych spotka wykorzystuje wysokiej jakosci surowce
naturalne. Dla uzyskania wysokiej jakosci gresu niezbedne sg sktadniki o niskim poziomie
zanieczyszczen. Uzyskanie intensywnych koloréw wymaga zastosowania masy, ktdra w trakcie
wypatu nie ciemnieje. W zwigzku z tym, ze cze$¢ surowcow jest importowana ze wschodniej
Ukrainy (z obszaru, ktory dotychczas nie zostat objety dziataniami wojennymi), istnieje ryzyko
ograniczenia dostepnosci surowcow o wymaganych parametrach jakoSciowych, co zmusitoby
spotke do zmiany stosowanych receptur. Spotka zabezpiecza sie przed takg sytuacjy, tworzac
alternatywne receptury z wykorzystaniem zamiennikdw.

1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentow

Rynek piytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem trenddéw, co wymusza na
producentach podazanie za zmiennymi preferencjami nabywcoéw. Mozliwe niedopasowanie
oferowanego asortymentu do oczekiwan klientdw stwarza ryzyko powstania nadmiernych
zapasow lub koniecznos¢ sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania asortymentu
do gustéw nabywcdw rosnie wraz z poszerzaniem oferty o nowe wzory. Aby ograniczy¢ to ryzyko
spotka obserwuje wystepujace na rynku tendencje oraz dopasowujg oferte produktowg do
gustéw i wymagan klientdw. Dodatkowo w 2017 roku dokonano modernizacji posiadanego
parku maszynowego, co pozwolito rozszerzyc¢ oferte produktowg, szczegdinie w zakresie greséw
technicznych oraz szkliwionych na kolorowej masie, w tym produkowanych w wiekszych
formatach — 60X120 i pochodnych.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim spotka prowadzi
dziatalnosc¢

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i politycznag

Pomimo utrzymujgcego sie ozywienia gospodarczego w kraju, na najwazniejszych rynkach
eksportowych (gtdwnie obszar krajow UE) pojawiajg sie oznaki spowolnienia gospodarczego.
Zaostrzanie polityki monetarnej przez najwazniejsze banki centralne w ostatnich latach
prowadzito do systematycznego wzrostu najwazniejszych, swiatowych stop procentowych, co
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mogto przyczynic sie do spowolnienia w gospodarce $wiatowej. Odnotowywane ostatnio sygnaty
$wiadczace o zmianie nastawienia, gtdwnych bankdw centralnych, kreujacych Swiatowg polityke
monetarng moze skutkowac powrotem presji inflacyjnej w gospodarce. W przypadku spétki
ryzyko wzrostu inflacji moze oznaczac szybsze tempo wzrostu kosztow (wzrost cen surowcéw,
presja na wzrost wynagrodzen, wzrost kosztow finasowania itd.) bez mozliwosci odpowiednio
szybkiego podnoszenia cen (wysoki poziom konkurencyjnosci branzy). Wcigz istotnym
zagrozeniem pozostaje sytuacja na Ukrainie, odczuwalna poprzez:

= spadek sprzedazy do krajow Europy Wschodniej;

= ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw z tego regionu;

= istotne ograniczenie konkurencyjnosci cenowej produktéw na rynkach wschodnich
w wyniku ostabienia sie walut krajéw tego regionu;

= wzrost poziomu konkurencji na rynku krajowym w wyniku spadku eksportu innych
producentdw na rynki wschodnie.

2.2. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

W ciggu ostatnich kilku lat na rynku krajowy wzrést poziom rywalizacji we wszystkich jego
segmentach. Dodatkowo w branzy produkcji ptytek ceramicznych obserwowana jest wzmozona
aktywnos$¢ inwestycyjna. Wynika ona czeSciowo z konieczno$¢ modernizacji parku
maszynowego gtéwnych konkurentdw, realizowanych proceséw konsolidacyjnych, koniecznosci
modernizacji oferty produktowej (w tym uruchamianie produkcji duzych formatéw) oraz
wchodzenia na rynek nowych producentéw. Czynnikiem wzmacniajgcym ten proces sg
utrzymujace sie na historycznie niskich poziomach koszty finasowania. Niesie to ryzyko
ostabienia konkurencyjnosci posiadanej przez spotke oferty produktowej, a w konsekwencji jej
pozycji rynkowej. Reakcjg byta modernizacja przeprowadzona w latach 2017-2018 (zobacz
punkt 15.2 sprawozdania z dziatalnosci emitenta), ktéra umozliwita odnowienie oferty
produktowej spotki. Niezaleznie od tych dziatan, z uwagi na pogarszajgcg sie rentownoscé
podstawowej dziatalnosci spotki, wynikajgcg gtdwnie ze wzrostu kosztdw, wprowadzane sg
podwyzki cen oraz program redukcji kosztéw funkcjonowania na wszystkich poziomach swojej
dziatalnosci, w tym sprzedaz zbednego majatku (zobacz noty [10][30]).

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych ptytek ceramicznych
ze strony innych materialow wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne $cienne i podlogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatéw
wykonczeniowych. W pewnym stopniu ze spdtka konkurujg producenci innych materiatéw,
takich jak: naturalny kamien, drewno czy ostatnio rowniez szkito. Istnieje ryzyko, ze
w przysztosci nowe lub istniejgce materiaty wykonczeniowe stang sie atrakcyjnym substytutem
ptytek ceramicznych. Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy oraz
wyniki spofki.

2.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkéw wschodnioeuropejskich
i azjatyckich

Spotka sprzedaje cze$¢ swojej produkcji na rynkach krajow wschodnioeuropejskich oraz
euroazjatyckich. Niezaleznie od zagrozen opisanych w punkcie 2.1, z uwagi na wcigz mato
przejrzyste zasady funkcjonowania tych rynkéw oraz konflikt miedzy Rosjg a Ukraing,
dochodzenie naleznosci moze by¢ tam utrudnione. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
stosowng polityke kredytowania odbiorcéw.

2.5. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, a wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposoéb dostatecznie precyzyjny. Ryzyko stanowi brak ich
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jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a zarowno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania,
sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezagcych do Unii Europejskiej. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spotki
dziatajgcej w stabilniejszych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke
rozwigzania w tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym
z aspektdw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow
przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych
wypfat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez piec lat od konca
roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej
interpretacji przepisow podatkowych, niz zaktadana przez spotke moze miec istotny negatywny
wpltyw na dziatalnos¢ spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju. Spétka nie
przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczyc.
Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z tytutu ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarzadzania tym ryzykiem

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta spotka, nalezg kredyty bankowe,
$rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnoSci. Ponadto spdtka posiada udziaty
w innych podmiotach gospodarczych, przy czym ich wartosc jest nieistotna. Spétka nie zawierata
transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez spétke obecnie i przez
caty okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spotki obejmujg
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka, ktore wraz z zasadami zostaty w skrocie
omowione ponizej. Zasady rachunkowosci spotki dotyczace instrumentdw finansowych zostaty
omowione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stop procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa wykazywane w sprawozdaniu finansowym nie podlegajg
wahaniom ze wzgledu na zmiany stop procentowych. Ze wzgledu na wykorzystywanie przez
spotke zrodet finansowania o zmiennej stopie oprocentowania, wzrost (spadek) stop bazowych
(zobacz tez punkt 2.1) lub wzrost (spadek) marz stosowanych przez instytucje finansowe moze
powodowacC zwiekszenie (zmniejszenie) kosztdw finansowych. Spdtka nie korzysta
z instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stép
procentowych.

3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Spotka prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (dolar amerykanski
i euro) na znaczacg skale. Zmiana kursu walut wzgledem zlotego moze by¢ przyczyng
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikdéw. Wahania kursow wptywaja na wynik finansowy
poprzez:
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= zmiany wyrazonych w ztotdwkach wartosci sprzedazy eksportowej i kosztéw

produkcji, w czesci dotyczacej importowanych surowcéw;

= zmiane konkurencyjnosci oferty spotki na rynkach eksportowych;

= zmieniajace sie koszty nabywanych w kraju surowcdéw, materiatow, nosnikdw

energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kursow walut;

= zrealizowane rdznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu a datg

zaptaty naleznosci lub zobowigzania;

» niezrealizowane rdznice kursowe z wyceny rozrachunkéw i innych pozycji

pienieznych na dzien bilansowy;

» zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek

importowanych.

Ryzyko wahan kursowych jest w znacznym stopniu kompensowane, poniewaz spotka
prowadzi transakcje zagraniczne zarédwno w zakresie eksportu, jak iimportu. Transakcje
handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotki.
W zwigzku z tym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci
wynikajacg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego,
ze wzgledu na wystepujagcg na rynkach eksportowych niepewno$¢, sg ograniczone.
W szczegdlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi stat sie
mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientow wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku cze$¢ naleznosci zostaje
stracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce na naleznosci nieSciggalne). Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami od klientéw jest ograniczane poprzez:

* |imitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe);

= dywersyfikacje poprzez wspotprace z wieloma podmiotami, aby Zzaden z nich nie

miat pozycji dominujacej;

» ubezpieczenie wiekszosci naleznosci;

» codzienng kontrole ekspozycji na ryzyko wspartg zintegrowanym systemem

informatycznym;

* inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne, gwarancje bankowe czy

akredytywy).

Zadtuzenie poszczegdinych klientow jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
probleméw podejmowane s3 dziatania majgce na celu Sciggniecie naleznosci. Przy ustalaniu
zasad ograniczania ryzyka kredytowego brane sg pod uwage réwniez utracone korzySci
wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta wskutek przyjetych ograniczen.

3.4. Ryzyko ptynnosci

Spodtka korzysta z finansowania zewnetrznego, od ktdrego uzalezniona jest jej ptynnos$¢. W celu
zapewnienia finansowania zewnetrznego w kolejnych okresach spdtka podejmuje dziatania
zmierzajgce do poprawy EBITDA oraz stara sie ogranicza¢ zadtuzenie (patrz tez komentarz w
nocie [17] i nocie [34]).

W tabeli ponizej pokazano wymagalno$¢ poszczegdlnych klas zobowigzan, liczac od dnia
bilansowego.
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Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

od 6 do
do 6 12
Klasa zobowigzan finansowych Razem miesiecy i w 2020 2021-2022
miesiecy
2019
2019
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 20 871 20 871 - - -
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego* 5210 1237 1216 1749 1 009
Kredyty podlegajace refinansowaniu** 5 500 500 5000 - -
Kredyty do spfaty 7 293 3 696 696 1392 1509
Razem 38 874 26 304 6912 3141 2518

|
*dotyczy najistotniejszych umdw najmu powierzchni biurowych, magazynowych oraz uméw wynajmu samochoddw i wozkow
widtowych.
**podano kwoty wedtug maksymalnych przyznanych limitéw zadtuzenia, niezaleznie od stanu zadtuzenia na koniec 2018 roku,
ktore wynosito 3.801 tys. zt.

W przypadku istotnych umoéw klasyfikowanych jako leasing operacyjny, ktdre nie moga
zosta¢ wypowiedziane lub majg okre$lony minimalny umowny okres wypowiedzenia, catos¢
kwot, ktore spdtka musiatby zaptaci¢ w okresie do zakorficzenia uméw wynosi 3.361 tys. zt.

3.5. Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych na ryzyka, ktorym
podlegaja dane instrumenty

Kwoty w tysigcach ziotych polskich (PLN *000) poza saldami w walucie

Saldo Przyj .
Instrument finansowy Waluta ?a:f:c:; w Typ ryzyka zazﬁzy wrzc;ilvc\,lréci

ziotych wahan
Naleznosci walutowe EUR 631 2714  walutowe +/-20% +/-543
Naleznosci walutowe usb 224 844  walutowe +/-20% +/-169
Walutowe $rodki pieniezne EUR 109 467  walutowe +/-20% +/-93
Walutowe $rodki pieniezne usb 119 448  walutowe +/-20% +/-90
Zobowigzania walutowe EUR 561 2412  walutowe +/-20% +/-482
Zobowigzania walutowe usb 324 1216  walutowe +/-20% +/-243
Kredyty zaciagniete w walucie EUR 1012 4353  walutowe +/-20% +/-871
Kredyty oprocentowane wg EUR stopy . +/-131
stopy zmiennej 1012 4 353 procentowej 3,00 pp
Kredyty qproce;ntowane wg PLN stopy . +/-202
stopy zmiennej 6 741 6 741 procentowej 3,00 pp

4, Zobowigzania pozabilansowe

4.1. Zobowiazania z tytutu faktoringu bez regresu

Na dzien bilansowy kwota zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) z tytutu umowy
faktoringu bez regresu w spdtce dominujgcej wynosita 8.432 tys. zt.

5. Poreczenia i gwarancje (zmiany w okresie sprawozdawczym)

W zwigzku z odnowieniem przez spdtke zalezng Ceramike Gres SA kredytu obrotowego (szerzej
zobacz pkt. 7.2.1 w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej) Ceramika
Nowa Gala SA i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. utrzymaty poreczenia na rzecz ING Banku
Slaskiego SA za Ceramike Gres SA odpowiednio do kwoty: 21.000 tys. zt i 10.000 tys. zt. W
wyniku potgczenia Ceramiki Nowej Gali SA oraz Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0., od 31 sierpnia
2018 roku strong umowy poreczenia udzielonego przez spétke zalezng Ceramika Nowa Gala II
stata sie spétka dominujgca. Od udzielonych poreczen pobierane jest wynagrodzenie wedtug
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aktualnych stawek rynkowych. W obu przypadkach bank ma prawo do egzekwowania swoich

roszczen z tytutu udzielonych poreczen w terminie nie pdzniejszym niz 31 pazdziernika 2037
roku.

Poza spotkami grupy poreczenia nie byty udzielane.
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Informcja wymagana od przedsiebiorstw energetycznych
na podstawie arty. 44 ustawy Prawo energetyczne.

9 czerwca 2016 roku decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Ceramice Nowej Gali SA
zostata udzielona koncesja na obrot energig elektryczng na okres od 13 czerwca 2016 roku do
dnia 13 czerwca 2026 roku. Dziatalno$¢ objeta koncesjq zostata faktycznie podjeta w grudniu
2016 roku i polega na dokonywaniu obrotu (zakupu i sprzedazy) energig elektryczng na
Towarowej Gietdzie Energii. Ponizej prezentujemy wymagane przez prawo energetyczne dane
finasowe dotyczace dziatalno$ci energetycznej. Z uwagi na minimalng warto$¢ transakgji
zrealizowanych w 2018 roku ponizsze dane prezentujemy w ziotych.
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Rachunek zyskow i strat w zakresie prowadzonego obrotu
energig elektryczng
za okres od 13 czerwca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Kwoty w ztotych (PLN).
2017

Przychody ze sprzedazy 219 228 68 954
Koszt wtasny sprzedazy 227 141 70 395
Wynik brutto ze sprzedazy -7 913 -1 441
Pozostate przychody operacyjne - -
Koszty administracyjne i sprzedazy 21161 12 813
Pozostate koszty operacyjne - -
Wynik operacyjny -29 074 -14 254

Przychody finansowe ) }
Koszty finansowe 3 i}

Wynik brutto -29 074 -14 254
Podatek - -
Wynik netto -29 074 -14 254

Struktura kosztow administaracyjnych i sprzedazy w ukiadzie kosztéw
rodzajowych

Kwoty w ztotych (PLN).

Optaty i ustugi bankowe 1 400 804
Pozostate ustugi finansowe 5873 842
Ekspertyzy i doradztwo techniczne 625 2 500
Badanie sprawozdan finansowych 8 500 4 567
Wynagrodzenia z narzutami alokowane do dziatalnosci energetycznej 3900 3900
Podatki i optaty pozostate 863 200

21161 12813

Z uwagi na znikomy udziat dziatalnosci energetycznej w skali catej dziatalnosci spéiki,
dziatalno$¢ ta nie jest prowadzona w oparciu o specjalnie do tego celu wydzielone sktadniki
bilansowe. W zwigzku z tym nie mozna zaprezentowac oddzielnego bilansu dotyczacego
dziatalnosci energetycznej. Jedyny sktadnik aktywdw, ktore na 31 grudnia 2018 roku mozna
jendoznacznie przyporzadkowa¢ do tej dziatnosci to gotdwka na rachunku inwestycyjnym
w biurze maklerskim, za posrednictwem, ktorego spotka prowadzi zakup i sprzedaz energii na
Towarowej Gietdzie Energii. Kwota tej gotowki na dzien bilansowy wynosita 31.280 ztotych.

Pozwyzsze dane podlegajg badaniu biegtego rewidenta na podstawie art. 44 ust. 3a
ustawy Prawo energetyczne. Podmiotem dokunujacym badania za rok 2018 jest BDO sp. z o.0.
sp.k.



		2019-04-30T07:16:59+0200
	Paweł Marek Górnicki


		2019-04-30T10:05:05+0200
	Zbigniew Polakowski


		2019-04-30T10:58:56+0200
	Waldemar Piotrowski




