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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (W TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 2018 2017 po korekcie*
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PLN EUR PLN EUR
Przych’odY netto .ze ,sprzedazy produktéw, 789 185 792 187
towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 9728 2280 9736 2294
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 850 -2074 -8 929 -2104
Zysk (strata) brutto -7 851 -1 840 -4 082 -962
Zysk (strata) netto -8 679 -2034 -4 389 -1034
Liczba udziatow/akeji w sztukach 170466 065 | 170466065 | 170466 065| 170 466 065
sredniowazona
Zysk (strata) netto na akcje zwykta 0,05 0,012 0,03 0,006
(zt/euro)

BILANS

Aktywa trwate 313514 72910 288 682 69213
Aktywa obrotowe 84 679 19 693 112 104 26 878
Kapitat wtasny 302 884 70438 311563 74 699
Zobowigzania dtugoterminowe 56 631 13170 83121 19929
Zobowigzania krétkoterminowe 38678 8995 6103 1463
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

Przepiyvyy plemezne netto z dziatalnosci 8519 1997 7848 1849
operacyjnej

.Przep’fywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 3940 923 79235 18 664
inwestycyjnej

P.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci 1626 381 30 465 7177
finansowej

Kurs EUR/PLN 2018 2017

- dla danych bilansowych 4,3000 4,1709

- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2669 4,2447

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig

arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

* dane za 2017 rok zostaty skorygowane zgodnie z korektg prezentacyjng opisang na stronie 18 w czesci ,,KOREKTA

BLEDU”
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Opis Nota 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1 789 792
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 789 792
Zmiana stanu produktdw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9728 9736
Amortyzacja 367 403
Zuzycie materiatow i energii 95 291
Ustugi obce 4098 4708
Podatki i optaty 474 935
Wynagrodzenia 2021 1519
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 390 196
Pozostate koszty rodzajowe 2282 1684
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy -8 939 -8 944
Pozostate przychody operacyjne 2.1 692 19
Pozostate koszty operacyjne 2.2 603 4
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 850 -8 929
Przychody finansowe, w tym: 2.3 5680 13434
Z tyt. odsetek od aktywdw wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 2623 2 560
Koszty finansowe 2.4 4681 8587
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 851 -4 082
Podatek dochodowy 4 828 306
Zysk (strata) netto -8679 -4 389
oPIS 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto (strata) z dziatalnosci kontynuowanej dla podmiotu dominujgcego -8679 -4 389
Strata na dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku
przypadajacego na jedng akcje 8679 4389
Efekt rozwodnienia 0 0
iyrljl;p(::;j?c)e\gzk::?ggnd;ZL);;rzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 8679 4389
Zysk (strata) na jedng akcje w zt
Podstawowy za okres obrotowy -0,05 -0,03
Rozwodniony za okres obrotowy -0,05 -0,03
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej w zt
Podstawowy za okres obrotowy -0,05 -0,03
Rozwodniony za okres obrotowy -0,05 -0,03




ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Opis 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Zysk (strata) netto -8 679 -4 389
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 0 0
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesc zyskéw i strat zwigzanych z 0 0
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0
$wiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0
granicg
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0
catkowitych dochodow
Suma catkowitych dochodow -8 679 -4 389
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ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Opis Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 313514 288 682
Rzeczowe aktywa trwate 9 1334 1474
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 12 51 8
Wartosc firmy 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 14 296 252 281132
Pozostate inwestycje 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 527 1223
Pozostate aktywa niefinansowe 7 0
Pozostate aktywa finansowe 15.1 15344 434
Pozostate naleznosci 0 4412
Aktywa obrotowe 84 679 112 104
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 17 5308 19 195
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 15.1 76 675 79 415
Pozostate aktywa 153 516
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 17 494 96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 2048 12 882
AKTYWA RAZEM 398 192 400 786
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ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Opis Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 302 884 311563
Kapitat zaktadowy 19.1 170 466 170 466
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 19.2 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 19.2 956 204
Zyski zatrzymane -12514 -7 374
Woyptacone zaliczki na dywidendy 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -8 679 -4 389
Zobowiazania diugoterminowe 56 631 83121
Kredyty i pozyczki 20 15 305 17 514
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1334 1202
Pozostate zobowigzania finansowe 22.2 39988 64 402
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 21.1 5 3
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 38678 6103
Kredyty i pozyczki 20 12 954 5179
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 22.2 24 752 78
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 0 0
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - krétkoterminowe 21.1 50 75
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 211 344 35
Zobowigzania handlowe 221 310 558
Pozostate zobowigzania 22.3 269 178
PASYWA RAZEM 398 192 400 786

str. 8



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

OPIS 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 851 -4 082
Korekty razem -668 -3765
Amortyzacja 367 403
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3251 4700
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1341 -865
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -13635
Zmiana stanu rezerw 287 20
Zmiana stanu zapaséw 0 8
Zmiana stanu naleznosci -715 6339
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 171 646
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 356 -611
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 775 -771
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 519 -7 848
Wplywy 43013 24012
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 80
Zbycie aktywow finansowych 18 847 2900
Przejete $rodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 22618 20958
Inne wptywy inwestycyjne 1549 74
Wydatki 46 954 103 237
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 153 172
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 15152 62 106
Inne wydatki inwestycyjne 31649 40959
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3940 -79 225
Wptywy 21246 58798
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 21246 16 800
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 39 600
Otrzymane dywidendy 0 2398
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 19620 28 333
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Nabycie udziatéw (akc;ji) 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 15980 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 26 000
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 158 156
Odsetki 3482 2177
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1626 30 465
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -10 833 -56 608
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -10 833 -56 608
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 882 69 490
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2048 12 882
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Kapitat zapasowy z
ROK BIEZACY Kapitat podstawowy objecia.uv.:izialéw Pozostate kapitaty Zysk zatrzymany Réznice !(urso.we z | Wyptacone zaliczki V\.Iy.nik finansowy R
powyzej ceny zapasowe przeliczenia na poczet zysku biezacego okresu
nominalnej
Kapitat wtasny na poczatek okresu 170 466 152 655 204 -6 622 0 0 0 316 703
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta lat poprzednich 0 0 0 -5 140 0 0 0 -5 140
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 204 -11762 0 0 0 311563
Emisja akji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ez;l;c{;rlne nabycia / sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 752 -752 0 0 0 0
Wycena opcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta rozliczenia FIZ 0 0 0 0 0 0 0 0
Woyptata zaliczki na poczet zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 -8679 -8679
Kapitat wtasny na koniec okresu 170 466 152 655 956 -12 514 0 0 -8 679 302 884

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.

11



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Kapitat zapasowy z
5 objecia udziatéw Pozostate kapitaty Roznice kursowe z | Wyptacone zaliczki | Wynik finansowy
ROK POPRZEDNI Kapitat podstawowy . Zysk zatrzymany ) . . Razem
powyzej ceny zapasowe przeliczenia na poczet zysku biezacego okresu
nominalnej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 170 466 152 655 204 -2 657 0 0 -3945 316 723
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta lat poprzednich 0 0 0 -772 0 0 0 -772
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 204 -3429 0 0 -3945 315951
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgcji 0 0 0 0 0 0 0 0
ROZ!ICZ[EnIe nabycia / sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0
udziatow

Podziat zysku netto 0 0 0 -3945 0 0 3945 0
Wycena opcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta rozliczenia FIZ 0 0 0 0 0 0 0 0
Woypftata zaliczki na poczet zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 -4389 -4389
Kapitat wtasny na koniec okresu 170 466 152 655 204 -7374 0 0 -4 389 311563

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY

OBJASNIAJACE

Informacje ogodine

Nazwa jednostki:
Forma prawna:
Siedziba:

Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Elemental Holding SA

spotka akcyjna

05 -825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42a
Polska

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, w tym
holdingéw finansowych
- Dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa; doradztwo podatkowe

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzagdzania

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,

Organ prowadzacy rejestr: XIV Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer w rejestrze: 0000375737
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP 5291756419

Spétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. Spdtka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Elemental Holding SA
dnia 14 grudnia 2010 roku.

Czas trwania Jednostki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2018 roku. Zarzad Spétki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sktad Zarzadu Spotki
Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Krzysztof Spyra Cztonek Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W dniu 26 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki odwotata nastepujgcych Cztonkdéw Zarzadu: Panig Marte
Rutkowska i Pana Almontasa Kybartasa.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa Spyry na nowego Cztonka
Zarzadu Spotki. Pan Krzysztof Spyra petnit dotychczas funkcje prokurenta Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2018 r.

Imie i nazwisko

Funkcja

Jarostaw Michalik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Malinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski

SekretarzRady Nadzorczej,

Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej

W dniu 26 kwietnia 2018 r. Pani Agata Jarska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki
skuteczng z dniem ztozenia. Tego samego dnia Rada Nadzorcza podjeta uchwate o dokooptowaniu do sktadu
Rady Nadzorczej nowego Cztonka w osobie Pana Jarostawa Michalika i powierzyta mu funkcje przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 maja 2018 r. zatwierdzito wybranego przez Rade
Nadzorczg Pana Jarostawa Michalika na Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 23 stycznia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding S.A. na ktérym to
przeprowadzono gtosowanie grupami w celu wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na czas nowej kadencji

powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Jarostawa Michalika, Panig Edyte Jusiel, Pana Karola
Kucha, Pana Tomasza Malinowskiego, Pana Marka Piosika.

Biegli Rewidenci

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2018 rok byta spotka:
Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
61-131 Poznan

Znaczacy akcjonariusze Spotki na dzien 31.12.2018 r.

Akcjonariusz Liczba akcji ?kt\a/j!)r::z: Liczba gtosow % gtosow
EFF B.V. (wraz z Reventon sp. z 0.0.) 52 500 000,00 30,80 | 52500 000,00 30,80
Nationale Nederlanden PTE SA 21 827 597,00 12,80 | 21827597,00 12,80
MetLife OFE 12 829 712,00 7,53 | 12829712,00 7,53
Aegon OFE 10 138 587,00 5,95| 10138587,00 5,95
Pozostali 73170 169,00 42,92 | 73170 169,00 42,92
Razem 170 466 065,00 100,00 | 170 466 065,00 100,00

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Spoftki zalezne na dzien 31.12.2018 r.

Elemental Holding SA jest spdtkg dominujaca Grupy, w struktury ktérej wchodzg nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa Spotki

Siedziba

Terra Recycling spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

Grodzisk Mazowiecki

Tesla Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Grodzisk Mazowiecki

(przeksztatcona 01.02.2019 r. w Syntom Metal
Recycling sp. z 0.0.)

Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Warszawa

Elemental Group Consulting spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Grodzisk Mazowiecki

Collect Points spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Grodzisk Mazowiecki

PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Grodzisk Mazowiecki

Metal Holding s.r.o.

Capajevova, Stowacja

UAB "EMP recycling"

Galinés vil., Litwa

Evciler & Elemental Recycling B.V.

Amsterdam, Holandia

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Dubaj, Zjednoczone Emiraty
Arabskie

Kat-Metal Oy

Tervajoki, Finlandia

Kat-Metal Estonia Ol

Tallinn, Estonia

Elemental Resource Management Ltd.

Leeds, Wielka Brytania

FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg,
Elemental Capital SARL Luksemburg,
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC Dubaj
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ankara
Ticaret Anonim Sirketi

Recat Gmbh Sulzfeld

Syntom sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Syntom Holdco sp. z 0.0.

Warszawa

Tesla Recycling sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Tesla Holdco sp. z 0.0.

Warszawa

Terra Recycling sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Terra Holdco sp. z 0.0.

Warszawa

Elemental Group sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Platinium M.M. sp. z 0.0.

Wysogotowo

Platinium MM spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

Wysogotowo

Elemental Asset Management sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Collect Points sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

PGM Group sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka jawna

Grodzisk Mazowiecki

PCB Tech sp. z 0.0.

Bydgoszcz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osaddw, szacunkéw oraz
zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Zarzad Elemental Holding SA nie widzi przestanek dla utraty wartosci aktywow finansowych na ktdre sktadajg sie
naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spétkom operacyjnym w ramach grupy kapitatowej. Historycznie, nie
byto przypadkéw aby pozyczki nie byty sptacone przez spotki z grupy kapitatowej. Ponadto, biezacy monitoring
sytuacji finansowej tych spétek potwierdza ich zdolnosé do terminowej sptaty zobowigzan.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dziern 31.12.2018 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete
przez Spotke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci mogg
réznic sie od zaktadanych, w tym réowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 9i12.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 15.3.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie nr 29.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zardwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF
majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie rdznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Korekta btedu

Na dzien 31.12.2017 roku pozostate naleznosci wynikaty z podpisanej umowy o zbyciu 49% udziatow w Spodtce

UAB ,, EMP recycling”, w tym:

e Kwota 4 390 tys. EUR (18 310,00 tys. zt) - wartos¢ pierwszej transzy ptatna po spetnieniu warunkéw
okreslonych w umowie inwestycyjnej — zaptacona w dniu 5 czerwca 2018 roku;

e Kwota 2260 tys. EUR (9 427,00 tys. zt) wartos$¢ drugiej transzy zaptaty ceny za udziaty — zalezna od
wynikow Spotki UAB ,EMP recycling”. Zarzad przeprowadzit szacunki i wg najlepszej wiedzy i
sporzgdzonych kalkulacji ujeta w sprawozdaniu finansowym wartos¢ jest wyliczona z zachowaniem

zasady ostroznosci.

Na dzien 31.12.2018 roku przeliczona zostata wartosé naleznej Il transzy i oszacowana na kwote 925,9 tys. EUR
(3981 tys. zt). Rdznica w kwocie 5 140,3 tys. zt zostata ujeta jako korekta wyniku finansowego za 2017 rok i

powstata w wyniku, wczesniejszego, btednego podstawienia danych w formule wyliczenia.

Wprowadzona korekta miata wptyw na dane finansowe Spéfki, co zaprezentowano ponizej w tabelach.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2017- 01.01.2017-
Opis 31.12.2017 Korekta 31.12.2017
Przed korektami Po korektach

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 792 792
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 792 792
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia 0 0
f(c)>szt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9736 9736
Amortyzacja 403 403
Zuzycie materiatéw i energii 291 291
Ustugi obce 4708 4708
Podatki i optaty 935 935
Wynagrodzenia 1519 1519
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 196 196
Pozostate koszty rodzajowe 1684 1684
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy -8 944 -8 944
Pozostate przychody operacyjne 19 19
Pozostate koszty operacyjne 4 4
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8929 -8929
Przychody finansowe 18574 -5 140 13434
Koszty finansowe 8587 8587
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1058 -5 140 -4 082
Podatek dochodowy 306 306
Zysk (strata) netto 752 -5140 -4 389

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017- 01.01.2017-
Opis 31.12.2017 Korekta 31.12.2017
Przed korektami Po korektach

Zysk (strata) netto 752 -5 140 -4 389
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw 0 0
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z 0 0
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw

pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0
Swiadczen emerytalnych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0
granicg

Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0
pozostatych catkowitych dochodéw

Suma catkowitych dochodéw 752 -5 140 -4 389

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
31.12.2017 31.12.2017 po
AKTYWA Przed korektami Korekta korektach

Aktywa trwate 294 800 -6 117 288 682
Rzeczowe aktywa trwate 1474 1474
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 8 8
Wartos¢ firmy 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 281132 281132
Pozostate inwestycje 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2200 -977 1223
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0
Pozostate aktywa finansowe 434 434
Pozostate naleznosci 9552 -5140 4412
Aktywa obrotowe 112 104 112 104
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 19 195 19195
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 79 415 79 415
Pozostate aktywa 516 516
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 96 96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 882 12 882
AKTYWA RAZEM 406 904 -6118 400 786

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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pASYWA proed kovekeami | " | oo

Kapitat wiasny 316 703 -5140 311563
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 204 204
Zyski zatrzymane -7374 -7 374
Woyptacone zaliczki na dywidendy 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu 752 -5140 -4 389
Zobowiazania diugoterminowe 84 098 -977 83121
Kredyty i pozyczki 17514 17 514
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2179 -977 1202
Pozostate zobowigzania finansowe 64 402 64 402
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 3 3
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 6103 6103
Kredyty i pozyczki 5179 5179
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 78 78
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 0 0
Rezerwa na swiadczenie emerytalne i podobne -

krétkoterminowe s s
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 35 35
Zobowigzania handlowe 558 558
Pozostate zobowigzania 178 178
PASYWA RAZEM 406 904 -6 117 400 786

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Zmiana szacunkow

W prezentowanym okresie zmiana szacunkéw nie miata miejsca.

Istotne zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe

Spétka prezentuje odrebnie ,,Rachunek zyskow i strat”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
»Sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw”.

»Rachunek zyskow i strat” prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra skutkuje powstaniem skfadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdéw finansowych lub gdy skfadnik aktywoéw
finansowych oraz zasadniczo cate ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostajg przeniesione na inny podmiot.

Spotka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
przestato istniec, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe (zasady obowiqzujgce do 31 grudnia 2017 roku)

Na dzien nabycia Spétka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spétka klasyfikuje z podziatem na:

=  pozyczkiinaleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskdw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujacym, jezeli istniejg obiektywne dowody Swiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywdow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie
sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s poczagtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Pozyczki i naleznosci wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajgcych
z zapfaty lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem
na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli Spoétka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy
na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg s3 ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.
Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych oraz inne
aktywa kwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
»Pozostate naleznosci”.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci,
Spoétka zalicza je do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywdw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do
sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze
ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje, ktore prezentowane s3
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sy wyceniane w wartosci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentow
dtuznych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale
wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dziern wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych,
skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego
okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
W sktad inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych wchodzg udziaty lub akcje, ktére wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Aktywa finansowe (zasady obowiqzujgce od 1 stycznia 2018 roku)

Na dzien nabycia Spétka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od
tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu
MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do
kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywow
finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
= sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywodw finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= dtuzne papiery wartosciowe.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Pozostate aktywa finansowe”, ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug”. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosSci wymagajacej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczgce efekty dyskonta.

Przychody z tytutu odsetek ustalanych metodg efektywnej stopy procentowej Grupa ujmuje w wyniku w
odrebnej pozyciji.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
=  sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zardwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych,
=  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sg i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce w przypadku aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywéw
ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiadata aktywow finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii
wyceny.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartos$ci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest
instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spotka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy
poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych
w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane s3:

=  wszystkie instrumenty pochodne

= inne aktywa niespetniajgce warunkéw do ujecia w innych kategoriach.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy
cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdéw z nimi
zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych,
niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty i pozyczki,

= pozostate zobowigzania finansowe,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Na dzien nabycia Spétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na z3danie o
poczagtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne sktadajg sie gotéwka w kasie oraz depozytéw na zadanie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi
na okreslone kwoty srodkdw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane
o wptyw podatkdéw, pomniejszajg wartosc kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu
wytgcznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend s3
ujmowane w kapitale wiasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date
lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy s3
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione
akcje whasne wykazywane s3g jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej
emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobér z
tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wiasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia skfadnika s$rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogoét kosztow
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do korica

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia
moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne dotyczace zakupdw rzeczowych aktywdéw trwatych w walucie obcej. Zakupione
oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest
aktywowane jako czesc¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywdw.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychoddéw ze
zbycia z wartoscia bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu
w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wszelkie zyski i straty powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowacd i jest prawdopodobne, ze Spdtka osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywdéw trwatych. Wartos¢ bilansowa
usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych jest wytaczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku
z biezagcym utrzymaniem sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokosé odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywoéw,
pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw
poszczegdlnych sktadnikow aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania
pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Sktadniki aktywdéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o
podobnych charakterze amortyzuje sie przez kréotszy z dwdch okresdw: okres trwania umowy leasingu lub okres
uzytkowania, chyba ze Spdtka posiada wystarczajacg pewnos¢, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu
leasingu. Grunty nie s3 amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spétka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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- Urzadzenia techniczne i maszyny 2 — 20 lat
- Srodki transportu 5 — 10 lat

- Meble i wyposazenie 3 — 10 lat

- Inwestycje w obcym $rodku trwatym -10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych
przypadkach, korygowana.

Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych zostaty zweryfikowane w 2018 r.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne:
Okres amortyzacji 1-5 lat

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy, ktora powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Nie podlega amortyzacji.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci,
wartosc firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej
inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywdéw, w tym rowniez do wartosci firmy, ktora stanowi czes¢
wartosci tej inwestycji.

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umdw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catosc ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy
leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego s3 traktowane jak leasing operacyjny i nie sa
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Ocena utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywodw.
Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywoéw lub zwigzanego z
nim osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos$¢ odzyskiwalna.
Wartosc odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie
do najmniejszych mozliwych do okredlenia zespotéw aktywdw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym
stopniu niezaleznie od innych aktywdw lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki
wypracowujace srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny,
na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Spétka monitoruje
wartosc firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testow na utrate wartosci, wartosc firmy nabytg w procesie
potaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla
ktérych spodziewane jest uzyskanie efektdw synergii z potgczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spétki nie generujg osobnych wptywoéw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej
niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegaja
testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktdrych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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przypisanej do tego osrodka (Spotki osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych
aktywow tego osrodka (Spotki osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow,
odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, s3 poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane
do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie
zostat ujety.

Pracownicze programy okreslonych swiadczen

Program okreslonych swiadczen to program swiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program okreslonych
sktadek.

Zobowigzanie netto Spotki z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest szacowane osobno dla kazdego planu
poprzez ustalenie wartosci przysztych $wiadczenl, do ktérych pracownicy nabyli prawo Swiadczac prace w
biezacym okresie oraz w okresach poprzednich. Takie swiadczenia dyskontuje sie w celu ustalenia ich wartosci
biezacej. Wszelkie nieujete koszty przesztego zatrudnienia oraz warto$¢ godziwa aktywdw programu s3
odejmowane. Stope dyskontowag ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép
zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktore majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji
zobowigzan Spétki oraz s3 denominowane w tej samej walucie, w ktérej oczekuje sie ptatnosci swiadczen.
Wycena Swiadczen jest dokonywana corocznie przez wykwalifikowanego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W przypadku, gdy z szacunku wynika powstanie nadwyzki w
programie okreslonych swiadczen Spotki, ujmuje sie ja w wysokosci ograniczonej do sumy wszelkich nieujetych
kosztéw przesztego zatrudnienia oraz wartosci biezgcej korzysci ekonomicznych dostepnych w formie refundacji
z programu lub obnizki przysztych sktadek na rzecz programu. W celu oszacowania wartosci biezgcej korzysci
ekonomicznych nalezy wzig¢ pod uwage wymogi dotyczagce minimalnego poziomu finansowania, ktére maja
zastosowanie do programu Spotki. Korzysci ekonomiczne s3 dostepne dla Spoétki, jezeli s3 mozliwe do
zrealizowania w okresie funkcjonowania programu lub w momencie rozliczenia programu. W przypadku, gdy
praca w latach pdzniejszych prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu s$wiadczen niz w latach
wczesniejszych, wartos¢ podwyzszonych swiadczen ujmuje sie metodg liniowg przez sredni okres nabywania
uprawnien do $wiadczen w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli uprawnienia do swiadczen sg nabywane
natychmiast, koszt jest ujmowany bezzwtocznie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Spoétka ujmuje wszelkie zyski i straty aktuarialne wynikajagce z programéw okreslonych $wiadczed w innych
catkowitych dochodach, a wszystkie koszty zwigzane z programami okreslonych sSwiadczen w kosztach
osobowych w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Spoétka ujmuje zyski i straty z ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen w momencie
ograniczenia lub rozliczenia. Zysk lub strata na ograniczeniu obejmuje wszelkie zmiany w wartosci godziwe;j
aktywow programu, zmiane biezgcej wartosci programu okreslonych Swiadczen oraz wszelkie zyski i straty
aktuarialne, jak rowniez koszty przesztego zatrudnienia, ktdre nie zostaty wczesniej ujete.

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych innych niz programy emerytalne
stanowig warto$¢ przysztych swiadczen, do ktorych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie
biezacym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezacej,
a nastepnie pomniejsza sie jg o warto$¢ godziwg aktywdw programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie
wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw,
ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spétki oraz sg wyrazone w takiej samej
walucie, w jakiej zostang wyptacone swiadczenia.

Wycena Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski
i straty aktuarialne s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spétce cigzy
zobowigzanie, ktdrego nie moze realnie unikngé, wynikajagce ze szczegdtowego i sformalizowanego planu
rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikow wieku emerytalnego lub zapewnienia
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Spétke propozycji dobrowolnego
rozwiazania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odejs¢
sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejsé, jest
prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie
oszacowana. Jezeli $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdzniej niz 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezgcej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania Swiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych lub planédw podziatu zysku, jesli na Spétce cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikéw w przesztosci, a
zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spodfce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktdrego wartosé mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku wigzaé¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Swiadczenie ustug
Przychody ze sprzedazy stanowig wytgcznie przychody z umoéw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdb
ujmowania przychoddéw ze sprzedazy w sprawozdaniu finansowym Spotki, w tym zaréwno wartos¢, jak i moment
rozpoznania przychodow, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujgce kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

e identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e okreslenie ceny transakcyjnej,

e przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania Swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
= strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdow;
=  Spoétka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;
= Spoéta jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostac¢ przekazane;
= umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych Spétki); oraz
= jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Spétka realizuje przychody ze sprzedazy gtdwnie z j. powigzanymi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi.

Zasadniczo w zawieranych przez Spétke umowach istnieje jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniem Spotki bedzie jej
przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych
w imieniu 0séb trzecich. Co do zasady umowy Spotki opiewajg na state kwoty wynagrodzenia.

Przypisanie ceny transakcyjnej

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Ujecie przychodu
Spoétka ujmuje przychody w momencie wypetniania poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi w okreslonym punkcie czasu.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztéw
leasingu i s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sa rozdzielane na czes¢ stanowigca
koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajacg zobowigzania. Czes$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskaé statg okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spdtka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy
zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od
korzystania z tego sktadnika aktywdw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywodw, jesli na jej
podstawie Spoétka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywdw.

Pfatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spétke na takie, ktore sg zwigzane z leasingiem i te, ktore wigzg sie z
innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w
przypadku leasingu finansowego, Spotka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w
praktyce, wowczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie rdwnej wartosci godziwej sktadnika aktywoéw,
ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare
dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu zobowigzania, stosujac w tym celu
kraricowg stope procentowa wtasciwg dla pozyczek Spoftki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke $rodkami,
nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi,
ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie
biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spdétka nabywa prawo do jej
otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu
notowania tych instrumentow bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od
ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
dywidendy z uprzywilejowanych udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezgcg i czeS¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem
wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdéw
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany
w przypadku:

* réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z transakgji,
ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezagcego okresu ani na
dochdd do opodatkowania;

® roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétkontrolowanych w zakresie, w
ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

* réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejSciowe rdznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane s3 przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywdw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez ta
samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢
zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowad
naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie,
w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich
odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdaweczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedng akcje

Spoétka prezentuje podstawowy zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazona
liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke akcje wtasne.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku 2018 nie nastgpita zmiana w zasadach polityki rachunkowosci w poréwnaniu do lat poprzednich poza
wdrozeniem MSSF 9 oraz MSSF 15.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2018 roku. Lista obejmuje
réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie Europejska.
= Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentéw, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powodujg, ze jednostka otrzyma
kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
Spétka szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

=  Nowa KIMSF 23, Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Interpretacja do MSR 12 , Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjac, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jedli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnosé kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spotka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartos¢. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Spétka szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe,
gdyz nie przeprowadza transakcji, ktérych zmiany dotycza. Interpretacja obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
wtasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowa¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Spoétka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie posiada
takich instrumentéw finansowych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
»,Potaczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standarddéw
(cykl 2015 - 2017):

o MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy
jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatéw w zaleznosci od
tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktore wygenerowaty wynik.

o MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywow, ktéry zostat juz ukoriczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktérego koszt
moze by¢ pdziniej kapitalizowany w wartosci innych aktywodw.

o MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania pofaczenia przedsiewziec
realizowanego etapami, w tym koniecznos¢ wyceny udziatéw, dotyczg rowniez posiadanych
wczesniej udziatéw we wspdlnych dziatalnosciach.

o MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspadlnej
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscia bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Spétka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe w sposéb istotny,
poniewaz:
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Spétka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
o okredli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.

Spétka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie oferuje
pracownikom programéw okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Standard obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1i MSR 8 rdznita
sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowac
trudnosci w dokonywaniu osaddéw przez jednostki sporzgdzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Spétka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osgdy w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy
zastosowaniu nowej definicji.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézZnie;j.

Zmiana MSSF 3, Potaczenia przedsiewzied”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

O precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie,
musi obejmowac réwniez wktad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposdb uczestniczyé
beda w wypracowaniu zwrotu,

o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztow,

o dodaje wytyczne i przyktady ilustrujace w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potgczenia zostat przejety istotny proces,

o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwosc¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu
i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

o dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywdw jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla pofaczen przedsiewzied dla ktdrych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywow, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwigzku z
tym zmiana nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spotki.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorca i najemcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych oraz samochoddw, co
szerzej opisano w nocie 9 10.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka zaklasyfikowata 4 umowy najmu jako umowy leasingu operacyjnego i dokonata ich kalkulacji zgodnie z
zasadami MSSF16. Spoétka rozpozna na dzien pierwszego zastosowania prawa do korzystania z aktywéw oraz
zobowigzania w kwocie wynosi 3 687,4 tys. zt. Umowy zostang wprowadzone do ksigg z dniem 1.01.2019r.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzujg od 1 stycznia 2018 roku oraz ich wptyw na
sprawozdanie Spotki:

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,,MSSF 15”), ktory
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Spdétka ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Spétka planuje zastosowaé¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem petnej metody
retrospektywne;.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz towaru, Spotka ocenia, ze
wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Spétki z tytutu takich uméw nie
bedzie istotny.

Spoétka prezentuje zaliczki otrzymane od klientdw w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z
obecng polityka (zasadami) rachunkowosci Spoétka nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek,
w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spotka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spoétka zdecydowata sie
skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o
wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie
nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krdotkoterminowych zaliczek Spétka nie bedzie wydzielata istotnego
elementu finansowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Spétka prowadzi ograniczong dziatalnos$¢ operacyjng i nie osigga istotnych przychoddw ze sprzedazy. Nowy MSSF
15 nie wptywa znaczgco na dotychczasowy sposdb ujmowania przychodow ze sprzedazy.

Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Spoétka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spétka przeprowadzita szczegétowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajacym z
pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

W Elemental Holding gtéwnymi aktywami finansowymi sg pozyczki udzielone, obligacje i naleznosci handlowe
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Nie przewiduje sie wystgpienia innych niz wymienione instrumentow
finansowych. Szczegdtowy podziat aktywow finansowych na kategorie na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiono w punkcie 29 not i objasnien do sprawozdania finansowego. Na dzien
31 grudnia 2018 roku pozyczki udzielone, naleznosci handlowe oraz srodki pieniezne kwalifikowane sg jako
aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie a w poprzednim roku kwalifikowane byty do kategorii pozyczek i
naleznosci. Obligacje na dzien 31 grudnia 2018 roku kwalifikowane s3 jako aktywa wyceniane w
zamortyzowanym koszcie a w poprzednim roku prezentowane byty jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Natomiast, naleznosci ze sprzedazy udziatéw na koniec 2017 roku zakwalifikowane byty jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczagtkowym ujeciu do
wyceny w wartosci godziwej a na dzien 31 grudnia 2018 roku kwalifikowane sg do kategorii aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym
ujeciu lub pdzinie;.

Spdtka dotychczas nie ujmowata istotnych odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe. W przypadku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i analizuje odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci dla danego kontrahenta.
W zwiazku z faktem, ze sprzedaz odbywa sie gtéwnie do j. powigzanych i naleznosci z tyt. dostaw i ustug to
réwniez naleznosci od j. powigzanych Spétka nie identyfikuje istotnego ryzyka zwigzanego z tg grupa. Odpis
pozostatych aktywdw finansowych analizowany jest w odniesieniu do oczekiwanych strat kredytowych w okresie
zycia instrumentu finansowego dla danego kontrahenta. Ryzyko kredytowe oceniane jest indywidulanie dla
poszczegdlnych kontrahentéw. Pozyczki udzielane sg tylko do spdtek powigzanych i historycznie nie byto
przypadkow aby pozyczki nie byty sptacone przez inne podmioty z Grupy. W ocenie Spoétki strata kredytowa w
tym przypadku nie jest istotna w zwigzku z czym nie zostata uwzgledniona w ksiegach. Spétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen. Majgc powyzsze na uwadze, nowy MSSF 9 nie wptywa istotnie na dane finansowe
Spotki.

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie pozostatych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétka zasady
(polityke) rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty operacyjne

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentdéw dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat sg to gtéwnie przychody od jednostek powigzanych

—zgodnie z danymi zaprezentowanymi w nocie 26.7.

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy:

R IETIE 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz towarow i materiatow 0 0
Sprzedaz produktow 0 0
Sprzedaz ustug 789 792
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 789 792
Pozostate przychody operacyjne 692 19
Przychody finansowe 5680 13434
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 7 161 14 245
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 7 161 14 245
Koszty
I 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 367 403
Zuzycie materiatéw i energii 95 291
Ustugi obce 4098 4708
Podatki i optaty 474 935
Wynagrodzenia 2021 1519
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 390 196
Pozostate koszty rodzajowe 2282 1684
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem 9728 9736
Pozostate koszty operacyjne 603 4
Koszty finansowe 4681 8587
Suma kosztéw dziatalnosci 15012 18 327
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy:
Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Polska 789 783
Europa (poza Polska) 0 9
Azja 0 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 789 792

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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2. Przychody i koszty

2.1. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegélnienie 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 3
Przychody z refaktur kosztéw 600 0
Rozliczenie btednych rozrachunkéw 0 15
Pozostate 92 1
Pozostate przychody operacyjne 692 19
2.2. Pozostate koszty operacyjne
Wyszezegdinienie 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Utworzenie rezerw 3 2
Spisanie naleznos$ci w ciezar kosztow oraz odpisy aktualizujgce 0 0
naleznosci
Niezawinione niedobory 0 1
Kary i odszkodowania 0 0
Kradziez 0 0
Refaktura kosztow 600 0
Inne 0 1
Pozostate koszty operacyjne 603 4
2.3. Przychody finansowe
Wyszczegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody finansowe z odsetek 2623 2 560
Zysk ze zbycia inwestycji 0 8476
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Réznice kursowe 3001 0
Dywidendy 0 2 398
Pozostate przychody finansowe 56 0
Przychody finansowe 5680 13434
2.4. Koszty finansowe
el 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Koszty finansowe z odsetek 4134 3415
Réznice kursowe 0 5163
Prowizje bankowe 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdow wycenianych w wartosci godziwej przez 475 0
wynik
Strata ze zbycia inwestycji 39 0
Pozostate koszty finansowe 83 9
Koszty pozyskania kapitatu obcego rozliczane w czasie 0 0
Koszty finansowe 4681 8587

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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2.5.  Utworzenie odpisow aktualizujacych

Pozycja nie wystepuje, Spotka nie tworzyta odpisow aktualizujacych aktywa w 2018 oraz 2017 roku poniewaz

uznala straty kredytowe za nieistotne.

2.6. Koszty zatrudnienia
Koszty zatrudnienia 31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia 2021 1519
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 390 196
Koszty Swiadczen emerytalnych 0 0
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0 0
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 0 0
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych, w tym: 2411 1715
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 0 0

3. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W roku 2018 i 2017 nie wystgpity dodatkowe elementy dochoddéw catkowitych poza wykazanymi w rachunku

zyskow i strat.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow:

s 01.01.2017-

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto -8 679 -4 389
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0
catkowitych dochoddéw
Suma dochodéw catkowitych -8 679 -4 389

4. Podatek dochodowy

4.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018

31 grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

el 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 828 306
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 828 306
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 828 306

roku i za rok zakonczony

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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4.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

T IETIIE 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Wynik przed opodatkowaniem -7 851 -4 082
Rdznice trwate 2 843 105
Wynik do wyliczenia efektywnej stawki podatkowej -5 008 -3977
Stawka podatku stosowana przez Spétke 0 0
Podatek teoretyczny wg 19% -952 -756
Podatek w rachunku zyskéw i strat 828 306
Réznica -1780 -1062
Brak aktywa od strat podatkowych 1378 1675
Rdznice pozostate -14 -27
Rozliczenie certyfikatéw inwestycyjnych brak rezerwy z tyt.
odroczonego 0 -586
Spisane aktywo 416
Razem pozycje wyjasniajace 1780 1062
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j 0 0

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych w odniesieniu do ktérych Spotka nie
ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien
31.12.2018 2 725 tys. PLN. Nierozliczone straty podatkowe, ktére mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynosza
na dzier 31.12.2018 14 341 tys. PLN. Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w nastepujacych okresach:

Termi L i rok
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 er:rtun wygasr'ueua' OSt?t.m ro
mozliwego rozliczenia czesci straty

Strata za 2016 rok 4001 2021
Strata za 2017 rok 3086 2022
Strata za 2018 rok 7253 2023
Nierozliczone straty podatkowe 14 341

razem

Spétka nie ujeta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych w kwocie 586
tys. PLN, ktére wynikajg z inwestycji w jednostki zalezne ze wzgledu na to, ze Spdtka jest w stanie kontrolowaé
terminy odwracania sie rdznic przejsciowych oraz jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrocg sie
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

38



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

4.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

01.01.2018-31.12.2018

okresu

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na SR S
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
PODATKU ODROCZONEGO okresu okresu
Roznice kursowe niezrealizowane i naliczone odsetki 3820 1150 -2 853 2117
Zobowigzanie leasingowe 282 59 -158 182
Niewyptacone wynagrodzenia NKUP 33 75 -33 75
Rezerwa na badanie bilansu 34 23 -35 23
Rezerwy na koszty 0 321 0 321
Rezerwa na odprawy emerytalne 3 3 0 5
Rezerwa na urlopy 75 49 -75 49
Odpis aktualizujacy zapasy 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Straty podatkowe 2191 0 -2191 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 6436 1680 -5344 2772
Stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%, 22%) 0,19 0,19 0,19 0,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1223 319 -1015 527
01.01.2017-31.12.2017
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na SRR
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
PODATKU ODROCZONEGO okresu okresu
Roznice kursowe niezrealizowane i naliczone odsetki 682 3138 0 3 820
Zobowigzanie leasingowe 438 0 -156 282
Niewyptacone wynagrodzenia NKUP 0 33 0 33
Rezerwa na badanie bilansu 29 35 -30 34
Rezerwy na koszty 0 0 0 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 1 2 0 3
Rezerwa na urlopy 35 75 -35 75
Odpis aktualizujacy zapasy 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 3307 0 -3307 0
Straty podatkowe 0 2191 0 2191
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4 492 5474 -3 528 6436
Stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%, 22%) 0,19 0,19 0,19 0,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 853 1040 -670 1223
01.01.2018-31.12.2018
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na SR
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TUTYtU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
PODATKU ODROCZONEGO okresu
Roznice kursowe niezrealizowane i odsetki naliczone 1772 2616 -1542 2 846
Wartosc¢ netto ST leasingowanych 267 59 -133 192
Naliczone przychody 4287 0 -306 3981
Pozostate réznice przejsciowe 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 6326 2675 -1981 7 020
Stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%, 22%) 0,19 0,19 0,19 0,19
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 1202 508 376 1334

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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01.01.2017-31.12.2017

okresu

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na -
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TUTYtU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
PODATKU ODROCZONEGO okresu

Roznice kursowe niezrealizowane i odsetki naliczone 2318 0 -555 1772
Wartosc¢ netto ST leasingowanych 450 0 -183 267
Naliczone przychody 0 4287 0 4287
Pozostate réznice przejsciowe 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2768 4287 -738 6326
Stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%, 22%) 0,19 0,19 0,19 0,19
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 526 815 -140 1202

5.  Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozycja nie wystepuje.

6.  Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami

stanowi,

ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyiej

20 pracownikdéw na petne etaty. Z uwagi na fakt, ze Spétka zatrudnia mniej niz 20 oséb, nie ma obowigzku
tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

1. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Dane w zt.
Opis 31.12.2018 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 170 466 065 170 466 065
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu -8 679 081,00 -4 388 684,44
Zysk na jedng akcje -0,05 -0,03
8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2018 oraz 2017 nie wyptacono dywidend.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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9. Rzeczowe aktywa trwate
01.01.2018-31.12.2018

Wyszczegolnienie Grunty Budynki i budowle Maszyny.l Srodki transportu OESEOERLL ) B trw'a{e W Razem
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 0 424 704 1693 0 2 821
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 77 59 -14 100 222
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 0 0 62 0 0 100 162
- wykorzystanie ze zlikwidowanych ST 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0 59 0 0 59
- nabycia spétki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- odbiér ST w budowie 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 14 0 -14 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia i likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 0 501 763 1678 100 3042
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 253 438 657 0 1348
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 66 133 163 0 361
- amortyzacji 0 0 59 133 169 0 361
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 7 0 -7 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji / sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 0 319 571 820 0 1710
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto koniec okresu 0 0 183 192 859 100 1334

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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01.01.2017-31.12.2017

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle Maszyny.l Srodki transportu IEERICEEEL | L trw?ie W Razem
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 0 292 774 1658 0 2724
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 132 0 34 0 166
- nabycia i ulepszenia srodkow trwatych 0 0 132 0 34 0 166
- wykorzystanie ze zlikwidowanych ST 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia spétki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- odbiér ST w budowie 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 69 0 0 69
- zbycia i likwidacji 0 0 0 69 0 0 69
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 0 424 705 1692 0 2821
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 166 307 491 0 964
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 87 138 166 0 391
- amortyzacji 0 0 87 138 166 0 391
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 8 0 0 8
- likwidacji / sprzedazy 0 0 0 8 0 0 8
- zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 0 253 437 657 0 1347
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto koniec okresu 0 0 171 268 1035 0 1474

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Struktura wtasnosci srodkéw trwatych jest nastepujaca:

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Wtasne 1041 1207
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 192 267
umowy leasingu
Razem 1234 1760

Nie wystepujg aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Nie wystepujg zabezpieczenia na srodkach trwatych bedacych wtasnoscig Elemental Holding SA.

Wartosc godziwa srodkéw trwatych nie rézni sie istotnie od wartosci ksiegowe;.

Wartos¢ bilansowa netto maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umoéw
leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi:

W odniesieniu do grup aktywéw 31.12.2018 31.12.2017
Maszyny i urzadzenia 0 0
Srodki transportu 192 267
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 192 267

Spotka posiada 4 pojazdy osobowe uzytkowane na mocy uméw leasingu operacyjnego (dla potrzeb bilansowych
zakwalifikowanych jako umowy leasingu finansowego). Miesieczne obcigzenie z tytutu rat kapitatowych oraz
odsetek wynosi 10 tys. zt.

Srodki trwate w leasingu finansowym stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw leasingowych.

Na dzierr 31.12.2018 roku Spétka wynajmuje
e 12 samochoddw osobowych — miesieczne obcigzenie z tytutu czynszu wynosi 82 tys. zt

e pomieszczenia biurowe w siedzibie, w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A wraz z miejscami
parkingowymi. Miesieczne obcigzenie z tytutu czynszu wynosi 37 tys. zt

e drukarki i sprzet — miesieczne obcigzenie wynosi 1 tys. zt.

W 2018 roku Spdtka ujeta w rachunku zyskdéw i strat koszty z tytutu powyzszych umoéw najmu w kwocie 1 475 tys.
zt.

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2018 31.12.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek 0 0
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 192 267
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych 192 267
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Srodki trwate w budowie

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 0 0
Poniesione naktady w roku obrotowym 100
Rozliczenie naktaddw:
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Odpisy aktualizujgce na BZ
Stan na koniec okresu 100

o

o|Oo|O|O|O

oOlO0O|0O|O|O

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Spétka posiada i nadal uzytkuje srodki trwate o wartosci brutto 274 tys. ztotych, ktére na dzien bilansowy sg w
catosci umorzone.

Spétka nie dokonywata odpisow z tyt. trwate utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

10. Leasing

10.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiada 1 umowe leasingu operacyjnego nie ujetg na potrzeby bilansowe
jako leasing finansowy gdyz warunki umowy nie pozwalajg sklasyfikowac¢ tej umowy jako leasing finansowy.

Umowa zawarta jest na 3 lata, przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy.

10.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

Pozycja nie wystepuje.

10.3. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 110 78
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 72 203
- od roku do pieciu lat 72 203
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowiazania leasingowe razem 182 281

Wartosc¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu

e Grunty, budynki i Maszyny.l e R Pozostate Srodki Razem
budowle urzadzenia trwate
Rok biezacy 0 0 192 0 192
Rok poprzedni 0 0 267 0 267

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartosé biezgca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Optaty minimalne Wartosc biezaca optat
W okresie 1 roku 120 110
W okresie od 1 roku do 5 lat 75 72
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 195 182
Przyszty koszt odsetkowy 12 0
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 182 182
- krotkoterminowe 110 110
- dtugoterminowe 72 72

10.4. Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Pozycja nie wystepuje.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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12. Aktywa niematerialne

01.01.2018-31.12.2018

Wyszczegdlnienie Koszty prac P.atent.y i Oprogr.a mowa Inne Razem
rozwojowych licencje nie

Wartosc¢ na poczatek okresu 0 0 27 0 27
Nabycia 0 0 49 0 49
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 76 0 76
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
poczatek okresE ! " 0 0 9 0 19
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 6 0 6
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Umc.:rzeme i odpisy aktualizujgce na 0 0 25 0 25
koniec okresu
Wartosc netto na poczatek okresu 0 0 8 0 8
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 51 0 51
01.01.2017-31.12.2017

Wyszczegdlnienie Koszty prac P:'—)tent'y i Oprogr.a mowa Inne Razem

rozwojowych licencje nie

Wartosc¢ na poczatek okresu 0 0 100 0 100
Nabycia 0 0 0 0 0
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 5 0 5
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -79 0 -79
Wartosc brutto na koniec okresu 0 0 26 0 26
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na 0 0 36 0 36
poczatek okresu
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 12 0 12
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -80 0 -80
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na
koniec okresu Py " 0 0 18 0 18
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0 0 14 0 14
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 8 0 8

Zmiany wartoSci firmy w okresie

Pozycja nie wystepuje.

13. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozycja nie wystepuje. Spétka nie ma aktywow dostepnych do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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14. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia:

Wyszczegélnienie 2018-12-31 2017-12-31

Stan na poczatek okresu 281132 254 973
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 15120 40 322
Nabycie udziatéw UAB "EMP recycling" 14 479
FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII nabycie certyfikatow inwestycyjnych 11021 25589
Zakup udziatéw PGM Group sp. z 0.0. 4
Objecie certyfikatéw inwestycyjnych Elemental FIZ 250
Podwyzszenie kapitatu Elemental Asset Management sp. z 0.0. 300

Zakup udziatéw Evciler Kimya Madencilik 3367

Podwyziszenie kapitatu Elemental Capital sarl 432

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 14 163
Sprzedaz 49% udziatéw UAB "EMP Recycling" 14 163
Stan na koniec okresu 296 252 281132

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2018 31.12.2017
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 296 252 281132

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych | podporzagdkowanych:

Zgodnie z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci — nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé
udziatow.

Zmiany w 2018 roku:

W dniu 1 lutego 2018 roku Elemental Holding SA powzieta informacje od podmiotu zaleznego Elemental Asset
Management spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A. o przeksztatceniu jej w spdtke pod firmg Elemental
Group Consulting sp. z 0.0.

W dniu 2 lutego 2018 roku Spdtka powzieta informacje o przeksztatceniu spotki Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A. w spotke pod firmg Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. j.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spdtka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII (dalej: ,Fundusz”), iz w dniu 28 lutego 2018 roku Fundusz podpisat umowe nabycia 85% udziatow w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatéw stato sie skuteczne z chwilg
zawarcia umowy. Pozostate warunki umowy nabycia udziatdéw nie odbiegaty od standardéw rynkowych
stosowanych w podobnych umowach. W dniu 26 kwietnia 2018 roku. Spétka powzieta informacje od podmiotu
zaleznego — Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. o nabyciu 85 % udziatéw w spotce
RECAT od FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII.

W dniu 12 marca 2018 roku Spoétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Elemental Asset Management
sp. z 0.0. 0 utworzeniu spotki zaleznej pod firmg Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC i objeciu w niej
100% kapitatu zaktadowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W dniu 16 maja 2018 roku Spoétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII o wydaniu majatku Funduszowi od zlikwidowanej spétki prawa luksemburskiego Elemental Capital 1
S.C.Sp. w postaci udziatdw w nastepujgcych podmiotach: 1000 udziatow (bedacych 100% udziatem) w spotce
PGM Holdco sp. z 0.0. (obecnie Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0.), 1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem)
w spotce Syntom Holdco sp. z 0.0., 1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem) w spdtce Terra Holdco sp. z 0.0.,
1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem) w spotce Tesla Holdco sp. z 0.0., 51 udziatéw (bedacych 51% udziatem)
w spotce AWT Recycling Limited (obecnie Elemental Resource Management Limited), 102 udziatéw (bedacych
51% udziatem) w spotce KAT-Metal Oy.

W dniu 19 czerwca 2018 roku Elemental Holding SA zawarfa umowe nabycia 320 akcji spotki zaleznej - Evciler
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej: ,,Evciler Kimya”),
Turcja stanowigcych 32% kapitatu zaktadowego tej spotki. Po transakcji Spétka osiggneta 51% akcji w kapitale
zaktadowym tego podmiotu.

W dniu 20 czerwca 2018 roku Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Kat-Metal Oy o sprzedazy 10%
udziatdw w swojej spotce zaleznej Kat-Metal Estonia Ol na rzecz podmiotu powigzanego z Cztonkiem jej Zarzadu,
a nastepnie w dniu 11 wrzesnia 2018 roku tych samych udziatéw na rzecz podmiotu powigzanego z udziatowcem
mniejszosciowym PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Po transakcji Kat-Metal Oy posiada
80% akcji w kapitale zaktadowym swojej spétki zaleznej Kat-Metal Estonia Od.

Spoétka powzieta informacje, ze w dniu 27.06.2018 r. Sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej pod firmg Elemental Asset Management sp. z 0.0. z pieciu tysiecy ztotych na dziesie¢ tysiecy
ztotych.

W dniu 9 lipca 2018 roku ulegta zmianie nazwa brytyjskiej spétki zaleznej z AWT Recycling Ltd. na Elemental
Resource Management Ltd.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. —
Private Equity VII, ze Fundusz nabyt 51% udziatéw w spéfce Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC od
swojej spotki zaleznej Evciler & Elemental Recycling B.V. Po transakcji Evciler & Elemental Recycling B.V. nie
posiada zadnych udziatéw tego podmiotu.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku zmianie ulegta nazwa spoétki zaleznej z PGM Holdco sp. z 0.0. na Elemental
Catalyst Recycling sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2018 roku w spétce zaleznej pod firmg Elemental Capital SARL dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z 12.500,00 EUR do 112.500,00 EUR.

W 2018 roku Elemental Holding SA ztozyt trzy zapisy na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego FINEX
SICAV SIF S.A. — Private Equity VII dziatajgcego na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, na kwoty: 10.100
tys. ztotych oraz 215 tys. euro.

Zmiany w 2017 roku:

W dniu 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajgcego
na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktore zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostaty przeniesione na Elemental Holding SA. W konsekwencji powyzszego otwarta zostata likwidacja
Elemental FIZ, w wyniku ktérej w dniu 23 sierpnia 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W 2017 roku Elemental Holding SA ztozyt dodatkowo sze$¢ zapisow na jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl dziatajacego na prawach Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga, tacznie na kwoty 25 252 tys. zt i 80 tys. euro.

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego tej spotki. Przedmiotowa umowa
zawarta zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikdw z dnia 26 marca
2014 roku, zawartej pomiedzy Elemental Holding SA, spétka UAB ,EMP Recycling” i jej wspdlnikami,
tj. Almontasem Kybartas i Jorikg Kybartiené. Przejscie wtasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu
5 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostatg czes¢ udziatéw w spdtce UAB ,,EMP
Recycling” od wspdlnikdw mniejszosciowych osiggajgc jednoczesnie 100% udziat w kapitale zaktadowym tego
podmiotu.

W dniu 3 lipca 2017 r. na podstawie umowy sprzedazy udziatow Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. przeniosta wtasnosci 51% udziatéw w PGM Group sp. z 0.0. na Elemental Holding SA.

W dniu 29 grudnia 2017 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z PFR Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA dziatajgcym w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych, zawarta zostata umowa zakupu przez ww. Fundusz
od Emitenta 24 714 udziatéw w jego spodtce zaleznej — UAB ,,EMP recycling” stanowigcych 49% jej kapitatu
zaktadowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz mniejszosciowych na dzien 31.12.2018:

Wartos¢ aa
amg . 32 . . Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w | udziatéw . . . Metoda
e g o o bilansowa | posiadanych | posiadanych .
ktorej miesci sie siedziba zarzadu wg ceny s "y ) konsolidacji
e udziatéw udziatéw gtosow
UAB "EMP recycling", Galines vil 14742 14742 51% 51% petna
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller 0 o
Sanayi Ticaret A.S., Ankara 4686 4686 >1% >1% pefna
FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII, 219 638 219 638 100% 100% peina
Luksemburg
Evciler & Elemental Recycling Middle East o o
DMCC, Dubaj 41 269 41 269 51% 51% petna
Tesla Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
azrznental Group Consulting sp. z 0.0., Grodzisk 50 50 100% 100% petna
EIeme‘ntaI Asset Management sp. z 0.0., 305 305 100% 100% pefna
Grodzisk Maz.
Elemental Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 15 005 15 005 100% 100% petna
Elemental Capital Sarl, Luksemburg 483 483 100% 100% petna
PGM Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 4 4 100% 100% petna
Syntom sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
Collect Points sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
Terra Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
Suma 296 251 296 251

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz mniejszosciowych na dzien 31.12.2017:

Nazwa spaétki, forma prawna, Wartos¢ Wartos¢ Procent Procent Metoda
miejscowos¢, w ktorej miesci sie siedziba | udziatow wg | bilansowa | posiadanych | posiadanych konsolidacii
zarzadu ceny nabycia udziatow udziatow gtosow )
UAB “EMP recycling”, Galinés vil. 14742 14742 51% 51% | petna
. . - . Nie
Evcﬂer Kfmya Madencilik ve Degerli Metaller 1318 1318 19% 19% | konsolidowan
Sanayi Ticaret A.S., Ankara
y
. . Nie
EL’EE:meLﬁ\g/ SIFS.A. —Private Equity VI, 208 668 208 668 100% 100% | konsolidowan
y
E\;\;l(l:%r if!)z;nental Recycling Middle East 41269 41269 519% 51% | petna
Tesla Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% | petna
Elemental Asset Management spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A,, 50 50 100% 100% | petna
Grodzisk Maz.
El IA M .z0.0.
G;eor’r;;r;iamaszset anagement sp. z 0.0., 5 5 100% 100% | petna
Elemental Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 15 005 15 005 100% 100% | petna
Elemental Capital Sarl, Luksemburg 50 50 100% 100% | petna
PGM Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% | petna
Syntom sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% | petna
Collect Points sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% | petna
Terra Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% | petna
SUMA 281132 281132
15. Pozostate aktywa
15.1. Pozostate aktywa finansowe
Dtugo i Krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 91 843 79735
Obligacje 120 114
Pozostate, w tym wycena instrumentéw pochodnych 56 0
RAZEM 92 019 79 849
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 76 675 79 415
Pozostate aktywa finansowe - dtugoterminowe 15344 434

Spoétka kwalifikuje pozyczki i obligacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W
poprzednim roku pozyczki kwalifikowane byty jako pozyczki i naleznosci a obligacje jako aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Suma udzielonych pozyczek przez Spétke na dzier 31 grudnia 2018 rok
Wynosi:

W EUR: 10 348,3 tys. — wartosc¢ bilansowa 44 497,6 tys. PLN

W USD: 5 235,3 tys.— wartosc¢ bilansowa wynosi 19 683 tys. PLN

W PLN: 27 662,6 tys.

Udzielone pozyczki majg terminy wymagalnosci do 31.12.2019 roku i wykazane sg w sprawozdaniu finansowym

jako pozostate aktywa finansowe krdotkoterminowe poza dwoma pozyczkami o wartosci bilansowej 15 343,5 tys.
PLN ktdére majg terminy wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Oprocentowanie udzielonych pozyczek zalezne jest od warunkéw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:
e Dla pozyczek udzielonych w walutach obcych: miedzy 2% - 4%
e Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 2% - 5%.

Oprocentowanie pozyczek oparte jest o zmienng stope procentowa.

Pozyczki nie sg zabezpieczone.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Spoétka wykazuje na dzien bilansowy instrumenty typu forward — dwa otwarte kontrakty, ktére wycenita w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wartos¢ wyceny instrumentdw pochodnych na dzien bilansowy wynosi
56 tys. ztotych.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki udzielone (aktywa wycenione w zamortyzowanym koszcie;
. o . L L 15 344 434
w poprzednim roku klasyfikacja jako pozyczki i naleznosci), w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Udziaty i akcje w spotkach nienotowanych wyceniane w cenie
. 296 252 281132
nabycia
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 0 0
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 4287
Obligacje 0 0
Razem 311595 285 853
Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki udz.lelone (aktyw.a W\./ce.nlone w zarﬁf)rtyzqwap\(m koszcie; 76 500 79301
w poprzednim roku klasyfikacja jako pozyczki i naleznosci), w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Obligacje (aktywa wycenione w zamortyzowanym koszcie; w
poprzednim roku klasyfikacja jako instrumenty finansowe 120 114
utrzymywane do terminu wymagalnosci)
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwe przez wynik (instrumenty 56 0
pochodne)
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe 0 0
Inne 0 0
Razem 76 675 79 415

Na dziert 31.12.2017 roku pozostate naleznosci wynikajg z podpisanej umowy o zbyciu 49% udziatéw w Spétce

UAB ,,EMP recycling”, w tym:

e Kwota 4 390 tys. EUR (18 310,00 tys. zt) - warto$¢ pierwszej transzy ptatna po spetnieniu warunkéw
okreslonych w umowie inwestycyjnej — zaptacona w dniu 5 czerwca 2018 roku;

e Kwota 1 028 tys. EUR (4 287,00 tys. zt) wartos¢ drugiej transzy zaptaty ceny za udziaty — zalezna od
wynikéw Spotki UAB ,,EMP recycling”.
Na dzien 31.12.2018 roku przeliczona zostata wartos$¢ naleznej Il transzy w oparciu o wyniki zrealizowane i
oszacowana na kwote 925,9 tys. EUR (3 981 tys. z).

Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym za 2018 roku korekte btedu roku poprzedniego w kwocie 5 140,3 tys.
zt ktdéra zwigzana byta z wyceng wartosci naleznosci Il transzy z tyt. sprzedazy udziatéw co zostato opisane w
punkcie korekta btedu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Swiadczenia pracownicze

15.2. Programy akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje.

15.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy.
W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe

na wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Podsumowanie swiadczen, kwote rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5 3
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerw na koszty niewykorzystanych urlopow 50 75
Rezerwy na pozostate swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 55 78
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - krotkoterminowe 50 75
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - dtugoterminowe 5 3

Gtowne zatozenia przyjete do wyceny Swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujgce:

Zatozenia demograficzne i finansowe
* Smiertelnos$¢ pracownikéw
* niezdolnos¢ do pracy
* rotacja
* wiek emerytalny
* pracownicy zatrudnieni na czas okreslony
* pracownicy bedgcy w okresie wypowiedzenia, dla ktérych znana jest dana rozwigzania umowy
* stopa dyskontowa
* stopa wzrostu wynagrodzen w Spdtce

Do wyliczen zatozono, ze Smiertelnos¢ pracownikdow Spotki jest zgodna ze smiertelnoscia catej populacji Polski, z
zastrzezeniem, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie tej $miertelnosci o 10%.

Rekomendowana na podstawie danych stopa dyskontowa wynosi 2,9 % rocznie.
Do wyznaczenia stopy dyskontowej zbadano rentownos¢ roczng obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
notowanych na GPW w dniu 28/12/2018 roku.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci. Do wyliczen rezerwy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19 zostata
zastosowana metoda ,,Projected Unit Credit”.

Zobowigzania rozpoznane na bazie memoriatowej zostaty ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci,
skorygowane o wskazniki ruchéw kadrowych i demograficznych, do ktérych pracownicy nabyli prawo na dzien
bilansowy. na mocy powyzszego rezerwe na $Swiadczenie pracownicze ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

S
R=ZW:~: X P xv"
S+n

gdzie:
R —wartosc¢ rezerwy na dzien bilansowy, czyli przewidywana na dzien bilansowy kwota przysztych wyptat,
W- przewidywana wartos¢ przysztego swiadczenia na rzecz pracownikéw w petnej wysokosci w dniu jego

wyptaty,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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S —staz pracy w Spdfce (w latach) na dzien bilansowy,

n — liczba lat do wyptaty swiadczenia (w latach) od dnia bilansowego,

P — prawdopodobienstwo wyptaty przysztego swiadczenia, uwzgledniajgce ruchy kadrowe (rotacja) i
demograficzne ($mier¢, przejscie na rente, odejscie na wczesniejszg emeryture),

1
v = ——,gdzie i — stopa dyskontowa.
v — wspotczynnik dyskontujacy I+i

gdzie i —stopa dyskontowa.
Ostatecznie warto$¢ rezerw ustala sie na dzien bilansowy jako sume rezerw dotyczacych poszczegdlnych
pracownikdéw oraz poszczegdlnych swiadczen.

Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikdéw zostata policzona indywidualnie na podstawie
danych dotyczacych jego wieku, pfci, stazu pracy w Spdfce oraz wysokosci podstawy do naliczania odprawy
emerytalnej na dzien bilansowy. Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikéw zostata policzona
jako wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej odprawy emerytalnej w czesci, do ktérej pracownik nabyt
prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w Spodfce, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz
prawdopodobienstwa otrzymania odprawy emerytalnej w kolejnych latach. Prawdopodobienstwo otrzymania
odprawy emerytalnej zostato wyznaczone przy zatozeniu prawdopodobienstwa zgonu i innych "odej$¢" w ciggu
roku.

Rezerwa na odprawy rentowe dla kazdego z pracownikdw zostata policzona indywidualnie na podstawie danych
dotyczacych jego wieku, ptci, stazu pracy w Spdfce oraz wysokosci podstawy do naliczania odprawy rentowej na
dzien bilansowy. Rezerwa na odprawy rentowe dla kazdego z pracownikéw zostata policzona, jako wartos¢
obecna (na dzien bilansowy) przysztej odprawy rentowej w czesci, do ktdrej pracownik nabyt prawo z tytutu
swojej dotychczasowej pracy w Spofce, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz
prawdopodobienstwa otrzymania odprawy rentowej w kolejnych latach.

15.4. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Spotka nie tworzyta rezerwy na $wiadczenia z tytuty rozwigzania stosunku pracy.

16. Zapasy

Pozycja nie wystepuje.
17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 494 96
- od jednostek powigzanych 492 73
- od pozostatych jednostek 1 23
Odpisy aktualizujgce 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
Naleznosci handlowe brutto 494 96

Struktura wiekowa naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 494 88
Przeterminowane, lecz $ciggalne: 0 8
- do 30 dni 0 8
- powyzej 30 dni do 60 dni 0 0
- powyzej 60 dni do 90 dni 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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- powyzej 90 dni do 120 dni 0 0
- powyzej 120 dni 0 0
Razem 494 96

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin pfatnosci.
Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Na 31 grudnia 2018 roku wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 494 tys. zt (2017 rok: 96 tys. zt)

zostaty uznane za sciggalne.

Na 31 grudnia 2018 roku w Spétce nie byto naleznosci przeterminowanych dtuzej niz 30 dni, Spdétka nie tworzyta

odpiséw aktualizacyjnych.

Na dzien bilansowy Spétka nie jest strong postepowan sgdowych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi odbywaja sie na warunkach rynkowych zgodnie z informacja

zawartg w nocie 26.6 niniejszego sprawozdania finansowego.

Pozostate naleznosci:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 5308 23 607
- naleznosci z tytutu VAT 713 837
- rozrachunki z tytutu zaliczek pracowniczych 422 40
- kaucje 192 133
-inne 0 0
- naleznosci ze sprzedazy udziatéw 3981 22 597
- naleznosci z tytutu dywidendy 0 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 5308 19 195
Pozostate naleznosci - dlugoterminowe 0 4412

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na réine
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosSci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 31 grudnia 2018 roku wynosi 2 048 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 12

882 tys. PLN).

Saldo srodkéw pienieznych iich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktadato sie

z nastepujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 2048 582
Kasa 104 96
Rachunki bankowe 1944 486
Inne $rodki pienigzne: 0 12 300
Lokaty / depozyty 0 12 300
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2048 12 882

Spétka nie posiada srodkow pienieznych bedgcych do dyspozycji jednostki, a nie wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

31.12.2018

31.12.2017

Kasa (PLN)

102

92

Kasa (EURO)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Banki (PLN) 195 296
Banki (EURO) 1672 161
Banki (USD) 78 30
Kasa (USD) 0 0
Kasa (inne waluty) 0 1
Banki (inne) 0 0
Lokaty (PLN) 0 12 300
Razem 2048 12 882

Spétka dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposdéb
przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Spétka nie posiada ograniczen w dysponowaniu srodkami pienieznymi.

19.

19.1. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 170 466 170 466
Emisja akcji 0 0
Rozliczenie potgczenia z Elemental Holding SA 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466
. .. Rodzaj Rodzaj L. Wartc!ss = Sposdb
Seria / emisja . . . . .. Wartos¢ emisji wg .
. . .. |uprzywilejowa| ograniczenia | Liczba akcji | . . - pokrycia
/ rodzaj akciji . .. jednostkowa wartosci .
nia praw do akgji . . kapitatu
nominalnej
A-na akcje zwykte  |brak 100 000 1 100 000|gotéwka
okaziciela
B-na akcje zwykte  |brak 40 000 000 1 40 000 000|aport
okaziciela
C-na akcje zwykte  |brak 23270833 1 23 270 833|aport
okaziciela
D- n.a . akcje zwykte  |brak 25126984 1 25 126 984 |aport
okaziciela
E-na akcje zwykte  |brak 1000 000 1 1 000 000|gotéwka
okaziciela
F-na akcje zwykte  |brak 6883 329 1 6 883 329|gotéwka
okaziciela
G-na akcje zwykte  |brak 3287 000 1 3287 000|gotéwka
okaziciela
H- n'a. akcje zwykte  |brak 1837581 1 1837 581|gotéwka
okaziciela
|-na akcje zwykte  |brak 1 658 000 1 1 658 000|gotéwka
okaziciela
I-na_ akcje zwykte  |brak 512 040 1 512 040|gotéwka
okaziciela
K- ,
na akcje zwykte  |brak 1626 500 1 1 626 500|gotéwka
okaziciela
L-
na. akcje zwykte  |brak 11 688 800 1 11 688 800|gotéwka
okaziciela

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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M -na . .
. akcje zwykte  |brak 24 500 000 24 500 000|gotoéwka
okaziciela
N - na . .
. akcje zwykte  |brak 13333334 13 333 334|gotéwka
okaziciela
O-na . .
. akcje zwykte  |brak 3641664 3 641 664|gotowka
okaziciela
P-na . .
. akcje zwykte |brak 12 000 000 12 000 000|gotéwka
okaziciela
170 466 065 170 466 065
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2018 r
S .
Akcjonariusz Liczba akcji i ka!)ltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
(E)FOF )B V. (wraz z Reventon sp. 2 52 500 000,00 30,80 52 500 000,00 30,80
Nationale Nederlanden PTE SA 21 827 597,00 12,80 21827 597,00 12,80
MetLife OFE 12 829 712,00 7,53 12829 712,00 7,53
Aegon OFE 10 138 587,00 5,95 10 138 587,00 5,95
Pozostali 73170 169,00 42,92 73170 169,00 42,92
Razem 170 466 065,00 100,00 170 466 065,00 100,00
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2017 r
0, H () H
Akcjonariusz Liczba akgji % ka!)ltaiu Liczba akgji % ka!)ltaiu
akcyjnego akcyjnego
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
Metlife OFE 12 829712 7,53% 12829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

19.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng po pomniejszeniu o koszty
emisji. Warto$¢ kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita

152 655 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 956 204
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 152 655 152 655
Zyski zatrzymane -12514 -7374
Pozostate kapitaty (zapasowy i zysk zatrzymany) 141 097 145 485

19.3. Pozostate kapitaty rezerwowe

W Elemental Holding na dzieri 31 grudnia 2018 roku nie wystepujg pozostate kapitaty rezerwowe.

19.4. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

20.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Terra Recycling sp. z 0.0. sp. k. 9168 5179
Syntom sp. z 0.0. sp. k. 1632 17 514
Syntom Holdco sp. z o.0. 15 305 0
UAB "EMP recycling" 2154 0
Suma kredytow i pozyczek 28 258 22 693

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 954 5179
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 15 305 17514
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0 17 514
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 15 305 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 28 258 22 693

Pozyczki otrzymane sg wytacznie od podmiotow powigzanych z Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.
Suma otrzymanych pozyczek przez Spétke na dzien 31 grudnia 2018 rok wynosi:

W EUR: 501 tys. — wartos¢ bilansowa 2 154 tys. PLN

W PLN: 26 104,4 tys. PLN

Otrzymane pozyczki majg terminy wymagalnosci do 31.12.2019 roku i wykazane sg w sprawozdaniu finansowym
jako zobowigzania krétkoterminowe poza jedng pozyczkg o wartosci bilansowej 15 305 tys. PLN ktéra ma termin
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.

Oprocentowanie otrzymanych pozyczek zalezne jest od warunkdw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:
e Dla pozyczki otrzymanej w walucie obcej: 6M EURIBOR + 2,7%
e Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 3,5% - 4,5% lub WIBOR 3M+1%

Pozyczki nie sg zabezpieczone.

Kredyty i pozyczki kwalifikowane sg jako zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.

21. Rezerwy

21.1. Zmiany stanu rezerw
A. Specyfikacja pozostatych rezerw

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Koszty roku udokumentowane w roku nastepnym 321 35
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 23 0
Inne rezerwy 0 0
Razem, w tym: 344 35
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 344 35
Pozostate rezerwy - dtugoterminowe 0 0

B. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostatych rezerw
01.01.2018-31.12.2018

Wyszczegdlnienie LU DD L Rezerwy na urlopy i inne Inne rezerwy
emerytalne
Stan na poczatek okresu 3 75 35
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2 50 344
Rozwigzane / wykorzystane 0 75 35

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Przejecie 0 0 0
Stan na koniec okresu 5 50 344
- krétkoterminowe 0 50 344
- dtugoterminowe 5 0 0
01.01.2017-31.12.2017
Wyszczegdlnienie L R Rezerwy na urlopy i inne Inne rezerwy
emerytalne
Stan na poczatek okresu 1 35 56
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2 75 35
Rozwigzane / wykorzystane 0 35 56
Przejecie 0 0 0
Stan na koniec okresu 3 75 35
- krétkoterminowe 0 75 35
- dtugoterminowe 3 0 0

21.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spoétka nie tworzyta rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw

sprzedanych.

21.3. Rezerwa restrukturyzacyjna

Spétka nie tworzyta rezerwy restrukturyzacyjne;j.

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe
22.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 310 558
Wobec jednostek powigzanych 0 2
Wobec jednostek pozostatych 310 556

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych

Ayt Wobec jednostek Wobec jednostek
Wyszczegdlnienie . Razem
powigzanych pozostatych
Nieprzeterminowane 0 310 310
Przeterminowane, lecz $ciggalne
- do 60 dni 0 0 0
- powyzej 60 dni do 90 dni 0 0 0
- powyzej 90 dni do 180 dni 0 0 0
- powyzej 180 dni do 360 dni 0 0 0
- powyzej 360 dni 0 0 0
Razem 0 310 310
22.2. Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania leasingowe 182 281
Zobowigzania z emisji obligacji D i E 64 557 64 199
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0
Instrumenty pochodne 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Zobowigzania z tytutu dywidend 0 0
Razem zobowigzania finansowe 64 740 64 480
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 24752 78
Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe 39988 64 402

01.01.2018-31.12.2018

Stan na poczatek okresu 22 694 64 199 281 0 87174
Zwiegkszenia 22161 3041 59 0 25260
},ﬂyfyvyvyk;‘ifmlvpfymk ) 21246 0 0 0 21246
- przeptywy - inne 0 0 0 0 0
- odsetki naliczone 915 3041 0 0 3955
- wiagczenie do konsolidacji spétek 0 0 0 0 0
- nowe umowy leasingowe 0 0 59 0 59
;, Zv!rlcsg:;:;trumentéw 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 16 596 2682 158 0 19 436
- sptaty - przeptyw gotowkowy 15980 0 0 0 15980
'g;’t’:x;’z\s/etek - przeplyw 620 2853 0 0 3473
- sptata leasingu 0 0 158 0 158
- kompensaty z rozrachunkami 0 0 0 0 0
- przeliczenie réznic kursowych 0 0 0 0 0
- wycena, inne -4 -170 0 0 -174
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 28 258 64 557 182 0 92998
- w tym krétkoterminowe 12954 24 642 110 0 37 706
- w tym dtugoterminowe 15 305 39916 72 0 55292

01.01.2017-31.12.2017

Stan na poczatek okresu 5004 50324 437 0 55 765
Zwiekszenia 17 689 42 052 0 0 59 741
ngyxrgii?kao;vpeomzek ; 16 800 39600 0 0 56 400
- przeptywy - inne 0 0 0 0 0
- odsetki naliczone 889 2452 0 0 3341
- wigczenie do konsolidacji spétek 0 0 0 0 0
- nowe umowy leasingowe 0 0 0 0 0
;):cy;sg:;:;trumentow 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 28177 156 0 28 333
- sptaty - przeptyw gotowkowy 0 26 000 156 0 26 156
'g;féix;’zietek - przeptyw 0 2177 0 0 2177
- sptata leasingu 0 0 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsé.

58



Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

(w tysigcach PLN)

- kompensaty z rozrachunkami 0 0 0 0 0
- przeliczenie réznic kursowych 0 0 0 0 0
- wycena, inne 0 0 0 0 0
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 22 693 64 199 281 0 87173
- w tym krétkoterminowe 5179 0 78 0 5257
- w tym diugoterminowe 17 514 64 199 203 0 81916

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spotki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki,
wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia zgody
na emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrze$nia 2014
roku w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15 pazdziernika
2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z dnia 15
pazdziernika 2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E. Obligacje serii D i E emitowane sg jako
obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu. W ramach emisji obligacji serii D zostato
wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szes$cset) obligacji zwyktych na okaziciela, o facznej wartosci nominalnej
wynoszacej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$¢ milionédw ztotych). W ramach emisji obligacji serii E zostato
wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda
obligacja.

Obligacje serii D i E s emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajace z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., Tesla Recycling spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., Terra Recycling spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Collect Points spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Dzien wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 paZidziernika 2017 roku i w tym dniu obligacje
zostaty w catosci wykupione.

Dzien wykupu obligacji serii E zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku.

W wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg Programowa z dnia 10 pazdziernika
2017 roku, Spétka wyemitowata w dniu 16 pazdziernika 2017 roku 40.000 (czterdziesci tysiecy) obligacji
na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy
dokumentu, s3 emitowane i obejmowane po wartosci nominalne;j.

Wykup obligacji nastapi najpdzniej w dniu 16 paZdziernika 2021 roku. Emitent dokona czesciowego wykupu
obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 roku poprzez redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji o 500,00 PLN
(piec¢set ztotych). Wysokos$é odsetek jest okreslona wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w oparciu
o wskaznik WIBOR 6M powiekszony o marze. Emisja obligacji nastgpita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji
nie zostat okreslony. Obligacje nie sg zabezpieczone.

W dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA podjagt uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela
serii F Spétki, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Na mocy uchwat Zarzagdu BondSpot SA oraz Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
dzien 26 lutego 2018 roku wyznaczony zostat jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 1 000,00
PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 40 000 000,00 PLN (czterdziesci miliondw ztotych), oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem PLELMTL0O0074. Dla ww. obligacji okreslono réowniez: dzien
ostatniego notowania na dzien 6 pazdziernika 2021 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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22.3. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 132 93
ZUS 117 70
Podatek od pfac 18 14
PFRON / ZFRON 0 0
PCC 0 0
Komornicze 0 0
Pozostate 2 0
Zaliczki 0 1
VAT 0 0
Dywidendy 0 0
Pozostate zobowigzania 269 178
PP Wobec jednostek Wobec jednostek
Wyszczegdlnienie . Razem
powiazanych pozostatych

Razem 0 269 269
Nieprzeterminowane 0 269 269
Przeterminowane, lecz $ciggalne

- do 60 dni 0 0 0
- powyzej 60 dni do 90 dni 0 0 0
- powyzej 90 dni do 180 dni 0 0 0
- powyzej 180 dni do 360 dni 0 0 0
- powyzej 360 dni 0 0 0

22.4. Rozliczenia miedzyokresowe
Opis 31.12.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia 32 27
Prenumerata czasopism, dostepy online 2 2
Koszty poniesione na zakup aktywow trwatych 50 448
Sktadki cztonkowskie 0 2
Koszty przysztych okresdw pozostate 67 37
Optaty leasingowe dotyczace przysztych okreséow 0 0
Wypozyczenie narzedzi na okreslony czas pracy 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 153 516

23. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej/ bilansowymi zmianami niektérych
pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywéw
pienieznych/ rachunku przeptywéw pienieznych

Réznice miedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowymi zmianami niektérych
pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych sg nastepujace:

W pozycji: ,Zmiana stanu naleznosci” wytgczona jest kwota z tytutu realizacji wptywu ze sprzedazy udziatéw w
wysokosci 18 310 tys. PLN oraz wyceny naleznosci na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W pozycji: ,Zmiana stanu zobowigzan” wytgczona jest kwota z tytutu kompensaty rozrachunkéw z pozyczkami
w kwocie 328 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Wyszczegdlnienie 01.01.2018-31.12.2018

Amortyzacja: 367
- amortyzacja wartosci niematerialnych 6
- amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 361
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 1341
- odsetki naliczone od obligacji i innych zobowigzan 0
finansowych
- odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 1102
- odsetki od aktywow finansowych -1074
- Odsetki otrzymane -1549
- Odsetki zaptacone 2 862
- Dywidendy 0
Zmiana stanu zapas6éw wynika z nastepujacych pozycji: 0
- bilansowa zmiana stanu zapasow 0
- wartosc zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli 0
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -715
- bilansowa zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych 17 901
- bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 0
- korekta o sptate naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw -18 310
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu wyceny -306
-inne 0
- stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 171

zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -157
- korekta o kompensate 328
- stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia 0
kontroli
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczen
. 356

miedzyokresowych
- bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw 356
- stan pozostatych aktywow przejety w wyniku objecia 0
kontroli

Inne korekty 775
- RMK koszty pozyskania kapitatu 170
- korekta rozliczenia Il transzy sprzedazy udziatéw 598
- pozostate 7

24. Zobowigzania inwestycyjne

Nie dotyczy.

25. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania pozabilansowe

Spétka posiada nastepujgce umowy gwarangcji finansowej:

podmiot ktory otrzymat poreczenie kwota opis
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0. o. 2 min PLN kredyt obrotowy w banku Pekao SA
Kat-Metal Oy 600 tys. EUR poreczenie kredytu od Nordea Bank

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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25.1. Sprawy sadowe

Pozycja nie wystepuje — Elemental Holding SA na dzien 31 grudnia 2018 roku nie jest strong zadnych spraw
sadowych.

25.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace rdoznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31
grudnia 2018 roku nie byfo koniecznosci utworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W dniu 23 listopada 2018 roku Spdtka otrzymata upowaznienie do przeprowadzenia kontroli celno — skarbowe;j.
Zakres kontroli: przestrzeganie przepisow prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych za lata 2016 - 2017.

25.3. Zuiyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Nie dotyczy — Spédtka nie jest podmiotem wprowadzajgcym zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny.

26. Informacje o podmiotach powigzanych

26.1.

Jednostkg dominujaca z punktu widzenia prawa bilansowego jest Syntom Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., a prawnego — Elemental Holding SA.

Jednostka dominujaca catej Grupy

26.2. Podmiot o znaczacym wptywie na Spétke
Na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami Spétki byli:

Akcjonariusz Liczba akgcji ?kt;?r::agi: Liczba gtosow % gtosow
EFOF)BV (wrazzReventonsp.z | 5, 500 000,00 30,80| 52500 000,00 30,80
Nationale Nederlanden PTE SA 21827 597,00 12,80 21 827 597,00 12,80
MetLife OFE 12 829 712,00 7,53 12 829 712,00 7,53
Aegon OFE 10 138 587,00 5,95 10 138 587,00 5,95
Pozostali 73170 169,00 42,92 73170 169,00 42,92
Razem 170 466 065,00 100,00 170 466 065,00 100,00

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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26.3. Jednostka stowarzyszona, jednostka wspoétkontrolowana

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Elemental Holding SA nie posiada jednostek stowarzyszonych ani
wspotkontrolowanych.

26.4. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie jest wspdlnikiem wspdlnych przedsiewzie¢.

26.5. Wspolne dziatania

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w Spétce nie wystepujg wspdlne dziatania.

26.6. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych z podmiotami nie powigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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26.7. Transakcje Spétki z jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA w roku 2018

Transakcje dokonywane z jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding dotyczg transakcji z jednostkami zaleznymi od Elemental Holding SA. Spéta

dominujacg w Grupie jest Elemental Holding S.A.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate 1

Elemental Asset
Management sp. z 0.0.

Elemental Group
Consulting spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Collect Points spotka z
ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.

ograniczong

Terra Recycling spétka z

odpowiedzialnoscia sp.k.

Tesla Recycling spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

Elemental Catalyst
Recycling sp. z 0.0.

ograniczong

PGM Group spétka z

odpowiedzialnoscia

sp.k.
Naleznosci razem 90 10 6 108 102 1 11
Naleznosci handlowe 90 10 6 108 102 1 11
- od jednostek powigzanych 90 10 6 108 102 1 11

Syntom spétka z
Elemental Resource Syntom Holdco sp. z ograniczona Recat Gmbh Elemental EMEA Global
Management Ltd. 0.0. odpowiedzialnosciag Trade Centre DMCC
Naleznosci handlowe i pozostate 2 sp.k. PCB Tech sp. z0.0. Razem

Naleznosci razem 7 1 16 128 7 5 492

Naleznosci handlowe 7 1 16 128 7 5 492

- od jednostek powigzanych 7 1 16 128 7 5 492

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone 1

Elemental Capital SARL

FINEX SICAV SIF SA -
Private Equity VII

Elemental Group sp. z

0.0.

Elemental Group
Consulting spétka z

Collect Points spotka z
ograniczong

Evciler & Elemental
Recycling Middle East

Metal Holding s.r.o.

DMCC ogr?nlc;ona' . odpowiedzialnoscig
odpowiedzialnoscig sp.k.
Pozyczki udzielone razem 410 16 283 11 885 15127 85 3135 217
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 15127 0 0 217
Pozyczki krotkoterminowe 410 16 283 11 885 0 85 3135 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Tesla Recycling spoétka z Platinium MM spétka z
v . & sp Elemental Catalyst ograniczong Kat-Metal Estonia Elemental Resource
ograniczong . N - Kat-Metal Oy . PCB Tech sp.zo.0. Recat Gmbh
o o Recycling sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig (o]] Management Ltd.
odpowiedzialnoscig sp.k.

Pozyczki udzielone 2 sp.k.

Pozyczki udzielone razem 10 880 2122 8 698 888 672 5640 6 409 9033
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 10 880 2122 8 698 888 672 5 640 6 409 9033

Elemental EMEA Evciler Kimva
Global Trade Centre Madenciliz
DMCC
Pozyczki udzielone 3 Razem
Pozyczki udzielone razem 112 250 91 843
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 15344
Pozyczki krétkoterminowe 112 250 76 500
Obligacje nabyte
Collect Points spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
Obligacje nabyte sp.k. Razem
Obligacje razem 120 120
Obligacje dtugoterminowe 0 0
Obligacje kréotkoterminowe 120 120
Pozyczki otrzymane
Terra Recycling spétka z Syntom spoétka z
UAB "EMP recycling" ograniczong Syntom Holdco sp. z 0.0. ograniczong
Pozyczki otrzymane odpowiedzialnoscig sp.k. odpowiedzialnoscig sp.k. Razem
Pozyczki otrzymane razem 2154 9168 15 305 1632 28 258
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 15 305 0 15 305
Pozyczki krétkoterminowe 2154 9168 0 1632 12 954

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Evciler & Elemental Elemental Group Collect Points spotka z
Elemental Capital SARL FINFX SICAV .SIF SA- Elemental Group sp. 2 Recycling Middle East Consultmg spotkaz ogrfanlc?onql . Metal Holding s.r.o.
Private Equity VII o0.0. DMCC ograniczong odpowiedzialnoscig

Przychody z odsetek 1 odpowiedzialnoscig sp.k.

Przychody finansowe z odsetek 8 336 279 337 3 98 69
Odsetki od pozyczek udzielonych 8 336 279 337 3 93 69
Odsetki od nabytych obligacji 0 0 0 0 0 5 0

. , PGM Group spoétka z Platinium MM
Tesla Recycling spdfka z Elemental Catalyst ograniczon spotka z ograniczon Elemental Resource
ograniczong . ¥ s - a, . P . g‘ ) .a Kat-Metal Oy Kat-Metal Estonia Ou PCB Tech sp. z0.0.
SN . Recycling sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig odpowiedzialnoscig Management Ltd.
odpowiedzialnoscig sp.k. K K

Przychody z odsetek 2 Sp-K. Sp-K.

Przychody finansowe z odsetek 165 23 50 359 27 27 236 327
Odsetki od pozyczek udzielonych 165 23 50 359 27 27 236 327
Odsetki od nabytych obligacji 0 0 0 0 0 0 0 0

Elemental EMEA
Recat Gmbh Global Trade Centre | Evciler Kimya Madencilik
DMCC
Przychody z odsetek 3 Razem
Przychody finansowe z odsetek 57 3 2 407
Odsetki od pozyczek udzielonych 57 3 2 407
Odsetki od nabytych obligacji 0 0 0
Koszty odsetek
Terra Recycling spdtka z Syntom spoétka z
UAB "EMP recycling" ograniczong Syntom Holdco sp. z 0.0. ograniczong
Koszty odsetek odpowiedzialnoscia sp.k. odpowiedzialnoscig sp.k. Razem
Koszty finansowe z odsetek 4 179 15 717 915
Odsetki od pozyczek otrzymanych 4 179 15 717 915

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Sprzedaz

Elemental Group sp. z
0.0.

Elemental Asset
Management sp. z 0.0.

Elemental Group
Consulting spétka z
ograniczong

Collect Points spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Terra Holdco sp. z 0.0.

Terra Recycling spotka
z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Tesla Recycling
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Sprzedaz ogétem 1 odpowiedzialnoscig sp.k. sp.k.
Sprzedaz razem 6 317 60 107 2 248 220
Przychody ze sprzedazy produktéow 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 6 0 15 21 2 219 194
Przychody ze sprzedazy towardéw 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0 0 0
Przychody z refaktur kosztow 0 317 44 86 0 30 26
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0
PGM Group spotka z . Platinium MM Syntom spotka z
Elemental Catalyst ograniczona ,Platmlum MM spotka z ograniczong Elemental Resource ograniczona Syntom Holdco sp. z
Tesla Holdco sp. z 0.0. . . .- spotka z ograniczong . L. o -
Recycling sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig T L. odpowiedzialnoscig Management Ltd. odpowiedzialnosciag o0.0.
odpowiedzialnoscig o
Sprzedaz ogétem 2 sp.k. sp.k. Spoétka jawna
Sprzedaz razem 3 4 110 0 2 7 3
Przychody ze sprzedazy
produktow 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 3 0 108 0 0 0 3
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy
materiatéw 0 0 0 0 0 0 0
Przychody z refaktur kosztow 0 4 2 0 7 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0
Syg;?giscsgi]k: z Elemental EMEA
s - PCB Tech sp. z 0.0. Recat Gmbh Global Trade Centre
odpowiedzialnoscig
DMCC
Sprzedaz ogdtem 3 sp.k. Razem
Sprzedaz razem 148 118 7 10 1375
Przychody ze sprzedazy
produktow 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 102 109 0 0 785
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy
materiatow 0 0 0 0 0
Przychody z refaktur kosztow 46 9 7 10 590
Pozostate 0 0 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Zakup

Elemental Group
Consulting spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia

Metal Holding s.r.o.

Terra Recycling spédtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Elemental Catalyst
Recycling sp. z 0.0.

Zakup ogotem Razem
Zakup razem 729 331 1 47 1108
Koszty dziatalnosci operacyjnej 729 331 1 47 1108
Amortyzacja 0 0 0 0 0
Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0 0
Ustugi obce 720 331 0 47 1099
Podatki i optaty 0 0 0 0 0
Wynagrodzenia 0 0 0 0 0
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 0 0 0 0
Pozostate koszty rodzajowe 9 0 1 0 10
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0 0 0 0
Refaktura kosztéw 0 0 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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26.8. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2018 nie udzielono Cztonkom Zarzadu pozyczek.

26.9. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2018 nie wystgpity inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzgdu Spotki.

26.10. Otrzymane poreczenia i gwarancje od spétek powigzanych

Poreczenie celem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych obligatariuszom z tytutu obligacji serii E
wyemitowanych przez Elemental Holding SA na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 02/10/2014 z dnia 15
pazdziernika 2014 roku.

Poreczenie do 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez
danego obligatariusza.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji serii E wynosi 10 000,00 PLN.
Liczba obligacji serii E wynosi 2 400 sztuk.

Poreczenie dokonane przez nastepujgce podmioty: Collect Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.
k., Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Terra Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

26.11. Transakcje z innymi jednostkami powigzanymi

W roku 2018 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi nienalezgcymi do Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA.

Transakcje pomiedzy spotkami tworzgcymi Grupe Kapitatowej ujete zostaty w nocie 26.7.
26.12. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

26.12.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu 1002 861
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej 90 28

26.12.2 Udziaty wyiszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Nie wystepuje program akcji pracowniczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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217,

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje

ustug:
Rodzaj ustugi 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
jednostkowych sprawozdan finansowych spétek z Grupy oraz przeglady 63 57
potroczne (dla Jednostki Dominujacej oraz spotek zaleznych)
Inne ustugi poswiadczajace 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0
Pozostate ustugi 0
Razem 63 57
28. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Rozwdj Grupy Elemental Holding SA warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Kapitatowej,
jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA.

W opinii Zarzadu Elemental Holding SA wymienione ponizej czynniki nalezg do najwazniejszych majgcych wptyw
na przysztg dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.

a. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie oraz w Polsce

Dziatalnos$¢ Emitenta oraz spotek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest uzalezniona
od sytuacji makroekonomicznej na swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te
oddziatujg na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA
ze strony jej klientow, reprezentujacych rdzne gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpadéw, producenci i
importerzy urzadzen elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane jest takie w
oparciu o wspotprace z podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw
otoczenia gospodarczego.

Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikdw moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy .

Ryzyko fluktuacji cen surowcow

Na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wptyw majg m.in. rynkowe ceny metali
niezelaznych oraz metali nietypowych, gdyz nabycie towardw stanowi ponad 90% kosztéw operacyjnych.
Ceny zaréwno nabycia jak i zbycia towaréw w duzej mierze sg uzaleznione od cen metali na
miedzynarodowym rynku gietdowym (np. London Metal Exchange - LME). Czas, jaki uptywa od momentu
zakupu towaru, do momentu jego ostatecznej sprzedazy wigze sie z ryzykiem zmiany jego ceny i moze
mie¢ znaczacy wptyw na przychody Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA, jak i realizowane marze.
Szczegdlnie negatywne skutki fluktuacji cen towardw wystgpi¢ mogg w sytuacji nagtych wahan rynkowych
cen, ktore trudno jest automatycznie przerzuci¢ na odbiorcow.

Istnieje zatem ryzyko, iz nastepujacy w krétkim terminie skokowy wzrost lub spadek cen metali, moze
negatywnie wptywac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe , a w konsekwencji w srednim i dtugim
terminie na spadek nominalnych marz uzyskiwanych przy sprzedazy produktéw i towaréw do odbiorcow.
Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg powyzsze ryzyko zabezpieczajgc ceny sprzedazy za
pomocy kontraktow terminowych.

Ryzyko kurséw walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze Zrédtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy
eksportowej w walutach obcych, najczesciej w euro. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy
rozpatrywac¢ w dwoch aspektach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddow metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych
lub ich cena posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz
eksportowa jest czesto zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentéw finansowych typu
forward, ktérych jedynym celem jest zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok
stosowania instrumentéw zabezpieczajgcych, doswiadczona kadra oséb zarzadzajgcych sprzedazg oraz
zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke zakupow odpowiednio roztozong w czasie,
likwidujac w ten sposéb ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie do minimum czasu dalszej
odsprzedazy towardw lub produktéw powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptyna¢ na zmiany cen nabywanych
towardw i/lub cen sprzedawanych produktéw i tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA. W szczegélnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen
walutowych, umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe Emitenta.

d. Ryzyko wzrostu stop procentowych

Spotki Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sg strong uméw kredytowych i leasingowych opartych o
zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym narazone sg na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno
w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztéw
finansowych Grupy , a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.

e. Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spoétki z Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytow bankowych. Umowy
kredytowe przewidujg, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkéw
udzielenia kredytu, bank bedzie miat prawo zgda¢ natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takie ryzyka utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia
wynikajacego z zaciggnietych kredytédw, co uprawniatoby banki do postawienia kwoty niesptaconych
kredytéw w stan natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowej sptaty kredytu lub
kredytéw zaciggnietych przez spétki z Grupy miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i wyniki Grupy. Na date sporzadzenia Memorandum Informacyjnego spétki z Grupy dokonuja
terminowo sptat wynikajgcych z umoéw kredytowych.

f. Ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem inwestycji i akwizycji zrealizowanych lub planowanych przez
Emitenta

Emitent pozostaje aktywny w zakresie przeprowadzania ocen mozliwosci inwestycji i akwizycji innych
podmiotow (poprzez przejecia lub fuzje), ktére mogtyby, w ocenie Emitenta, umozliwi¢ m.in.
wykorzystanie efektéw synergii i pozytywnie wptyng¢ na wzmocnienie pozycji Grupy na rynku.
Inwestycje lub akwizycje realizowane przez Emitenta mogg wigzac sie z zaangazowaniem istotnych
posiadanych srodkéw pienieznych, emitowaniem przez Emitenta nowych akcji powodujgcych dalsze
rozwodnienie jego akcjonariatu, jak réwniez z zacigganiem nowych dtugéw (w postaci kredytéw lub
innych zobowigzan finansowych).
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z trudnosciami w integracji nowoutworzonych lub przejetych
podmiotéw z Grupg (na poziomie operacyjnym lub finansowym), wzrostu zadtuzenia Grupy, w
przypadku zaciggania kredytéw na pokrycie kosztéw zwigzanych z inwestycjami lub akwizycjami lub
innych nieprzewidzianych utrudnied w realizacji planéw z tym zwigzanych, co moze powodowat
koniecznosé poniesienia wyzszych kosztéw, anizeli koszty przewidywane oraz skutkowac nie uzyskaniem
wszystkich spodziewanych korzysci. W konsekwencji wystgpienie ww. ryzyk w odniesieniu do
zrealizowanych lub planowanych inwestycji lub akwizycji mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

g. Ryzyko otoczenia konkurencyjnego

Spétki Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sg jednym z najwiekszych podmiotéw funkcjonujgcych na
rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i
elektronicznym. Mimo aktualnej silnej pozycji, przysztos$¢ rynkowa Grupy moze by¢ uzalezniona od dziatan
podejmowanych przez podmioty konkurencyjne wobec Grupy. W szczegdlnosci nie mozna wykluczyé
umacniania w przysztosci ich pozycji rynkowej, np. wskutek przejeé¢ innych przedsiebiorstw i/lub
poczynienia przez nie znaczacych inwestycji. Nie mozna takze wykluczy¢ pojawienia sie nowych
podmiotéw mogacych prowadzi¢ dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Grupy Kapitatowej Elemental
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Holding SA. Ponadto, ewentualne zmiany prawa podatkowego dotyczace obrotu metalami niezelaznymi,
dostosowujgce polskie przepisy do tych obowigzujgcych w Unii Europejskiej mogg spowodowac
zwiekszenie zainteresowania polskim rynkiem ze strony podmiotéw zagranicznych, co dla spétek z Grupy
moze w réownym stopniu stanowic zagrozenie, jak i szanse.

Wozrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy moze negatywnie wptynaé¢ na poziom jej
przychodow oraz realizowanych marz, a w efekcie negatywnie wptywa¢ na wysokos¢ jej wynikdw
finansowych.

h. Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrona srodowiska

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spétek tworzacych Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA umiejscowiona jest
w Scisle okreslonym otoczeniu prawnym, ktére podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci Grupy istotne
sg zwtaszcza regulacje dotyczace zbierania, wytwarzania i odzysku odpaddw, prawa ochrony srodowiska,
prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa
budowlanego. Kazdorazowa zmiana przepisbw prawa powszechnie obowigzujagcego moze miec
niekorzystny wptyw na funkcjonowanie oraz dziatalnos$¢ Grupy .

Szczegdlnie istotne dla Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA mogg byé zmiany przepiséw zwigzanych
z ochrong Srodowiska. Ich zmiana moze wymusi¢ na Emitencie oraz spétkach z Grupy koniecznos¢ zmiany
technologii wykorzystywanej w procesach recyklingu metali niezelaznych znajdujacych sie w zuzytym
sprzecie elektrycznym oraz elektronicznym, w szczegdlnosci poniesienie znacznych naktadéw finansowych
na modernizacje lub wymiane wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na wysokos¢ jej wynikdw finansowych.

i. Ryzyko zwigzane z tzw. ,szarg strefg”

Spotki tworzace Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA prowadzg dziatalno$¢ w branzy, w ktérej istotna
cze$¢ podmiotéw prowadzi dziatalno$¢ nie posiadajgc stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzac tzw.
»szarg strefe”. Podmioty dziatajgce z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie nizsze
koszty dziatalnosci, stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotow dziatajgcych w sposéb
zgodny z obowigzujgcym prawem, posiadajgcych stosowne zezwolenia i spetniajgcych okreslone prawem
wymogi. Konieczno$¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza kosztowa jest na
znacznie nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotow dziatajgcych w sposéb legalny,
wymuszajac jednoczesnie maksymalng efektywnosé kosztowa. Zwiekszanie sie obszaru szarej strefy moze
wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy , przy czym w ocenie Emitenta w dtuzszym okresie czasu
udziat szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa powodowaé bedzie takze utrudnienia dziatalnosci
konkurentéw Grupy charakteryzujgcych sie nizszg efektywnoscig kosztows.

Czynniki ryzyka zwiqgzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

a. Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest wysoce
uzalezniona od doswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw dziatu handlowego. Nagta i
niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w negatywny sposéb wptyngé na biezgcg dziatalnos¢ oraz
na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych
pracownikdw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki pracy, oferujgc jednoczesnie
konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw. Cze$¢ z
kluczowych pracownikéw Emitenta i spétek z Grupy jest jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, co
pozytywnie przektada sie na ich zaangazowanie w rozwdj Emitenta.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi
oraz recyklingu wymaga zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci
operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w dwéch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego
poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych zrédet finansowania w tym gtéwnie w formie
kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom kapitatu
obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepno$é do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie
sie odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci finansowej,
ograniczenie kapitatu obrotowego i spadek przychoddw, a w konsekwencji negatywnie wptywacé na wyniki
finansowe Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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C.

Ryzyka nieprzewidzianych zdarzen mogacych zaktéci¢ normalny tok funkcjonowania zaktadu

Dziatalno$¢ zaktadéw prowadzonych w ramach przedsiebiorstw spétek z Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA moze zostac zaktdcona przez szereg trudnych do przewidzenia zdarzen, takich jak wypadki przy
pracy, zdarzenia losowe i kleski zywiotowe (pozar, zalanie), czy tez awarie, zniszczenia lub utraty
rzeczowego majatku trwatego, w tym instalacji. W przypadku zaistnienia takich zdarzen moze wystgpic
czasowe wstrzymanie procesow przetworczych, co w konsekwencji moze przejsSciowo doprowadzi¢ do
braku terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy lub koniecznosci wstrzymania nabycia
materiatéw przetwarzanych w danej instalacji. Spotki z Grupy podejmujg dziatania w celu
zminimalizowania ryzyka wystgpienia niekorzystnych zdarzen, w szczegdélnosci prowadzac dziatalnos¢
zgodnie z przepisami prawa i posiadanymi pozwoleniami oraz zezwoleniami, zapewniajgc pracownikom
miejsca pracy spetniajgce obowigzujgce normy w zakresie bezpieczeristwa i higieny pracy, czy tez
zapewniajac szybka reakcje serwisu producentéw instalacji. Niemniej jednak zdarzen takich nie mozna
wykluczyé, a ich zaistnienie moze negatywnie wptynaé na poziom sprzedazy produktédw oraz na osiggane
przez Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko zmian technologicznych zwigzanych z odzyskiem odpadéw

Rozwigzania technologiczne i techniczne na rynku odzysku odpadéw podlegajg procesowi ciggtego
doskonalenia. Spétki z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA stosuja w swojej dziatalnosci najlepsze
dostepne techniki, dokonaty inwestycji w nowe i zaawansowane technologicznie instalacje w celu
zapewnienia szybkiego i efektywnego przetwarzania odpadéw. Istnieje jednak ryzyko zmian stosowanych
technologii oraz pojawienie sie bardziej efektywnych metod realizacji proceséw przetwarzania odpaddw.
Mozliwos¢ wystgpienia znaczacych zmian w zakresie rozwigzan technologicznych i technicznych
stosowanych w branzy mogtaby wywrzeé negatywny wptyw na poziom konkurencyjnosci Grupy , a tym
samym wptyna¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spoétki z Grupy Kapitatlowej Elemental Holding SA, prowadzac dziatalno$¢ w zakresie zbierania oraz
recyklingu odpaddéw, zobowiazane sa do stosowania norm okreslonych w Prawie Ochrony Srodowiska
oraz ustawach powigzanych, takich jak m.in. Ustawa o Odpadach, Ustawa o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym.

Niestosowanie norm okreslonych w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska, a takze niedochowanie przez
ktoras ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wymogdw lub razgce
przekroczenie warunkow posiadanych pozwolen i zezwolen moze skutkowac niemoznoscig dokonywania
obrotu odpadami oraz recyklingu odpaddw. Spdtki z Grupy rygorystycznie przestrzegaja warunkdéw
okreslonych w uzyskanych pozwoleniach i zezwoleniach. Wyniki kontroli przeprowadzanych przez
witasciwe organy nie wykazaty istotnych nieprawidtowosci w prowadzeniu dziatalnosci przez Emitenta oraz
spotki z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA, a ewentualne zalecenia pokontrolne sg przez ich
adresatow niezwiocznie realizowane. Emitent oraz spotki wchodzgce w sktad Grupy przyktadajg
szczegblng uwage, aby prowadzi¢ dziatalnos¢ w zgodzie z obowigzujgcym prawem, Sledzgc na biezgco
prace legislacyjne zwigzane z obrotem odpadami oraz recyklingiem w Polsce i Unii Europejskiej. Nalezy
jednak wskazac, iz w przypadku stwierdzenia przez wtasciwe organy naruszenia warunkdw decyzji istnieje
ryzyko utraty przez spétki z Grupy posiadanych pozwolen lub zezwolen.

Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niekontrolowang emisjg substancji szkodliwych do
Srodowiska, ktora moze nastgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku awarii instalacji. W zaleznosci od przyczyn
takiego zdarzenia istnieje ryzyko natozenia na spdtke z Grupy obowigzku usuniecia skutkéw awarii, co
wigzac sie moze z koniecznoscig poniesienia znacznych kosztéw, a takze potencjalng mozliwoscig utraty
posiadanych zezwolen lub pozwolen.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig organizacji ekologicznych

Organizacje ekologiczne dziatajgce w celu ograniczenia niekorzystnego oddziatywania na srodowisko maja
prawo uczestniczy¢é w postepowaniach, ktérych przedmiotem jest sposéb wptywu na sSrodowisko
naturalne, czy tez lokalizacja inwestycji mogacych na nie oddziatywaé¢. Dziatalnos$¢ tych organizacji
spotecznych moze utrudni¢ lub przedtuzy¢ postepowania prowadzgce do uzyskania przez spétki z Grupy
Kapitatowej Elemental Holding SA niezbednych pozwolen i zezwolen. Elemental i spotki z Grupy podejmujg
wszelkie mozliwe dziatania, aby zapewni¢ mozliwie najmniejsze negatywne oddziatywanie na srodowisko
instalacji oraz urzadzen wykorzystywanych w dziatalnosci spétek z Grupy. Ponadto, wszelkie dziatania sg
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podejmowane w spos6b zapewniajacy zgodnosé¢ z przepisami Prawa Ochrony Srodowiska oraz regulacji
dotyczacych odzyskiwania i sktadowania odpadéw.

g. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding SA zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W
opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki.

h. Ryzyko wzrostu stép procentowych.

Elemental Holding SA jest strong uméw leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o
zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno
w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow
finansowych spatki, a tym samym negatywnie wptyngé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem warunkow emisji obligacji serii E

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spotki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spétki,
wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzagdu nr 01/09/2014 z dnia 30
wrze$nia 2014 roku w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 02/10/2014 z
dnia 15 pazdziernika 2014 w sprawie zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii E.

Obligacje serii E emitowane s3 jako obligacje na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

W ramach emisji obligacji serii E zostato wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych
na okaziciela serii E, o0 facznej wartosci nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony
ztotych).

Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych)
kazda obligacja.

Dzienh wykupu obligacji serii E zostat wyznaczony na dzied 17 pazdziernika 2019 roku. Oprocentowanie
bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii E dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego okres od dnia
emisji obligacji (wliczajac ten dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy
nastepny okres od dnia ptatnosci odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego dnia ptatnosci odsetek (nie
wliczajac tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii E zostaty wyznaczone na:
17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r., 17.04.2018r.,
17.10.2018r., 17.04.2019r., 17.10.2019r. Oprocentowanie obligacji serii E jest zmienne, oparte o stope
bazowa WIBOR 6M powiekszong o odpowiednig marze. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie
ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez
stope procentowg, podzielenie wyniku przez 365 i pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym okresie odsetkowym, zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza lub wiecej
bedzie zaokraglone w goére).

Obligacje serii E sg emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajace z emisji obligacji serii E udzielone zostaty przez spétki: Syntom spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k., Tesla Recycling spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., Terra Recycling
spotka  z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. oraz Collect Points spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. Kazdy z poreczycieli zobowigzat sie nieodwotalnie i bezwarunkowo wobec
kazdego obligatariusza, ze w przypadku nie wykonania przez Emitenta jego zobowigzan pienieznych z
tytutu emisji obligacji w ich datach wymagalnosci, poreczyciel wykona te zobowigzania. Maksymalna
kwota poreczenia udzielonego przez kazdego poreczyciela wobec danego obligatariusza wynosi 150%
wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez obligatariusza.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem warunkow emisji obligacji serii F

W wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg Programowaé z dnia 10
pazdziernika 2017 roku, zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Spotka wyemitowata w dniu
16 pazdziernika 2017 roku 40.000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej
1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy dokumentu, s emitowane
i obejmowane po wartosci nominalne;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

74



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

29.

Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 16 pazdziernika 2021 roku. Emitent dokona czesciowego
wykupu obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 roku poprzez redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji
0 500,00 PLN (pie¢set ztotych). Ptatno$¢ odsetek bedzie nastepowata dwa razy w roku, kazdego 16 dnia
kwietnia i 16 dnia pazdziernika. Pierwszym dniem wypfaty odsetek jest dzien 16 kwietnia 2018 roku,
a ostatnim 16 pazdziernika 2021 roku, ktory jest jednocze$nie dniem wykupu. Wysoko$¢ odsetek jest
okreslona wg. zmiennej stopy procentowe]j obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR 6M powiekszony
0 marze.

Emisja obligacji nastgpita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji nie zostat okreslony. Obligacje nie
sg zabezpieczone.

Instrumenty finansowe

Wartos$¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten
sposob przy poczgtkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb
zgodnie z MSSF 9 (AWGW-0),

instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody (IKWGP),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ bilansowg aktywodw finansowych odniesiono do wynikajgcych z MSR 39
nastepujacych kategorii instrumentdéw finansowych:

pozyczki i naleznosci (PiN),

aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (AWG-0),
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W),

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Wartos¢ zobowiazan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w
ten sposéb przy poczgtkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ bilansowg zobowigzan finansowych odniesiono do wynikajgcych z MSR
39 nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych:

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-
0),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczgtkowym
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W),

zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Kategorie aktywow finansowych na dzien 31.12.2018

Opis AZK AWGW-W AWGW-O IKWGP AFWGP 1Z Poza MSSF9 Razem

Aktywa trwate 15344 0 0 0 0 0 0 15344
Pozyczki udzielone 15344 0 0 0 0 0 0 15344
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 79 162 4037 0 0 0 0 0 83 199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 494 0 0 0 0 0 0 494
Pozostate naleznosci 0 3981 0 0 0 0 0 3981
Pozyczki 76 500 0 0 0 0 0 0 76 500
Pochodne instrumenty finansowe 0 56 0 0 0 0 0 56
Pozostate krétkoterminowe aktywa 0

finansowe (obligacje) 120 0 0 0 0 0 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 048 0 0 0 0 0 0 2048
Kategoria aktywow finansowych razem 94 506 4037 0 0 0 0 0 98 543

Kategorie aktywoéw finansowych na dzier 31.12.2017
Opis PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS 1Z Poza MSR39 Razem

Aktywa trwate 434 0 4287 0 0 0 0 4721
Pozyczki udzielone 434 0 0 0 0 0 0 434
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe naleznosci 0 4287 0 0 0 0 4287
Aktywa obrotowe 92 393 0 18 310 114 0 0 0 110 703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 96 0 0 0 0 0 0 96
Pozostate naleznosci 0 0 18 310 0 0 0 0 18 310
Pozyczki 79 301 0 0 0 0 0 0 79 301
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa

finansowe 0 0 0 114 0 0 0 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 882 0 0 0 0 0 0 12 882
Kategoria aktywow finansowych razem 92713 0 22 597 114 0 0 0 115 424

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Kategorie zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2018

Opis ZZK ZWGW-W ZWGW-0 UGF Wzp 1Z Poza MSSF9 Razem
Zobowiazania dlugoterminowe 55293 0 0 0 0 0 0 55293
Kredyty, pozyczki 15305 0 0 0 0 0 0 15 305
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligacje 39916 0 0 0 0 0 0 39916
Zobowigzania leasingowe 72 0 0 72
Zobowigzania krétkoterminowe 38 016 0 0 0 0 0 0 38016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 310 0 0 0 0 0 0 310
Kredyty i pozyczki 12 954 0 0 0 0 0 0 12 954
Obligacje 24 642 0 0 24 642
Zobowigzania leasingowe 110 0 0 110
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Kategorie zobowigzan finansowych razem 93 309 0 0 0 0 0 0 93 309
Kategorie zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2017
Opis ZWG-0 ZWG-W 2ZK 1z Poza MSR39 Razem

Zobowigzania diugoterminowe 0 0 81916 0 0 81916

Kredyty i pozyczki 0 0 17 514 0 0 17 514

Obligacje 0 0 64 199 0 0 64 199

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0

Zobowigzania leasingowe 0 0 203 0 0 203

Zobowiazania krétkoterminowe 0 0 5815 0 0 5 815

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 558 0 0 558

Kredyty i pozyczki 0 0 5179 0 0 5179

Zobowigzania leasingowe 0 0 78 0 0 78

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0

Kategorie zobowigzan finansowych razem 1] 0 87731 0 0 87731

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwa przedstawia
sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017

Klasa instrumentu finansowego Wartosc Wartosc Wartosc Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 98 542 98 542 115424 115424
Pozyczki 91 843 91 843 79735 79735
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 494 494 96 96
Pozostate naleznosci 3981 3981 22 597 22 597
Pochodne instrumenty finansowe 56 56 0 0
Obligacje 120 120 114 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2048 2048 12 882 12 882
Zobowiqzania: 93 309 93 309 87731 87731
Pozyczki 28 259 28 259 22 693 22 693
Obligacje 64 558 64 558 64 199 64 199
Leasing finansowy 182 182 281 281
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 310 310 558 558

Wartosc godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywoéw lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzierh wyceny.

Spoétka ustala wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzglednié czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

= poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 s3 cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

= poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktdre sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.

Wycene aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (w tym na poziomie 3) przeprowadza zespdt ds.
finanséw, a w przypadkach, ktére wymagajg specjalistycznej wiedzy, podmiot zewnetrzny. Technika wyceny jest
dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu, przy czym maksymalizuje sie wykorzystanie
informacji pochodzacych z rynku.

Spotka zakwalifikowata do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie aktywa finansowe
wynikajace z instrumentow pochodnych oraz naleznosci z tyt. sprzedazy udziatow.

Przy wycenie instrumentéw pochodnych wykorzystano wycene bankowa otwartych kontraktow (poziom 2). Dla
wyceny naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw wykorzystano dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywéw
(poziom 3, cena zalezna od realizowanych wynikéw sp6tki). Zmiana wartosci naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw
rok do roku (22 597 tys. ztotych na dzien 31.12.2017 i 3 981 tys. ztotych na dzier 31.12.2018) wynika z czesciowej
realizacji ptatnosci (-18 310 tys. ztotych), wyceny walutowej (+120 tys. ztotych) oraz zmiany szacunkéw wartosci
godziwej (-425 tys. ztotych). Zmiana szacunku wartosci godziwej ujeta zostata w rachunku zyskow i strat w pozycji
kosztéw finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwe;j
aktywow.

Spétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartosc¢ bilansowa uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metodg dochodowg polegajaca na dyskontowaniu przysztych
przeptywow pienieznych rynkowg stopg dyskontowa odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych
(poziom 2).

Warto$¢ bilansowa pozyczek otrzymanych oraz udzielonych a takze obligacji zostata uznana za racjonalnie
przyblizong do ich wartosci godziwej z uwagi na to, ze w wiekszosci oparte sg o zmienng stope procentowa.

Ryzyko dotyczace instrumentdow finansowych
Ryzyko wzrostu stop procentowych

Elemental Holding SA jest strong umow leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o zmienne
stopy procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu
do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego
zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych spoétki, a tym
samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wtasnego spétki na
racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej) — dane w tys. PLN

Dane w tys. PLN

31.12.2018
Wptyw na Wptyw na
. Stan na koniec wynik wynik
Opis . "
okresu finansowy finansowy
brutto +1% brutto -1%
Pasywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym:
- otrzymane kredyty i pozyczki 28 258,00 - 282,58 282,58
- obligacje wyemitowane 64 557,00 - 645,57 645,57
- zawarte umowy leasingowe 182,00 -1,82 1,82

Do analizy przyjety zostat wskaznik +/- 1% gdyz Spotka zatozyta, ze stopy procentowe nie beda sie wahaty
wiecej niz 1 punkt procentowy.

Ryzyko kredytowe

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia finansowg poprzez monitorowanie biezacych oraz
prognozowanie przysztych przeptywdw z tytutu naleznosci.

Podstawowq praktyka Spétki z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakcji
wytacznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wiekszosci Spotka posiada od podmiotéw powigzanych z grupy
kapitatowej, dlatego tez Spotka okresla ryzyko kredytowe w tym obszarze za nieistotne.

Spétka nie tworzyta odpisdw z tyt. ryzyka kredytowe poniewaz w ocenie Spotki nie jest ono znaczgce.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Elemental Holding S.A. dotyczy przede wszystkim wahania kurséw walut w odniesieniu do
udzielonych i otrzymanych pozyczek.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walut i wptyw jaki zmiany mogg mie¢ na sprawozdanie finansowe Emitenta
zaprezentowana zostata ponizej w tabeli z zatozeniem wzrostu lub spadku kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 5%
w stosunku do kursu bilansowego

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Dane w tys. PLN

31.12.2018
Wptyw na Wptyw na
Obis Stan na koniec wynik wynik
5 okresu w PLN finansowy finansowy

brutto +5% brutto -5%

Udzielone pozyczki i kredyty:

- udzielone kredyty i pozyczki w EUR 44 497,60 +2 225 -2225
- udzielone kredyty i pozyczki w USD 19 683,00 +984 -984
Wptyw na Wptyw na
. Stan na koniec wynik wynik
Opis . N
okresu finansowy finansowy

brutto +5% brutto -5%

Kredyty i pozyczki otrzymane:

- otrzymane kredyty i pozyczki w EUR 2 154,00 -108 +108

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia finansowg poprzez monitorowanie biezgcych oraz
prognozowanie przysztych przeptywoéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywodw.
Monitorowanie i prognozowanie przeptywow pienieznych odbywa sie przy pomocy narzedzia okresowego
prognozowania ptynnosci. Celem Spétki jest utrzymanie ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz
zapewnienie jej odpowiednich zrédet finansowania. Cel realizowany jest poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje itp.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Dane w tys. PLN

31.12.2018
Opis iq:aanie m(ii:silezcy do 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 12 954,00 15 304,00 28 258,00
Obligacje 24 333,00 40 224,00 64 557,00
Leasing 110,00 72,00 182,00
Zmienne akcje uprzywilejowane -
- od jednostek powigzanych -
Instrumenty pochodne -

30. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spoétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
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2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych
w tym obszarze.

Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania finansowe 92998 87173
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania ! ¢ P >78 736
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2048 12 882
Zadtuzenie netto 91 528 75 027
Kapitat wtasny 302 884 311563
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto 0 0
Kapitat razem 302 884 311563
Kapitat i zadtuzenie netto 394 412 386 590

31. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spdétce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Struktura zatrudnienia:
Wyszczegdlnienie

01.01.2018-31.12.2018

Pracownicy umystowi 12
Pracownicy fizyczni 0
RAZEM 12
Przecietne zatrudnienie
Opis 31.12.2018
Zarzad 2,67
Administracja 7,14
Dziat sprzedazy 0,00
Pion produkcji 0,00
Pozostali 0,00
Razem 9,81
Zatrudnienie na dzien bilansowy w osobach
Opis 31.12.2018
Zarzad 3,00
Administracja 9,00
Dziat sprzedazy 0,00
Pion produkcji 0,00
Pozostali 0,00
Razem 12,00
Rotacja zatrudnienia
Opis 31.12.2018
Liczba pracownikéow przyjetych 6,00
Liczba pracownikéw zwolnionych 2,00
razem 4,00

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 23 stycznia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding SA, na ktorym
przeprowadzono gtosowanie grupami w celu wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na czas nowej kadencji
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powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Jarostawa Michalika, Panig Edyte Jusiel, Pana Karola
Kucha, Pana Tomasza Malinowskiego, Pana Marka Piosika.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding SA dnia 23 stycznia 2019 roku podjeto uchwate o
udzieleniu Spoéfce upowaznienia w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych do nabycia
wytgcznie akcji wtasnych Spétki notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, w liczbie nie wiekszej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji, za cene nie
nizszg niz 0,50 zt (piecdziesigt groszy) i nie wyzszg niz 1,75 zt (jeden ztoty siedemdziesiat pie¢ groszy) za jedna
akcje. Upowaznienie Zarzagdu do nabywania Akcji Wiasnych obejmuje okres od dnia podjecia niniejszej uchwaty,
do dnia 31 grudnia 2022 roku, jednak nie dtuzej niz do dnia wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie
Akcji Wtasnych.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek w przedmiocie niewaznosci uchwat podjetych na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Elemental Holding SA w dniu 23 stycznia 2019 roku, Zarzad Elemental Holding SA w dniu 15 lutego
2019 roku wnidst powddztwo do sadu o stwierdzanie niewaznosci uchwaty nr 5 oraz uchwaty nr 6 Grupy
Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 1 lutego 2019 roku sad ujawnit w rejestrze przeksztatcenie spotki zaleznej Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétki komandytowej w Syntom Metal Recycing sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2019 roku Elemental Holding SA udzielita poreczenia dla podmiotu w grupie kapitatowej -
Elemental Resource Management Limited na kwote 1,2 min GBP — poreczenie dotyczyto kredytu od HSBC UK
Bank plc.

W dniu 14 lutego 2019 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Evciler Kimya Madencilik ve
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi o jej spotce zaleznej DAG Recycling GmbH, wobec ktérej na jej
whniosek sgd wszczat postepowanie upadtosciowe.

W dniu 22 marca 2019 roku spoétka zalezna Elemental Asset Management sp. z 0.0. sprzedata 100% udziatéw w
swojej spotki zaleznej Elemental EMEA Global Trade Center DMCC.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII, o likwidacji i wykresleniu z holenderskiego rejestru handlowego swojej spotki zaleznej Evciler &
Elemental Recycling B.V.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Elemental Holding SA powzieta informacje od podmiotu zaleznego Syntom spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j. o ztozeniu przez niego do sgdu rejestrowego wniosku o wpis jej
przeksztatcenia w spotke Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 30.04.2019 roku.

Grodzisk Mazowiecki, dnia 30 kwietnia 2019 roku
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