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Poznan, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Szanowny Panie,

Zgodnie z wymogiem zawartym w artykule 11 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz.
UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014) w
zwigzku z przeprowadzonym przez Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(Grant Thornton) badaniem rocznego sprawozdania finansowego Elemental Holding S.A. (Spotka) oraz
badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg
dominujacg jest Spotka (Grupa Kapitatowa) za rok 2018 przedktadamy Komitetowi Audytu Spétki sprawozdanie
dodatkowe.

Zgodnie z przepisem zawartym w art. 131 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa

o biegtych rewidentach) sprawozdanie dodatkowe przedktadamy réwniez Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdowi
Spotki. Komitet Audytu moze udostepni¢ sprawozdanie dodatkowe Walnemu Zgromadzeniu Spotki.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /

Podpisano przez:
Blegl’y Rewident nr 5014 Elzbieta Ma}gorzata
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu Grzeskowiak
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

. . . . Date / Data: 2019-
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055 04-30 17:57

Do wiadomosci:
¢ Rada Nadzorcza Spotki
e  Zarzad Spotki
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Badanie rocznego
sprawozdania finansowego
oraz rocznego
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za rok 2018

Elemental Holding S.A.

1 Wynik przeprowadzonego badania ustawowego

W dniu dzisiejszym kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w naszym imieniu wyrazit nastepujgce
opinie o rocznym sprawozdaniu finansowym Spéftki oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej:

Sprawozdanie finansowe
Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity: Dz.U. z
2019 roku poz. 351) (Ustawa o rachunkowosci),

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Naszym zdaniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki Dominujgce;.

2 Oswiadczenie o niezaleznosci

Biegly rewident, Grant Thornton, partnerzy, kadra kierownicza wyzszego szczebla oraz kierownicy prowadzacy
badanie ustawowe pozostawali niezalezni od Spétki oraz Grupy Kapitatowej w okresie objetym zbadanym
rocznym sprawozdaniem finansowym i rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
do dnia wyrazenia opinii o tych sprawozdaniach.

3 Kluczowy biegty rewident

W badaniu ustawowym rocznego sprawozdania finansowego Spofki i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej brata udziat kluczowy biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
biegta rewident nr 5014.

4 Inni audytorzy i eksperci zewnetrzni

W badaniu ustawowym rocznego sprawozdania finansowego Spoiki nie brali udziatu inni biegli rewidenci lub
firmy audytorskie nienalezacy do sieci Grant Thornton International ani eksperci zewnetrzni.

W badaniu ustawowym rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej nie brali
udziatu inni biegli rewidenci lub firmy audytorskie nienalezgcy do sieci Grant Thornton International ani eksperci
zewnetrzni.

5 Kontakty z Komitetem Audytu, Radg Nadzorczg i Zarzagdem Spotki
Spotkanie z Zarzadem Spétki odbylo sie:

17 kwietnia 2019 roku z Wiceprezesem Zarzgdu — Panem Michatem Zygmuntem oraz Czlonkiem Zarzgdu —
Panem Krzysztofem Spyrg. Podczas spotkania oméwiono m.in. kluczowe ryzyka biznesowe i ich wplyw na
ryzyka badania w tym ryzyka podatkowe oraz ryzyko wystgpienia oszustwa, metodologie badania oraz wyniki
przeprowadzonego audytu.

Spotkania z Radg Nadzorczg i Komitetem Audytu Spotki:

Dnia 22 marca 2019 roku odbyta sie telekonferencja zespotu audytowego z Cztonkiem Rady Nadzorczej

i Komitetu Audytu Spétki — Panem Tomaszem Malinowskim, podczas ktérego oméwione zostato podejscie do
badania oraz zidentyfikowane kluczowe ryzyka badania jednostkowych sprawozdan finansowych spotek

z Grupy Kapitatowej oraz podejscie do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;.

Dnia 17 kwietnia 2019 roku odbyto sie spotkanie z Cztonkiem Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu Spotki —
Panem Tomaszem Malinowskim, podczas ktérego oméwiona zostata metodologia badania oraz wnioski
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z badan poszczegdlnych Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktore zostaty przedstawione
w niniejszym Sprawozdaniu dla Komitetu Audytu.

6 Zakres, termin i metodyka badania

Badanie rocznego sprawozdania finansowego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach)
oraz

e Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
oraz

e rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgadzenie 537/2014).

Naszym celem byto uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe i roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngc
na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tych sprawozdan finansowych.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki lub Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia ich spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btgd lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki lub Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawac¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spoétki lub Grupy Kapitatowej
do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane
jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowacé, ze Spétka lub Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowa¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje;
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e uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnosnie informac;ji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spoétki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki okreslilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdan finansowych za biezacy rok obrotowy i dlatego uznalis$my je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce
z upublicznienia takiej informaciji.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy od 26 listopada 2018 roku do 30 kwietnia
2019 roku, w tym w siedzibie Spotki od 26 do 30 listopada 2018 roku oraz od 11 do 15 lutego 2019 roku.
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy od 21 marca 2019 roku do
30 kwietnia 2019 roku.

Do badania poszczegélnych znaczacych kategorii jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej
Elemental Holding S.A. takich jak rzeczowe aktywa trwate, inwestycje w jednostkach podporzadkowanych,
pozostate aktywa finansowe, pozostate naleznosci, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kapitat wlasny, kredyty i
pozyczki, pozostate zobowigzania finansowe, aktywa i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego
zastosowano procedury badania wiarygodnosci: procedury analityczne oraz szczegétowe badanie grup
transakcji, sald kont i ujawnien. Nie wykonywalismy testow zgodnosci w odniesieniu do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Elemental Holding S.A..

Do badania poszczegdinych znaczacych kategorii skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Elemental Holding S.A. takich jak rzeczowe aktywa trwate, wartos¢ firmy, zapasy, naleznosci handlowe,
pozostate naleznosci, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kapitat wtasny, kredyty i pozyczki, pozostate
zobowigzania finansowe, aktywa i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego, rozliczenia
miedzyokresowe, zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania, rezerwy zastosowano procedury badania
wiarygodno$ci: procedury analityczne oraz szczeg6towe badanie grup transakcji, sald kont i ujawnienh. Testy
zgodnosci przeprowadzono w odniesieniu do zapaséw. Nie wystgpity inne kategorie sprawozdania z sytuacji
finansowej, ktére byly badane w oparciu o testowanie systemu oraz testy zgodnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ubiegty rok zakornczony

31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu ustawowemu, ktére przeprowadziliSmy my. W poréwnaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego nie wystgpity istotne zmiany w zakresie zastosowanej metodologii
badania.
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7 Istotnos¢

Planujagc badanie, okreslajgc jego zakres oraz oceniajgc stwierdzone znieksztatcenia biegty rewident postuguje
sie pojeciem istotnosci. Znieksztatcenia uwazane sg za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Podczas badania ustawowego rocznego sprawozdania finansowego Spéitki zastosowalismy istotnos¢
skalkulowang zgodnie ze standardami oraz praktyka jako iloczyn sumy bilansowej i wskaznika 0,5%. Dla
rocznego sprawozdania finansowego wyniosta ona 2 miliony ztotych. Istotno$¢é wyznaczyliSmy w taki sposéb ze
wzgledu na charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci polegajgcej gtéwnie na inwestowaniu i
finansowaniu dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowe;.

Podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej zastosowalismy
istotnos$¢ skalkulowang zgodnie ze standardami oraz praktykg jako iloczyn przychoddéw ze sprzedazy i
wskaznika 0,3%. Dla rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosita ona 5 milionéw ztotych.
Istotno$¢ wyznaczyliSmy w taki sposéb ze wzgledu na charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowg
dziatalnosci, ktéra generuje istotne obroty ze sprzedazy przy stosunkowo niskiej marzy brutto.

8 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas badania uznaliSmy za uzasadniong dokonang przez Zarzad Spéiki ocene, ze zatozenie o kontynuacji
dziatalnos$ci przez Spétke i Grupe jest stuszne i nie istnieje istotna niepewnosé w tej kwestii.

9 Znaczace stabosci systemu kontroli wewnetrznej

Dokonujgc oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne;j.

Podczas badania ustawowego rocznego sprawozdania finansowego i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy nastepujace znaczace stabosci systemu kontroli wewnetrznej w
zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz systemu ksiegowosci Spotki:

e MSSF9

W trakcie badania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz pakietéw konsolidacyjnych spétek z Grupy
sporzgdzanych zgodnie z MSSF zidentyfikowaliSmy, ze Grupa nie posiada efektywnie wdrozonego procesu
szacowania ryzyka kredytowego zgodnie z wymogami MSSF 9, ktéry obowigzuje dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. Zarzad jest Swiadomy koniecznosci usprawnienia procesu
sprawozdawczosci w tym zakresie i jest w trakcie opracowania odpowiedniego modelu.

e MSSF 16

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa zobowigzana jest do wdrozenia nowego MSSF 16 ,Leasing” i
odpowiedniego ujawnienia w ksiegach rachunkowych prawa do korzystania z aktywdw oraz zwigzanych z tym
zobowigzan finansowych. Grupa oszacowata wptyw nowego MSSF 16 i ujawnita te informacje w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wyliczenia poparte byly szczegétowg analizg wszystkich
obowigzujgcych uméw. Ze wzgledu, na ilos¢ umoéw w Grupie, proces ten byt dos¢ czasochtonny. Aby zapewnic
sprawny proces raportowania tych informacji kwartalnie zalecamy wdrozenie odpowiednich proceséw w
zakresie analizy nowych uméw, automatycznej kwalifikacji zgodnie z MSSF 16 oraz ich rozliczania, co
usprawni proces zamykania ksigg. Zarzad jest Swiadomy powyzszego i pracuje nad rozwigzaniem
usprawniajgcym.
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e Wycena zapasow oraz system magazynowy

W trakcie badania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek z Grupy, np. Tesla Recycling Sp. z 0.0.
Sp. k., Collect Points Sp. z 0.0. Sp. k. zidentyfikowalismy, Zze wycena zapaséw po inwentaryzacji odbywa sie
czasami po cenach rynkowych, co nie jest zgodne z polityka rachunkowosci Grupy.

Ponadto, na etapie konsolidacji zidentyfikowali$my trudnosci w zakresie wyliczenia niezrealizowanych marz na
zapasach.

Powyzsze wynika z pewnych ograniczen systemu magazynowego, jaki wdrozony jest w polskich spotkach.

Zalecamy rozwazenie wdrozenia odpowiedniego systemu magazynowego, ktéry bedzie spetniat oczekiwania
Grupy i bedzie dostosowany do specyfiki zapaséw oraz pomoze sprostaé¢ sprawozdawczosci Grupy.

W Spétce Elemental Resource Management Ltd. zidentyfikowano, ze wycena zapasow na dzien bilansowy
odbywa sie w cenach sprzedazy a nie po cenie nabycia zapasow/koszcie wytworzenia zapasow. Wynika to z
przyjetego sposobu ewidencji zapaséw w spoice, jednak stosowane przez te spotke zasady wyceny nie sg
zgodne z polityka rachunkowosci Grupy. W trakcie badania zostata oszacowana kwota potencjalnego
znieksztafcenia, ktéra byta nieistotna, jednak zalecamy ujednolicenie zasad wyceny zapaséw w Grupie.

Spétka Kat Metal Oy nie posiada systemu magazynowego. Rekomendowane jest wdrozenie systemu ERP.
e Kontrola w obrebie srodkéw pienieznych w kasie

W Spétce Metal Holding s.r.o. zidentyfikowano, ze ta sama osoba moze pobra¢ $rodki pieniezne z kasy i
zatwierdza¢ wydatki. Brak odpowiedniej kontroli w tym zakresie moze skutkowac ryzykiem naduzy¢. Zgodnie z
informacjg od Zarzgdu, kontrole zostang zweryfikowane i zostang wdrozone odpowiednie usprawnienia.

e Identyfikacja jednostek powigzanych w rozumieniu MSR 24

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zidentyfikowalismy, ze
Grupa nie ma w petni wdrozonych odpowiednich procedur majacych na celu identyfikacje jednostek
powigzanych w rozumieniu MSR 24 ,Informacje na temat podmiotéw powigzanych”. Zgodnie z MSR 24
ujawnieniu podlegajg rowniez transakcje i salda z podmiotami powigzanymi osobowo. W trakcie badania nie
otrzymali$my wszystkich o$wiadczen od Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej. Zalecamy usprawnienie
procedur w Grupie stuzacych do pozyskania o$wiadczen od wszystkich oséb oraz prawidlowej identyfikaciji
powigzan.

¢ Dokumentacja cen transferowych

Grupa jest w trakcie przygotowania dokumentacji cen transferowych dla spoétek. Brak aktualnej i prawidtowo
sporzgdzonej dokumentacji cen transferowych wigze sie z ryzykiem wystgpienia istotnych kosztéw w przypadku
ewentualnej kontroli organéw skarbowych.

e Inwentaryzacja zapaséw

W Spoéice Metal Holding s.r.o. nie jest przeprowadzana petna inwentaryzacja stanéw magazynowych. W ciggu
roku Spotka przeprowadza jedynie czesciowe inwentaryzacje. Grant Thornton Audit s.r.o. uczestniczyto w
inwentaryzacji magazynu w Levice, gdzie znajduje sie 90% zapasow i na przeliczonej probie indekséw nie
zidentyfikowano nieprawidtowosci. Zalecamy weryfikacje proceséw zwigzanych z inwentaryzacjg zapasow w tej
spétce w celu zwiekszenia pewnosci co do prawidtowosci standw magazynowych wykazywanych na dzien
bilansowy.

Nie uczestniczyliSmy w inwentaryzacji zapaséw w spoétce Platinium MM Sp. z 0.0. Sp. k. ze wzgledu na fakt, iz
nie zostaliSmy poinformowani przez spétke o jej przeprowadzeniu w odpowiednim terminie. Nie byliSmy réwniez
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w stanie przeprowadzi¢ procedur alternatywnych ze wzgledu na sposob ewidenc;ji i charakter zapasow.
Wartos¢ zapasow na dzien bilansowy w tej spotce wynosita 916 tys. ztotych. Zgodnie z informacjag od Zarzadu
Spoéiki, zostanie wdrozona odpowiednia kontrola nad procesem inwentaryzacji w tej spoétce.

e Kontrole

W spotce Elemental Resource Management Ltd. zidentyfikowano braki w umowach z pracownikami
rozpoczynajgcymi prace oraz braki w dokumentach potwierdzajgcych odej$cia pracownikéw. Rodzi to ryzyko w
zakresie ponoszenia nieuzasadnionych kosztow wynagrodzen.

Ponadto, ksiegi Elemental Resource Management Ltd. prowadzone sg przez zewnetrzne biuro ksiegowe, ale
spotka nie przeprowadza okresowych weryfikacji dziennika i ksiegowan.

Zarzad jest Swiadomy powyzszych brakéw w kontrolach i bedzie pracowat nad ich usprawnieniem.
10 Nieprzestrzeganie przepiséw

Zgodnie z Krajowym Standardem Badania nr 250 za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci jednostki z prawem i
regulacjami, w tym za zapewnienie przestrzegania prawa i regulacji okreslajgcych kwoty i ujawnienia
wykazywane w sprawozdaniach finansowych jednostki, odpowiedzialne sg kierownictwo oraz osoby
sprawujgce nadzor. Wymogi standardu majg umozliwi¢ biegtemu rewidentowi rozpoznanie istotnych
znieksztatcen sprawozdan finansowych powstatych na skutek naruszenia prawa i regulacji. Biegly
rewident nie ponosi odpowiedzialnosci za zapobieganie przypadkom naruszania prawa i regulacji i nie mozna
od niego wymagac, aby wykryt wszystkie przypadki naruszenia prawa i regulaciji.

Podczas badania ustawowego rocznego sprawozdania finansowego i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych kwestii zwigzanych z faktycznymi lub domniemanymi
przypadkami nieprzestrzegania przepiséw ustawowych lub wykonawczych lub statutu Spotki.

11 Metody wyceny

Metody wyceny zastosowane do poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego i rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z ich oceng oraz skutkami zmian stosowanej metody
zostaly przedstawione w tabeli:

Pozycja Metoda wyceny
sprawozdan
Wartos¢ firmy Wartos¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3. Wartosci firmy nie

amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36.

Wartosci Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
niematerialne kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegodlnych wartosci niematerialnych poddawane sg
corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego
roku obrotowego.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane,
lecz corocznie sg poddawane testom na utrate wartosci.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci
niematerialne tylko wtedy, gdy spetnione s3 kryteria okreslone w MSR 38.
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Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania
Srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow.

Nieruchomosci
inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na
kolejne dni bilansowe nieruchomo$ci inwestycyjne sg wyceniane w wartosci
godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji
oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Inwestycje w
jednostkach
zaleznych
(sprawozdanie
jednostkowe)

Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w cenie nabycia pomniejszonym o ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu
wytworzenia oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty
bezposrednie (gtdéwnie materialy i robocizne) powiekszone o narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Rozchéd wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody S$redniej
wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatow i towardw ustala sie
z zastosowaniem metody ,pierwsze weszlo - pierwsze wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci
handlowe i inne

Wszystkie naleznosci zostaly zakwalifikowane do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Wycena krétkoterminowych naleznosci
odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe tej klasy podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu
na ryzyko kredytowe. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom
aktualizujgcym odpowiadajgcym oczekiwanej stracie kredytowej. Znaczgce salda
naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie. Dla naleznosci nie podlegajgcych
indywidualnej ocenie, kalkulacja jest przeprowadzana w ramach poszczegdlnych
klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla
poszczegdlnych klas oparty jest przede wszystkim na zaobserwowanych w
niedawnej przesztosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty jako aktywa finansowe zakwalifikowane do
kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
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Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w
nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy nie podlegajg amortyzac;ji.

Zobowigzania
handlowe, kredyty i
pozyczki oraz
zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego i inne

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Swiadczenia
pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej
zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega
dyskontowaniu.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze: Odprawy emerytalne

Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Skutki wyceny rezerwy na przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg
ujmowane w wyniku.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych
na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz
stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni
sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym
przesunieciem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddw do innych okreséw oraz wylgczeniem pozycji kosztow
i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy
zapfaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci na réznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli
réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz
ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie
podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien
bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie
bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego
odpis.

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig wylgcznie przychody z uméw z klientami objete
zakresem MSSF 15. Sposdb ujmowania przychoddéw ze sprzedazy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym zaréwno warto$¢, jak i moment
rozpoznania przychoddw, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujgce
kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

¢ identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e okreslenie ceny transakcyjnej,

e przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania

Swiadczenia lub po ich wypetieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie
nastepujgce kryteria:
= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z
innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do
wykonania swoich obowigzkdw;
=  Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr
lub ustug, ktére majg zostac¢ przekazane;
=  Spota jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi,
ktére majg zostaé przekazane;
= umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy
ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow
pienieznych Spofki); oraz
= jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej
przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktdre zostang przekazane
klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi
(lub pakietu doébr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi.
Zasadniczo w zawieranych przez Grupe umowach istnieje jedno zobowigzanie do
wykonania swiadczenia polegajace na sprzedazy okreslonych produktow i towarow,
ktorymi handlujg spotki z Grupy. Moment, w ktéorym Grupa zwykle spetnia swoje
zobowigzania do wykonania Swiadczenia zalezy od warunkéw zawartej umowy i
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moze wystgpi¢ w momencie wydania towaréw lub produktéw do przewoznika lub w
momencie dostarczenia do klienta. Terminy ptatnosci sg zré6znicowane w zaleznosci
od odbiorcy i wynoszg srednio od 7 dni do 21 dni.

W przypadku sprzedazy krajowej, zwykle terminy ptatnosci wynoszg do 30 dni a
moment wykonania zobowigzania nastepuje w chwili wydania towaréw/produktow z
magazynu spotki z Grupy. W sprzedazy do niektorych odbiorcow na rynku
azjatyckim, Grupa stosuje zasady, ze 80% faktury sprzedazy, kidra jest wystawiana
w momencie wysytki towaru/produktéw z magazynu Grupy, ptacona jest przez
odbiorce w krétkim terminie, a pozostate 20% rozliczane jest po dokonaniu
weryfikacji jakosci otrzymanego towaru/produktu.

W ramach umow zawieranych przez Grupeg co do zasady nie wystepujg zwroty ani
reklamacje jakosciowe. Grupa réwniez nie identyfikuje w ramach zawieranych uméw
innych zobowigzan anizeli sprzedaz towardow/produktow.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz
stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem bedzie przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu 0séb trzecich. Co do zasady umowy opiewajg na state kwoty
wynagrodzenia jednak w przypadku sprzedazy zagranicznej, w tym na rynki
azjatyckie, wystepuja korekty sprzedazy na skutek weryfikacji jakosci dostarczonego
towaru do odbiorcy. Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote
zmienng, Grupa szacuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Grupa szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego w oparciu o doswiadczenie swoich pracownikéw,
ktérzy na podstawie kontaktéw handlowych z odbiorcami sg w stanie dosé
wiarygodnie oszacowac¢ kwote wynagrodzenia zmiennego na dzien bilansowy.
Grupa zalicza do ceny transakcyjnej cze$c¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia
zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi wyksiegowanie znaczgcej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodoéw w miare, jak stopniowo spada
niepewnosc¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego

Przypisanie ceny transakcyjnej

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi w okreslonym punkcie czasu.
Standardowo Grupa stosuje warunki INCOTERMS, ktére sg okreslone w umowach z
klientami, ktore definiujg moment przekazania ryzyka i korzysci do odbiorcy. Warunki
INCOTERMS stosowane przez Grupe sg réozne w zaleznosci od spoiki oraz
kontrahenta na rzecz ktérego odbywa sie sprzedaz.

Powyzsze metody wyceny sg w naszej ocenie zgodne z zastosowanymi ramami sprawozdawczosci finansowej,
tj. Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, a takze sg odpowiednie do okolicznosci.

W biezgcym roku obrotowym zastosowane zmiany metod wyceny odnosity sie jedynie do zmian MSSF — w
odniesieniu do ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych zastosowano nowy standard MSSF 9, a w
odniesieniu do rozpoznawania i ujmowania przychodéw zastosowano nowy standard MSSF 15.

Implementacja nhowego standardu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, po przeprowadzonej ocenie, nie
wplyneta istotnie na sposéb ujmowania i rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy. Grupa nie ujeta korekt
wynikajgcych z koniecznosci wdrozenia nowego standardu.
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W wyniku implementacji nowego MSSF 9 wdrozone zostaty nastepujgce zmiany:

Do tej pory Grupa posiadata aktywa zakwalifikowane do kategorii ,pozyczki i naleznosci”, ,inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci” oraz ,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik —
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej”. Zgodnie z nowym standardem
,pozyczki i naleznosci” oraz ,inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci” zostaty zakwalifikowane jako
wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poniewaz analiza przeprowadzona przez Grupe na dzien pierwszego
zastosowania standardu wykazata, ze sag utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych
z umowy, a przeptywy te sg wylgcznie sptatg warto$ci nominalnej i odsetek. Zmiana kategorii nie wptyneta na
wartos¢ aktywow Grupy oraz jej wynik finansowy. ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej” zostaty zakwalifikowanego wg
nowego MSSF 9 do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Kategorie zobowigzan
finansowych nie zmienity sie.

W przypadku wszystkich klas aktywdw i zobowigzan finansowych zmiana kategorii wyceny w zwigzku z
pierwszym zastosowaniem MSSF 9 w dniu 1 stycznia 2018 roku nastepowata bez zmiany wartosci bilansowe;j.
W wyniku wdrozenia MSSF 9 Grupa réwniez opracowata model szacowania strat kredytowych dla aktywow
finansowych. Szacunki odpiséw zostaty przeprowadzone poprzez pogrupowane naleznosci wedtug okresu
przeterminowania i zestawienie z informacjami o zaleganiu i faktycznej sptacalnosci z ostatnich 3 lat. W ocenie
Grupy skutki zastosowania nowego modelu szacowania oczekiwanych strat kredytowych nie wplynetly istotnie
na warto$ci bilansowe.

W naszej ocenie wdrozenie nowych zasad rachunkowo$ci nastgpito w istotnych aspektach zgodnie ze
standardami.

12 Zakres konsolidacji i kryteria wylgczenia
Grupa Kapitatowa Spétki sktada sie, poza jednostkg dominujgca, z wymienionych ponizej jednostek zaleznych.

Ponizsza tabela zawiera rowniez informacje, ktére jednostki zalezne zostaty uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a w przypadku zastosowania wytgczenia, informacje o tym fakcie.

Jednostka zalezna Siedziba Uwzglednienie w Kryteria
skonsolidowanym wylaczenia
sprawozdaniu
finansowym

Tesla Recycling Sp. z 0.0. sp. k. | Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Syntom Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Terra Recycling Sp. z 0.0. sp.k. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Elemental Group Consulting Sp. | Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Z0.0.

Collect Points Sp. z 0.0. sp.k. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

PGM Group Sp. z 0.0. sp.k. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Metal Holding s.r.o. Capajevova, konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Stowacja

UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Evciler & Elemental Recycling Amsterdam, Holandia | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

B.V.

Evciler & Elemental Recycling Dubaj, Zjednoczone konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Middle East DMCC Emiraty Arabskie

Evciler Kimya Madencilik ve Ankara, Turcja konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Degerli Metaller San. Tic. A.S.

DAG Recycling GmbH Solingen, Niemcy wytgczone z konsolidac;ji Spotka nie jest

istotna, po dniu
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bilansowym
ogtoszona
upadtosé
podmiotu
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Elemental Resource Leeds, Wielka konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Management Ltd. Brytania
Elemental Capital SARL Luksemburg konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Syntom sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Syntom Holdco Sp. z o.0. Warszawa konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Tesla Recycling Sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Tesla Holdco Sp. z 0.0. Warszawa konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Terra Recycling Sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Terra Holdco Sp. z 0.0. Warszawa konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Elemental Group Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Platinium M.M. Sp. z o.0. Wysogotowo konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Platinium MM Sp. z 0.0. sp.k. Wysogotowo konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Elemental Asset Management Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Sp. zo.0.
Collect Points Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
PGM Group Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
Elemental Catalyst Recycling Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
sp. z 0.0.
Syntom spoétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki | konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
odpowiedzialnoscig sp. j.
PCB Tech Sp. z 0.0. Bydgoszcz konsolidacja metodg petng | nie dotyczy
RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy konsolidacja metodg petng | nie dotyczy

Elemental EMEA Global Trade
Centre DMCC

Dubaj, Zjednoczone
Emiraty Arabskie

wytgczona z konsolidaciji

Spotka nie jest
istotna, po dniu
bilansowym
udziaty zostaty
sprzedane poza
Grupe

FINEX SICAV SIF SA - Private
Equity VII

Luksemburg

konsolidacja metodg petng

nie dotyczy

Zastosowanie wyzej wymienionych wytgczen jest zgodne z zastosowanymi ramami sprawozdawczosci
finansowej, tj. Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

13 Dostepnosé danych

Spotka przekazata nam wszystkie wyjasnienia i dokumenty, o ktére poprosiliSmy z wyjgtkiem o$wiadczen
Cztonkdéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej dotyczacych powigzan z innymi podmiotami, o czym piszemy w

punkcie 9 niniejszego sprawozdania.
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14 Trudnosci podczas badania

Podczas badania ustawowego rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie napotkali$my istotnych trudnosci.

15 Inne kwestie

Wedtug profesjonalnego osgdu biegtego rewidenta podczas badania ustawowego nie wystgpity inne kwestie
istotne dla nadzorowania procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegty Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 30 kwietnia 2019 roku
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