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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczejf NANOGROUP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego NANOGROUP S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktére zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku,
ktéry po stronie aktywéw i pasywdéw zamyka sie sumg 32874 157,61 zt

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcy strate netto oraz catkowite dochody w wysokosci 1439 765,67 zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2111 814,33 zt

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 99 805,32 zt

- informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje ob-
jasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi za-
sadami (politykg) rachunkowosci,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o ra-
chunkowo$ci” —t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy w
dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 ze zm.) oraz Rozporza-
dzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE”
—Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego spra-
wozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spdétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodo-
wej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewiden-
téw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finanso-
wych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewiden-
tach oraz w Rozporzagdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi - inwestycje w jednostkach podporzadkowane

Spotka wykazuje na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach podporzgdkowane w kwocie
28 101 072,20 zt. Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci tych aktywéw, o ktérych wspo-
mniano w nocie nr 8. Wyniki przeprowadzonych przez Grupe testéw wskazujg, ze nie nastgpita utra-
ta wartosci inwestycji w jednostki podporzgdkowane, ktéra wymagataby dokonania odpisu aktualizu-
jacego ich wartos¢. Zwracamy uwage, ze prognozowane dane finansowe wykorzystane w przepro-
wadzonych testach zalezg od realizacji zaktadanych zamierzen, ktérych wyniki mogg odbiegaé od
prognoz. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodza-
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je ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w
kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali-
Smy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartos$ci akcji w jednostkach zalez- | Podej$cie do badania
nych Nasze procedury badania obejmowaty przede

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2018 r. Spoétka NanoGro-
up S.A. wykazuje inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych w kwocie 28 101 tys. zi.
Zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjety-
mi przez Spotke udziaty w jednostkach podpo-
rzgdkowanych wycenia sie wedtug cen naby-
cia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 w ocenie
Zarzagdu nie doszlo do utraty wartosci w/w
aktywow.

W nocie nr 8 do sprawozdania finansowego
.Inwestycje w jednostkach podporzgdkowa-
nych” Zarzad przedstawit, iz doszto do weryfi-
kacji mozliwosci odzyskania wartosci inwesty-
cji w spotkach zaleznych. Zarzad wskazat, ze
realizowane przez podmioty zalezne projekty
badawczo - rozwojowe sg w trakcie realizac;ji i
osiggajg dobre wyniki. Zarzad oceniwszy wy-
niki analizy wrazliwosci jest przekonany, ze
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zosta-
nie w petni odzyskana.

Testy na utrate wartosci aktywéw w jednost-
kach zaleznych oparte sg o zatozenia i sza-
cunki Zarzgdu co do przysztych przeptywoéw
pienieznych, stopy dyskonta oraz budzetéw
na lata przyszte. Prognozy te obarczone sg
ryzykiem zmiennos$ci oraz btedu. Szczegdlnie
na ryzyko narazone sg szacunki przyszitych
przeptywdw ze sprzedazy licencji w jednost-
kach podporzgdkowanych. Przeptywy te nie
sg pewne, a na dzien bilansowy nie wystepujg
zawarte umowy z kontrahentami gwarantujgce
osiggniecie tych przychodéw w latach przy-
sztych.

Kwestia utraty wartosci akcji w jednostkach
zaleznych byta przedmiotem naszej szczegol-
nej uwagi, gdyz aktywa te stanowig 85,5%
sumy bilansowej.

wszystkim:

analize kluczowych przestanek utraty warto-
$ci zidentyfikowanych przez Spoéitke,
pozyskanie od Zarzadu i kluczowych pra-
cownikow planéw biznesowych spétek zalez-
nych,

analize jednostkowych sprawozdan finanso-
wych spotek zaleznych,

zrozumienie dziatalnosci jednostek zalez-
nych, w tym przede wszystkim dziatalnosci w
zakresie prac rozwojowych,

analize spojnosci matematycznej i metodolo-
gicznej testu na utrate warto$ci wybranych
spoétek zaleznych,

omowienie zagadnienia z Zarzadem i klu-
czowymi osobami w firmie,

ocene kompletnoéci i poprawnosci ujawnienh
w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majat-
kowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) ra-
chunkowo$ci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole we-
wnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowe-
go niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynu-
acjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadze-
nia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nad-
zorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawoz-
dania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewno-
Sci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wpltyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spoétki ani efektywno$ci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-
cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztat-
cenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszu-
stwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bigd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;
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- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych do-
wodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwré-
cenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w spra-
wozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo-
Sciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowacé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno-
$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym spra-
wozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazyty-
by korzysci takiej informac;ji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci’) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korpora-
cyjnego, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obroto-
wy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniatlo wymagania przewidziane w Usta-
wie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposoéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znie-
ksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepi-
sami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci
Spotka sporzgdzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowej.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostatlo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji bieza-
cych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warun-
kéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebe-
dgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach biezacych” — Dz. U. z
2018 r., poz. 757),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadcza-
my, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spofki istotnych znieksztatcen.

Nasza opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci odnosi sie tylko do danych dotyczacych jednostkowego
sprawozdania finansowego. Na dziehh wydania niniejszego sprawozdania nie byliSmy w stanie wydaé
opinii o sprawozdaniu z dziatalnosci w czesci odnoszacej sie do danych dotyczgcych grupy kapita-
towe;j.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong cze-
Scig Sprawozdania z dziatalno$ci, Spétka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt
5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w
paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o sto-
sowaniu tadu korporacyjnego sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z majgcymi zastosowa-
nie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustfug niebedacych badaniem sprawozdan finanso-
wych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spoiki i jej spétek zaleznych sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych bada-
niem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczylismy na rzecz
Spoiki i jej spdtek zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Spofki.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej Spofki
z dnia 20 lutego 2018 r. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz drugi.

Informacja o niedopetnieniu przez Spdtke obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy
0 rachunkowosci

Do dnia zakonczenia badania Spotka nie dopetnita wynikajgcego z art. 69 Ustawy o rachunkowosci,
obowigzku ztozenia sprawozdania z dziatalno$ci za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. w Krajo-
wym Rejestrze Sgdowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Beata Ziomek.

Dzialajgcy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Giéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktérego kluczowy bie-
gly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegty rewident

Beata Ziomek
nr w rejestrze 12104

Poznan, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Morison KSi

Independent member



