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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skiadajgce sie ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz not i pozostatych informacji objasniajgcych
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatlych catkowitych dochodéw za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 wykazujgce catkowity dochéd ogétem w kwocie
66.251 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018, ktére po stronie
aktywodw i pasywdw pokazuje kwote 1.193.301 tys. zt.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018, wykazujgcy wzrost kapitatdw o 56.422 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018, wykazujgce zwiekszenie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
041.231 tys. zt.
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1 LIST PREZESA

Szanowni Panstwo,

mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ sprawozdanie Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. za 2018 rok. Jestesmy
pierwszg polskg Grupg lotniczg notowang na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, gdzie
zadebiutowali$my juz ponad trzy lata temu. Od dnia debiutu kurs akcji naszej firmy urést o ponad 80%,
a Grupa systematycznie poprawia swoje wyniki finansowe, realizujgc skutecznie wszystkie zatozenia.

Rynek lotniczy na ktérym dziatamy nie jest tatwy, jednak ostatnio obserwujemy bardzo dynamiczny
wzrost popytu. Odbudowujg sie kierunki wakacyjne takie jak Egipt czy Turcja, ktére byty kiedys liderami
statystyk popularnosci. Do negatywnych przestanek nalezy zaliczy¢ wzrost cen ropy, wahania kurséw
walut oraz zawirowania zwigzane z wyjsciem Wielkiej Brytanii z UE. Nasz model biznesowy adaptuje
sie do wiekszosci zagrozen i negatywnych trendéw dzieki czemu Grupa zanotowata kolejny dobry rok.

Rok 2018 byt rokiem umacniania sie pozycji Enter Air w Polsce i za granicg. Umocnili§my sie szczegdlnie
na rynku brytyjskim, hiszpanskim, izraelskim i francuskim, pozostajgc niekwestionowanym liderem na
rynku polskim. Naszg mocng strong jest oferowanie wysokiej jakosci ustug przewozowych w przystepnej
cenie. Dzieki temu udaje nam sie zdobywac¢ coraz wiecej udziatu na kluczowych rynkach Europy. Marka
Enter Air jest rozpoznawana i ceniona za granicg jako solidna polska marka. Jestesmy jednym z
najwiekszych eksporterow ustug w Polsce, przynoszgcym zyski podatkowe dla rodzimego budzetu.

Podobnie dobre perspektywy jak w 2018 Spotka widzi na 2019 rok. W zesztym roku odpadio z rynku
europejskiego kilku bezposrednich konkurentéw Enter Air, dzieki czemu w 2019 mamy szanse urosngc¢
o prawie 25%. W 2018 roku lataliSmy na 20 samolotach, a na 2019 rok zakontraktowane mamy latanie
na 25 maszynach. Popyt na naszg ustuge nadal znaczgco przewyzsza nasze mozliwosci, co jest dobrym
prognostykiem naszego wzrostu takze w kolejnych latach. W 2019 roku bedziemy nadal penetrowac
rynki na ktérych latamy, natomiast mamy tez nadzieje na silniejszg ekspansje na rynkach, gdzie nasza
obecnosé byta do tej pory niewielka.

Dzieki przewagom modelu biznesowego, Grupa Enter Air S.A. poprawita obroty i wyniki finansowe w
stosunku do roku 2017. Znaczaco wzrosta obecnosé Grupy za granicg. W zwigzku z powyzszym
poprawit sie takze wynik Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. Przychody Grupy wyniosty 1.296.142 tys. zt,
a zysk za okres obrotowy wyniost 66.251 tys. zt.

Minione 12 miesiecy byto dobrze wykorzystang szansg na intensywny rozwoj Grupy, dajgcy wysmienitg
podstawe do dalszego wzrostu i ekspansji zagranicznej. Grupa jest zarzgdzana niewielkim, dobrze
zorganizowanym i bardzo profesjonalnym zespotem ludzi, ktory dzieki precyzyjnie zdefiniowanym
zadaniom, wytwarza wartos¢ dodang z ponadprzecietng wydajnoscig, zwiekszajgc trwale wartos¢ dla
akcjonariuszy. Mamy ambicje pozostania najlepszym biznesem lotniczym w Polsce oraz motywacje do
dalszego zdobywania pozycji na rynkach zagranicznych.

Z powazaniem



2 OSWIADCZENIA ZARZADU

Informacja Zarzadu Spétki dominujgcej - Enter Air S.A. w sprawie wyboru firmy audytorskiej zostata
dotgczona do niniejszego sprawozdania w formie dodatkowego dokumentu.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami
rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i
finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad os$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.



3 WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat podstawowy

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiagzania krotkoterminowe

Stan na dzien

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN 000" EUR 000" EUR
1.296.142 954.928 303.767 224971
166.117 89.003 38.932 20.968
118.904 63.612 27.867 14.986
66.251 58.390 15.527 13.756
210.077 66.852 49.234 15.750
-92.220 -29.388 -21613 -6.924
-76.626 -96.111 -17.958 -22.643
41.231 -58.647 9.663 -13.988

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN 000' EUR 000' EUR
827.522 528.671 192.447 126.752
209.075 160.283 48.622 38.429
17.544 17.544 4.080 4.206
318.347 261.925 74.034 62.798
600.514 413.072 139.654 99.037
274.440 182.484 63.823 43.752

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug ustalonego przez
NBP kursu wymiany ztotego na EUR obowigzujgcego na dzieh 31.12.2018 r., tj. 4,3 PLN/EUR i dane

poréwnywalne na dzien 31.12.2017 r., tj. 4,1709 PLN/EUR.

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 r. — 4,2669 PLN/EUR i dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2017 r. — 4,2447 PLN/EUR.



4  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO

31 GRUDNIA 2018

4.1 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpis na szacowane straty kredytowe

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Koszty/przychody finansowe - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy

Suma catkowitych dochodow

Zysk (strata) netto przypadajacy(a):
udziatowcom jednostki dominujgcej
udziatowcom niekontrolujgcym

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
udzialowcom jednostki dominujgce;j
udziatowcom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto na 1 akcje / udziat w ztotych
przypadajacy dla udziatlowcéw jednostki dominujacej

zwykly i rozwodniony (w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie z notami
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.

NOTA

1,2

g g b~ W W

10

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000' PLN 000' PLN
1.296.142 954.928
(1.130.025) (865.925)
166.117 89.003
(1.957) (1.690)
(31.618) (23.191)
844 956

(390) (1.466)
(14.092) -
118.904 63.612
(34.335) 9.380
84.569 72.992
(18.318) (14.602)
66.251 58.390
66.251 58.390
66.251 58.390
66.251 58.390
66.251 58.390
3,7763 3,3280



4.2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

NOTA 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 827.522 528.671
Wartosci niematerialne i prawne 12 249 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 26.964 19.093
Naleznosci pozostate 14 129.491 149.415
Razem Aktywa trwate 984.226 697.198
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 4.932 3.939
Naleznosci handlowe oraz pozostate 16 73.183 64.390
Biezace aktywa podatkowe 17 5792 79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 100.414 58.873
Rozliczenia miedzyokresowe 19 24.754 33.003
Razem Aktywa obrotowe 209.075 160.283
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 1.193.301 857.481
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 20 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 21 277.140 228.750
Rozliczenie potaczenia 22 (38.655) (38.655)
Zyski zatrzymane 23 (3.932) (4.102)
Wynik okresu 66.251 58.390
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 24 (€D)] (1)
Kaplfcal _ wla_sny przypadajacy wiascicielom jednostki 318.347 261.925
dominujacej
Udzialy niekontrolujace - -
Razem kapitaly wtasne 318.347 261.925
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 28 1.800 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 49.582 36.403
Rezerwy dtugoterminowe 29 1.669 1.586
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 27 488.461 312.289
Rozliczenia miedzyokresowe 30 59.002 62.794
Razem Zobowigzanie dlugoterminowe 600.514 413.072
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 26, 32 128.873 89.392
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3920 908
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 27 61.331 46.354
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 21.081 3.296
Rezerwy krétkoterminowe 29 6.026 10.107
Rozliczenia miedzyokresowe 30 18.082 32.427
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia 31 35.127 -
Razem Zobowigzania krotkoterminowe 274.440 182.484
Zobowigzania zwigzane bezposrednio 2z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 1.193.301 857.481

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.



4.3 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Saldo na dzien 31.12.2016

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2017
Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Dywidendy

Udziaty niekontrolujgce na dzien nabycia
Rozliczenie wyniku udziatowcéw mniejszosciowych
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na
kapitat zapasowy

Wynik okresu

Réznice kursowe z przeliczenia

Saldo na dzien 31.12.2017

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2018
Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Dywidendy

Udziaty niekontrolujgce na dzien nabycia
Rozliczenie wyniku udziatowcéw mniejszosciowych
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na
kapitat zapasowy

Wynik okresu

R&znice kursowe z przeliczenia

Saldo na dzien 31.12.2018

NOTA

20,21

21,23

20,21

21,23

Kapitat
wilasny
przypadajacy
Réznice  wiascicielom Udziaty Razem
Kapitat Kapitat Rozliczenie Zyski Wynik kursowe z jednostki niekon- kapitaty
podstawowy zapasowy polaczenia zatrzymane okresu przeliczenia dominujacej trolujace wilasne
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN 000' PLN
17.544 187.978 (38.655) 149 46.172 (1) 213.185 - 213.185
- - - - (9.649) - (9.649) - (9.649)
- 40.772 - (4.251) (36.522) - - -
- - - - 58.390 - 58.390 54.390
17.544 228.750 (38.655) (4.102) 58.390 1) 261.925 - 261.925
- - - - (9.649) - (9.649) - (9.649)
- 48.390 - 170 (48.741) - (180) - (180)
- - - - 66.251 - 66.251 - 66.251
17.544 277.140 (38.655) (3.932) 66.251 [€D)] 318.347 - 318.347

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng cze$c¢.



4.4  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Prze plywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zaptacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Prze ptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwe stycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

— odsetki

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Prze ptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Podwyzszenie kapitalu w jednostce zaleznej objete przez udziatowcow
niekontrolujgcych

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Spfaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z wytagczeniem odsetek
Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigekszenie /zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000 PLN 000’ PLN
66.251 58.390
40.349 26.484

(21.037) (19.564)
16.019 (33.542)
13.958 10.193

30 (162)
10.162 25.152
(154) (1.563)
3.506 (14.972)
96.784 (5.060)

(12.869) 21.496
(2.922) -

143.826 8.462

210.077 66.852

- 1.634
251 188
251 188
251 188
251 1.821

(92.471) (31.210)

(92.471) (31.210)

(92.220) (29.388)
19.585 -
19.585 -
(9.649) (9.649)

- (1.156)

(72.243) (74.925)

(14.319) (10.381)

(96.211) (96.111)

(76.626) (96.111)
41.231 (58.647)
58.873 118.437

310 (917)
100.414 58.873

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng cze$c.
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5 WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
5.1 Dane organizacyjne jednostki dominujacej

Enter Air S. A. ("Spétka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki w formie aktu notarialnego
zdnia 07 listopada 2012 roku jako Laruna Investments S.A. i zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000441533 w dniu
27 listopada 2012.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spétka objeta 100% udziatéw w Enter Air sp. z 0.0. Objecie udziatow
nastgpito w trybie art. 430, 431 § 1 i 2 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii B pokrytg wkladem niepienieznym w postaci
100% udziatow w kapitale zaktadowym Enter Air sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat
zaktadowy Enter Air S.A. zostat podwyzszony o kwote 10.443.750 zt tj. do kwoty 10.543.750 zt. Cena
nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt, a emisyjna 4 zi. Akcje zostaly objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki. W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakcji Spotka objeta kontrole nad
Enter Air sp. z 0.0. i tym samym stata sie jednostkg dominujacg w stosunku do Enter Air sp. z 0.0. i jej
jednostek zaleznych.

W dniu 23 lutego 2015 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Enter Air S.A. w drodze
emisji akcji zwyktych serii C w celu wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Emisja akcji nastgpita w formie
subskrypcji otwartej w rozumieniu Art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych
(Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz.1539 ze zm.). W grudniu 2015 roku Enter Air S.A. w oparciu o oferte
publiczng wyemitowata 7.000.000 akgciji serii C. Oferta zostata zakonczona w dniu 8 grudnia 2015 roku.
Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt, a cena emisyjna zostata ustalona na poziomie 14 zi. 14 grudnia
byl pierwszym dniem notowan Praw do Akcji na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
W dniu 30 grudnia 2015 Sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Enter Air S.A.

Prospekt emisyjny do zapowiadanej emisji akcji serii D jest w trakcie zatwierdzania przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Decyzja co do harmonogramu emisji zostanie podjeta po zatwierdzeniu
prospektu.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. 17 Stycznia 74.

5.2 Skilad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Sktad Zarzadu Spotki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki
Mariusz Olechno

Marcin Andrzej Kubrak
Andrzej Przemystaw Kobielski

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Ewa Kubrak

Piotr Przedwojewski
Joanna Braulinska-Wdéjcik
Pawet Brukszo

Patrycja Kozbiat

Marek Mtotek-Kucharczyk
Michat Wnorowski

od 17.12.2014
od 17.12.2014
od 17.12.2014
od 17.12.2014

od 17.12.2014
od 17.12.2014
od 13.05.2015
od 13.05.2015
od 10.06.2015
od 17.05.2016
od 12.05.2017



5.3 Opis organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

Ponizej przedstawiono graficzng strukture Grupy Kapitatowej z uwzglednieniem posiadanych udziatéw:

Enter Air S.A.

v

Enter Air Sp. z o0.0.

Warszawa (Polska)
100 % udziatow

— N T

Enter Air Services Enter Air Executive Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air
Sp. z o.0. Services Sp. z 0.0. International Limited
Warszawa (Polska) Warszawa (Polska) Mosnov (Czechy) Dublin (Irlandia)
100 % udziatow 100 % udziatow 100 % udziatow 100 % udziatow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wymienione wyzej podmioty.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi:
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania;
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Przedmiotem dziatalnosci Enter Air sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i rynkdw zagranicznych
w zakresie ustug miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Spoftki zalezne: Enter Air Services Sp. z 0.0. i Enter Air Executive Services Sp.z 0.0. prowadzg
dziatalnos¢ wspierajaca na rzecz Enter Air sp. z 0.0. w poszczegodlnych segmentach dziatalnosci:

e Spotka Enter Air Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ wspierajgcg w zakresie obstugi
sprzedazy poktadowej na poktadach samolotéw Enter Air sp. z 0.0. oraz zatrudniania czionkow
personelu kokpitowego i poktadowego wykonujgcego operacje lotnicze dla ww. przewoznika.
Poczawszy od 3 kwartatu 2017 spotka prowadzi takze dziatalno$¢ wspierajgcg w zakresie
obstugi technicznej floty Enter Air — przegladdw i napraw biezgcych. Od kwietnia 2018 roku
spétka obstuguje technicznie flote Enter Air zgodnie z uzyskanym certyfikatem Part-145. W
zwigzku z naktadami na rozwdj dziatalnosci obstugi technicznej samolotéw dokonano
podwyzszenia kapitatu w kwocie 7.000 tys. PLN.

e Spotka Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. wspiera Spotke nadrzedng w zakresie przewozu
zatdég i dowozu czesci zamiennych do samolotéw oraz mechanikéw w przypadku problemow
technicznych poza gtéwnymi bazami, posiadanym przez nig samolotem dyspozycyjnym.

Spofki EnterAir.cz.s.r.o. i Enter Air International Limited nie prowadzg obecnie dziatalno$ci operacyjnej.
Wszystkie Spotki wechodzace w skiad Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

5.4 Podstawa sporzgdzenia i format sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej).
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Prezentowane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone takze zgodnie
z § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

5.5 Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Przyjete w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Enter Air S.A. zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi w poréwnywalnym, poprzednim roku obrotowym,
za wyjatkiem nowych i zmienionych standarddéw, ktére majg zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Zgodnosé z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej , zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 jednostka dominujgca
stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardow
i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. W 2018 roku jednostka dominujgca przyjeta wszystkie nowe
i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018 r.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2018 Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone
standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF
9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w
MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej
z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz,
jego warunki umowne powodujg powstanie w okre$lonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
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b)

c)

d)

e)

instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
poézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymodg
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac¢ przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma byé stosowany dla wszystkich umow z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
i. dokonac¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

iii. ustali¢ sposob rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo
lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

l. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w
catkowitych dochodach a nie rachunku zyskow i strat, zmian wynikajgcych z
zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty
finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

Il. tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe dla jednostek, ktérych dziatalnos¢ jest gtdéwnie zwigzana z
dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty
finansowe (tzn. ,deferral approach”).

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

I Zmiana MSR 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7
MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz
swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwialty jednostkom stosujgcym MSSF po raz
pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom
stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
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Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19,
dotyczacych wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia
aktuarialne
Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych,
zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

II.  Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktérg mogg podjg¢ organizacje typu venture
capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze
powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczagtkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny
jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzigciem jednostki niebedgcej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowac
wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczes$nie
metode praw wiasnosci.

f) Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

® transakcji pfatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych,
zawierajgcych warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw
gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akgji z rozliczanych w srodkach pienieznych

na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

g) Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw
z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wéwczas, gdy wystepujg dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

h) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zapfate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka
ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w
walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujagce MSR
17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u
leasingobiorcy wymagajgcy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12
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miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest
klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemna

rekompensatg (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)
Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwos¢ wczesnej ich sptaty
(przedptaty) mogacyg skutkowaé ujemng rekompensate mogag by¢ wyceniane w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi.

c) KIMSF 23 Niepewnos$c¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujagce w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
roku
Interpretacja wyjasnia, jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang z
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji, gdy ujecie danej transakcji
lub okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji, gdy jednostka nie jest pewna
czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

d) Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” -

Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach
(opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)
Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udziaty dlugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze
jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty wartosci, do dlugoterminowych
udziatbw w jednostce stowarzyszonej lub wspdolnym przedsiewzieciu, ktdre stanowig czesé
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdolnym przedsiewzieciu, ale do ktérych
metoda praw wiasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze
powtdrzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci w
odniesieniu do dtugoterminowych udziatow.

e) Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

a. Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne Precyzuje, co
nastepuje:

i. jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra spetnia
definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

ii. jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra
spetnia definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udzialu we wspdinej dziatalnosci
powoduje powstanie wspotkontroli lub jej utrzymanie.

b. Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty
dywidend sg ujmowane w taki sam sposéb jak innych transakciji.

c. Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje jako
czes¢ finansowania zewnetrznego o ogdélnym charakterze kazde finansowanie zwigzane z
wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

f) Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych
swiadczen jednostka:

e przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz
wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen dotyczgcego pozostatego
okresu,

e ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesziego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z tytutu
rozliczenia programu, kwoty wynikajgce z wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu
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okreslonych swiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych zatozeniach i wartosci
godziwej aktywow programu na dzien dokonania zmiany, w tym takze zmiane nadwyzki
nierozpoznanej.”

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku
Standard ten jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
Weczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz
MSSF 15.

¢) Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - obowigzujgce w odniesieniu
do okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

d) Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020
roku.

e) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu
.istotny” — obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31 grudnia 2018 roku. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane
z wiekszg doktadnoscia.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych
w walutach obcych przyjeto nastepujgce kursy walut obcych w ztotych:

EUR uUshD GBP
31.12.2017 4,1709 3,4813 4,7001
31.12.2018 4,3000 3,7597 4,7895
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Zasady rachunkowosci przyjete i stosowane przez Grupe Kapitatowa
Metody wyceny aktywow i pasywow

Sktadniki aktywow i pasywow prezentuje sie i wycenia w sposob przedstawiony ponize;.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majagtek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przed Spétke w wyniku zdarzen z przesziosci,
z ktérych wedtug oczekiwan Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu
oddania ich do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych
oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz rok.

Pozycje rzeczowego majgtku trwatego sg ujmowane jako skiadnik aktywéw, jezeli istnieje
prawdopodobiehnstwo, ze Spoétka uzyska przyszie korzysci ekonomicznie zwigzane ze skfadnikiem
aktywow oraz cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Korzysci ekonomiczne nie muszg mie¢ charakteru bezposredniego. Rzeczowe aktywa trwate mogg
zostac nabyte ze wzgleddw bezpieczenstwa lub ochrony srodowiska. Nabycie tego rodzaju rzeczowych
aktywow trwatych, mimo, iz nie przyczynia sie bezposrednio do zwiekszenia przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z zadng konkretng pozycjg rzeczowych aktywow trwatych, moze okazaé
sie niezbedne dla jednostki gospodarczej w zwigzku z uzyskaniem przysztych korzysci ekonomicznych
Z jej aktywow.

Okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego jest:
e okresem czasu, w ktérym wedtug przewidywan, dany skfadnik aktywow bedzie uzytkowany
przez jednostke lub
e liczbg jednostek produkcji lub podobnych jednostek, ktore wedtug przewidywan jednostka
uzyska z danego sktadnika aktywoéw.

Rzeczowe aktywa trwate sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w podziale na nastepujace
grupy:

grunty, budynki i budowle,

srodki transportu i urzgdzenia,

Srodki trwate w budowie,

wyposazenie i inne aktywa trwate.

Srodki trwate nie spetniajgce zapisu definicji $rodkéw trwatych o przeznaczeniu na potrzeby jednostki
przekwalifikowywane sg do inwestycji.

Ujecie poczatkowe rzeczowych aktywow trwalych w ksiegach

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako skfadnik aktywow, wycenia
sie poczatkowo w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonego w kolejnych okresach o
odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Przez cene nabycia lub koszt wytworzenia rozumie sie kwote zaptaconych $rodkéw pienieznych lub ich
ekwiwalentow lub wartos¢ godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w
momencie jego nabycia lub wytworzenia.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych nalezy ujg¢ jako sktadnik
aktywow, wtedy i tylko wtedy, gdy:
e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem aktywow oraz
e cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.
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Cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika aktywéw obejmuje:

cene zakupu, fgcznie z ctami importowanymi i bezzwrotnymi podatkami dotyczgcymi zakupu
pomniejszong o opusty handlowe i rabaty,

wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywdédw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Zarzadu,

szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Spdtka jest zobowigzana w zwigzku z
nabyciem pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych.

W przypadku wytworzenia sktadnika we wtasnym zakresie do kosztéw wytworzenia zalicza sig:

koszty bezposrednie,
koszty posrednie,
koszty finansowania zewnetrznego.

Kosztami bezposrednimi sg miedzy innymi:

koszty przygotowania miejsca uzytkowania srodka trwatego,

koszty poczatkowej dostawy,

koszty instalaciji,

koszty sprawdzenia, czy skftadnik aktywéw dziata poprawnie, pomniejszone
o0 przychody netto ze sprzedazy wyrobdw wytworzonych w trakcie dostosowania srodka
trwatego,

honoraria za profesjonalne ustugi.

Przyktadowymi kosztami, ktére nie stanowig czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sa:

koszty otwarcia nowego zakfadu,

koszty zwigzane z rozpoczeciem wytwarzania nowego produktu lub swiadczenia nowej ustugi,
koszty rozpoczecia dziatalnosci w nowej lokalizacji lub wéréd nowego segmentu klientéw,
koszty administracyjne oraz inne ogdlne koszty posrednie.

Do kosztéw finansowania zewnetrznego, uwzglednianych w wycenie srodkow trwatych, wytwarzanych
we wtasnym zakresie zalicza sie:

odsetki dotyczace krétko i dlugoterminowych pozyczek i kredytow,

dyskonta zwigzane z pozyczkami i kredytami,

koszty poniesione w zwigzku z pozyskaniem pozyczek i kredytow,

obcigzenia finansowe zwigzane z leasingiem finansowym,

réznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztow odsetek.

Do wartosci poczatkowej nie zalicza sig:

kosztow powstatych w toku wytworzenia skfadnika we wltasnym zakresie, jezeli dotyczg one
ponadnormowego zuzycia materiatéw lub robocizny,

kosztow wynikajgcych z braku wiedzy lub nieefektywnego zorganizowania przebiegu procesu
produkcyjnego,

niezrealizowanych zyskéw wewnetrznych,

kosztow o charakterze administracyjnym,

kosztow finansowania zewnetrznego zwigzanych okresem, w ktérym proces wytwarzania
Srodka trwatego zostanie przerwany.

Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych nabyty w drodze wymiany w zamian za inny sktadnik aktywéw
jest wyceniany w ustalonej w wiarygodny sposéb wartosci godziwej, kidrg stanowi ekwiwalent wartosci
godziwej sktadnika aktywéw oddanego w ramach wymiany, skorygowanej o kwote przekazanych
srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej aktywéw przyjmuje sie
bilansowg wartos¢ aktywow, ktére sg oddane w transakgciji.
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Sposoby ujecia i wyceny sktadnika rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanego na podstawie umowy
leasingu finansowego sg uregulowane w dalszej czesci niniejszego opracowania, dotyczgcej leasingu
(umowy dzierzawy).

Spétka nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych o koszty biezgcego
utrzymania tych aktywéw. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskow i start w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezgcego utrzymania sktadajg sie koszty robocizny i koszty zuzycia materiatow.
Moga tez obejmowaé koszty niewielkich czesci zamiennych, jak réwniez koszty innych czesci
zamiennych, jesli jednostka oczekuje, ze bedg one wykorzystywane przez czas krétszy niz jeden okres.

Pozniejsze naktady odnoszgce sie do pozycji rzeczowego majatku trwatego zwiekszajg wartosc
bilansowg tego $rodka trwatego, o ile jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska przyszie korzysci
ekonomiczne, ktére przewyzszajg korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanego
poziomu wynikéw dziatalno$ci uzyskiwanych z juz posiadanego aktywa.

Przyktadami ulepszen sa:
e modyfikacja urzadzen powodujgca wydtuzenie okresu uzytkowania oraz zwigkszenie zdolnosci
produkcyjnych,
e udoskonalenie maszyny prowadzace do zwigkszenia jakosci produkcji,
e modernizacja procesu wytwarzania powodujgca zmniejszenie dotychczasowych kosztow
eksploatacji.

Warto$¢ ponoszonych naktadéw na generalny przeglad zwieksza wartos¢ czesci sktadowej skfadnika
aktywow i podlega amortyzacji przez okres jej uzytkowania — do nastepnego przegladu.

Wszelkie pozostate pdzniejsze naktady sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wycena rzeczowych skiadnikow majatku trwatego na dzien bilansowy

Rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci uymowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Amortyzacja

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metodg liniowg w sposéb systematyczny na
przestrzeni okresu uzytkowania.
Ustalajgc stawki amortyzacyjne Spétka bierze pod uwage:
e okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych, uwzgledniajgcych warunki technologiczne,
komercyjne i ekonomiczne,
e powigzanie lub zalezno$¢ danego skitadnika z innymi skladnikami o krotszym okresie
uzytkowania,
e warto$¢ koncowg po jego uzytkowaniu,
e ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajgcg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow,
pomniejszone o wartos¢ koncowa tego sktadnika.

Warto$¢ koncowg stanowi kwota netto, kiérg Spoétka spodziewa sie uzyskaé na zakonczenie okresu
uzytkowania sktadnika aktywow, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia.

Okres uzytkowania sktadnika aktywdw rozumie sie jako oczekiwana przydatnos¢ sktadnika aktywow dla
Spoiki.

Spodtka rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to
znaczy w momencie dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

20



Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie pézniej niz z chwilg zrownania wartosci umorzeh z wartoscig
poczatkowg danego srodka trwatego (czyli gdy zostanie catkowicie zamortyzowany) lub gdy sktadnik
aktywoéw zostanie przeznaczony do sprzedazy (lub wigczony do grupy aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy) — zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie usuniety z bilansu.

Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majgtkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane jako koszt danego okresu, o ile nie sg wliczone w
wartos¢ bilansowg innego sktadnika aktywdw na przyktad kosztu wytworzenia zapaséw lub sktadnika
wartosci niematerialnych.

Umorzen srodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 10.000 zt
dokonuje sie w sposoéb uproszczony przez dokonanie jednorazowego odpisu catej wartosci poczgtkowej
w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Spoétka nie
amortyzuje takze zakwalifikowanego do gruntéw prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Okresowa weryfikacja okresoéw i indywidualnych stawek amortyzacji

W zwigzku z oceng przydatnosci gospodarczej posiadanych aktywéw trwatych nalezy dokonaé
okreslenia okresu ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnosé¢ stosowanych okresow, stawek
amortyzacji i wartosci koncowej srodkéw trwatych powinna by¢ okresowo weryfikowana, powodujgc
odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych. Przy
ustaleniu okresow i indywidualnej stawki amortyzacji dla celéw bilansowych nalezy uwzglednic:

e liczbe zmian, na ktérych pracuje srodek trwaty,

e tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajnos¢ $rodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych

produktéw albo innym wtasciwym miernikiem,
e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego.

Weryfikacja okreséw, wartosci koncowej i stawek amortyzacji dla celéw bilansowych powinna by¢
przeprowadzana nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Okresowa ocena przydatnosci posiadanych rzeczowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywoéw. W przypadku stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej tego sktadnika aktywow.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow zostaje obnizona do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy
i tylko wtedy, gdy warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej.
Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywéw wykazywanych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w przysztych okresach skorygowaniu ulegajg
odpisy amortyzacyjne dotyczgce danego skfadnika, aby w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
skfadnika dokona¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej, pomniejszone;j
0 wartos¢ koncowa.

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja,
Spodtka, z uwzglednieniem MSR 36, szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywow i do tej
wysokos$ci podwyzsza wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywéw. Kwota podwyzszenia stanowi odwrécenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktéra zostata
podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci nie powinna
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przekroczy¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), jesli w latach
ubiegtych w ogodle nie ujeto by odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego
sktadnika.

Usuniecie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Wartos$é bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuaciji
finansowe;j:
e w chwili zbycia tej pozycji lub
e Kkiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jej uzytkowania i
nastepujgcego po nim zbycia.

Zyski i straty wynikajace z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansu, ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w momencie usuniecia z bilansu (chyba ze zgodnie z MSR 17 odpowiednie jest
inne podejscie do transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego). Zyski nie sg klasyfikowane jako przychod.

Zyski i straty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu, sg ustalone
jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoscig bilansowg tej pozyciji.

Zbycie pozycji rzeczowych aktywéw trwatych moze miec¢ rézng postac (np. sprzedaz, leasing finansowy
lub darowizna).

Uzywanie obcych srodkéw trwalych na podstawie umowy leasingu (umowy dzierzawy)

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie opfat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu
prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Leasing finansowy

Dla srodkéw trwatych przyjetych w leasing kwalifikacji uméw dokonuje sie w oparciu o standard MSR
17, w ktérym podstawowym kryterium podziatu jest zakres ryzyka i pozytkéw (przypadajgcych w udziale
leasingodawcy) z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Na ryzyko sktada sie mozliwosé poniesienia
strat z powodu niewykorzystania zdolno$ci produkcyjnych, utraty przydatnosci technicznej lub zmian
poziomu osiggnietego zwrotu, spowodowanych zmianami warunkéw ekonomicznych. Pozytkami moze
by¢ oczekiwanie zyskownego funkcjonowania sktadnika aktywdéw przez ekonomiczny okres
uzytkowania oraz oczekiwanie na zysk wynikajgcy ze wzrostu jego wartosci lub realizacji wartosci
koncowej.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu.

Srodki trwate przyjete w leasing wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 17.

Na dzieh rozpoczecia okresu leasingu, Spétka jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i
zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzieh
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych
ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosowana jest krahcowa stopa procentowa Spéiki.
Wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie zwiekszajg kwote wykazang jako sktadnik aktywow.

Zobowigzania dotyczgce przedmiotu leasingu nie zmniejszajg wartosci przedmiotu leasingu, sg
prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe.

W pézniejszych okresach minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposéb na
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poszczegodlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg okresowg stope procentowg w
stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Na warto$¢ poczgtkowg srodka trwatego uzytkowanego na podstawie umowy leasingu sktada sie:
e opfata manipulacyjna,
opfata wstepna,
czesci kapitatowe opfat leasingowych,
optata konncowa,
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem przedmiotu leasingu np.: prowizji, ustug
prawnych, ubezpieczenia, zatadunku, roztadunku Iub transportu, jezeli obcigzajg
korzystajgcego.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji, a takze
kosztow finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych
amortyzacji bedagcych przedmiotem leasingu sg spéjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji
wiasnych aktywéw Spoiki podlegajgcych amortyzaciji. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze
Spétka uzyska tytut wkasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest
przez krotszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

W przypadku dokonywania wykupu $rodka trwatego po zakornczeniu umowy leasingu, faktura
zawierajgca ostatnig pfatnos¢ (optate koncowg) rozliczana jest ze zobowigzaniem z tytutu umowy
leasingowej, a srodek trwaty podlega dalszej amortyzacji wedtug dotychczasowego planu amortyzacji.
W przypadku, jesli w momencie wykupu srodek trwaty jest umorzony w 100%, Spotka wprowadza do
swoich ksigg rachunkowych przedmiot umowy w cenie zakupu powiekszonej o ewentualne dodatkowe
optaty i amortyzuje wedtug zasad stosowanych wobec wtasnych sktadnikéw aktywow.

Do ustalenia wartosci rezydualnej srodkéw trwatych w postaci samolotéw stosuje sie ponizszej zasady.

Przy ustalaniu wartosci rezydualnej samolotéw po zakonczeniu okresu umarzania przyjmowana bedzie,
jako mniejsza z dwdch wartosci wynikajgcych z:
e Szacunku wartosci rezydualnej samolotu w oparciu o operat szacunkowy niezaleznej,
wyspecjalizowanej instytucji,
e Kalkulacji przychodéw z hipotetycznej umowy leasingu (HUL) zawartej od momentu
zakonczenia okresu umarzania do osiggniecia 30 roku eksploatacji samolotu pomniejszonej o
zaktadany poziom zysku i powiekszonej o przewidywang wartos¢ likwidacyjng samolotu.

Kalkulacja przychodéw HUL odbywaé sie bedzie w oparciu o $rednig wartos¢ opfat leasingowych
ponoszonych w roku, w ktorym kalkulacja zostanie przeprowadzona. Wartos¢ optat leasingowych
obejmuje rate czynszu oraz optaty na tzw. rezerwy remontowe. Dla potrzeb kalkulacji przyjmuje sie, ze
wartos$¢ optat leasingowych uwzglednia¢ bedzie 15% zysku. Wartos¢ likwidacyjng samolotu przyjmuje
sie na poziomie 3,5 min USD.

Szacunek wartosci rezydualnej bedzie aktualizowany nie rzadziej raz na rok. W przypadku istotnych
zmian sytuacji rynkowej aktualizacja wartosci rezydualnej moze by¢ przeprowadzana czesciej.

Leasing operacyjny

Leasingiem operacyjnym jest umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego Spoétka, jako leasingobiorca, ujmuje jako koszty metodg
liniowg przez okres leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla
sposob roztozenia w czasie czerpanych korzysci.

Ujecie poczatkowe instrumentéw finansowych
Instrumentami finansowymi sg aktywa finansowe i zobowigzania finansowe.

Jednostka ujmuje skladnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.
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Jednostka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:
e wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych; lub
e przenosi skiadnik aktywoéw finansowych, a przeniesienie spetnia warunki zaprzestania
ujmowania zgodnie MSSF 9.

Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:
e przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych; lub
e zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale przyjmuje na siebie zobowigzanie umowne do przekazania przeptywow
pienieznych na rzecz jednego lub wiekszej liczby odbiorcow.

Jednostka usuwa zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania finansowego) ze sprawozdania z
sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢ - to znaczy wtedy, gdy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Klasyfikacja i poczatkowe ujecie

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody bgdz w wartosci
godziwej przez wynik finansowy na podstawie:
a) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
b) charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywéw
finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych
wynikajgcych z umowy;

b) warunki umowy dotyczgcej skiadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i
sprzedaz skfadnikow aktywéw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczgcej skfadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Jednostka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem:

e zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych,
ktéry nie kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania, lub wtedy, gdy ma zastosowanie podejscie
wynikajgce z utrzymania zaangazowania;

e umow gwarancji finansowych;

e zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowe;j;

e warunkowej zaptaty ujetej przez jednostke przejmujacg w ramach potgczenia jednostek.

Przeklasyfikowanie
Jednostka dokonuje przeklasyfikowania wszystkich aktywéw finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy
zmienia sie model biznesowy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi. Przeklasyfikowanie

dotyczy wszystkich aktywow finansowych, na ktére zmiana modelu miata wptyw.
Jednostka nie dokonuje przeklasyfikowania zadnych zobowigzan finansowych.
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Wycena

Z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia
skfadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku
aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac
do nabycia lub emisji tych aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania
(ustalonego zgodnie z MSSF 15), jednostka wycenia je w momencie poczgtkowego ujecia w ich cenie
transakcyjne;j.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych:
e W zamortyzowanym koszcie;
e w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
o wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka stosuje okreslone w sekcji MSSF 9 wymogi w zakresie utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia zobowigzanie finansowe w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub w zamortyzowanym koszcie (pozostate zobowigzania), co jest nieodwotalnie wyznaczone
w momencie poczatkowego ujecia.

Utrata wartosci

Zgodnie z zapisami MSSF 9 jednostka stosuje koncepcje szacowania przewidywanej straty na wartosci
aktywéw finansowych. Juz w momencie ujmowania instrumentu po raz pierwszy szacuje sie
przewidywane straty przy pomocy 3-stopniowego modelu ryzyk kredytowych. Szacowanie strat wartosci
aktywow finansowych przeprowadzane jest w sposéb nastepujgcy:

a) stwierdzenie, ze ryzyko kredytowe jest niskie lub brak pogorszenia jakosci kredytowej danego
aktywa pozwala na kalkulacje naleznych odsetek od wartosci brutto (niepomniejszonej o
oszacowane straty) oraz szacowanie strat w perspektywie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

b) stwierdzenie, ze ryzyko kredytowe wzrosto, aczkolwiek nadal brak dowodoéw utraty wartosci
aktywa pozwala nadal kalkulowa¢ nalezne odsetki od wartosci brutto (niepomniejszonej o
oszacowane straty), jednak zarazem zobowigzuje do oszacowania strat wartosci aktywa w
perspektywie catego okresu jego funkcjonowania,

c) stwierdzenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci instrumentu oznacza, ze nalezne odsetki
mozna kalkulowaé jedynie od wartosci netto (pomniejszonej o oszacowane straty) a
jednoczesnie utrate wartosci nalezy oszacowa¢ w perspektywie catego okresu jego
funkcjonowania danego instrumentu.

MSSF 9 dopuszcza uproszczenia w przypadku szacowania przysztych strat w odniesieniu do
krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg elementu finansowego (naleznosci z
tytutu sprzedazy lub leasingu). W tych przypadkach jednostka odstepuje od analizy ryzyka kredytowego,
a jedynie szacuje straty z tytutu utraty wartosci w perspektywie catego okresu funkcjonowania tego
instrumentu. Ocene ryzyka niewyptacalnosci jednostka przeprowadza w sytuacji braku wywigzania sie
z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 365 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Ocena ryzyka
i ewentualne odpisy dotyczg naleznoéci handlowych w relacji z odbiorcami.

Zyski i straty

Zysk lub strate na skfadniku aktywoéw finansowych lub zobowigzaniu finansowym, wycenianym w
wartosci godziwej, ujmuje sie w wyniku finansowym, chyba ze skfadnik lub zobowigzanie jest:
a) czescig powigzania zabezpieczajgcego;
b) inwestycjg w instrument kapitatowy i jednostka postanowita wykazywaé zyski i straty z tej
inwestycji w innych catkowitych dochodach;
c) zobowigzaniem finansowym wyznaczonym jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, a jednostka jest zobowigzana do wykazania w innych catkowitych dochodach
skutkéw zmiany ryzyka kredytowego dla tego zobowigzania;
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d) skiladnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, a jednostka jest zobowigzana do ujecia okreslonych zmian wartosci godziwej w innych
catkowitych dochodach.

Dywidendy ujmuje sie w wyniku finansowym tylko wtedy, gdy:
e powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy;
e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dywidendg; oraz
e wysoko$¢ dywidendy mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaob.

Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie sktadniku aktywow finansowych, ktory nie
jest czescig powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w wyniku finansowym, gdy zaprzestano
ujmowania tego sktadnika, poprzez amortyzacje lub w celu ujecia zyskéw lub strat z tytutu utraty
wartosci. Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie zobowigzaniu finansowym, ktére
nie jest czescig powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w wyniku finansowym, gdy zaprzestano
ujmowania danego zobowigzania finansowego, oraz poprzez amortyzacje.

Zasady ujmowania, klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych w roku poprzednim zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 r. opublikowanym w dniu 16 kwietnia
2018 .

Pozostate aktywa trwate

Do pozostatych aktywow trwatych (diugoterminowych) zalicza sie wszystkie sktadniki aktywow, ktére
nie spetniajg zadnego z ponizszych kryteriow:
e oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do sprzedazy lub zuzycia w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki,
e sg w posiadaniu jednostki przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
e oczekuje sie, ze zostang zrealizowane w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,
e stanowig skfadniki srodkéw pienieznych Ilub ich ekwiwalentéw chyba, ze wystepujg
ograniczenia dotyczace ich wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia zobowigzania w
przeciggu przynajmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z powyzszym, w pozycji tej nalezy wykazac naleznosci lub ich cze$ci, ktdrych termin sptaty
nastgpi w okresie dtuzszym niz 1 rok od daty bilansowej, ktore nie zostang zrealizowane w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki, a takze nie sg przede wszystkim przeznaczone do obrotu.

Pozostate aktywa trwate obejmujg takze wydatki poniesione na dzien bilansowy, stanowigce koszty
dotyczace przysztych okreséw (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw), majgc na uwadze zasady
istotnosci i ostroznosci.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych mogag
dotyczy¢ w szczegdlnosci:

e kosztow odsetek z tytutu leasingu,

e innych kosztéw o znaczacej wartosci, takich jak np. koszty ubezpieczen.

Wycena

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztdw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizacyjny. Na
dzien bilansowy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci wykazuje sie netto z odpowiednimi pozycjami
naleznosci.
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Naleznosci i pozyczki, ktére stanowig umowne prawo do otrzymania srodkow pienieznych lub innego
skfadnika aktywéw finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych. W momencie
poczatkowego ujecia wycenia sie je w warto$ci godziwej. Poczgtkowe ujecie naleznosci z tytutu
sprzedazy towardéw i ustug nastepuje wedtug wartosci godziwej zaptaty naleznej. Jezeli ptatnos¢ jest
odroczona, to wartos¢ godziwa zapfaty moze by¢ nizsza niz nominalna wartos¢ naleznych srodkow
pienieznych lub ich ekwiwalentow. W takiej sytuacji warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc
wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowg. Kalkulacyjng stope procentowag
w sposoéb najprostszy ustala sie na poziomie:
e dominujgcej stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego
wyemitowanego przez wystawce posiadajgcego podobng wiarygodnos¢ kredytowg lub
e stopy procentowej dyskontujgcej warto§¢ nominalng instrumentu finansowego do biezacej,
gotéwkowej ceny sprzedazy towaréw lub ustug.
Réznice pomiedzy nominalng a godziwg wartoscig naleznosci ujmuje sie jako przychod z tytutu odsetek.

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zaliczki, ktdre nie zostang zrealizowane poprzez otrzymanie srodkoéw pienieznych badz innych aktywéw
finansowych, nie stanowig aktywow finansowych i sg wyceniane w wartosci nominalnej otrzymanych
srodkow lub ekwiwalentow pienieznych. Zgodnie z powyzszym, zaptacone zaliczki w walucie nie sg ani
dyskontowane ani wyceniane na dzieh bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wycenia si¢ na dzien ich powstania, a takze na dzien bilansowy w cenie
nabycia.

Rozliczenie kosztéw leasingu operacyjnego samolotéw dokonywane jest osobno dla kazdego z
samolotéw w cyklu rocznym obejmujgcym 12 miesiecy okresu leasingu danego samolotu w oparciu o
proporcje wykonanego w danym cyklu nalotu w poréwnaniu z przewidywanym nalotem rocznym.

Odpis pozostatych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu
sprawozdawczego Spotki dokonywany jest stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania
kosztow jest kazdorazowo uzasadniany charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

W transakcjach leasingu zwrotnego wynik stanowigcy réznice pomiedzy ceng sprzedazy do
finansujgcego a kosztem nabycia jest ujmowany w rozliczeniach miedzyokresowych po stronie
pasywow i rozliczany proporcjonalnie do uptywu czasu przez caty okres trwania leasingu zwrotnego.

Zapasy

Zapasy to stanowigce wlasnos¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wiasne potrzeby jednostki,
towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy,

produkcje w toku.

Sg to skfadniki majgtku obrotowego jednostki, znajdujgce sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig.
Zapasow jednostki nie stanowig zapasy materiatow przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego.

Wycena

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapaséw skladajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym od urzeddéw skarbowych) oraz koszty transportu,
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zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do pozyskania
wyrobéw gotowych, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim zostaty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Do kosztow wytgczonych z ceny nabycia zapaséw i ujmowanych jako koszty okresu, w ktérym je
poniesiono naleza:
e koszty magazynowania,
e 0golne koszty administracyjne, ktére nie przyczyniajg sie do doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego stanu i miejsca,
e Kkoszty sprzedazy.

W zakresie gospodarki zapasami w Spétce obowigzuje metoda ,FIFO”. Zgodnie z modelem wyceny
.FIFO” rozchod sktadnika aktywdw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow,
ktére jednostka nabyta (wytworzyta) najwczesnie;.

Utrata wartosci

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow, jezeli zapasy
zostaly uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub jesli spadty ich ceny
sprzedazy, Spoétka odpisuje wartos¢ zapaséw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

W kazdym kolejnym okresie Spétka dokonuje nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio spowodowatly odpisanie wartosci
zapasOw ponizej ceny nabycia, odpisana kwota zostaje wyeliminowana w taki sposdb, aby nowa
wartos¢ bilansowa rownata sie cenie nabycia lub zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza.

Odwrdcenie odpiséow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach
operacyjnych, natomiast wykorzystanie odpiséw koryguje wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow.
Materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe

Spodtka nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjne;.

Towary

W pozycji Towary ujmuje sie wyroby obcej produkcji przeznaczone do odsprzedazy w stanie
nieprzetworzonym. Towary sg magazynowane w magazynach obcych.

Spoétka na biezgco otrzymuje od podmiotéw swiadczgcych ustuge magazynowania ewidencje ilosciowo-
warto$ciowg towaréw w celu potwierdzenia stanédw magazynowych z wiasng ewidencjg, badz
zidentyfikowania i wyjasnienia rozbieznosci.

Towary otrzymane nieodptatnie ujmowane sg w Kkorespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi.

Naleznosci krotkoterminowe

Dany sktadnik aktywow zalicza sie do aktywow obrotowych, jesli spetnia jedno z ponizszych kryteriow:
e oczekuje sie, ze zostanie zrealizowany lub przeznaczony do sprzedazy lub zuzycia w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki,
e jest w posiadaniu jednostki przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
e oczekuje sie, ze zostanie zrealizowany w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego,
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o stanowi sktadnik srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, chyba ze wystepujg ograniczenia
dotyczagce jego wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia zobowigzania w przeciggu
przynajmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z powyzszym, w pozycji tej nalezy wykazac naleznosci lub ich czesci, ktorych termin sptaty
nastgpi w okresie krétszym niz 1 rok od daty bilansowej oraz takie, ktére zostang zrealizowane w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki albo przede wszystkim sg przeznaczone do obrotu.

Wycena

Naleznosci i pozyczki, ktére stanowig umowne prawo do otrzymania srodkoéw pienieznych lub innego
skfadnika aktywéw finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych. W momencie
poczatkowego ujecia pozyczki wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, natomiast poczgtkowe ujecie
naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug nastepuje wedtug ceny transakcyjnej (jesli nie ma
istotnego komponentu finansowego).

Zaliczki, ktére nie zostang zrealizowane poprzez otrzymanie srodkoéw pienieznych bgdz innych aktywéw
finansowych, sg aktywami niepienieznymi i sg wyceniane w wartosci nominalnej otrzymanych srodkow
lub ekwiwalentéw pienieznych. Zgodnie z powyzszym, zaptacone zaliczki w walucie nie sg ani
dyskontowane ani wyceniane na dzien bilansowy.

Jezeli jednak ptatnos¢ nie jest istotnie odroczona to naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci (zgodnie z MSSF 9, jednostka
odstepuje od analizy ryzyka kredytowego i szacuje straty z tytutu utraty wartosci w perspektywie catego
okresu funkcjonowania instrumentu, ocene ryzyka niewyptacalnosci przeprowadza w sytuacji braku
wywigzania sie¢ z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 365 dni od dnia wymagalno$ci
naleznosci).

Jezeli naleznos¢ gtéwng powiekszono o odsetki karne naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu
zaptaty, warto$¢ tych odsetek nalezy zaprezentowaé w przychodach finansowych w momencie ich
naliczenia.

Na dzien bilansowy naleznosci (poza opisanymi wyzej zaliczkami, ktére sg aktywami niepienieznymi)
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jednostka zobowigzana jest poda¢ stosowany kurs
wyceny. Roznice kursowe z wyceny naleznosci nalezy zaliczaé do przychoddéw lub kosztow
finansowych.

Naleznosci handlowe na koniec kazdego roku obrotowego inwentaryzuje sie metodg potwierdzania
sald.

Wszystkie naleznosci krétkoterminowe i dtugoterminowe od spétek z Grupy muszg zostaé potwierdzone
wzajemnie na dzien sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Aktualizacja wyceny naleznosci

Zgodnie z punktem 5.1.3 MSSF 9 poczatkowa wycena naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest dokonana
wg ceny ftransakcyjnej jesli nie zawierajg one istotnego komponentu finansowego. Nastepnie
przeprowadzana jest ocena ewentualnej utraty wartosci z uzyciem uproszczonego modelu
oczekiwanych strat kredytowych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty na
zasadzie dokonania odpisow aktualizujgcych ich warto$¢ w nastepujgcych przypadkach:

e posiadania naleznosci od dtuznikédw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do
wysokosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem — zgtoszonych likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e posiadania naleznosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych oddalony zostat wniosek o
ogtoszenie upadtosci a majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci,

e dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy diuznicy zalegajg z ich
zaptatg, natomiast ocena sytuacji majgtkowej i finansowej danego dituznika wskazuje, ze
Sciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe -
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e w wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

e posiadania naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy)
lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w
wysokosci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci - 100%.

Ponadto warto$¢ naleznosci przeterminowanych ulega spisaniu na podstawie protokotu (podpisanego
przez Zarzagd) stwierdzajgcego, iz przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane z
dochodzeniem wierzytelnosci sg rowne albo wyzsze od kwoty naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy aktualizacja.

Ustanie przyczyny powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci powoduje
zwiekszenie, w rownowartosci catego lub czesciowego odpisu aktualizujgcego, wartosci danej
naleznosci oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw
finansowych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢, natomiast w przypadkach, gdy nie wystgpita uprzednia ich aktualizacja lub
dokonano jej w niepetnej wysokosci, naleznosci te zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub finansowych.

Naleznos$ci wykazuje sie w bilansie w petnej wysokosci, réwniez wowczas, gdy istnieje jednoczesne
zobowigzanie wobec tego samego kontrahenta.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, fatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci. Przez krétkoterminowe inwestycje nalezy rozumie¢ inwestycje do trzech miesiecy.

Do ekwiwalentéw srodkéw pienieznych nalezy zaliczyé lokaty, weksle obce, czeki, obligacje. Do
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw nie zalicza sie krotkoterminowych kredytow w rachunkach
biezgcych oraz krétkoterminowych inwestycji w akcje.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach
obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego dla danej
waluty.

Rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa sie metodg FIFO.
Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkéw pienieznych wyrazonych
w walutach ujmuje sie nastepujgco:

e dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychodéw finansowych,

e ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

Do $rodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania zalicza sie $rodki pieniezne
stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych na wyodrebnionym rachunku bankowym.

Operacje na rachunkach bankowych podlegajg wycenie wedtug przypisanych im kurséw walut:

Rodzaj operacji Kurs waluty stosowany do wyceny

Rachunek walutowy

kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z
ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
wpltywu naleznosci

1. Wptyw naleznosci z tytutu sprzedazy na
rachunek walutowy
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kurs sprzedazy banku obstugujgcego Spoétke lub

2. Wptyw waluty zakupionej w banku kurs negocjowany (w przypadku przewalutowania)

kurs sredni Narodowego Banku Polskiego z
ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien

3. Zaptata zobowigzania z tytutu zakupu zaplaty zobowigzan

towardw lub ustug (wyptyw waluty)

kurs kupna banku lub kurs negocjowany (w

4. Odsprzedaz waluty do banku przypadku przewalutowania)

Pozostate operacje

kurs sredni ogtoszony dla danej waluty przez
1. Przychody — otrzymane odsetki Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
dzien uzyskania przychodu

kurs $redni ogtoszony dla danej waluty przez
2. Koszty — prowizje i optaty bankowe Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
dzieh poniesienia kosztu

Lokaty

Gdy z rachunku walutowego na lokate przekazywane sg wtasne srodki pieniezne, operacje te wycenia
sie wedtug kursu, jaki zastosowano do wyceny wptywu waluty na wtasny rachunek walutowy. Jest to
wylgcznie przemieszczenie waluty pomiedzy rachunkami bankowymi jednostki, w wyniku ktérego
wartos¢ posiadanych przez jednostke srodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej nie ulega
Zmianie.

Jesli na lokate przekazywane sg waluty pochodzgce zréznych wptywow, a zatem przeliczone
na ztote wedtug réznych kurséw walut, wéwczas do wyceny srodkéw przelanych na lokate stosuje sie
metode FIFO.

Réwniez likwidacja lokaty przeliczana jest wedlug "kursu historycznego", tj. tego samego, jaki
zastosowano do wyceny waluty w dniu zatozenia lokaty.

W zwigzku z tym, ze wycena waluty przekazywanej na lokate oraz wycofywanej z lokaty odbywa sie
wedtug kursu historycznego, nie powstang na tych operacjach roéznice kursowe. Rowniez w Swietle
prawa podatkowego, takie roznice kursowe w wyniku przekazania waluty na lokate nie powstana.

Kapitaty wiasne

Kapitat wiasny stanowi udziat pozostaty w aktywach Spoétki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan
(aktywa netto).
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej
w rejestrze sgdowym.
W kapitale zapasowym Spdétka ujmuje:
e premie z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajgcej ich warto$¢ nominalng, pomniejszong o
koszty emisji,
e zyski z lat ubiegtych w kwotach przeznaczonych na ten kapitat na podstawie uchwat Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy/Zgromadzen Wspdlnikéw.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sig:

e skutki przeszacowania inwestycji finansowych zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, powodujgce wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych. Obnizenie warto$ci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia
wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat (fundusz). Réznice miedzy ceng rynkowg a nizsza
ceng inwestycji odnosi sie na przychody finansowe z chwilg sprzedazy inwestycji lub jej
przekwalifikowania z dtugoterminowych do krétkoterminowych wycenianych wedtug cen
rynkowych,
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e odroczony podatek dochodowy dotyczgcy operacji rozliczanych z kapitatem wilasnym jest
ujmowany w pozycji ktérej dotyczy (na przyktad dla aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy w pozycji kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny),

o skutki aktualizacji wyceny srodkow trwatych,

e odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, ktoérych wycene uprzednio
aktualizowano.

Na kapitat wtasny w pozyciji ,zyski zatrzymane” odnosi sie:
e niepodzielony zysk (nie pokryta strate) z lat ubiegtych
e korekty popetnionych w poprzednich latach btedéw podstawowych, w nastepstwie ktérych
sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie mozna uzna¢ za przedstawiajgce
sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy w sposéb rzetelny i jasny,
e skutki zmian zasad wyceny.

Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy tworzone sg,
gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow, z ktorymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej witasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
istniejgcego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce
oprocentowanie wystepujace na rynku kapitalowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spotka posiada odpowiednie przestanki, ze czes$¢ przewidywanych strat zostanie
zwréconych, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujmuje kwote netto, natomiast w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej rezerwe i oczekiwang nalezno$¢ wykazuje odrebnie — w szyku otwartym.

Spodtka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutow:
e rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkows,
e rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
e pozostate rezerwy.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Rezerwy na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialng.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych,
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona.

Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu
na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw
utworzonych w okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw.

Rezerwy prezentowane sg w podziale na dtugo i krétkoterminowe. Rezerwy krétkoterminowe stanowig
rezerwy, ktorych wykorzystanie przewiduje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Rezerwy,
ktérych termin wykorzystania przewidywany jest powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do dtugoterminowych.
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Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposoéb, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach
do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

e ujemne roznice przejsciowe,

e przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggnigecia przez Spoétke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaptaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaptacenia w przysziosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych. Wartos¢ bilansowa rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag
stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty
faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wiasny, jesli
podatek odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyty
bezposrednio kapitaty wtasne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, zgodnie z MSR 12, nie dyskontuje sie.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensat aktywoéw z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Zobowiazania

Zobowigzania dzieli sie na zobowigzania krétko i dlugoterminowe.
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Zobowigzanie zaliczy¢ nalezy do zobowigzah krétkoterminowych, jezeli spetnia jedno z ponizszych
kryteriéw:
e oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki
lub
e jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub
e jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub
¢ jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania
przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.
Wszystkie pozostate zobowigzania zaliczaé nalezy do zobowigzan dtugoterminowych.

Zobowiagzania handlowe i pozostate

W zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji zobowigzania handlowe i pozostate Spétka ujmuje
zobowigzania zwigzane z zakupem materiatéw, débr, robot, ustug dla dziatalnosci operacyjnej,
zobowigzania publiczno-prawne, zobowigzania z tytulu wynagrodzen, a takze zobowigzania o
charakterze inwestycyjnym.

Zobowigzania z tytulu sprzedazy towaréw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w
kwocie wymagajgcej zaptaty, wraz z naleznymi odsetkami.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

e wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkow pienieznych lub innego skfadnika
aktywoéw finansowych innej jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

e kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach
kapitatowych jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub
moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe wiasnych instrumentéow kapitatowych lub
instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz
przez wymiane ustalonej kwoty srodkdéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu
prawa poboru, opcje i warranty umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wtasnych instrumentéow
kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote $rodkéw pienieznych w dowolnej walucie
stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty
wszystkim aktualnym wiascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw
kapitatowych tej jednostki. W tym réwniez celu do wiasnych instrumentéw kapitatlowych
jednostki.

Wycena poczatkowa

Jednostka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

b) zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych,
ktéry nie kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania, lub wtedy, gdy ma zastosowanie podejscie
wynikajgce z utrzymania zaangazowania;

¢) umoéw gwarancji finansowych;

d) zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej;

e) warunkowej zaptaty ujetej przez jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia jednostek.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia zobowigzanie finansowe w jego wartoSci
godziwej, ktérg w przypadku zobowigzan finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac
do tych zobowigzan finansowych.
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Wycena bilansowa

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia zobowigzanie finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, co moze by¢ nieodwotalnie wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdlnosci zobowigzania handlowe, zobowigzania
kredytowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystgpienia mato istotnej réznicy
miedzy ich wartoscia w kwocie wymagajgcej zaptaty a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu
wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat
leasingowych.

Zobowigzania w walutach obcych

Zgodnie z MSR 21, wszelkie dodatnie i ujemne roznice kursowe dotyczace aktywow i zobowigzan
pienieznych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Operacje zakupu skutkujgce powstawaniem zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na
ten dzien przez Narodowy Bank Polski, chyba ze w zgltoszeniu celnym lub innym wigzgcym Spoétke
dokumencie ustalony zostanie inny kurs. Operacje gospodarcze w walutach obcych, stanowigce
uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego z dnia poprzedzajgcego zapfate
zobowigzania.

Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh ich wyceny
lub przy uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub
przychodoéw finansowych lub, w uzasadnionych przypadkach, do kosztéw wytworzenia srodkdéw
trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych lub kosztu wytworzenia.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy skfadnik aktywow stanowi mozliwy sktadnik aktywow, ktdry powstanie na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie
wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
Spotki.

Aktywa warunkowe podlegajg biezacej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stato sie praktycznie pewne, sktadnik aktywéw i odnos$ny przychdd sg ujmowane w
okresie, w ktérym nastgpita zmiana. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu srodkéw Spdtka na
dzieh bilansowy podaje krétki opis charakteru aktywéw warunkowych oraz o ile to mozliwe wiarygodnie
oszacowane skutki finansowe.

Zobowigzanie warunkowe stanowi:

¢ mozliwy obowigzek, ktory powstanie na skutek zdarzen przeszitych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wielu
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

e obecny obowigzek, ktéry powstanie na skutek zdarzeh przesztych, ale nie jest ujmowany,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne lub kwoty obowigzku nie mozna w wystarczajgco wiarygodny
sposob wycenié.

Na dzien bilansowy Spétka przedstawia w odniesieniu do kazdego zobowigzania warunkowego krotki
opis charakteru zobowigzania oraz, jesli jest to mozliwe, wiarygodnie oszacowang wartos¢ skutkow
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finansowych, przestanki $wiadczgce o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystgpienia
wyptywu srodkow oraz mozliwosci uzyskania zwrotow.

Zobowigzania podlegajg biezgcej ocenie w celu ustalenia czy wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne stat sie prawdopodobny. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu srodkéw
Spotka tworzy rezerwe w okresie, w ktérym nastgpito uprawdopodobnienie.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Spétka sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodoéw w wersji kalkulacyjne;.

Na wynik finansowy netto skfada sie:
e wynik dziatalnosci operacyjnej Spoétki z uwzglednieniem pozostatych kosztow i pozostatych
przychodéw operacyjnych,
e wynik z operacji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od o0sdéb
prawnych oraz podatku odroczonego.

Wynik dzialalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatdw, sSwiadczenia ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi
a wartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia lub
cenach nabycia powiekszong o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnych
(zarzadu), kosztéw sprzedazy oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne nalezy rozumie¢ koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnos$cig operacyjng Spotki.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami
finansowymi.

Spotka przyjmuje zastosowanie metody netto do prezentacji wyniku na transakcjach w postaci zysku
lub straty, w zakresie:
e zbycia niefinansowych aktywow trwatych (wartosci niematerialne, srodki trwate, srodki trwate w
budowie) — w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych,
e zbycia inwestycji (dtugo i krétkoterminowych aktywéw finansowych) — w przychodach lub
kosztach finansowych,
e rbéznic kursowych (nadwyzki réznic dodatnich nad ujemnymi i odwrotnie) — w przychodach lub
kosztach finansowych.

Sprzedaz towaréw, produktéw i pozostatych aktywéw

Jednostka ujmuje umowe z klientem (zgodnie z MSSF 15) tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie
nastepujgce kryteria:
e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
e jednostka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére
majg zostac przekazane;
e jednostka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane;
e umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie
ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz
e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w
zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, jednostka uwzglednia jedynie
zdolnos$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota
wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato jednostce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie,
jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.
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Jednostka ujmuje przychody w momencie spefnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywdw)
klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow.

Jezeli jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostka
przedstawia umowe jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy - w
zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez jednostke a ptatnoscig dokonywang
przez klienta. Jednostka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia
oddzielnie jako naleznosg.

Swiadczenie ustug

Jednostka rozpoznaje przychody w momencie wykonania ustugi, czyli zgodnie z zapisem par.31
MSSF 15, przy czym za wykonanie ustugi uznawane jest wykonanie operacji lotniczej (lotu).

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu jednostka
ujmuje przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki
do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (fj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Jednostka stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego
zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzah do wykonania swiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ponownie ocenia stopien
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Odpowiednie metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujg metody oparte na wynikach i
metody oparte na nakfadach. Przy ustalaniu odpowiedniej metody pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania jednostka bierze pod uwage charakter dobra lub ustugi, ktére jednostka zobowigzata sie
przenies¢ na rzecz klienta.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach
bankowych, prowizje iodsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu
naleznosci, wielkos¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze
sprzedazy papieréw wartosciowych, dodatnie réznice kursowe, réznice kursowe z dziatalnosci
finansowej (per saldo), przywrécenie utraconej wartosci inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytow
i pozyczek.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobéw gotowych Spétka ujmuje w tym samym okresie w jakim
sg ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikow zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i
kosztow.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowej w ukladzie rodzajowym oraz
kalkulacyjnym. Koszty w pierwszej kolejnosci grupowane sg w ukltadzie wedtug rodzajow na kontach
zespotu 4, a dla potrzeb sporzadzania sprawozdan finansowych rozliczane sg koszty wedtug celéw.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym jest prowadzona z podziatem na pozycje:
e zuzycie materiatdw i energii,

ustugi obce,

podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

wynagrodzenia,

ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,

koszty promocji i reklamy,
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e amortyzacja,
e pozostate koszty rodzajowe.

Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie
zobowigzan, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartosc
w cenie nabycia sprzedanych udziatéow, akcji, papierow wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne,
odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe oraz wartos¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i
réznice kursowe z dziatalnosci finansowej (per saldo), oraz w przypadku leasingu finansowego inne
optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Wyptata dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Dzieh zawarcia transakc;ji to dzien,
w ktérym transakcja po raz pierwszy spetnia warunki ujecia jej zgodnie z MSSF.

W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskéw kursowych nad stratami kursowymi, a
w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi $rodkéw pienieznych
wynikajgca z transakcji bankowych. Zrealizowane oraz naliczone statystyczne réznice kursowe od
naleznosci z tytutu dostaw i ustug a takze od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg
odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych.

Podatek dochodowy

Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb
prawnych oraz zmiana stanéw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Przeplywy pieniezne

Spotka sporzadzajgc sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wychodzi od zysku netto.
Podatek prezentowany jest w odrebnej pozycji rachunku przeptywdw pienieznych — podatek zaptacony.
Koszty zakupu materiatéw i towaréw

Koszty zakupu materiatow i towaréw podlegajg ewidencji i rozliczaniu na kontach zespotu 3. Koszty te
dotyczg wytgcznie zakupdw towardéw i materiatdw na magazyn.

Sprawozdawczosé wedlug segmentéw

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgcej segmentéw dziatalnosci w Spoétce
okreslony jest w oparciu o0 wymogi MSSF 8. Spotka przyjeta, jako podstawowy uktad sprawozdawczy,
podziat na rodzaj swiadczonej ustugi:

e sprzedaz ustug lotniczych,

e sprzedaz poktadowg towardw.
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Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku brutto na sprzedazy. Spoétka zazwyczaj
rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych
— przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

5.6 Zasady konsolidacji
Konsolidacja

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki
i jednostek kontrolowanych przez Spoétke (spotki zalezne). Kontrola jest osiggana w przypadku gdy
Spoétka ma zdolnos$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Spétka posiada bezposrednig kontrole nad Enter Air Sp. z o.o.
i posrednio nad 4 spétkami zaleznymi od Enter Air Sp. z 0.0.

Objecie kontroli w spotkach bezposrednio zaleznych od Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito w wyniku objecia
udziatéw nowoutworzonych spétek. Nie powstata w zwigzku z tym wartos¢ firmy.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw od momentu rzeczywistej daty nabycia lub
utworzenia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych
sg przypisywane do wiascicieli Spétki oraz do udziatéw niedajacych kontroli nawet jesli skutkiem tego
przypisania bedzie ujemne saldo udziatow niedajgcych kontroli.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operaciji

dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wylgczone. W trakcie okreséw
sprawozdawczych nie miaty miejsca zmiany struktury wtasnosci udziatéw w spotkach zaleznych.

5.7 Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
Nota 1 - Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towaréow 44.257 40.977
Przychody ze sprzedazy ustug 1.251.885 913.950
1.296.142 954.928

W ciggu roku wystepuje sezonowos$¢ uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy. Rozktad procentowy
przychodoéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach w latach 2017-2018 przedstawia ponizsza
tabela:

Rok 2018 Rok 2017
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
Przychody ze sprzedazy towarow 96 279 443 18 126 26,1 41,8 195
Przychody ze sprzedazy ustug 12,8 26,4 39,7 211 10,7 275 42,9 189

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wptyw ma sezonowos¢. Grupa osigga
wyzsze przychody w Il i lll kwartale roku, zas nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dla catego sektora
przewozéw czarterowych i wynika z sezonowosci lezgcej u podstaw rynku ustug turystycznych.
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Wiekszos¢ podrozy Polakéw do turystycznych destynacji odbywa sie w miesigcach sezonu letniego, {j.
od kwietnia do pazdziernika.

Nota 2 - Segmenty operacyjne

Informacje sporzadzane dla osdb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobéw oraz oceniajgcych
wyniki finansowe segmentéw koncentrujg sie na analizie wynikow ze sprzedazy ustug lotniczych oraz
wynikow ze sprzedazy pokfadowej towaréw. Wyodrebnienie segmentéw miato miejsce w oparciu
0 zroéznicowanie produktow i ustug. Segmenty nie podlegaty tgczeniu.
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:

e sprzedaz ustug lotniczych,

e sprzedaz poktadowa towaréw.

Rodzaj produktow i ustug w segmentach jest nastepujacy:
e sprzedaz ustug lotniczych — wynajem samolotéw wraz zatoga, szkolenia lotnicze,
e sprzedaz pokfadowa — sprzedaz produktéw spozywczych i produktoéw ,duty-free”, takich jak
alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Grupy w poszczegodlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 1.251.885 913.951
Koszt wiasny sprzedazy (1.094.054) (835.379)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 157.831 78.571
Koszty sprzedazy (1.957) (1.690)
Koszty ogélnego zarzadu (30.832) (22.188)
Pozostate przychody operacyjne 844 956
Pozostate koszty operacyjne (390) (1.466)
Odpis na szacowane straty kredytowe (14.092) -
Koszty finansowe - netto (34.337) 12.967
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 77.067 67.151
Sprzedaz poktadowa Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 44.257 40.977
Koszt wtasny sprzedazy (35.971) (30.546)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8.286 10.432
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe - netto - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8.286 10.432
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Kwoty nieprzypisanych przychodéw i kosztéw z dzialalnosci finansowej w 2018 roku dotyczg
Enter Air S.A. i sg zwigzane z obowigzkami Spétki jako podmiotu gietdowego.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
(786) (1.004)

2 (3.588)

(784) (4.592)

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie

miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2017).

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisana w nocie do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychoddéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych:

Wynajem samolotéw wraz z zatogg
Szkolenia lotnicze

Pozostate

Razem przychody ze sprzedazy ustug

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
1.245.760 908.160
4.242 4.601
1.883 1.190
1.251.885 913.950

Sprzedaz poktadowa obejmuje jedynie sprzedaz towaréw i nie dokonuje sie podziatu na poszczegdine

grupy oferowanych produktéw.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztéw dla wyodrebnionych segmentéw:
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Sprzedaz ustug lotniczych

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

Sprzedaz pokladowa

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzagdu

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
40.349 26.484
447.707 288.916
562.018 498.844
1.920 1.402
28.027 23.683
3.241 1.921
4.650 3.858
4.621 4551
31.894 11.065
2.416 (1.468)
1.126.843 859.256
1.957 1.690
30.832 22.188
1.094.054 835.379
1.126.843 859.256
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
35.971 30.546
35.971 30.546
35.971 30.546
35.971 30.546

Wykazane w sprawozdaniu w nocie 6 koszty odsetek zwigzane sg w catosci z segmentem ustug

lotniczych.

Kwoty nieprzypisane

Amortyzacja $srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
479 498

- 7

225 405

20 20

62 75

786 1.004

786 1.004

786 1.004
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Aktywa i zobowigzania segmentow

Sprzedaz ustug lotniczych

Aktywa ogoétem
Zobowigzania ogotem

Amortyzacja

Sprzedaz pokiadowa

Aktywa ogotem
Zobowigzania ogotem

Kwoty nieprzypisane

Aktywa ogoétem
Zobowigzania ogotem

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty istotne pozycje niepieniezne inne niz

amortyzacja.

Informacje geograficzne

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

1.035.614
867.064

40.349

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

4.932

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

150.911
7.890

Stan na dzien
31.12.2017
000' PLN

719.601
593.321

26.484

Stan na dzien
31.12.2017
000' PLN

3.939

Stan na dzien
31.12.2017
000' PLN

133.941
2.235

Grupa jest czarterowym przewoznikiem europejskim z siedzibg w Polsce. Grupa wykonuje operacje
lotnicze na podstawie europejskiej licencji operacyjnej do ponad 250 portéw na obszarze catej Unii
Europejskiej, Afryki Potnocnej, Izraela, Zatoki Perskiej, Szwajcarii, Norwegii, Islandii. Klientami grupy sg
gldwnie klienci instytucjonalni. Jedynie niewielka czes¢ oferty kierowana jest do klientow
indywidualnych.

Nie istnieje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa spotki do ktéregokolwiek obszaru
geograficznego. Zdecydowana wiekszos¢ aktywéw Grupy moze by¢ swobodnie przemieszczana i
generowac przychody w dowolnie wybranym miejscu na swiecie.

Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tgcznie do 36 krajow, Grupa dokonuje w sprawozdaniach
finansowych podziatu przychodéw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientéw Grupy
(tj. gtéwnie biura podrézy i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem przychody
dzielg sie nastepujaco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

Krajowi 960.858 611.710
Zagraniczni 291.027 302.240
1.251.885 913.950

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach poprzednich).
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Informacje o wiodacych klientach

Gtéwnymi odbiorcami ustug Grupy sa touroperatorzy oraz konsolidatorzy / brokerzy, bedacy
posrednikiem pomiedzy Grupg, a touroperatorami, konsolidujgcy zapotrzebowanie biur podrézy na
miejsca w samolocie. Grupa wspoipracuje gtdéwnie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcow
znajdujg sie rowniez podmioty m.in. z Czech, lzraela czy Szwecji. Podkresli¢ nalezy, ze Enter Air
wspotpracuje jedynie z wybranymi biurami podrézy / konsolidatorami o stabilnej sytuacji finansowej, co
pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg jednego z kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodoéw ze sprzedazy w roku 2017 i 2018 wedtug odbiorcéw,
ktoérych procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2018 roku przekroczyt 5%:

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
Touroperator 1 423.715 280.627
Touroperator 2 237.460 169.684
Touroperator 3 179.482 116.999
Touroperator 4 144.630 99.252
Touroperator 5 116.025 80.381
Pozostali 150.573 167.007
1.251.885 913.950

Nota 3 - Koszty wedtug rodzaju
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
/-\mortyzaga Srodkow trwatych i wartosci 40.349 26.484
niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii 447.707 288.916
Ustugi obce 562.497 499.342
Podatki i optaty 1.920 1.409
Wynagrodzenia 28.252 24.088
Swiadczenia na rzecz pracownika 3.241 1.921
Ubezpieczenia spoteczne 4.670 3.878
Wyjazdy stuzbowe 4.621 4.551
Pozostate koszty 31.956 11.140
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 35.971 30.546
Ro6znice kursowe 2.416 (1.468)
1.163.600 890.806
Koszty sprzedazy 1.957 1.690
Koszty ogdlnego zarzadu 31618 23191
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 35.971 30.546
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow | ustug 1.094.054 835.379
1.163.600 890.806

Grupa amortyzacje $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ujeta w catosci w pozycji koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.
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Nota 4 - Pozostate przychody operacyjne

Odszkodowania i kary otrzymane
Zwrot VAT zagranica
Inne

Nota 5 - Pozostate koszty operacyjne

Koszty napraw
Pozostate koszty

Odpis na szacowane straty kredytowe

Nota 6 - Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki od rachunkéw bankowych
Roznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:
Kredytéw bankowych
Leasingdéw finansowych
Inne

Roznice kursowe

Prowizie od kredytow

Pozostate koszty finansowe

Ogotem koszty finansowe netto

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
134 597
- 359
710 -
844 956
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

234 -

156 1.466

390 1.466

14 092 -

14.092 -
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
251 188

- 21.396

110 -

361 21.583

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
846 253
13.219 10.203
42 105
16.775 -
373 1.096

3 441 547
34.696 12.203
(34.335) 9.380




Nota 7 - Podatek dochodowy

Podatek biezagcy
Podatek odroczony

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
13.010 3.473
5.308 11.129
18.318 14.602

Zastosowana stawka podatku dochodowy
prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw z wynikiem

finansowym zostato zaprezentowane ponizej:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych
zastosowanie do dochodéw w poszczegdinych krajach

Przychody do opodatkowania (pozabilansowe)
Podatek od dochodow niepodlegajgcych
opodatkowaniu

Podatek od kosztow
uzyskania przychodéw
Strata podatkowa podlegajaca odliczeniu

Koszty poprzedniego roku

Inne

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego biezacego

niestanowigcych kosztow

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego odroczonego

Obciagzenia wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego razem:

Efektywna stopa podatkowa

Nota 8 — Zyski / straty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochoddéw uwzglednione zostaty

w nastepujgcych pozycjach:

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty finansowe netto

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(cze$¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
84.569 72.992
16.068 13.868
3.574 (241)
(2.255) (3.511)
(5.042) (6.632)
690 (13)
(25) -
13.010 3.472
5.308 11.129
18.318 14.602
21,7% 20,0%

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

(2.416) 1.468
(16.505) 21.396
(18.921) 22.864




Nota 9 - Dywidenda

W Il kwartale 2018 roku nastgpita wyptata dywidendy za rok 2017. Pozostata cze$¢ zysku zostata
przeniesiona na kapitat zapasowy.

Kwota wyptaconej dywidendy w (PLN) 9.649.062,50
llo$¢ akcji uprawnionych do wypfaty dywidendy 17.543.750
Dywidenda na jedng akcje (PLN) 0,55

Nota 10 - Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki oraz
Sredniej wazonej liczby udziatéw zwyktych w trakcie roku.
Za okres: Za okres:
0d 01.01.2018  od 01.01.2017
do 31.12.2018  do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spokki 66.251 58.390
Liczba akcji na koniec okresu 17.543.750 17.543.750
Podstawowy zysk na jedng akcje w zlotych 3,7763 3,3280

(zwykly i rozwodniony)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych. Grupa nie posiada skfadnikéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji. W latach
2017 i 2018 nie nastgpita zmiana ilosci wyemitowanych akcji.

Nota 11 - Rzeczowe aktywa trwate

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwatych ujeta jest wartos¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynoszaca: 661.104 tys. PLN
(2017: 406.354 tys. PLN).

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych
aktywow trwatych:
e Budynkii budowle — 10 lat
e Srodki transportu — 5 lat
e Wyposazenie i inne aktywa — 5 lat
[ ]
Istotne zwigkszenia rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego majgce miejsce w 2018 roku dotycza:
e nabycia samolotu Boeing 737-800 w leasingu zwrotnym w listopadzie 2018 r. po uprzednim
wykupieniu go z leasingu operacyjnego; wartos¢ poczgtkowa samolotu w leasingu zwrotnym to
83.834 tys. PLN;
e nabycia samolotu Boeing 737-8 MAX w leasingu zwrotnym w grudniu 2018; wartos¢
poczatkowa samolotu w leasingu zwrotnym to 179.327 tys. PLN.

Samoloty uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
trwania umowy leasingu do wartosci rezydualnej ustalonej zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy.
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Grunty, Srodki Srodki Wyposazenie

budynkii transportui trwate w iinne aktywa

budowle urzadzenia budowie trwate Razem

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 31 grudnia 2016
Koszt (brutto) 9.244 361.451 - 496 371.192
Umorzenie i ’facznt'a .dotychczasowe odpisy z (566) (23.292) ) (389) (24.247)
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto koniec okresu 8.679 338.159 - 107 346.945
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.679 338.159 - 107 346.945
Zwigkszenia 180 208.270 123.290 284 332.024
Zmniejszenia (32) (1.438) (122.386) 1) (123.857)
Amortyzacja (493) (25.915) - (33) (26.441)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 9.363 567.066 904 733 578.066
Umorzenie i {qczm'e .dotychczasowe odpisy z (1.030) (47.991) ) (375) (49.395)
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto koniec okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.334 519.076 904 358 528.672
Zwigkszenia - 430.776 354.871 343 785.990
Zmniejszenia - (96.572) (349.957) (293) (446.822)
Amortyzacja (502) (39.637) - (179) (40.318)
Wartos$¢ ksiggowa netto na koniec okresu 7.832 813.643 5.818 229 827.522
Stan na 31 grudnia 2018
Koszt (brutto) 9.363 890.456 5.818 768 906.405
Umorzenie i }aczng Fjotychczasom odpisy z (1.531) (76.813) ) (539) (78.883)
tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu 7.832 813.643 5.818 229 827.522

W zwigzku z przyjetym sposobem rozliczania napraw i remontéw samolotéw bedacych przedmiotem
leasingu finansowego Grupa rozpoznata w 2018 roku komponent remontowy w wysokos$ci 55.837 tys.
PLN odpowiadajgcy kosztom remontéw wykonanych w 2018 roku.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w roku 2018 nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci ktéregokolwiek z aktywéw Grupy.

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych sg nastepujace:

e wiascicielem 3 samolotow Boeing 737-800 jest PKO Leasing S.A.,

e wiascicielem 2 samolotéw Boeing 737-800 jest mLeasing Sp. z o.0.,

e wlascicielem 1 samolotu Boeing 737-800 jest BZ WBK Leasing S.A.,

e wiascicielem 1 samolotu Boeing 737-8 MAX jest MAX2018 Aircraft Leasing Ltd.
Enter Air Sp. z 0.0. jest natomiast ich uzytkownikiem w ramach umowy leasingu finansowego. Po
zakonczeniu umowy samoloty przechodzg na wiasnos¢ Enter Air Sp. z o.0.
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Nota 12 - Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

i licencje Razem
komputerowe
000' PLN 000' PLN

Stan na 31 grudnia 2016
Koszt (brutto) 194 194
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci (141) (141)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 52 52
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017

Wartos¢ ksiegowa netto na poczgtek okresu 52 52
Zwiekszenia 10 10
Zmniejszenia - -
Amortyzacja (43) (43)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 20 20

Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 204 204
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci (184) (184)
Wartos$¢ ksiegowa netto koniec okresu 20 20
Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 20 20
Zwigkszenia 260 260
Zmniejszenia 0 0
Amortyzacja (31) (31)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 249 249

Stan na 31 grudnia 2018

Koszt (brutto) 464 464
Umorzenie i Iaczm’e .dotychczasowe odpisy z (215) (215)
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 249 249

Nie wystepujg wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wlasnym zakresie. Grupa nie posiada
wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Nota 13 - Inwestycje w jednostkach zaleznych

miejsce procent procent metoda
siedziby  posiadanych posiadanych . "
e L. . konsolidacji

spotki udziatéw gtosow

% %
Enter Air sp. z 0.0. Warszawa 100% 100% petna
Enter Air Services sp. z 0.0. Warszawa 100% 100% petna
EnterAir.cz.s.r.o. Mosnov 100% 100% petna
Enter Air International LTD Dublin 100% 100% petna
Enter Air Executive services Warszawa 100% 100% petna

Enter Air Services sp. z 0.0. zostata utworzona 24 maja 2012 roku, jako nowa spoétka, w ktorej
Enter Air sp. z 0.0. objefa 100% udziatéw.

EnterAir.cz.s.r.o. zostata utworzona 20 lipca 2012 roku, jako nowa spétka, w ktérej Enter Air sp. z o.0.
objeta 100% udziatéw.

49



Enter Air International LTD zostata utworzona 2 stycznia 2014 roku, jako nowa spoétka, w ktorej
Enter Air sp. z 0.0. objefa 100% udziatow.

Enter Air Executive Services sp. z 0.0. zostata utworzona 28 sierpnia 2014 roku, jako nowa spotka,
w ktorej Enter Air sp. z 0.0. objeta 60% udziatéw. W dniu 24 lipca 2015 Enter Air sp. z 0.0. odkupita
udziaty = pozostajgce poza kontrolg i od tej daty posiada 100%  udziatéw
Enter Air Executive Services sp. z 0.0.

Nota 14 - Naleznosci pozostate — dlugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000" PLN 000' PLN

Depozyty - uzytkowanie samolotéw w leasingu
: 33.815 25.478

operacyjnym

PDP Boeing 92.228 122.638
Kaucje umowy najmu biur 167 155
Inne 3.281 1.143
129.491 149.415

Spétka zalezna od Enter Air S.A. — Enter Air Sp. z 0.0. dokonata odbioru jednego samolotu Boeing 737-
8 Max w grudniu 2018 roku oraz jednego w styczniu 2019. W styczniu 2019 roku zawarta zostata umowa
cesji wierzytelnosci przenoszgca prawa do wptaconych do firmy Boeing zaliczek ze Spétki Enter Air S.A.
na Spotke Enter Air Sp. z 0.0. Ze wzgledu na t3 umowe Spoétka Enter Air S.A. dokonata wyceny
wierzytelnosci walutowej z tego tytulu a takze dokonata przeklasyfikowana zaliczek z czesci
dtugoterminowej do krétkoterminowe;.

W okresie 1-2 lat Enter Air Sp. z 0.0. planuje pozyskanie kolejnego samolotu B737-8 Max, ktérego
dostawa jest przewidziana na 4 kwartat 2020 roku. Szacowany poziom naktadéw inwestycyjnych
wyniesie 8 min USD. Spétka planuje pokry¢ te naktady ze srodkéw wiasnych pochodzgcych z zysku.

W okresie 2-4 lat Enter Air Sp. z 0.0., poza powyzszg inwestycjg planuje pozyskanie kolejnych
samolotéw B737-8 Max, ktérych dostawa jest przewidziana odpowiednio na 1 kwartat 2021, a nastepnie

na 2 kwartat 2022. Szacowany poziom naktaddw inwestycyjnych wyniesie 8 min USD na kazdy samolot.
Spotka planuje pokry¢ te naktady ze srodkéw wtasnych pochodzacych z zyskow okreséw przysziych.

Nota 15 - Zapasy

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Towary — sprzedaz poktadowa 4,932 3.939
4.932 3.939

Koszt zapasoéw ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw” wynidst
35.971 tys. zt (2017: 30.546 tys. zt).

50



Nota 16 - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Naleznosci handlowe 81.342 61.841
Odpis na szacowane straty kredytowe (14.130) (38)
Naleznosci handlowe netto 67.212 61.803
Inne naleznosci 5.971 2.587
73.183 64.390

Zarzad Enter Air S.A. szacuje, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
na szacowane straty kredytowe, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych
doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku koniecznoscig
dokonania przez klientéw przedptat na poczet realizacji operacji lotniczych.

Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000" PLN 000' PLN

Biezace 58.313 43.593
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 5.795 15.061

Od 3 do 6 miesiecy 12.632 782

Od 6 do 12 miesiecy 1.029 188

Powyzej 12 miesiecy 3.573 2.177

81.342 61.800

Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku zostaty pokryte odpisem na szacowane straty kredytowe
w kwocie rownej 2.724 tys. zt. Cze$¢ naleznosci przeterminowanych powyzej roku, nieobjeta odpisem
aktualizujgcym, zostata sptacona w roku 2019.

Ze wzgledu na fakt, ze spétka Enter Air sp. z 0.0. jest w sporze sgdowym z podmiotem $wiadczgcym
ustugi obstugi technicznej samolotéw, nalezno$¢ od tego podmiotu o réwnowartosci 11.490 tys. zt
zostaty w zwigzku z tym uznane jako obcigzone ryzykiem rozliczenia i pokryte odpisem.

Wartoéci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w nastepujgcych
walutach:
Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Waluta 000’ PLN 000’ PLN
usD 29.557 34.888
GBP 2.006 3.026
EUR 21.001 17.514
PLN 14.084 7.020
Inne 6.535 1.942

73.183 64.390
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Zmiany stanu odpisu na szacowane straty kredytowe wartosci naleznosci handlowych

Rok 2018 Rok 2017
000" PLN 000' PLN
Stan na dzien 1 stycznia 38 38
Utworzenie odpisu 14.092 -
Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciggalne ] )
Stan na dzien 31 grudnia 14.130 38

Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak réwniez realizacje podpisanych kontraktéw spotka
posiada depozyty wniesione przez klientow wykazywane w pozycji Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania. Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ otrzymanych depozytéw na koniec

poszczegolnych okreséw sprawozdawczych:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Depozyty Tour Operatoréw 11.858 8.891

Nota 17 - Biezgce aktywa podatkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Nadptata podatku VAT 1.198 61
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego 4.494 -
Rozliczenie naliczonego VAT-u 100 18
5.792 79

Nota 18 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 26.365 57.674
Krotkoterminowe depozyty bankowe 74.049 1.199
100.414 58.873

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w sktad srodkow pienieznych wchodza:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 26.365 57.674
Krétkoterminowe depozyty bankowe 74.049 1.199
100.414 58.873
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Nota 19 - Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie leasing

Rozliczenie ubezpieczenia samolotow
Rozliczenie VAT naliczony

Koszty naprawy samolotow

Koszty ustug lotniczych

Pozostate rozliczenia kosztéw

Nota 20 - Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy wyemitowany i zaptacony (000’ PLN)
Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN

Warto$¢ nominalna wszystkich akgcji (000’ PLN)

Seria

Stan na 1 stycznia 2018 w tym:
A — Kapitat zaktadowy
B — Za udziaty Enter Air Sp. zo.o.
B — Za znak towarowy
C — Oferta publiczna

Razem

Stan na 31 grudnia 2018

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
22.265 24.674

2 1.204

2.487 7.126
24.754 33.003

Stan na dzien

Stan na dzien

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

31.12.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
17.544 17.544
17.543.750 17.543.750
1,0 1,0
17.544 17.544
Liczba szt. Data rejestracji
100.000
10.443.747 09/02/2015
3
7.000.000 30/12/2015
17.543.750
17.543.750

sg akcjami zwyktymi bez Zadnego

W 2018 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, w wyniku ktérych spétka ENT Investments, ktorej
podmiotem dominujgcym jest Pan Marcin Kubrak, stata sie uprawniona do 9.206.087 (dziewie¢ milionow
dwiescie szes¢ tysiecy osiemdziesigt siedem) akgiji:
a) W dniu 17 grudnia 2018 Grzegorz Wojciech Polaniecki zbyt 2.314.939 (dwa miliony trzysta
czternascie tysiecy dziewiecset trzydziesci dziewie¢) zdematerializowanych akcji w Spoétce w

drodze wniesienia akcji Spotki do spdtki ENT Investments Ltd. z siedzibg na Malcie (B2,
Industry Street, Qomi 3000 Malta, zarejestrowanej pod numerem C 86312) (zwanej dalej ,ENT
Investments”), stanowigcych ok. 13,20 % kapitatu zakladowego Spofki i ok. 13,20% gtoséw w

0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

b) W dniu 17 grudnia 2018 Marcin Andrzej Kubrak zbyt 6.891.148 (sze$¢ milionéw osiemset
dziewiecdziesigt jeden tysiecy sto czterdziesci osiem) zdematerializowanych akcji w Spétce w
drodze wniesienia akcji Spotki do spétki ENT Investments stanowigcych ok. 39,28 % kapitatu
zaktadowego Spotki i ok. 39,28 % gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki.

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018:
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Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji za!dadIO\.Nym.l
ogolnej liczbie
glosow
ENT Investments Ltd 9.206.087 52,48%
Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.:
- Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 1.812.000 10,76%
Emerytalny
- Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny
Fundusze zarzadzaqe przez Investors Towarzystwo 1,522 000 8.68%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali 1.779.601 10,14%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sporzadzona zostata na podstawie
nastepujgcych dokumentow:

wykazow przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 4062 § 8 kodeksu spétek handlowych,

informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spoétek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005 ., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

zawiadomienh przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.).

Z uwagi na obowigzujgce przepisy prawa przewidujgce szczegodlny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytgcznie po
przekroczeniu ustawowych progdéw takiej zmiany, nie mozna wykluczy¢, iz rzeczywisty stan posiadania
akcji przez akcjonariuszy nieznacznie rézni sie od stanu przedstawionego powyzej.

Spodtka nie posiada rowniez informacji by w okresie nastepujgcym po okresie sprawozdawczym, do dnia
publikacji niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez Zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Nota 21 - Kapitat zapasowy

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Stan na poczatek okresu 228.750 187.978

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - -
Koszty emisji kapitatu akcyjnego

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat 48.390 40772

zapasowy
Stan na koniec okresu 277.140 228.750
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Nota 22 - Rozliczenie potaczenia

W grudniu 2014 miato miejsce podwyzszenie kapitatu podstawowego Enter Air Sp. z 0.0. o kwote
10.444 tys. zt. taczna warto$¢ nowoutworzonych udziatdéw wynosita 41.745 tys. zt i zostata pokryta
aportem w postaci 100% udziatéw w Enter Air Sp. z 0.0. Do celdw rozliczenia potgczenia przyjeto date

przejecia na dzien 31 grudnia 2014.

Przejecie kontroli przez Enter Air S.A. nad Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito pod wspdlng kontrola, dlatego
do rozliczenia pofgczenia zastosowano metode tgczenia udziatéw, a dane Grupy Enter Air Sp. z o.0.
wigczono do konsolidacji wedtug wartosci ksiegowej. Wytgczeniu podlegata warto$¢ udziatéw 3.120.000
zt oraz kapitatéw 38.654.988 zt. Skutki potgczenia ujete zostaty w osobnej pozycji kapitatow wtasnych

»Rozliczenie potgczenia”.

Rozliczenie potaczenia z Enter Air sp. zo.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000’ PLN
(38.655) (38.655)
(38.655) (38.655)

Nota 23 - Zyski zatrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na poczatek okresu

Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych
Rozliczenie wyniku udziatowcéw mniejszosciowych
Nie rozliczony wynik poprzedniego okresu

Stan na koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
(4.102) 149

- (149)

170 (4.102)
(3.932) (4.102)

Zyski zatrzymane dotyczg korekty z lat ubiegtych.

Nota 24 - Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na poczatek okresu

Roznice kursowe z przeliczenia

31.12.2018 31.12.2017
000’ PLN 000’ PLN
1) 2

1

Stan na koniec okresu

1)

1)

Nota 25 - Podatek odroczony

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na poczatek okresu

Obcigzenie wyniku finansowego
Pomniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
17.310 6.182
5.308 11.128
22.618 17.310

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

przedstawione zostaty w tabelach ponizej.
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Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. . bilansowe amortyzacja
Zobowiazania z tytutu ) ) noty
wycena rozliczenie podatkowa optaty .
odroczonego . ; . . przychod pozostate Razem
bilansowa najmu powyzej wstepne -
podatku dochodowego . . " bilansowy
samolotow bilansowej
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2016 2.357 3.242 4.170 7.018 1.777 959 19.523
Wptyw na wynik finansowy 3.492 361 16.797 (7.018) (257) 3.505 16.881
Woptyw na kapitat wtasny - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 5.849 3.603 20.967 - 1.520 4.464 36.403
Wplyw na wynik finansowy (3.630) (664) 4.016 - 3.420 10.037 13.179
Wptyw na kapitat wtasny - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 2.219 2.939 24.983 - 4.940 14.501 49.582
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu ZUS do zaptaty wynagrodzenia . leasing
wycena do wyptaty w rezerwa strata finansowy
odroczonego w nastepnym . . pozostate Razem
el bilansowa nastepnym urlopowa podatkowa rozliczany w
podatku dochodowego miesigcu By :
miesigcu czasie
000' PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2016 101 2.871 45 258 127 4.430 5.509 13.341
Wplyw na wynik finansowy 22 (1.223) 17 44 (23) 10.282 (3.377) 5.752
Wplyw na kapitat wtasny - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 123 1.649 62 301 114 14.712 2.132 19.093
Wplyw na wynik finansowy 48 144 22 16 690 (66) 7.017 7.871
Wplyw na kapitat wtasny - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 171 1.793 84 317 804 14.646 9.149 26.964
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Nota 26 - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000" PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 93.987 62.283
Depozyty Tour Operatoréw 11.942 8.891
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenh 1.838 1.573
Zobowigzanie z tytutu podatku VAT 13.591 14.952
Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 2171 1.550
Pozostate zobowigzania 5.344 143
128.873 89.392

Sredni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzarn w wyznaczonym terminie.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Nota 27 - Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,

wymagalne w ciggu:

jednego roku 77.378 58.085
dwoch do pieciu lat 315.241 275.690
powyzej pieciu lat 218.697 70.480
611.316 404.255
Pomniejszone o przyszie odsetki: (61.524) (45.611)
Wartos$¢ biezgca przysztych zobowigzan 549.792 358.644

W zawartych umowach nie pojawiajg sie zadne optaty warunkowe.
Wzrost wartosci w tej pozycji wynika gtéwnie z podpisania nowych uméw leasingu finansowego,
dotyczacych :

e samolotu Boeing 737-800 — umowa z listopada 2018 r.,

e samolotu Boeing 737-800 — umowa z czerwca 2018 r.,

e samolotu Boeing 737-8 MAX — umowa z grudnia 2018 r.

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spétki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
Zobowigzanie Spotki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci zastawu
rejestrowego na leasingowanych srodkéw trwatych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w nastepujgcych walutach i na 31 grudnia 2018 roku
wynosity:

Wartos¢ Wartos¢

w walucie w PLN

USsD 108.374 407.455
EUR 33.102 142.337
PLN - -
549.792

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci zastawu
rejestrowego na leasingowanych srodkéw trwatych.

57



Nota 28 - Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Ditugoterminowe
Kredyty bankowe 1.800
Pozyczki -
1800
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 20.262 -
Kredyt na zakup nieruchomosci 819 3.296
Pozyczki - -
21.081 3.296
Kredyty i pozyczki razem 22.881 3.296

Kwota 1.800 tys. zt w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 819 tys. zt w zobowigzaniach
krétkoterminowych to sktadniki zobowigzania z tytutu kredytu na zakup nieruchomosci zaciggnietego w
banku BNP Paribas (poprzednio Raiffeisen) przez Spotke Enter Air Services Sp. z 0.0. Niniejsza
nieruchomos¢ to budynek bedacy siedzibg polskich spotek wchodzgcych w sktad Grupy.

Kwota 20.262 tys. zt to tgczna wartos¢ wykorzystywanych kredytéw w walutowych rachunkach
biezgcych przez Spotke Enter Air Sp. z o.0.

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposob
nastepujgcy:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

PLN
usbD 20.262 -
EUR 2.619 3.296
22.881 3.296

Kredyty bankowe oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza Grupe na ryzyko
zmiany wartosci przeptywow pienieznych w zaleznosci od zmiany stép procentowych.

W umowach kredytowych, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakcji katalog zabezpieczen,
w tym w szczegdlnosci weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz globalng cesje na
rzecz Bankow wierzytelnosci naleznych Enter Air Sp. z o0.0. oraz Enter Air Services Sp. z 0.0. na
podstawie umoéw handlowych.

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu uméw postanowienia, w tym dotyczgce m.in. obowigzku
wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez Enter Air Sp. z 0.0. oraz
Enter Air Services Sp. z 0.0. okreslonych wskaznikéw finansowych na ustalonym w umowie poziomie,
a takze zobowigzania do przekazywania Bankom okreslonych informacji dotyczacych sytuacji
finansowej spotki. Ponadto, Enter Air Sp. z 0.0. w umowach zobowigzata sie do utrzymywania
sredniomiesiecznych wptywow tgcznie na wskazane w umowie rachunki biezgce prowadzone przez
Banki na okreslonym w umowie poziomie, jak réwniez nieudzielania poreczen i gwaranciji, nieobcigzania
aktywow stanowigcych zabezpieczenie Bankdéw na rzecz innych wierzycieli, niepodejmowania uchwat
o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Enter Air Sp. z 0.0. zobowigzata sie takze do informowania Bankéw o zdarzeniach organizacyjnych
i gospodarczych (w tym zmianach wtasnosciowych i kapitatowych, zmianach na stanowiskach
zarzgdzajacych, postepowaniach sgdowych) majgcych istotny wptyw na jej sytuacje prawna, finansowg
lub ekonomiczna, przy czym Banki zastrzegty sobie prawo do dokonania oceny czy wprowadzone
zmiany lub zaistniate zdarzenia nie powodujg zwiekszenia ryzyka braku sptaty kredytu, a w przypadku
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stwierdzenia wzrostu ryzyka - do zawieszenia prawa do dokonywania ciggnien kredytu lub
wypowiedzenia umowy.

Umowy zawierajg réwniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy. Enter Air Sp. z o0.0. oraz
Enter Air Services Sp. z 0.0. zobowigzaty sie do niedokonywania wyptaty dywidendy bez pisemnej
zgody Bankow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito naruszenie postanowiehh uméw kredytowych oraz nie
wystgpity trudnosci w regulowaniu zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych.

Nota 29 - Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe 1.669 1.586
Krotkoterminowe 6.026 10.107
7.695 11.693
Struktura tgcznej kwoty rezerw:
Urlopowa Koszty ustug Razem
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2017 1.357 2.064 3.421
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
- utworzenie dodatkowych rezerw 229 10.062 10.291
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - (10) (10)
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - (2.009) (2.009)
Stan na 31 grudnia 2017 1.586 10.107 11.693
Stan na 1 stycznia 2018 1.586 10.107 11.693
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
- utworzenie dodatkowych rezerw 83 7.588 7.671
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - (11.669) (11.669)
Stan na 31 grudnia 2018 1.669 6.026 7.695

Rezerwy na koszty ustug obejmujg rezerwy zwigzane z kosztami wykonywanych w 2018 roku operacji

lotniczych w wysokosci 5.920 tys. zt oraz pozostate ustugi w wysokosci 106 tys. zt.

Nota 30 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

Diugoterminowe 000' PLN 000' PLN
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 59.002 62.794
59.002 62.794

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

Krétkoterminowe 000" PLN 000" PLN
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 18.082 14.639
Inne - 17 788
18.082 32.427
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Nota 31 — Zobowigzania do wykonania swiadczenia

Kroétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw z tytutu przewozow

Nota 32 - Swiadczenia pracownicze

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
35.127 -
35.127 -

Na zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych na dzien bilansowy sktadajg sie:

Wynagrodzenia pfatne w nastepnym miesigcu

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
1.838 1.573
1.838 1.573

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ujeto nastepujgce kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
20.306 24.088
3.353 3.878
2.018 1.921
25.677 29.886

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Zarzad
Pracownicy operacyijni
Ksiegowos¢ i administracja

2018 2017

Liczba Liczba
pracownikow pracownikow

4 4
265 233
161 137
430 374

Nota 33 - Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych

Umowy o prace zawarte przez Enter Air z pracownikami sg umowami zaréwno na czas nieokreslony
jak réwniez na czas okreslony nieprzekraczajgcy 33 miesiecy. Ze wzgledu na niskie
prawdopodobienstwo wyptaty swiadczenia emerytalnego w najblizszych latach Spoétka nie tworzy

rezerwy emerytalne;.

Nota 34 - Zobowigzania warunkowe

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 31 grudnia 2018:

Beneficjent

Kwota

Data

- Cel
zamknigcia

SASOF IV (A2) AVIATION IRELAND
Wells Fargo Trust Company, N.A.
Wells Fargo Trust Company, N.A.
Wells Fargo Trust Company, N.A.
Wells Fargo Trust Company, N.A.

800.000 USD
546.000 USD
546.000 USD
546.000 USD
546.000 USD

19.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
17.12.2019 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
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Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie wystepujg przyszte zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw
trwatych.

Nota 35 - Umowy leasingu operacyjnego

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN

Minimalne optaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujete w sprawozdaniu z catkowitych 101.409 100.114
dochoddw biezacego okresu

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego w okresie nie
podlegajgcym wypowiedzeniu, ktérych wartos¢ biezgca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

w okresie do roku 111.246 117.264
w okresie od 2 — 5 lat 326.177 335.291
powyzej 5 lat 4.737 13.786
442.160 466.341

Przedmiotem umow leasingowych jest 13 samolotéw Boeing 737-800.

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu umoéw postanowienia i nakfadajg na korzystajgcego
m.in. obowigzek terminowej zaptaty rat leasingowych oraz wniesienia depozytu gwarancyjnego. Umowy
sg zawarte na czas okreslony, ich przedtuzenie nie jest zagwarantowane, jednakze istnieje taka
mozliwos¢ w drodze negocjacji nowych warunkéw umow.

Umowy nie przewidujg odkupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu umowy. Niektdre umowy
dajg prawo pierwokupu w przypadku, gdy wiasciciel samolotu podejmie decyzje o jego sprzedazy.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie nowy standard dotyczgcy leasingu - MSSF 16 - Leasing,
ktéry okredla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania dotyczgce leasingu. MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model
dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Spotka, korzystajgc z zapisow par. C1 MSSF 16, zdecydowata sie zastosowa¢ MSSF 16 do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019, a korzystajgc z zapisow par. C5 lit. b) MSSF
16 wdrozyta standard w tej wtasnie dacie bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Wartos¢ prawa do uzytkowania zostata wyceniona w wysokosci réwnej kwocie zobowigzania
leasingowego okreslonego jako biezgca wartos¢ przysztych pfatnosci statych opfat leasingowych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy bazowej z nowo podpisanej umowy leasingu finansowego, o
wartosci 5,179%.

Réznica pomiedzy kwotg zobowigzah z tytutu leasingu wyliczonych zgodnie z MSSF 16 i warto$cig
biezgcg przysztych zobowigzan okreslong zgodnie z MSR 17 wynika przede wszystkim z dwdch
czynnikow:

— przy okreslaniu wysokosci zobowigzania leasingowego zgodnie z MSSF 16, pod uwage wziete
zostaty wszystkie state opfaty leasingowe, a wiec nie tylko optaty dotyczgce czynszu ale rowniez
stata czesc¢ tzw. rezerw remontowych, podczas gdy optaty remontowe nie sg uwzgledniane przy
okreslaniu przysztych ptatnosci w oparciu o MSR 17;

— zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF 16 zostaty wyliczone jako zdyskontowane przyszie
ptatnosci, ktére to ptatnosci zgodnie z MSR 17 dyskontowane nie s3.

Ocena wptywu wprowadzenia nowego standardu zostata przedstawiona ponizej.
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Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem Aktywa trwatle

Aktywa obrotowe, w tym:
Rozliczenia migdzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitaty wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe, w tym:
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Razem Zobowigzanie dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Razem Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Stan na dzien

Wptyw MSSF 16 na

Stan na dzien

31.12.2018 sprawozdanie z 01.01.2019
przed zmiang  sytuacji finansowej po zmianie
827.522 449.588 1.277.110
26.964 82.683 109.647
984.226 532.271 1.516.497
24.754 (14.415) 10.339
209.075 (14.415) 194.660
1.193.301 517.856 1.711.157
318.347 0 318.347
49.582 82.683 132.265
488.461 334.779 823.240
600.514 417.462 1017.976
61.331 100.394 161.725
274.440 100.394 374.834
1.193.301 517.856 1.711.157
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6 INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

6.1 Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach s$rédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych

Zmiany wartosci szacunkowych

Z uwagi na dziatanie Grupy na rynku turystycznych przewozéw dziatalnosé¢ Grupy cechuje duza
sezonowos$C. Przeklada sie to na poziom warto$ci szacunkowych wykazywanych rozliczeniach
miedzyokresowych oraz rezerwach.

Sezonowos¢ ma rowniez wptyw na wysoko$¢ naleznosci i zobowigzan handlowych oraz poziom
zadtuzenia w postaci wykorzystania przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach obrotowych.

Rozliczenia miedzyokresowe po stronie aktywow:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Rozliczenie leasing 22.265 24.674
Rozliczenie ubezpieczenia samolotow - -
Rozliczenie VAT naliczony 2 1.204
Pozostate rozliczenia kosztow 2.487 7.126
24.754 33.003

Z uwagi na rozliczanie kosztéw leasingu operacyjnego w zaleznosci od wykonanego przez
poszczegodlne samoloty nalotu wartos¢ rozliczen miedzyokresowych z tego tytutu wzrasta pod koniec
roku a maleje w szczycie sezonu letniego.

Przeszacowanie wartosci rezydualnej samolotow

Zgodnie z politykg rachunkowosci Zarzad dokonat przeszacowania wartosci rezydualnej samolotow.
Warto$¢ rezydualna samolotow zostata okreslona w oparciu o operaty szacunkowe niezaleznej,
wyspecjalizowanej firmy posiadajgcej wieloletnie doswiadczenie w przygotowywaniu takich
dokumentow. Dodatkowo zarzgd dokonat analizy sytuacji rynkowej i mozliwosci uzyskania w przysztosci
przychodow z tytutu leasingu posiadanych samolotéw z uwzglednieniem naktadéw niezbednych do
uzyskania szacowanych przychodow.

Na tej podstawie zmianie ulegty szacunki wartoéci rezydualnej, co wptyneto na wysokos¢ odpisow
amortyzacyjnych w 2018 roku na kwote 1.223 tys. zt (zmniejszenie kosztow amortyzacji).

6.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponize;.

Transakcje handlowe

W roku 2017 Enter Air S.A. nie byta podmiotem zaleznym, nie wystgpity zatem Zadne transakcje
z podmiotem dominujgcym. W roku 2018 pomiedzy Enter Air S.A. i jej podmiotem dominujgcym
ENT Investments Ltd. nie miaty miejsca zadne transakcje.

W roku 2018 Spoétka zawarta nastepujgce transakcje z podmiotem powigzanym Enter Air Sp. z 0.0.:
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Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 do 31.12.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

000' PLN 000' PLN
Zakupy ustug
- koszty dotyczgce IPO ponoszone przez
Enter Air Sp. z 0.0. i i
- koszty dotyczgce najmu biura bedgcego 92 92

siedzibg Enter Air S.A.
- koszt ubezpieczenia - -

Zakupy towaréw odbywalty sie w oparciu o ceny rynkowe.

W sprawozdaniach jednostkowych Enter Air S.A ujeto przychdd a Enter Air sp. z 0.0. koszt w wysokosci
24.000 tys. PLN zwigzany z uzytkowaniem w oparciu o umowe licencyjng znaku firmowego bedgcego
wlasnoscig Enter Air S.A. Zapisy tej umowy przewidujg, ze rozliczenie kosztéw uzytkowania znaku
nastgpi po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok, ktérego opfata licencyjna dotyczy.

Rozrachunki na dzieh bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane. Nie wystgpity rezerwy
na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci niesciggalnych lub watpliwych
naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkoéw z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy wygladajg nastepujgco (dla celow
konsolidacji salda sg wyeliminowane):

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci od jednostek powigzanych: 000" PLN 000' PLN
Enter Air Sp. z 0.0. 27.989 18.000
27.989 18.000

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych: 000' PLN 000' PLN

Enter Air Sp. z 0.0. - -

Ponizej przedstawiono opis transakcji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi. Transakcje
pomiedzy spotkg Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji.

Transakcje handlowe

W ciggu roku, Enter Air sp. z 0.0. zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi spotkami
zaleznymi:
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Enter Air Services Sp. zo0.0.

Pozostate przychody od jednostki zaleznej
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej
Przychody finansowe netto od jednostki zaleznej

Enter Air Executive Services Sp. z 0.0.
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej
Przychody finansowe netto od jednostki zaleznej

EnterAir Cz.s.r.o.
Zakupy towarow i ustug od jednostki zaleznej

Zakupy towardw i ustug odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

2.756

30.789
110

1.542

Stan na dzien
31.12.2017
000' PLN

10.177

1.529

12

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane. Nie wystgpity rezerwy
na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci niesciggalnych lub watpliwych

naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardéw i ustug sg

nastepujgce:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Enter Air Services Sp. z0.0.
Enter Air Executive Services Sp. z 0.0.

Zobwigzania z tytutu dostaw i ustug

Enter Air Services Sp. z 0.0.
Enter Air Executive Services Sp. z0.0.

Depozyty

Enter Air Services Sp. zo.0.

Stan na dzien
31.12.2018
000' PLN

2.013
41

84

Stan na dzien
31.12.2017
000' PLN

1.062
58

79

6.3 Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Zarzad i Rada Nadzorcza Enter Air S.A. otrzymywali w 2018 roku wynagrodzenia w nastepujacych

wysoko$ciach:
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Honorarium

Hozr;?,;:;lﬂ i Naggl(’,gzej azem
Kobielski Andrzej 60 000 60 000
Kubrak Marcin 60 000 60 000
Olechno Mariusz 60 000 60 000
Polaniecki Grzegorz 60 000 60 000
?(;:z'r:gs“a'wc"jdk 25 000 25 000
Brukszo Pawet 25 000 25000
Kozbiat Patrycja 25000 25000
Kubrak Ewa 25 000 25000
M;:::’K“‘:harczy k 20 000 20 000
Przedwojewki Piotr 25 000 25 000
Whnorowski Michat 25 000 25 000
Razem 240 000 170 000 410 000

Wynagrodzenia Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej zostaly ustanowione w oparciu o polityke
wynagradzania cztonkéw organéw Grupy Kapitatowej Enter Air. Polityka ta zostata zatwierdzona

w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki w dn. 23.12.2015.

Cztonkowie Zarzgdu Spotki Enter Air S.A petnig jednoczesnie funkcje czlonkéw Zarzadu w Spoétce
Enter Air Sp. z 0.0. oraz Dyrektoréw Pionéw Enter Air Sp. z o.0.

Z tego tytutu w 2018 roku zostaty wyptacone nastepujgce honoraria:

. Wynagrodzenie POZOSTALE
. Wynagrodzenie L . .
Wynagrodzenie a petnieni za petnienie zwigzane z Wynagrodzenie
za petnienie za peinienie funkcji realizacja za petnienie
o funkcji . .. o
funkcji cztonka . Dyrektoréw przepisow funkcji cztonka Razem
Dyrektoréow . . .
zarzadu Enter . . Pionu Enter Air lotniczych - zarzadu Enter
. Pionu Enter Air . .
Air Sp. z 0.0. Sp. z o.0. - Enter Air Air S.A.
Sp. z o.0. - state .
zmienne Sp. z 0.0.
Marcin Kubrak 60 000 878 220 553 500 - 60 000 1551 720
Grzegorz Polaniecki 60 000 878 220 553 500 - 60 000 1551 720
Andrzej Kobielski 60 000 878 220 553 500 - 60 000 1551 720
Mariusz Olechno 60 000 878 220 553 500 3690 60 000 1555 410
Razem 240 000 3512 880 2 214 000 3690 240 000 6210 570
6.4 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air S.A. nie udzielata pozyczek jednostce zaleznej Enter Air
Sp. z 0.0. W poréwnywalnym roku obrotowym Enter Air S.A. udzielita spo6tce Enter Air Sp. z 0.0. pozyczki
w wysokosci 7.750 tys. USD, odsetki od udzielonej pozyczki wyniosty 15 tys. USD.

Stan na poczatek okresu
Kwota nowo-udzielonych pozyczek
Sptata udzielonych pozyczek

Stan na koniec okresu

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

000" PLN

Za okres:
do 31.12.2017
do 31.12.2017
000' PLN

31.681
(31.681)
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W okresie objetym sprawozdaniem réwniez Spétka Enter Air sp. z 0.0 nie udzielata nowych pozyczek
podmiotom powigzanym.

Enter Air Services Sp. zo0.0. Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 do 31.12.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 1.147 1.147
Kwota nowo - udzielonych pozyczek - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Stan na koniec okresu 1.147 1.147

Pozyczka w wysokosci 1.147 tys. PLN zostata udzielona Spoétce Enter Air Services Sp. z o.o.
w 2015 roku na pokrycie wkfadu wtasnego do umowy na zakup nieruchomosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu ani Radzie Nadzorczej.

6.5 Transakcje z podmiotami powiazanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza

Airnet Services sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustugi zwigzane z obstugg niektoérych
przesytek lotniczych, ktérych odbiorcg jest Enter Air sp. z 0.0. oraz ustugi sktadowania przesytek w
magazynie jesli jest to konieczne. Spoétka Enter Air Sp. z 0.0. wynajmuje rowniez od Airnet Services sp.
Z 0.0. pomieszczenie biurowe potozone w Warszawie przy Al. Krakowskiej 106.

Ponizsza tabela przedstawia tgczng wartos¢ transakcji podmiotéw z Grupy podmiotami powigzanymi
poprzez Gtéwnego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wedtug stanu na wskazany dzien.

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN

AIRNET sp z 0.0.
Przychody ze sprzedazy - -
Zakupy 85 105
Naleznosci od podmiotu powigzanego -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego 105 8

AIRNET Services sp z 0.0.

Przychody ze sprzedazy -
Zakupy - 1
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego - -
Naleznosci od podmiotu powigzanego

Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy a podmiotami powigzanymi
spoza Grupy zawierane byly w ramach zwyklego toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
i dotyczyty gtéwnie najmu powierzchni magazynowej i biura.

6.6 Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2010 r. Enter Air sp. z 0.0. zawarta z GB AEROCHARTER sp. z 0.0., reprezentowang
przez Pana Grzegorza Badziaka umowe o $wiadczenie ustug. Na mocy przedmiotowej umowy GB
AEROCHARTER Sp. z 0.0. zobowigzata sie do Swiadczenia na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustug
polegajgcych na pozyskiwaniu kontraktéw na dodatkowe rejsy czarterowe dla samolotéw Enter Air sp.
z 0.0. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 marca 2021 r.

W roku 2018 Pan Grzegorz Badziak nie petnit funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.
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Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom rad nadzorczych spodtek
z Grupy we wskazanych okresach.

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

GB AEROCHARTER sp. z0.0. / Enter Air sp. z 0.0. - 60
Wynagrodzenie czonkoéw Rady Nadzorczej 199 145

6.7 Transakcje ze sp6tka Student Club sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem, spétki z Grupy zawieraly transakcje ze spotkg Student Club sp. z
0.0., ktorej prezesem zarzadu i wspodlnikiem jest pani Ewa Kubrak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Enter Air S.A. Transakcje pomiedzy spotkg Student Club sp. z 0.0. polegaty na zakupi biletéw lotniczych
dla czionkoéw zaldg i byly zawierane na warunkach rynkowych. Warto$¢ tych zakupow w 2018 roku
wyniosta 5.533 tys. PLN.

6.8 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

W danych finansowych za okres zakonczony 31 grudnia 2018 przedstawiono skonsolidowane dane
finansowe Grupy Kapitatowej Enter Air S.A.

6.9 Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego, ryzyko
rynkowe w tym gtéwnie ryzyko kurséow walut oraz ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko ptynnosci. Ogdlne zasady, ktérymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu ryzykiem skupiajg
sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i podejmowaniu dziatah minimalizujgcych potencjalnie
negatywne wptywy na wynik finansowy Grupy. Grupa stara sie przenosic¢ dajace sie okresli¢ ryzyka na
swoich dostawcow i odbiorcéw. Takie podejscie przektada sie na mozliwg do osiggniecia rentownos¢,
a z drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy w dziatania zarzgdzania ryzykiem. Grupa posiada
mozliwos¢ wykorzystania pochodnych instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia sie przed
niektérymi zagrozeniami.

6.9.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Rynek lotéw czarterowych zwigzanych z turystycznymi wyjazdami zagranicznymi cechuje sie bardzo
duzg sezonowoscig. W trakcie sezonu letniego Grupa wykorzystuje catg posiadang flote, natomiast
zimg ponad 50% samolotéw pozostaje na ziemi. Grupa wykorzystuje ten okres na wykonywanie
koniecznych przegladéw, jednakze jednoczesnie jej przeptywy pieniezne malejg i w celu terminowego
optacenia wszystkich badan niezbedne jest otrzymanie linii kredytowej. Grupa na biezgco monitoruje
wskazniki zadtuzenia i posiada wiarygodng historie kredytowa. Ogdlna strategia dziatania Grupy nie
zmienita sie od 2012 roku. Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktore skiadajg sie
kredyty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej, w tym udziaty, kapitaty zapasowe. Istotnym z punktu widzenia mozliwosci pozyskania
niezbednego finansowania obrotowego jest utrzymanie zadtuzenia odsetkowego kapitatéw wiasnych
nieprzekraczajgcego ich trzykrotnosci.

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Kaplltat. Ma§ny przypadajgcy wascicielom jednostki 318.347 261.925
dominujgcej

Kredyty i pozyczki razem 22.881 3.296

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 549.792 358.644

Razem zadtuZzenie odsetkowe 572.673 361.939

Wspétczynnik zadluzenia odsetkowego 1.8 1.4
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6.9.2 Kategorie instrumentéw finansowych
Stan na dzien  Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100.414 58.873
Naleznosci handlowe oraz pozostate - krétkoterm. 73.183 64.390
Naleznosci pozostate - diugoterminowe 129.491 149.415
303.088 272.678
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate 128.873 89.392
Kredyty 22.881 3.296
Leasingi finansowe 549.792 358.643
701.546 451.331

W roku 2017 aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie byly zaklasyfikowane jako
pozyczki i naleznosci wiasne.

6.9.3 Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ na réznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug oraz
ponoszone przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD,
w mniejszym zas stopniu w EUR, GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychodow i wydatkéw
w roznych walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego uksztattowania sie
kursu wymiany poszczegodlnych walut.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio réwnowazy proporcje
przychodow i wydatkdw w poszczegdlnych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajgce przed
ryzykiem zmiany kursu lub korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwos¢ na ryzyko zmiany kurséw walut

Wrazliwos¢ na ryzyko kursowe dotyczy trzech obszaréw w obrebie dziatalno$ci Grupy. Pierwszy to stata
ekspozycja na PLN siegajgca do 200 min PLN. Jest to kwota, ktérg Grupa musi zakupi¢ w ciggu roku
by pokry¢ koszty ponoszone w tej walucie i w tym celu musi sprzeda¢ EUR, USD lub GBP.

kurs USD/PLN 3,5097 3,5597 3,6097 3,6597 3,7097 3,7597

Zapotrzebowanie na PLN

200.000 56.985 56.185 55.406 54.649 53.913 53.196
(w tys.PLN)

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 5gr

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 25gr

(2.808) (2.773) (2.733) (2.694) (2.660) -

(13.298)

Drugim obszarem jest mozliwo$¢ utraty wartosci aktywow diugoterminowych denominowanych w USD.
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kurs USD/PLN 3,5097 3,5597 3,6097 3,6597 3,7097 3,7597

Naleznosci diugoterminowe 8.149 28601 29.008 29.415 29.823 30.230  30.638

(w tys.USD)
zmiana w tys.PLN przy zmianie 207 407 408 207 408 )
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie 2037

kursu o 25gr

Kolejnym obszarem jest wptyw zmiany kursu USD i EUR wobec PLN na wycene zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego.
kurs USD/PLN  3,5097  3,5597 3,6097 3,6597 3,7097  3,7597

Zobowiazania z tytutu

. ; 108.374 380.360 385.779 391.198 396.616 402.035 407.455
leasingu finans. (w tys.USD)

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 5gr

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 25gr

5.419 5.419 5.418 5.419 5.420 -

27.095

kurs EUR/PLN 4,05 4,10 4,15 4,20 4,25 4,30

Zobowiazania z tytutu

. ; 33.102 134.063 135.718 137.373 139.028 140.684 142.339
leasingu finans. (w tys.EUR)

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 5gr

zmiana w tys.PLN przy zmianie
kursu o 25gr

1.655 1.655 1.655 1.656 1.655 -

8.276

Ryzyko stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane wedtug stop zmiennych.

Kredyty obrotowe majgce charakter krétkoterminowy nie wigzag sie z istotnym ryzykiem zmiany stopy
bazowej w okresie kredytowania. Ryzyko stop procentowych, na jakie jest narazona Grupa, dotyczy
gtéwnie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Wrazliwos$¢ na wahania stép procentowych

Zgodnie z analizg przeprowadzong przez Grupe, wzrost stép procentowych o 1 p.p. (LIBOR USD 1M
oraz EURIBOR 1M) spowodowatby wzrost obcigzen odsetkowych w okresie sprawozdawczym
0 ok. 3.383 tys. PLN.

Pozostale rodzaje ryzyka cenowego

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe i nie
posiada ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego

Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspoipracy wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
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zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skiadajg sie kwoty nalezne od nieduzej liczby klientéw,
prowadzi sie biezgcg ocene stanu naleznosci. Grupa jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec
pojedynczego kontrahenta, ktére ogranicza wymagajgc wnoszenia przez kontrahentéw przedptat na
poczet realizacji operacji lotniczych. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych i instrumentow
pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym
przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Prognozowanie przeptywow pienieznych realizowane jest przez dziat finansowy Grupy, ktéry monitoruje
kroczgce prognozy wymogow dotyczgcych ptynnosci w celu zagwarantowania, ze Grupa posiada
wystarczajgce srodki pieniezne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu
wystarczajgcej rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii kredytowych. Takie
prognozowanie uwzglednia plany Grupy w zakresie zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne,
koniecznos¢ przestrzegania warunkow zaciggnietych zobowigzan, zgodnosci z wewnetrznymi i
docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, jesli znajdujg zastosowanie, przestrzeganie wtasciwych
wymogow regulacyjnych bgdz prawnych.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017

ptynnos¢ |  Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 0,76 0,88
ptynnos¢ Il Aktywa obrotowe-zapasy / zobowigzania krétkoterminowe 0,74 0,86
plynnosé i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania 0.37 032

krétkoterminowe

6.10 Wycena w wartosci godziwej

Niniejsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwej réznych
aktywow i zobowigzan finansowych przez Grupe.

W Spétkach Grupy nie wystepujg pozycje wyceniane na biezgco w wartosci godziwej. Warto$¢ aktywow
i zobowigzan finansowych Spoftki, ktére nie sg wyceniane na biezgco w wartosci godziwej (ale
wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych) przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa finansowe
- pozyczki i naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - krotkoterminowe 73.183 64.390 73.183 64.390
Naleznosci handlowe oraz pozostate - dlugoterminowe 129.491 149.415 129.491 149.415
Aktywa finansowe razem: 202.674 213.805 202.674 213.805
Zobowigzania finansowe
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie:
Kredyty bankowe 22.881 3.296 22.881 3.296
Zobowigzania z tytutu leasingu 549.792 358.643 549.792 358.643
- wyceniane w koszcie historycznym:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 128.873 89.392 128.873 89.392
Zobowigzania finansowe razem: 701.546 451.331 701.546 451.331
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6.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowag
i majatkowa oraz wyniki finansowe Grupy prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ze wzgledu na zdarzenia lotnicze z udziatem samolotéw B737MAX, w 2019 roku polskie i europejskie
wladze lotnicze zdecydowaty o czasowym wstrzymaniu operacji samolotami tego typu, do czasu
wyjasnienia przyczyn i wdrozenia dziatan korygujgcych. Na moment ztozenia niniejszego sprawozdania
termin wznowienia operacji samolotami tego typu nie jest znany. Samoloty B737MAX stanowig jedynie
8% floty Grupy wedtug stanu na kwiecien 2019 r., dlatego wptyw na realizacje programu przewozowego
nie bedzie istotny.

W styczniu 2019 roku zawarta zostata umowa cesji wierzytelnosci przenoszaca prawa do wptaconych
do firmy Boeing zaliczek (w zwigzku z dostawg samolotow) ze Spotki Enter Air S.A. na Spétke Enter Air
Sp. zo.0.

6.12 Sprawy sadowe
Na moment sporzgdzenia sprawozdania toczg sie nastepujgce sprawy sgdowe z udziatem Grupy:

e Sprawy, ktérych przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opdznienia operaciji
lotniczych. Wartos¢ poszczegdlnych spordéw nie przekracza kwoty 400 EUR powiekszonej o
ewentualne koszty zastepstwa procesowego i odsetki.

e Sprawa sgdowa z udziatem Enter Air Sp. z o0.0. i Enter Air S.A. toczaca sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie. Przedmiotem sporu jest roszczenie o zaniechanie
rozpowszechniania tresci naruszajgcych dobra osobiste bylych pracownikéw Spotki Enter Air
Sp. z 0.0. Kwota roszczenia to 250.000 PLN na rzecz kazdego z pozwanych (tgcznie 500.000
PLN) tytutem zados$¢uczynienia za naruszenie dobr osobistych oraz o zaniechanie dziatan
naruszajgcych dobra osobiste. Postepowanie nie jest prawomocne. Zarzad stoi na stanowisku,
ze nawet w razie podjecia przez Sad Apelacyjny natozenia kary, ryzyko obcigzenia Spotek jest
niskie, gdyz podjete zostaty wszystkie mozliwe dziatania majace na celu wykonanie
postanowienia o zabezpieczeniu, co powinno skutkowa¢ odmowg uwzglednienia wniosku o
natozenie kary.

e Roszczenie przeciwko Spofce Enter Air Sp. z 0. 0. o: (i) zaptate kwoty 4.441.403,80 GBP
(stanowigcej rownowartos¢ 5.487.633,42 USD) obejmujgcej powiekszone o odsetki naliczone
do dnia 8 lutego 2019 r. kwoty z tytutu $wiadczonych ustug; (ii) zaptate dalszych odsetek w
wysokosci 1% miesiecznie oraz (iii) zwrot kosztow postepowania. Roszczenie jest obecnie
dochodzone przez sgdem angielskim.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej roszczenie jest bezzasadne. Zarzad ocenia, iz Grupa
Kapitatowa nie bedzie zobowigzana do wyptaty kontrahentowi zadnych istotnych kwot z tytutu
roszczenia.

e Postepowanie arbitrazowe przed London Court w sprawie rozliczenia kosztéw poniesionych
przez strony (w tym kosztéw obstugi prawnej) w zwigzku z postepowaniem arbitrazowym
wszczetym przeciwko Spétce Enter Air Sp. z 0. 0. (dotyczgce obecnie roszczen, o ktérym mowa
w pkt. powyzej). Strony do tej pory nie przedstawity zestawienia poniesionych kosztéw, ani
swoich stanowisk w sprawie. Spétka domagac sie bedzie zwrotu poniesionych kosztéw, ktére
przewiduje sie, ze wyniosg okoto kilkadziesiat tysiecy EUR.

e Roszczenie Spotki Enter Air Sp. z 0. 0. 0 zaptate odszkodowania, w sprawie toczacej sie przez
Sgdem Okregowym w Warszawie. Pozew zostat ztozony pismem z dnia 17 stycznia 2019 roku,
a wartos$¢ przedmiotu sporu to 1.949.919 PLN.

e Roszczenie Spokki Enter Air Sp. z 0. 0. 0 zaptate odszkodowania w sprawie toczacej sie przez

Sadem Okregowym w Warszawie. Pozew zostat ztozony pismem z dnia 17 grudnia 2018 roku,
a wartos$¢ przedmiotu sporu to 1.415.607,00 PLN.
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e Roszczenie Spétki Enter Air Sp. z 0. 0. o odszkodowanie w wysokosci 3.450.057,30 USD. W
dniu 3 stycznia 2019 roku Sad | instancji wydat wyrok oddalajgcy powddztwo Spotki w catosci.
Spotka oczekuje na sporzadzenie i doreczenie uzasadnienia wyroku i rozwaza ztozenie apelaciji
podtrzymujac, ze roszczenie Spoiki jest zasadne.

o Postepowanie karne, w ktérym Spoétka Enter Air Sp. z 0. 0. jest strong pokrzywdzong dziataniem
przestepnym, w skutek ktérego poniosta szkode w wysokosci 2.660.243 PLN. Spétka dochodzi
natozenia na sprawcow obowigzku naprawienia szkody.

e Roszczenie przeciwko Enter Air Sp. z 0. 0. o zapfate solidarnie tgcznej kwoty w wysokosci
11.631.326 PLN tytutem zwrotu depozytu i optat, zaptaty kary umownej oraz odszkodowania w
zwigzku z naruszeniem postanowien umow dotyczgcych obstugi lotdw czarterowych
realizowanych przy uzyciu statkéw powietrznych Enter Air sp. z 0.0. Postepowanie toczy sie
przed Sadem Okregowym w Warszawie, Spétka wniosta odpowiedz na pozew, zadajac
oddalenia powodztwa wzgledem Spétki. Termin pierwszej rozprawy nie zostal jeszcze
wyznaczony.

6.13 Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Firma audytorska zostata wybrana przez Rade Nadzorczg Enter Air S.A. uchwatg nr 2 dnia 13 czerwca
2017 r. w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania:
e sprawozdania finansowego Spotki Enter Air S.A. za 2017 i 2018 rok,
e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2017 oraz 2018 rok
(tacznie z przegladem).

Jako firme audytorskg do badania sprawozdan finansowych wybrano firme PKF Consult sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste firm audytorskich pod nr 477.

Umowe zawarto w dniu 17 lipca 2017 r. na czas okreslony, niezbedny do wykonania badania
sprawozdania finansowego. tgczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego Enter Air S.A. za 2018 rok wyniosta 32,7 tys. zt. Wynagrodzenie za
przeglady $rédrocznych sprawozdan finansowych wyniosty 63,3 tys. zt.

Wynagrodzenie audytora w okresach sprawozdawczych ksztattowato sie ogétem nastepujaco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Badanie sprawozdan finansowych w tym spotek zaleznych 107 132
Przeglady i inne ustugi atestacyjne 63 63
Pozostate - -
170 195
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