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l. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.
1. Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca2019 31 marca 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
1. Przychody netto ze sprzedazy 34077 29 128 7929 6971
produktow, towarow i materiatow
I1. Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 557 (455) 130 (109)
I11. Zysk/(strata) brutto 6 (1 090) 1 (261)
IV. Zysk/(strata) netto 5 (908) 1 (217)
V. Liczba akcji 37 975 395 37 975 395 37975 395 37 975 395
VI. Zysk/(strata) na jedna akcj¢ zwykla
(w 2t/ EUR) 0,00 (0,02) 0,00 (0,01)
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z
dzialalnosci operacyjnej (421) (4177) (98) (1.000)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dzialalnoéci inwestycyjnej (1651) (307) (384) (73)
IX‘. Przep'{y.wy pleme;ZI'le netto z 2 454 (712) 571 (170)
dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 382 (5 196) 89 (1 244)
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (niebadane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Xl. Aktywa trwate 109 127 104 642 25371 24 335
XII. Aktywa obrotowe 80 857 70393 18 798 16 370
XIII. Aktywa razem 189 984 175 035 44 169 40 706
XIV. Zobowlqzanla irezerwy na 97 236 82 292 29 606 19 138
zobowigzania
XV. Zobowigzania dlugoterminowe i 29 260 28 480 6803 6623
rezerwy
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 67 976 53812 15 804 12514
XVII. Kapitat wlasny 92 748 92 743 21 563 21 568
XVIII. Kapitat zaktadowy 1148 1148 267 267

Liczba akcji w poz. V to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujaca w ciaggu danego okresu skorygowana o ilo$¢

akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na walut¢ EUR wedtug

nastepujacych zasad:

1. Pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kursow ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacych na dzien 31 marca 2019 roku (1 EUR = 4,3013 PLN) oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku
(1 EUR = 4,3000 PLN).

2. Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz pozycje dotyczace sprawozdania z przeplywOw pienieznych
przeliczono wedlug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca za okres 3 miesigcy, zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dnia 31 marca
2018 roku (odpowiednio 1 EUR =4,2978 PLN i 1 EUR = 4,1784 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9
do 22 stanowiqg jego integralng czesé
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres zakonczony

Okres zakonczony

N#g?;r 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 11.11 34077 29128
Pozostate przychody 11.11 122 92
Koszt wlasny sprzedazy 11.11 (27 766) (24 077)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy .11 6 433 5143
Pozostale przychody operacyjne 103 300
Koszty sprzedazy (3118) (2 856)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 620) (2 815)
Pozostale koszty operacyjne (241) (227)
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 557 (455)
Przychody finansowe 2 38
Koszty finansowe (553) (673)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6 (1 090)
Podatek dochodowy 1) 182
ZYSK/(STRATA) NETTO 5 (908)
Pozycje, ktore mogg zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych - 43
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikoéw, ktére moga ) ®)
zosta¢ przeniesione w pdzniejszych okresach
Inne calkowite dochody netto, ktére moga zostaé
przeklasyfikowane do zysku/straty w kolejnych - 35
okresach sprawozdawczych
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 5 (873)
Zysk/(strata) na jedng akcje:
- podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje (0,00) (0,02)
- rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (0,00) (0,02)

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9

do 22 stanowiqg jego integralng czesé
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Numer 31 marca 2019 roku (*)

AKTYWA noty (niebadane) 31 grudnia 2018 roku (*)
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 97 212 97 473
Wartosci niematerialne 4238 4020
Wartos¢ firmy 59 59
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1.5 - 2331
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1.5 6 904 -
Aktywa z tytutu umow 282 282
Rozliczenia miedzyokresowe 432 477
Aktywa trwale razem 109 127 104 642
Aktywa obrotowe

Zapasy 11.13 38528 32135
Aktywa z tytutu zwrotow 922 924
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 11.15 32 834 29760
Aktywa z tytutu uméw 2312 2312
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 88 88
dochodowego

Pozostale naleznosci 11.15 167 217
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4108 3724
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - 23
Rozliczenia migdzyokresowe 909 651
Ay e s Thpane
Aktywa obrotowe razem 80 857 70393
AKTYWA RAZEM 189 984 175 035

(*) Dane finansowe na dzien 31 marca 2019 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe na dzien
31 grudnia 2018 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy metoda
retrospektywna z tagcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania).

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9
do 22 stanowiqg jego integralng czesé
5
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Numer 31 marca 2019 roku (*)

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 31 grudnia 2018 roku (¥)

noty (niebadane)
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1148 1148
Akcje whasne (2332) (2 332)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 71755 71755
Zyski zatrzymane 5171 5166
Pozostale kapitaty rezerwowe 17 149 17 149
Straty ze zmiany zalozen aktuarialnych (143) (143)
Kapital wlasny razem 92 748 92 743
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11.16 16 714 19 706
Inne zobowigzania finansowe 1.5 - 142
Zobowigzania z tytutu leasingu 1.5 4115 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11.17 2 556 2 555
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 11.18 1332 1331
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 11.18 475 441
Przychody przysztych okresow 4 068 4 305
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy razem 29 260 28 480
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 11.16 24 066 18 067
Inne zobowigzania finansowe 1.5 - 198
Zobowigzania z tytutu leasingu 1.5 450 -
Zobowigzania z tyt.u%u aktywow trwatych 430 )
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 086 27 335
Zobowigzania z tytulu uméw 1277 1311
Zobowigzania inwestycyjne 718 330
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4411 4093
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 11.18 746 490
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 11.18 1306 1596
Przychody przysztych okresow 486 392
Zobowigzania krotkoterminowe razem 67 976 53 812
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 189 984 175035

(*) Dane finansowe na dzien 31 marca 2019 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe na dzien
31 grudnia 2018 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy metoda
retrospektywna z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania).

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9
do 22 stanowiqg jego integralng czesé
6
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

. Kapital z tytulu  Zyski/(Straty)
Kapital Akcje Kapital Zyski POZO.Stale stosowania ze zmiany
zapasowy z kapitaly - ., Razem
podstawowy wlasne emisii akcii zatrzymane rezerwowe rachunkowosci zalozen

J ) zabezpieczen aktuarialnych
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - - (908) - - - (908)
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) ) 35 ) 35
okres obrotowy
Na dzieri 31 marca 2018 roku 1148 (2 332) 71755 2128 17 149 (49) (147) 89 652
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - 2130 - - - 2130
Inne catkowite dochody netto za
okres obrotowy i i i i i 84 4 88
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 5166 17 149 - (143) 92 743
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1148 (2332) 71755 5166 17 149 - (143) 92 743
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - - 5 - - - 5
Na dzien 31 marca 2019 roku 1148 (2 332) 71755 5171 17 149 ] (143) 92 748

(niebadane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do Sréodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 22 stanowig jego integralng czesé
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5. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Okres zakonczony
31 marca 2019 roku (*)
(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2018 roku (*)
(niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zyskl(strata) brutto 6 (1 090)
Korekty o pozycje: (427) (3087)
Amortyzacja 1741 1495
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (26) (225)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci (3023) (1593)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow (6 393) (8 056)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow 2 -
Zwie;kszer}ie/zmniej szenie'stanu zobowi%.),zaﬁ z wyjatkiem 7109 3618
kredytéw i pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych

Koszty z tytutu odsetek 500 617
Zmiana stanu roz}iczeﬁ miedzyokresowych i przychodoéw (335) (207)
przysztych okresow

Zmiana stanu rezerw - 1353
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony - (88)
Pozostate 2 (8]
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (421) (4 177)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i aktywow 40 681
niematerialnych

Nabyme _rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (1 691) (988)
niematerialnych

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1651) (307)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 2933 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (53) (38)
Odsetki zaptacone (426) (674)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej 2454 (712)
ZWIEKS’ZENIE/(ZM'NIEJ SZENIE) NETTO STANU , 382 (5 196)
SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

Roznice kursowe netto na §rodkach pieni¢znych i ekwiwalentach 2 1
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3724 7363
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 4108 2 168

(*) Dane finansowe na dzien 31 marca 2019 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe na dzien
31 grudnia 2018 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy metoda
retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania).

Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9

do 22 stanowiqg jego integralng czesé
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje okres 3 miesi¢cy, zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2018 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

RADPOL Spoétka Akcyjna zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Btlaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Czluchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057155.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemow rurowych do przesylu ciepta

oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla innych galezi

przemystu, w tym produktéw dla energetyki. Spotka jest producentem:

- rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktéry powstaje na bazie wiasnych
mieszanek materialowych,

- rur z polietylenu i polipropylenu,

- wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieptowniczych oraz do przesytu innych mediéw (m. in. woda chtodzaca,
para wodna, amoniak),

- wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesytlowych,

- wyrobow z porcelany elektrotechniczne;j.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2019 roku wchodzili:
- Pani Anna Maria Kutach — Prezes Zarzadu,
- Pan Jacek Fotyma — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie

Zarzadu Spoiki:

- w dniu 6 grudnia 2018 roku Prezes Zarzadu Pan Michat Piotr Jarczynski ztozyl rezygnacje z petlnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 15 stycznia 2019 roku,

- wdniu 10 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pania Anng Mari¢ Kutach na Prezesa Zarzadu ze skutkiem
na koniec dnia 15 stycznia 2019 roku,

- w dniu 20 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotala Pana Jacka Fotyme na Czlonka Zarzadu Spotki ze
skutkiem na dzien 1 stycznia 2019 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2019 roku wchodzili:

- Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Jerzy Pawetl Markiewicz — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pan Andrzej Adam Kasperek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Dariusz Marek Formela — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Michat Rogalski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastgpily zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
RADPOL S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 9 maja 2019 roku.




RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

4. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego i oS$wiadczenie
o zgodnosci z MSSF UE

4.1. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej roku od dnia bilansowego. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym RADPOL S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finans6w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebegdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) ("Rozporzadzenie").

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostalty w tysigcach zlotych polskich, chyba, ze wskazano
inaczej.
5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposob ciagly, za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian w MSSF UE,
w szczegolnosci dotyczacych standardow MSSF 16 ,Leasing”, zastosowanych po raz pierwszy w biezacym okresie
sprawozdawczym.

MSSFE 16 Leasing

Nowy standard definiuje leasing jako umowe, lub czg$¢ umowy, ktéra przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okres
czasu w zamian za wynagrodzenie. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze
zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysSci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

Spoétka zastosowata standard po raz pierwszy metoda retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF
16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Spotka jest przede wszystkim strong umow najmu (jako leasingobiorca), ktére dotycza uzytkowania wieczystego gruntow
oraz najmu $rodkow transportu. Od dnia 1 stycznia 2019 roku Spoétka ujmuje umowy spetniajgce parametry leasingu
okreslone w MSSF 16 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa z tytulu praw do uzytkowania i zobowigzania
Z tytutu leasingu.

Dodatkowo RADPOL S.A. zdecydowala, ze skorzysta ze zwolnien przewidzianych przez MSSF 16 dotyczacy uméw
leasingu operacyjnego, ktorych okres obowigzywania na dzien pierwszego zastosowania wynosi do 12 miesigcy oraz do
umow leasingu dotyczacych aktywow niskowarto$ciowych.

W przypadku uzytkowania wieczystego gruntow (wczesniej zidentyfikowane jako leasing operacyjny), RADPOL S.A.
ustalita okres trwania umowy do 2088 roku. Dla wyznaczonego okresu umowy ustalono przeptywy pieni¢zne z tytutu optat
za uzytkowanie gruntow zgodnie z najlepsza posiadang wiedza przez Spolke na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. Suma ptatnosci zostala zdyskontowana krancowa stopg procentowa opartg na referencyjnej wysokosci
oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym skorygowanego o marzg zaoferowang przez bank
finansujacy. W wyniku czego powstata wielko$¢ stanowigca wartos¢ aktywa izobowigzania w dniu pierwszego
zastosowania MSSF 16. Aktywo bedzie podlega¢ amortyzacji przez okres trwania umowy uzytkowania wieczystego
z uwzglednieniem warto$ci rezydualnej tego aktywa, natomiast zobowigzanie begdzie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie.

W przypadku uméw najmu $rodkow transportu, ktore do tej pory byly ujete zgodnie z MSR 17 Leasing, dokonano jedynie
zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

Zastosowanie MSSF 16 ma rowniez wptyw na struktur¢ kosztow prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Dotychczasowe koszty optat z tytutu ptatnosci w ramach umow leasingu operacyjnego zostang zaprezentowane jako koszt
amortyzacji oraz koszt odsetek. Dodatkowo wdrozenie MSSF 16 wplywa na zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sptaty zobowigzan leasingowych i ptatnosci odsetek. Ponadto zastosowanie omawianego standardu wptywa na
wickszos¢ powszechnie stosowanych wskaznikow finansowych, migdzy innymi wskazniki zadtuzenia, wynik EBITDA,
EBIT, wynik netto, ROA.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spotka podpisata z mBank (bankiem finansujgcym) umowe zmieniajaca nr 13 do Umowy
Kredytu, ktorej postanowienia wskazuja, iz zastosowanie MSSF 16 nie bedzie mialo wptywu na kalkulacj¢ wskaznikow
finansowych okreslonych w Umowie Kredytowej, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2019 roku. Efekt wprowadzonych MSSF
16 zmian zostat wylaczony z definicji wskaznikow okre§lnych Umowa Kredytowa.
W ponizszej tabeli zestawiono wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej w wyniku powyzej opisanych zmian:
1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(wg. MSSF 16) (wg. MSR 17)

Aktywa Zobowigzania  Aktywa Zobowigzania

Prawo wieczystego uiytkowania gruntow:
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 6 484 -
Zobowiazania z tytutu leasingu - cze$¢ dtugoterminowa - 3959 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - cz¢$¢ krotkoterminowa - 194 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 2331 -
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 989 - 559 -
Zobowigzania z tytutu aktywow trwatych sklasyfikowanych jako ) 430 ) )
przeznaczone do sprzedazy

Umowy leasingu srodkow transportu:

Rzeczowe aktywa trwate - - 343 -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 343 - - -
Inne zobowigzania finansowe - cz¢s¢ dlugoterminowa - - - 142
Inne zobowiazania finansowe - cz¢$¢ krotkoterminowa - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - cz¢$¢ dhugoterminowa - 142 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu - czg$¢ krotkoterminowa - 198 - -

6. Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standard Opis zmian Data obowiazywania

Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajg cztery zmiany do standarddw. Zmiany nie zostaty
Miedzynarodowych Glowne zmiany: jeszcze zatwierdzone
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2015-
2017

+ wyjasniaja, ze jednostka dokonuje ponownej wyceny udzialow kapitatowych —PrZ€Z UE.
we wspolnej dziatalnosci kiedy obejmuje kontrole nad tym przedsigwzigciem
zgodnie z MSSF 3 Potaczenia Przedsiewziec;

wyjasniaja, ze jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatow
kapitatowych we wspdlnej dziatalnosci kiedy uzyskuje wspotkontrole nad
wspolnym przedsigwzigciem zgodnie z MSSF 11 Wspolne Ustalenia Umowne;

wyjasniajg, ze jednostka powinna zawsze ujmowac¢ konsekwencje podatkowe
przeptywow zwigzanych z dywidenda w zysku lub stracie, innych catkowitych
dochodach lub kapitale w zaleznosci od tego, gdzie transakcja lub zdarzenie,
ktora byta podstawa ujecia dywidendy zostata ujeta; oraz

wyjasniajg, ze jednostka powinna wytaczy¢ z pozyczonych §rodkow bez Scisle
okreslonego celu $rodki pozyczone specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywow do czasu, gdy zasadniczo wszystkie
dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy beda zakonczone; $rodki
pozyczane specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego
sktadnika aktywow nie stanowia srodkoéw pozyczanych w celu sfinansowania
pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow po tym, jak dostosowywany
sktadnik aktywow jest juz gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
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Standard Opis zmian Data obowiazywania

Zmiany do MSR 19 Zmiany do MSR 19 wyjasniaja w jaki sposdb jednostki ujmujg koszty w przypadku  Zmiany nie zostaty
Swiadczenia wystgpienia zmiany w programie okreslonych §wiadczen. jeszcze zatwierdzone

Pracov_vnicz? (Zmiany, Zmiany wymagaja od jednostki wykorzystania aktualnych zatozen w przypadku Prz€z UE.
Ogre_lnlczgnla lub zmiany, ograniczenia lub rozliczenia planu aby ustali¢ koszty biezacego
Rozliczenia Planu) zatrudnienia oraz odsetki netto dla pozostatego okresu sprawozdawczego od

momentu zmiany planu.
Zmiany do MSR 1 Zmiany ujednolicaja i wyjasniaja definicj¢ ,,Istotny” oraz zawierajg wytyczne w 1 stycznia 2020 roku
Prezentacja celu zwickszenia spdjnosci stosowania tego konceptu w migdzynarodowych Zmiany nie zostaty
s.prawozdan standardach sprawozdawczos$ci finansowe;. jeszcze zatwierdzone
finansowych oraz przez UE.
MSR 8 Zasady
(polityka)
rachunkowosci,
zmiany wartosci
szacunkowych i
korygowanie bledow

7. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktore byly
prezentowane w poprzednich raportach okresowych lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza gtdwnie:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

- odpisow aktualizujacych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci,

- rezerwy na zwroty,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikoéw podatkowych, uwzglgdnianych przy ustalaniu aktywdw na odroczony podatek dochodowy,

- stopy dyskonta i przysztych przeptywoéw pieni¢znych szacowanych w zwiazku przeprowadzaniem testu na utratg
wartosci firmy,

- warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan przejetych Spotek,

- wyceny do warto$ci godziwej instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Stosowana metodologia ustalania warto$ci szacunkowych nie ulegla istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym. Opiera

si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen RADPOL S.A. w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,,Bank™) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrze$nia 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”).

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spétka podpisata z mBankiem umowe zmieniajacg nr 13 do Umowy Kredytu, ktora
w szczegolnosci zwiekszyta kwote przyznanego limitu kredytu obrotowego D1 z kwoty 8 milionow ztotych do kwoty
10 milionéw ztotych, tj. o 2 miliony ztotych. Ponadto, postanowienia umowy zmieniajacej nr 13 wskazuja, iz zastosowanie
MSSEF 16 nie bedzie miato wptywu na kalkulacje wskaznikow finansowych z Umowy Kredytowej, poczawszy od 1 stycznia
2019 roku.

W I kwartale 2019 roku RADPOL S.A. podpisata z inwestorem branzowym list intencyjny w sprawie potencjalnego zbycia
zaktadu Wirbet zlokalizowanego w Ostrowie Wielkopolskim (wigcej informacji przedstawiono w nocie nr 30).

9. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe.
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10. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Na wyniki Spotki istotny wptyw ma czynnik sezonowosci. Specyfika branz, w ktorych dziata RADPOL S.A. pozwala
na generowanie najwickszych przychodéw w II i III kwartale roku, ktore stanowia okoto 60% przychodow rocznych Spotki.
Przyczyna takiej sytuacji jest intensywnos$¢ prac zwigzanych z planowa wymiang infrastruktury cieptowniczej (W okresie
przestoju w dostawie ciepta) i elektroenergetycznej w Polsce. W miesiagcach zimowych popyt na wyroby Spotki, zwlaszcza
w segmencie systemOw rurowych, znaczaco spada. Glownymi odbiorcami produktow Spoétki w tym okresie sa
przedsigbiorstwa zajmujace si¢ naprawa, wymiang lub budowa nowej infrastruktury. Sezonowos$¢ dotyczy zaréwno
sprzedazy na rynku krajowym jak i eksportowym — w obu przypadkach jest ona do siebie zblizona. Spolka nie jest w stanie
zminimalizowa¢ znaczaco sezonowosci sprzedazy z uwagi na oferowang strukture produktow, skierowang do okreslonych
odbiorcow branzowych, natomiast stara si¢ minimalizowa¢ to ryzyko poprzez przygotowanie zapasOw poza sezonem na
sprzedaz w sezonie oraz wspolprace z klientami na zasadzie sktadéw konsygnacyjnych.

Przychody ze sprzedazy w tys. PLN
52 169 52 483

34 077
O
33389 —
29128
Il kwartat Il kwartat IV kwartat | kwartat

=@ Od Il kw.2018 do | kw. 2019 =@ 0d Il kw.2017 do | kw. 2018

11. Informacje dotyczgce segment6w operacyjnych

Dla celow zarzadczych dziatalno$¢ operacyjna Spotki zostata podzielona na cze$ci skladowe (segmenty operacyjne)
odzwierciedlajace zarowno zastosowanie produktow danego segmentu, jak rowniez grupe docelowa klientow, ktdrzy
sa odbiorcami produktéw danego obszaru dziatalnosci Spotki.

Raportowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym segmenty sg zgodne ze strategiag Spotki opublikowang w dniu
26 pazdziernika 2017 roku:

Segment Electro&Tech

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktéw oraz towarow takich jak: termokurcz energetyczny, osprzet kablowy,
wyroby z porcelany elektrotechnicznej, wyroby do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznych (w tym zerdzie
wirowane) oraz konstrukcji.

Segment Systemoéw Rurowych

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktow oraz towardw wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa
cieptownicze, dziatajgce w sektorze wytwarzania ciepta oraz eksploatacji sieci cieptowniczych (budowa/modernizacja/
zarzadzanie). Dodatkowo segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow oraz toward6w wykorzystywanych przez
jednostki zajmujace sie dystrybucjg wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi, jak rowniez przedsiebiorstwa produkcyjne
w branzach chemicznych, oil & gas, przetworczych, wydobywcezych itp. Gtdéwnymi produktami tego segmentu sg systemy
rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz rur o réznym poziomie zaawansowania technologicznego, wykonanych
z tworzyw sztucznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnos$ci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata
na dziatalnos$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy sa uymowane w wigkszosci w poszczegdlnych
segmentach. Koszty ogélnego zarzadu, w tym koszty komorek centralnych, nie sa alokowane na poszczegdlne segmenty.
Finansowanie Spotki (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane
na poziomie catej Spotki.
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RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

Przychody i koszty Segment Segmer)t P?zostalz},
za okres zakonczony 31 marca 2019 roku (niebadane) Electro&Tech Systeméw fiZlalalnosc Razem
Rurowych  niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 12 102 21791 184 34077
Sprzedaz krajowa 9305 18 561 119 27985
Sprzedaz eksportowa 2797 3230 65 6 092
Pozostate przychody - 11 111 122
Koszty wlasny sprzedazy (9 699) (17 840) (227) (27 766)
Wynik brutto na sprzedazy 2403 3962 68 6433
Koszty sprzedazy (1107) (1699) (312) (3118)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 620) (2 620)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 27 (138) (27) (138)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 1323 2125 (2 891) 557
Przychody finansowe - - 2 2
Koszty finansowe - - (553) (553)
Wynik przed opodatkowaniem 1323 2125 (3442) 6
Podatek dochodowy - - (1) (1)
Wynik netto 1323 2125 (3443) 5
Amortyzacja 717 765 259 1741
. Segment Pozostala
Przychody i koszty Segment R . e
za okres zakonczony 31 marca 2018 roku (niebadane) Electro&Tech Symmow dzialalnos¢ Razem
urowych  niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 11 996 16 983 149 29128
Sprzedaz krajowa 9071 15079 101 24 251
Sprzedaz eksportowa 2925 1904 48 4 877
Pozostate przychody - 11 81 92
Koszty wlasny sprzedazy (9 068) (14 826) (183) (24 077)
Wynik brutto na sprzedazy 2928 2168 47 5143
Koszty sprzedazy (951) (1379) (526) (2 856)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 815) (2 815)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 49 (232) 256 73
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 2026 557 (3038) (455)
Przychody finansowe - - 38 38
Koszty finansowe - - (673) (673)
Wynik przed opodatkowaniem 2 026 557 (3673) (1 090)
Podatek dochodowy - - 182 182
Wynik netto 2 026 557 (3491) (908)
Amortyzacja 594 714 187 1495
Pozostale informacje Segment SSegt;merJt de)zlosltalz’n’ R
31 marca 2019 roku (niebadane) Electro&Tech Rys emow dz1alainose azem
urowych niealokowana
Aktywa segmentu 55 859 79 100 12971 147 930
Rzecz§)\?ve .aktywa. trwa%.e, aktywa z tyt. prawa uzytkowam.a, 40 750 55781 12 812 109 343
warto$ci niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 15 050 23 319 159 38 528
Odpisy aktualizujace 12 944 3148 1606 17 698
Odpisy aktualizujace - rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tyt.
prawa uzytkowania, warto$ci niematerialne i aktywa przeznaczone - 1049 1441 2490
do sprzedazy
Odpisy aktualizujace - wartos¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujace - zapasy 900 2099 165 3164
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

Pozostale informacje Segment SSES%LTEQ:V dl;?:;; sl;a(:zc’ Razem
31 grudnia 2018 roku Electro&Tech Y .

Rurowych  niealokowana
Aktywa segmentu 53335 72 310 10932 136 577
Rzeczowe aktywa trwale, pwug, wgrtosm niematerialne 38071 55 405 10 907 104 383
i aktywa przeznaczone do sprzedazy
Warto$¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 15 205 16 905 25 32135
Odpisy aktualizujace 13 167 3251 1584 18 002
delsy a'ktuah.zujqce - rzeczowe aktywa trwate, pwug, wartos$ci 7 1097 1441 2545
niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujace - wartos¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujace - zapasy 1116 2 154 143 3413

Przychody ze sprzedazy

Gléwne rynki zbytu
Kryterium lokalizacji klientow

Okres zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Polska 27 985 24 251
Eksport 6 092 4877
Kierunki wschodnie 2766 1337
Europa Zachodnia 1847 2094
Skandynawia 866 495
Europa Srodkowa 599 950
Pozostale kraje 14 1
Razem 34 077 29128

12. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital
wlasny, zysk netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub

czestotliwos¢

W zwigzku z implementacja standardu MSSF 16 Leasing od dnia 1 stycznia 2019 roku, w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki wykazane zostaly nowe i istotnie zmienione sktadniki tego sprawozdania, ktore szerzej zostaty opisane
i zaprezentowane w nocie 1.5 Istotne zasady rachunkowosci niniejszego sprawozdania.

13. Informacje 0 wartosci zapasow oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytulu

Zapasy

31 marca 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

Materiaty/Surowce (wedlug ceny nabycia) 10 956 9003
Potprodukty i produkcja w toku (wedhug kosztu wytworzenia) 9 865 8 097
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 16 589 14 073
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia) 4 282 4 375
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 41692 35548
Odpisy aktualizujace 3164 3413
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdéch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 38 528 32135

do uzyskania

Odpisy aktualizujace zapasy

Okres zakonczony

31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Odpisy na poczatek okresu 3413 3127
Utworzenie 349 1966
Rozwigzanie (239) (510)
Wykorzystanie (359) (1170)
Odpisy na koniec okresu 3164 3413
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RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

14. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich odpisow

W pierwszym kwartale 2019 roku miaty miejsce operacje wykorzystania utworzonych w minionych okresach odpisow
aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 49 tysiecy ztotych z tytutu likwidacji zbednych sktadnikéw majatku
oraz wykorzystano odpis aktualizujacy wartosci niematerialne w budowie w kwocie 7 tysigcy zlotych w zwigzku

z zaniechaniem projektu inwestycyjnego.

Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapaséw zaprezentowano w nocie nr 11.13, natomiast odpisy

aktualizujace warto$¢ naleznosci przedstawiono w nocie nr 11.15.

15. Informacje o naleznosciach oraz odpisach aktualizujacych naleznoSci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 marca 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32834 29 760
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 167 217
w tym
Dotyczace szkod 130 163
Rozliczenie inwentaryzacji - 23
Faktury oczekujace na korekte 25 26
Inne 12 5
Naleznosci ogolem (netto) 33001 29 977
Odpis aktualizujacy 3889 3788
Naleznosci brutto 36 890 33765

Odpisy aktualizujace naleznosci

Okres zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Odpisy na poczatek okresu 3788 3605
Utworzenie 153 390
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) (52) (160)
Wykorzystanie - (47)
Qdpis aktualizujacy na koniec okresu 3889 3788

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty

31 marca 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

Kredyty dlugoterminowe/inwestycyjne 29708 29 667
w tym cze$¢ wymagalna w okresie 12 miesiecy 12 994 9961
w tym cze$¢ dlugoterminowa 16 714 19 706

Kredyty krotkoterminowe (obrotowe i linie kredytowe) 10933 7989

Odsetki naliczone 139 117

Kredyty razem 40 780 37773

Cze$¢ krotkoterminowa razem 24 066 18 067

Czg$¢ dlugoterminowa razem 16 714 19 706
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

17. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Odroczony podatek dochodowy 31 marca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Roznica w wartos$ci srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawa

wieczystego uzytkowania gruntéw oraz dotacji na srodki trwate 7862 6853
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 7 862 6 853
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace majatek obrotowy (naleznosci i zapasy) 796 746
Pozycje dot. dziatalnosci finansowej (kredyt, leasing, zabezpieczenia) 965 65
Rezerwy: 1099 1026
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 506 407
- rezerwy na utylizacj¢ odpadow 90 84
- rezerwy na premie sprzedazowe 187 234
- rezerwy na zwroty towarow 206 207
- pozostate rezerwy 110 94
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 93 94
Straty moZliv&{e do odliczenia od przysztych dochodéw do 2283 2 986
opodatkowania
Pozostate, w tym roznice kursowe z wyceny 70 81
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5 306 4 298
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego pomniejszona 2556 2555
o aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
18. Informacje o rezerwach
Zmiany stanu rezerw na §wiadczenia Odprawy Odprawy Nagrody Rezerwa Razem
pracownicze emerytalne rentowe jubileuszowe urlopowa
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 792 59 652 318 1821
Utworzenie w ciagu okresu obrotowego - - - 278 278
Wykorzystanie w ciagu okresu obrotowego (5) - 9 (7 (21)
Na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane) 787 59 643 589 2078
w tym
dtugoterminowe 690 52 590 - 1332
krotkoterminowe 97 7 53 589 746
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 730 56 658 351 1795
Utworzenie w ciagu okresu obrotowego 115 3 83 606 807
Wykorzystanie w ciggu okresu obrotowego (53) - (89) (639) (781)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 792 59 652 318 1821
w tym
dlugoterminowe 689 52 590 - 1331
krotkoterminowe 103 7 62 318 490

Okres zakonczony
Zmiany stanu pozostalych rezerw dlugoterminowych 31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Na poczatek okresu 441 440
Utworzenie w ciagu okresu obrotowego 34 114
Wykorzystanie w ciggu okresu obrotowego - (113)
Na koniec okresu 475 441

17



RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

Rezerwa na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
Zmiany stanu pozostalych rezerw pozostale bonusy z tytulu Kar yl naprawy Inne Razem
krétkoterminowych wynagrodzenia i wykonanej reklanswlac'e gwarancyjne  rezerwy

odprawy sprzedazy ) i zwroty

Na dzien 1 stycznia 2019 roku - 1232 243 - 121 1596
Utworzenie w ciaggu okresu i ) i
obrotowego 915 76 991
Wykorzystanie w ciagu okresu ) ) )
obrotowego (1164) (117) (1281)
Na dzien 31 marca 2019 roku ) 983 243 ) 80 1306
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 100 421 23 123 357 1024
Utworzenie w ciaggu okresu i i
obrotowego 3294 243 351 3888
Wykorzystanie w ciagu okresu i i
obrotowego (2 483) (23) (412) (2918)
Reklasyfikacja (100) - - (123) (175) (398)
Na dzieii 31 grudnia 2018 roku - 1232 243 - 121 1596

19. Informacje o istotnych transakcjach nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktéore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmian majacych wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spotki.

22. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie ujeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Zgodnie z Umowg Kredytu Spotka zobowigzana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie,

ktore sg kalkulowane na koniec kazdego kwartatu. Na dzien 31 marca 2019 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania

wskazniki finansowe zdefiniowane w Umowie Kredytu zostaty spetnione i ksztattuja si¢ nastepujaco:

- Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA 3,14 (maksimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi 3,5),

- Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia 1,50 (minimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi 1,20),

- Wskaznik Pokrycia Obstugi Odsetek 3,13 (minimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi 2,75),

- Wskaznik Zadtuzenia Finansowego do Kapitalow Wtasnych 47% (maksimum okre$§lone w Umowie Kredytu wynosi
70%).

Spotka obstuguje zadluzenie zgodnie z podpisang Umowg Kredytowa wraz z dalszymi jej zmianami.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.

24. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany metod wyceny.
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (dane w tys. PLN)

25. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie emitowata, nie wykupowata oraz nie sptacata nieudziatowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

27. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spoiki,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi
na inne cele.

Na dzien 31 marca 2019 roku istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z Umowy Kredytu.

Ograniczenie zostato zdefiniowane tak, ze bez pisemnej zgody kredytodawcy nie zostanie podjeta zadna uchwata Walnego
Zgromadzenia Spo6iki o podziale zysku i wyptacie dywidendy, ani wyptacie zaliczki na poczet dywidendy.

28. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe emitenta

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spétka podpisata z mBankiem S.A. umowe zmieniajgcg nr 13 do Umowy Kredytu, ktora
w szczegolnosci zwigkszyta kwote przyznanego limitu kredytu obrotowego D1 z kwoty 8 milionow ztotych do kwoty
10 milionéw zlotych, tj. o 2 miliony ztotych do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku.

29. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

31 marca 2019 roku

Udzielone gwarancje i inne zobowigzania warunkowe -
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych 2282 2538

Razem 2 282 2538

Wartos¢ udzielonych gwarancji na dzien 31 marca 2019 roku spadta 0 256 tysiecy ztotych w stosunku do 31 grudnia
2018 roku, co byto spowodowane udzieleniem gwarancji wadialnych oraz gwarancji dobrego wykonania uméw na dostawy
towarow na taczna kwote 513 tysiecy ztotych i wygasnieciem gwarancji nalezytego wykonania kontraktu na kwote
769 tysiecy zlotych.

31 marca 2019 roku

Otrzymane gwarancje i inne naleznosci warunkowe -
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

Gwarancje bankowe otrzymane jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych - 63

Razem - 63

Zmniejszenie salda gwarancji otrzymanych od dostawcow o 63 tysigce zitotych wynika z wyga$niecia terminu
obowigzywania gwarancji i spetnienia zobowigzan umownych.

30. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta

W dniu 26 marca 2019 roku Spotka podpisata z inwestorem branzowym list intencyjny dotyczacy ustalenia warunkéw
potencjalnego zbycia przez RADPOL S.A. zaktadu produkcyjnego Wirbet potozonego w Ostrowie Wielkopolskim. W dniu
15 kwietnia 2019 roku Spétka podpisata aneks z potencjalnym nabywca zaktadu produkcyjnego okreslajac date zakonczenia
negocjacji warunkow transakceji na dzien 31 maja 2019 roku, strony zastrzegly mozliwos¢ przedtuzenia tego terminu.
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W dniu 26 marca 2019 roku Spoétka zawarla z Veolia Energia Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, reprezentujaca Spotki
nalezace do Grupy Kapitatowej Veolia, porozumienie ramowe na dostawe¢ produktow RADPOL S.A. m.in. materialow
preizolowanych. Warunki Porozumienia ramowego zawarte sg na zasadach rynkowych.

1.

POZOSTALE INFORMACJE

Opis organizacji Grupy Kapitalowej

RADPOL S.A. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;.

2.
Wo

3.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

kresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany okres

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.

4.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 9 maja 2019 roku, lista
akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (wedtug gloséw wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki

z dn

ia 18 czerwca 2018 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy)

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w Udzial w

- . . e o Warto$é
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji Liczba akcji kapitale Liczba glosow Og()lflej liczbie nominalna akcji
zakladowym na WzZ glos6w na WZ 0.03
(%) (%) @
PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
o A
(T3|A5V,Io\\la Investors Poland —; oaziciela 3698 294 9,67 3698 294 9,67 110 948,82
- w tym zarzqdzany przez
Aviva Investors Poland TFI
S.A.
Aviva Inwestors naokaziciela 2160 196 5,65 2 160 196 5,65 64 805,88
Specjalistyczny FIO
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
NATIONALE-
NEDERLANDEN OFE na okaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
(dawniej: ING OFE)
Allianz Polska OFE na okaziciela 2714 998 7,10 2714998 7,10 81 449,94
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21847 782 57,10 21847 782 57,10 655 433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15
(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.
5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
W stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s0b
W okresie sprawozdawczym nie wystepuja osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta posiadajace akcje Emitenta.
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6. Woskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong zadnych istotnych spraw sadowych oraz toczacych si¢
przed organami administracji publicznej.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielit istotnych porg¢czen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, moggce mie¢ wptyw

na oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz ktére w istotny sposéb moglyby

wplynaé na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez RADPOL S.A.

9. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartalow to:

1. Ogdlna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych - dziatalno$¢ Spotki jest w duzej mierze zalezna
od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gtdéwnymi odbiorcami jej produktow sg firmy sektora energetyki
zawodowej 1 cieplownictwa.

2. Tempo rozwoju sieci cieptowniczych - przy budowie/remontach, w ktorych wykorzystywane sg produkty znajdujace
si¢ w ofercie RADPOL S.A.

3. Z uwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczng, na wyniki Spdotki moga mie¢ wpltyw zmiany kursow walut.
W celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kurséw walut Spotka stosuje hedging naturalny.

4. Zapewnienie ciagglosci finansowania zewngtrznego.

10. Podstawowe wskazniki Spoétki w oparciu o niniejsze sprawozdanie

Okres zakonczony dnia  Okres zakoficzony dnia

Wskazniki lub na dzien lub na dzien
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
rentownos$¢ majatku (%)
ik fi 0
wynik finansowy ne’Eto x 100% 0,00% -0,51%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)
i 1 0,
wynik fman_sowy netto x 100% 0,01% 1.01%
kapital wlasny
rentowno$¢ EBITDA (%)
0
EBITDA x 100% . 6.74% 3.57%
Przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ wyniku netto (%)
nik finansowy netto x 100%
il w — 0,01% 3,12%
Przychody ze sprzedazy
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci I
akt}fwa o.brot(?we 0go1§m 119 1,40
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci I11
$rodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe 0,08 0,04
szybkos$¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 754 748

przychody ze sprzedazy LTM
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Okres zakonczony dnia  OKres zakonczony dnia

Wskazniki lub na dzien lub na dzien
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)

okres splaty zobowiazan
zobowigzania z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy LTM 9.7 9.9
szybko$¢ obrotu zapaséw
zapasy x 365 dni
koszt whasny sprzedazy LTM 1071 1134
trwalo$¢ struktury finansowania (%)
(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania dtugoterminowe) x 100% 64.2% 69 6%
suma pasywow ' '
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)
(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100% 51 2% 49 6%
suma aktywow ' '
Osoba, ktorej
powierzono prowadzenie Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ksiag rachunkowych
Elektronicznie — Elektronicznie
Elektronicznie podpisany /,/ podpisany przez Anna e //Q/C//ﬁ podpisany przez Jacek
il / /J o, PrZez Dorota Anna Kania :(.,,4 / Maria Kutach UZ(“{[ Fotyma
Woro s U Data: 2019,05.09 16:32:05 B 7/ "7 Data:2019.05.09 Data: 2019.05.09
+02'00' 16:34:58 +02'00" 16:40:31 +02'00'
Dorota Kania Anna Kutach Jacek Fotyma

Cztuchow, dnia 9 maja 2019 roku
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