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Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spofki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Czlonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o0.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 10 maja 2019 .
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2019 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Przychody z tytutu zarzgdzania 12 495 52 005 12 388 2907 12 188 2 965
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3491 15 646 4 299 812 3667 1029
Zysk przed opodatkowaniem 2919 13 702 3836 679 3211 918
Zysk netto 1825 8574 2621 425 2009 627
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 260 12 039 4264 991 2821 1021
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 251) (1 052) (293) (252)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (787) (7 799) (741) (183) (1 828) a77)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3473 2989 2471 808 701 591

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 120 446 112 974 110 735 28 002 26 273 26 312
Zobowigzania dtugoterminowe 47 416 48 934 37570 11 024 11 380 8 927
Zobowigzania krétkoterminowe 29999 22916 28 475 6974 5329 6 766
Kapitat wtasny 43 031 41 124 44 690 10 004 9 564 10 619
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424 796 796 814
Liczba akcji (w szt.) 3423 769 3423 769 3423 769 3423 769 3423 769 3423 769
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 3418 975 3419 591 3423 769 3418 975 3419 591 3423 769
Zysk na jedng $sredniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,53 2,51 0,77 0,12 0,59 0,18
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12,57 12,01 13,05 2,92 2,79 3,10

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywoéw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dZ|en 31 marca 2019 roku — 4,3013, na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 oraz na dzierh 31 marca 2018 roku — 4,2085;
- poszczegblne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku — 4,2978, od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku — 4,2669 oraz od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku — 4,1784.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

NOTY PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu zarzgdzania 1 12 495 12 388
Koszty dziatalnosci podstawowej 2 (2 364) (2 581)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 10 131 9 807
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (6 663) (5 502)
Pozostate przychody operacyjne 23 3
Pozostate koszty operacyjne - 9)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3491 4 299
Przychody finansowe 30 10
Koszty finansowe (602) (473)
Zysk przed opodatkowaniem 2919 3836
Podatek dochodowy (1094) (1 215)
Zysk netto 1825 2621
Przypadajacy:
- wlascicielom jednostki dominujgce;j 1825 2621
- na udziaty niekontrolujgce - -

1825 2621
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

1825 2621
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 0,53 0,77
Rozwodniony 0,53 0,77

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ fgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 21.




Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 r.

mcl

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2019r.

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Inne catkowite dochody

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

15

12
11

12
10
11

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018  31.03.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3879 717 756
18 20 25

83 969 83 969 83 969
5251 5 080 5224

7 7 7
93124 89 793 89 981
17 702 17 034 15 125
9 620 6 147 5629
27 322 23181 20 754
120 446 112 974 110735
3424 3424 3424
1055 1055 381
11 582 11 500 10 946
26 134 17 560 28 252
1825 8574 2621
(193) (193) (138)
(796) (796) (796)
43031 41124 44 690
2018 - -
32 750 32750 24 000
12 648 16 184 13570
47 416 48 934 37570
13 575 6 544 7575
6314 6 652 5327

8 416 8318 13 895
1694 1402 1678
29 999 22916 28 475
120 446 112 974 110 735

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 21.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Pozostate Kapitaty
. Kapital zapasowy kapitaly Niepodzielony . Inne przypadajace Kapitaty
, Kapitat rezerwowe ) Akcje . e
PLN’000 odstawowy [W I n wynik z lat Zysk netto wiasne catkowite wiascicielom wiasne
P y )I/((;(:)ri]ta;;\?vrggg u Podziat Program opc;ji ubiegtych dochody jednostki razem
obligacii zysku menadzerskich dominujacej

Stan na dzien 01.01.2018 3424 381 - 10 747 22913 5339 (62) (796) 41 946 41 946
Przeniesienie wyniku - - - - 5339 (5 339) - - - -
Programy motywacyjne na ) ) ) 199 ) ) ) ) 199 199
bazie akcji

Skup akcji wkasnych - - - - - - (76) - (76) (76)
Wynik okresu - - - - - 2621 - - 2621 2621
Stan na dzien 31.03.2018 3424 381 - 10 946 28 252 2621 (138) (796) 44 690 44 690
Stan na dzien 01.01.2018 3424 381 - 10 747 22913 5339 (62) (796) 41 946 41 946
Przeniesienie wyniku - - 674 - 4 665 (5 339) - - - -
Woyptata dywidendy - - - - (10 018) - - - (10 018) (10 018)
Programy motywacyjne na ) ) ) 753 ) ) ) ) 753 753
bazie akcji

Skup akcji wkasnych - - - - - - (131) - (131) (131)
Wynik okresu - - - - - 8574 - - 8574 8574
Stan na dzien 31.12.2018 3424 381 674 11 500 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
Stan na dzien 01.01.2019 3424 381 674 11 500 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
Przeniesienie wyniku - - - - 8574 (8574) - - - -
Programy motywacyjne na ) ) ) 82 ) ) ) ) 82 82
bazie akgcji

Wynik okresu - - - - - 1825 1825 1825
Stan na dzien 31.03.2019 3424 381 674 11582 26 134 1825 (193) (796) 43031 43031

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu jednostkowym rézni sie od kapitatu zapasowego jednostki dominujacej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac facznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

stronach 7 do 21.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 1825 2621
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 390 58
Programy motywacyjne na bazie akcji 82 199
Koszty z tytutu odsetek 588 466
Podatek dochodowy zaptacony (1 154) (1 624)
Inne korekty (2 437) 2652
Zmiana stanu rezerw (3 244) 1945
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (668) 243
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 9 049 (2 145)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (171) (151)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 260 4264
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego - (1 052)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - (1 052)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wlasnych - (76)
Sptata zobowigzan finansowych wraz z odsetkami (787) (661)
Zaciggniecie kredytéw 3 -
Prowizja od kredytéw 3) 4
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (787) (741)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 3473 2471
Saldo otwarcia $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 6 147 3158
Zmiana stanu $rodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 9620 5629

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 21.
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INFORMACJA DODATKOWA ZAWIERAJACA ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje ogblne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spdice nadano:

— REGON: 142695638

NIP: 525-24-93-938

Siedziba Spdétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

— Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM", ,GK PEM" lub ,,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu roznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2019r.

Spoétka dominujaca:
— Private Equity Managers S.A.
(dalej PEM)

Spotki zalezne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi
— PEM Seed Capital Sp. zo.0.*
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ.
- MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spotki MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A))
Spotka posiadajgca w swoim portfelu obligacje wyemitowane przez Private Equity Managers S.A.
— PEM Asset Management Sp. z 0.0.
(dalej PEM AM)
Spoétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.
Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spoétka nie
prowadzita dziatalnoSci operacyjne;.
— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0.
Spétka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada 65%
udziatéw. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

*W dniu 30 kwietnia 2019 r., zarejestrowane zostato przeksztatcenie spotki PEM Seed Capital Sp. z 0.0. w spodtke
komandytowa: PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa.

We wszystkich wymienionych powyzej spdtkach zaleznych (za wyjatkiem Helix Ventures Asset Management Sp. z
0.0.) PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)




mCl.
Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. T o
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 r. MANAGERS S.A.

oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE”) w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji Europejskie;j.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjadnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wediug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 .

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku,

— za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.03.2018 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 10 maja
2019r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana spodtka
nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna), czyli w ztotych polskich. Dane w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
osgdow, szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkos$ci wykazane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci mogg réznié
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegdélnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajacych do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej
weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore
w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przyszitosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartos¢ aktywdéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy
Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przysztych

przeptywdw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci maja przyjete zatozenia i model wyceny.




mCl.
Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. T o
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 r. MANAGERS S.A.

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegodlnych programow ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akgcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spoiki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spotki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizac;ji
sktadnika aktywow lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania
zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).
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1. Przychody z tytutlu zarzadzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywdéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0.
oraz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane jest od wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny nabycia) papierow
wartosciowych przedsiebiorcow, ktére zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu Helix Ventures
Partners FIZ okresla maksymalng wartos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wartos¢ ta zostata juz przekroczona,
w zwigzku z tym w pierwszym kwartale 2019 r. nie zostata naliczona optata za zarzadzanie. Wynagrodzenie
state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem funduszu.

— Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktoére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywoéw netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’'000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 6 011 6 408
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 4709 3843
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 810 786
Internet Ventures FIZ 678 783
Razem 12 208 11 820
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 33 129
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 254 439
Razem 287 568
Razem przychody z tytutu zarzadzania 12 495 12 388

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $ciSle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegdlne fundusze wynikami
inwestycyjnymi.

Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem

Stan na dzien Stan nadzien Stan nadzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’'000

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 705 851 817 522 777 068
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1048 592 1022 451 912 298
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 202 187 204 217 212 536
Internet Ventures FIZ 54 693 52 530 55013
Helix Ventures Partners FIZ 8 841 10 279 8213
2020 163 2 106 999 1965 128

Zmiana wartosci aktywow netto pod zarzgdzaniem wynika gtdwnie ze zmiany wartosci (wyceny) spotek portfelowych
funduszy/subfunduszy oraz umorzen certyfikatow inwestycyjnych.
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2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogdlnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidenc;ji
uczestnikow funduszy

Pozostate koszty

Koszty ogoélnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych*
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu*
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferencji
- koszty ustug audytorskich
- koszty obrotu publicznego
- koszty rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- koszty reklamy
- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym**:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN'000 PLN'000
(1 857) (2 091)
(204) (84)
(38) (67)
(265) (339)

(2 364) (2 581)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
(390) (58)
(43) 17)
(787) (1 204)
(28) (52)
9) (266)
(169) (130)
(110) (101)
(122) (142)
(18) (21)
(16) (181)
(50) (34)
(66) (67)
(199) (210)
(3) (3)

(4 908) (3916)
(2 779) (1 865)
(2 129) (2 051)
(168) (100)
(364) (204)
(6 663) (5 502)

*Wzrost kosztow amortyzacji oraz spadek kosztow czynszu w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r.
wynika z zastosowania nowego standardu MSSF 16 Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej
od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa leasingowa, w zwigzku z czym w miejsce kosztow czynszu

pojawita sie amortyzacja prawa do uzytkowania sktadnikéw majagtku.

**Wzrost kosztow wynagrodzen statych w | kwartale 2019 r. wynika przede wszystkim ze zwigekszenia poziomu
zatrudnienia, wzrostu wynagrodzen, a takze z faktu kapitalizowania w | kwartale 2018 r. czesci wynagrodzen kadry

dedykowanej do nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
w tym:

Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Zobowigzan z tytutu leasingu
Straty z tytutu réznic kursowych
Prowizja od kredytu
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu

Inne

4. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spofki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

5. Wartosé¢ firmy
Stan na dzien

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’'000 PLN’000
30 10

30 10

Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
(98) (156)
(447) (306)

(40) -

4 ®)

3 4

4 -

(6) (2

(602) (473)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
1825 2621
3419 3424

0,53 0,77

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 8 749 8 749 8749
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 75 220 75 220 75 220
83969 83969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzany z czestotliwoscig przynajmniej roczng

lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2018 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:

— MCI Capital TFI S.A.,
— PEM Asset Management Sp. z o.0.
Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

Ze wzgledu na brak przestanek utraty wartosci w pierwszym kwartale 2019 r. nie przeprowadzono testu na utrate

wartosci firmy.
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6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym:
- wynagrodzenie state
- wynagrodzenie zmienne
- opftaty manipulacyjne
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne naleznosci

W tym:

Czes¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
13598 13 066 13 653
13 565 12572 13 307
33 493 346

- 1 -

11 5 6

85 116 58

20 12 28

3535 3431 884
460 411 503

17 709 17 041 15132

7 7 7

17 702 17 034 15125
17 709 17 041 15132

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 9.620 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2018r. 6.147 tys. zt, na dzien 31 marca 2018 r. 5.629 tys. zI) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym

oraz lokaty bankowe.
8. Kapitaly wiasne

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. z})
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w z

Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji (tys. zt)

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2018
Uchylenie Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej z 2017
Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2018
Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2019

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
3424 3424 3424
3423 769 3423 769 3423769
1,00 1,00 1,00

3424 3424 3424

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1055 381 381

- 674 -

1055 1055 381

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
PLN'000 PLN'000 PLN’000
11 500 10 747 10 747

- - 199

- 47 -

- 800 -

82 - -

11 582 11 500 10 946
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9. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych*

Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen
Zobowigzania z tytutu Carry fee**

Zobowigzania z tytutu leasingu***

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate zobowigzania

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
479 798 575

743 583 707
1520 1357 1380

- 9 264

107 96 90

6 382 1160 1086
3262 - -
2912 2504 3463
188 37 10
15593 6 544 7575

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 21 ,Informacja o transakcjach

z podmiotami powigzanymi”.

**Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee w zwiazku z rekapitalizacjg inwestycji w spotke NaviExpert,
czesciowym wyjsciem z inwestycji w spotke Indeks Bilgisayar oraz wyjsciami z inwestycji w spétki iZettle i Dotcard.
***Zobowigzania z tytutu leasingu na 31.03.2019 r. wynikajg z zastosowania nowego standardu MSSF 16 Leasing,
zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa
leasingowa. Grupa zastosowata standard poprzez zmodyfikowane podejscie retrospektywne, tj. bez przeksztatcania

danych poréwnawczych.

10. Zobowigzania z tytutu weksli

Spotka zarzgdza ptynnoscig finansowg przy pomocy krotkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 31.03.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Termin Oprocentowanie Wartos¢ 'Wartosc
wykupu (state) nominalna nal I%Zc(l)sne);cet Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o0.0. 2019-09-28 4,79% 8413 3 8416
8413 3 8416

Na dzien 31.12.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
. . iz Wartos¢
Termin Oprocentowanie Wartos¢ .

wykupu (state) nominalna nal '%Z(fsneﬁt Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o0.0. 2019-03-28 4,79% 8218 100 8 318
8 218 100 8 318
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Na dzien 31.03.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

LoanVentures Sp. z o0.0.
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA

11. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji (Carry fee)*

Jemn  Oocenouane | Weredé pgiczomcn  Razem
odsete

% PLN'000 PLN’000 PLN’000

2018-09-29 4,79% 7 500 533 8033

2018-11-02 4,80% 3500 234 3734

2018-12-01 4,79% 2 096 32 2128

13 096 799 13 895

Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. Fundraising fee

Pozostate rezerwy

Czes¢ dtugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

Wyszczegélnienie rezerw

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia
z inwestycji (Carry fee)*
Rezerwa na koszty badania sprawozdania

finansowego

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. Fundraising

fee

Pozostate rezerwy

Rezerwy razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

12 648 16 184 13570

264 152 416

224 224 420

1206 1026 842

14 342 17 586 15 248

12 648 16 184 13570

1694 1402 1678

14 342 17 586 15 248

Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
01.01.2019 rezerw rezerw rezerw  31.03.2019
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
16 184 - (3536) - 12 648

152 123 - (11) 264

224 - - - 224

1026 350 (152) (18) 1206

17 586 473 (3 688) (29) 14 342

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (Carry fee).
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12. Pozyczki i kredyty bankowe

Pozyczki i kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2019

Kredytodawca Rodzaj finansowania Termin splaty Oprocentowanie  Stan zobowigzan
PLN’000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 061
ING Bank Slaski S.A. E[gg;’é;"’mrac“““k“ 31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p. *
Fundingbox Ventures Sp. z 0.0 pozyczka 31.12.2019 5,00% 3
39 064

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 32 750
Czes¢ krotkoterminowa: 6 314
39 064

*Na dzieh 31.03.2019 r. Spdtka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 0 zt.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2018

Kredytodawca Rodzaj finansowania Termin splaty Oprocentowanie  Stan zobowigzan
PLN’000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 402
ING Bank Slgski S.A. Eg:g;’é;"’mrac“““k“ 31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p. *
39 402

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 32750
Czes¢ krotkoterminowa: 6 652
39 402

*Na dzieh 31.12.2018 r. Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 0 z.

Kredyty bankowe — stan na dzien 31.03.2018

Kredytodawca Rodzaj finansowania Termin splaty Oprocentowanie  Stan zobowigzan
PLN’'000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25003
ING Bank Slaski S.A. Eg:g;’é;"’mr“h“”k“ 26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p. 4324
29 327

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 24 000
Czesc¢ krotkoterminowa: 5327
29 327
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13. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujgce kwoty:

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenia state* 2779 1865
Wynagrodzenia zmienne** 2047 1852
Koszty ubezpieczenh spotecznych 114 66
Opcje na akcje/akcje przyznane czlonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikom 82 199
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 54 34
5076 4 016

*Wzrost kosztéw wynagrodzen statych w | kwartale 2019 r. wynika przede wszystkim ze zwigkszenia poziomu
zatrudnienia, wzrostu wynagrodzen, a takze z faktu kapitalizowania w | kwartale 2018 r. czesci wynagrodzen kadry
dedykowanej do nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych

** Koszt wynagrodzen zmiennych w | kwartale 2019 r. to przede wszystkim koszt utworzonych rezerwy i zobowigzan
na Carry Fee w kwocie 1.687 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego koszt z tego tytutu wyniost 1.698 tys.

zt.

Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujacej

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state 311 333
Wynagrodzenia zmienne 120 125
Koszty programu motywacyjnego 82 199
513 657

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 76 87
Koszty programu motywacyjnego - -
76 87

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikéw pracownikow

Zarzad 3 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 7
Pracownicy operacyjni 5 6 4
13 14 14
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Dywidenda

Planowana dywidenda za rok 2018

Zarzad Spotki zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy niewyptacanie dywidendy z zysku za rok
2018.

14. Instrumenty finansowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan nadzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 17 709 17 041 15132
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15593 6 544 7575
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 39 064 39 402 29 327
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8 416 8318 13 895

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywow mogtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych,
niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentow jest
bliska ich wartosci ksiegowe;.

15. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2019 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 5.251 tys. z
(odpowiednio 5.080 tys. zt na 31 grudnia 2018 r. oraz 5.224 tys. zt na 31 marca 2018 r). Na pozycje te sktadaty sie
gtéwnie:
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (tj. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 3.000 tys. z;
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone na innych ujemnych roznicach
przejsciowych, w tym przede wszystkim aktywa utworzone na rezerwie z tytutu Carry Fee w kwocie 2.403
tys. zt (odpowiednio 3.075 tys. zt na 31 grudnia 2018 r. oraz 2.578 tys. zt na 31 marca 2018r.)

Dnia 15 lutego 2016 r. Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A.
zawarty umowe o utworzenie PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spétkg dominujgcg w PGK jest Private
Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca, przy czym pierwszym rokiem
podatkowym byt okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych
lat podatkowych.

Straty wygenerowane przez spoétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu Spoétka
bedzie uprawniona do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych lat podatkowych.

GK PEM potwierdza, ze jest w stanie wygenerowac¢ w przysztosci dochdd podatkowy pozwalajacy jej rozliczy¢
pozostate straty podatkowe.

16. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywéw
i zobowigzan warunkowych.

17. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
W dniu 30 kwietnia 2019 r. zarejestrowane zostato przeksztatcenie spotki zaleznej od PEM, PEM Seed Capital Sp.

Z 0.0., w spotke osobowg. Petna nazwa spotki brzmi: PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna
Spotka Komandytowa.
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18. Sprawy sgdowe i postepowania administracyjne

W stosunku do Grupy Kapitatowej nie toczg sie zadne sprawy sporne.

19. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi w
catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzagdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa i
pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na swiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

20. Struktura akcjonariatu

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2019 r. zostat przedstawiony w Informacji
dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogoélinej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glosow na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie
przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogoélinej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glosow na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spodtke, nie

przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2018 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w og6lInej liczbie

zakladowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1084 927 31,69% 1084 927 31,69%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

*Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug
przekracza 5%

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

informacji posiadanych przez Spoétke, nie

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2019 r.

Naleznosci:

Naleznosci handlowe
Zobowiagzania:

Zobowigzania handlowe
Przychody i koszty:

Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty ogdlnego zarzadu

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
- 11 11
- 4007 4007
- @ @
- (402) (402)
- (44) (44)

Koszty finansowe

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A. oraz MCI Fund

Management Sp. z o.o.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r.

Naleznosci:

Naleznosci handlowe
Zobowiagzania:

Zobowigzania handlowe
Przychody i koszty:

Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty ogdlnego zarzadu

Znaczacy inwestor Pozostate* Razem
- 5 5
- 732 732
- (149) (149)
- (1 411) (1 411)
- &) 2

Koszty finansowe

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A. oraz MCI Fund

Management Sp. z o.0.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2018 r.

Naleznosci:
Naleznosci handlowe
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe
Przychody i koszty:

Koszty ogélnego zarzadu

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa
Management Sp. z o.o.

Znaczacy inwestor Pozostate*

- 1725

- (324)

Razem

1725

(324)

klasyfikuje nastepujace spétki: MCI Capital S.A. oraz MCI Fund
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad
Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegélne
kwartaty 2019 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogolinej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glosow na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spoétka w 100% kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Spotka w 100% kontrolowana przez Cezarego Smorszczewskiego
***Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i gtosow

Opis zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu:

W | kwartale 2019 r. nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w stosunku do
poprzedniego raportu (raport roczny za 2018 r. zostat opublikowany 17 kwietnia 2019 r.).

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akgcji
posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétkg przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z o. o. 1296 159
Ewa Ogryczak 11 788
Krzysztof Konopinski 3816

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Franciszek Hutten-Czapski 20 467
Jarostaw Dubinski 11 788
Piotr Czapski 17 359

Przemystaw Gtebocki
Mariusz Grendowicz

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2018 r. zostat opublikowany 17 kwietnia 2019 r.) nie wystgpity
zmiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji posiadanych przez Czionkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta

W 2019 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie toczyly sie postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci spoétki Private Equity Management S.A. lub jednostek od niej zaleznych.

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 30 kwietnia 2019 r. zarejestrowane zostato przeksztatcenie spdtki zaleznej od PEM, PEM Seed Capital Sp.
z 0.0., w spotke osobowg. Petna nazwa spotki brzmi: PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna
Spoétka Komandytowa.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2019 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

7. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sg wprost zalezne od dwoch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzgdzeniem
oraz (2) osigganych wynikow inwestycyjnych. Pierwszy z nich wptywa na wysokosc¢ statej optaty za zarzadzanie,
podczas gdy drugi na wysoko$¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie. Warto$¢ aktywéw netto w funduszach
zarzgdzanych przez spotki z GK PEM wyniosta na koniec pierwszego kwartatu 2019 r. 2.020 min z, w tym w trzech
najwiekszych funduszach/subfunduszach (MCl.TechVentures 1.0, MCl.EuroVentures 1.0 i MCI.CreditVentures 2.0
FIZ) 1.957 min zt. Srednia stata optata za zarzadzanie w tych trzech funduszach wynosi rocznie 2,45%. Na
mozliwo$¢ pobrania zmiennej optaty za zarzgdzanie i jej potencjalng wysokos¢ duzg role w nadchodzgcym kwartale
beda odgrywacé czynniki rynkowe. Zaréwno jezeli chodzi o perspektywy ksztattowania sie kurséw akcji spotek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych, jak i perspektywy ksztattowania sie kursu PLN do gtéwnych walut
zagranicznych: EUR, USD i GBP.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
Zjawisko sezonowosci i cyklicznos$ci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2019 r. zdarzenia takie nie wystgpity.
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10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W styczniu 2019 r. zamknieta zostata transakcja sprzedazy Dotpay/eCard przez MCIl.EuroVentures 1.0. do Nets,
lidera rynku w branzy ptatnosci online. Poszerzenie dziatalnosci Nets o polski rynek, szosty pod wzgledem wielkosci
kraj w UE o wysokim wzroscie ptatnosci cyfrowych, wzmacnia obecnosé Grupy w Europie i otwiera nowe mozliwosci.
Cena sprzedazy wyniosta 263,5 min zt. Po potrgceniu wszystkich opfat transakcyjnych powigzanych ze zbyciem

udziatéw oraz po dokonaniu innych rozliczen zwigzanych z transakcjg wptyw srodkéw na rachunek MCI EV wyniost
254,8 min zt.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2019 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019r.

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

NOTY PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 6 046 7203
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1 608) (1 635)
Pozostate przychody operacyjne - 3
Pozostate koszty operacyjne - 9)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4438 5562
Przychody finansowe 2 20 2
Koszty finansowe 2 (1 391) (2 037)
Zysk przed opodatkowaniem 3067 3527
Podatek dochodowy (1 275) (1 353)
Zysk netto 1792 2174
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 0,52 0,63
Rozwodniony 0,52 0,63

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowaé fgcznie
z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na
stronach 29 do 35.

25



MCIL.
Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. T -
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 r. MANAGERS S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2019 r.

Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3303 558 646
Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci 3 224 423 218 373 318 819
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 656 2 666 2792
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 7 7
230 389 221 604 322 264
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 595 504 2431
Inne aktywa finansowe 6 - 1110 -
Udzielone pozyczki 162 160 152
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1511 397 315
2 268 2171 2898
Aktywa razem 232 657 223775 325 162
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 101 354 101 354 103 711
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 582 11 500 10 946
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 6 030 (1 128) 6 533
Zysk netto 1792 7 158 2174
Akcje wiasne (193) (193) (138)
123989 122 115 126 650
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 38121 37 498 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1746 - -
Pozyczki i kredyty bankowe 7 32 750 32 750 24 000
72 617 70 248 24 000
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 4150 3745 3396
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 4 10771 10 728 46 176
Zobowigzania z tytutu weksli 5 8416 8 318 13 895
Pozyczki i kredyty bankowe 7 7527 7 858 6 507
Inne zobowigzania finansowe 6 4174 - 103 577
Rezerwy 1013 763 961
36 051 31412 174512
Pasywa razem 232 657 223775 325 162

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi
i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 29 do 35.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty ) )
, Kapitat _ _ rezerwowe N|ep0d2|elony ) Kapitaly
PLN’000 podstawowy Em_ls!a akcn' _ Wycer]a elementu _ Program opcji wy[nk z lat Zysk netto Akcje whasne wiasne razem
powyzej wartosci kapitatowego Podziat zysku | = b erskich ubiegtych
nominalnej obligacji
Stan na dzien 01.01.2018 3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7 661 (62) 124 353
Przeniesienie wyniku - - - - - 7 661 (7 661) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 199 - - - 199
Skup akcji wlasnych - - - - - - (76) (76)
Wynik okresu - - - - - - 2174 - 2174
Stan na dzien 31.03.2018 3424 16 168 381 87 162 10 946 6 533 2174 (138) 126 650
Stan na dzien 01.01.2018 3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7 661 (62) 124 353
Przeniesienie wyniku - - - - - 7 661 (7 661) - -
Wyptata dywidendy - - - (2357) - (7 661) - - (10 018)
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 753 - - - 753
Skup akgji wiasnych - - - - - - - (131) (131)
Wynik okresu - - - - - - 7 158 - 7 158
Stan na dzien 31.12.2018 3424 16 168 381 84 805 11 500 (1128) 7158 (193) 122 115
Stan na dzien 01.01.2019 3424 16 168 381 84 805 11 500 (1128) 7158 (193) 122 115
Przeniesienie wyniku - - - - - 7158 (7 158) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 82 - - - 82
Wynik okresu - - - - - - 1792 - 1792
Stan na dzien 31.03.2019 3424 16 168 381 84 805 11582 6 030 1792 (193) 123 989

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

na stronach 29 do 35.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych
Roéznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych

Sptata zobowigzan finansowych wraz z odsetkami
Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
1792 2174
327 a7

(6 046) (7 203)
- 1)

82 199
1234 1946
(1 154) (1 624)
(1 951) 2613
250 227
(91) (15)
2151 (2 094)
10 (14)

(3 396) (3 745)
- (987)

- (987)

- (76)

(790) (665)
(26) (801)
5326 6 161
4510 4619
1114 (113)
397 428
1511 315

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi informacjami
objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 29 do 35.
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INFORMACJA DODATKOWA ZAWIERAJACA ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje ogdlne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spdice nadano:

— REGON: 142695638

NIP: 525-24-93-938

Siedziba Spdétki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie

— Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM", ,GK PEM" lub ,,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet art. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE”) w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku,

— za okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.03.2018 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego raportu sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzagdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu
31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).
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1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spétkach zaleznych:

Jednostki zalezne

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z 0.0.

PEM Seed Capital Sp. z o.0.
Energy Mobility Partners Sp. z o.0.

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
357 338

- 67

5173 6 809

- 11

520 -

4) -

6 046 7203

Na dzien 31 marca 2019 r. wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych zostata wyceniona metoda praw wtasnosci.
Jako zysk z inwestycji wykazany zostat udziat PEM (spotka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki

zalezne w pierwszym kwartale 2019 .

2. Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligacji

Cash pool

Zobowigzan z tytutu leasingu
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
w tym:

Przychody odsetkowe od pozyczek

Odsetki od Cash Pool

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’'000 PLN’000
(98) (156)
(447) (306)

) 9)

(665) (668)

- (805)

(32) -

(2 -

(135) (89)

(3) (4)
(1391) (2 037)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN’000 PLN’000
2 2

18 -

20 2
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3. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z o.0.
MCI Ventures Sp. z o0.0.

PEM Seed Capital Sp. z o.0.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi

— PEM Seed Capital Sp. z 0.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
PLN’000 PLN’'000 PLN’000
32 342 31985 32 050

- - 12 692

178 505 173 332 274104

- - (26)

13576 13 056 -
224 423 218 373 318 819

Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ

- PEM Asset Management Sp. z 0.0.
(dalej PEM AM)

Spétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCIl.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.

Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spotka nie

prowadzita dziatalnosci operacyjnej
— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0.

Spotka bezposrednio zalezna od PEM, bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada 65%
udziatéw. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych od PEM, Spétka posiada bezposrednio

100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

4. Zobowiagzania z tytutu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajaco

Odsetki zaptacone — koszty narastajgco

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ dtugoterminowa:

Czesc¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 000 40 000 40 000

40 000 40 000 40 000

14 744 14 078 12 028

(5 852) (5 852) (5 852)

48 892 48 226 46 176
38121 37 498 -

10 771 10728 46 176

48 892 48 226 46 176

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 31 marca 2019 r. obejmujg obligacje objete przez MC| Asset Management
Sp. z 0.0. V S.K.A. Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. zostaty wyemitowane 20
grudnia 2013 r.; taczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt; dzien wykupu przypada na 20 czerwca

2020r.
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5. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 31.03.2019 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotéw:

. z Wartosé
. Oprocentowanie Wartos¢ .
Termin wykupu . naliczonych Razem
(state) nominalna

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o0.0. 2019-09-28 4,79% 8413 3 8416
8413 3 8 416

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotéw:

. z Wartosé
. Oprocentowanie Wartos¢ .
Termin wykupu . naliczonych Razem
(state) nominalna

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o.0. 2019-03-28 4,79% 8 218 100 8 318
8218 100 8 318

Na dzien 31.03.2018 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotéw:

. iy Wartos¢
. Oprocentowanie Wartos¢ .
Termin wykupu (state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o.0. 2018-09-29 4,79% 7 500 533 8 033
MCI VentureProjects 1 o
Sp. 2 0.0. VI SKA 2018-11-02 4,80% 3500 234 3734
MCI VentureProjects Y o
Sp. 7 0.0. VI SKA 2018-12-01 4,79% 2096 32 2128
13 096 799 13 895

6. Zobowigzania/naleznosci z tytutu cash pool

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spétka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzieh bilansowy Spétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie 4.174 tys.
zt (na dzien 31 grudnia 2018 r. wystapita nalezno$¢ w kwocie 1.110 tys. zt, a na dzien 31 marca 2018 r. zobowigzanie
w kwocie 103.577 tys. zt) z tytutu ,Cash pool”.
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7. Pozyczki i kredyty bankowe

Pozyczki - stan na dzien 31.03.2019

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

MCI Asset Management

Sp. 2 0.0. V SKA Private Equity Managers SA

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2019

Kredytodawca Rodzaj finansowania

ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy

kredyt w rachunku

ING Bank Slgski S.A. bie3
iezacym

Pozyczki - stan na dzien 31.12.2018

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

MCI Asset Management

Sp. 2 0.0. V SKA Private Equity Managers SA

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2018

Kredytodawca Rodzaj finansowania

ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy
kredyt w rachunku

ING Bank Slgski S.A. biez
iezgcym

Oprocentowanie

Termin splaty Stan zobowigzan

(state)
% PLN’000
2019-12-31 3,27% 1216*

Termin splaty

30.12.2022

31.12.2019

1216

Oprocentowanie Stan zobowigzan

% PLN’000
WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 061
WIBOR 1M + 1 p.p. -
39 061

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 32 750
Czes¢ krotkoterminowa: 6 311
39 061

Oprocentowanie

Termin splaty Stan zobowigzan

(state)
% PLN’000
2019-12-31 3,27% 1 206*

Termin splaty

30.12.2022

31.12.2019

1206

Oprocentowanie Stan zobowigzan

% PLN’000
WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 402
WIBOR 1M + 1 p.p. -
39 402

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 32 750
Czes¢ krotkoterminowa: 6 652
39 402
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Pozyczki - stan na dzien 31.03.2018

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

MCI Asset Management

Sp. 2 0.0. V SKA Private Equity Managers SA

Oprocentowanie

Termin splaty Stan zobowigzan

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzieh 31.03.2018

(state)
% PLN’000
2018-12-31 3,27% 1180*
1180

Kredytodawca Rodzaj finansowania Termin splaty Oprocentowanie Stan zobowigzan
% PLN’'000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25003
ING Bank Slaski S.A. E.ref’yt W rachunku 26.07.2018  WIBOR 1M+ 1 p.p. 4324
iezacym
29 327
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5327
29 327
8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2019 r.
Znaczqcy Spolki zalezne Pozostale* Razem
inwestor
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 224 423 - 224 423
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 162 - 162
Naleznosci handlowe - 77 10 87
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 132 3265 3397
Pozostate zobowigzania 8 - 8
Zobowigzania z tyt. obligacji - 48 892 - 48 892
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1216 - 1216
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 4174 - 4174
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 2 - 2
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 6 046 - 6 046
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (301) (301)
Koszty finansowe - (787) (36) (823)

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital S.A.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zigav(:ezsqt?))r, Spolki zalezne Pozostale* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 218 373 - 218 373
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 160 - 160
Naleznosci handlowe - 48 5 53
Naleznosci z tyt. cash pooling 1110 - 1110
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 747 531 1278
Pozostate zobowigzania 3 - 3
Zobowigzania z tyt. obligacji - 48 226 - 48 226
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1206 - 1206
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 12 - 12
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 27 024 - 27 024
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 262 (1 060) (798)
Koszty finansowe - (5681) 2) (5 683)

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital S.A.

Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi na dzien 31 marca 2018 r.

Zizsvcezsqt?r, Spolki zalezne Pozostale* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 318 819 - 318 819
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 152 - 152
Naleznosci handlowe - 1905 6 1911
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 444 662 1106
Zobowigzania z tyt. obligacji - 46 176 - 46 176
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1180 - 1180
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 103 577 - 103 577
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 2 - 2
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 7 203 - 7 203
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 85 (258) 172)
Koszty finansowe - (1 570) - (1 570)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.
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