Shape the future of healthcare

"CELON

PHARMA

aport kwartalny
Spotki Celon Pharma S.A.
za | kwartaf 2019 roku

Kietpin, 13 maja 2019 .




it [
INFORMACJE OG@LNE

Raport kwartalny =

P O

ELON PHARMA S.A. —
wartat 2019 .

\ Kietpin, 13 maja 2019 r.



1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka,
z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 2510.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firma
Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Kietpinie.

Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru
Przedsiebiorcow dnia 25710.2012 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego 20
czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona
z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke
akcyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekow,
PKD 21202

2. Czastrwania
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Skfad osobowy organéw zarzadzajgcych
i nadzorujacych emitenta na dzien bilansowy.

Sktad Zarzadu

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzadu,
- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu,
- Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.

W I kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

- Robert Rzeminski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,
Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Urszula Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorcze),
Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej Spotki.
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CELON
PHARMA
Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2019r. 31.12.2018r. 31.03.2018r.
I | AKTYWATRWALE 374108 444,02 349917167,87| 290052 612,26
1 | Wartosci niematerialne i prawne 7742765,24 7 409 827,82 243437441
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 774276524 7409 82782 243437441
-wartosce firmy - - -
2 | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - -
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
4 | Rzeczowe aktywa trwate 202 679 465,63 190715772,97 | 148 031868,52
441 | Srodki trwate 130318922,04| 12763224007 | 122208 769,53
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5837 954,00 5837954,00 4614 499,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4509376223 4563382838 46118 684,87
c | urzadzenia techniczne i maszyny 61688 707,21 59514 54573 66 03127354
d | srodkitransportu 6704 47392 5134 60412 4092 804,38
e | inne Srodki trwate 10 994 024,68 1151130784 135150774
5 | Srodki trwate w budowie 54 656 864,19 44 005 880,68 10 818 047,61
6 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 17 703 679,40 19 077 652,22 15 005 051,38
7 | Naleznosci dtugoterminowe 90 588,22 90 588,22 90 588,22
1 | Odjednostek powigzanych - - -
> 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie _ B B
w kapitale
3 | Odjednostek pozostatych 90 588,22 90 588,22 90 588,22
5 | Inwestycje dtugoterminowe 54 485 678,00 54 475 678,00 70728 848,00
5.1 | Nieruchomosci - - -
5.2 | Wartosci niematerialne i prawne - - -
5.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 54 485 678,00 54 475 678,00 70728 848,00
a | wjednostkach powigzanych w tym: 763 368,00 753 368,00 753 368,00
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda B ~ B
praw wtasnosci
b V\\//\/anpzigg,l‘tealst/%izgﬁdnostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 53 722 310,00 53 722 310,00 69 975 480,00
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda B ~ ~
praw wtasnaosci
-udziaty lub akcje w innych jednostkach 53722 310,00 53722 310,00 69 975 480,00
¢ | wpozostatych jednostkach - - -
5.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
6 | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 109 109 946,93 97 225 300,86 68 766 933,11
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 410 294,00 7 410 294,00 7 407 501,00
6.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 101699 652,93 89 815 006,86 61359 43211
Il | AKTYWA OBROTOWE 21314362393 | 213750763,40| 244 855473,04
1 | Zapasy 26 553 864,12 23606 739,54 18 658 098,53
a | Materiaty 18 274 920,98 16 370 220,71 10 585 54319
b | Pétprodukty i produkty w toku 381216146 3012195,79 499369948
¢ | Produkty gotowe 4 466 78168 4224 323,04 3078 855,86
d | Towary - - -
e | Zaliczki na dostawy - - -
2 | Naleznosci krotkoterminowe 33444 974,54 40131362,27 30000 685,02
21 | Naleznosci od jednostek powigzanych 2447175 22 25775 22 628,76
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 47175 22 25775 14 528,76
b | inne - - 8100,00
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Stan na
31.03.2019r.

Stan na
31.12.2018r.

Stan na
31.03.2018r.

25 Od pqzosta’rgchjednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie _ _ _
= | w kapitale
2.3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 33 420502,79 40109 104,52 29 978 056,26
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 27084 287,32 31669 21241 28 002 796,24
- do 12 miesiecy 27084 28732 31305 213,87 27 926 591,98
- zaliczki - 363 998,54 76 204,26
b é rtagztllthLrJ] Sgﬁg‘%g\évéggéacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 3918 90279 4161133,00 1634 078,00
inne 241731268 42787591 341182,02
Inwestycje krotkoterminowe 15103312738 | 147997585,02| 19468873221
31 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 15103312738 | 147997585,02| 19468873221
a | wjednostkach powigzanych 5007 964,38 - -
b | wpozostatych jednostkach - - -
c | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 146 025 163,00 147 997 585,02 194 688 732,21
3.2 | Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4 | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2111657,89 2015076,57 1507 957,28
Il | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
IV | Akcje (udziaty ) wiasne = - =
AKTYWA RAZEM 58725206795| 56366793127 | 534908 085,30

Stan na Stan na Stan na
31.03.2019r. 31.12.2018r. 31.03.2018r.

I | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 45521982738 | 448729329,04 | 44739704472
1 | Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
2 | Kapitat zapasowy 365891783,42| 365891783,42| 347926 450,90
;]gr?}ciir\]/\;glﬁgaakw;irtoéci sprzedazy ( wartosci emisyjnej ) nad wartoscia 03445168873 | 23445168873 23445168873

3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 38570 441,10 38570 441,10 51735 509,10
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
5 | Zysk strata) z lat ubiegtych 39767 104,52 10 070 000,00 35685 332,52
6 | Zysk [strata) netto 6490 498,34 29 697 104,52 754975220
7 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00 0,00
Il | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 132032240,57| 11493860223 87511040,58
1 | Rezerwy na zobowigzania 15154 418,00 15 586 738,84 15 925 747,00
11 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 741 358,00 12 741 359,00 14 379 463,00
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1213 059,00 1213 059,00 991284,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowa 1213 058,00 1213 058,00 991284,00

1.3 | Pozostate rezerwy 1200 000,00 1632 320,84 5§55 000,00
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00 550 000,00

- krétkoterminowe 650 000,00 1082 320,84 5000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 988 382,20 1198 371,18 2943 811,53

2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
20 wﬁggi glt;zosta’fgchjednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 988 382,20 1198 371,18 2943 811,53
a | kredytyipozyczki 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 988 382,20 1198 37118 2943 811,53
d |inne 0,00 0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2019r. 31.12.2018r. 31.03.2018r.

3 | Zobowigzania krotkoterminowe 21893 208,66 14 312 503,28 16 195 382,88
3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
30 wiggﬁ glt;zosta’rgchjednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
3.3 | Zobowigzania obec pozostatych jednostek 21745 646,58 14126 770,78 15 813 053,91

a | kredytyipozyczki 0,00 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00 0,00

¢ |inne zobowigzania finansowe 150123716 954 115,05 0,00

d |ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9644 496,34 9004 180,41 7632 408,87

- do 12 miesigcy 9 644 496,34 900418041 7632 408,87
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00

f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g |ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1092 788,35 643 51517 803 313,55

h | z tytutu wynagrodzen 2028 049,65 152738 4760344

i |inne 7479 074,08 352343277 7329 728,05
3.3 | Fundusze specjalne 147 562,08 185 732,50 382 328,97

4 | Rozliczenia migdzyokresowe 93996 231,71 83840988,93 52446 099,17
41 | Uiemna wartos¢ firmy 0,00
4.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 93 996 231,71 8384098893 52 446 099,17

- dtugoterminowe 90 887 194,91 8073195213 49337 062,37
- krétkoterminowe 3109 036,80 3109 036,80 3109 036,80
PASYWA RAZEM 58725206795 | 56366793127 | 534908 085,30

Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

31.03.2019 31.03.2018

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, w tym: 27090 691,25 28166 649,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27090 691,25 27 813 549,77
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 353 098,94
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 9 599 22041 12 904 95313
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9599 22041 12 55185319
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 353 099,94
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 17 491470,84 15 261696,58
IV. Koszty sprzedazy 389768365 0,00
V. Koszty ogoblnego zarzgdu 7927 996,84 8186 268,01
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 5665 790,35 7075 428,57
VII. Pozostate przychody operacyjne 1060 089,64 1247 734,81
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 9146116 87 348,36
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 968 62848 1160 386,45
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 46 874,99 25766251
7. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 46 874,99 257 662,51
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31.03.2019 31.03.2018

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 679 005,00 8 065 500,87
X. Przychody finansowe 707 691,85 98753299
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 707 691,85 98753299
- od jednostek powigzanych 7 964,38 0,00
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
S.Inne 0,00 0,00
Xl. Koszty finansowe 28527751 70 613,66
1. Odsetki, w tym: 3698518 64 869,24
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4.Inne 248 292,33 574442
XII. Udziat w zyskach ( stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
XIll. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIIl) 710141934 8982 420,20
XIV. Podatek dochodowy 610 921,00 1432 668,00
a) czeSce biezaca 610 921,00 1432 668,00
b) czes¢ odroczona 0,00 0,00
XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6490 498,34 754975220
Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza
: U 019 O 018
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 27 090 691,25 28166 649,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 27090 691,25 27813 549,77
I ?wiaar?gésgi?; ngarzgijuktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 353 099,94
B | Koszty dziatalnoSci operacyjnej 21424 900,90 2109122114
| | Amortyzacja 4942 83979 426173511
Il | Zuzycie materiatow i energii 3856 42363 6125 034,25
Il | Ustugi obce 3646 068,82 4406 736,22
IV | Podatki i optaty, w tym: 396 37941 33483534
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 6 095 30167 3705414,54
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1257 659,79 770 350,95
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 123022779 1134 014,79
VIl | Wartos€ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 353 099,94
C |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 5665 790,35 7075 428,57

SPRAWOZDANIE FINANSOWE CELON PHARMA S A ZA T KWARTAE 2019




0 03.2019 0 03.2018
D | Pozostate przychody operacyjne 1060 089,64 1247 734,81
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9146116 87 348,36
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 968 628,48 1160 386,45
E | Pozostate koszty operacyjne 46 874,99 257 662,51
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 46 874,99 257 662,51

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 6 679 005,00 8 065 500,87

G | Przychody finansowe 707 691,85 987 532,99
|| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il | Odsetki, w tym: 707 691,85 98753299
- od jednostek powigzanych 796438 0,00

I | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartoSci inwestyciji 0,00 0,00
V | Inne (réznice kursowe ) 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 285 277,51 70 613,66
|| Odsetki, w tym: 3698518 64 869,24
- dla jednostek powigzanych 000 000

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 248 292,33 574442
I | Zysk (strata) brutto (1+J) 7101419,34 8982 420,20
J | Podatek dochodowy 610 921,00 1432 668,00

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
», 0 0 019 0 018 0 0 018

I. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 448729 329,04 | 43984729252 | 439 847292,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00

la. ggfﬁ:ﬂ;"’v"v"aﬂj’c’r‘f poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 44872932904 43984729252 43984729252
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4 500 000,00 4 500 000,00 4 500 000,00
1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 000 000 000
zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00

1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
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1.01.-31.03.2019r.

1.01.-31.12.2018r.

1.01.-31.03.2018r.

2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 36589178342 | 347926450,90| 347926 450,90
21 | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 17965 332,52 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 17 965 332,52 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 0,00 17 965 332,52 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 36589178342 36589178342 347926 450,90
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 38570 441,10 51735 509,10 51735 509,10
31 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00| (13165 068,00) 0,00
a | zwigkszenie - wycena akcji 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

b | zmniejszenie (z tytuty) 0,00 13165 068,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 38 570 441,10 3857044110 51735 509,10
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
41 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 070 000,00 35685 332,52 35685 332,52
5.1 | Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu 10 070 000,00 35685 332,52 35 685 332,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 10 070 000,00 35685 332,52 35685 332,52
a | zwiekszenie (z tytutu) 29697 104,52 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 29697 104,52 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 25615 332,52 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 7650 000,00 0,00

- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 17 965 332,52 0,00

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 39767 104,52 10 070 000,00 35685 332,52
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00

5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 39767 104,52 10 070 000,00 35685 332,52
6 | Wynik netto 6490 498,34 29697 104,52 754975220
a | zysk netto 6490 498,34 29697 104,52 754975220
b | strata netto 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 455219827,38| 448729329,04| 44739704472
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1.01.-31.03.2019r.

1.01.-31.03.2018r.

A | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 6 490 498,34 7549752,20
Il | Korekty razem 13 394 893,10 3445 326,69
1 Udziat w zyskach (stratach ) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00
wtasnosci
2 | Amortyzacja 4942 839,79 426173511
3 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 973,50 5872722
5 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (9146116) (87 348,36)
6 | Zmiana stanu rezerw (432320,84) (102264827
7 | Zmiana stanu zapasow (2947 124,58) (302 012,08)
8 | Zmiana stanu naleznosci 6 686 38773 373230810
9 | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 703358327 395068728
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1825 984,61) (7146 122,33)
11 | Inne korekty 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  I1) 19 885 391,44 10 995 078,89
B | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 9146116 137 398,37
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9146116 13739837
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 21155 222,65 17 376 655,01
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 16 155 222,65 15 822 471,22
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 5000 000,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 5000 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 5000 000,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 155418379
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (21063761,49)| (17239 256,64)
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1.01.-31.03.2019r.

1.01.-31.03.2018r.

C | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 0,00 0,00
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych 000 000
oraz doptat do kapitatu ' '
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 794 048,97 421652,07
1 | Nabycie udziatow (akcji) wrasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 757 111,09 362 924,85
8 | Odsetki 3693788 5872722
9 | Inne wydatki finansowe 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) (794 048,97) (421652,07)
D |Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IIl = B.IIl = C.1II) (1972 419,02) (6 665 829,82)
E | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym: (1972 419,02) (6 665 829,82)
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych
F | Srodki pienigzne na poczatek okresu 147 997 582,02 | 201354 562,03
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 146 025 163,00 194 688 732,21
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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SPIS TRESC

10.

1.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktére s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartos¢ lub czestotliwosc.

Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci
dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Informacje o odpisach aktualizujgcych oraz odwréceniu
takich odpisow.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu
i rozwigzaniu rezerw.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sadowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej

i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowief umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke

od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu,

na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, ktdre moga w znaczacy sposob
wptyna€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych
lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Inne informacje, ktére moga w istotny sposdb wptynac
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.



1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego za okres od 01.01.2018 do 31.03.2019 . oraz
poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2018
do 31032018 r. oraz na dzien 3112.2018 sg zgodne
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 2019 poz. 351) (Ustawa o Rachunkowosci) oraz przyjetg
przez Spotke polityka rachunkowosci.

W | kwartale 2019 r. nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci.

W | kwartale 2019 r. nie wystapity istotne zmiany wielkosci
szacunkowych.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencja iloSciowo-wartosciowa objeto nastepujace grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,
- wyroby gotowe,
- rzeczowe skfadniki majgtku trwatego.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3 dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowe;.

W odniesieniu do sktadnikdw aktywow, co do ktorych
istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci
nie beda przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Jesli wartos¢ odzyskiwalna
aktywa lub osrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa,
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujgce zasady amortyzacji sSrodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie srodka trwa-
tego lub wartosci niematerialngj i prawnej do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym
nastepuje zrownanie sumy odpisdw amortyzacyjnych
z wartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznacze-
nie go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia
niedobory,

- codo zasady w stosunku do Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie
innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez
jednostke na wiasne potrzeby, poniesione przed podjeciem

produkcji lub zastosowaniem technologii, zalicza sie
do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg SciSle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej pod-
stawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug prze-
widywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow lub
zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetnigjgce te kryteria
wykazywane s3 jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.

Okres dokonywania odpisdw kosztow prac rozwojowych nie
moze przekraczaC S lat. W okresach sprawozdawczych
zakonczone prace rozwojowe nie wystapity.

Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzah z tytutu leasingu
stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i korzysci zwigzanych z wtasnoscig czyli: — rozcigga sie
na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow —
wartosc biezaca optat leasingowych jest rowna wartosci
godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest
kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym
w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czesc
kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czeS¢ stanowigca czesS¢t odsetkowag obcigza
koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czesc kapitatowa i czes¢ odsetkowa dokonywane jest
w taki sposob, aby uzyskac dla kazdego okresu stata stope
procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowiagzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmio-
tem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie
na rowni z pozostatymi sktadnikami majgtku trwatego
i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki
trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu finanso-
wego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie Na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawoz-
daniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycji dtugotermino-
wych do wartosci godziwej.
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Akcje Spotki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawartg w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 . w sprawie szczegbtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji in-
strumentow finansowych (Dz. U. 2017 poz. 277).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowe.
Roznice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny
nabycia odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Roznica
ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodo-
wania tych aktywow. W przypadku obnizenia wartosci
rynkowej, w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie
z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena
nabycia (zmnigjszenie kapitatu z aktualizacji wyceny),
a pozostata kwote odnosi w cigzar wyniku finansowego

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci:
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym
wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposSrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich
kosztdw produkgji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow
w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czesS¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolno-
&ci produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartosc
materiatow  biurowych oraz  wartoS¢ materiatow
dotyczacych badan.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe).

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe
inwestycji sa rozne, to rozchod ich wycenia sie wedtug
metody FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow,
ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania

NaleznoSci wykazane zostaty w wartosci nominalnej, z za-
chowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita koniecznost
tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty
(nominalnej, nie wystapita konieczno$¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pienigzne
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne;.
Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wiasnych
wycenia sie w wartosci nominalne;.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach
w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej
otrzymania, w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana
w formie rzeczowej, wyceniana jest wedtug wartosci
rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zo-
bowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane s3
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokreso-
wych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przy-
padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasad-
niony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spétka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie nowej tech-
nologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozygji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwaojowych wynikiem pozytywnym poniesio-
ne naktady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne.
Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub
czesci warunkow ich aktywowania odpisywane s3
na pozostate koszty operacyjne.
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Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci
otrzymanych srodkéw ewidencjonowane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan
do Srodkéw trwatych, po przyjeciu do uzytkowania
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego
sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokre-
sowych przychodéw w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi. Dotacje przekazywane sg
w postaci pienieznej, w formie zaliczki lub w postaci
refundacji. Na dzien bilansowy Spotka rozlicza dotacje
otrzymane z Panstwowej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczo-
sci (PARP), Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
oraz Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow
i strat obejmuje czes¢ biezaca i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wyso-
kosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wy-
magajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych, ktore spowodujg wzrost
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
Przychody ze sprzedazy

Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie
wydania wyrobow gotowych. Spotka stosuje ceny
urzedowe na leki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajs sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozosta-
tych przychodow i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest jed-

nostka, ptatnosci z nim zrdwnanych na podstawie
odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zalicza
sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscia jednostki.

Do przychodow i kosztow finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki, dys-
konto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane przez
0saby trzecie za pozyczenie od nich Srodkow pienieznych,
co powoduje powstanie zobowigzan finansowych (odsetki,
prowizje, dyskonto), a takze skutki utraty wartosci aktywow
finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Polityka
Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowosci w uktadzie
wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finanso-
wych, wymaganych w prospekcie emisyjinym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskéw i strat sporzadza sie
w wariancie porownawczym. Dla celdw sporzadzenia ninigj-
szego sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezento-
wany jest w uproszczonej wersji kalkulacyjnej oraz w wers;ji
poréwnawcze;.

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda
posrednia.

2. Kwotairodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose.

Brak zjawisk nietypowych, ktore miatyby wptyw na wyniki
finansowe osiggniete przez Spotke.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci
dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Spotka nie obserwuje znaczacej sezonowosci ani cyklicz-
nosci swojej dziatalnosci.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych
oraz odwréceniu takich odpisow.

W biezacym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci
zapasow oraz aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto rowniez
transakcji odwrocenia takich odpisow.
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CELON
PHARMA
5. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
5 dtugote owe stkote owe RA

1 | Bilans otwarcia 13291359,00 2295 379,84 15 586 738,84
a | rezerwa na podatek odroczony 12 741359,00 0,00 12 741 359,00
b | rezerwa na audyt 0,00 25000,00 25 000,00
c | rezerwa urlopowa 0,00 1213 058,00 1213 058,00
d |rezerwa na sprawy sadowe 550 000,00 650 000,00 1200 000,00
e |BRM 0,00 407 320,84 407 320,84
2 | Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
3 | Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
4 | Wykorzystanie rezerw 0,00 432 320,84 432 320,84
BRM 0,00 0,00 0,00

5 | Bilans zamknigcia 13291359,00 1863 059,00 15154 418,00

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.
Grunty Budynki, lokale .
Violmgtedo e techne  oSodd  imnesrodd
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntéw) i wodnej
Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 5837954,00 | 54830902,28 | 112284 402,83 | 1299457187 | 15600936,70 | 201548 767,68
2 | Zwigkszenia 0,00 000| 545290147 207849948 379352,33| 7910753,28
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | Prayicie ze Srodkow trwafych 000 000 000 000 000 0,00
¢ | zakup Srodkow trwatych 0,00 0,00 545290147 | 207849848 37935233 7910 753,28
d | darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e |pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 277 050,95 0,00 277 050,95
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 277 050,95 0,00 277 050,95
c | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d |pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 5837954,00 | 54 830902,28 | 117 737 304,30 | 14796 020,40 | 15980 289,03 | 209 182 470,01

Grunty
(w tym prawo

wieczystego
uzytkowania
gruntow)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii

ladowej
i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne Srodki
trwate

1 | Bilans otwarcia 000| 919707390| 5276985710| 785996775 408962886 5642279187
2 | Zwigkszenia 0,00 540066,15| 3278739,97 508 629,68 896 635,49 4 41195816
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | amortyzacja za okres 0,00 540 066,15 327873997 508 629,68 896 63549 441195816
C | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 277 050,95 0,00 410 777,03
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 277 050,95 0,00 41077703
c | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Grunty
(w tym prawo

Budynki, lokale
i obiekty

Urzadzenia

A ;OO : Srodki Inne $rodki
wieczystego inzynierii techniczne
uzytkowania ladowej i maszyny transportu L
gruntow) i wodnej
4 | Bilans zamknigcia 0,00| 9737140,05| 5604859707 | 809154648 | 4986264,35| 60423 973,00
Odpisy aktualizujace
5 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ | wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
7 |na poczatek okresu 5837954,00 | 45633828,38| 59514 545,73 513460412 | 1151130784 | 127 632 240,07
WartoS¢ netto
8 | ha koniec okresu 5837954,00 4509376223 | 6168870721 670447392 | 10994 024,68 | 130 318 922,04
7. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu Nie dotyczy.

dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2019 roku zobowigzania inwestycyjne
wyniosty 7432.813,89 zt.

8. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sadowych.

Nie dotyczy.
9. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie
zidentyfikowata btedow poprzednich okresow.

10. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wptyw na wartos€ godziwag aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

Brak takich transakcji.
13. W przypadku instrumentow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

14. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikac;ji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy.

15. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy.

16. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W I kwartale 2019 roku Spotka nie wyptacata dywidendy,

W dniu 23 kwietnia 2019 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto Spotki za 2018 rok, na mocy
ktorej zysk netto Spotki za 2018 rok w kwocie
29.697104,52 zt zostat podzielony w nastepujacy sposob:

a) wkwocie 18.8971104,52 zt zostat przeznaczony na zwigk-
szenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 10.800.000,00 zt zostat przeznaczony na wy-
ptate dywidendy dla akcjonariuszy (t. 0,24 zt na jedna
akcje).

Dywidenda objetych zostato 45.000.000 akcji Spotki.
W Spoétce nie wystepujg akcje uprzywilejowane co
do dywidendy (akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane
jedynie co do gtosu - na kazda akcje przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 kwietnia 2019,
a termin wyptaty dywidendy na 13 maja 2019 r.

Dywidenda zostata wyptacona w terminie.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO CELON PHARMA SA. ZA I KWARTAE 2019



Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki byta
zgodna z rekomendacjg Zarzadu Spotki przyjeta w dniu
22 marca 2019 roku. W ocenie Zarzadu wyptata dywidendy
w ww. wysokosci jest uzasadniona oraz znajduje pokrycie
w posiadanych na dzien podjecia uchwaty aktywach finan-
sowych Spotki i pozwala jednoczesnie Spotce na finanso-
wanie jej dalszego rozwoju.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 7/2019 z dnia 22 marca 2019 roku oraz
nr13/2019 z dnia 23 kwietnia 2019 roku.

17. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory
sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére
moga w znaczacy sposob wptynac na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. Spotka powzieta informacje
od partnera dystrybucyjnego, spotki Glenmark Arzmeimittel
GmbH (,Glenmark”), ze decyzjami sgdow na terenie Niemiec,
spotki z Grupy GlaxoSmithKline uzyskaty zabezpieczenie
procesowe obejmujgce zakaz wprowadzania przez Glenmark
Arzmeimittel GmbH do obrotu na terenie: Szwecji, Danii oraz
Niemiec roznych wersji inhalatora produktu Salmex, z uwagi
na ryzyko naruszenia znakow towarowych dotyczacych
jego ksztattu. Zabezpieczenie zwigzane jest z wytaczanymi
przez spotki Grupy GlaxoSmithKline powddztwami dotycza-
cymi rzekomych naruszen wspolnotowych znakow
towarowych inhalatora, jak réwniez rzekomych czyndw
nieuczciwej konkurencji zarzucanych partnerom dystrybu-
ujgcym lek Salmex na wybranych rynkach europejskich.
W opinii Spotki powyzsze zdarzenie moze spowodowat
czasowe komplikacje w zakresie kontynuacji dystrybucii
produktu Spotki na wyzej wymienionych rynkach i mie€
wptyw na tempo wzrostu sprzedazy eksportowej leku
Salmex w tych krajach w 2019 r. Ograniczenia dotycza
wuytacznie kilku rynkow i konkretnych podmiotow
odpowiedzialnych posiadajgcych rejestracje leku Salmex
(MAH - Marketing Authorisation Holder). Dodatkowo, Spotka
powzieta wiedze o prowadzonych dziataniach prawnych
takze na rynku Wielkiej Brytanii, niemniej dotycza one innej
formy inhalatora niz jest tam faktycznie wprowadzana,
a z uwagi na procedure Brexit ewentualna jurysdykcja nie

bedzie miata wptywu na inne rynki europejskie. Z uwagi
na fakt, ze ryzyko zwigzane z mozliwosciag niekorzystnego
rozstrzygniecia toczacych sie postepowan sadowych byto
przez Zarzad Spotki identyfikowane, Spotka przygotowata
dziatania strategiczne majgce na celu zniwelowanie
istniejagcych ryzyk prawnych dotyczacych mozliwosci
wprowadzania bezpiecznego prawnie inhalatora leku Salmex
na wszystkie rynki europejskie. Zarzad Spotki, w porozumie-
niu i w petnej wspotpracy z firma Glenmark intensywnie
wdraza szereg dziatan, ktére w opinii Zarzadu, umozliwig
wznowienie dziatan sprzedazowych na wyzej wspomnia-
nych rynkach, w ciggu najblizszych miesiecy. Zarowno
Spotka, jak i jej partner dystrybucyjny nie zgadzajg sie
z zarzucanymi im naruszeniami. W ocenie Zarzadu dziatania
na rynkach zagranicznych prowadzone sg w petnej zgodzie
i z poszanowaniem obowigzujgcych zasad konkurencyjno-
&ci, jak rowniez nie naruszyty zadnych praw spotek z Grupy
GlaxoSmithKline. Spotka bedzie kontynuowaC dziatania
prawne majace na celu zapewnienie obrony przed negatyw-
nymi skutkami powodztw, ochrone dobrego imienia oraz
zabezpieczenie priorytetdw biznesowych. O zdarzeniu
Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 16/2019
z dnia 25 kwietnia 2019 1.

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spotka powzieta informacje
od partnera biznesowego o pozytywnym zakonczeniu
narodowej procedury rejestracyjnej dla leku Salmex we
Franciji. Partnerem dystrybucyjnym Spétki na tym rynku jest
Muylan. Szacowany termin wprowadzenia produktu na rynek
to Il potowa 2019 r. O zdarzeniu Spoétka informowata
w raporcie biezacym nr 17/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 .

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan
warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.
19. Inne informacje, ktore moga w istotny sposob
wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej

i wyniku finansowego emitenta.

Nie dotyczy.
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Maciej Wieczorek ~ Prezes Zarzgdu
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Bogdar} Manowski - Cztonek Zarzgdu

Kietpin, 13 maja 2019 1.
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V.
POZOSTALE INFORMACJE
DO RAPORTU KWARTALNEGO
CELON PHARMA S.A.
A | KWARTAL 2019

\ Kietpin, 13 maja 2019 .



SPIS TRESC

Wybrane dane finansowe.
. Komentarz do wynikéw finansowych.

. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej

5% og6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen

lub gwaranc;ji jest znaczaca.

. Zwigzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

10.

1.

12.

13.

Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie

przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda
miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.



1. Wybrane dane finansowe

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

EURO

01.01.-31.03.2019

EURO

01.01.-31.03.2018

Przychody netto ze sprzedazy 27080 691,25 28166 649,71 6 303 385,74 674101324
Zysk ze sprzedazy 5665 790,35 7075 428,57 1318 30014 1693 334,43
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 6679 005,00 8 065 500,87 1554 052,07 1930 284,53
Zysk brutto 7101419,34 8982 420,20 1652 338,25 214972722
Zysk netto 6 490 498,34 7549 752,20 1510 190,87 1806 85243
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 885 39144 10 995 078,89 4626 876,88 2631408,89
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -21063 761,49 -17 239 256,64 -4901056,70 -4125 803,33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -794 048,97 -421652,07 -184 75708 -100912,33
Przeptywy pieniezne netto razem -1972 419,02 -6 665 829,82 -458 936,90 -1595 306,77
31.03.2019 3112.2018 31.03.2019 3112.2018
Aktywa razem 587252 06795 563 66793127 136 528 97216 127101 838,02
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 132 032 240,57 114 938 602,23 30 695 892,07 20793 87919
Zobowigzania dtugoterminowe 988 382,20 1198 37118 229 786,86 699 491,87
Zobowigzania krotkoterminowe 21893 208,66 14 312 503,28 5089 905,07 384825541
Kapitat wiasny 455219 827,38 448729 329,04 105 833 080,09 106 307 958,83
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 1046 195,34 1069 264,58
Liczba akgji \ 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje \ 014 \ 017 \ 003 \ 004
WartosS¢ ksiegowa na jedna akcje ‘ 1012 ‘ 997 ‘ 2,35 ‘ 2,36

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR
zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, Sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2019 roku
(43013 PLN/EUR) oraz 31grudnia 2018 roku (4,3000 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskaw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kursow dla
EUR ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzu-
jacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 20719 roku i 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2018 roku (odpowiednio:
4,2978 PLN/EUR i 41784 PLN/EUR).

2. Komentarz do wynikéw finansowych

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2019 r. wyniosty
27,09 min PLN i byty nizsze o ok. 11 min PLN w poréwnaniu
do | kwartatu 2018 r. Wptyw na przychody w ocenianym
okresie miat brak sprzedazy leku Valzek (ktorej poziom
wynosit 3,3 min PLN w | kwartale 2018) oraz brak przycho-
dow licencyjnych (04 min PLN w | kwartale 2018r).

Po wyeliminowaniu powyzszych czynnikow i sprowadzeniu
kategorii sprzedazy do bezposrednio poréwnywalnych
poziomow odniesienia uzyskana jej wartos¢ w | kwartale
roku 20719 jest o 26 mIn wyzsza, a w Polsce osiggneta
stabilny poziom przekraczajgcy 23 min PLN.

Strukture sprzedazy produktow Spotki w | kwartale 2019 1.
tworzag leki wtasne dystrybuowane na terenie Polski,
stanowigce 85% catkowitej wartosci oraz dziatalnosc eks-
portowa odpowiadajgca za wygenerowanie, w analizowanym
okresie, 15% ogblnego wyniku.

Analiza struktury sprzedazy poszczegolnych lekéw
pokazuje dominujgca pozycje leku Salmex, (68%) rosnace
udziaty leku Ketrel (23%) oraz leku Donepex (5%), a takze
dodatkowa kontrybucje mniejszych lekow Aromek i Lazivir.
Z perspektywy ilosciowej najwiekszym produktem w ra-
mach | kwartatu 2019 1. byt lek Ketrel z dostarczonymi
ilosciami przekraczajgcymi poziom 580.000 op. (zmiana
+7%), a nastepnie lek Salmex z ponad 200.000 op. (zmiana
-5 %) jednostkowych leku. Katalizatorem wzrostu sprzedazy
jest dziatalnoS¢ eksportowa, ktorej wartoSC wzrosta tacznie
w | kwartale 2019 r. do kwoty 4 min PLN. Wynikato to
w gtéwniej mierze z faktu wprowadzenia pierwszych dostaw
produktu na nowe rynki, takie jak: Czechy, Stowacjs,
Holandia oraz UK, uzyskanych tam przychodow ze sprze-
dazy oraz wartosci profit sharing wynikajacej z odpowied-
nich zapiséw umowy dystrybucyjnej.

Analiza bilansu spotki potwierdza poniesienie porownywal-
nych kosztow catkowitych dziatalnosci operacyjnej (21,4 min
PLN w | kwartale 2019 r.vs 2711 mIn PLN w | kwartale 20718r.).
Wzrost amortyzacji (43 min PLN w | kwartale 2019 1. vs 4,2
min PLN w | kwartale 2018r) jest zwigzany z uruchamianiem
nowych urzadzen wytworczych oraz instrumentow
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naukowo-badawczych. Nastapito takze zwiekszenie
zatrudnienia pracownikow w dziatach badawczo-rozwojo-
wych nowopowstajacego CBR (o ok. 70 0s6b), technicznych
oraz kontroli jakosci, co przetozyto sie rowniez na wzrost
catkowitej wartosci wynagrodzen. Znaczacy wptyw
na wyzsze wynagrodzenia w | kwartale 2019 r. miata rowniez
wyptata jednorazowych nagrod za osiggniecia kamieni
milowych rozwoju lekdw oraz uzyskiwanych dofinansowan.

Wyzsze koszty amortyzacji i wynagrodzen sa znaczaco
kompensowane nizszymi kosztami zuzycia materiatow
i energii (3,9 min PLN w | kwartale 2019r vs 6,1 min PLN
w | kwartale 2018r) oraz 0 ok. 1,2 min PLN nizszymi kosztami
ustug obcych. Pozycje te sg wynikiem konsekwentnie
realizowanej strategii zwiekszenia efektywnosci operacyjne;
poprzez inwestowanie w nowoczesne, efektywne urzadze-
nia wytworcze oraz optymalizacje procesow wytworczych.

Q12019 Q12018

Sprzedaz: 271 min 28,2 min
Polska: 2371 min 26,5 min
(w tym Valzek) 00 33 min
Polska bez Valzek 2371 min 2371min
Eksport: 4 min* 1,3 min

Zrédto: dane wewnetrzne Spétki — dane podane w PLN

*w tym profit sharing na poziomie 14 min PLN

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusz*

Liczba akcji

Udziat w kapitale Udziat w ogdinej

Liczba gtosow

zaktadowym liczbie gtosow

[“1/'88‘% ‘é‘ggggﬁ&POéred”‘O poprzez Glatton sp. z 0.0. 30003300 66,67% 45003300 75%
Fundusze zarzadzane Generali PTE S.A. 4619182 10,26% 4619182 770%
Pozostali Akcjonariusze 10377518 23,06% 10377518 17,30%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Struktura akcjonariuszy na dzien publikacji raportu wedtug danych ogélnodostepnych, np. www.biznesradar.pl.

** Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
Y. raportu rocznego za 20718 rok opublikowanego w dniu
19 marca 2019 r. do dnia przekazania niniejszego raportu,
nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

Stan na dzien publikacji niniejszego

raportu kwartalnego (13 maja 2019 r.)

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

Stan na dzien publikacji raportu
rocznego (19 marca 2019 r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek*

Bogdan Manowski

Iwona Giedronowicz

Rada Nadzorcza

Krzysztof Kaczmarczyk

Urszula Wieczorek

Michat Kowalczewski

Robert Rzemifski

Artur Wieczorek

5410 4400

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajacej akcjonariuszy
CELON PHARMA S A. posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (pkt 3 - powyzej).

POZOSTALE INFORMACJUE DO RAPORTU KWARTALNEGO CELON PHARMA SA. ZA T KWARTAL 2019



Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien
do akcji Spotki.

5. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

W | kwartale 2019 r. Spotka nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwaranciji bytaby
znaczaca dla Spotki.

6. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

Uzyskanie patentu w zakresie inhibitoréw PI3K na terenie
USA

W dniu 22 stycznia 2019 r. Spotka otrzymata decyzje urzedu
patentowego Stanow Zjednoczonych (United States Patent
and Trademark Office) o udzieleniu Spétce patentu obejmu-
jacego inhibitory kinazy PI3K oraz ich zastosowanie
w leczeniu choréb o podtozu immunologicznym, choréb
zapalnych oraz w terapiach onkologicznych. Patent gwaran-
tuje petng ochrone prawna na terenie Standw Zjednoczonych
dla wszystkich zwigzkéw objetych patentem oraz ich
zastosowanie w leczeniu ww. choréb. Rozw6j innowacyjnego
inhibitora kinazy PI3K, u pacjentéw cierpigcych na choroby
ptuc, takie jak astma czy przewlekta obturacyjna choroba
ptuc (POChP) jest realizowany przez Spotke w ramach
projektu PIKCel. Projekt znajduje sie obecnie na koAcowym
etapie badan przedklinicznych i wkrétce przejdzie do fazy
badan klinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmnigjsza
ryzyko projektu oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komer-
cjalizacji produktow Spotki w abszarach terapeutycznych
objetych ochrong patentowa. Spétka eksploruje réwniez
zastosowanie inhibitorow PI3K, w ramach uzyskanego pa-
tentu, w innych chorobach poza projektem PiKCel, co moze
przetozyc sie na zastosowanie tych zwigzkow, jako nowej
klasy lekéw w dotychczas niestosowanych wskazaniach.
O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr1/2019 z dnia 22 stycznia 2019 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie inhibitorow
fosfodiesterazy 10A (PDE10A) na terenie USA

W dniu 26 stycznia 2019 r. Spotka powzieta informacje
0 uzyskaniu przez Spoétke patentu obejmujgcego inhibitory
fosfodiesterazy 10A (PDE10A) oraz ich zastosowanie
wleczeniu chorob i zaburzen neurologicznych oraz psycho-
tycznych na terenie USA. Patent zostat udzielony przez
urzad patentowy Stanéw Zjednoczonych (United States
Patent and Trademark Office) i obejmuje petng ochrone
prawng inhibitorow fosfodiesterazy 10A i ich zastosowanie
jako lekéw na terenie Stanéw Zjednoczonych. Rozwoj
innowacyjnego inhibitora fosfodiesterazy 10A (PDE10A)

U pacjentéw cierpigcych na zaburzenia psychotyczne, wtym
schizofrenie, jest realizowany przez Celon Pharma S.A.
w ramach projektu NoteSzHD w programie STRATEGMED |I.
Projekt znajduje sie obecnie w | fazie badan klinicznych.
Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu
oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow
Spoétki w obszarach terapeutycznych objetych ochrona
patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 3/20719 z dnia 27 stycznia 2019 roku.

Dofinansowanie dwéch projektow Spotki

W dniu 31 stycznia 20719 r. Spotka powzieta informacje, iz
dwa wnioski Spotki o dofinansowanie projektow przedsta-
wione do Konkursu 3/1.2/2018/POIR w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (Priorytet I:
Wsparcie Prowadzenia Prac B+R Przez Przedsiebiorstwa,
Dziatanie 1.2: Sektorowe programy B+R, Program sektoro-
wy: InnoNeuroPharm) zostaty zarekomendowane przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) do dofinanso-
wania. W dniu 21 marca 2019 r. Spotka powzieta wiedze
0 podpisaniu przez NCBR dwoéch uméw o dofinansowanie
przedmiotowych projektow. Projekty te beda stanowity
istotng pozycje w pipeline Spotki, w obszarze choréb
zapalnych.

PROJEKT 1: ,Rozw6j opartej o technike Phage Display
innowacyjnej platformy produkcji konstruktow bispecyficz-
nych oraz rozwgj przedKliniczny i kliniczny innowacyjnego
bispecyficznego kandydata na lek w terapii choréb
0 podtozu zapalnym - BAAP".

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 39,8 min zt, a przyznana wysokose
dofinansowania wynosi 24,7 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 .

Celem projektu jest opracowanie biwalentnych biotechnolo-
gicznych terapeutykow, znajdujgcych zastosowanie w terapii
choréb o podtozu zapalnym, takich jak: tuszczyca, reumato-
idalne zapalenie stawow czy choroba LeSniowskiego-
Crohna, ich rozwdj przedKliniczny oraz ewaluacja kliniczna
w ramach badan | i Il fazy. Tego typu molekuty stanowig
obechnie jeden z ngjbardziej innowacyjnych trendéw w rozwoju
terapii choréb zapalnych, poniewaz pozwalajg na jednocze-
sne hamowanie/modulowanie dwoch celéw molekularnych.
Synergistyczne dziatanie obu elementdw terapeutycznych
moze zwiekszy€ znaczaco efektywnoscE terapii i bezpie-
czenstwo pacjentow, jednoczesnie minimalizujgc mechani-
zmy wyksztatcenia sie Na nig opornosci.

PROJEKT 2: ,Rozwgj przedkliniczny i kliniczny innowacyj-
nego inhibitora kinazy PI3 delta jako kandydata w terapii
chordb o podtozu zapalnym - KICHAV"

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
realizacji projektu wynosi 39,8 min zt, a przyznana wysokosc
dofinansowania wynosi 24,5 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 .

Jego celem jest opracowanie i rozw@j przedkliniczny oraz
ewaluacja Kliniczna, w ramach badan | i Il fazy, innowacyjnego
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inhibitora kinazy PI3K delta w terapii choréb o podtozu
immunologicznym, w szczegolnosci tocznia, dla ktorego
uzyskano wysoka efektywnos¢ w modelach przedklinicznych.

Obecnie Spotka jest na etapie rozwoju przedklinicznego
inhibitora kinazy PI3K delta, jednakze we wskazaniu: astma
oraz POChP, w podaniu inhalacyjnym. Opracowywane przez
Spotke molekuty maja rézne struktury chemiczne oraz
zaktadajg inne drogi podania kandydata na lek. Pokrywaja
rowniez odmienne wskazania terapeutycznie, nie stanowigc
dla siebie konkurencji. Leczenie choréb o podtozu zapalnym,
ze wzgledu na zroznicowanie przyczyn ich wystepowania,
stanowi jeden z kluczowych wyzwan wspotczesnej medy-
cyny. Obecnie dostepne terapie pozwalajg na kontrolowanie
przebiegu tych chorob tylko u czesci pacjentow. Dlatego,
w ocenie Spotki, zapotrzebowanie na innowacyjne leki,
ograniczajace ryzyko wystgpienia efektow ubocznych
terapii bedzie rosto. Wartos¢ Swiatowego rynku terapii
w chorobach zapalnych w 2015 r. wynosita 41 mid USD.
Analizy wskazuja na ciggty wzrost wartosci tego segmentu
terapeutycznego z dynamika siegajaca 3,5-5% rocznie, co
moze doprowadzi¢ do osiggniecia w2022 r wartosci rynku
na poziomie 53 mid USD. (,Autoimmune Diseases Treatment
Market — Growth, Share, Opportunities, Pipeline Analysis,
Competitive Analysis, and Forecast, 2016 - 2022").

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 4/2019 z dnia 31 stycznia 2019 roku oraz
nr 6/2019 z dnia 21 marca 20719 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie inhibitorow
fosfodiesterazy 10A (PDE10A) w Chinach

W dniu 7 marca 2019 r. Spotka powzieta informacje o uzyska-
niu przez Spotke patentu obejmujgcego inhibitory fosfodie-
sterazy 10A (PDE10A) w Chinach, zgodnie z wnioskiem Spotki.
Patent jest udzielany przez China National Intellectual
Property Administration (CNIPA) - urzad agregujacy zarza-
dzanie chifnska polityka ochrony wiasnosci intelektualne;.
Uzyskana ochrona patentowa zmnigjsza ryzyko projektu oraz
podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow
Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong pa-
tentowa. Rozwdj innowacyjnego inhibitora fosfodiestera-
zy 10A (PDET0A) u pacjentéw cierpigcych na zaburzenia
psychotyczne, w tym schizofrenie, jest realizowany przez
Spotke w ramach projektu NoteSzHD w programie
STRATEGMED. Projekt znajduje sie obecnie w | fazie badan
klinicznych. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 5/20719 z dnia 7 marca 20719 roku.

7. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypo-
wym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrocone sprawozdanie finansowe.

W | kwartale 2019 r. nie wystapity inne niz wskazane
w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynniki
i zdarzenia majagce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

8. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Celon Pharma S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada
podmiotow zaleznych. W | kwartale 2019 r. i do dnia

przekazania niniejszego raportu nie wystapity zmiany
w powyzszym zakresie.

9. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2019 1.

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszcze-
tego postepowania oraz stanowiska emitenta;

W okresie | kwartatu 2019 r. nie toczyty sie inne niz
wskazane ponizej istotne postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Spotki.

Spoétka prowadzi dwa spory sadowe na terenie Polski
z powbdztwa Glaxo Operations UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej
Brytanii oraz GSK Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(Powodowie). Spotka zostata pozwana w zwigzku z wytwa-
rzaniem i wprowadzeniem do obrotu leku Salmex w inhala-
torze, w pierwotnej wersji podobnym do inhalatora Powodow
- Dysku GSK (obecnie Spotka stosuje juz inng wersje
inhalatora). Pierwszym pozwem Powodowie domagajg sie
nakazania Spoétce zaniechania produkowania, wprowadzania
do obrotu, sktadowania, oferowania i reklamowania lekow
wziewnych w inhalatorze podobnym do inhalatora Powodow,
atakze nakazanie zniszczenia inhalatoréw wraz z materiatami
informacyjnymi, reklamowymi i promocyjnymi. W pozwie
zarzucono  Spotce  naruszenie  praw  autorskich
przystugujacych do utwory, jaki stanowi€ ma Dysk GSK,
czyn nieuczciwej konkurencji polegajacy na nasladownictwie
tego inhalatora oraz naruszenie praw do znaku towarowego
powszechnie znanego, jakim, w ocenie Powodow, jest Dysk
GSK. Drugim pozwem Powodowie zadajg nakazania Spotce
zaniechania, produkowania, wprowadzania do obrotu, w tym
eksportowania, importowania, sktadowania, oferowania oraz
reklamowania lekow wziewnych stosowanych w leczeniu
astmy i POChP w inhalatorze wykorzystujgcym tudzaco
podobny kolor i tudzaco podobny ksztatt do inhalatora
Powodéw. Powodowie wniesli takze o nakazanie Spétce
zaniechania uzywania koloru zblizonego do koloru
fioletowego inhalatora Seretide Dysk w celu oznaczania
inhalatora wykorzystywanego przez Spotke oraz nakazanie
zaniechania wprowadzania do obrotu oraz reklamowania
lekdw wziewnych w inhalatorze o takim kolorze. Sad udzielit
zabezpieczenia w nastepujgcym zakresie:

1) dla pierwszego powddztwa, poprzez nakazanie Spotce
zaniechania produkowania, wprowadzania do obroty,
oferowania oraz reklamowania lekow wziewnych w inha-
latorze podobnym do inhalatora Powodow, przy czym,
uwzgledniajac zobowigzania Spotki wynikajgce z istnieja-
cych zobowigzan, ustalit termin tego obowigzku od dnia
1 stycznia 2014 roku.
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2) w przypadku drugiego powodztwa, poprzez nakazanie
Spotce zaniechania produkowania, wprowadzania do ob-
rotu, w tym eksportowania, sktadowania, oferowania oraz
reklamowania lekow wziewnych, stosowanych w leczeniu
astmy i POChP, w inhalatorze wykorzystujgcym charak-
terystyczny kolor i ksztatt inhalatora Powodow.

Spotka nie zgadza sie z zarzucanymi jej naruszeniami, wobec
czego wniosta o oddalenie pierwszegpo, jak i drugiego po-
wodztwa w catosci. W ocenie Spotki, Powodowie, bazujgc
Na ustawie o prawie autorskim, chca w sposab nieuzasad-
niony wydtuzyc sobie wczesniej istniejaca, a wygasta juz
ochrone wynikajgca z prawa wiasnosci przemystowej, ktora
przez wiele lat pozwala im na utrzymanie istotnej czesci
rynku. W ocenie Spotki, jej dziatalnosS¢ nie naruszata praw
powodéw, na co Spotka przedstawita wiele argumentow
oraz dowodow. Spotka podejmuje dziatania prawne majgce
na celu zapewnienie obrony przed negatywnymi skutkami
powodztwa. Stosujac sie do postanowienia sgdu o zabez-
pieczeniu powodztwa, Spotka opracowata i wprowadzita
nowy wzér inhalatora, w ktérym oferowane sg leki Salmex
i Asaris. Wobec powyzszego, ewentualny negatywny wynik
postepowania nie wptynie negatywnie na mozliwos¢ pro-
wadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie wytwarzania
i sprzedazy tych lekow. w ocenie Spotki rowniez ewentualne
roszczenie odszkodowawcze nie powinna istotnie wptynac
na wyniki finansowe Spotki.

W pazdzierniku 2018r. GSK zainicjowato przeciwko Spoétce
Glenmark (dystrybutorowi leku Salmex na wybranych
rynkach UE), postepowanie przed sadem w Monachium
w Niemczech, o naruszenie praw autorskich. Powédztwo
zostato odrzucone przez sad zardwno w | instancji, jak
i w postepowaniu apelacyjnym.

W listopadzie 2018r. GSK zainicjowano przeciwko Spotce
Glenmark (dystrybutorowi leku Salmex na wybranych
rynkach UE), postepowanie przed sgdem w Mannheim
w Niemczech o naruszenie narodowego znaku towarowego
przestrzennego. Petnomocnicy Spotki wniesli o oddalenie
powodztwa w catosci. Dodatkowo, zainicjowano procedure
inwalidacji znaku towarowego 3D bedacego przedmiotem
postepowania. Dystrybutor Spoétki, firma Glenmark podej-
muje dziatania prawne majgce na celu zapewnienie obrony
przed negatywnymi skutkami powodztwa. Nie mozna
jednak wykluczyc, ze spor sagdowy zakonczy sie niekorzyst-
nie dla Spotki, poprzez uznanie powodztwa w catosci lub
czesci. W ocenie Spotki ewentualne roszczenie odszkodo-
wawcze nie powinno istotnie wptyna€ na wyniki finansowe
Spotki.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. Spotka powzieta informacje
od partnera dystrybucyjnego, spotki Glenmark Arzmeimittel
GmbH, ze decyzjami sadow na terenie Niemiec, spotki z Grupy
GlaxoSmithKline uzyskaty zabezpieczenie procesowe
obejmujgce zakaz wprowadzania przez Glenmark Arzmeimittel
GmbH do obrotu na terenie: Szwecji, Danii oraz Niemiec
réznych wersjiinhalatora produktu Salmex, z uwagi na ryzyko
naruszenia znakow towarowych dotyczacych jego ksztattu.
Ograniczenia dotycza wytacznie kilku rynkow i konkretnych
podmiotéw odpowiedzialnych posiadajgcych rejestracje leku
Salmex (MAH - Marketing Authorisation Holder). Zarzad

Spotki, w porozumieniu i w petnej wspotpracy z firmg Glenmark
intensywnie wdraza szereg dziatan, ktére w opinii Zarzady,
umozliwig wznowienie dziatan sprzedazowych na wyzej
wspomnianych rynkach, w ciggu najblizszych miesiecy.
Zaréwno Spotka, jak i jej partner dystrybucyjny nie zgadzaja
sie z zarzucanymi im naruszeniami.

W grudniu 2018r. zostato wytoczone Spétce, wraz ze spotka
Glenmark (dystrybutorem leku Salmex nawybranych
rynkach UE) powddztwo przed sadem w Wielkiej Brytanii
0 naruszenie wspoblnotowego znaku towarowego 3D
(obejmujace kilkanascie rynkow UE) oraz innych czynow
nieuczciwej konkurencji. W wyniku dziatan obronnych
petnomocnicy Spotki przygotowali dokumentacje obrony
a takze zainicjowali procedure inwalidacji znakow towaro-
wych 3D, bedacych podstawg ataku. Wedtug deklaracii
petnomocnikow Spotki, postepowanie sgdowe w | instanci
powinno trwac¢ od kilkunastu do kilkudziesieciu miesiecy.
Spotka nie zgadza sie z zarzucanymi jej naruszeniami, wobec
czego wniosta 0 oddalenie powodztwa w catosci. W ocenie
Spotki, jej dziatalnoSE nie naruszata praw powodéw, na co
przedstawita wiele argumentow oraz dowodow. Spotka
podejmuje dziatania prawne majgce nNa celu zapewnienie
obrony przed negatywnymi skutkami powodztwa. Nie
mozna jednak wykluczyé, ze spor sadowy zakonczy sie
niekorzystnie dla Spotki, poprzez uznanie powodztwa
w catosci lub czesci. W ocenie Spotki ewentualne roszczenie
odszkodowawcze nie powinno istotnie wptyng€ na wyniki
finansowe Spotki. Dziatania prawne na rynku Wielkigj
Brytanii dotycza innej formy inhalatora niz jest tam
faktycznie wprowadzana, a z uwagi na procedure Brexit
ewentualna jurysdykcja nie bedzie miata wptywu na inne
rynki europejskie.

W ocenie Zarzadu dziatania Spotki na rynkach zagranicz-
nych prowadzone sa w petnej zgodzie i z poszanowaniem
obowigzujgcych zasad konkurencyjnosci, jak rowniez nie
naruszyty zadnych praw spotek z Grupy GlaxoSmithKline.
Spotka bedzie kontynuowaC dziatania prawne majgce
na celu zapewnienie obrony przed negatywnymi skutkami
powodztw, ochrone dobrego imienia oraz zabezpieczenie
priorytetow biznesowych.

1. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezna jednej lub wielu transakc;ji z pod-
miotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie | kwartatu 20719 r. emitent nie zawierat transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystepujag inne niz wskazane w pozostatych punktach
niniejszego raportu kwartalnego istotne informacje dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.
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13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda
miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wyniki Spotki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynami-
ka rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycz-
nym oraz tempem realizacji zawartych umow partnering-
owych w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza
obszarem Polski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre spopula-
ryzowanie marek handlowych dla oferowanych produktow
leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwang dostepnos¢ dla
odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez posiadanie wigzacych
decyzji cenowych i refundacyjnych wptyw czynnikow
mogacych zmienia¢ dotychczasowe parametry sprzedazo-
we jest ograniczony. Uzyskiwane wyniki sprzedazowe beda
zalezne w gtdbwnej mierze od bezpoSrednich dziatan
rynkowych i konkurencyjnych.

W przypadku realizacji uméw partneringowych wptyw
na wysokos¢ przychodow w kolejnych kwartatach moga
mieC niezalezne od Spotki, toczace sie, procedury admini-
stracyjne zwigzane z rejestracjag leku Salmex na rynkach
zagranicznych. Moga one odnosic sie zarowno do kwestii
terminowosci spetniania zatozonych kamieni milowych

w ramach zawartych kontraktow i otrzymaniem odpowied-

nich wartosci milestondw, jak réwniez na same terminy

planowanej aktywnosci eksportowe).

WS&rdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga mie€ istotny

wptyw na dziatalnoS¢ operacyjng i przyszte wyniki Spotki,

mozna wymienic:

- polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowis,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki,

- polityka refundaciji lekow prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak réwniez
zamierza dziataC w przysztosc,

- ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegolnosci
kursu PLN wobec euro dolara amerykanskiego, franka
szwajcarskiego i funta brytyjskiego,

- dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekéw generycznych,

- opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekéw Spotki,

- zmiany rozmiaru rynku lekéw referencyjnych, 1.
zwiekszanie sie w przypadku rejestracii leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przy-
padku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak dowodow
dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci
danego leku,

- ryzyko zwigzane z sytuacjg regulacyjng leku Valzek,
0 ktérym szerzej mowa ponizej,

zabezpieczenia procesowe udzielone przez sady na rzecz
spotek z Grupy GlaxoSmithKline dotyczace obejmujace
zakaz wprowadzania przez Glenmark Arzmeimittel GmbH
do obrotu na terenie: Szwecji, Danii oraz Niemiec réznych
wersji inhalatora produktu Salmex, z uwagi na ryzyko
naruszenia znakow towarowych dotyczacych jego
ksztattu, 0 czym szerzej mowa ponize;,

- utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej
i doswiadczonej kadry badawcze),

- skutecznosSc przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestygji,

- osiggniecie zatozonych celéw prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie i har-
monogramie czasowym,

- skutecznos¢ polityki marketingowej i dystrybucyjne;
na poszczegodlnych rynkach,

- ryzyko niedotrzymania warunkdw uméw o dofinansowa-
nie i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowe;,

- pozyskanie kolejnych Srodkéw na dofinansowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekéw wykorzystuja-
cych technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla
odbiorcow lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spoétka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiedniej skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekéw co zabezpiecza pierwszy
z kluczowych czynnikéw wzrostu. Obecnie nie s planowane
dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym obszarem
dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi na obecne
i szacowane przyszte zapotrzebowanie na poszczegobine leki
mozna okresli€ jako w petni adekwatne. Poziom odptatnosci
pacjenta za leki wynika z kwestii refundacyjnych, ktore
regulujg sztywne poziomy cen lekéw. Mozliwosci
elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki z uwagi
na posiadane zdolnosci wytworcze, nalezy okreslic jako nie
gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne podmioty
branzowe, ktére same prowadzg dziatalnos¢ wytworcza. Jest
1o istotne bowiem znaczna czes¢ podmiotdw branzowych
wprowadza na rynek leki wytwarzane za zasadach
kontraktowych przez strony trzecie, co znaczaco wptywa
na poziom realizowanych marz. Celon Pharma SA. nie
korzysta z takich rozwigzan, co pozwala na uzyskanie petnej
kontroli nad wszystkimi etapami wytwarczymi.

Dla segmentow lekdw generycznych plus oprocz kwestii
zwigzanych z samg dostepnoscia czy odptatnoscia pacjen-
tow za lek kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo
rejestracji na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracii
determinuje poczgtkowa mozliwoS¢ rozpoczecia dziatalnosci
eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym ele-
mentem jest sprawa ewentualnej refundacji czy wymienial-
nosci produktow, niemniej sa to obszary, ktérych znaczenie
przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu produktu.
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Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycznych mozliwo-
Sciach rozwoju s3 zasoby i doSwiadczenia promocyjno-
sprzedazowe partnerdw biznesowych, ktérym Spotka
udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu wskaza¢, ze
w procesie negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru
aktualnych partneréw, kwestie potencjatu rynkowego byty
jednym z kluczowych wytycznych na bazie ktorych podjeto
decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw
zwigzanych z Projektami Nowych Lekow, w tym potencjal-
nych Lekéw Innowacyjnych to przede zsynchronizowanie
inwestycji w budowe centrum badawczo-rozwojowego ze
sprawnym realizowaniem harmonograméw projektow.
Spotka w zwigzku z realizacjg projektow w tym segmencie
potrzebuje zatrudni€ znaczaca liczbe nowych pracownikow
- naukowcow z kompetencjami w zakresie rozwoju lekow
innowacyjnych. Wymusi to rozszerzenie projektow rekruta-
cyjnych w kraju i zagranica. W celu minimalizacji ryzyk
regulacyjnych Spotka przyktada najwyzsza wage do jakosci
swoich aktywnosci. Poszczegolne projekty prowadzone sg
zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi
miedzy innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie Dobrych
praktyk laboratoryjnych, Dobrych Praktyk Wytwarzania oraz
Dobrych Praktyk Klinicznych.

Spotka poszukuje aktywnie partnerow dla swoich projektow
innowacyjnych. W dziataniach tych wykorzystuje wyspecja-
lizowang firme zajmujaca sie posrednictwem w biznesie
biofarmaceutycznym - Plexus Ventures. Wspalnie z nig
zostata opracowana strategia partneringu dla 6 projektow
innowacyjnych spotki. Jej celem strategicznym jest podpi-
sanie kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyjnych/marke-
tingowych badz licencyjnych dla co ngjmniej 2 innowacyjnych
projektow Spotki w 2019r. W 2018 roku aktywnosci
w dalszym ciggu koncentrowaty sie na identyfikacji poten-
cjalnych partneréw i rozpoczynania procesow tzw. Due
diligence. Podstawowym czynnikiem decydujacym o moz-
liwosci realizacji tej strategii sg wyniki prac badawczych,
szczegolnie w obszarze rozwoju klinicznego.

Esketamina DPI jest najbardziej zaawansowanym Klinicznie
i partneringowo z projektow Spotki. Spotka jest w trakcie
procesOw spotkan i rozméw z zainteresowanymi partnerami.
W 2018 r. kontynuowany byt jej rozwoj kliniczny w depre-
sjach lekoopornych. W ocenie Zarzadu przebiega zgodnie
z planem. Wyniki dotychczasowych badan Klinicznych
esketaminy prowadzonych przez Celon Pharma potwierdzi-
ty brak wystapienia zaréwno cigzkich dziatan niepozada-
nych, jak i toksycznosci rozwinigtej formulacji kandydata
na lek. Objawy psychomimetyczne, ktére wystapity
po podaniu leku, oceniane sg, w zdecydowanej mierze, jako
tagodne i utrzymywaty sie do ok. pét godziny po podaniu
leku. Na podstawie uzyskanych danych farmakokinetycz-
nych z fazy | oraz udostepnionych danych farmakokine-
tycznych konkurencyjnej formulacji donosowej, spotka
w sposdb wysoce prawdopodobny ocenia mozliwose
uzyskania farmakologicznie aktywnych przeciwdepresyjnie
stezen leku w swaojej inhalacyjnej formulacji. Spotka
pod koniec 2018 r. rozpoczeta Il faze kliniczng w depresiji,
zarobwno jednobiegunowej, jak i dwubiegunowej. Badania
prowadzone sg w kilkunastu osrodkach Klinicznych.

Esketamina w inhalacji Celon Pharma jest, wedtug dostepnej
wiedzy jedyna ketaming rozwijang jako lek w depres;ji leko-
opornej dwubiegunowej. To istotne wskazanie medyczne
(30-50% pacjentow z depresja) uznawane jest jako trudne
do leczenia z powodu braku skutecznych opgji terapeutycz-
nych, dlatego kwalifikuje sie do programéw wspierajacych
szybki proces rejestracji zarowno w UE, jak i USA.

W lutym 2019r. FDA (Amerykanska Agencja ds. Zywnosci
i Lekow) wydata pozytywna rekomendacje w zakresie
dopuszczenia do obrotu esketaminy w postaci aerozolu
donosowego firmy Janssen (J&J) w depresji jednobieguno-
wej opornej na leczenie. Dopuszczenie to, wprawdzie
przetomowe, zawiera jednak wiele restrykcji w zakresie
stosowania terapii, wsrad nich min.: koniecznos¢ stosowania
aerozolu firmy Janssen w warunkach szpitalnych/ambula-
toryjnych, przy udziale wykwalifikowanego pracownika
medycznego. Jako gtéwny powdd wprowadzenia tej
restrykgji regulator wymienia ryzyko niezgodnego z prze-
znaczeniem uzytkowania leku w warunkach domowych.
Spotka Celon Pharma opracowuje w ramach swojego
projektu esketaminy technologie ,e-smart inhaler”, ktora
istotnie zmniejsza takie ryzyko i zdaniem Spotki mogtaby
stanowi¢ punkt wyjscia negocjacyjnego z regulatorem dla
uzyskania mnigj restrykcyjnego, w poréwnaniu z aerozolem
Janssena dopuszczenia produktu Spotki do obrotu.

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki przysztych
okresdw w ocenie Spotki moze byC przedtuzajgce sie
czasowe wstrzymanie obrotu lekiem Valzek. Wstrzymanie
obrotu byto decyzjg wtasng Spotki podjeta w sierpniu 2018 .
w celu potwierdzenia petnego profilu bezpieczenstwa stoso-
wania terapii tym lekiem dla pacjentow. Decyzja o dobrowol-
nym wstrzymaniu leku Valzek w obrocie zostata podjeta
po konsultacjach z Gtownym Inspektorem Farmaceutycz-
nym (GIF), w obliczu prowadzonego przez Europejska
Agencje Lekéw (EMA] dochodzenia w sprawie zidentyfiko-
wanego zanieczyszczenia NDMA w substancji walsartan
dostarczanej przez jednego z dostawcow. W wyniku realizacji
prze widzianych w takim przypadku procedur GIF, na wniosek
EMA, wycofat na poczatku lipca 2018 roku z obrotu duza
liczbe serii kilku konkurencyjnych produktéw wytwarzanych
na bazie zanieczyszczonej substancji, a nastepnie rozpoczat
proces weryfikacji pozostajacych na rynku lekow w zakresie
spetniania specyfikacji jakosciowej. W przypadku leku Valzek
Spotka przygotowata pakiet danych analitycznych potwier-
dzajacy spetnienie wymogow jakosciowych. Podobny
zakres analiz przeprowadzono, dodatkowo, w niezaleznym
laboratorium Narodowego Instytutu Lekow, uzyskujac
potwierdzenie spetnienia specyfikacji jakosciowej leku
Valzek. Na bazie posiadanych danych GIF uchylit pod koniec
listopada 20718 r decyzje wstrzymujaca w obrocie lek Valzek
w stosunku do kilkunastu serii leku. Dogtebna analiza
wszystkich wprowadzonych do obrotu serii leku Valzek, dla
ktorych nie wygast okres waznosci, wykazata, ze niektore
serie mogg mie€ przekroczone, roboczo okresSlone przez
EMA poziomy zanieczyszczen. Dlatego, w przypadku
potwierdzenia tych wynikow, Spotka planuje wycofac te
serie z obrotu. Aktualnie, w ramach prac zleconych przez
Europejska Agencije Lekdw zakonczona zostata paneuropej-
ska procedura okreSlenia nowych wymagan, jakim sa
poddani producenci substancji aktywnych z klasy sartanow,
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w tym ,walsartanu” oraz producenci lekow gotowych
wykorzystujacy te substancje w zakresie metod analizy
i poziomu zanieczyszczen. Zaproponowany plan dziatania
przewiduje 2 letni okres, w ktdrym producenci substancijj,
w tym walsartanu beda mogli wprowadza¢ do obrotu leki
z okreslonymi, niskimi poziomami zanieczyszczen. Po tym
czasie wszyscy producenci muszg wprowadziC takie
metody produkciji oraz kontroli zanieczyszczen, aby wytwa-
rzane leki byty catkowicie pozbawione przedmiotowych
zanieczyszczen. Producent substanciji aktywnej dla leku
Valzek wprowadzit stosowne zmiany w metodzie produkcji,
by catkowicie wyeliminowac ryzyko powstawania przedmio-
towych zanieczyszczen. Sg one w trakcie akceptacii przez
regulatoroéw. Celon Pharma wprowadzita stosowne metody
analityczne i jest gotowa wytwarza¢ oraz wprowadzat
produkt do obrotu niezwtocznie po uzyskania zgody
od regulatora. Wedtug doSwiadczen Sp6tki powinno to
nastapi€ wciggu najblizszych kilku do kilkunastu tygodni.

Dalsze, nieuzasadnione wydtuzanie okresu braku dostepno-
sci produktu na rynku moze spowodowaC jego erozje
i trwatg utrate pozycji rynkowej. Z perspektywy wagi leku
w portfelu oferowanych produktow Spotki, lek Valzek nie
stanowi kategorii, z ktorg Spotka utozsamiataby znaczacy
wzrost sprzedazy.

Wptyw na wyniki finansowe osiggane w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartaty, a w szczegblnosci na tempo
wzrostu sprzedazy eksportowej leku Salmex w 2019 r. moga
mie€ zabezpieczenia procesowe wydane na rzecz spotek
z Grupy GlaxoSmithKline obejmujace zakaz wprowadzania
przez Glenmark Arzmeimittel GmbH do obrotu na terenie:
Szwecji, Danii oraz Niemiec roznych wersji inhalatora
produktu Salmex, z uwagi na ryzyko naruszenia znakow
towarowych dotyczacych jego ksztattu. Szczegbtowe
informacje w tym zakresie przedstawione sg w pkt 10
powyzej. W opinii Spotki zdarzenie to moze spowodowat
czasowe komplikacje w zakresie kontynuacji dystrybucii
produktu Spotki na wyzej wymienionych rynkach.
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Kietpin, 13 maja 2019 1.
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