WITTCHEN

Dziatajac na podstawie art. 433 §2 zdanie 4 w zw. z art. 433 §6 Kodeksu spétek handlowych Zarzad
Wittchen S.A. wobec proponowanej emisji nie wigcej niz 210.000 (stownie: dwiescie dziesiec tysigcy)
warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji zwyklej na
okaziciela serii D z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwoltanemu na dzien 14 maja 2019 r. ponizsza opinig:

Opinia Zarzadu
Wittchen Spétka Akcyjna
z dnia 17 kwietnia 2019 r.

uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku
do warrantow subskrypcyjnych serii B oraz nieodptatny charakter emisji warrantow subskrypcyjnych
serii B

Na dzien 14 maja 2019 r. zwolane zostalo Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Wittchen S.A.
(,Spétka’’) w celu m.in. (i) podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoéiki o nie wigcej niz 42.000 zt (stownie: czterdziesci dwa tysigce zlotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 210.000 (stownie: dwiescie dziesig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o warto$ci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda (,,Akcje Serii D’’) oraz (ii) w
sprawie emisji warrantOw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia Akcji Serii D
(,Warranty’’) dla kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspétpracownikéw Spétki oraz innych oséb
kluczowych dla realizacji strategii Spotki a takze dla cztonkéw Zarzadu Wittchen S.A., w tacznej
liczbie mniejszej niz 149 os6b (,,Osoby Uprawnione’’) uprawniajacych do objecia Akcji Serii D w
ramach II Programu Motywacyjnego Wittchen S.A. (,,Program’’).

Zarzad Spotki uwaza wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki. Planowana emisja Warrantéw z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy ma na celu przyznanie Osobom Uprawnionym Warrantéw uprawniajacych do objecia
Akcji Serii D. Emisja Warrantéw ma nastgpi¢ nieodptatnie, co jest uzasadnione motywacyjnym
charakterem tej emisji oraz tym, ze Akcje Serii D beda obejmowane za Warranty odptatnie. Kazdy
Warrant uprawnia¢ bgdzie do objecia jednej Akcji Serii D po cenie 0,20 zi, co uzasadnione jest
motywacyjnym charakterem emisji.

Osoby Uprawnione w okresie trwania Programu otrzymuja warranty subskrypcyjne uprawniajace do
nabycia tacznie nie wigcej niz 210.000 (stownie: dwiescie dziesigé tysiecy) Akcji Serii D (po cenie
nominalnej za kazda z tych akcji), w zaleznoci od spelnienia warunkéw ustalonych dla
poszczegbdlnych Oséb Uprawnionych lub ich grup w Regulaminie Programu, ktéry zostanie
uchwalony przez Rade Nadzorcza Wittchen S.A.
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WITTCHEN

Celem Programu skierowanego do obecnych i przysztych czionkéw Zarzadu WITTCHEN S.A. oraz
obecnych i przysztych menedzeréw, pracownikéw i wspétpracownikéw spétek Grupy Kapitatowej
Wittchen S.A. jest stworzenie dodatkowego, silnego narzgdzia motywujacego do osiagania celéw,
poprzez takie dziatania jak: (1) generowanie wysokiej sprzedazy z biezacych produktéw, (ii) rozwdj
sieci sprzedazy detalicznej, w tym na nowych rynkach oraz (iii) rozwdj w zakresie sprzedazy za
posrednictwem e-commerce, co w efekcie powinno przetozy¢ si¢ na wzrost kursu akcji Spétki.

Zarzad Spotki wierzy, ze Program bedzie peinit funkcje motywacyjng i jednocze$nie stabilizujaca
sktad S$cistej kadry kierowniczej, gdyz powodzenie dotychczasowej strategii zaktadajacej rozwdj
organiczny powinno mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe.

Biorac powyzsze pod uwageg, emisja Warrantow z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy lezy w interesie Spolki i na podstawie projektu uchwaly w sprawie emisji Warrantéw,
Zarzad opiniuje ja pozytywnie oraz rekomenduje akcjonariuszom do przyjecia.

Palmiry, dnia 17 kwietnia 2019 r.

Zarzad Wittchen S.A.:
Jedrzej Wittchen Monika Wittchen
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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