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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece kwartalne sprawozdanie PZ CORMAY S.A. prezentujace wyniki finansowe oraz najwazniejsze
informacje dotyczace dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019 roku.

W minionym kwartale Grupa PZ CORMAY osiagneta 15,9 min PLN przychodow ze sprzedazy, odnotowujac 4,0 min PLN
zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje oraz 2,8 min PLN skonsolidowanego zysku netto.

Kluczowy wptyw na wyniki | kwartatu 2019 roku w wysokosci 5,1 min PLN miata aktualizacja wyceny udziatébw Grupy
PZ CORMAY w spétce Diesse Diagnostica Senese, zwigzana z jej niedawng sprzedaza. Zakoniczenie wielomiesiecznego,
Ztozonego procesu sprzedazy wioskiej spotki to wazny krok w procesie rozwoju naszej Grupy i budowy jej wartosci dla
Akcjonariuszy.

Uwalniajac, na satysfakcjonujacych warunkach, kapitat ulokowany w akcjach Diesse, zapewnilismy Grupie $rodki niezbedne
dla realizacji kluczowych dla przysztosci Grupy projektdw. Wplywy ze sprzedazy akcji w pierwszej kolejnosci bedg mogty
zosta¢ przeznaczone dla sfinansowania budowy fabryki odczynnikéw, spemiajacej wysokie standardy jakosci
i bezpieczenstwa oraz znaczaco zwiekszajacej moce wytworcze Grupy w przysziosci. Sprzedaz Diesse pozwoli réwniez
na zwigkszenie kapitatu obrotowego Grupy, umozliwiajac efektywne wejscie na rynek z poszerzong ofertg analizatorow
hematologicznych i biochemicznych.

Najwazniejszymi z nowych produktow, z ktérymi w 2019 roku bedziemy walczy¢ o klientéw niemal na catym globie, sg
analizatory wiasnej konstrukcji, Hermes Senior i Equisse. Zgodnie z planem wdrozenia obu produktéw oraz stanem postepu
prac otwarta sprzedaz tych urzadzen ma rozpoczaé sie w ostatnim kwartale biezacego roku. Dotychczasowy rynkowy odbior
analizatoréw potwierdza ich biznesowy potencjat, utwierdzajac nas w przekonaniu o stuszno$ci priorytetowego traktowania
tych projektdw. Liczymy, iz zaréwno komercjalizacja Hermes Senior i Equisse, jak i inne podejmowane w 2019 roku dziatania
pozwolg Grupie wkroczy¢ na $ciezke dynamicznego wzrostu.

W imieniu Zarzadu Grupy zachgcam Paristwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Ptocica
Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
15 887 17214 3697 4120
9456 10 657 2200 2550
2972 (867) 692 (207)
2855 (68) 664 (16)
2842 (96) 661 (23)
3968 231 923 55
435 (67) 101 (16)
(2221) (691) (517) (165)
710 801 165 192
(1076) 43 (250) 10
0,028 (0,002) 0,007 (0,000)

31 marca 2019

31 grudnia 2018

31 marca 2019

31 grudnia 2018

168 773
12787
33440

122 546
84 205

84 205

1,46

161498
12771
30027

118 700
84 205

84 205

1,41

39238
2973
71774

28490

19677

84 205

0,34

37 558
2970
6983

27605

19583

84 205

0,33

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Przychody ze sprzedazy 13,14,15
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakoniczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
15 887 17 214
9456 10 657
6431 6 557

4 9

28 159

5172 704
5991 5672
2333 22717

339 347

2972 (867)

62 82

179 95

812

2855 (68)

13 28

2842 (96)
2842 (96)
3968 231
2398 (117)

444 21

84 205 008 77 205 008
0,028 (0,002)
2842 (96)
1005 4
1005 4
3847 (92)
3282 (113)

565 21

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tysigcach PLN)
IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate 71337 73 065
Rzeczowe aktywa trwate 13,18 15126 21102
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 3265 -
Wartosci niematerialne - koszty zakoficzonych prac rozwojowych 10.1, 13,16, 18 789 849
Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 10.1, 13,16, 18 50 049 49089
Wartosci niematerialne - pozostate 13,16, 18 654 662
Warto$c¢ firmy - -
Naleznosci dtugoterminowe 242 240
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1212 1123
Aktywa obrotowe 97 436 88433
Zapasy 18 16 859 17015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 15376 13371
Rozliczenia miedzyokresowe 1017 1166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1362 2346
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 62 822 54 535
SUMA AKTYWOW 168 773 161 498
PASYWA
Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 115014 111733
Kapitat podstawowy 19.1 84 205 84 205
Kapitat zapasowy 51481 51481
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (22 578) 2405
Wynik okresu biezacego 2398 (24 982)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (492) (1376)
Udzialy niekontrolujace 7532 6967
Kapitat wlasny ogétem 122 546 118 700
Zobowiazania dtugoterminowe 12787 12771
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 20 113 113
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 642
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 - -
Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje 10.2 10 824 11208
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 1213 808
Zobowigzania krotkoterminowe 33440 30 027
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 20 575 575
Rezerwy pozostate 21 12280 12 065
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 937 15323
Zobowigzania kontraktowe 203 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 24 2767 1743
Rozliczenia miedzyokresowe 662 305
Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje 10.2 16 16
Zobowiazania razem 46 227 42798
SUMA PASYWOW 168 773 161 498
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Zawiazanie / (odwrdcenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

Wptlywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Whptyw zaliczek/zadatkéw na poczet sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

1I. Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Zwrot zaliczki na dotacje

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Wptyw z leasingu zwrotnego $rodkow trwatych

1I. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem

Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakonczony
31 marca 2019

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2018

2842 (96)
13 28
2855 (68)
(2 420) 1
- (812)
(5068) -
996 1098
105 78

50 41

262 (310)

(2 309) (1643)
2445 1805
140 (367)
(129) (298)
1088 443
- (34)

435 (67)
211 161

8 44

203 -

- 17
2432 852
26 157
2025 695
381 -
(2221) (691)
1094 1137
1024 757
70 380
384 336
50 41
334 295
710 801
(1076) 43
92 (103)
2346 2153
1362 2093
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V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujgcych w wyniku i innych
catkowitych dochodach za okres

Catkowite dochody za okres ogétem
Zaokraglenia
Na dzieri 31 marca 2019

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)

Zysk (strata) za okres

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujacych w wyniku za rok i
innych catkowitych dochodach

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzien 31 marca 2018

Zyski . . .
Kapitat Kapitat  zatrzymane ROZPICG z R . kUdtZ '?h{ K?pltal
podstawowy  zapasowy /niepokryte przeliczen azem - niekonirol| wiasny
straty kursowych ace ogdtem
84 205 51481 (22 577) (1376) 111733 6 967 118 700
2842 2842 - 2842
1005 1005 - 1005
(444) (121) (565) 565 -
2398 884 3282 565 3847
(1) (1) - (1)
84 205 51481 (20 180) (492) 115014 7532 122 546
Zyski o . .
Kapitat Kapitat  zatrzymane ROZ?ICG z R . kUdt2|za|Iy K?pltal
odstawowy  zapasowy [ niepokryte przeliczen azem - niekonirouy wiasny
P straty kursowych ace ogdtem
77 205 53 351 1973 (3 640) 128 889 6793 135 682
(1295) - (1295) (54) (1349)
77 205 53 351 678 (3 640) 127 594 6739 134 333
(96) (96) - (96)
4 4 - 4
(21) (21) 21 -
(117) 4 (113) 21 (92)
77 205 53 351 561 (3636) 127 481 6760 134 241
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VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY") sktada si¢ na dziert 31 marca 2019
roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spdtka”) i z nastepujacych jednostek
zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., oraz jednostki
wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktére tworza grupe kapitalowg nizszego szczebla — Grupe
Kapitatowg Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, VD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki
Dominujace;j jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA - Szwajcaria, Kormej Diana — Biatoru$, Kormiej Rusland — Rosja,
Orphee Technics Sp. z 0. 0. — Polska.

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku oraz, w zakresie pozycji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spdtka Akcyjna

Siedziba tomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2.  Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 31 marca 2019 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 marca 2019 roku oraz na dzier publikacji, tj. 15 maja 2019 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w
spotce Orphée SA, ktdra jest spdtkg dominujacqy dla Grupy Kapitatowe] nizszego szczebla, reprezentujace bezposrednio
79,60% oraz posrednio 88,44% kapitatu akcyjnego:

Udziat bezposredni Udziat posredni

Nazwa PZ. COR.MAY S PZ. COBMAY AL Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
kapitale i glosach na kapitale i glosach na
dzien 31 marca 2019 dzien 31 marca 2019*

Orphée SA 79,60% 88,44% Zalezny Petna

* PZ CORMAY S.A. posiada posrednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 10,00% akcji
wtasnych.

Na dzien 31 marca 2019 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spéice Orphée SA w
nastepujacych spdtkach:

Bezposredni udziat  Bezposredni udziat

Bazed w kapitaf;rz:zeziig w glosaccl)lrz'alfiezi%: z(a:lr:eaifg;ili' sl beeslliee]
31 marca 2019 31 marca 2019

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% Zalezny Pena

Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% Zalezny Peina

Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Peina
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Do 28 wrzesnia 2018 roku konsolidacja
metoda praw wiasnoéci, od 1 pazdziernika
2018 roku udziaty traktowane jako aktywa

trwate przeznaczone do sprzedazy

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00%  Wspotkontrolowany

PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 1,5% udziatow w spofce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2019
roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 15 maja 2019 roku PZ CORMAY S.A. posiada facznie z Orphée SA
(jednostka dominujaca nizszego rzedu) 100 % udziatéw w Kormej Diana Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikdw, testdw i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomosciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
hematologii, dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana).

Na dzien bilansowy 31 marca 2019 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 oraz na dzien publikacji przedstawiat sig nastepujaco:
e Janusz Ptocica - Prezes Zarzadu

o  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2019 oraz na dzien publikacji przedstawiat si¢ nastepujaco:
e  Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tadeusz Wesotowski — Czlonek Rady Nadzorczej
e  Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2019 oraz na dzier publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

W 2019 roku do dnia publikaciji niniejszego raportu nie wystapity zmiany w sktadzie powyzszych organéw.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PZ CORMAY S.A. w dniu 15 maja 2019 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktéw i
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okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2019 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowq
PZ CORMAY zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

5.3. Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowos$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Srodroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych metodq
posrednia.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2019 nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz
Ztoty polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow wedtug Srednich kursdw ogtoszonych na dzien 31 marca 2019 roku oraz
na dzief 31 grudnia 2018 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowiacych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku oraz od 1 stycznia do
31 marca 2018 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujgce kursy:
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Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
3 miesigce 2019 3 miesiace 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018
EUR/PLN 4,2978 4,1784 4,3013 4,3000
CHF/PLN 3,8016 3,5945 3,8513 3,8166
RUB/PLN 0,0580 0,0598 0,0593 0,0541
BYN/PLN 1,7689 1,7256 1,7928 1,7615

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku sq spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitalowg PZ CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok, opublikowanym w dniu 13 kwietnia 2019 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. MSSF 16 ,Leasing” zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i istotnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w sprawozdaniach z sytuacji finansowej ,Aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania” i
zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa wdrozyta nowy standard przyjmujac podejscie retrospektywne z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w
dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)).

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne

Spétki Grupy wystepowaty wczedniej w roli leasingobiorcéw w leasingu operacyjnym, zgodnie z MSR 17, z tytulu umdw
najmu powierzchni biurowe;.

W przypadku leasingéw, ktére wedtug nowego standardu zostaty zaklasyfikowane jako leasingi krétkoterminowe (leasingi,
ktére w dacie rozpoczecia majg okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingéw w ktérych wprowadzono
opcje kupna), Grupa zastosowata uproszczenie okreslone w p. 6 MSSF 16 ujmujac optaty leasingowe jako koszty metodg
liniowg w trakcie okresu leasingu, czyli w ten sam sposab, co okreslony wcze$niej w MSR 17.

W przypadku pozostatych leasingéw Grupa w momencie zastosowania standardu po raz pierwszy wycenita zobowigzania z
tytutu leasingu w warto$ci biezacej pozostatych optat leasingowych, ktére zdyskontowata przy uzyciu krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy. Z kolei sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu
z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Srednia wazona stopa dyskontowa zastosowana przez Grupe do zobowiazan z tytutu leasingu wyniosta 3,94%.

Ponizej dokonano uzgodnienia:
i.  wartosci kwot przysztych optat, do ktérych Grupa byta zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzieft 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 oraz
ii.  zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania.
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Kwoty przyszlych Zobowiazanie z tyt.
optat z tytutu leasingu Wylaczenie ze leasingu
operacyjnego zobowiazania (traktowanego
wykazane w Korekta bledéw Ieasmgc_owego Efekt zastosowania wezesniej jako Ieasllng
sprawozdaniu leasingow dyskonta  operacyjny zgodnie z
finansowym na 31 krotkoterminowych MSR 17) wykazane na
grudnia 2018 zgodnie zgodnie p. 6 MSSF 16 1 stycznia 2019
zMSR 17 zgodnie z MSSF 16
Do 1 roku 386 6 (105) (6) 281
Od 1 roku do 5 lat 539 80 - (46) 573
Powyzej 5 lat - - - - -
Razem 925 86 (105) (52) 854

Grupa przyjmujac metode retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego
zastosowania jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)) skorzystata z wszystkich
uproszczen dopuszczonych w MSSF 16 p. C10.

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe

W przypadku leasingéw, ktore sklasyfikowano wczesniej jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, warto$¢ bilansowa
skladnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu w dniu pierwszego zastosowania jest
wartoscig bilansowa sktadnika aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia
wyceniong zgodnie z MSR 17. W przypadku tych leasingéw Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i
zobowigzanie z tytutu leasingu stosujac niniejszy standard od dnia pierwszego zastosowania.

Laczny wpltyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Ponizej podsumowano wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia 2019 roku.

1 stycznia 2019 Wplyw 1 stycznia 2019

przed . .
zastosowaniem  Z2Stosowania - po zastosowaniy
MSSF 16

Aktywa trwate 73 065 854 73919
Rzeczowe aktywa trwate 21102 (2618) 18 484
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3472 3472
Aktywa obrotowe 88433 - 88433
SUMA AKTYWOW 161 498 854 162 352
Kapitat wlasny ogétem 118 700 - 118 700
Zobowiazania dtugoterminowe 12771 281 13 052
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 808 281 1089
Zobowigzania krétkoterminowe 30027 573 30 600
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15323 573 15896
Zobowiazania razem 42798 854 43 652
SUMA PASYWOW 161 498 854 162 352

o KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiaé
pole do interpretacji i roznicy zdahn pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosowata nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemna rekompensata
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Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogéw testu
,platno$¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”:
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Roczny program poprawek 2015-2017

12 grudnia 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standarddw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia jednostek’, MSSF 11
,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy’ oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”)
ukierunkowane byly gtownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa. Zmiany majq zastosowanie w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Grupa zastosowata poprawki od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie poprawek nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem zmian jest wskazanie sposobu ponownej wyceny programoéw zdefiniowanych
Swiadczen w przypadku, gdy ulegaja one zmianie.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzieciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
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udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujgq w odniesieniu do potaczen, w przypadku
ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

6.3. Standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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7.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wlasnego osadu na podstawie
dostepnych, wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania
sprawozdan finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana wartos¢ szacunkowa moze zostaC zweryfikowana, jesli
Zmienig sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkow lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia
wigkszego doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sig¢ do poprzednich okreséw, jak tez
nie stanowi korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére wplywaja na wielko$ci
wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki
moga sie rozni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace
transakcji, innych zdarzen iwarunkéw od momentu, w ktérym nastgpita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowe;
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkow trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomoéci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wiasnych
celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci i
podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomo$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywoéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, anie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego
roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Naklady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwosci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym
wczesniej planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartoSci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszie korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje si¢ wiasnym
osadem.
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Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienigznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywéw. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbiér aktywéw, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne.

7.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkoéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywdéw izobowigzan
w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9. Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie
nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9
polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg
wyliczane osobno dla kazdej spdtki Grupy, oraz w przypadku PZ CORMAY S.A. osobno dla klientow krajowych i
zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu w
wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minaf termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacie w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow,
cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$é.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w peini zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wigcej niz do poziomu
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rozpoznanej rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sa na poziomie
pojedynczych spdtek wchodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktorych te spotki
dziataja, a w szczegoinoSci okresu, w jakim mozna odpisa¢ straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodow
podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

8.  Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity.

9. Stanowisko Zarzadu odnos$nie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz na 2019 rok.

10. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy s3 istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

10.1. Kontynuacja dziatan majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatorow w
dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W ciggu pierwszych 3 miesigcy 2019 roku GK PZ CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do
sprzedazy wiasnych analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej: biochemicznego analizatora Equisse,
hematologicznych analizatoréw Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT (Point-of-Care Testing) BlueBox.

Ponizej przedstawiono warto$¢ naktadow na trwajace prace rozwojowe w podziale na projekty. Wartosci te uwzgledniajg
rozpoznane na dzie 31 grudnia 2018 roku odpisy z tytutu trwatej utraty wartoci. Szczegoty dotyczace dokonany opiséw
przedstawiono w nocie 20.1 ,Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Stan na 31 marca 2019 Stan na 31 grudnia 2018
Zmiana
. . wartosci
Proiekt Wartosé t tuh??l?rlzt; Wartos¢ Wartos$é t tull?:?rlzt; Wartos¢ netto
g brutto Y e netto brutto Y L netto (poniesione
wartosci wartosci .

w okresie
naktady)
Equisse 20406 - 20 406 20212 - 20212 194
Hermes Senior 19177 2676 16 501 18 925 2676 16 249 252
Hermes Junior 10 325 7024 3301 10 252 7024 3228 73
BlueBox 18 986 9685 9301 18 655 9685 8970 331

MSL30* 5681 5681 - 5630 5630
Pozostate 666 126 540 556 126 430 110
Razem 75241 25192 50 049 74230 25141 49 089 960

*Naktady na projekt MSL30 zostaty w catosci objete odpisem aktualizujacym warto$¢ z uwagi na zawieszenie projektu
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Equisse

Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator biochemiczny ,Equisse” o wydajnosci 400
oznaczen na godzing wraz z linig odczynnikowa,

Po zarejestrowaniu analizatora w 2017 roku uruchomiono program testéw uzytkowych w laboratoriach zewnetrznych (tzw.
Jfriendly users”). Celem testéw byto potwierdzenie parametréw uzytkowych oraz zebranie opinii uzytkownikéw koricowych w
zakresie jakosci pracy oraz obstugi analizatora. Na te potrzeby zostat stworzony stosowny harmonogram, ktéry zakfadat
przeprowadzenie testéw uzytkowych w czterech laboratoriach o réznych profilach. Pod uwage wzieto laboratoria réznigce
sie pod wzgledem ilosci wykonywanych oznaczen, jak réwniez strukturg wtasnosci (laboratoria prywatne oraz publiczne).
Kolejne oceny byty przesunigte w czasie, tak aby wnioski z poszczegdlnych testdw zostaty zaimplementowane i poddane
ocenie w kolejnych laboratoriach.

W listopadzie 2017 roku rozpoczeto pierwszg ocene uzytkowq analizatora Equisse w jednym z warszawskich laboratoridw.
Nastepnie w styczniu 2018 roku rozpoczeto testowanie w drugim laboratorium, dziatajagcym w jednej z prywatnych sieci
placéwek diagnostycznych. Na postawie gromadzonych na biezaco informacji zwrotnych oraz raportéw koAcowych
dokonano stosownych modyfikacji. Wiekszos¢ zmian udato sie wprowadzi¢ na tyle szybko, ze mozliwym byto przetestowanie
ich jeszcze w tym samym laboratorium.

W drugim kwartale 2018 roku trzeci egzemplarz analizatora Equisse zainstalowany zostat w przyszpitalnym laboratorium w
jednej z podwarszawskich miejscowosci. W potowie maja 2018 roku kolejny, tj. czwarty analizator Equisse zostat
zainstalowany w duzym warszawskim szpitalu, gdzie dziennie wykonywat badania dla 700-800 pacjentéw. Szpital ten, a
szczegoblnie pracownia laboratorium biochemicznego wyposazana jest w nowoczesne aparaty wiodacych firm $wiatowych,
tj.: Roche, Beckman-Coulter, Olympus, ktére stanowity punkt odniesienia w ramach przeprowadzanych testéw. Gtéwnym
celem oceny analizatora w dwdch ostatnich laboratoriach byto potwierdzenie niezawodno$ci pracy aparatu przy
wykonywaniu duzej ilosci testéw w ciggu dnia oraz sprawdzenie korelacji wynikéw z wynikami innych analizatorow
uzytkowanych w tych laboratoriach.

Wszystkie zebrane uwagi oraz obserwacje z czterech wspomnianych wyzej laboratoridw pozwolity na wprowadzenie
stosownych modyfikacji oraz podniosty poziom funkcjonalnosci analizatora. Umozliwity réwniez sprawdzenie
oprogramowania uzytkowego, ktdre zostato okreslone jako przyjazne oraz intuicyjne w obstudze.

W miedzyczasie, pod koniec 2017 roku, analizator Equisse zostat zarejestrowany jako wyrdb medyczny w szwajcarskim
urzedzie rejestracji Swissmedic w Bernie. W dniu 22 grudnia 2017 zostato dokonane zgtoszenie analizatora Equisse 400
oraz 37 odczynnikéw z dedykowanej do analizatora linii w tymze urzedzie. W dniu 27 grudnia 2017 zarejestrowane zostaty
réwniez surowice kontrolne, kalibratory oraz ptyny myjace dla analizatora Equisse.

Réwnolegle do prowadzenia opisanych powyzej testéw i instalacji u tzw. friendly users, Spotka opracowata oferte
produktowg i materiaty promocyjne dla analizatora Equisse i rozpoczeta promocje tego produktu wsrdd pierwszych,
wybranych klientdbw. W pazdzierniku 2018 roku pierwsze dwa egzemplarze aparatu Equisse zostaly sprzedane do
dystrybutoréw w Butgarii i w Czechach.

Réwnolegle od sierpnia 2017 roku trwajg prace nad modyfikacjami rozwigzan technicznych zastosowanych w aparacie, co
pozwoli¢ ma na znaczace obnizenie kosztu produkcji analizatora Equisse, tak aby dostosowa¢ go do aktualnych pozioméw
cen na rynku $wiatowym. W trakcie 2018 roku prowadzone byty prace koncepcyjne, w wyniku ktorych zostaly zbudowane
trzy prototypy wedtug nowej koncepcji. Od listopada 2018 trwajg testy prototypéw. Do korica 2018 roku zostaly
przeprowadzone testy EMC oraz testy transportowe. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania trwajg testy
bezpieczenistwa elektrycznego, walidacja poprawnosci pracy aparatu oraz walidacja linii odczynnikowej. Réwnolegle
udoskonalane jest oprogramowanie sterujgce i uzytkowe oraz ustawienia niektérych modutéw. Po zakoriczeniu walidacii
nowej wersji rozpocznie sie produkcja preseryjna pierwszych egzemplarzy Equisse.

Spétka przewiduje, iz w efekcie powyzszych prac urzadzenie bedzie gotowe do sprzedazy w IV kwartale 2019 roku.
Hermes Senior

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5 diff wraz z trybem 3 diff, o wydajnosci 120
oznaczen na godzing. Aparat ma wykonywac pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
0 pojemnosci 110 prébek.
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W 2017 roku zostaty zmontowane pierwsze preseryjne sztuki analizatora, ktére zostaty wykorzystane do dalszych testow
weryfikacyjnych i walidacyjnych. Wtedy tez zakoriczono testy EMC i bezpieczenistwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng
certyfikacje.

W okresie maj - czerwiec 2017 roku realizowana byta walidacja wewnetrzna w lubelskim laboratorium Spétki. W czerwcu
Spotka rozpoczeta wspdtprace z laboratorium przy Zakladzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki
Laboratoryjnej Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w zakresie weryfikacji i walidacji urzadzenia. Walidacja i wstepne testy
wykazaly, ze aparat na tamtym etapie nie spetniat niektdrych parametréw analitycznych zdefiniowanych w specyfikacii
projektowe;j.

Na podstawie wynikéw wyZzej opisanych testéw i walidacji oraz wobec niesatysfakcjonujacego tempa i jakosci prac nad
konstrukcjg urzadzenia, pod koniec 2017 roku, Grupa zdecydowata sie przejaé prace rozwojowe nad analizatorem od
zewnetrznego dewelopera, powierzajac je wewnetrznemu dziatowi badan i rozwoju nowych analizatoréw. Grupa
zidentyfikowata zrédta btedéw w konstrukciji i oprogramowaniu i kontynuowata prace zwigzane z poprawg funkcjonowania
modutéw aparatu. Zakres wprowadzonych w wyniku tych prac modyfikacji obejmowat migdzy innymi korekty rozwigzan
mechanicznych i hydraulicznych oraz poprawienie dziatania oprogramowania sterujgcego i uzytkowego. Prace te byly
kontynuowane w 2018 roku. W IV kwartale 2018 roku aparat Hermes Senior przeszedt z powodzeniem walidacje
wewnetrzng oraz zewnetrzng, co umozliwito ztozenie deklaracji zgodnosci CE tego analizatora i jego rejestracje w URPL na
koniec 2018 roku. W IV kwartale 2018 roku rozpoczeto rozmowy handlowe z wybranymi dystrybutorami. W ich efekcie
pierwszy egzemplarz zostat sprzedany do Rumunii. W | kwartale 2019 roku na bazie do$wiadczen zwigzanych z
funkcjonowaniem analizatora Spotka prowadzita prace nad dalszym usprawnieniem technicznym aparatu w celu poprawy
jego funkcjonowania, ktore na tym etapie nie jest jeszcze w petni zadowalajace.

Hermes Junior

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff wraz z trybem 3diff, o wydajnosci 80
oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes Senior, aparat Hermes Junior bedzie w stanie wykonywaé pomiar 35
parametréw krwi. Aparat bedzie wyposazony w wewnetrzny podajnik o pojemnosci 80 probek.

W 2017 roku nastapit odbiér dwédch pierwszych funkcjonalnych prototypdw tego analizatora oraz przeprowadzono
weryfikacje techniczng urzadzen pod katem ich zgodno$ci z zatozeniami projektowymi. Na podstawie testow uzytkowych
przeprowadzonych w lubelskim laboratorium Spotki opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i
uzytkowe tego urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaly na konieczno$¢ uwzglednienia dodatkowych
modyfikacji mechanicznych i korekt w oprogramowaniu uzytkowym i sterujgcym analizatora.

Réwnolegle do prowadzonych dziatan projektowych kontynuowany jest proces industrializacji urzadzenia. W lipcu 2018 roku
odbyt sie montaz dwdch pierwszych preseryjnych sztuk analizatora, a kolejne trzy zostaty zmontowane do koica 2018 roku.
W oparciu o pierwsze wyprodukowane aparaty preseryjne Spotka prowadzi testy przygotowawcze do procesu certyfikacii
oraz walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych. Do korica 2018 roku
przeprowadzono testy kompatybilnosci elektromagnetycznej oraz testy transportowe. Réwnolegle bedzie trwat proces
przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie
tego produktu w URPL. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka planuje zakorczenie wszystkich
powyzszych prac w 2020 roku.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikéw
zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wio$niczkowej i do separacji osocza. BlueBox
ma by¢ kierowany do gabinetdw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest ograniczony szybki
dostep do diagnostyki krwi.

W 2018 roku prowadzono prace rozwojowe nad poszczego6inymi modutami analizatora. Podczas tych dziatan wykonywano
testy kluczowych elementéw sktadowych oraz testy sprawdzajgce funkcjonowanie catych modutéw. Projekt zostat
zoptymalizowany pod katem procesu zgrzewania folii zamykajgcej odczynniki wewnatrz kasety. Dokonano réwniez
optymalizacji detalu pod katem technologii produkcji aby zredukowaé jego koszt wytwarzania i uprosci¢ proces transportu.
W Il kwartale 2018 roku wybrano dostawce tego elementu i zlecono przygotowanie procesu produkcyjnego tego detalu.
Pierwsze testowe sztuki kaset Spotka otrzymata pod koniec lutego 2019 roku i sg obecnie testowane pod katem wiasciwosci
optycznych oraz mozliwosci zgrzewania z foliq zamykajacq odczynniki. Zostata rowniez opracowana, zmontowana
i uruchomiona maszyna do napetniania kaset odczynnikami.
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Réwnolegle pracowano nad optymalizacjq konstrukcji aparatu. W rezultacie zdecydowano o modyfikacji uktadu dozowania
odczynnikdw i probki. Wykonano szereg prac koncepcyjnych i adaptacyjnych, dzieki ktérym opracowano projekt ukfadu
hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje dozowania, jak i nizsze koszty produkcji aparatu. Dla wypracowanej
koncepcji dobrano odpowiednie elementy wykonawcze oraz zidentyfikowano dostawcéw. W czerwcu 2018 roku zmontowano
dwa nowe aparaty z wykorzystaniem zmodyfikowanych podzespotéw oraz rozpoczeto testy rozruchowe. Dzigki
zmontowanym prototypom utozono parametry cykli pracy poszczegéinych modutéw, obecnie trwajg prace optymalizacyjne
m.in. dla zwigkszenia szybko$ci procesu mieszania probki z odczynnikiem przy zachowaniu jednoczesnie osiggnietej
pierwotnie skuteczno$ci tego procesu. Ponadto przeprowadzono testy przebijania zafoliowanych kaset odczynnikowych
przez igte dozujaca, ktére potwierdzity skutecznos¢ tego procesu. Obecnie trwajg prace projektowe nad kolejng generacjg
prototypéw pozwalajacych na petne zastosowanie nowo opracowanych kaset odczynnikowych. Przewiduje sie, iz nowe
prototypy bedq dostepne w IV kwartale 2019 roku i postuzg do testowania i uktadania aplikacji oraz rozpoczecia testow
uzytkowych w zaprzyjaznionych laboratoriach. Spétka planuje rejestracje aparatu BlueBox w 2020 roku.

Grupa dokonata ujecia nakladéw na powyzsze prace rozwojowe w aktywach bilansu, gdyz w ocenie Zarzadu Grupy
wymienione wyzej projekty spetniaja warunki ujecia okreslone w MSR 38, par. 57:

1. mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukoniczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;

o e D

dostepno$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢é ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

6. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

10.2. Przychody przyszlych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji do prac rozwojowych wraz z opisem
ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ rozliczen miedzyokresowych przychoddw z tytutu dotacji na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia
2018 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

31 marca 2019 31 grudnia 2018
Umowa Equisse 572 572
Umowa BlueBox 1749 1749
Umowa Hermes Senior 6746 6746
Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw (zreklasyfikowane do pozycji pozostatych rezerw)
Umowa Demonstrator 1175 1556
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 458 458
Pozostate dotacje 140 143
Razem 10 840 11224
w tym diugoterminowe 10 824 11208
w tym krétkoterminowe 16 16

Na 31 marca 2019 rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacji
projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowa - respektujacy potrzeby klientow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox”),
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3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4. "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcji
analizatoréw”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w
ramach Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspoétfinansowane ze Srodkéw Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byta zobowigzana do wdrozenia wynikéw badan w okresie trwato$ci
projektdw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakonczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
wymagane wskazniki rezultatu, m.in. poprzez sprzedaz pierwszych analizatorow Equisse wraz z linig dedykowanych
odczynnikéw na terenie krajow Unii Europejskiej. Spétka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego
projektu i w dniu 16 listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 16 listopada 2019 roku, czyli w
okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spdtka ma obowigzek ztozy¢ ,Informacije o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu
z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych odczynnikow moze oznaczaé konieczno$¢
zwrotu czeSci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okresdw 572 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wedlug stanu na 31 marca 2019 roku, ktére Spdtka musiataby zaptacic w przypadku zwrotu catosci otrzymanego
dofinansowania to 1 874 tys. PLN.

Umowa BlueBox - W dniu 30 listopada 2017 roku Spdtka zwrdcita sie z wnioskiem do Regionalnej Instytucji Finansujace;
("RIF") o wprowadzenie zmian w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i
sprzedaza produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata
poinformowana o obowiazku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww.
zakresie) zgodnie z jej postanowieniami, w tym osiggnigcia zaplanowanych wskaznikdw rezultatu do korica trwania tej
umowy, czyli do 31 grudnia 2018 roku. W dniu 9 marca 2018 roku Spdtka odwotata sie do zapiséw umowy o dofinansowanie
przewidujacych brak obowigzku wdrozenia wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych, argumentujac, ze projekt
powinien zosta¢ uznany za zakonczony. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, PARP nie wydata decyzji w
przedmiotowej sprawie. Istnieje ryzyko konieczno$ci zwrotu cato$ci lub czesci otrzymanego przez Spétke dofinansowania.
Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 5 897 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw
1749 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 marca 2019 roku, ktére Spdtka
musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 3 198 tys. PLN.

Umowa Hermes Senior — Spétka w przedtuzonym terminie do 31 grudnia 2018 roku osiggneta wymagane wskazniki
rezultatu, m.in. poprzez rejestracie analizatora Hermes Senior wraz z linig. dedykowanych odczynnikéw w Urzedzie
Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych oraz sprzedaz pierwszego analizatora
Hermes wraz z linig dedykowanych odczynnikdéw na terenie Unii Europejskiej. Spotka ztozyta do PARP sprawozdanie z
wdrozenia wynikéw badar tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 15
marca 2020 roku, czyli w okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spotka ma obowigzek
ztozy¢ Informacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego w
zaakceptowanym sprawozdaniu z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatorow Hermes wraz z linig dedykowanych
odczynnikdw moze oznacza¢ konieczno$¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach
danego projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okreséw). Odsetki obliczone od
catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 marca 2019 roku, ktére Spotka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu
cato$ci otrzymanego dofinansowania to 4 080 tys. PLN.
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Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowang linig odczynnikéw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na
Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Z powodu braku mozliwosci przedtuzenia terminu realizacji
projektu wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania w tym terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania w terminie wskaznikéw rezultatu i celéw projektu, Spotka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do
PARP o ograniczenie zakresu projektu. Spoétka zawnioskowata o zamiane warunku budowy zaktadu produkcyjnego na
zwiekszenie mocy produkcyjnych w istniejgcym zakfadzie produkcyjnym dla dedykowanych odczynnikéw do nowych
analizatoréw oraz o adaptacje pomieszczen pod strojenie tych analizatoréw. Zawnioskowata tez o usuniecie z tego projektu
wdrozenia analizatora BlueBox. Spdtka bedzie nadal realizowaé wdrozenie do oferty analizatora BlueBox z wtasnych
$rodkow. Zawnioskowata tez o zwiekszenie kwoty know-how na obnizenie kosztdw wytwarzania analizatora Equisse do
poziomu obecnych cen konkurencji na rynku IVD. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, {j. juz po zakoAczeniu realizacji projektu
wedtug zapisdw umowy o dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez
PARP wniosku Spétki o ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spotka otrzymata z PARP
oSwiadczenie o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia wraz z
wezwaniem do zwrotu otrzymanych $rodkéw powigkszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku
stanowisku wobec o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spétka zakwestionowata podstawy oraz
legalno$¢ tego oSwiadczenia i wniosta o jego wycofanie (uchylenie).

Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN) zostata w roku 2018 zreklasyfikowana z pozyciji
zobowigzan dlugoterminowych ,Przychody przyszlych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan
krotkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy zostata
zwiekszona o kwote odsetek, ktdre Spdtka musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu
przyznania dotacji do dnia bilansowego.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spdice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatorow diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze Srodkow
publicznych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 wspdtfinansowanego ze S$rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace
B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkéw stron umowy
zwigzanych z realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w
zakresie informaciji i promocji. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg
projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w
wysokosci nieprzekraczajgcej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 1 175 tys. PLN. Spétka w dniu rozliczenia
otrzymanej w 2018 roku zaliczki, tj. 18 marca 2019, zwrdcita niewykorzystang cze$¢ zaliczki w kwocie 381 tys. PLN na
rachunek Ministerstwa Finansow. Spétka ztozyta wniosek o wydtuZenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019
roku do 31 grudnia 2020 roku. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek
mogacych Swiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacii.

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A” w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (Dziatanie 2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spdtka w dniu 14 maja 2019 roku
podpisata aneks wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. Wykorzystane dotychczas w ramach tego
projektu dofinansowanie to 458 tys. PLN (w cato$ci w przychodach przysztych okreséw). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacii.
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Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 31 marca 2019
roku to 140 tys. PLN. Na kwote te sklada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

10.3. Kontynuowanie negocjacji w sprawie zbycia udziatéw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

W okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2019 roku Grupa kontynuowata negocjacje w sprawie zbycia catosci
posiadanych udziatéw w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Umowa sprzedazy udziatow zostata zawarta w dniu
13 maja 2019 roku, co zostato szczeg6towo opisane w nocie 17 ,aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

10.4. Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjg budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
bedacej wtasnoscig Spotki (,Dziatka”), Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji
CP-L do nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatéw. W zwigzku z powyzszym Spotka zawarta w dniu
15 lutego 2019 roku umowe sprzedazy warunkowej Dziatki za cene netto 5 700 tys. PLN. Umowa zostata zawarta pod
warunkiem, ze prawa pierwokupu nie wykonajg ani Prezydent Miasta Lublin ani Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie. Umowa przeniesienia wasno$ci Dziatki ma zosta¢ zawarta przez strony, o ile nie zostanie wykonane prawo
pierwokupu oraz po okazaniu przez Spotke odpisu ksiegi wieczystej, potwierdzajacego brak jakichkolwiek wpisow w dziale IlI
i IV tejze ksiegi. Kupujacy zaptacit cze$¢ ceny w kwocie netto 203 tys. PLN i zobowigzat sie zaptaci¢ pozostatg cze$¢ ceny w
dniu podpisania umowy przeniesienia wiasnosci Dziatki. Prawo pierwokupu nie zostato wykonane w wymaganym terminie, a
w dniu 8 maja 2019 roku zostata wykreslona z ksiegi wieczystej ustanowiona na nieruchomosci hipoteka. Na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania finansowego trwaja czynno$ci zwigzane z finalizowaniem zawarcia umowy przeniesienia
wiasnosci dziatki.

10.5. Udziat w targach branzowych

W lutym 2019 roku Grupa prezentowata swojq oferte na miedzynarodowych targach branzy diagnostycznej — MEDLAB
Middle East 2019 w Dubaju. Zorganizowana wystawa go$cita ponad 600 wystawcow i ponad 25 000 uczestnikéw z ponad
120 krajow.

13 marca biezacego roku Grupa wzieta udziat w misji handlowej do Holandii, gdzie uczestniczyta w europejskiej konferencji
branzowej Health Valley Netherlands.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Grupa przygotowuje juz swojg oferte na targi Medica 2019, ktére
odbeda sie w listopadzie biezacego roku w Dusseldorfie.
11. Sezonowos$é

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziatajq spétki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spétki Grupy realizujq mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélnoSwiatowe obnizenie ilosci transakcji w
tym okresie.

12. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikoéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
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13.

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w okresie Udziat w sprzedazy w okresie Udziat w
Kraj 3 miesiecy przychodach Kraj 3 miesiecy przychodach
zakoniczonym ogotem zakonczonym ogotem

31 marca 2019 31 marca 2018
Polska 2898 18,2% Polska 3252 18,9%
Rosja 2225 14,0% Rosja 2286 13,3%
Biatoru$ 709 4.5% Iran 1015 5,9%
Meksyk 637 4,0% Chiny 938 54%
Filipiny 636 4,0% Filipiny 749 4,4%
Panama 625 3,9% Bangladesz 695 4,0%
Irak 588 3,7%  Czechy 583 3,4%
Bangladesz 518 3,3% Arabia Saudyjska 548 3,2%
Czechy 472 3,0% Szwajcaria 515 3,0%
Wielka Brytania 466 2,9% Biatorus 410 24%
Pozostate (75 krajow) 6113 38,5% Pozostate (79 krajow) 6223 36,1%
Razem 15887 100,0% Razem 17 214 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 31 marca 2019 31 grudnia 2018
Polska 69 444 71233
Rosja 95 104
Szwajcaria 324 343
Biatorus$ 20 22
Razem 69 883 71702
14. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze P_rzychody ze
Branza SPRedazysvrn?:srs;; Udziat w przychoc'lach Branza sprzedazyavznti):sr?::; Udzial w
zakoniczonym ogotem zakoniczonym przychodach ogdtem
31 marca 2019 31 marca 2018

Hematologia 7634 48,1% Hematologia 8563 49,7%
Biochemia 6060 38,1% Biochemia 5578 32,4%
Serwis 611 3,8% Serwis 1105 6,4%
Koagulologia 385 2,4% Koagulologia 596 3,5%
Immunologia 377 2,4% Immunologia 299 1,7%
Vacuette/Greiner 192 1,2% Vacuette/Greiner 436 2,5%
Analityka Ogdlna 159 1,0% Analityka Ogélna 136 0,8%
Pozostate 469 3,0% Pozostate 501 3,0%
Razem 15 887 100,0%  Razem 17214 100,0%

15. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2019 31 marca 2018
Sprzedaz wyrobéw 72717 6995
Sprzedaz towaréw 8097 9789
Sprzedaz ustug 513 430
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Razem 15887 17 214

16. Wartosci niematerialne

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakonczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rowniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i
inne sg skfadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.

Szczegotowy opis naktadéw na trwajace prace rozwojowe zawarto w nocie 10.1 ,Kontynuacja dziatan majacych na celu
wprowadzenie do sprzedazy wtasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej” powyzej.
17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na 31 marca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018
roku:

31 marca 2019 31 grudnia 2018
Udziaty w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 60 165 54 535
Nieruchomo$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej 2657
Razem 62 822 54 535

Udzialy w spoétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Grupa posiadata poprzez spdtke Orphée SA udziaty w jednostce wspétkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.,
ktdre do dnia 28 wrzesnia 2018 roku byly prezentowane jako Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéizaleznych.

28 wrzesnia 2018 roku Orphée SA podpisata list intencyjny z podmiotem zainteresowanym nabyciem catego pakietu
posiadanych przez Orphée SA udziatow w spétce Diesse. Zgodnie z trescig listu intencyjnego potencjalny nabywca miat
przeprowadzi¢ proces badania Diesse (due diligence), w nastepstwie ktdrego miaty zosta¢ podjete decyzje co do zawarcia
lub niezawarcia transakcji sprzedazy udziatow oraz miaty zosta¢ przygotowane dokumenty transakcyjne. List intencyjny
przyznawat potencjalnemu nabywcy wylaczno$¢ na prowadzenie badania i negocjacji nabycia udziatéw Diesse od dnia
podpisania listu intencyjnego do korica okresu szesciu tygodni liczonych od rozpoczecia procesu due diligence. Pierwotny
okres wytacznosci zostat przedtuzony do dnia 10 maja 2019 roku.

W wyniku zakonczonych negocjacji, w dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta umowe sprzedazy akcji z Diesse Newco
S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, Wiochy, podmiotem kontrolowanym przez ArchiMed SAS z siedzibg w Lyonie, Francja. Cena
sprzedazy zostata ustalona w kwocie 13,3 min EUR. Zgodnie z umowq sprzedazy, Orphée SA przystuguje dodatkowo
wynagrodzenie warunkowe (,Earn-Out”), ktérego wysokos¢ wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od osiggnietych
przez Diesse przychoddw ze sprzedazy w roku 2019.

Grupa do dnia 28 wrze$nia 2018 roku traktowata Diesse jako jednostke wspétkontrolowang, i wyceniata jq metodg praw
wiasnosci. Od 28 wrze$nia 2018 roku, tj. od dnia podpisania wspomnianego listu intencyjnego, do dnia sprzedazy 13 maja
2019 roku, Grupa traktowata udziaty w spdtce jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Zgodnie z wyceng metodg praw wiasnosci cene nabycia 18 750 tys. CHF skorygowano o udziat w wyniku spétki za rok 2013
(od dnia przejecia) i w uzyskiwanym przez spotke wyniku oraz w zmianach w kapitatach wtasnych w kolejnych latach az do
dnia 28 wrze$nia 2018 roku, a takze o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Po zmianie klasyfikacji udziatow na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, warto$¢ tej pozycji ustala sie w kwocie
nizszej z jej wartosci bilansowej na dzien reklasyfikacji i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostata wcze$niej objeta odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci, a jego wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy przekracza warto$¢ bilansowa,
dokonuje sie odpowiedniego zwiekszenia wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jednak nie wiecej niz o kwote
rozpoznanego wczesniej odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci udziatéw zaklasyfikowanych jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy nie zwieksza si¢ natomiast, jak w przypadku metody praw wtasnosci, o udziat w zyskach za
okres.

Sprzedaz aktywédw po dniu bilansowym, ale przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, dostarcza
dowoddéw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy w rozumieniu MSR 10 ,Zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym”. Poniewaz wszystkie warunki sprzedazy byly znane na dzieh publikacji, Grupa dokonata oszacowania wartoSci
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godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy sktadnika aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
na kwote 60 165 tys. PLN. Na kwote te sktada sie 57 207 tys. PLN (13 300 tys. EUR) ceny sprzedazy powiekszone o
4 149 tys. PLN oszacowanej warto$ci godziwej Earn-Out i pomniejszone o 1 236 tys. PLN szacowanych kosztéw transakcji.
W wyniku tego oszacowania dokonano zwigkszenia wartosci sktadnika aktywdw przeznaczonych do sprzedazy o
5630 tys. PLN z kwoty 54 535 tys. PLN na 31 grudnia 2018 roku do kwoty 60 165 tys. PLN na 31 marca 2019 roku poprzez
odwrdcenie rozpoznanego w poprzednich latach odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie
odpisu zwiekszyto pozostate przychody operacyjne na kwote 5 068 tys. PLN oraz réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej na kwote 562 tys. PLN.

Warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3 hierarchii ustalania wartosci godziwej. Na podstawie
historycznych wartosci przychodéw w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu prawdopodobienstwa
przychodéw ze sprzedazy w roku 2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako oczekiwanej warto$ci wyplaty.

Nieruchomos$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej

Zgodnie z opisem w nocie 10.4 ,Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomos$ci” w dniu 15 lutego 2019 roku Spétka
zawarta umowe warunkowej sprzedazy dziatki zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec,
podstrefa Lublin. Na dzien 31 marca 2019 umowa przeniesienia wiasno$ci nie zostata jeszcze zawarta. Zarzad oczekuje, ze
umowa zostanie zawarta do kofica maja 2019 roku. Z uwagi na powyzsze na dzien 31 marca 2019 roku nieruchomos$¢
bedaca przedmiotem warunkowej umowy sprzedazy zostata zaprezentowana w aktywach obrotowych jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

18. Informacje o odpisach z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz odwrécenie takich odpiséw oraz o odpisach
aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenia odpisow z

tego tytutu

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych 0kr§s1 i:g?::;g?g Okr?; z;l;?::;g?g
Na dzien 1 stycznia 448 235
Zwigkszenia 47 -
Zmniejszenia - 34
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Ma dzien 31 marca 495 201
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne 0kre3s1 z:‘I;::ac;g% Okr(;s1 z:\l;::ac;g%
Na dzien 1 stycznia 25203 5450
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - )
Rdznice kursowe z przeliczenia 51 21
Na dzien 31 marca 25254 5471
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci Okr‘; z;';?::;g% Okr‘; z;';?::;g%
Na dzien 1 stycznia przed korekta 3672 2762
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 - 1348
Na dzien 1 stycznia po korekcie 3672 4110
Réznice kursowe z przeliczenia 51 (3)
Zwigkszenie 17 104
Wykorzystanie 62 158
Rozwigzanie 145 263
Na dzien 31 marca 3633 3790
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Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw Ok"; ﬁg?::;g?g Okr(;s1 z:\l;tr)::;gr;g
Na dzien 1 stycznia 5514 5030
Réznice kursowe z przeliczenia 283 (46)
Zwigkszenie 141 332
Wykorzystanie/przeszacowanie - 34
Rozwigzanie 8 -
Na dzier 31 marca 5930 5282

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych
aktywow.

19. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2019 roku jak réwniez na dzief 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej
PZ CORMAY S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na 84 205008 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazda
(wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegbtowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wiasnego na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 marca 2019 31 grudnia 2018
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykte - nominat 1 PLN 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane - -
3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

19.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji majgq prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktdrym nastgpita emisja. Nie wystepuja akcje

uprzywilejowane. Wszystkie akcje posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

19.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:
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Stan na dzien 31 marca 2019 oraz na dzien publikac;ji

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ glosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19432 262 23,08% 19432 262 23,08%
Pozostali 64 772 746 76,92% 64 772 746 76,92%
Razem 84205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Stan na dzien 31 grudnia 2018

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji kapitatu llos¢é glosow % gtosow
TOTAL FIz 19432 262 23,08% 19432 262 23,08%
Pozostali 64 772 746 76,92% 64 772 746 76,92%
Razem 84205 008 100,00% 84205008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad.

19.4. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

Funkei 31 "°é628|1(;j! na llos¢ akcji na
Akcjonariusz unkecja ?::;:ﬁapubliklag; 31 grudnia 2018
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357
Tadeusz Wesotowski* Czlonek Rady Nadzorczej 3327 965 3327 965
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28 480 28480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z 0sobg blisko zwigzang

19.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

19.6. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2018 roku strate Zarzad Jednostki Dominujgcej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2018, do wyptaty ktorej podstawa bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujacej. Jednocze$nie bedzie wnioskowat
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2018 w wysoko$ci
25 108 tys. PLN pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spétki.

20. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na

. odprawy
Niewykorzystane emerytalne, Suma

urlopy :

rentowne i

posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 536 152 688
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - -
R&znice kursowe z przeliczenia - - -
Na dziefi 31 marca 2019 roku 536 152 688
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2019 roku 536 39 575
Diugoterminowe na dziefi 31 marca 2019 roku - 113 113
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
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Zwiekszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Na dzien 31 marca 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 635 22 657
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku - 106 106
21. Pozostate rezerwy

Rezerwa na

Rezerwa_ na Rezerwy na zﬁﬁ?ﬁ:ﬂ%
roszczente z Sprawy "Umowa Inne rezerwy Suma

_tytuh! sadowe Wadrozenie do

pozyczki pozostate produkcji

analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8034 66 3513 452 12 065
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 2 63 182 247
Wykorzystanie - - - 98 98
Rozwigzanie - - - 7 7
Réznice kursowe z przeliczenia 73 - - - 73
Na dzien 31 marca 2019 roku 8107 68 3576 529 12 280
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2019 roku 8107 68 3576 529 12 280
Diugoterminowe na dzier 31 marca 2019 roku - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7509 75 - 827 8411
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 3 - 175 178
Wykorzystanie - - - 2 2
Rozwigzanie - - - 543 543
Réznice kursowe z przeliczenia 29 - - - 29
Na dzien 31 marca 2018 roku 7538 78 - 457 8073
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 7538 78 - 457 8073

Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku - - - - .

22. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2018 przedstawiono w notach 33 ,Rezerwy pozostate” oraz 36.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania® skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK PZ CORMAY za rok 2018. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 oraz do dnia publikacji niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienity sie istotnie okoliczno$ci ani nie
pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity rowniez nowe istotne
postepowania.

23. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany w stosunku do informacji ujawnionych w nocie 36 ,Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowigzan dotacyjnych

Na dziert 31 marca 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco,
wynikajaca z zawartych uméw o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta
47 545 tys. PLN.
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Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dziet 31 marca 2019 roku wyniosta 2 131 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku 1 538 tys. PLN.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 31 marca 2019 w Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2018 w

tys. PLN tys. PLN
Kredytodawcalpozyczkodawca Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem Z'gt'::z
Santander Bank Polska S.A. 2767 - 2767 1743 - 1743 1024
Razem 2767 - 2767 1743 - 1743 1024

Na 31 marca 2019 roku Spétka posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z 27 czerwca 2018 roku do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander
Bank Polska S.A.) z siedzibg we Wroctawiu z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3 000
tys. PLN, za$ termin wymagalnosci okre$lono na dzief 30 czerwca 2019 roku.

Zgodnie z aneksem z dnia 6 listopada 2018 roku do powyzszej umowy kredytowej Spotka otrzymata mozliwosé
réwnoczesnego wykorzystania Kredytu w kilku walutach z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosSci
gospodarczej, z zastrzezeniem, iz Spdtka moze wykorzystywac kredyt w EUR maksymalnie do kwoty 500 tys. EUR.

Z uwagi na opisane w nocie 10.4 ,Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci” niniejszego sprawozdania
finansowego zawarcie warunkowej umowy sprzedazy dziatki zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park
Mielec, podstrefa Lublin, bedacej wiasnoscia Spotki, stanowiacej jednoczesnie zabezpieczenie kredytu w Santander Bank
Polska S.A., w dniu 29 marca 2019 roku Spdtka podpisata kolejny aneks do umowy o kredyt. Aneks zmienit sposéb
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku ustanawiajac na rzecz Banku hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN
na nieruchomosci wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00019024/8 i LU11/00246899/2, oraz postanawiajac o wykre$leniu
hipoteki umownej do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowionej na rzecz Banku na dzialce w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin (wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9), pod warunkiem
przediozenia przez Spotke stosownej dokumentacji. Hipoteka ta zostata zostata wykreslona w dniu 8 maja 2019 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciggnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzien 31 marca 2019 roku 3 000 tys. PLN) ustanowiono:

e hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomos$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomos$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9 (wykreslona dnia 8 maja 2019 roku),

e hipoteke umowng taczng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomosci
wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00019024/8 i LU11/00246899/2

e przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

o zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki,

e przelew wierzytelnoSci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia ruchomoéci bedacych przedmiotem zastawu
rejestrowego,

e  zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spotki,

o przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spotki.

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji GK PZ CORMAY zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku oraz kwoty rozrachunkéw
na 31 marca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku.
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Okres zakonczony 31 marca 2019 Okres zakonczony 31 marca 2018
Przychody ze . Przychody ze A
. . sprzedazy produktow, Zakup produkt'o W, sprzedazy produktow, Zakup produkt9 W,
Nazwa jednostki P ustug, towaréw i P ustug, towaréw i
ustug, towarow i pozostatych aktywow ustug, towarow i pozostatych aktywow
pozostatych aktywow pozostatych aktywow
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 8 161 65 309
Suma 8 161 65 309
31 marca 2019 31 grudnia 2018

Nazwa jednostki Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowiazan
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 15 389 8 366
Suma 15 389 8 366

25.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spotke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwigkszym
akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 23,08% udziatu w kapitale Spotki.

25.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 3 miesiecy 2019 roku odbywaty sie na warunkach rynkowych.

25.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byty wyptaty naleznych
im wynagrodzen.

26. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mieé¢ wplyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach
W ocenie Zarzadu Grupy PZ CORMAY istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesiecy mie¢ beda:

e komercjalizacja analizatorow wiasnej produkcji - Equisse oraz analizatoréw hematologicznych - Hermes Senior i
Hermes Junior,
e  Sprzedaz udziatow w jednostce wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese.

Wprowadzenie na rynek analizatora Equisse oraz analizatorébw Hermes Senior oraz w dalszej kolejnosci Hermes Junior, w
ocenie Zarzadu Spotki w istotny sposéb wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ CORMAY S.A., jak i catej Grupy
Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztdw sprzedazy i marketingu, zwigzanych z wprowadzeniem urzadzen na rynek,
oraz poniesienia naktadéw niezbednych dla uruchomienia produkcji urzadzen i odczynnikéw. Réwnocze$nie Zarzad
oczekuje, ze wprowadzenie analizatoréw na rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychodéw z
tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikéw.

Istotnym elementem planu rozwoju Grupy byto uwolnienie kapitatu zaangazowanego we wioskg spotke Diesse Diagnostica
Senese. 13 maja 2019 roku Grupa sprzedata cato$¢ posiadanych udziatéw w spéice Diesse za kwote 13,3 min EUR.
Zgodnie z umowg sprzedazy Grupie przystuguje dodatkowo wynagrodzenie warunkowe (,Earn-Out’), ktérego wysokos¢
wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w zaleznosci od osiggnietych przez Diesse przychoddw ze sprzedazy w roku 2019.

Srodki uzyskane ze sprzedazy Diesse, w ocenie Zarzadu, pozwolg na dokorczenie prowadzonych prac rozwojowych nad
nowymi analizatorami oraz pozwolg na sfinansowanie budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego.

27. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

27.1. Wypowiedzenie umowy o dofinansowanie

Jak opisano w nocie 10.2 ,Przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji do prac rozwojowych wraz z opisem
ryzyka ich zwrotu”, 16 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci ,PARP” pismo
informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku Spotki o ograniczenie zakresu projektu ,Pierwsze wdrozenie
do produkcji analizatordw diagnostycznych hematologicznych i biochemicznych nowej generacji z dedykowana, linia,
odczynnikdw", objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozw6j 2014-2020. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o wypowiedzeniu
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umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia wraz z wezwaniem do zwrotu otrzymanych
$rodkow powiekszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec o$wiadczenia PARP
0 wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spétka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego oSwiadczenia i wniosta o
jego wycofanie (uchylenie).

27.2. Sprzedaz udziatéow w spoétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

W dniu 13 maja 2019 roku, Orphée SA zawarto umowe sprzedazy cato$ci posiadanych udziatbw w spotce Diesse
Diagnostica Senese S.p.A, co zostato szczegdtowo opisane w nocie 17 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

PZ CORMAY SA.

(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesigcy  Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy  Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
10 396 9957 2419 2383
7362 7237 1713 1732
(993) (422) (231) (101)
(1098) (417) (255) (100)
(1098) (417) (255) (100)
(73) 599 (17) 143
887 (87) 206 (21)
(2221) (680) (517) (163)
714 801 166 192
(620) 34 (144) 8
(0,013) (0,005) (0,003) (0,001)

31 marca 2019

31 grudnia 2018

31 marca 2019

31 grudnia 2018

138 085
12073
20890

105 122
84 205

84 205

1,25

125 565
12 049
18 051
95 465
84 205

84 205

1,13

32103
2807
4 857

24 440

19577

84 205

0,29

29201
2802
4198

22201

19583

84 205

0,26

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spotki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzaciji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Nota zakoniczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
Przychody ze sprzedazy 10 396 9957
Koszt wtasny sprzedazy 7362 7237
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3034 2720
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 4 9
Przyghogy (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci (71) 263
naleznosci
Pozostate przychody operacyjne 85 599
Koszty sprzedazy 2397 2512
Koszty ogdlnego zarzadu 1392 1328
Pozostate koszty operacyjne 256 173
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (993) (422)
Przychody finansowe 30 52
Koszty finansowe 135 47
Zysk (strata) brutto (1098) (417)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej (1098) (417)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - .
Zysk (strata) netto za okres (1098) (417)
EBITDA* (73) 599
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 84 205 008 77 205 008
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) (0,013) (0,005)
Zysk (strata) netto za okres (1098) (417)
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 10756 (5532)
Inne catkowite dochody netto 10 756 (5532)
Catkowity dochdd netto za okres 9 658 (5 949)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate 112 524 103 523
Rzeczowe aktywa trwate 9 9986 15797
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3157 -
Wartosci niematerialne - koszty zakoficzonych prac rozwojowych 9 789 849
Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 9 50 049 49089
Wartosci niematerialne - pozostate 9 44 442
Naleznosci dtugoterminowe 84 84
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 10 47638 36 882
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380 380
Aktywa obrotowe 25 561 22042
Zapasy 9 8861 9922
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 13392 10991
Rozliczenia miedzyokresowe 505 363
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 146 766
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2657 -
SUMA AKTYWOW 138 085 125 565
PASYWA
Kapitat wiasny 105 122 95 465
Kapitat podstawowy 84 205 84 205
Kapitat zapasowy 51481 51481
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (24 063) 1046
Wynik okresu biezacego (1098) (25 108)
Skumulowane inne catkowite dochody (5403) (16 159)
Zobowiazania dtugoterminowe 12073 12 049
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 14 113 113
Oprocentowane kredyty i pozyczki 18 - -
Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje 10 824 11208
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1136 728
Zobowigzania krotkoterminowe 20890 18 051
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 14 575 575
Rezerwy pozostate 15 4098 3956
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 231 11761
Zobowigzania kontraktowe 203 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 18 2767 1743
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 16 16
Zobowigzania razem 32963 30100
SUMA PASYWOW 138 085 125 565
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
Nota zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (1098) (417)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) brutto (1098) (417)
Korekty: 1985 330
Amortyzacja 920 1021
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 105 78
Odsetki 50 41
Zmiana stanu zapasow 843 196
Zmiana stanu naleznosci (2908) (96)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2475 (1111)
Zmiana stanu rezerw 140 (367)
Zmiana stanu rozliczery migdzyokresowych (146) 101
(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy 506 501
Inne korekty - (34)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 887 (87)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 21 161
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 8 44
Wp+yvy ;al?czek/zgdatkéw na poczet sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz 203 )
warto$ci niematerialnych
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe - 117
1I. Wydatki 2432 841
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 26 146
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 2025 695
Zwrot zaliczki na dotacje 381 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2221) (680)
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 1094 1137
Otrzymane kredyty i pozyczki 1024 757
Whptyw z leasingu zwrotnego $rodkéw trwatych 70 380
1I. Wydatki 380 336
Odsetki 50 41
Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa 330 295
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 714 801
Przeplywy pienigzne razem (620) 34
Srodki pienigzne na poczatek okresu 766 987
Srodki pienigzne na koniec okresu 146 1021
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V.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
oo P gt apssony LTl TR Kaptal iy
dochody

Na dzien 1 stycznia 2019 84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465
Zysk (strata) za okres - - (1098) - (1098)
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn.
zalezne wyceniane w wartosci godziwej przez inne - - - 10 756 10 756
catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem - - (1098) 10 756 9 658
Zaokraglenia - - Q)] - (1)
Na dzier 31 marca 2019 84 205 51481 (25 161) (5 403) 105 122

oo P aptatapssony 2Tl T Kaptal iy

dochody

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta) 77 205 53 351 141 (10 935) 119 762
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 - - (882) - (882)
Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie) 77 205 53351 (741) (10 935) 118 880
Zysk (strata) za okres - - (417) - (417)
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn.
zalezne wyceniane w wartosci godziwej przez inne - - - (5532) (5532)
catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem - - (417) (5532) (5 949)
Na dzier 31 marca 2018 77 205 53351 (1158) (16 467) 112 931
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spétka”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2019 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja
testow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekdw”.

PZ CORMAY S.A.zsiedzibg wtomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach:
w Warszawie, Lublinie oraz Maryninie k/Lublinia. W Warszawie zlokalizowane sg biura zarzadu, dyrekcja sprzedazy
krajowej, dziat strategii produktowej i marketingu, dziat eksportu i wspdtpracy zagranicznej, dziat serwisu technicznego, jak
réwniez dziat projektdéw strategicznych. W Maryninie  k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium
kontrolne i dziat zapewnienia jako$ci. W Lublinie miesci sie dziat badan irozwoju, dziat inwestycji, dziat logistyki
wraz z magazynem wyrobdw gotowych, dziat zakupéw, biuro obstugi klienta, dziat finansowy oraz dziat zarzadzania
zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 15 maja 2019 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2019 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, ninigjsze $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
PZ CORMAY S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2018 roku z wyjatkiem
zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretaciji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2019 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

4. |stotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci opisano w nocie 6 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

0Od 1 stycznia 2019 Spdtka zastosowata nowy standard MSSF 16 ,Leasing”. Szczegdtowy opis zmian wynikajacych z
wdrozenia MSSF 16 opisano w nocie 6.1 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponizej
zaprezentowano jedynie wptyw liczbowy zmian na $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Uzgodnienie wartosci kwot przyszlych optat, do ktorych Spétka byla zobowiazana z tytutu leasingu operacyjnego,
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 oraz zobowiazan
z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania

Kwoty przysztych optat z Zobowigzanie z tyt.

tytutu leasingu leasingu (traktowanego

operacyjnego v_«ykazane w Korekta bledow Efekt zastosowania wezesniej jakt_) leasing

sprawozdaniu finansowym dyskonta operacyjny zgodnie z MSR

na 31 grudnia 2018 zgodnie 17) wykazane na 1 stycznia

zMSR 17 2019 zgodnie z MSSF 16

Do 1 roku 281 6 (6) 281
Od 1 roku do 5 lat 539 80 (46) 573
PowyZej 5 lat - - - -
Razem 820 86 (52) 854

taczny wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 1 stycznia 2019 roku
Ponizej podsumowano wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia 2019 roku.

1 stycznia 2019 Wplyw 1 stycznia 2019

zastosowapnriz:ni zastosowania po zastosowaniu

MSSE 16 MSSF 16 MSSF 16

Aktywa trwate 103 523 854 104 377
Rzeczowe aktywa trwate 15797 (2507) 13290
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3 361 3361
Aktywa obrotowe 22 042 - 22 042
SUMA AKTYWOW 125 565 854 126 419
Kapitat wlasny ogétem 95 465 - 95 465
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Zobowigzania diugoterminowe 12 049 281 12 330
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 728 281 1009
Zobowigzania krétkoterminowe 18 051 573 18 624
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11761 573 12334
Zobowigzania razem 30100 854 30954
SUMA PASYWOW 125 565 854 126 419

5. Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rddrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

6. Korekty bledéw poprzednich okresow

Nie wystapity.

7. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spétki sa istotne dla oceny

jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca
2019 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spdtki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke
opisano w nocie 10 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

8. Sezonowosé

W segmencie dziatalnosci, na ktdrym dziata Spétka (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka

realizuje mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz innych aktywow finansowych oraz odwrécenie takich
odpiséw oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrécenia odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy wartosé Srodkéw trwalych Okres zakoriczony  Okres zakariczony
Na dzien 1 stycznia 448 235
Zwigkszenia 47 -
Zmniejszenia - 34
Na dzien 31 marca 495 201
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne 0kre3s1 z:‘I;::ac;g% Okr(;s1 z:\l;::ac;g%
Na dzien 1 stycznia 19 573 188
Zwigkszenia ) )
Zmniejszenia - )
Na dzien 31 marca 19573 188
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci Ok"?; z'::?::;g:g Ok"?; z;l;?::;g%
Na dzien 1 stycznia przed korekta 2891 2166
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 - 881
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Na dzien 1 stycznia po korekcie 2891 3047
Zwiekszenie 71 -
Wykorzystanie 62 -
Rozwigzanie - 263
Na dzien 31 marca 2900 2784

. - . . Okres zakonczony Okres zakonczony
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 31 marca 2019 31 marca 2018
Na dzien 1 stycznia 1010 906
Zwigkszenie 137 181
Wykorzystanie/przeszacowanie - 34
Rozwigzanie - -
Na dzien 31 marca 1147 1053

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrocenie odpisow aktualizujace inne aktywa.

10. Dltugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spétka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Poniewaz akcje Orphée SA sg notowane
na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, wartos¢ godziwa jest ustala w oparciu o ceny rynkowe
(poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13).

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2018 przedstawiata sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakoriczony

31 marca 2019 31 marca 2018

Na dzien 1 stycznia 36 882 42106
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody 10 756 (5531)
Na dzien 31 marca 47 638 36 575

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki przedstawiono w nocie 19.3 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spdtki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke
przedstawiono w nocie 19.4 Sroédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

13. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Informacje o podziale zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy zawarto w nocie 19.6 $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

14. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy

Niewykorzystane emerytalnez Suma
urlopy rentowne i
posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 536 152 688
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Zwiekszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Na dzien 31 marca 2019 roku 536 152 688
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2019 roku 536 39 575
Diugoterminowe na dzier 31 marca 2019 roku - 113 113
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Na dzien 31 marca 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 635 22 657
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku - 106 106
15. Rezerwy pozostate

Rezerwa na

potencjalny zwrot
Rnanspen 0 ey

produkcji

analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 66 3513 377 3956
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 2 63 182 247
Wykorzystanie - - 98 98
Rozwigzanie - - 7 7
Na dzieri 31 marca 2019 roku 68 3576 454 4098
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2019 roku 68 3576 454 4098
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2019 roku - - - -
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 57 - 752 809
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 3 - 175 178
Wykorzystanie - - 2 2
Rozwigzanie - - 543 543
Na dzien 31 marca 2018 roku 60 - 382 442
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 60 - 382 442

Diugoterminowe na dzier 31 marca 2018 roku - - - .

16. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2018 przedstawiono w nocie 35.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji’ jednostkowego
sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2018. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 oraz do dnia
publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zmienity sie istotnie
okolicznosci ani nie pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sig postepowaniach. W okresie tym nie wystapity réwniez
nowe istotne postepowania.

17. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany w stosunku do informacji ujawnionych w nocie 35 ,Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2018, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in
blanco, wynikajaca z zawartych uméw o dofinansowanie projektdw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci
wyniosta 47 545 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 marca 2019 roku wyniosta 2 131 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku 1 538 tys. PLN.

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o kredytach bankowych i pozyczkach zawarto w nocie 24 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

19. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku oraz kwoty rozrachunkdw na 31 marca 2019 roku
oraz na 31 grudnia 2018 roku.

Okres zakonczony 31 marca 2019 Okres zakoriczony 31 marca 2018

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy  Zakup produktow, sprzedazy  Zakup produktow,
. . produktow, ustug, ustug, towaréw i produktéw, ustug, ustug, towaréw i

Nazwa jednostki P .
towaréw i pozostatych towaréw i pozostatych
pozostatych aktywow pozostatych aktywow

aktywow aktywow
Orphée SA 2161 661 1912 459
Kormej Diana Sp. z 0.0. 131 188 -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1125 919 -
Orphee Technics Sp. z 0. o. - 165 166
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 143 159
Suma IMT 969 3019 784

31 marca 2019 31 grudnia 2018

Nazwa jednostki Stan naleznosci Stan zobowigzan Stan naleznosci Stan zobowigzan
Orphée SA 4883 551 4438 279
Kormej Diana Sp. z 0.0. 100 25 -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 833 307 -
Orphee Technics Sp. zo. 0. - 1112 1075
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 381 366
Suma 5816 2044 4770 1720

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
20. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym dotyczace Spotki opisano w nocie 27 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.
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