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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2019- 1.01.2018- 1.01.2019- 1.01.2018-
FINANSOWEGO 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 84 802 96 474 19731 23089
Koszty dziatalnosci operacyjnej 89 608 92 422 20 850 22 119
Zyskl/(Strata) brutto (5 360) 4 455 (1 247) 1066
Zysk/(Strata) netto za okres (4 350) 4025 (1012) 963
Zysk/(Strata) netto na jedng akcje:

— podstawowy z zysku/(straty) za okres (w zi/ EURO) (0,35) 0,05 (0,08) 0,01

— rozwodniony z zysku/(straty) za okres (w zt/ EURO) (0,35) 0,05 (0,08) 0,01
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3675 (766) 855 (183)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (16 334) (9 838) (3801) (2 354)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 10 460 (5 496) 2434 (1 315)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 199) (16 099) (512) (3 853)
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 414 958 405 211 96 473 94 235
Aktywa obrotowe 42 029 42 190 9771 9812
Aktywa razem 456 987 447 401 106 244 104 047
Zobowigzania dtugoterminowe 119 704 11974 27 830 2785
Zobowigzania krétkoterminowe 113117 207 190 26 298 48 184
Zobowigzania razem 232 821 219 164 54128 50 968
Kapitat wtasny ogétem 224 166 228 237 52 116 53 078
Kapitat podstawowy 743 743 173 173
Liczba akcji (tys. sztuk) 12 393 74 357 12 393 74 357




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zf w tys. EURO
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2019- 1.01.2018- 1.01.2019- 1.01.2018-
FINANSOWEGO 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytutu posrednictwa finansowego 74 653 76 819 17 370 18 385
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 75 813 73 063 17 640 17 486
Zysk/(Strata) brutto (2 949) 1848 (686) 442
Zysk/(Strata) netto za okres (2674) 1426 (622) 341
Zysk/(Strata) netto na jedng akcje:

— podstawowy z zysku/(straty) za okres (w zt/ EURO) (0,35) 0,05 (0,08) 0,01

— rozwodniony z zysku/(straty) za okres (w zi/ EURO) (0,35) 0,05 (0,08) 0,01
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4787 2394 1114 573
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (17 693) (14 089) (4117) (3372)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 10 756 (5 461) 2503 (1.307)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 151) (17 156) (500) (4 106)
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 337 949 331038 78 569 76 986
Aktywa obrotowe 40 005 38910 9301 9 049
Aktywa razem 377 954 369 948 87 870 86 034
Zobowigzania dtugoterminowe 109 526 2 646 25 463 615
Zobowigzania krétkoterminowe 90 508 186 986 21042 43 485
Zobowigzania razem 200 034 189 633 46 505 44101
Kapitat wlasny ogotem 177 920 180 315 41 364 41934
Kapitat podstawowy 743 743 173 173
Liczba akcji (tys. sztuk) 12 393 74 357 12 393 74 357
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rodrocznego skréconego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywdw, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kurséow

ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 31 marca 2019 roku w wysokosci 1
EURO = 4.3013 zl, oraz na 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 1 EURO = 4.3000 z;

® Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycje dotyczace sprawozdania z

przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursow

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres 3

miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku (odpowiednio 1 EURO = 4.2978 zt

oraz 1 EURO = 4.1784 z).
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|. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2019
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
ez (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 8.1 84 802 96 474
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.2 89 608 92 422
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy (4 806) 4052
Pozostate przychody operacyjne 8.3 157 425
Pozostate koszty operacyjne 8.4 501 1636
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (5151) 2841
Przychody finansow e 8.5 53 67
Udziat w zysku jednostek stow arzyszonych 8.10 1534 3443
Koszty finansow e 8.6 1796 1896
Zysk/(Strata) brutto (5 360) 4 455
Podatek dochodow y 8.7 (1 010) 429
Zysk/(Strata) netto razem (4 350) 4 025
Inne catkowite dochody 279 -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (4 071) 4025
Zysk/(Strata) netto na jedna akcje:
— podstaw ow y z zysku/(straty) za okres (w z}) 8.15 (0,35) 0,05
— rozw odniony z zysku/(straty) za okres (w zt) 8.15 (0,35) 0,05
Catkowity dochod na jedng akcje:
— podstaw ow y dochdd za okres (w zt) (0,33) 0,05
—rozw odniony dochdd za okres (w zt) (0,33) 0,05

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2019 oraz 2018 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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(w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
31.03.2019 31.12.2018
Nota  (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 414 958 405 211
Rzeczow e aktyw a trw ate 5 555 6 168
Warto$ci niematerialne 8.9 187 601 189 074
Aktyw a z tytulu PDU 9 487 -
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 8.10 186 069 184 535
Nieruchomosci inw estycyjne 5238 5238
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 17 133 16 695
Instrumenty kapitatow e 673 329
Instrumenty pochodne 388 388
Pozostate naleznosci diugoterminow e 8.12 1545 1517
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 1268 1266
Aktywa obrotowe 42 029 42 190
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8.11 33 752 32 452
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 1537 1118
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 8.12 2663 2497
Rozliczenia migdzyokresow e 537 436
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 549 497
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 8.13 2991 5190
SUMA AKTYWOW 456 987 447 401
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny razem 224 166 228 237
Kapitat podstaw ow y 8.14 743 743
Pozostafe kapitaly rezerw ow e 8.14 312 255 311 976
Zyski zatrzymane (88 832) (84 483)
Zobowigzania dlugoterminowe 119 704 11974
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 9 220 9217
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a 24 28
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - czg$¢ 8.17
dlugoterminow a 67 703 846
Wyemitow ane obligacje - czes¢ diugoterminow a 8.16 42 757 1883
Zobowiagzania krotkoterminowe 113 117 207 190
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes¢ 8.17
krétkoterminow a 22 003 629
Wyemitow ane obligacje - czesé krotkoterminow a 8.16 3364 110 533
Rezerwy - czes$¢ krotkoterminow a 2 2
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 11 195 9 529
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 8.18 54 742 53 494
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 8.19 21811 33003
Zobowiagzania razem 232821 219 164
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WELASNEGO 456 987 447 401

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Pozostate kapitaty rezerwowe

Swiadczenia w

Kapitat ) Kapitat Kapitat z ! 2 Zyski Kapitat wiasny
podstawowy Kapitat rezerwowy aktualizacii formie akcji - zatrzymane ogétem
zapasowy przeznaczony — sktadnik
(niebadane) naskup akcji yeeny kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 743 299 456 11311 (2 404) 3613 (84 483) 228 237
Wynik okresu - - - - - (4 350) (4 350)
Inne catkow ite dochody - - - 279 - - 279
Na dzien 31 marca 2019 roku 743 299 456 11 311 (2 125) 3613 (88 832) 224 166
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat . Kapitat Kapitat z Swiad.czenig.w Zyski Kapitat wtasny
podstaw owy Kapitat rezerwowy aktualizacii formie akcji - zatrzymane ogélem
zapasowy przeznaczony wycen sktadnik
(niebadane) naskup akcii S kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 743 299 456 11311 - 3613 54 082 369 205
Catkow ite dochody za okres - - - - - 4025 4 025
Na dzien 31 marca 2018 roku 743 299 456 11311 - 3613 58 107 373 230

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
N (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnos$ci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: (4 350) 4025
Inne catkow ite dochody: 279 -
Korekty o pozycije: 7 745 (4791)
Amortyzacja 8.2 5674 5094
Strata/(Zysk) na dziatalnos$ci inw estycyjnej (285) 828
Koszty z tytutu odsetek 729 1690
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1 300) (12 595)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 2644 (1527)
jg:;ir;zos\}:ggoaktyw 6w /rezerw z tytulu odroczonego podatku (435) (1783)
Zmiana stanu naleznosci diugoterminow ych 27) 128
Zmiana stanu pozostalych naleznosci krétkoterminow ych (166) (666)
an”iana staﬁu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w dtugo- i (55) (43)
krotkoterminow ych
Zmiana stanu rezerw (4) -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 1148 9374
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych 1776 (1981)
s(i)ecth:dyésvodatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych 8.7 118 2215
Podatek dochodow y zaptacony (537) (2 083)
Udziat w (zysku)/stracie jednostek stow arzyszonych (1534) (3443)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3675 (766)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie nieruchomosci inw estycyjnych 415 -
Nabycie udziatéw w Noble Funds TFI S.A. (13 445) (4 744)
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (3 304) (5 094)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (16 334) (9 838)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytu 77 503 -
Wptyw y z tytutu emisji obligaciji 45 000 -
Wplywy z pozyczki 4 000 -
Sptata zobow igzan z tytutu w yemitow anych obligaciji (109 000) (2 000)
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (516) (195)
Spfata odsetek i prow izji od kredytu (1631) -
Sptata kredytu (1 950) -
Sptata odsetek od obligaciji (2 906) (3282)
Sptata odsetek od leasingu finansow ego (40) (19)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 460 (5 496)
Zmniejszenie / zw iekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentow (2199) (16 099)
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.13 5190 23 685
Srodki pienigzne na koniec okresu 8.13 2991 7 586

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A. (Grupa) sktada sie z Open Finance S.A. (,Spoétka”, ,Open Finance”) i jej spotek

zaleznych.

Jednostka dominujgca Grupy Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33 zostata
utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokre$lony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30

stycznia 2004 r. (z pdzniejszymi zmianami).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 015672908.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:

. pozostate posrednictwo pieniezne,
. pozostate formy udzielania kredytéw,
. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Zarzad jednostki dominujgcej

W sktad Zarzgdu Open Finance na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Joanna Tomicka-Zawora - Prezes Zarzadu,
2. Marek Zuberek - Wiceprezes Zarzadu,
3. Helena Kaminska - Cztonek Zarzadu.

Nie byto zmian w skiadzie Zarzgdu Open Finance w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia do

publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej Open Finance na dzieh 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Jacek Lisik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. dr Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. Filip Kaczmarek - Czionek Rady Nadzorczej,

4. lzabela Lubczyhnska - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Stanistaw Wlazto - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Maciej Kleczkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji

niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Organizacja Grupy Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym wobec Grupy Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 31 marca
2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A., Idea Money S.A. oraz LC

Corp B.V. odpowiednio 63,51% ogdlnej liczby akcji jednostki dominujgce;.
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W skfad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych wchodzity

nastepujgce jednostki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Nazw a jednostki Siedziba POdStaVYOWy_ L.
przedmiot dziatalnosci
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Open Brokers S.A. Warszawa, posrednictw o finansow e, 100% 100% 100%

Przyokopow a 33 agent ubezpieczeniowy
Home Broker S.A. Warszaw a, plosrednlctw'o.w F)brome 100% 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomosciami

Powyzsze spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31
grudnia 2018 roku jednostka dominujgca nie posiadata inwestycji w jednostkach wspétzaleznych.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku jednostka dominujgca posiadata inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych — ujmowanych metodg praw wiasnosci. Inwestycje te reprezentuje: pakiet 49%
akgji spotki Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A., pakiet 35,86% akcji spotki Noble Funds TFI S.A. Na
dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Spotke w
podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

W roku finansowym 2019 i 2018 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Niniejsze $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej

w dniu 15 maja 2019 roku.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nie byto istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. w okresie 3 miesiecy konczgcym sie
dnia 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego s$rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
6. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2019 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku tj. od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku, $srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréownywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2018 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, $srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku oraz od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca
2018 roku nie byty objete przegladem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od dnia 1 stycznia

2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

6.2 Podstawa sporzadzenia srédrocznegqo skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego z wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz wyceny

instrumentéw pochodnych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,tys. z’), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, opublikowanym w dniu

24 kwietnia 2019 roku i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

6.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegodlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczgcy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajac Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzgdzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF
— UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Open Finance

S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.
- MSSF 16 Leasing

Nowy standard przedstawia catosciowy model identyfikacji uméw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcow i leasingobiorcow. Zastepuje on MSR 17 ,Leasing” i zwigzane z nim interpretacje. Do
identyfikacji umow leasingu MSSF 16 stosuje model kontroli, wprowadzajgc rozréznienie na umowy leasingu i umowy
o Swiadczenie ustug w zaleznosci od tego, czy wystepuje sktadnik aktywdw kontrolowany przez klienta. Wprowadzono
znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy, w tym zrezygnowano z rozrézniania leasingu operacyjnego i
finansowego. W odniesieniu do wszystkich uméw leasingu rozpoznaje sie aktywa i zobowigzania (z wyjgtkiem umow
krotkoterminowych i leasingu przedmiotéw niskowartosciowych). Standard obowigzuje w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku.

Celem standardu jest odréznienie umowy leasingu od umowy o $wiadczenie ustug, a kryterium odrézniajgcym te

umowy jest zdolnos¢ klienta do sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywow, bedgcym przedmiotem leasingu.

9


http://www.inwestorzy.open.pl/

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. zt)

Kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera element leasingu, jezeli daje klientowi prawo kontroli wykorzystania
zidentyfikowanego skfadnika aktywéw w wyznaczonym okresie, w zamian za zapfate. Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje, jezeli klient ma: (a) prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych, ptyngcych z wykorzystania

zidentyfikowanego skfadnika aktywow oraz (b) prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Krotkoterminowg umowe leasingu definiuje sie jako umowe bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywow, ktorej okres
obowigzywania nie przekracza 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. Leasingobiorcy muszg stosowaé
omawiany wyjatek (lub zrezygnowac z jego stosowania) w spos6b konsekwentny, w odniesieniu do poszczegdlnych
klas aktywéw stanowigcych przedmiot leasingu. Okres leasingu definiuje sie jako nieodwotywalny okres obowigzywania
umowy leasingu, obejmujgcy tgcznie: a) mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma
uzasadniong pewnos$é, ze skorzysta z tej opcji; oraz b) mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli

leasingobiorca ma uzasadniong pewnos¢, ze nie skorzysta tej opciji.

Jednostka ma obowigzek okreslenia, czy dany kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera element leasingu w chwili
jego rozpoczecia. Ponownej weryfikacji dokonuje sie wytgcznie w przypadku, gdy warunki kontraktu zostang
zmodyfikowane. Termin rozpoczecia leasingu to wczesniejsza z dwdch nastepujgcych dat: data zawarcia umowy

leasingu lub data zobowigzania sie stron do przestrzegania warunkéw umowy leasingu.

Sktadnik aktywéw jest zwykle identyfikowany, jesli jest wymieniony w umowie bezposrednio lub posrednio, w chwili
udostepnienia klientowi do uzytkowania. Jezeli dostawca posiada znaczgce prawa do zamiany sktadnika aktywéw na
inny substytut w okresie jego uzytkowania, nie uznaje sie go za ,zidentyfikowany”. Prawo dostawcy do zastgpienia
sktadnika aktywow na inny substytut jest znaczace tylko w przypadku spetnienia obu nastepujacych warunkow: (a)
dostawca ma praktyczng mozliwos¢ zastgpienia danych aktywoéw na inne alternatywne aktywa w okresie ich
uzytkowania; (b) dostawca uzyskuje korzysci ekonomiczne z tytutu wykonania prawa zastgpienia sktadnika aktywoéw.
Aby kontrolowa¢ wykorzystanie zidentyfikowanego sktadnika aktywow, klient musi mie¢ prawo do zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z jego wykorzystania w caltym okresie uzytkowania. Korzysci
ekonomiczne z tytutu wykorzystania sktadnika aktywéw obejmujg jego produkcje podstawowsg i produkty uboczne, a
takze inne korzysci ekonomiczne wynikajgce z jego wykorzystania, ktére mozna osiggng¢ w toku transakcji handlowej
zawartej ze strong trzecig. Oceny tej dokonuje sie w granicach wyznaczonych zakresem umowy. Klient ma prawo
decydowania o wykorzystaniu zidentyfikowanego skfadnika aktywow w okresie jego uzytkowania tylko w jednym z
dwoch przypadkéw: (a) kiedy klient ma prawo decydowac o sposobie i celu wykorzystania tego skfadnika aktywow w
okresie uzytkowania lub (b) kiedy sposéb i cel wykorzystania tego sktadnika aktywow sa z gory okreslone i: (i) klient
ma prawo korzystania z tego sktadnika aktywéw w okresie jego uzytkowania lub (ii) klient dostosowat ten skfadnik
aktywow w sposob, ktory determinuje sposéb i cel jego wykorzystania. W chwili rozpoczecia leasingu leasingobiorca
ujmuje prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Date rozpoczecia leasingu

definiuje sie w standardzie jako date udostepnienia leasingobiorcy sktadnika aktywoéw objetego umowa do korzystania.

Na podstawie analizy wszystkich uméw najmu funkcjonujgcych w Grupie Open Finance S.A., dokonano identyfikacji
aktywow, ktére spetniajg warunki standardu opisane powyzej. Jednoczesnie, Grupa skorzystata ze zwolnien
wymienionych w standardzie dotyczacych uméw krétkoterminowych (<12 miesiecy) oraz o niskiej wartosci. Wszystkie
umowy, w ktérych data zakohczenia umowy nie zostata okreslona a zawarte sg z okresem wypowiedzenia od 1 do 6
miesiecy, zostaly potraktowane jako krotkoterminowe. Dla wybranych uméw podlegajgcych pod standard
kapitalizowane sg koszty uméw w kwocie brutto tj. z podatkiem VAT. Dla celéw wyceny aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania przyjeto dyskonto srednioroczne na poziomie 2,5%. W zakresie wdrozenia MSSF 16, Grupa zastosowata
podejscie czesciowo retrospektywne (uproszczenie przewidziane w par. C5b), w ktérym to przypadku Grupa nie
przeksztatcata danych poréwnawczych, ujmujgc skumulowany wptyw standardu na pierwszy dzien jego zastosowania

w bilansie otwarcia.
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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. zt)

Ponizej zaprezentowano wptyw wdrozenia MSSF 16 od 1 stycznia 2019 na sprawozdanie finansowe Grupy Open

Finance S.A.

Wartos ¢ bilansowa zgodnie MSSF 16

b PRI (T L) wedlug stanu na 01.01.2019

Aktyw a z tytutu PDU 10739

Zobow igzania z tytutu leasingu

) 10 739
finansow ego

- Zmiany do MSSF 9 Przedpftaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow
finansowych, ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatno$¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu

nie bedzie miato znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

- Interpretacja KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga
pozostawia¢ pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi. Grupa uwaza, ze
zastosowanie interpretacji nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego

poczatkowego zastosowania.

- Zmiany do MSR 28 dotyczgce wyceny inwestycji dfugoterminowych, roczny program poprawek 2015-2017 (zmiany
do MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 i MSR 23) oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze w zakresie zmian do
programu okreslonych $wiadczen. Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato

znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia poprawek, standardéw i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale weszly lub wejdg w zycie po dniu bilansowym. Zakres tych poprawek, standardow i interpretacji zostat

przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za 2018 rok.

7. NIEPEWNOSC SZACUNKOW | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej zastosowania osgdow, szacunkow i zatozen, ktdére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci i ujmowane wartosci aktywow, zobowigzan i kapitatu oraz przychodoéw i kosztéw. Szacunki i zatozenia,
ktoére podlegajg ciagtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym
oczekiwania co do przysztych zdarzen, kiére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajg
sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkow biezacych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogag
sie od tych szacunkdw rozni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg

warunki, ktére istniaty na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny rynkowe).

Szacunki Grupy oraz profesjonalny osad dotyczg miedzy innymi: okresu i metody amortyzacji $Srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, znaku towarowego i wartosci firmy, praw Open Finance wynikajgcych z zawartych
umoéw inwestycyjnych, odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci, podatku odroczonego oraz rezerwy na odprawy

emerytalne i rentowe.
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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tys. zt)

8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1 Przychody ze sprzedazy

1.01.2019-31.03.2019 1.01.2018-31.03.2018

Przychody ze sprzedazy

(niebadane)

(niebadane)

tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 70 300 69 288
Produkty inw estycyjne, w tym: 6 246 10 466
Produkty oszczednosciow e 635 1101
Produkty depozytow e - 449
Jednorazow e produkty inw estycyjne 5611 8916
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci, w tym: 8 220 16 677
Rynek pierw otny 4704 9834
Rynek w térny 3516 6 843
Pozostate 36 43
Razem 84 802 96 474

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie na terenie Polski a przychody uzyskuje wytacznie ze Swiadczonych ustug

posrednictwa finansowego i w obrocie nieruchomosci. Ponizej przedstawiono przychody wedtug typdw kontrahentow.

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Banki, instytucje Instytucje
pozyczkowe, ubezpieczeniowe, Wg
i . leasingowe, TF, domy Osoby segmentow

Przychody ze sprzedazy wedtug kontrahentow faktoringowe maklerskie iinne Deweloperzy fizyczne iinne Razem nota 8.21

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) ; (niebadane)

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 70 300 - - - 70 300 70 300
Produkty inw estycyjne - 6085 - 161 6246 6246
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci - - 4704 3516 8 220 8 220
Pozostate - - - 36 36 36
Razem 70 300 6 085 4704 3713 84 802 84 802
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
Banki, instytucje Instytucje
pozyczkowe, ubezpieczeniowe, Wg
i . leasingowe, TFl, domy Osoby segmentow

Przychody ze sprzedazy wedtug kontrahentow faktoringowe maklerskie iinne Deweloperzy fizyczneiinne Razem nota 8.21

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) : (niebadane)

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Produkty kredytow e 69 288 - - - 69 288 69 288
Produkty inw estycyjne 449 9789 - 228 10 466 10 466
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci - - 9834 6843 16 677 16 677
Pozostate - - - 43 43 43
Razem 69 737 9789 9834 7114 96 474 96 474
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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

8.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej

1.01.2019-
31.03.2019

(niebadane)

1.01.2018-
31.03.2018

(niebadane)

tys. zt tys. zt
Swiadczenia pracow nicze, w tym: 14 644 14 334
- wynagrodzenia 12 028 11 948
- koszty ubezpieczen spotecznych 1995 1986
- pozostate $wiadczenia 621 401
Zuzycie materiatdw i energii 1886 1872
Ustugi obce, w tym: 66 522 70 243
- prow izje ekspertow zew netrznych 60 072 61 618
- wynajemidzierzaw a 3027 4 839
- marketing, reprezentacja i reklama 850 1 090
- ustugi praw ne 605 285
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 479 687
- ustugi IT 459 548
- koszty obstugii napraw 445 522
- ubezpieczenia 160 125
- ustugi doradcze 50 56
- ustugi w indykacyjne 34 53
- ustugi ochrony 8 12
- inne 333 409
Podatki i optaty 391 403
Amortyzacja 5674 5094
Pozostate koszty 490 476
Razem 89 608 92 422
8.3 Pozostate przychody operacyjne
1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
Pozostate przychody operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przychody uboczne 99 162
Ustugi administracyjne 12 32
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 12 20
Rozw igzanie pozostatych rezerw 5 13
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 3 3
Zysk ze zbycia $rodkéw trw atych 1 -
Rozliczenia z pracow nikami za Multisport - 154
Pozostate przychody 25 41
Razem 157 425
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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

(w tys. zt)

8.4 Pozostate koszty operacyjne

1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
Pozostate koszty operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Zaptacone kary, odszkodow ania, grzyw ny 125 88
Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 40 116
Likw idacja niefinansow ych aktyw 6w trw atych 60 17
Koszty zw igzane z zerw aniami produktéw / reklamacje 50 48
Utw orzenie rezerwy na spraw y sgdow e - 851
Koszty Multisport - 217
Koszty aktyw izacji sprzedazy - 85
Odpisy na kaucije i naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 67
Rozliczenie rekompensaty - 10
Pozostate koszty 226 137
Razem 501 1636
8.5 Przychody finansowe
1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
787 7 S EE (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Dyskonto kaucji dtugoterminow ych 41 14
Odsetki otrzymane od naleznosci przeterminow anych 5
Przychody z tytutu odsetek bankow ych 17
Dodatnie réznice kursow e - 31
Inne 1 -
Razem 53 67
8.6 Koszty finansowe
1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
LRI (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odsetki od kredytu 764 -
Odsetki od obligaciji 697 1443
Koszty finansow e z tytulu uméw leasingu finansow ego 115 19
Odsetki od odroczonej ptatnos$ci za akcje Open Brokers S.A. 47 79
Koszty prow izji od kredytu 39 -
Opfaty factoringow e 32 166
Odsetki od pozyczek 21 -
Odsetki od zaliczek 21 15
Odsetki od zobow igzan 20 5
Odsetki od odroczonej ptatno$ci za akcje Noble Funds TFI S.A. 16 161
Ujemne réznice kursow e 12 8
Odsetki budzetow e 7 -
Pozostate koszty finansow e 5 -
Razem 1796 1896
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

8.7 Podstawowe skiadniki obcigzenia podatkowego

1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
Podstawowe sktadniki obciagzenia podatkowego (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Ujete w zysku/(stracie)
Biezacy podatek dochodowy 118 2215
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 118 2215
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodow ego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (1128) (1786)
Zw igzany z pow staniem i odw réceniem sig réznic przejsciow ych (1128) (1786)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku/(stracie) (1 010) 429
Spraw ozdanie z innych catkowitych dochodow
Biezacy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - -
Obciagzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach - -
Razem podstawowe sktadniki obciazenia podatkowego (1 010) 429
8.8 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018

Efektywna staw ka podatkow a

(niebadane)

(niebadane)

tys. zt tys. zt
Zyski(Strata) brutto przed opodatkow aniem (5 360) 4455
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw (1010) 429
Efektyw na staw ka podatkow a 18,8% 9,6%
Podatek dochodowy wedtug obow iazujacej stawki 19% (1018) 846
Wplyw réznic trwatych na obcigzenie podatkowe, w tym: 8 (417)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodow ego z lat ubieglych - (13)
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodéw 300 250
- PFRON 42 50
- koszty zw igzane z zerw aniami produktéw / reklamacjami 27 19
- odsetki od obligacji i zaliczek (NKUP) 268 161
- inne (reprezentacja, reklama, ubezpieczenia samochodéw ) (37) 20
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (84) (194)
stow arzyszonej Open Life TUZ S.A.)
Przychody niebedgce podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (208) (460)
stow arzyszonej Noble Funds TFI S.A.)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow (1010) 429
8.9 Wartosci niematerialne
31.03.2019 31.12.2018
Wartosci niematerialne (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Wartos¢ firmy Home Broker 91 838 91 838
Wartos$¢ firmy Open Brokers 21271 21271
Znak tow arow 'y Home Broker 54 000 54 000
Bazy klientow 9716 11 259
Inne w artos$ci niematerialne 10 019 10 169
Zaliczki na w artos$ci niematerialne 757 537
Razem 187 601 189 074
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Wartosé firmy Home Broker

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka warto$ci godziwej zaptaty nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
Home Broker. Warto§¢ godziwa zaptaty zostata wyznaczona z uwzglednieniem warto$ci godziwej ptatnosci
warunkowych.

Powyzsza warto$¢ firmy zostata przetestowana pod kgtem utraty wartosci. Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017
roku. Szczegdty dotyczace wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testéw zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Wartos$¢ firmy Open Brokers

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka wartosci godziwej spotki Open Brokers nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych Open Brokers. Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2018 roku test na utrate wartosci
firmy Open Brokers. Szczegoty dotyczgce wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testéw zostaty

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Znak towarowy

Na dzieh nabycia znak towarowy ,Home Broker” zostat wyceniony w wartosci godziwej 54.000 tys. ztotych. Podstawg
wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezalezna firme.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do znaku towarowego ,Home Broker” na dzieh 31 grudnia
2018 roku — wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci znaku towarowego nie wykazaty utraty wartosci tego
znaku towarowego. Szczegdty zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku.

Bazy klientow
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa skapitalizowata koszty nabywanych baz danych

klientow w kwocie 1.287 tys. zt (3.372 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku), a ich
amortyzacja wyniosta 2.830 tys. zt. Testy na utrate wartosci tego skladnika aktywow przeprowadzone na dzien 31
grudnia 2018 roku nie wykazaty utraty wartosci. Szczegdly zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

8.10 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzieh 31 marca 2019 roku warto$¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone tj. (koszt nabycia skorygowany o udziat w

zmianie aktywow netto oraz odpisy aktualizujgce warto$¢) prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2019 31.12.2018
Nazw a jednostki (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Noble Funds TFI S.A. 91 418 90 326
Open Life TUZ S.A. 94 651 94 209
Wartos ¢ inwestycji na koniec okresu 186 069 184 535

Inwestycja w 49% akcji spotki Open Life TUZ S.A. stanowi cene zakupu powickszong o udziat w zysku jednostki
stowarzyszonej oraz o pézniejsze wptaty wynikajgce z uczestnictwa w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Open Life.
W okresie od nabycia akcji spétki do 31 marca 2019 roku Grupa rozpoznata 63.005 tys. zt jako udziat w zysku netto
jednostki stowarzyszonej Open Life TUZ S.A.

Inwestycja w akcje spdtki Noble Funds TFI S.A, powstata w rezultacie nastepujgcych zdarzen: nabycia 9,99% akgc;ji

Noble Funds TFI S.A. w 2016 roku, pofgczenia spétek Noble Funds TFI S.A. z Open Finance TFI S.A. w wyniku czego

16



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. zt)

udziat Open Finance S.A. w potgczonym podmiocie wynidst 28,13% a nastepnie wykupow akcji od akcjonariuszy

mniejszosciowych w latach 2017-2018 oraz podwyzszenia kapitatu w 2018 roku. Szczegoty zdarzen zostaty opisane
szczegotowo w sprawozdaniach za lata 2016-2018. Wycena inwestycji w Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 marca
2019 roku wynosi 91.418 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku 90.326 tys. z).

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone ktére miaty miejsce w okresie 3

miesiecy zakonczonych 31 marca 2019 roku:

1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018

Zmiany w inwestycjach w jednostce stowarzyszonej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 184 535 232 947
Udziat w zysku Open Life TUZ S.A. 442 1022
Udziat w zysku Noble Funds TFI S.A. 1092 2421
Nabycie akcji Noble Funds TFI S.A. - 4744
Wypfata dyw idendy z Noble Funds TFI S.A. - (813)
Wartos ¢ inw estycji na 31 marca 186 069 240 322

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat spotek Open Life TUZ S.A. oraz Noble Funds TFI S.A.
wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku (dane zostaty zaprezentowane po korektach koncowych do doprowadzenia

do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe):

%

Na dzien: Warto’s’é Wa'.'mé(,’: Za okres: Warto’éé Zyski(Strata) posiadanych
aktywoéw zobowiagzan przychodoéw netto A
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Open Life TUZ S.A

31.03.2019 6 849 579 6 657 399 1.01.2019-31.03.2019 33157 901 49%

31.12.2018 6 937 313 6746 035 1.01.2018-31.12.2018 149 062 (217) 49%

Noble Funds TFI S.A

31.03.2019 80 176 28859 1.01.2019-31.03.2019 22790 3294 35,86%

31.12.2018 85 259 37236 1.01.2018-31.12.2018 129 828 20 386 35,86%

8.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- jednostki pow igzane 2342 4681

- jednostki pozostate 36 098 32479
Naleznosci ogétem (brutto) 38 440 37 160
Odpis aktualizujgcy naleznosci (4 688) (4 708)
Naleznosci ogétem (netto) 33 752 32 452

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
ol el RIS (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 4708 4 498
Wykorzystanie (20) -
Odpis aktualizujgcy na dzien 31 marca 4 688 4 498
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Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci Przeter- R

3 A a za a . azem,
Wiekowanie naleznosci Nieprzeter- minowane z TG
(w tys. zf) minowane  <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni utraty brutto

w artosci

31.03.2019 (niebadane) 29 303 1943 482 870 382 772 4688 38 440

- wtym powigzane (150) 944 35 423 67 673 350 2342
31.12.2018 (badane) 27 864 2199 691 304 524 869 4708 37 160

- witym powigzane 2598 532 189 17 173 826 346 4681

Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej $ciagalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug pochodzg
od podmiotéw, w stosunku do ktérych Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowa. W zwigzku z powyzszym w
ocenie Grupy w tych przypadkach zaréwno na dzienh 31 marca 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku nie

zaistnialy przestanki utraty wartosci naleznosci pomimo przeterminowania sald.

8.12 Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Pozostale naleznosci krétko- i diugoterminowe 31;32'.2319 3]t'ylszi?18
Kaucje - w arto$¢ niezdyskontow ana 4 254 4103
Dyskonto kaucii (46) (88)
Pozostate naleznosci (ogétem) 4208 4015
- cze$¢ krétkoterminow a 2663 2497
- czes$¢ diugoterminow a 1545 1517
8.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (niebadane) (badane)

tys. zt tys. zt

Kasa i rachunki biezgce 1685 2502
Lokaty krotkoterminow e 1 306 2688
Razem 2991 5190

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (w tym lokaty ,overnight’) wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci
nieprzekraczajgcym trzech miesigcy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z

przeptywow pienigznych sktada sig z okreslonych powyzej sSrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

8.14 Kapitat podstawowy i pozostale kapitaly rezerwowe

Scalenie akgcji

Dnia 3 stycznia 2019 roku Zarzgd Open Finance S.A. podjgt decyzje o rozpoczeciu dziatan majgcych na celu
przygotowanie procesu scalenia (potgczenia) akcji Spotki (zmniejszenia ogélnej liczby akcji Spotki z jednoczesnym
podwyzszeniem ich wartosci nominalnej zgodnie z ustalonym stosunkiem wymiany przy zachowaniu niezmienionej

wysokosci kapitatu zakladowego).

W dniu 7 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. podjeto mi.in. uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na nieodptatne nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia, uchwate w sprawie umorzenia akcji
wiasnej, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Open Finance S.A, uchwate w sprawie zmiany oznaczenia
akcji, scalenia (potgczenia) akcji, upowaznienia Zarzgdu Open Finance S.A. do podejmowania czynnosci z tym

zwigzanych i zmiany Statutu Open Finance S.A. oraz uchwate w sprawie zmiany Statutu Open Finance S.A.

Jednoczesnie w dniu 7 lutego 2019 roku, Emitent. nabyt w drodze umowy darowizny 1 akcje wlasng imienng majaca
posta¢ dokumentu serii F o numerze 10.731 o warto$ci nominalnej 1 grosz. Darowizna akcji nastgpita na podstawie

umowy cywilnoprawnej poza rynkiem gietdowym. Celem nabycia akcji wtasnej byto jej umorzenie a takze koniecznosé
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dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany akcji w celu umozliwienia ich skutecznego scalenia. Podstawg prawng
nabycia akcji wtasnych jest uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Open Finance S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 7 lutego 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne nabycie akcji wlasnych w celu ich

umorzenia.

W dniu 28 lutego 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal obnizenie kapitatu zakladowego Open Finance poprzez umorzenie 1 (stownie: jednej) akcji zwyktej
imiennej Spoiki serii F o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz), nabytej na podstawie zgody udzielonej
Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 7 lutego 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody

na nieodpfatne nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

Po rejestracji kapitat zaktadowy ulegt obnizeniu o kwote 0,01 zt tj. z kwoty 743.566,63 zt do kwoty 743.566,62 zt i dzielit
sie na 74.356.662 akcje o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

W dniu 4 marca 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal scalenie akcji Open Finance, co nastgpito przez proporcjonalne zmniejszenie tgcznej liczby akcji Spotki
z liczby 74.356.662 do liczby 12.392.777, tj. poprzez potgczenie kazdych 6 akcji Spétki o dotychczasowej wartosci
nominalnej 0,01 zt, w jedng akcje Spotki o nowej wartosci nominalnej wynoszgcej 0,06 zt. Scalenie akcji
przeprowadzono przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakladowego tj. 743.566,62 zt. Kolejno Sad
dokonat rejestracji zmian Statutu Open Finance dokonanych uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Open Finance z dnia 7 lutego 2019 r.

W zwigzku z powyzszym struktura kapitatu zaktadowego Open Finance przedstawia sie nastepujaco:

30.04.2019
Kapitat zaktadowy (niebadane)
tys. zt sztuki
Akcje zw ykie na okaziciela serii A o w arto$ci nominalnej 6 groszy kazda 586 9 760 106
Akcje zw ykte imienne serii B o w arto$ci nominalnej 6 groszy kazda 108 1796 189
Akcje zw ykte na okaziciela serii C o w arto$ci nominalnej 6 groszy kazda 50 836 482
Razem 743 12 392 777

W dniu 9 kwietnia 2019 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 310/2019 w
sprawie zawieszenia na Gtdéwnym Rynku GPW obrotu akcjami spotki OPEN FINANCE S.A. oznaczonymi kodem
,PLOPNFNO00010”, w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalnej. Zarzad Gietdy postanowit zawiesi¢ obrét tymi akcjami

w okresie od dnia 16 kwietnia 2019 r. do dnia 30 kwietnia 2019 r. (wlgcznie).

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 198/2019
w sprawie dokonania wymiany (scalenia) akcji Open Finance S.A., wskazujgc jako dzien referencyjny dzien 23 kwietnia

2019 roku natomiast jako dzien scalenia akcji dzien 30 kwietnia 2019 roku.
Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wtasnych,

skfadnik kapitatowy Swiadczen w formie akcji oraz kapitat z aktualizacji wyceny.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spétki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys. zt),
oraz w wyniku sprzedazy akcji serii C powyzej ich wartosci nominalnej (75.641 tys. zt). W 2017 roku Open Finance
dokonat emisji akcji serii E i F w drodze emisji publicznej i prywatnej, w wyniku czego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz kapitatu zapasowego w kwocie 22.763 tys. zt. Pozostata cze$¢ kapitatu zapasowego pochodzi z

przeniesienia zyskdw wypracowanych przez Spotke w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa wycenita posiadane udziaty w Idea Bank S.A. Zysk netto w kwocie 279 tys. zt

ujeto poprzez inne catkowite dochody w kapitale z aktualizacji wyceny.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji Spotka byta w posiadaniu 43 sztuk akcji wtasnych.

8.15 Zysk/(Strata) na jedna akcje (zt na akcje)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajgcego na zwykitych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jednag akcje
oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu,
skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte (np. skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego irozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje. Szerszy opis dotyczgcy scalenia akcji

zamieszczono w nocie 8.14 powyze;.

1.01.2019- 1.01.2018-
Zysk/(Strata) na jedng akcje 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Skonsolidow any zysk/(strata) (w tys. zf) (4 350) 4025
Srednia w azona liczba akcji zw yktych w okresie (w tys. sztuk) 12 393 74 357
Zysk/(Strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) (0,35) 0,05
1.01.2019- 1.01.2018-
Rozw odniony zysk/(strata) przypadajacy na akcje 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Skonsolidow any zysk/(strata) (w tys. zf) (4 350) 4025
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku
rozw odnionego (W tys. sztuk) 12393 74357
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy na jedna akcje (w zt na (0,35) 0,05

Zysk netto na akcje oraz rozwodniony zysk netto na akcje za okres poréwnywalny tj. 3 miesigce zakohczone dnia

31 marca 2018 roku przy zastosowaniu aktualnej liczby akcji tj. 12.393 tys. sztuk wynidstby 32 grosze.

W okresie miedzy 31 marca 2019 roku a dniem sporzadzenia niniejszego s$roédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpily inne transakcje dotyczace akcji zwykiych lub

potencjalnych akcji zwyktych.

8.16 Wyemitowane obligacje

Efektywna 31.03.2019 31.12.2018
Wyemitow ane obligacje stopa (niebadane) (badane)
procentowa % tys. zt tys. zt
Zobow igzania z tytulu w yemitow anych obligaciji: 6,8%(*), 5,3%(**) 46 121 112 416
w tym:
- cze$¢ krotkoterminow a 3364 110533
- czes¢ diugoterminow a 42 757 1883

(*) dotyczy obligacji wyemitowanych przez Home Broker S.A.

(**) dotyczy obligacji wyenmitowanych przez Open Finance S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Open Finance posiadata zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
nastepujgcych serii:

a) serii B w kwocie nominalnej 45.000 tys. zt objetych przez Idea Bank S.A. oraz Development System sp. z 0.0.;
b) serii G w kwocie nominalnej 32.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A_;

c) serii Hw kwocie nominalnej 4.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A.;

d) serii | w kwocie nominalnej 28.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A;;

e) serii E w kwocie nominalnej 1.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A (wyemitowanych przez Home

Broker S.A));

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku nastgpity dwa zdarzenia dotyczgce refinansowania

istniejacych zobowigzan z tytutu obligaciji:
1. Rolowanie obligacji serii B

W dniu 18 marca 2019 roku Open Finance wyemitowat 20.000 sztuk obligacji serii J o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazda o tgcznej wartosci 20.000 tys. zt oraz 25.000 sztuk akcji serii K o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda o tacznej
wartosci 25.000 tys. zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, przy czym emisje serii J
objeta spétka Idea Bank S.A. a emisje serii K objefa spotka Development System sp. z 0.0. Obligacje sg oprocentowane
na poziomie WIBOR 1Y powiekszonej o marze 3,5 p.p., przy czym odsetki beda ptatne kwartalnie. Catkowity wykup
obligacji nastapi w dniu 18 marca 2025 roku. We wszystkich dniach ptatnosci odsetek (poczgwszy od piatego dnia
ptatnosci odsetek) Open Finance bedzie zobowigzany do bezwarunkowego wykupu czesci ww. obligacji w kwocie
2.250 tys. zt. Celem emisji ww. obligacji byto refinansowanie zobowigzan z tytutu wykupu obligacji na okaziciela serii
B Open Finance. Na obligacjach ustanowione jest zabezpieczenie na 46.795 tys. sztuk akcji spotki Open Life TUZ
S.A., Spotka wydata rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 84,9 min zt w formie aktu notarialnego.
W dniu 18 marca 2019 r. Open Finance dokonat przydziatu obligacji na okaziciela serii J o warto$ci 20 min zt oraz serii
K o wartosci 25 min zt odpowiednio spdice Idea Bank S.A. oraz spéice Development System sp. z 0.0. i jednoczesnie,

w wyniku emisji obligaciji serii J i K, dokonat catkowitego wykupu obligacji serii B.
2. Refinansowanie obligacji serii G, H oraz |

W dniu 11 stycznia 2019 roku dokonano refinansowania obligacji serii G, H oraz | objetych przez Getin Noble Bank
S.A. Obligacje te zostaty sptacone w catosci wraz z naleznymi odsetkami za pomocg kredytu, co zostato szerzej

opisane w nocie 8.17 ponizej.

Z zwigzku ze zdarzeniami opisanymi powyzej na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Open Finance posiadata
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji nastepujacych serii:
a) serii J i Kw kwocie nominalnej odpowiednio 20.000 tys. zt i 25.000 tys. zt objetych przez odpowiednio Idea Bank
S.A. oraz Development System sp. z 0.0.;
b) serii E w kwocie nominalnej 1.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A (wyemitowanych przez Home
Broker S.A.).

Wartos¢ nominalna posiadanych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 marca 2019 roku wynosi

46.000 tys. zt a tgczna wartos¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosi 121 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity przypadki naruszenia warunkéw

sptaty i warunkéw zabezpieczajgcych.
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8.17 Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu Efiktgy"\;na 31.03.2019  31.12.2018
finansowego procentgwa% tys. zt tys. zt
Zobow igzania leasingow e (w tym z tyt. PDU) 5-9% 10 925 1476
Kredyt 5,1% 74 759

Pozyczka 4,7% 4021

Razem,w tym: 89 706 1476
Kredyty, pozyczki, zobowiagzania leasingowe

- cze$¢ krétkoterminow a 22 003 629
- cze$¢ diugoterminow a 67 703 846

Zaciggniecie kredytu | w Getin Noble Bank S.A.

W dniu 31 grudnia 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe o kredyt obrotowy
nieodnawialny na kwote 77.502,9 tys. zt. Celem kredytu bylo refinansowanie zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych przez Open Finance S.A. obligacji korporacyjnych serii G — 32.000 tys. zt, serii H — 4.000 tys. zt oraz
serii | — 28.000 tys. zt oraz refinansowanie zobowigzan Spotki wobec Banku wynikajgcych ze sprzedazy akcji Noble
Funds TFI S.A. Kredyt zostat udostepniony na okres od dnia uruchomienia kredytu do dnia 27 grudnia 2023 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone w oparciu o stawke WIBOR 3M, powiekszong o stata marze w
wysokosci 3 p.p. Prowizja przygotowawcza wyniosta 1%. Odsetki bedg sptacane miesiecznie. Sptata kredytu nastgpi
w réwnych ratach miesiecznych przy czym w ciggu pierwszych 9 miesiecy bedzie wynosi¢ 650 tys. zt, natomiast w
kolejnych miesigcach bedzie wynosi¢ 1.370 tys. zi. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw finansowy i rejestrowy na
43 878 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A., petnomocnictwo do wszystkich rachunkow Spotki prowadzonych w Banku

oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 155.005,8 tys. zt w formie aktu notarialnego.

W dniu 11 stycznia 2019 roku, w zwigzku z uruchomieniem powyzszego kredytu, Open Finance S.A. sptacit rowniez
wszystkie zobowigzania wynikajgce z umowy nabycia akcji Noble Funds TFI S.A. w kwocie tgcznej 13.445,6 tys. zt.
Zrealizowane ptatnosci w catosci wypetniajg zobowigzania Open Finance S.A. wynikajgce z umowy nabycia akcji oraz

zawartych do niej aneksow.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Open Finance zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do powyzszej umowy z dnia 31
grudnia 2018 r., na mocy ktérego ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie w postaci: zastawu finansowego i
rejestrowego na 18 855 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A.
oraz zastawu finansowego i rejestrowego na 77 300 sztukach akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokadg
akcji w Noble Securities S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu zastawu przystugujg wytgcznie Zastawcy,

pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z Umowy.

Jednoczesnie dokonano aneksem zmiany zatgcznika do umowy stanowigcego harmonogram ptatnosci, zgodnie z
ktorym Bank zawiesit sptate rat kapitatowych do korica 2019 roku.

Zawarcie umowy kredytu Il z Getin Noble Bank S.A.

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe kredytowg o kredyt obrotowy
nieodnawialny w wysokosci 25.000 tys. zt z przeznaczeniem na poprawe biezgcej ptynnosci. Kredyt zostat
udostepniony na okres od dnia uruchomienia kredytu do dnia 17 kwietnia 2020 roku. Kredyt zostanie wykorzystany w
formie dwoch transz: | transza w kwocie 17.700 tys. zt oraz Il transza w kwocie 7.300 tys. zt. Ostatnia transza zostanie
wykorzystana nie wczesniej niz 1 lipca 2019 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone w oparciu o stawke
WIBOR3M, powiekszong o statg marze Banku w wysokosci 3 p.p.

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw finansowy i rejestrowy na 43 878 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A., zastaw

na 18 855 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A., zastaw na

22



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. zt)

77 300 sztukach akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A., petnomocnictwo
do wszystkich rachunkéw Spotki prowadzonych w Banku oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 50.000
tys. zt w formie aktu notarialnego oraz zastaw na 6 318 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i
blokadg akcji, przy czym umowa zastawu na powyzszych akcjach zostanie zawarta w momencie uruchomienia drugiej

transzy kredytu.
Zaciggniecie pozyczki w Open Life TUZ S.A.

W dniu 18 lutego 2019 roku Open Finance S.A. zawart z Open Life TUZ S.A. umowe pozyczki w kwocie 4 min zt.
Spfata pozyczki nastgpi do dnia 25 lutego 2021 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte o stawke WIBOR
3M powiekszong o marze w wysokosci 3 p.p. w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki sg zastaw finansowy oraz zastaw
rejestrowy na 22.700 sztuk akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A. w
terminach okreslonych w umowach zastawu, z zastrzezeniem, ze prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu
zastawu przystugujg wytgcznie zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan wynikajgcych z Umowy oraz

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 5 min zt w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 KPC.
Wejscie w zycie MSSF 16 Leasing

W zwigzku z wejsciem w zycie standardu MSSF 16 Leasing Grupa rozpoznata zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego dotyczacego praw do uzytkowania wynajmowanych lokali. Zobowigzanie to wynosi na dzien 31 marca
2019 roku 9.610 tys. zh.

8.18 Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania)

31.03.2019 31.12.2018

Rozliczenia migdzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Prow izje ekspertéw w posrednictw ie finansow ym 23 099 22 145
Rezerw a na zerw ania 11 228 11 640
Rezerw a na spraw y sgdow e 7 812 7812
Prow izje doradcéw w posrednictw ie nieruchomosci 2 950 2395
Urlopy 2722 2613
Rezerw a na koszty reklamaciji 2 461 2 461
Dostaw y niefakturow ane 1127 1448
Rezerw a na kary z UOKIK 500 500
Premie 1113 851
Rozliczenia z klientami 529 526
Ustugi marketingow e 41 1
Pozostate 1160 1102
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 54 742 53 494
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8.19 Pozostale krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 31.03.2019 31.12.2018
niefinansowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Zaliczki 2075 2298
Zobow igzania z tytulu zakupu akcji Open Brokers S.A. 4 457 4 410
Przychody przysziych okreséw 10 091 9720
Zobow igzania z tytutu podatkéw , cet, ubezpieczen 4043 1896
spotecznych iinnych, w tym:
Zobow igzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 3552 1159
Podatek dochodow y od oséb fizycznych 412 575
Podatek VAT - 81
Pozostate 79 81
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Noble Funds TFI S.A. - 13 430
Inne zobow igzania niefinansow e 1145 1249
Razem, w tym: 21811 33003

W zwigzku z zaciggnigciem kredytu przez Open Finance S.A., co zostato opisane szerzej w nocie 8.17 powyzej,
zobowigzanie z tytutu zakupu akcji Noble Funds TFI S.A. zostato sptacone w catosci.

8.20 Wartosci godziwe poszczeqgdlnych klas instrumentoéw finansowych

Wartos¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:

Kategoria Wartos ¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
wg MSSF9  31.03.2019 31.12.2018 | 31.03.2019 31.12.2018
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe 42 012 42 374 42 012 42 374
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AFZK 33752 32 452 33752 32452
Pozostate naleznosci (krétko- i dlugoterminow e) AFZK 4208 4015 4208 4015
Instrumenty kapitalow e AFWGICD 673 329 673 329
Instrumenty pochodne AFWGWF 388 388 388 388
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty AFZK 2991 5190 2991 5190
Zobowigzania finansowe 147 022 123 420 147 022 123 531
Kredyty, pozyczlfl i zopow |azan|§ z tyt. leasingu ZEZK 89 706 1476 89 706 1587
finansow ego (krétko- i dlugoterminow e)
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug ZFZK 11 195 9529 11 195 9529
Wy emit bligacje (krétko - i
yemitow ane obligacie (krétko - | ZFZK 46121 112 416 46121 112 416
dtugoterminow e)
Uzyte skroty:
AFZK — Aktyw a finansow e w yceniane w edtug zamortyzow anego kosztu
ZFZK — Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w edtug zamortyzow anego kosztu

AFWGICD — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez inne catkow ite dochody

AFWGWF — Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y

Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i diugoterminowych) jest réwna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych) biezaca stopg
procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ godziwa kredytéw i zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywdéw zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowg. W

przypadku pozostatych pozycji warto$¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywow bgdz
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zobowigzan finansowych. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji rowna jest wartosci przysztych przeptywéw
zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowg.

Na dzien 31 marca 2019 roku (w kwocie 673 tys. zt) oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku (w kwocie 329 tys. zt) Grupa
posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktdre zostaty zaklasyfikowane do poziomu 1 hierarchii
wartosci godziwej. Sg to instrumenty kapitatowe wycenione w oparciu o notowania rynkowe.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie 388 tys. zt Grupa posiadata aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej, ktére zostaly zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.
S3 to instrumenty pochodne wycenione w oparciu o réznice pomiedzy wartoscig godziwg opcji na akcje popartg
modelem wyceny a kwotg zaptaty naleznej za te akcje zgodnie z zapisami z uméw inwestycyjnych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez Zzaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.

8.21 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na trzy segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych produktéw.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

o Produkty inwestycyjne;

. Produkty kredytowe;

o Posrednictwo w obrocie nieruchomosci.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz planéw oszczednosciowych,
ubezpieczen, depozytow, lokat strukturyzowanych i funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi
jednostka dominujgca oraz Open Brokers S.A.

Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktdw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytéw hipotecznych, finansowych i
konsumpcyjnych. Ustugi te swiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za posrednictwem

Grupy zawarli w przesztosci umowy kredytowe. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka dominujgca.

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci

Grupa zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym i pierwotnym na obszarze catego
kraju. Dodatkowo Grupa zajmuje sie posrednictwem w poszukiwaniu lokali. Dziatalno$¢ na rynku posrednictwa
prowadzona jest zaréwno na rynku komercyjnym jak i detalicznym. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy

prowadzi Home Broker S.A.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci w segmentach produktéow inwestycyjnych, kredytowych i posrednictwa nieruchomosci jest marza na
sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére skfadajg sie koszty
prowizji ekspertéw analizowane na bazie memoriatowej. W wyniku na powyzszych segmentach operacyjnych
uwzglednione sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym/ posrednictwem w obrocie
nieruchomosci. Aktywa i zobowigzania Grupy, koszty dziatalnosci operacyjnej inne niz bezposrednio zwigzane ze
sprzedazg koszty posrednictwa finansowego/posrednictwa w obrocie nieruchomosci, pozostate przychody i koszty
operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma

miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane jako ,Niezaalokowane”.
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Posrednictwo w
01.01.2019 - 31.03.2019 _ Produkty — Produkty obrocie Niezaalokow ane Razem
" inwestycyjne kredytowe . ]
(niebadane) nieruchomosci
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 6246 70 300 8220 36 84 802
Przychody ze sprzedazy 6 246 70 300 8 220 36 84 802
Koszty sprzedazy (2 651) (50 596) (6 825) - (60 072)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - (29 536) (29 536)
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3595 19 704 1395 (29 500) (4 806)
Pozostate przychody operacyjne - - - 157 157
Pozostate koszty operacyjne - - - (501) (501)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3595 19 704 1395 (29 845) (5151)
Przychody finansow e - - - 53 53
Udziat w zysku jednostek stow arzyszonych - - - 1534 1534
Koszty finansow e - - - (1 796) (1796)
Zysk/(Strata) brutto 3595 19 704 1395 (30 053) (5 360)
Podatek dochodow y - - - 1010 1010
Zysk/(Strata) netto zarok obrotowy 3595 19 704 1395 (29 043) (4 350)
Aktywa segmentu na 31.03.2019 (niebadane) - - - 456 987 456 987
Zobowigzania segmentu na 31.03.2019 (niebadane) - - - 232821 232821
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.03.2019 - - - 186 069 186 069
Produkt Produkt Posrednictwo w
01.01.2018 - 31.03.2018 ) oau y odukty obrocie Niezaalokow ane Razem
K inwestycyjne kredytowe . s
(niebadane) nieruchomosci
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 10 466 69 288 16 677 43 96 474
Przychody ze sprzedazy 10 466 69 288 16 677 43 96 474
Koszty sprzedazy (4047) (46 349) (11 222) - (61 618)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - (30 804) (30 804)
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 6419 22939 5455 (30 761) 4 052
Pozostate przychody operacyjne - - - 425 425
Pozostate koszty operacyjne - - - (1 636) (1636)
Zysk/(Strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 6419 22939 5455 (31972) 2841
Przychody finansow e - - - 67 67
Udziat w zysku jednostki stow arzyszonej - - - 3443 3443
Koszty finansow e - - - (1 896) (1 896)
Zysk/(Strata) brutto 6419 22939 5455 (30 358) 4 455
Podatek dochodow y - - - 429 429
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6419 22 939 5455 (30 788) 4025
Aktywa segmentu na 31.12.2018 (badane) - - - 447 401 447 401
Zobowiazania segmentu na 31.12.2018 (badane) - - - 219 164 219 164

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekroczyty 10% tacznych

przychodéw Grupy w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku prezentuje ponizsza tabela:

Posrednictwo

Procentow
01.01.2019 - 31.03.2019 Produkty Produkty w obrocie udziat w y
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem .
sprzedazy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 15 030 - 15 030 18%
Alior Bank S.A. - 9478 - 9478 11%
Posrednictwo Procento
01.01.2018 - 31.03.2018 Produkty  Produkty — w obrocie udzian::vy
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem e
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 15 590 - 15 590 16%
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8.22 Transakcje z podmiotami powigzanymi
;(;:geric(Jg * podmiotamipowiazanym! Przychody Zakup I?rzychody . Koszty LOthaycthLidukl " Naleznosci Zobowiagzania
(e ) finansowe finansowe e

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Razem transakcje: 3214 567 1 1637 22 2141 133 992
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 2131 16 - 21 - 1071 4 645
Open Life TUZ S.A. 2034 5 - 21 - 965 4638
Noble Funds TFIS.A. 97 11 - - - 106 7
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi: 1083 551 1 1616 22 1070 129 347
Getin Noble Bank S.A. 873 57 1 925 22 297 76 563
Noble Concierge Sp. z o.0. - 67 - - - 62 6
Noble Securities S.A. 3 43 - - - - 21
ldea Bank S.A. 153 75 - 285 - - 21 866
Development System Sp. z o.0. - - - 329 - - 25 047
Idea Getin Leasing S.A. 32 26 - 9 - 435 700
SAX Development - 103 - - - - 34
Idea Getin Leasing S.A. Automotive S.K.A. 4 47 - 6 - 126 14
Idea Money S.A. 7 30 - 12 - 43 480
Tax Care S. A. - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 79 - - - 20
Idea Fleet S.A. - 8 - - - 63
TUNZ Europa S.A. 11 16 - - - 107 70
Valoro Investment - - - 11 - - 1101
Yarus Investment - - - 15 - - 1372
LC Corp B.V. - - - 21 - - 1984

(*) - Prezentowane salda to salda na dzien 31 marca 2019 roku, transakcje za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2019 roku.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi - Lokaty i Srodki na
20'18 rok (j*) g P e Przychody Zakup f?;:ﬁcsho?:g finlzissf)t\?/ve reﬁ:hunku Naleznosci Zobowigzania
(niebadane) bankowym

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Razem transakcje: 8583 692 814 1780 781 4887 134 791
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 2791 118 813 - - 3323 562
Open Life TUZ S.A. 2609 103 - - - 3313 562
Noble Funds TFI S.A. 182 15 813 - - 10 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 5792 574 1 1780 781 1564 134 229
Getin Noble Bank S.A. 3690 98 1 1011 781 506 79 165
Noble Concierge Sp. z o.0. - 72 - - - 61 9
Noble Securities S.A. 1091 85 - - - 13 10
Idea Bank S.A. 904 2 - 279 - 349 22 966
Development System Sp. z o.0. - - - 257 - - 26 061
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 72 - - -
Idea Getin Leasing S.A. 97 49 - 7 - 444 804
Idea Getin Leasing S.A. Automotive s. k-a - - - - - 54 2
SAX Development - 100 - - - - -
ldea Money S.A. 10 96 - 74 - 25 639
Tax Care S. A. - - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 70 - 1 - - 29
ldea Fleet S.A. - - - - - - 73
TUNZ Europa S.A. - - - - - 112 54
Sky Tower S.A. - 2 - - - - -
Valoro Investment - - - 20 N - 1 090
Yarus Investment - - - 24 - - 1358
LC Corp B.V. - - - 35 - - 1963

(*) - Prezentowane salda to salda na dzien 31 grudnia 2018 roku, transakcje za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2018 roku.
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nie byta zaangazowana w zadne wspolne przedsiewziecia.

Warunki transakciji z podmiotami powigzanymi

Grupa nie otrzymata w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego gwarancji oraz poreczen od podmiotéw powigzanych jak

réwniez Grupa nie udzielata gwarancji oraz poreczen (w tym kredytu) innym podmiotom powigzanym w tych okresach.

Pozyczki udzielone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2018 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa nie udzielata pozyczek czitonkom Zarzgdu badz Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2018 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa nie zawierata innych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

1.01.2019- 1.01.2018-
Wynagrodzenie kadry kierow niczej jednostki 31.03.2019 31.03.2018
dominujacej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Zarzad 648 524
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 648 524
Rada Nadzorcza 69 62
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 69 62
Razem 717 586

8.23 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia
31 grudnia 2018 roku oraz nowg umowe kredytowg na kwote 25 min zi. Szczegoty tych transakcji zostaty opisane w

nocie 8.17 niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku dokonano technicznego scalenia akcji Open Finance S.A., szczegoty dotyczgce procesu

scalenia akcji zostaty opisane w nocie 8.14 niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzadzono niniejszy skonsolidowany raport kwartalny,
a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaty ujecia w niniejszym raporcie kwartalnym.

8.24 Istotne rozliczenia z tytulu postepowan sagdowych

Informacje dotyczace istotnych rozliczen dotyczgcych spraw sgdowych zawarto w punkcie 23 do Sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Open Finance.
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.  SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2019 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 74 653 76 819
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 75813 73 063
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy (1 160) 3756
Pozostate przychody operacyjne 1027 1969
Pozostafte koszty operacyjne 1138 2963
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (1272) 2762
Przychody finansow e, w tym: 67 885
- dywidendy otrzymane - 813
Koszty finansow e 1744 1799
Zysk/(Strata) brutto (2949) 1848
Podatek dochodow y (275) 422
Zysk/(Strata) netto zarok obrotowy (2674) 1426
Inne catkowite dochody 279
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (2 395) 1426

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 337 949 331 038
Rzeczow e aktyw a trw ate 4001 4 457
Wartosci niematerialne 135 578 136 249
Aktyw a z tytutu PDU 7476 -
Inw estycje dlugoterminow e 184 998 184 997
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 3 565 3355
Instrumenty pochodne 388 388
Instrumenty kapitatow e 673 329
Pozostate naleznosci diugoterminow e 1270 1242
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e - 20
Aktywa obrotowe 40 005 38910
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 31 699 31 220
Naleznosci z tytutu pozyczek - cze$¢ krotkoterminow a 2872 851
Pozostate nalezno$ci krétkoterminow e 1938 2 067
Rozliczenia migdzyokresow e 427 335
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 321 276
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 1 386 647
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 1363 3514
SUMA AKTYWOW 377 954 369 948
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
Kapitat wtasny 177 920 180 315
Kapitat podstaw ow y 743 743
Pozostate kapitaly rezerw ow e 324 569 324 290
Zyski zatrzymane (147 392) (144 718)
Zobowigzania dtugoterminowe 109 526 2 646
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a 24 28
Kredyty, pozyczki, zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - cze$é
diugoterminow a 66 745 735
Wyemitow ane obligacje - czes¢ diugoterminow a 42 757 1883
Zobowiazania krotkoterminowe 90 508 186 986
Kredyty, pozyczki, zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes$¢
krotkoterminow a 20 757 569
Wyemitow ane obligacje - czg$¢ krotkoterminow a 2 328 109 512
Rezerwy - czes¢ krotkoterminow a 2 2
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 9 048 6 548
Rozliczenia miedzyokresow e 48 423 48 640
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 9 950 21715
Zobowigzania razem 200 034 189 633
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 377 954 369 948
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat Kapitat rezerwowy Kapitat z Swiadczenia w Zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na el formie akcji - zatrzymane wle'xsny
zapasowy skup akcji YRR sktadnik ogotem

(niebadane) wiasnych Y kapitatowy

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 743 311770 11311 (2 404) 3613 (144 718) 180 315
Wynik okresu - - - - - (2674) (2674)
Inne catkow ite dochody - - - 279 - - 279
Na dzien 31 marca 2019 roku 743 311770 11311 (2125) 3613 (147 392) 177 920
za okres 3 miesiecy zakonnczony dnia 31 marca 2018 roku

Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat ) Kapitat rezerwowy Kapitat z Sw iad.czeni?w Zyski Kalpital
podstawowy Kapitat przeznaczon»)./ na el formie akcji - zatrzymane w i:\sny
zapasowy skup akcji sktadnik ogétem
wiasnych wyceny kapitatow

(niebadane) Y y

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 743 311770 11311 - 3613 (13 121) 314 315
Catkow ite dochody za okres - - - - - 1426 1426
Na dzien 31 marca 2018 roku 743 311770 11311 - 3613 (11 695) 315741
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: (2674) 1426
Inne catkow ite dochody 279 -
Korekty o pozycije: 7182 968
Amortyzacja 3634 2 965
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inw estycyjnej (333) 397
Przychody z tytulu odsetek (20) 9)
Koszty z tytutu odsetek 688 1665
Zmiana stanu rezerw (5) -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (479) (13 250)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 3260 841
icr:;zr;?jsnggoaktyw 6w /rezerw z tytulu odroczonego podatku (210) (1748)
Zmiana stanu naleznosci diugoterminow ych 27) (23)
Zmiana stanu pozostatych nalezno$ci krétkoterminow ych 129 (687)
aniana sta.nu pozostatych niefinansow ych aktyw éw diugo- i (25) (5)
krétkoterminow ych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych (308) 10 306
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych 1618 707
Biezgcy podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z ) 2171
catkow itych dochodéw
Podatek dochodow y zaptacony (739) (2 364)
Pozostate - 2
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4787 2394
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (2 248) (2 845)
Nabycie udziatbw w Noble Funds TFI S.A. (13 445) (4 744)
Udzielone pozyczki (2 000) -
Objecie akcjiw Home Broker S.A. - (6 500)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 693) (14 089)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobow igzan z tytutu obligaciji (109 000) (2 000)
Wplyw y z tytutu kredytu 77 503 -
Wptyw y z tytutu emisji obligaciji 45 000 -
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (247) (167)
Splata odsetek i prow izji od kredytu (1631) B
Sptata kredytu - cze$¢ kapitatow a (1 950) -
Spfata odsetek od obligaciji (2 906) (3282)
Sptata odsetek od leasingu finansow ego (13) (12)
Wptyw y z tytutu pozyczki 4 000 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 10 756 (5 461)
Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw (2151) (17 156)
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3514 20 604

Srodki pieniezne na koniec okresu 1363 3 448
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5. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

5.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2019 roku, s$rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2019 roku tj. od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku, $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018
roku, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, $roédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku
nie byly objete przegladem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

5.2 Podstawa sporzadzenia sréodrocznego skréoconeqo jednostkoweqo sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (tys. z’), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ igcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku opublikowanym w dniu 24 kwietnia 2019 roku

i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

5.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnos$ci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie 2z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF — UE to 1 stycznia
2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest

kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.
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Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku, dostepnym na stronie internetowej Open Finance S.A., za wyjatkiem zmian wynikajgcych
z wdrozenia standardu MSSF 16 Leasing. Zasady zastosowane przy wdrozeniu powyzszego standardu zostaty
opisane w nocie 6.3 powyzej, natomiast ponizej zaprezentowano ilosciowy wptyw wdrozenia MSSF 16 od 1 stycznia

2019 roku na jednostkowe sprawozdanie finansowe Open Finance S.A.

Wartos ¢ bilansowa zgodnie MSSF 16

Nazwa pozycji bilansow e wedtug stanu na 01.01.2019

Aktyw a z tytutu PDU 8 487

Zobow igzania z tytulu leasingu
finansow ego

8 487

Zmiany w zasadach rachunkowosci obowigzujgce od 1 stycznia 2019 roku zostaty przedstawione w $rédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 6.3.

5.4 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy data, na ktéra sporzadzono niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaty ujecia w niniejszym $rédrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oprécz zdarzen opisanych w punkcie 8.23 niniejszego raportu

kwartalnego.

5.5 Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Spotki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

5.6 Dywidendy otrzymane, wyptacone i zadeklarowane

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Spoétka nie otrzymata dywidend od spotek zaleznych i stowarzyszonych. W okresie 3

miesiecy 2019 roku Spétka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy swoim Akcjonariuszom.
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1.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA

1. Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej i Emitenta

W okresie 3 miesiecy 2019 roku zakonczonych dnia 31 marca 2019 roku Grupa Open Finance osiggneta nastepujgce

wyniki sprzedazowe:

(S“l"-'lr?nzlﬁlz,:;z PRODUKTOW FINANSOW YCH: OPEN FINANCE S.A. 012019 012018 zm\:hngzlozl%lQ
K_REDYTY - wartos¢ kredytéw udzielonych za posrednictwem Open 2537 2586 2%
Finance, w tym:
Kredyty hipoteczne 2118 2 147 -1%
Kredyty firmowe 162 196 -17%
Kredyty gotowkowe 257 243 6%
PRODUKTY INWESTYCYJNE | UBEZPIECZENIOWE - warto$é
produktéw sprzedanych za posrednictwem Open Finance, w tym: 66 82 -20%
Inwestycje jednorazowe, obligacje oraz fundusze 63 77 -18%
Ubezpieczenia 2 4 -50%
Produkty regularnego oszczedzania 1 1 0%
(S\:”E‘ZIEIZCVZV r:IzESUCHOMOSCI. HOME BROKER S.A. 012019 Q12018 zm\):bng;OZlO819
WARTOSC SPRZEDANYCH NIERUCHOMOSCI, w tym: 379 789 -52%
Rynek pierwotny (w min zt) 209 477 -56%
Rynek wtorny (w min z) 170 311 -45%
LICZBA TRANSAKCJI NA RYNKU NIERUCHOMOSCI, w tym: | - 1228 | 2884 | 57% |
Rynek pierwotny (w szt.) 652 1653 -61%
Rynek wtérny (w szt.) 576 1231 -53%

Powyzsze wolumeny miaty bezposredni wptyw na zrealizowane w okresie | kwartatu 2019 roku przychody w wysokosci
84.802 tys. zt (w analogicznym okresie 2018 roku Grupa zanotowata przychody na poziomie 96.474 tys. zi, co stanowi
spadek o0 12% r/r). Przychody z posrednictwa w sprzedazy kredytéw wzrosty o 1% r/r, natomiast przychody z tytutu
posrednictwa w sprzedazy produktéw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych oraz z posrednictwa nieruchomosci spadty
0 odpowiednio 40% i 51%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 89.608 tys. zt i spadly o 3%. Spadek kosztow operacyjnych wynika przede
wszystkim ze spadku kosztow prowizji ekspertow zewnetrznych o 3%. Spadek ten nie jest liniowy w stosunku do zmiany
przychoddéw gtéwnie ze wzgledu na wyzszg (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku) kontrybucje sieci
partnerskiej charakteryzujgcej sie najwyzszym udzialem kosztu prowizyjnego w relacji do tgcznych przychoddw.
Spadek kosztow wigze sie réwniez z obnizeniem wydatkéw dotyczgcych wynajmowanych lokali 0 37% r/r cze$ciowo
skompensowanych wzrostem kosztéw amortyzacji 0 11% r/r, na co miato wptyw wdrozenie MSSF 16 Leasing.

W analizowanym okresie udziat w zysku jednostek stowarzyszonych spadt o 55% r/r do kwoty 1.534 tys. zi.

W efekcie powyzszych zdarzen, w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa poniosta strate
netto w wysokosci 4.350 tys. zt (w analogicznym okresie 2018 roku Grupa wygenerowata zysk netto w wysokosci 4.025
tys. zh).

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta
Nie byto zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Open Finance w okresie 3 miesigcy zakornczonym dnia 31 marca 2019
roku.
3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe

Grupy.
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4. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy w okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31
marca 2019 roku.

W dziatalno$ci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow w kwocie 189 tys. zt.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w kwocie
30.609 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci dtugoterminowe w kwocie 267 tys. zi. Grupa
Kapitatowa w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie dokonywata zwiekszen ww. odpisu.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci handlowe w wysokosci 4.688 tys. zt. W okresie 3
miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku Grupa dokonata wykorzystania ww. odpisu na kwote 20 tys. zt.

7. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku dokonano rozwigzania rezerwy emerytalnej i rentowej na kwote 4 tys. zi.

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 17.133
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 16.695 tys. zt). Na dzieh 31 marca 2019 roku Grupa wykazata rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 9.220 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 9.217 tys. zt).

9. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia badz

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

10. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

11. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku nie dokonywano korekty btedéw.

12. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na

wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Nie odnotowano zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na

warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku nie wystapity przypadki braku bgdz nieterminowej sptaty

kredytu lub pozyczki.
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14. Zmiany metody ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa nie zmieniata metody ustalania wartosci

instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
15. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania aktywdw.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa nie dokonywata zmiany klasyfikacji aktywow
finansowych.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu bgdz sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu $rédrocznego do publikacji Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy
swoim Akcjonariuszom.

18. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowany raport kwartalny, nieujete
w sprawozdaniu a moggce w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity istotne zdarzenia pomiedzy data, na ktérg sporzgdzono niniejszy skonsolidowany raport srédroczny a

datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé¢ na przyszte wyniki finansowe Open

Finance oprocz zdarzenh opisanych w nocie 8.23 do niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

19. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne istotne zmiany zobowigzan lub aktywoéw
warunkowych.

20. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych.

Grupa nie publikowata prognoz.

21. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Ze wzgledu na toczacy sie w Spotce na dzien 31 marca 2019 roku proces scalenia akgji, ponizej przedstawiono
znacznych akcjonariuszy, ktérzy posiadali na dzien 7 lutego 2019 roku, tj. na moment poprzedzajgcy rozpoczecie
procesu scalenia akcji oraz na dzien dokonania wymiany (scalenia) akcji Open Finance pod kodem PLOPNFN00010
tj. 30 kwietnia 2019 roku, akcje reprezentujgce co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
kapitatu zaktadowego Open Finance, zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Open Finance w trybie art. 69

Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Liczba
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba S - %
gloséw na dzien 31.12.2018 r. posiadanych akcji P . s
glosow
dr Leszek Czarnecki oraz spétki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13 175 847 13 175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2 149 501 2 149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%
Liczba
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba S —— %
gloséw na dzien 7.02.2019 r. posiadanych akcji P i .
glos 6w
dr Leszek Czarnecki oraz spoétki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13175 847 13175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2149501 2 149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 6,46%
Liczba
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba - %
gloséw na dzien 30.04.2019 r. posiadanych akcji P i Y
glosow
dr Leszek Czarnecki oraz spotki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 5317 601 5317 601 42,91%
Idea Money S.A. 2195974 2195974 17,72%
LC Corp B.V. 357 515 357 515 2,88%
AVIVA OFE 800 000 800 000 6,46%
Liczba
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba - %
gloséw na dzien 15.05.2019 r. posiadanych akcji P o s
glosow
dr Leszek Czarnecki przez spétki zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 5317 601 5317 601 42,91%
Idea Money S.A. 2195974 2195974 17,72%
LC Corp B.V. 357 515 357 515 2,88%
AVIVA OFE 800 000 800 000 6,46%

22. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Zgodnie z najlepszg wiedzg Open Finance, w okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 24
kwietnia 2019 roku nie nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Open Finance przez Czlonéw Zarzadu oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczej Open Finance a ponizsza tabela prezentuje zmiany wynikajgce wytgcznie ze scalenia akgcji

Open Finance.

nabycie akcji w

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

Funkcja 31.12.2018 raportowgnym scalenie akcji 31.03.2019 15.05.2019
okresie
dr Leszek Czarnecki przez podmioty zalezne  Cztonek Rady Nadzorczej 47 230 948 - (39 359 859) 7 871 090 7 871 090
Helena Kaminska Czlonek Zarzadu 1321 - (1 100) 221 221

23. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych. Wskazanie postepowan toczgcych sie

przed sagdem.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérego wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy. Nie wystepujg dwa lub wiecej postepowania dotyczgce

zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktorych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Na dzien 31 marca 2019 roku tgczna wartos¢ kwot sporu wynikajgcych ze spraw sgdowych, gdzie spétki z Grupy sa
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podmiotami pozwanymi wyniosta 16.738 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2018 roku 16.840 tys. z}). Lgczna warto$¢ kwot
sporu wynikajgcych ze spraw sgdowych, gdzie spotki z Grupy sg podmiotami pozywajgcymi wyniosta 4.612 tys. zt na
dzien 31 marca 2019 roku (3.942 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku).

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku spotki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

25. Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o

wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku nie udzielono tego typu poreczen.

26. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Na rynku nieruchomosci, pomimo nominalnie rosnacej liczby rozpoczetych budéw, problemy deweloperéw z
rosngcymi cenami materiatow i znalezieniem podwykonawcéw, co ma zwigzek z trudng sytuacjg na rynku pracy, moga
skutkowac¢ spadkiem tempa realizowanych inwestyc;ji, presjg na wzrost cen lub spadkiem prowizji dla posrednikow.
Zmniejszajgca sie dostepnosé i rosngce ceny dziatek w duzych aglomeracjach mogg spowodowaé zmniejszenie sie
nowych budoéw deweloperéw w miejscach o najwyzszych cenach za metr kwadratowy, a co za tym idzie wptynaé na
liczbe kredytow hipotecznych o wyzszych wartosciach. Brak terenéw, na ktérych mozna budowaé mieszkania, tworzy
natomiast nowe mozliwosci na rynku mieszkaniowym. Pod budowe przeznaczane sg dziatki ustugowe, gdzie powstajg
condohotele, mikroapartamenty, a takze akademiki, nabywane przez klientow jako inwestycje. Zachetg do realizaciji
inwestycji tego typu moze by¢ rosnace zainteresowanie funduszy inwestycyjnych tym segmentem rynku.

W | kwartale 2019 roku banki nieznaczne zaostrzyty kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych oraz warunki ich
udzielania, co moze stanowi¢ zagrozenie dla wysoko$ci marzy. Niemniej w kolejnych miesigcach popyt na kredyty
konsumpcyjne bedzie wzrastat. Rosnie takze $rednia wartos¢ wyptacanego kredytu, co powinno skompensowaé
ewentualny spadek przychodu wynikajgcy z mniejszej liczby udzielanych kredytéw konsumpcyjnych. W segmencie
kredytéw hipotecznych nalezy réwniez bra¢ pod uwage ewentualne zaostrzenie polityki bankéw. Postepujgca
konsolidacja rynku bankowego w Polsce moze spowodowac presje na obnizenie wynagrodzenia posrednikow.

W obszarze produktéw inwestycyjnych planowane uruchomienie PPK moze zmniejszy¢ popyt na systematyczne

oszczedzanie.

27. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia majgce

istotny wptyw dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej bgdz finansowej Grupy.

28. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu, w kolejnych kwartatach na Grupe mogg mie¢ wptyw nastepujgce zewnetrzne czynniki:
a) duze zainteresowanie bankow udzielaniem kredytow gotéwkowych, co moze mie¢ takze przetozenie na wyzsze
stawki prowizyjne na rzecz posrednikdw realizujacych wyzsze wolumeny sprzedazowe;

b) mozliwy spadek popytu na kredyty mieszkaniowe;
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c) zmiany w apetytach na ryzyko kredytowe bankéw mogace skutkowaé nizszymi wolumenami produkcji o wyzszych

stawkach prowizyjnych oraz wptywac na bonusy za realizacje wyzszych progoéw sprzedazowych;
d) negatywny PR, jesli chodzi o produkty UFK;
e) obcigzenia cigzgce na Open Life wynikajgce z ustawy o podatku od instytucji finansowych;
f) rozwdj rzgdowego programu Mieszkanie Plus;

g) skutki programu 500+, ktéry moze przetozy¢ sie na che¢ zainwestowania otrzymanych przez rodzicow swiadczen

w nieruchomosci bgdz finansowe produkty inwestycyjne;

h) ostabienie koniunktury na pierwotnym rynku mieszkaniowym;

i) nowe uprawnienia UOKIK odnosnie kontroli dystrybutoréow w zakresie sprzedawanych produktéw kredytowych i

inwestycyjnych;

j) problemy deweloperéow z rosngcymi cenami materiatow i trudnosciami w znalezieniu ustug podwykonawcow

zwigzanych z trudng sytuacjg na rynku pracy, co moze skutkowac¢ spadkiem tempa realizowanych inwestycji,

presjg na wzrost cen;

k) uruchomienie PPK, ktére moga spowodowac obnizenie popytu na komercyjne produkty oszczednosciowe;

I) interpretacje bankdw w zakresie rozszerzenia zastosowania petnego outsourcingu w posrednictwie finansowym;

m) plany dotyczgce zmian prawa pracy oraz zniesienia limitu sktadek na ubezpieczenia spoteczne;

n) plany dotyczgce wprowadzenia na gietde firm inwestujgcych w najem nieruchomosci (FINN), ktore ze wzgledu na

regularne wyptacanie dywidend i bezobstugowos¢ potaczone z inwestowaniem na rynku nieruchomosci moga

spowodowacé obnizenie popytu na komercyjne produkty oszczednosciowe;

0) negatywny PR dotyczgcy niepublicznych Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych oraz niepublicznych obligaciji;

p) planowane przez KNF regulacje ograniczajgce dystrybucje niepublicznych FIZ oraz niepublicznych obligaciji.

Utrzymujgca sie dobra sytuacja gospodarstw domowych, rosngce wynagrodzenia i utrzymujgce sie niskie stopy

procentowe sg czynnikami, ktére mogg mie¢ pozytywny wptyw na realizowang marze przychodowg w kolejnych

miesigcach. Pozytywny sentyment gospodarstw domowych sprawia, ze Polacy nadal szukajg finansowania dla

realizacji swoich planéw. W obszarze produktéw inwestycyjnych planowane uruchomienie PPK kreuje $wiadomosé

koniecznosci systematycznego oszczedzania.
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