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Dodatkowe informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta zgodnie z § 66 ust.8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |11
kwartat roku obrotowego.

2) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Il kwartal roku obrotowego nalezat do bardzo udanych pod wzgledem wynikéw inwestycyjnych osiggnietych
przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez spotke zalezna od emitenta — Skarbiec TFI S.A. . Ponad 60%
funduszy uplasowato si¢ w I kwartylu swoich grup konkurencji, a powyzej mediany 78,6% funduszy. Na
szczegolne wyrdznienie zashuguje grupa funduszy z eskpozycja na rynki zagraniczne, ktore uplasowaly si¢ na
pierwszych trzech miejscach wsrod swojej konkurencji. Pomimo bardzo dobrych wynikéw inwestycyjnych
utrzymywat si¢ rozpoczety w I kwartale odptyw netto aktywow z funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI
S.A.. Z funduszy detalicznych odptyneto 495 min zlotych. Przewazaly odptywy z funduszy bezpiecznych w tym
najwicksze odptywy zanotowat subfundusz Skarbiec Konserwatywny (dawniej Skarbiec Oszczedno$ciowy). W
dniu 6.02.2019 roku Zarzad sp6tki zaleznej od emitenta Skarbiec TFI S.A. podjat decyzje w sprawie podjecia
czynnosci zmierzajacych do utworzenia funduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 o pracowniczych planach kapitatlowych (Dz.U. poz. 2215). Wejscie w nowy segment
dziatalnosci i konieczno$é¢ spelienia wymogow kapitatowych, o jakich mowa w art. 59 Ustawy o ppk, moze
mie¢ istotny wptyw na sposob podziatu wyniku finansowego Spotki za rok obrotowy 2018/2019. Od 1 stycznia
2019 roku weszlo w zycie Rozporzadzenie Ministra Finansoéw okre$lajace maksymalna wysokosé
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i specjalistycznym na
poziomie 3,5%.

3) wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skréocone sprawozdanie finansowe.

W 111 kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku nie wystapity czynniki lub zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktore mogly mie¢ znaczacy wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe. Z dniem 1
lipca 2018 weszta w zycie zmiana wynikajaca z rozwigzania Umowy 0 kompleksowej wspolpracy, zawartej w
dniu 12 sierpnia 2017, skutkujaca zaprzestaniem prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa i podjgciem tej dziatalnos$ci przez spotke zalezng Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Wplyw powyzszej zmiany na sprawozdanie finansowe opisany
jest nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za
Il kwartat roku obrotowego.

4) opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepiséw
nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — roéwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W III kwartale roku obrotowego nie mialy miejsca istotne zmiany organizacyjne grupy kapitatowe;.

5) stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.
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Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.

6) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udzialu tych
akcji w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i procentowego udzialu tych akcji w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu a takze wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby gltosow na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 22.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za |11 kwartat roku obrotowego.

7) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Stan posiadania akcji Emitenta posiadanych przez cztonkoéw organéw Emitenta na dzien 31 marca 2019 roku
znajduje si¢ w nocie numer 24.3. Dodatkowych Not Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego za 111 kwartat roku obrotowego.

8) wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoSci
emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W 111 kwartale roku obrotowego oraz do daty sporzadzenia niniejszego Raportu, Emitent, ani spotki zalezne od
Emitenta, nie byt strong zadnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego.

9) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W 111 kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie
zawierata transakcji z podmiotami powiazanymi, co zostalo opisane w nocie nr 24.2 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Ill kwartat roku obrotowego.
Wszystkie transakcje pomigdzy Grupa, a podmiotami powiagzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjne;.

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W 11 kwartale roku obrotowego, zakoficzonym dnia 31 marca 2019 roku, Emitent lub spotka od niego zalezna
nie udzielaly porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

11) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.
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W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za 1l
kwartat roku obrotowego informacji, moggcych mie¢ wptyw na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

12) wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga mie¢ wplyw nastgpujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentow finansowych:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach, w ktérych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. (,,Skarbiec TFI”, ,,Towarzystwo™)
lokuja swoje aktywa, ktéra wplywa na sprzedaz netto (saldo wplat i umorzen) produktow
inwestycyjnych oferowanych przez Grup¢ Kapitalowa Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielko$é
przychodéw oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. sytuacja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na mi¢dzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych, ktora wpltywa na sklonnos$¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy
kapitatowej Emitenta a w konsekwencji na wielko$¢ przychodow i wyniki finansowe Emitenta.

3. osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji 0sob
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktore maja wplyw na dokonywanie przez klientéw wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielkos$é
aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitatowej Emitenta, wielko$¢ przychodow i wyniki
finansowe Emitenta.

4. pobieranie optaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktére w kolejnych kwartatach oraz latach
jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktorego nadrzednym celem jest dtugoterminowy wzrost
wartosci Spotki dla akcjonariuszy, przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony intereséw
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiagane wyniki
inwestycyjne w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w dluzszym horyzoncie czasowym
maja bezposredni wplyw na mozliwos¢ pobrania i wysoko$¢ pobieranego przez Towarzystwo
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania optaty zmiennej za
zarzadzanie w danym kwartale ma wplyw na wielko$¢ przychodow, sytuacje finansowa i wyniki
finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta.

5. zmiany regulacyjne, zardbwno krajowe, jak i unijne, , a takze wprowadzanie nowych aktow prawnych
moga mie¢ wptyw na sposob funkcjonowania TFI w Polsce, skalg ich dziatalnosci i rentownos¢. W
szczegblnoSci obowigzkowa dematerializacja certyfikatow inwestycyjnych, obowigzek zawarcia
umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji dla ww. papieréw wartosciowych, oraz obowiazek ich
rejestrowania w KDPW, jak roéwniez spodziewany obowiazek sporzadzania przez fundusze
inwestycyjne zamknigte memorandum informacyjnego lub prospektu informacyjnego, podlegajacych
zatwierdzeniu przez KNF dla kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych w danym roku
kalendarzowym, beda miaty wptyw na funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz
dziatalno$¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych zarzadzajacych takimi funduszami pod wzgledem
organizacyjnym i kosztowym.

Szczegoétowe omodwienie czynnikoOw ryzyka zwigzanych z dzialalno$ciag Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 28 sierpnia 2018 roku.

13) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

W I kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Emitent nie identyfikowal zmian w
sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalno$ci, ktére moglyby mieé istotny wplyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.
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14) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W 11 kwartale roku obrotowego zakoficzonym dnia 31 marca 2019 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Raportu Emitent lub jego spotka zalezna nie byli strong umowy kredytu lub pozyczki.
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