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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WY\P Holding SA

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2019 i
2018 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane w tys. ztotych, o ile nie
zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
oraz z informacjami zawartymi w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

Trzy miesigce

zakonczone
31 marca 2019

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2018

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2019

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2018

Segment ONLINE

Przychody ze sprzedazy
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA (MSR 17)*

EBITDA (MSR 17)*

Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)**
EBITDA ( MSSF 16)**

w tys. zt w tys. EUR
152390 114915 35458 27502
147 849 110891 34401 26 539
43 994 37 497 10 236 8974
42 251 34590 9831 8278
45 806 - 10658 -
44063 - 10 252 -

Trzy miesigce

zakonczone
31 marca 2019

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2018

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2019

Trzy miesigce
zakoriczone
31 marca 2018

Segment TV

Przychody ze sprzedazy
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA (MSR 17)*

EBITDA (MSR 17)*

Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)**
EBITDA ( MSSF 16)**

w tys. zt w tys. EUR
4605 2895 1071 693
4605 2895 1071 693
(1763) (2522) (410) (604)
(1783) (2588) (415) (619)
(1763) - (410) -
(1783) - (415) -

Trzy miesigce

zakonczone
31 marca 2019

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2018

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2019

Trzy miesigce
zakoriczone
31 marca 2018

Segmenty tacznie

Przychody ze sprzedazy
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA (MSR 17)*

EBITDA (MSR 17)*

Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)**
EBITDA ( MSSF 16)**
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

w tys. zt w tys. EUR
156 995 117 810 36529 28195
152454 113786 35473 27 232
42 231 34975 9826 8370
40 468 32002 9416 7 659
44043 - 10248 -
42280 - 9838 -
(16 381) (13 453) (3811) (3220)
23717 18 549 5518 4439
(3 906) (6 058) (909) (1450)
19811 12491 4610 2989
14368 8329 3343 1993

* EBITDA zgodnie z MSR 17 zawiera koszty najmu powierzchni biurowych i ujmuje je ustugach obcych i jest w petni poréwnywalna do danych za

rok poprzedni

** EBITDA zgodnie z MSSF 16 oznacza zysk operacyjny podwyzszony o koszty amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz prawa do uzytkowania budynkéw.
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Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1086 059 1063 446 252496 247 313
Aktywa trwate 887 641 854 666 206 366 198 760
Aktywa obrotowe 198 418 208 780 46 130 48 553
Zobowiazania dtugoterminowe 415678 404 565 96 640 94 085
Zobowiazania krétkoterminowe 187 244 191121 43532 44 447
Kapitat wtasny 483137 467 760 112323 108 781
Kapitat zaktadowy 1450 1449 337 337
Udziaty niedajace kontroli 10 960 10680 2548 2484

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
w tys. zt w tys. EUR

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 52630 42147 12246 10087
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51061) (107 093) (11 881) (25 630)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (10657) 78 041 (2480) 18677
Przeplywy pieniezne netto razem (9 088) 13095 (2115) 3134

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2019 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,3013 (obowigzujgcy kurs wymiany NBP na dzien 31 marca 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,3000 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca201g roku zostaty przeliczone wedtug
kursu odpowiednio 4,2978 (srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2017 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,178 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2018 roku).

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING

INFORMACJE OGOLNE | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Spdtka Wirtualna Polska Holding SA (,Spotka”, ,WPH", ,WPL") jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spotce nadano numer statystyczny REGON 016366823. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jutrzenki 137 A.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnos¢ holdingu
finansowego oraz Swiadczenie ustug zarzgdzania.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding.
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY

Wirtualna Polska prowadzi dziatalnos¢ na polskim rynku reklamy online oferujac swoim klientom szerokg game produktow
reklamowych. Nalezg do nich m.in. nowoczesne reklamy display, w tym m.in. reklamy wideo online, reklamy wysyfane
pocztg elektroniczng, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy oparte na modelu efektywnosciowym (tj. rozliczane za
przejscia do strony, wypetienie formularza, rejestracje, zakup towardw lub ustug, lead generation, performance
marketing). WP od lat rozwija sprzedaz w inteligentnym modelu programatycznym, ktory dostarcza wielu rozbudowanych
metryk stuzgcych mierzalnosci prowadzonych kampanii.

Grupa realizuje misje, ktora jest bycie partnerem pierwszego wyboru Polakdw, dostarczajgc angazujace informacje,
rozrywke i ustugi oraz inspiracje w codziennych decyzjach. Zaréwno dla uzytkownikow, jak i kontrahentdw, chce by¢
wiarygodna markg zaufania zaréwno pod wzgledem tresci, jak i oferty. Podstawa naszej dziatalnosci jest zaufanie. To
dzieki niemu mozemy dostarcza¢ angazujace informacje, rozrywke i ustugi oraz inspirowac¢ w codziennych decyzjach.
Ciagle szukamy nowych rozwiazan, by wspdlnie z partnerami reklamowymi i e-commerce realizowac potrzeby naszych
uzytkownikow.

Zgodnie z ostatnimi dostepnymi danymi z badania Gemius/PBI za kwiecien 2019 roku serwisy Grupy Wirtualna
Polska odwiedzito 21,8 min realnych uzytkownikéw, ktérzy wygenerowali 2,8 mld odston. tgczny czas jaki spedzili w
serwisach wynidst 121 min godzin. Zasieg Grupy to 77,1%.

Serwisy i kontent

w d money.pl dobreprogramy \,\PSportoweFakty "\Pmagazyn

Kazdego dnia nasi dziennikarze dostarczajg biezacych informacji, komentujg aktualne wydarzenia i przedstawiajg
ciekawostki ze swiata rozrywki. To dzieki nim Wirtualna Polska jest miejscem, do ktérego Internauci wracajg kazdego
dnia, a dzieki ich pracy zdobylismy tytut najbardziej opiniotwdrczego medium internetowego w rankingu Instytutu
Monitorowania Mediéw.

Wirtualna Polska jest dla nas i naszych uzytkownikdw centrum wydarzen, ktérymi zyje Polska. To dzieki zespotowi
pracownikéw i wspotpracownikdow Wirtualnej Polski kazdego dnia Strona Gtéwna WP staje sie rzetelnym i ciekawym
zrédtem informacji i zyskuje coraz szersze grono odbiorcow. W WP powstaje 13 cyklicznych produkcji. Do najchetnie;
ogladanych formatow nalezg m.in. codzienne , Ttit” oraz ,Money. To sie liczy”. Naszg oferte medialng prezentujemy
tez w ciekawej i nieszablonowej odstonie serwisu 02, w ktorym Internauci znalez¢ moga wszystkie potrzebne
informacje wraz z duzg dawka rozrywki.

Tworzymy réwniez szereg serwiséw tematycznych. Najwazniejsze wiadomosci z kraju i ze Swiata relacjonujemy w
serwisie WP Wiadomosci, komentarze znalez¢ mozna w WP Opinie. Tresci premium prezentujemy w WP Magazynie.
Prowadzimy najpopularniejszy serwis finansowy w Polsce money.pl. Najpetniejszy przeglad informacji sportowych
nasi Uzytkownicy znajduja w serwisie WP SportoweFakty. WP Parenting to z kolei miejsce dla wszystkich rodzicow i
0sob planujacych zatozenie rodziny. Tresci lifestylowe znalez¢ mozna w serwisach WP Kobieta, Kafeteria, WP
Turystyka, WP Kuchnia. Pasjonaci motoryzacji peten przeglad interesujacych informacji znajda w WP Moto i WP
Autokult. JesteSmy wiascicielami popularnych serwisdéw rozrywkowych i kulturalnych: Pudelek, WP Gwiazdy, WP
Teleshow, WP Film czy WP Ksigzki. Fani technologii odwiedzajg serwisy WP Tech i dobreprogramy.pl. Tworzymy
rowniez serwisy specjalistyczne: WP Fotoblogia, WP Gadzetomania czy WP Komodrkomania. Porady w zakresie
zdrowia nasi uzytkownicy znajduja w serwisie WP abcZdrowie.
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Poczta DA\ poczta @S’ POCZTA

Kolejnymi ustugami, ktdre przyblizajg nas do naszych uzytkownikow i dajg nam mozliwosc codziennego kontaktu z
nimi, s WP Poczta i poczta 02. WP Poczta to m.in. nielimitowana pojemnos¢ skrzynki, zatgczniki do 100 MB. Poczta
02 to mozliwos¢ czatu online z innymi uzytkownikami, opcja ogladania w tresci wiadomosci filméw z serwisu
YouTube. Obie poczty wyrdzniaja sie wysokim poziomem zabezpieczen i oferujg szereg rozwigzan dla biznesu, jak
mozliwos¢ wysytania przesytek autoryzowanych czy dopasowanie ustug reklamowych do profilu i zainteresowan
uzytkownikéw, przy jednoczesnym poszanowaniu ich prawa do ochrony prywatnosci. W 2018 roku zakonczylismy
proces migracji systemu pocztowego na nowy, ktdry zapewnia najwyzszy poziom bezpieczenstwa i daje kolejne
mozliwosci rozwoju.

Telewid

Telewizja WP nadaje od grudnia 2016 roku. W jej ramdowce znalez¢ mozna swiatowe filmy i seriale nieemitowane
wczesniej w polskich kanatach otwartej telewizji, autorskie programy publicystyczne, w tym ,Ttit” i ,Money. To sie
liczy”, rozrywkowe: ,Klika Pudelka” oraz szereg programéw dokumentalnych i poradniczych, w tym popularnych o
remontowaniu i urzadzaniu wnetrz. Stacja dostepna jest naziemnie na 6smym multipleksie (MUX8), na platformie
NC+ oraz w najlepszych sieciach kablowych. Strategia programowa telewizji to taczenie produkcji wiasnych z
wartosciowa oferta zagraniczna.

wice

Naszym uzytkownikom oferujemy réwniez mozliwos¢ odbioru telewizji online poprzez aplikacje mobilng i platforme
internetowg WP Pilot, ktéra umozliwia ogladanie facznie ponad 8o kanatdéw telewizyjnych, z czego ponad 25
catkowicie za darmo. Ustuga dostepna jest poprzez strone internetowa, aplikacje w systemach Android i iOS, a takze
przez Chromecast oraz w telewizorach z ustuga Android TV.

Radio @ OPEN FM

OpenFM to najpopularniejsze polskie radio internetowe. Do dyspozycji stuchaczy jest ponad sto zréznicowanych
stacji muzycznych z prawie dwoma tysigcami godzin muzyki na dobe. Stacje podzielone s3 na kategorie tematyczne.
Dzieki zaawansowanej technologii strumieniowania, aplikacja nie wymaga szybkiego tacza internetowego, ani
duzych pakietow danych. Ustuga jest dostepna pod adresem www.open.fm oraz przez aplikacje mobilng na
platformy Android i iOS.
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E-commerce (=) (&)

E-commerce Grupy WP to kompleksowe rozwigzania, gwarancja efektywnego dotarcia do odbiorcy, dostarczanie
uzytkownikom informacji o trendach oraz rekomendacje zakupowe. Grupa dziata w obszarach turystyki, mody,
wyposazenia wnetrz i projektowania domdw, ustug finansowych, zdrowia i medycyny oraz motoryzacji.

i"
Podr éze Q eholiday.pl walkacje pl Nocowanie.pl Q PARKLOT.PL
“““““““““““ MyTravel.pl

Serwisy turystyczne wchodzace w sktad Grupy zapewniajg kompleksowa oferte dla podrézujacych oraz
poszukujacych noclegdw w kraju i za granicg. Wakacje.pl to pierwszy portal turystyczny w Polsce i dynamicznie
rozwijajaca sie sie¢ salondw stacjonarnych na terenie catego kraju. Kazdego dnia na stronach serwisu prezentowane
sg aktualne oferty najwiekszych i uznanych organizatoréw imprez turystycznych. Wakacje.pl wspomagaja
konsumentéw w decyzjach zakupowych dzieki unikatowej bazie opinii o hotelach i kierunkach, a takze najwiekszym
turystycznym forum dyskusyjnym, w ktorym codziennie pojawiajg sie ciekawe tematy i relacje z podrdzy.
Uzytkownicy zainteresowani wypoczynkiem krajowym, mogg skorzysta¢ z ustug serwisow nocowanie.pl oraz
eholiday.pl, ktére w swojej ofercie majg najszerszg w Polsce baze krajowych noclegow.

W 2018 roku spétka Wakacje.pl przejeta sie¢ My Travel, ktdra rowniez specjalizuje sie w turystyce zagranicznej. Dzieki
pofaczeniu salonéw sprzedazy obu marek stalismy sie liderem rynku zorganizowanej turystyki wyjazdowej w
obszarze sprzedazy stacjonarnej, na koniec 2018 roku sie¢ miata tacznie prawie 250 salondw. W pierwszym kwartale
2019 roku liczba posiadanych punktéw stacjonarnych ulegta dalszemu powiekszeniu w efekcie przejecia 100%
udziatéw w Travel Network Solutions Sp. z 0.0. — wiascicielu sieci biur podrézy Wakacyjny Swiat.

Powiekszanie sieci to efekt strategii rozwoju w obu kanatach sprzedazy, tj. online i offline. Zorganizowana turystyka
zagraniczna charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem ROPO (Research Online Purchase Offline). Integracja kanatéw
sprzedazy pozwala turystycznym markom WP by¢ blisko konsumentow, takze tych, ktdrzy nie s jeszcze gotowi na
zakup wakacji online.

Wakacje.pl poszerzyta swoje portfolio takze o marke Parklot.pl. To funkcjonujacy od wrzesnia 2016 r. marketplace
pozwalajacy dokonac rezerwacji miejsc na prawie 50 parkingach przy gtownych lotniskach w Polsce. Dzi$ Parklot.pl
to najsilniejszy serwis w swojej kategorii pod wzgledem liczby uzytkownikdw.

Moda DOMODI ALLANI

Misje wspierania naszych uzytkownikéw w ich codziennych decyzjach realizujemy takze poprzez ustugi oferowane w
dwdch najwiekszych wyszukiwarkach modowych w Polsce, czyli domodi.pl oraz allani.pl. W ofercie tych serwiséw
znajduje sie kilkaset tysiecy produktow z setek sklepdw internetowych. Dodatkowo, w artykutach znajdujacych sie na
stronach tych serwisow i na kanale YouTube spétki uzytkownicy moga zasiegnad porad na temat aktualnych trendow
modowych.

VWyposazenie wnetrz
. . . . extradom
I p roj e I(towa n I e domow ?‘ﬁ homebOOk Najwieksze Biuro Projektéw Doméw

Homebook.pl to nowoczesna platforma dla entuzjastow i profesjonalistow projektowania wnetrz. Oferuje
uzytkownikom mozliwos¢ wyszukiwania wsrdd setek tysiecy produktow z kilkuset sklepdw w kategorii dom i
wnetrze. Zawiera réwniez rozbudowany dziat inspiracji, w ktérym prezentowane sg aranzacje wnetrz, porady i trendy
oraz baze specjalistow z branzy.

W 2018 roku do Grupy WP dotaczyta spotka Extradom.pl specjalizujaca sie w sprzedazy projektow architektonicznych
online, agregujaca ponad 18 tys. projektdw budowlanych. Przejecie pozwolito zintegrowac sciezke zakupowa

konsumentéw od projektu domu, poprzez materiaty budowlane, az do wyposazenia wnetrz. Spoétka, oprocz
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sprzedazy projektow architektonicznych, stworzyta pierwszy w Polsce portal spotecznosciowy dla oséb budujgcych
domy, ktory jest zrodtem inspiracji i praktycznych informacji dotyczacych budowy.

Ustugi finansowe direct.money.pl totalmoney.pl finansowy /@ supermarket.pl

Uzytkownikom pomagamy réwniez w waznych decyzjach dotyczacych finansow. Serwisy Grupy WP poréwnujg i
pozwalaja wybrad najkorzystniejsze oferty ubezpieczen, kredytow, pozyczek, kart czy kont. Nasi eksperci pisza
prostym jezykiem, a tworzone przez nich treSci pozwalajg odnalez¢ sie w zawitym sSwiecie finansow. Dla
zainteresowanych pogtebiona wiedza przygotowuja réwniez profesjonalne rankingi i analizy.

Zdrowie i medycyna WY\P abczdrowie

Digitalizacja stuzby zdrowia to jeden z najwazniejszych trendow na rynku, ktory jest coraz bardziej widoczny rowniez
w Polsce. W ten nurt chce wpisywal sie takze Wirtualna Polska. Redakcja serwisu WP abcZdrowie publikuje
materiaty, ktdre powstaja przy udziale uznanych specjalistow zajmujacych sie zdrowiem, stylem zycia i odpowiednim
odzywianiem, oferuje réowniez rozbudowany modut eksperckich pytan i odpowiedzi. Utatwiamy dotarcie do bazy
danych lekarzy w catej Polsce i umowienie wizyt bezposrednio w serwisie lub przez telefon.

Motoryz2acja P

Zakup i finansowanie samochodu to kolejny segment e-commerce, w ktéry WP weszta w 2018 roku. WP Holding
zostata wiekszosciowym udziatowcem spotki Superautozs4.com. Serwis prezentuje szeroka oferte nowych
samochoddw pochodzacych od autoryzowanych dilerow réznych marek. Najwyzszy standard obstugi, realizowany
przez zespot doswiadczonych doradcéw, pozwala klientom indywidualnym i firmom na sfinansowanie zakupu
nowego samochodu w leasingu, wynajmie lub pozyczce bez wychodzenia zdomu.

Ponizsza tabela przedstawia pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej na tle konkurengiji.

Podmiot Realni uzytkownicy (min) Odstony (mld) Czas spedzony (mln h)
1 Grupa Google 26,6 7.7 218
2 facebook.com 22,0 41 136
3 Grupa Wirtualna Polska 21,8 2,8 121
4 Grupa RAS Polska 21,0 21 70
5 youtube.com 19,1 0,9 41
6 Grupa Interia.pl 19,0 1,4 60
7 Grupa Allegro 17,8 2,0 3
8 Grupa Polska Press 17,6 0,7 5
9 Grupa Gazeta.pl 17,2 0,5 14
10 Grupa OLX 7.1 b 49

Zrédto: Badanie Gemius/ PBI, kwiecieni 2019
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w poszczegdlnych kategoriach tematycznych, zgodnie z danymi publikowanymi
przez Gemius/PBI z kwietnia 2019 roku:

Realni Uzytkownicy (RU)

Kategoria tematyczna Miejsce w rankingu

Biznes, finanse, prawo 8558772 1
Styl zycia 11768757 1
Plotki, zycie gwiazd 6 654 562 1
Nowe technologie 6 044 982 1
Sport 6022383 1
Dzieci, rodzina 3808933 1
Turystyka 5253366 2
Serwisy pocztowe 9239048 2
Zdrowie i medycyna 6269 081 2
Motoryzacja 3838950 2
Kultura i rozrywka 7331228 3
Informacje i publicystyka 9829 504 5
E-commerce 4732670 7

Zrbdto: Badanie Gemius/ PBI, kwiecieri 2019

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA

Schemat przedstawia strukture Grupy na dzier 31 marca 2019 roku, wraz z procentem gtoséw na walnym zgromadzeniu
lub zgromadzeniu wspdlnikdw, do ktdrych uprawniona jest Grupa.

1y

Holding SA

W ‘,\P extradom —_——
Wirtualna Polska wpPz Extradom.pl Superauto24.com
Media SA Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
100% 100% 100% 50,8%
DOMODI BUSINESSCLICK wakagjes £pl
Netwizor Domodi BusinessClick Wakacje.pl SA
Sp.zo0.0. Sp.z o0.0. Sp.zo0.0. 100%
100% 100% 100%

totalmoney.pl

Totalmoney.pl
Sp.zo0.0.
100%

g finansowy

supermarket.pl

Finansowysupermarket.pl
Sp.z0.0.
100%

Nocowanie.pl

Nocowanie.pl
Sp.zo.0.
75%

eHoliday
Sp.z20.0.
100%
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MyTravel
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100%

Q PARKLOTPL

Parklot
Sp.z0.0.
100%

@wmtvmvs’wm
oo A

Travel Network
Solutions Sp. z 0.0.
100%
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W dniu 26 lutego 2019 roku Wakacje.pl SA nabyly 100 proc. udziatdw spotki Travel Network Solutions, wiasciciela sieci
franczyzowej Wakacyjny Swiat. Cena nabycia udziatéw wyniosta 6,8 miliona ztotych.

| Zmiany w skfadzie i strukturze Grupy

W dniu 18 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding S.A. nabyta 13,11% udziatow w kapitale zaktadowym spétki Teroplan
SA, whasciciela serwisu e-podroznik.pl.

W dniu 16 kwietnia, po spetnieniu sie warunkow zawieszajacych z umowy inwestycyjnej z dnia 6 marca 2019 roku Wirtualna
Polska Holding SA zawarta z INNC Limited, Michatem Laskowskim oraz Digitics SA w organizacji umowe inwestycyjng, na
podstawie ktorej WPH nabyto prawo do objecia 20% akcji w kapitale zakladowym Digitics SA.

| Potaczenia zrealizowane w 2019 roku

W dniu 1 kwietnia 2019 roku nastgpito potaczenie spotki My Travel Sp. z o0.0. oraz Wakacje.pl S.A., poprzez przeniesienie na
spotke Wakacje.pl S.A. catego majatku spotki My Travel Sp. z o.0.

3. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH | SYTUACJI MAJATKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING

Dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 i 2018 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Informacje przedstawione w ponizszym zestawieniu powinny by¢ czytane facznie z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2019 i 2018 roku.

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone Zmiana Zmiana %
31 marca 2019 31 marca 2018
Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 152390 114915 37475 32,6%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 147 849 110 891 36958 33,3%
Skorygowana EBITDA (MSR 17)* 43994 37 497 6497 17,3%
EBITDA (MSR 17)* 42251 34590 7661 22,1%
Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)** 45 806 - - nd.
EBITDA ( MSSF 16)** 44063 - - nd.
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 4605 2895 1710 59,1%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 4605 2895 1710 59,1%
Skorygowana EBITDA (MSR 17)* (1763) (2522) 759 (30,1%)
EBITDA (MSR 17)* (1783) (2588) 805 (31,1%)
Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)** (1763) - - nd.
EBITDA ( MSSF 16)** (1783) - - nd.
Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy 156 995 117810 39185 33,3%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 152454 113786 38 668 34,0%
Skorygowana EBITDA (MSR 17)* 42231 34975 7 256 20,7%
EBITDA (MSR 17)* 40 468 32002 8 466 26,5%
Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)** 44043 - - nd.
EBITDA ( MSSF 16)** 42280 - - nd.
/:::rc:‘;ti/ez:?;{zjzﬁdkéw trwatych i wartosci (16 381) (13 453) (2928) 21,8%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23717 18 549 5168 27,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej (3906) (6 058) 2152 (35,5%)
Zysk przed opodatkowaniem 19811 12491 7320 58,6%
Zysk netto 14368 8329 6039 72,5%
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Skonsolidowane wyniki Grupy za pierwszy kwartat 2019 oraz 2018 roku uwzgledniaty wyniki nastepujacych jednostek

% posiadanych Okres objety konsolidacja

zaleznych.

Lp. Nazwa podmiotu zaleznego Data objecia kontroli Iy
udziatow 31 marca 2019 31 marca 2018

1 Wirtualna Polska Media S.A. 22 grudnia 2010 100% peten okres peten okres
2 Totalmoney.pl Sp.zo0.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres
3 Businessclick Sp.z o.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres
4 Domodi Sp.zo.0. 12 wrzesnia 2014 100% peten okres peten okres
5 Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. 16 wrzesnia 2015 100% peten okres peten okres
6  Wakacje.pl S.A. 23 grudnia 2015 100% peten okres peten okres
7  Nocowanie.pl Sp.z 0.o0. 7 czerwca 2016 75% peten okres peten okres
8  Netwizor Sp. .zo.o. 13 grudnia 2016 100% peten okres peten okres
9  eHoliday.pl Sp.z o.0. 18 pazdziernika 2017 75% peten okres peten okres
10 WPZSp.zo.o. 29 grudnia 2017 100% peten okres peten okres
11 My Travel Sp.zo.0? 17 maja 2018 100% peten okres -

12 Pparklot Sp.z 0.0. 4 pazdziernika 2018 100% peten okres -

13 Extradom.pl Sp.z 0.0. 28 pazdziernika 2018 100% peten okres -

14 Superauto24.com Sp.z 0.0. 20 grudnia 2018 51% peten okres -

15 Travel Network Solutions Sp.z 0.0 26 lutego 2019 100% od 26 lutego 2019 -

W dniu 26 lutego 2019 roku Wakacje.pl SA nabyty 100 proc. udziatow spétki Travel Network Solutions

@W dniu 1 kwietnia 2019 roku nastapito potgczenie spotki My Travel Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl S.A
| SEGMENT ONLINE

Przychody ze sprzedazy ustug w segmencie online wzrosty w pierwszym kwartale 2019 roku o 37.475 tys. ztotych, tj. o
32,6% w pordwnaniu do przychoddw ze sprzedazy analogicznego okresu roku poprzedniego, przy czym analogiczny
wzrost przychodow gotdwkowych wynidst 36.958 tys. ztotych, tj. 33,3%.

W analizowanych okresach transakcje rozliczane gotéwkowo stanowity wiekszos¢ przychodéw Grupy ze sprzedazy, a ich
udziat w przychodach Grupy wynidst 97% w okresie trzech miesiecy 2019 roku oraz 96,5% w analogicznym okresie roku
2018.

Gtéwnymi wskaznikami analizowanymi przez Zarzad na potrzeby oceny wynikdw finansowych Grupy sg wskaznik EBITDA
oraz skorygowanej EBITDA. EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, natomiast
skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty
doradztwa transakcyjnego, koszty restrukturyzacji, koszty programu opcji menadzerskich, wynik na zbyciu pozostatych
aktywow finansowych, przejsciowy wynik netto rozliczen z transakcji barterowych oraz aktualizacje i likwidacje aktywdw
trwatych.

W zwigzku z przejsciem Grupy od 1 stycznia 2019 roku na nowy standard dotyczacy leasingu (MSSF 16), ktory istotnie
wplywa na wartos¢ wskaznika EBITDA, w raporcie finansowym prezentowany jest wskaznik EBITDA w dwdch wariantach,
czyli zgodna z obowigzujgcym MSSF 16 oraz wyliczona na bazie poprzedniego standardu MSR 17, ktory obowigzywat przy
sporzadzaniu danych poréwnawczych za lata poprzednie (w tym za rok 2018). W celu zapewnienia petnej poréwnywalnosci
danych ponizsza analiza uwzglednia wskaznik EBITDA Grupy za 3 miesigce 2019 roku wyliczony z zastosowaniem MSR 17.

W okresie trzech miesiecy 2019 roku segment online wygenerowat 43.994 tys. ztotych skorygowanej EBITDA, co oznacza
wzrost 0 6.497 tys. ztotych (tj. 17,3%) w stosunku do wartosci tego wskaznika w okresie trzech miesiecy roku poprzedniego.

W analizowanym okresie tgczna wartos¢ kosztow normalizujgcych wskaznik EBITDA segmentu online Grupy wyniosta 1,8
miliona ztotych i byta o 1,2 miliona ztotych nizsza od wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.
EBITDA segmentu online Grupy w pierwszym kwartale 2019 zostata skorygowana miedzy innymi o koszty zwigzane z
nowymi akwizycjami, ich restrukturyzacjg i integracja (3,4 min ztotych), o niegotowkowe koszty programu opcji
pracowniczych (0,6 miliona ztotych). Ponadto, EBITDA za trzy miesigce zostata skorygowana o 0,2 miliona ztotych z tytutu
przejsciowego zysku na transakcjach barterowych. W zwigzku z ekwiwalentnoscig wzajemnych Swiadczen w ramach
transakgji barterowych, transakcje te rozliczajg sie w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast moga one
wykazywac przejsciowy wynik dodatni badz ujemny.
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W analizowanym okresie cato$¢ przychodow ze sprzedazy segmentu TV w wysokosci 4.605 tys. ztotych pochodzita ze
sprzedazy gotowkowej i byta 0 1.710 tys. zttj. 0 59.1% wyzsza w porownaniu do poprzedniego roku.

| SEGMENTTV

Po wprowadzeniu w 2018 roku zmian w zakresie programowym i organizacyjnym, Grupa ograniczyta ujemne wyniki tego
segmentu, w efekcie czego EBITDA segmentu TV wyniosta (1.783) tys. ztotych i byta o 8os tys. ztotych wyzsza w
poréwnaniu do roku poprzedniego.

| SEGMENTY £ACZNIE

W trakcie 3 miesiecy 2019 roku wzrosta wartos¢ zarowno skorygowanej i jak i zwyktej EBITDA o odpowiednio 7.256 tys. i
8.466 tys. ztotych, pomimo ujemnych wynikéw operacyjnych segmentu TV.

Wzrost poziomu EBITDA przetozyt sie na wzrost tgcznego zysku na dziatalnosci operacyjnej Grupy, ktory w analizowanym
okresie wzrdst 0 5.168 tys. ztotych, pomimo wzrostu amortyzacji o 2.928 tys. ztotych w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Dodatkowa amortyzacja wynika w gtdwnej mierze ze zwiekszonych naktadow inwestycyjnych poczynionych przez Grupe,
a takze z dodatkowej amortyzacji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym relacji z klientami oraz znakow
towarowych) podmiotéw, ktére weszty w sktad Grupy w trakcie roku 2018 i 2019 roku (facznie 1.645 tys. ztotych
dodatkowej amortyzacji).

Wyjasnienia do skonsolidowanych przychodoéw i wynikow podmiotéw przejetych w 2018 roku

Ponizsza tabela przedstawia kwartalne wyniki finansowe My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z o.0., Parklot Sp. z 0.0. i
Superauto24.com Sp. z 0.0. — podmiotéw przejetych w 2018 roku, za okres od poczatku 2018 roku do dnia objecia kontroli
(wyniki nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018
roku).

(w tys. zt) Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 FY 2018

My Travel Sp. zo.0.

Przychody ze sprzedazy 3421 2139 - - 5560
Przychody gotéwkowe 3421 2139 - - 5560
EBITDA 80 (417) - - (337)
Skorygowana EBITDA 80 42 - - 122
Extradom.pl Sp.z o.0.
Przychody ze sprzedazy 9072 8397 8824 6 682 32975
Przychody gotéwkowe 9072 8397 8824 6682 32975
EBITDA 1562 1373 972 979 4886
Skorygowana EBITDA 1619 1514 1504 1091 5728
Parklot Sp. z o0.0.
Przychody ze sprzedazy 350 733 1291 463 2837
Przychody gotéwkowe 350 733 1291 463 2837
EBITDA 64 283 115 920 552
Skorygowana EBITDA 64 283 115 920 552
Superauto24.com Sp. z o.0.
Przychody ze sprzedazy 1676 1918 2062 2587 8243
Przychody gotéwkowe 1676 1918 2062 2587 8243
EBITDA 924 1065 1030 1815 4834
Skorygowana EBITDA 924 1065 1030 1815 4834
Razem
Przychody ze sprzedazy 14519 13187 12177 9732 49 615
Przychody gotéwkowe 14519 13187 12177 9732 49615
EBITDA 2630 2304 2117 2884 9935
Skorygowana EBITDA 2687 2904 2649 2996 11236
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Wyjasnienia do skonsolidowanych przychodow i wynikow podmiotéw przejetych w 2019 roku

Ponizsza tabela przedstawia wyniki finansowe Travel Network Solutions Sp. z 0.0. za okres od poczatku 2019 roku do dnia
przejecia kontroli.

0d 01.01.2019 do dnia przejecia kontroli
Travel Newtork

(w tys. zh) Solutions
Sp.z 0.0.
Przychody ze sprzedazy 743
Przychody gotéwkowe 743
EBITDA (Cl)]
Skorygowana EBITDA 91)
Zysk netto (95)
-

Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na 31 marca 2019 oraz na 31
grudnia 2018

Na dzien Na dzien Zmiana Zmiana
31 marca 2019 31 grudnia 2018 tys. zt %
Aktywa trwate 887 641 854 666 32975 3,9%
Aktywa obrotowe 198418 208 780 (10362) (5,0%)
Zobowiazania dtugoterminowe 415678 404 565 11113 2,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 187 244 191121 (3877) (2,0%)
Kapitat wtasny przypadajacy na jednostke dominujaca 472177 457 080 15097 3,3%
Kapitat zaktadowy 1450 1449 1 0,1%
Udziaty niedajace kontroli 10 960 10680 280 2,6%

Analiza zmian w bilansie Grupy sporzadzona zostata na dzier 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku.
Istotny wptyw na zmiane stanu aktywow i zobowigzan Grupy w analizowanym okresie miaty przeprowadzone w trakcie
roku akwizycje. Zmiany poszczegdlnych pozycji bilansowych zostaty omdéwione ponizej.

| Aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow trwatych w podziale na szczegotowe kategorie bilansowe.

NEIEHE Struktura N dmeq Struktura Zmiana
31 marca 2019 31 grudnia 2018 tys. 7t
2019 2018 ys.

Rzeczowe aktywa trwate 55635 6,3% 58 252 6,8% (2617) (4,5%)
Prawo do uzytkowania budynku 24950 2,8% 0,0% 24950 -
Wartos¢ firmy 357701 40,3% 352090 41,2% 5611 1,6%
Pozostate aktywa niematerialne 406716 45,8% 406 664 47,6% 52 0,0%
Dtugoterminowe aktywa programowe 6085 0,7% 5385 0,6% 700 13,0%
Naleznosci dtugoterminowe 358 0,0% 501 0,1% (143) (28,5%)
Pozostate aktywa dtugoterminowe 25273 2,8% 16612 1,9% 8661 52,1%
gztc’;]"gz gm;‘:‘)” odroczonego podatku 10923 1,2% 15162 1,8% (4239) (28,0%)
Aktywa trwate 887 641 100,0% 854 666 100,0% 32975 3,9%
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W analizowanym okresie rzeczowe aktywa trwate odnotowaty spadek wartosci netto 2.617 tys. ztotych. Poniesione naktady
inwestycyjne o wartosci 2.094 tys. ztotych dotyczyly w miedzy innymi zakupu sprzetu pod rozbudowe infrastruktury poczty
i portali (1.767 tys. ztotych). Koszt amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku
wyniost 4.629 tys. ztotych. Jednoczesnie objeto odpisem aktualizujgcym srodki trwate o wartosci netto wynoszgcej 83 tys.
ztotych.

W 2019 roku w bilansie Grupy wykazana zostata nowa kategoria aktywow, ktdra jest prawo do uzytkowania budynku.
Rozpoznanie tego aktywa jest efektem zastosowania od 1 stycznia 2019 roku nowego Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 (MSSF 16). W pozyciji tej wykazane s3 aktywa wynikajace z umoéw najmu podpisanych
przez Grupe, ktdre pod poprzednio obowigzujgcym standardem nie klasyfikowaty sie jako leasing finansowy. Wartos¢
rozpoznanego na dzien 1 stycznia 2019 roku prawa do uzytkowania budynkow wyniosta 19.270 tys. ztotych. Szczegdty
dotyczace efektdéw zastosowanie tego standardu opisane sa w nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zmiana wartosci aktywa w stosunku do kwot oszacowanych na 1 stycznia 2019 roku wynika z rozpoznania z dniem 31
marca 2019 roku nowego aktywa z tytutu najmu biura przez Domodi Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ktdrej wartos¢ poczatkowa
oszacowana zostata na kwote 7.862 tys. ztotych. Ponadto, w analizowanym okresie Grupa rozpoznata w kosztach
operacyjnych amortyzacje prawa do uzytkowania budynku w wysokosci 2.182 tys. ztotych, z czego 418 tys. wykazane
zostato w kosztach normalizujgcych wartos¢ zysku przed opodatkowaniem Grupy, gdyz wynikajg z podpisania nowych
umow najmu w Warszawie i Wroctawiu i w efekcie wczesniejszego niz zaktada pierwotna umowa zaprzestania korzystania
z prawa do uzytkowania aktualnych siedzib w tych miastach.

W pierwszym kwartale 2019 roku wartosc¢ pozostatych aktywdw niematerialnych, pozostata na poziome zblizonym do
konca roku 2018, co wynikato z poniesionych naktadow inwestycyjnych (11.805 tys. zt) nieznacznie wyzszych od
amortyzacji (11.753 tys. ztotych). W trakcie trzech miesiecy 2019 roku Grupa poniosta naktady gtéwnie na skapitalizowane
projekty rozwojowe (6.545 tys. ztotych) oraz na zakup nowych systemdow wewnetrznych (2.156 tys. ztotych). Ponadto w
wyniku prowizorycznego rozliczenia nabycia spotki Travel Network Solutions z 0.0. Grupa rozpoznata miedzy innymi znak
towarowy o wartosci 719 tys. zt oraz relacje z klientami o wartosci 504 tys. zt.

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na 31 marca 2019 roku
wzrosta o 5.611 tys. ztotych w stosunku do roku poprzedniego, co byto efektem rozpoznania prowizorycznie oszacowane;j
wartosci firmy wynikajacej z akwizycji spotki Travel Network Solutions Sp. z o.0.

Pozostate aktywa dtugoterminowe zwiekszyty swojg wartosc gtéwnie w zwigzku z nabyciem w marcu 2019 roku za 7.754
tys. ztotych 13% udziatow w Teroplan Sp. z 0.0.

Dfugoterminowe aktywa programowe wzrosty o 700 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa poniosta naktady inwestycyjne
na aktywa programowe w wysokosci 2.140 tys. ztotych, przy jednoczesnym naliczeniu kosztéw amortyzacji aktywow
programowych na poziomie 1.371 tys. ztotych oraz rozpoznaniu odpisu aktualizujgcego wartosc tych aktywow w wysokosci
313 tys. ztotych.

| Aktywa obrotowe

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow obrotowych w podziale na szczegdtowe kategorie bilansowe.

Na dzien Struktura Na dzien Struktura Zmiana
31 marca 2019 2019 31 grudnia 2018 2018 tys. zt
Naleznosci handlowe gotéwkowe netto 92948 46,8% 110752 53,0% (17 804) (16,1%)
Naleznosci handlowe barterowe 2713 1,4% 1481 0,7% 1232 83,2%
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 22431 11,3% 11248 5,4% 11183 99,4%
Naleznosci publicznoprawne 10828 5,5% 8153 3,9% 2675 32,8%
Pozostate aktywa obrotowe 8826 4,4% 7114 3,4% 1712 24,1%
Krétkoterminowe aktywa programowe 3125 1,6% 3369 1,6% (244) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 547 29,0% 66 663 31,9% (9116) (13,7%)
Aktywa obrotowe 198418 | 100,0% 208 780 100,0% (10362) (5,0%)

Spadek wartosci aktywow obrotowych wynikat miedzy innymi ze spadku naleznosci handlowych gotéwkowych netto.
Spadek ten dotyczyt w znacznej mierze spdtek zajmujacych sie turystyka zagraniczng, ktore na 31 grudnia 2018 miaty
wykazane ponad g milionéw ztotych naleznosci z tytutu dodatkowego rozliczenia rocznego. Naleznosci te zostaty sptacone
w pierwszym kwartale 2019 roku. Ponadto, spadek naleznosci na 31 marca 2019 roku w stosunku do grudnia 2018 wynika
typowej sezonowosci przychodow Grupy.
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Saldo naleznosci z tytutu transakcji barterowych ma poziom wyzszy do tego z korica roku poprzedniego o 1.232 tys.
ztotych, co wynika ze specyfiki rozliczen barterowych. Rozrachunki barterowe w trakcie roku obrotowego zwykle wykazujg
wyzsze salda naleznosci i zobowigzan niz ma to miejsce na koniec roku, gdyz wiekszos¢ umow barterowych jest rozliczana
w cyklu rocznym a rozrachunki z ich tytutu sg zazwyczaj skompensowane na koniec roku.

Aktywa z tytutu umow z klientami, w ktorych prezentowany jest memoriat na prowizje z tytutu ustug turystycznych
zwiekszyly swoja wartos¢ o 11.183 ztotych. Wzrost wartosci wynika z faktu iz w pierwszym kwartale sprzedawane sg
wycieczki, ktorych termin wyjazdu i ostatecznego rozliczenia bedzie miat miejsce w wiekszosci w kwartale trzecim.

Pozostate aktywa obrotowe zwiekszyly swojg wartosci o 1.712 tys. ztotych. Naleznosci publicznoprawne wzrosty miedzy
innymi w zwigzku z nadptata podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdra w stosunku 31 grudnia 2018 wzrosta 0 1.092
tys. ztotych oraz w efekcie wzrostu naleznosci z tytutu podatku VAT o0 1.415 tys. ztotych.

Czesc krotkoterminowa aktywow programowych na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku byfa na poziomie zblizonym do
konca poprzedniego roku.

Szczegdtowa analiza zmian wartosci srodkow pienieznych zostanie przedstawiona w kolejnej czesci raportu dotyczacej
analizy rachunku przeptywdw pienieznych.

I Zobowiazania dlugoterminowe
Kolejna tabela przedstawia strukture zobowigzan diugoterminowych w podziale na szczegétowe kategorie bilansowe.

Na dzien Struktura Na dzien Struktura Zmiana Zmiana
31 marca 2019 2019 31 grudnia 2018 PIE] tys.zt %

(w tys. zh)

Kredyty, pozyczki i leasingi rzeczowych aktywow
trwatych

Zobowiazanie finansowe z tytutu prawa do
uzytkowania budynkow

Zobowigzania w ramach potaczenia przedsiewziec 15938 3,8% 18395 4,5% (2457) (13,4%)
Zobowiazania z tytutu opcji put na udziaty

332481 80,0% 337220 83,4% (4739) (1,4%)

19457 4,7% - 0,0% 19457 -

C o f 22032 5,3% 21764 5,4% 268 1,2%
niedajace kontroli
Zobovtlls'qz;?ma z ty'tulu zakupu $rodkéw trwatych i 7492 1,8% 8990 2% (1 498) (16,7%)
wartosci niematerialnych
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 17763 43% 17719 4,4% 24 0,2%
dochodowego
Przychody przysztych okreséw 515 0,1% 477 0,1% 38 8,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 415 678 100,0% 404 565 100,0% 11113 2,7%

Gtéwng zmiang powodujaca wzrost zobowigzan dtugoterminowych byto ujecie w bilansie Grupy zobowigzania
leasingowego z tytutu posiadanych praw do uzytkowania budynkdw, rozpoznanego na dzier 1 stycznia 2019 roku zgodnie
z obowigzujgcym od tego dnia MSSF 16 w facznej wartosci 22.031 tys. ztotych, z czego 13.608 tys. ztotych stanowito
zobowigzanie dtugoterminowe. Szczegdty dotyczace wptywu tego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zaprezentowane zostato w nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2019 roku. Na dzien 31 marca 2019 w zobowigzaniach finansowych z tytutu prawa do uzytkowania
budynkéw wykazano dodatkowo facznie 7.862 tys. ztotych nowego zobowigzania z tytutu najmu biura przez Domodi Sp. z
0.0. we Wroctawiu, z czego 7.334 tys. ztotych wykazane jest na dzien bilansowy w czesci dtugoterminowej, 528 tys. ztotych
zas w czesci krotkoterminowej.

W pierwszym kwartale 2019 roku zobowiagzania Grupy z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu rzeczowych aktywow
trwatych obnizyty swoja wartos¢ o 4.739 tys. ztotych. Spadek ten spowodowany byt m.in. sptata pod koniec marca 2019
roku kolejnej transzy kredytu inwestycyjnego w kwocie 4.338 tys. ztotych oraz uregulowaniem 250 tys. ztotych
zobowigzania z tytutu pozyczki udzielonej Grupie przez udziatowca mniejszosciowego, ktorej saldo na 31 marca 2019 roku
wynosi 1.387 tys. ztotych.

Zobowigzania w ramach pofaczenia przedsiewzie¢ obnizyly swojg wartos¢ o 2.457 tys. ztotych w zwigzku ze sptatg w
styczniu 2019 roku pierwszej czesci zatrzymanej ceny nabycia udziatéw w spétce Extradom Sp. z .0.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. wzrosty 0 268 tys.
ztotych w zwiagzku z odwrdceniem dyskonta od tego zobowigzania w pierwszym kwartale 2019 roku.

W marcu 2019 roku Grupa sptacita kolejng, czwartg rate zobowigzania z tytutu otrzymanej koncesji telewizyjnej. W styczniu
2016 roku Grupy rozpoznata w swoim bilansie zobowigzanie z tytutu otrzymanej koncesji telewizyjnej, ktéra obowigzuje od
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14 stycznia 2016 do 13 stycznia 2026 roku. Opfata za udzielenie koncesji wyniosta 13.545 tys. ztotych i ptatna jest w 10
rocznych ratach w wysokosci 1.355 tys. ztotych kazda. Na 31 marca 2019 roku, po dokonaniu sptaty czterech rat optaty
koncesyjnej, zobowigzanie Grupy szacowane wg. zasady zamortyzowanego kosztu wynosi tacznie 9.077 tys. ztotych, z
€zego 7.492 tys. ztotych ma charakter zobowigzania dtugoterminowego.

I Zobowigzania krétkoterminowe
Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan krétkoterminowych w podziale na szczegdétowe kategorie bilansowe.

Na dzien Struktura Na dzien Struktura Zmiana Zmiana

31 marca 2019 2019 31 grudnia 2018 2018 tys. zt %

Kredyty, pozyczki i leasingi rzeczowych aktywoéw 3169 16,9% 31939 16,7% (243) (0,8%)
trwatych

Zgbowmzame flnansqwe z tytutu prawa do 8552 46% ) ) 8552 )
uzytkowania budynkéw

Zobowiagzania handlowe gotéwkowe 57714 30,8% 55894 29,2% 1820 3,3%
Zobowigzania handlowe barterowe 1216 0,6% 1792 0,9% (576) (32,1%)
Zobowiazania z tytuig umow z klientami i z tytutu 40165 215% 32566 17,0% 7599 23.3%
zwrotu wynagrodzenia

Zobowigzania publicznoprawne 10556 5,6% 8582 4,5% 1974 23,0%
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8229 4,4% 9554 5,0% (1325) (13,9%)
i‘::&";’é?ﬁ;’li ;zit;'r‘]‘yzcik"p” srodkw trwalychi 5192 2,8% 9478 5,0% (4 286) (45,2%)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7470 4,0% 9006 4,7% (1536) (17,1%)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4709 2,5% 3828 2,0% 881 23,0%
Pozostate rezerwy 1888 1,0% 1988 1,0% (100) (5,0%)
i;)zkzz\;\ri?:vzaz?;z warunkowe w ramach potaczenia 6052 3,20 5849 3,19% 203 3,5%
Zobowiazania z tytutu nabycia przedsiewzie¢ (inne 3147 1,7% 18 694 9,8% (15 547) (83,2%)
niz earn-out)

ig?ﬁ(‘;‘(’;gﬁ:&z tytubu biezacego podatku 658 0,4% 1951 1,0% (1293) (66,3%)
Zobowiazania krétkoterminowe 187 244 100,0% 191121 100,0% (3877) (2,0%)

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na spadek zobowigzan krdtkoterminowych byto rozliczenie w 2019 roku zobowigzania
Grupy z tytutu nabycia Superauto24.com Sp. z 0.0. w kwocie 16.650 tys. ztotych.

Kolejna pozycja zobowigzan krétkoterminowych, ktdra odnotowata istotny spadek byly zobowigzania z tytutu zakupu
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, ktdrych wartosc w stosunku do konca 2018 roku zmalata o 4.286 tys. ztotych

Istotny wzrost odnotowaty natomiast zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkow,
rozpoznane przez Grupe z dniem 1 stycznia 2019 roku w zwigzku z pierwszym zastosowaniem MSSF 16. Zagadnienie to
zostato szerzej opisane w czesci raportu dotyczgcej zobowigzan dtugoterminowych.

Ponadto, w analizowanym okresie istotny wzrost odnotowaty zobowigzania z tytutu umow z klientami i z tytutu zwrotu
wynagrodzenia. Zobowigzanie z tytutu zwrotu wynagrodzenia wzrosto o 6.892 tys. ztotych, co wynika z faktu iz w
pierwszym kwartale roku zwykle nadal rozliczane s3 zwroty wynagrodzen za rok poprzedni przy jednoczesnym naliczeniu
zobowigzan wynikajacych z biezgcej sprzedazy. Jednoczesnie, zwiekszyto sie takze zobowigzanie z tytutu umodw z
klientami, ktore w analizowanym okresie wzrosto o 707 tys. ztotych.

Pozostate pozycje zobowigzan nie odnotowaty istotnych zmian.
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| Kapitat wtasny

Na dzien Struktura Na dzien Struktura Zmiana
31 marca 2019 2019 31 grudnia 2018 2018 tys. zt
j';p':?;t‘l’(vi"fjﬂi‘r"szé‘C’:ﬁajfE;’r:f akdonariuszy 472177 97,7% 457080  97,7% 15097 3,3%
Kapitat podstawowy 1450 0,3% 1449 0,3% 1 0,1%
Kapitat zapasowy 321224 66,5% 320 895 68,6% 329 0,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 152 0,0% 55 0,0% 97 176,4%
Pozostate kapitaty rezerwowe (3192) (0,7%) (3774) (0,8%) 582 (15,4%)
Zyski zatrzymane 152543 31,6% 138 455 29,6% 14 088 10,2%
Udziaty niedajace kontroli 10960 2,3% 10 680 2,3% 280 2,6%
Kapitat wtasny 483 137 100,0% 467760 100,0% 15377 3,3%

W ciggu trzech miesiecy 2019 roku kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zwiekszyt sie
facznie o 15.097 tys. ztotych. Zmiana w kapitatach wtasnych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej
wynikata z nastepujacych zdarzen:
e wzrost kapitatu wtasnego o 331 tys. ztotych w zwigzku z przyjeciem do depozytu papierdw wartosciowych,
wprowadzeniem do obrotu oraz zapisaniem akcji na rachunkach uprawnionych w ramach funkcjonujgcego w
Grupie programu opcyjnego. 2 tys. ztotych podwyzszyto kapitat zaktadowy, natomiast pozostata czes¢ tj.
329 tys. ztotych przeznaczona zostata na kapitat zapasowy;
e wzrost kapitatu wiasnego o 97 tys. ztotych m.in. w wyniku spadku wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
przeptywy pieniezne z tytut odsetek od kredytu bankowego;
e wzrost kapitatu wtasnego o 582 tys. ztotych tytutem podwyzszenia pozostatych kapitatdow w zwigzku z
nabyciem praw do kolejnej transzy opcji na akcje w obowigzujacych programach motywacyjnych;
e wzrost kapitatu wiasnego o 14.088 tys. ztotych tytutem wypracowanego w 2019 roku zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujace;.

W pierwszym kwartale 2019 roku udziaty niedajace kontroli zwiekszyty swoja wartosc¢ o 280 tys. ztotych, co wynikato z
przypisania czesci wyniku wypracowanego w okresie przez Nocowanie.pl Sp. z o0.0., eHoliday.pl Sp. z o0.0. oraz
Superauto24.com Sp. z 0.0. udziatowcom niekontrolujgcym.

Omowienie przeptywow pienieznych Grupy w pierwszym kwartale 2019 roku

wiys. 2l Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2019 31 marca 2018
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 52630 42147
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51061) (107 093)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (10657) 78 041
Przeptywy pieniezne netto razem (9 088) 13095

W ciggu trzech miesiecy 2019 roku EBITDA wygenerowana przez Grupe, ktora wyniosta 40.468 tys. ztotych, przyczynita sie
do wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 52.630 tys. ztotych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty w analizowanym okresie (51.061) tys.
ztotych, co wynikato przede wszystkim z uregulowania zobowigzania z tytutu nabycia jednostek wchodzgcych w sktad
Supeauto24.pl (16.650 tys. ztotych) oraz sptaty pierwszej czesci zatrzymanej ceny Extradom.pl Sp. z 0.0. (1.526 tys.
ztotych). W pierwszym kwartale Grupa nabyfa rowniez 100% udziatéw w Travel Network Solutions Sp. z 0.0. (6.750 tys.
ztotych pomniejszone o saldo przejetych srodkéw pienieznych w kwocie 35 tys. ztotych) oraz 13% udziatdw w spdtce
Teroplan Sp. z 0.0. za kwote 7.754 tys. ztotych. Ponadto, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty z
poniesionych naktaddw inwestycyjnych (CAPEX) na zakupy aktywow niematerialnych oraz srodkéw trwatych (18.197 tys.
ztotych).
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Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w pierwszym kwartale 2019 roku na poziomie (10.657) tys.
ztotych, co wynikato géwnie ze spfaty jednej raty kredytu (4.338 tys. ztotych) oraz sptaty czesci pozyczki do udziatowca
mniejszosciowego (250 tys. ztotych). Jednoczesnie, Grupa dokonata sptat odsetek i prowizji bankowych w wysokosci
(4.093) tys. ztotych. W ramach dziatalnosci finansowej Grupa wykazata wptyw z tytutu podwyzszenia kapitatu
podstawowego w zwigzku z emisja kolejnych akcji w ramach istniejgcych programéw motywacyjnych (331 tys. ztotych), a
takze sptate zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie (453) tys. zt oraz z tytutu prawa do uzytkowania
budynkéw (21.883) tys. ztotych.

Wybrane wskazniki finansowe segmentu online

Wskazniki finansowe SEGMENT ONLINE

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2019

31 marca 2018

Trzy miesigce zakonczone

Przychody ze sprzedazy (tys. zf) 152390 114915
Przychody ze sprzedazy (wzrost YoY) 32,6% 11,9%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 147 849 110891
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy (wzrost YoY) 33,3% 17,4%
Marza EBITDA skorygowana wg. MSR 17 (do przychodéw gotowkowych) 30% 34%
Wskaznik dzwigni finansowej (Dtug Netto/Ebitda skorygowana LTM wag.

MSR 17) 1,66 1,61

Gtowne wskazniki finansowe analizowane przez Zarzad Grupy dotycza wytgcznie jej dziatalnosci w segmencie online i s3
to przychody gotowkowe ze sprzedazy i ich wzrost oraz skorygowana marza EBITDA.

Przychody gotowkowe ze sprzedazy w ciggu trzech miesiecy 2019 roku odnotowaty wzrost o 32,6% w stosunku do
przychodoéw obliczonych na bazie danych finansowych za analogiczny okres roku poprzedniego.

Spotka Extradom jako jedyny podmiot w Grupie zajmuje sie sprzedaza projektow rozumianych jako towary i w swoich
przychodach rozpoznaje petng wartosc sprzedanego towaru. Ujecie wynikow sprzedazy w powyzszym modelu jest jednym
z czynnikéw wptywajacych na obnizenie marzy EBITDA catej Grupy.

Poza wskaznikami wymienionymi powyzej, Zarzad Grupy na biezgco monitoruje wartosci wskaznikow finansowych
zdefiniowanych w umowie kredytowej. Na dzienn sporzadzenia niniejszego raportu wskazniki te plasowaty sie na
poziomach satysfakcjonujgcych i nie wskazujgcych na ryzyko niespetnienia wymogow co do ich wartosci, wynikajacych z
umowy kredytowe;j.

Grupa nie prezentuje i nie analizuje wskaznikéw finansowych segmentu TV, gdyz w zwigzku z wczesnym etapem rozwoju
tego segmentu wskazniki te bytyby trudno interpretowalne i wykazywatyby duzg zmiennos¢ w réznych okresach.

4 CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAELALNOSC | WYNIKI
FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE)

W analizowanym okresie nastepujgce znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Grupy:
I istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
I zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobdw danych Grupy oraz narzedzi big data;
| koszty finansowania zwigzane z akwizycjami;
I dziatalno$¢ w sektorze telewizyjnym.

I Istotne przejecia dokonane przez Grupe

Od 2014 roku Grupa intensywnie dokonuje transakcji przeje¢ innych podmiotow dziatajgcych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadow na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa nabyta
akcje lub udziaty w spdtkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z o.0.
Web Broker Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt sie o
TotalMoney.pl Sp. z 0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Netwizor Sp. z 0.0., w 2017 roku sktad Grupy Kapitatowe;
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rozszerzony zostat o eHoliday.pl Sp. z 0.0., w 2018 0 My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., Superauto24.com
Sp. z 0.0. oraz Parklot Sp. z 0.0., a w 2019 o Travel Network Solutions Sp. z 0.0. Wymienione powyzej akwizycje miaty
wptyw na wzrost przychodéw oraz poziomu EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Miaty one takze istotny wptyw na wysokosc¢ amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy, gdyz w ramach procesu alokacji ceny nabycia tych podmiotow zidentyfikowane zostaty liczne znaki towarowe
i relacje z klientami, ktére sa obecnie amortyzowane i koszt ten ujmowany jest w skonsolidowanym wyniku
finansowym Grupy.

I Zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedng z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikéw portali internetowych oraz najwieksza w Polsce baze
uzytkownikow poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki dokonanym przez Grupe
akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikdw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa, dostep do
informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach uzytkownikow (a w
szczegolnosci o tresciach i ustugach, z ktorych korzystajg uzytkownicy) oraz postepowi w zakresie mozliwosci analizy
duzych zasobow danych, ktory dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych
zbioréw danych powstajacych z duzg czestotliwoscig — tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnosc zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktorymi dany uzytkownik nie jest zainteresowany.

I Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami
Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjnej.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 milionow ztotych) za zakup akcji w
Wirtualna Polska SA, ceny nabycia udziatdw w Money.pl Sp. z 0.0. (47 milionow ztotych), czesci ceny nabycia akcji w
Wakacje.pl SA (50 miliondw ztotych), czesci ceny nabycia udziatéw w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (12 miliondw ztotych) oraz
nabycia udziatébw w Domodi Sp. z 0.0. (85 miliondw ztotych) i Extradom Sp. z o.0. (6o milionéw ztotych), a takze
refinansowaniem czesci naktaddw inwestycyjnych na nabycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zadtuzenie z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze.
Na dzien 31 marca 2019 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 360 milionow ztotych.

W ciaggu trzech miesiecy 2019 roku koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktore w przewazajgcej czesci wynikaty z
odsetek dotyczacych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 4.375 tys. ztotych. Wysokos¢ tych
kosztéw w kolejnych okresach bedzie zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktéra wedtug stanu na 31 marca 2019 roku
wynosita 1,72%.

| Dziatalnosé na rynku reklamy telewizyjnej

W 2019 i 2018 roku na wyniki Grupy Kapitatowej w duzym stopniu wptywaty koszty zwigzane z rozwijaniem uruchomione;j
w grudniu 2016 Telewizji WP. W ocenie Zarzadu ponoszone obecnie naktady powinny w perspektywie dtugoterminowe;
przetozyc sie na zwiekszenie udziatu w rynku, a co za tym idzie na wzrost wartosci osigganych przychodow i rentownosci
tego segmentu.

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy reklamy telewizyjnej wyniosty 4.605 tys. ztotych. Jednoczesnie, segment
ten wygenerowat ujemng EBITDE w wysokosci 1.783 ztotych.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku nie wystapity czynniki i
zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

5. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W KOLEJNYCH OKRESACH

Na dziatalnos¢ Grupy beda wptywac przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, przede wszystkim
nastepujace czynniki:

I Sytuacja gospodarcza w Polsce

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce w sektorze reklamy, ktérego dynamika jest, co do zasady, silnie dodatnio
skorelowana ze wzrostem gospodarczym i sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. W konsekwencji na dziatalnos¢ Grupy
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maja wptyw czynniki makroekonomiczne ksztattujace sytuacje na rynku polskim, na ktdra z kolei w znacznym zakresie
wplywa sytuacja ekonomiczna Unii Europejskiej oraz na Swiecie.

Zmiany sytuacji gospodarczej, ktorych odzwierciedleniem jest dynamika PKB, wptywaja na site nabywczg klientow Grupy
oraz konsumentow jej produktow i ustug, a takze na sktonnosci do wydatkow konsumpcyjnych czy oszczedzania,
ksztattujgc przez to wysokos¢ budzetow reklamowych klientow Grupy, a tym samym popyt na produkty reklamowe Grupy.

I Konkurencja na polskim rynku

Zaréwno na Swiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia.
Bezposrednimi konkurentami Grupy sga podmioty, do ktérych nalezg krajowe portale i serwisy internetowe, w tym w
szczegdlnosci onet.pl, interia.pl czy gazeta.pl. Ponadto Grupa konkuruje z podmiotami, do ktdérych naleza
miedzynarodowe portale i serwisy internetowe, w tym w szczegolnosci w zakresie poczty elektronicznej (np. Yahoo!,
Gmail, Hotmail, AOL) oraz serwisow internetowych (np. z Google, Facebook, Twitter).

Ponadto konkurencjg dla Grupy, cho¢ nie bezposrednig, sg rowniez inne podmioty dziatajace na szeroko pojetym rynku
reklamy, w tym w szczegolnosci stacje telewizyjne, gazety czy radio. Podmioty te konkuruja ze sobg w zakresie ceny
produktow i ustug, zwlaszcza stawek za reklamy, zdolnosci dotarcia do potencjalnych klientéw o profilu poszukiwanym
przez reklamodawcow, atrakcyjnosci i jakosci publikowanych materiatow, ksztattowania lub szybkosci dostosowywania sie
do trenddw panujgcych na rynku, a takze w zakresie sity marki.

Na date publikacji raportu Grupa posiada pozycje jednego z dwdch wiodacych podmiotéw wsrod krajowych portali i
serwisow internetowych. Zgodnie ze swojg strategig Grupa bedzie dazy¢ do umocnienia wiodacej pozycji wsrdd portali i
serwisow internetowych obecnych na rynku polskim. Posiadanie wiodacej pozyciji jest istotne ze wzgledu na tzw. premie
lidera, czyli sktonnos¢ reklamodawcéw do preferowania zamieszczania reklam w portalach i serwisach internetowych
posiadajacych wiodaca pozycje na rynku pod wzgledem oferowanego dotarcia do bazy uzytkownikéw, co ma istotny
wptyw na generowane przychody.

I Tempo wzrostu wydatkéw na reklame online oraz rozwéj handlu elektronicznego w Polsce

Wyniki Grupy sg uzaleznione od wzrostu wydatkow na reklame online i rozwoju handlu elektronicznego. Rozwoj rynku
reklamy online oraz handlu elektronicznego zalezy w duzym stopniu od dalszego upowszechnienia internetu. Wraz z
upowszechnianiem dostepu do internetu rynek reklamy online w Polsce rosnie dynamicznie i mozna sie spodziewac jego
dalszego dynamicznego wzrostu.

Ponadto w ostatnich latach obserwuje sie rowniez zmiane sposobu dostepu do internetu, co réwniez moze miec istotny
wpltyw na dynamike rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Grupa. W dobie szybkiego rozwoju technicznych mozliwosci
urzadzen z kazdym rokiem wzrasta liczba gospodarstw domowych i przedsiebiorstw korzystajacych z potfaczen
internetowych przy uzyciu technologii mobilnej. Tym samym zaréwno zmiany tendencji uzytkowania internetu, jak i
wzrost predkosci potgczert mogg wptywac na dynamike rozwoju poszczegolnych segmentdow rynku reklamy internetowe;.

Udziat polskiego rynku e-commerce w wartosci catego rynku sprzedazy detalicznej rosnie systematycznie wraz z
upowszechnianiem sie internetu oraz ze wzrostem zaufania konsumentow do e-commerce. Wedtug szacunkow polski
rynek bedzie najszybciej rozwijajgcym sie rynkiem B2C e-commerce w Unii Europejskiej. Mimo, ze rynek rozwija sie bardzo
dynamicznie, Polacy wydajg w internecie mniej niz wynosi srednia Unii Europejskiej, niemniej jednak z roku na rok wydatki
dokonane w internecie wzrastaja. Rozwdj handlu elektronicznego wptywa réwniez na wyniki Grupy.

Grupa posiada ekspozycje na rynek reklamowy e-commerce za posrednictwem dziatalnosci m.in. spotek Wakacje.pl SA,
Nocowanie.pl Sp. z o.0., eHoliday.pl Sp. z 0.0., Domodi Sp. z 0.0 i Money.pl Sp. z 0.0., a czesciowo takze dziatalnosci
reklamowej e-commerce serwisu Wirtualna Polska. W zwigzku z powyzszym, rozwdj handlu elektronicznego w Polsce
bedzie miat pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

I Aktywna dziatalnos¢ akwizycyjna

Zgodnie z przyjetg strategig Grupy, Zarzad na biezgco analizuje mozliwosci inwestycji w spotki swiadczace ustugi zblizone
do ustug Grupy lub wobec nich komplementarne, ktore moga uzupetnic portfolio produktow i ustug Grupy oraz uczestniczy
w procesach akwizycyjnych. Potencjalne akwizycje moga miec istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w kolejnych
okresach.

I Kontynuacja dziatalnosci na rynku reklamy telewizyjnej

W zwiagzku z otrzymang koncesjg na rozpowszechnianie programu telewizyjnego w Multipleksie 8, Grupa rozpoczeta w
grudniu 2016 roku dziatalnos¢ w segmencie rynku reklamy telewizyjnej. Dziatalnos¢ ta bedzie miata istotny wptyw zarowno
na generowane przez Grupe przychody gotowkowe, jak i na ponoszone w kolejnych okresach koszty, w tym m.in. koszty
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wynikajace z wykorzystywania aktywow programowych oraz optat ponoszonych w zwigzku z emisjg programu. Przychody
reklamowe pozyskiwane s3 za posrednictwem brokera reklamowego, jakim jest TVN Media.

6. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W PIERWSZYM KWARTALE 2019
ROKU

I Podpisanie umowy najmu na nowa siedzibe w Warszawie
W dniu 12 lutego 2019 roku Wirtualna Polska Media S.A. zawarta umowe najmu z VASTINT POLAND Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest najem pomieszczen biurowych zlokalizowanych w kompleksie biurowym Warsaw Business
Garden przy ul. Zwirki i Wigury 16 w Warszawie. Umowa Najmu zostata zawarta na okres 7 lat poczawszy od 15 stycznia
2020.
taczna szacowana wartos¢ swiadczen (bez kosztow indeksacji) w okresie najmu (wyrazonych w Euro i przeliczonych
wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien zawarcia umowy) wyniesie ok. 41 min
ztotych. Poczawszy od o1 marca 2021 r. wynajmujacy bedzie uprawniony do dokonywania corocznej indeksacji opfat
ponoszonych przez Najemce w oparciu o Srednioroczng stope zmiany okreslonego dla wszystkich krajow Unii Europejskiej
wskaznika HICP. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla tego typu umodw.
Zgodnie z zasadami przewidzianymi przez MSSF 16, Grupa rozpozna prawo do uzytkowania budynku i korespondujace z
nim zobowigzanie w dacie otrzymania aktywa do uzytkowania (nie wczesniej niz w styczniu 2020 roku).

W zwiazku z wczesniejszym zaprzestaniem korzystania z budynku Oxygen Park przy ul. Jutrzenki 137a w Warszawie, Grupa
rozpozna w 2019 roku maksymalnie ok 1,5 min ztotych dodatkowych jednorazowych kosztéw amortyzacji prawa do
uzytkowania dotychczasowej powierzchni biurowej, wynikajacych z leasingu finansowego rozpoznanego zgodnie z
obowiazujgcym od 1 stycznia 2019 MSSF 16. Ponadto, Grupa przyspieszy takze amortyzacje naktadoéw poniesionych na
adaptacje dotychczasowej powierzchni biurowej, co bedzie skutkowac zwiekszeniem amortyzacji ulepszen w obcych
srodkach trwatych w roku 2019 o ok. 1 mIn PLN.

I Nabycie udziatéw w Travel Network Solutions Sp. z 0.0.
W dniu 26 lutego 2019 r. spotka zalezna Wakacje.pl SA nabyta 2.300 udziatéw, w kapitale zaktadowym Travel Network
Solutions Sp. z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 100% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikow Travel Network Solutions. Szczegdty dotyczace tej transakcji opisane zostaty w nocie 22
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. AKCJE | AKCJONARIAT

ORGANY SPOtKI WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA | ZMIANY W ICH SK£ADZIE

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzied sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie
nastepujaco:

2arzad \Y\P Holding S.A.

Jacek Swiderski Michat Branski
CEO VP Product Strategy
Elzbieta Bujniewicz-Belka Krzysztof Sierota
CFO VP Engineering

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 marca 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie
nastepujaco:

Rada Nadzorcza \J\P HoldingSA.

Jarostaw Mikos Mariusz Jarzebowuski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
/Cztonek Komitetu Audytu /Cztonek Komitetu Audytu
Beata Barwinska-Piotrowska Piotr Walter

Catonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Kraysztof Krawczyk Aleksander Wilewuski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

/Przewodniczacy Komitetu Audytu

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO

Na dzier 31 marca 2019 roku kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 28.974.430 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt,
uprawniajacych do 40.264.139 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu w tym:

11.289.709 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A; uprzywilejowanie 11.289.709 akgji serii A dotyczy prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy;

1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

12.221.811 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

301.518 akcji zwyktych na okaziciela serii ;

619.544 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

3.339.744 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

102.104 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczone s3 akcje serii B, C, D, E i F oraz nieuprzywilejowane co do gtosu akcje na
okaziciela serii A.

POLITYKA DYWIDENDOWA

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Wirtualna Polska Holding SA przyjat Polityke Dywidendowa.

Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy na poziomie
powyzej 1 ztoty na jedna akcje, jednakze tgcznie nie wiecej niz 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowe;
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad, rekomendujac wypfate dywidendy, kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne czynniki, w tym w szczegdlnosci:

a) biezaca sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej,

b) plany inwestycyjne Grupy,

c) potencjalne cele akwizycyjne spdtek wchodzacych w sktad Grupy,

d) przewidywany poziom wolnych srodkéw pienieznych w WPH w roku obrotowym, w ktérym przypada ptatnosé

dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Decyzja o wypfacie dywidendy przez WPH SA podejmowana jest
przez Walne Zgromadzenie.
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W dniu 14 maja 2019 r. Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
do w wysokosci 1,00 zt na jedna akcje, w tacznej kwocie nie wyzszej niz 29.061 tys. zt, poprzez przeznaczenie na ten
cel:

- zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2018 w
kwocie 408 tys. zt oraz

- kwoty 28.653 tys. zt pochodzacej z zyskow z lat ubiegtych Spofki.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczony zostat na dzien 7 czerwca 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na
dzien 17 czerwca 2019 roku.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Zgodnie z otrzymanymi przez Spodtke Wirtualna Polska Holding SA zawiadomieniami i wediug najlepszej wiedzy Spotki,
struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 31 marca 2019 roku wygladata nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 13,04% 7 540 401 18,73%
Orfe SA. 3763237 12,99% 7526474 18,69%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,73%
10X S.A. 3763236 12,99% 7526472 18,69%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,73%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,99% 7526472 18,69%
tacznie Zatozyciele * 11331492 39,11% 22621201 56,18%
AVIVA OFE 2033159 7,02% 2033159 5,05%
Pozostali 15609 779 53,87% 15609 779 38,77%
Razem 28974430 100,00% 40 264 139 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje SA)
porozumieniem akcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki wykonujg prawa gtosu facznie.

STAN POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Na date niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki Wirtualna Polska Holding SA przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

I Jacek Swiderski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.237 akgji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez Orfe SA, uprzywilejowanych co do gfosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypadajg dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu oraz 13.927 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Bridge2o Enterprises Limited, co
stanowi facznie 13,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujacych 7.540.401 gtosow z tych akcji na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki oraz stanowigcych 18,73% w ogolnej liczbie gtoséw;

I Krzysztof Sierota jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akgji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez Albemuth Inwestycje SA uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy na walnym zgromadzeniu oraz 13.928 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Highcastle Sp. z o0.0.,
co stanowi facznie 13,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujacych 7.540.400 gtosdw z tych akgji
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki oraz stanowigcych 18,73% w ogdlnej liczbie gtoséw oraz

I Michat Branski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez 10X SA ,uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu oraz 13.928 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Now2 Sp. z 0.0., co stanowi 13,04%
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udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujacych 7.540.400 gtoséw z tych akgji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki oraz stanowigcych 18,73% w ogdlnej liczbie gtosow.

I W ramach realizacji pierwszej fazy planu motywacyjnego Elzbieta Bujniewicz-Belka objeta 18.664 (warto$¢
nominalna: 933 zt) akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akgji
serii C. W kolejnej fazie programu objeta ona 83.466 akcji zwyktych na okaziciela serii D emitowanych na
podstawie uchwaty emisyjnej akgji serii D. Elzbieta Bujniewicz-Belka jest takze uprawniona do objecia pozostatych
przyznanych jej akcji w ramach pierwszego programu opcji menedzerskich. Elzbieta Bujniewicz-Belka posiada
ponadto 564 akcji zakupionych we wrzesniu 2017 roku. Ponadto, Elzbieta Bujniewicz-Belka jest uprawniona do
objecia maksymalnie 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F emitowanych w ramach drugiego programu opgji
menedzerskich na podstawie uchwaty emisyjnej akgji serii F, przy czym objecie moze nastepowac w transzach po
40.000 akgji, w przypadku ziszczenia sie warunkéw okreslonych w umowie opcji menadzerskich zawartej ze
Spotka.

Dodatkowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wlasnym oraz prawach gtosu opisane zostaty w nocie 23
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJA O UMOWACH DOTYCZACYCH ZMIAN W STRUKTURZE AKCJONARIATU

Plan motywacyjny — ptatnosci oparte na akcjach oraz system jego kontroli

Pierwszy plan motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze jednostki dominujacej podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie
programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspotpracujgcych z Grupg opcji na akcje Spotki. Catkowita
liczba akgji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Datg
przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym prawa s3 przez beneficjentéw nabierane stopniowo w
czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy
jako warunek nabycia praw do opcji.

Szczegdtowe informacje na temat pierwszego planu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 24 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019.

Drugi Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu
nowego programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspotpracujgcych z Grupa opcji na akcje
zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i nie przekroczy 5%
kapitatu podstawowego Spotki.

Szczegdtowe informacje na temat nowego planu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 24 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Zaréwno Wirtualna Polska Holding SA jak i zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na 31 marca 2019
roku nie posiadata akcji wiasnych.

8. INFORMACIJE UZUPELNIAJACE

ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Szczegdtowe informacje na temat zdarzen po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 35 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2019 roku.
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STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2019.

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

W sytuacji, gdy spotka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dana sprawe w
oparciu o jej stan faktyczny i szacunek kosztéw przygotowany przez prowadzacy jg Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane sa w
wysokosci roszczen i kosztow sgdowych jakie zdaniem Grupy s prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie tocza sie
zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
Wirtualna Polska Holding SA lub jednostek zaleznych, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Wirtualna
Polska Holding SA.

W trakcie pierwszego kwartatu 2019 roku rezerwa na sprawy sgdowe zmniejszyfa sie tgcznie o 100 tys. ztotych.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegdtowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 32 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB POZYCZEK ORAZ
UDZIELONYCH POZYCZKACH

I Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spotek Grupy nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarangji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o fgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Wirtualna Polska Holding.

I Gwarancje wewnatrzgrupowe

Na dzien niniejszego raportu spotki Extradom.pl Sp. z 0.0., TotalMoney.pl Sp. z 0.0., Domodi Sp. z 0.0., Wakacje.pl SA oraz
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. s3 stronami umowy kredytowej zawartej pomiedzy spdtka Wirtualna Polska Media SA oraz
Wirtualna Polska Holding SA z mBank, PKO BP i ING Bank Slaski.

taczna kwota gwarancji odpowiada biezagcemu saldu zadtuzenia Wirtualna Polska Media SA oraz Wirtualna Polska Holding
SA z tytutu omawianej umowy kredytowe;.

| Udzielone pozyczki

Na dzien 31 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA s3 stronami udzielonych
spotkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie akwizycji oraz biezgcej
dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujgca nie posiada pozyczek od innych spotek z grupy.
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INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

| Kredyty zaciggniete w instytucjach finansowych.

Zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitalowej modelem finansowania strong kredytu zaciggnietego w instytucjach
zewnetrznych (poza kredytem w rachunku biezacym) sg wytgcznie Wirtualna Polska Holding SA oraz spétka zalezna
Wirtualna Polska Media SA, przy czym obaj kredytobiorcy oraz wybrane spétki nalezgce do grupy kapitatowej sg
gwarantami tej umowy. Opis parametrow otrzymanego kredytu oraz zmiany, jakie miaty miejsce w trakcie roku zostaty
szczegotowo opisane w nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I Pozyczki udzielone przez udzialowcéw nieposiadajacych kontroli

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku udziatowiec nieposiadajacy kontroli udzielit spotce Nocowanie.pl Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 2.162 tys. ztotych przeznaczonej na zakup udziatdow w eHoliday.pl Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug stawki WIBOR dla depozytdw 3-miesiecznych powiekszonej o ustalong w umowie marze. Sptata kapitatu moze
nastgpi¢ w kazdym momencie, nie pozniej niz do dnia 16 pazdziernika 2020 roku, odsetki od pozyczki sptacane s3
natomiast kwartalnie. Na 31 marca 2019 roku saldo pozyczki wyniosto 1.387 tys. ztotych.

| Pozyczki wewnatrzgrupowe

Na dzien 31 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA s3 stronami udzielonych
spotkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie akwizycji oraz biezgcej
dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujgca nie posiada pozyczek od innych spétek z grupy.

INNE INFORMACIJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE],
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE.

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zdarzeniami do
dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity inne zdarzenia, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposob wyczerpujacy opisuja sytuacje
kadrowa, majatkowa i finansowg Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO |
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Trzy miesigce zakornczone  Trzy miesigce zakorczone

hele] 31 marca 2019 31 marca 2018

Przychody ze sprzedazy 10 156 995 117810
Wartos¢ sprzedanych towaréw (8 468) -
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych (16 381) (13 453)
Amortyzacja zakupionych licencji programowych (1371) (727)
Amortyzacja prawa do uzytkowania budynku (2182) -
Zuzycie materiatéw i energii (1698) (1621)
Koszty i przychody zwigzane z zakupami spétek zaleznych oraz 11,12 (1379) (2001)
restrukturyzacja, w tym:

Koszty ustug obcych 11,12 (915) (472)

Koszty wynagrodzer i $wiadczen 11,12 (185) (636)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 11,12 (279) (893)
Koszty programu opcji pracowniczych 24 (582) (327)
Pozostate ustugi obce (51236) (42 242)
Pozostate koszty wynagrodzen i Swiadczen (47 450) (36514)
Pozostate koszty operacyjne 14 (2756) (2559)
Pozostate przychody/zyski operacyjne 13 225 183
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych - -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23717 18549
Przychody finansowe 15 1207 609
Koszty finansowe 16 (5113) (4981)

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych

kontroli oraz innych zobowiazan wynikajacych z potaczenia przedsiewzig¢ ) (1686)
Zysk przed opodatkowaniem 19811 12491
Podatek dochodowy 17 (5 443) (4162)
Zysk netto 14 368 8329
Pozostate catkowite dochody: 25 97 169
Dochody catkowite 14 465 8498
Zysk netto przypadajqcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 088 7138
Udziatom niedajacym kontroli 280 1191
Catkowity dochdd przypadajqcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14185 7307
Udziatom niedajacym kontroli 280 1191
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujqgcej na

jednq akcje (w ztotych)

Podstawowy 18 0,49 0,25
Rozwodniony 18 0,48 0,25
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Na dzien Na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19,20 55635 58 252
Prawo do uzytkowania budynku 19,20 24950 -
Wartos¢ firmy 21,22 357701 352090
Znaki towarowe 19,20 177 297 178 544
Strona gtéwna i poczta WP 19,20 119 340 120961
Pozostate aktywa niematerialne 19,20 110079 107 159
Diugoterminowe aktywa programowe 19,20 6 085 5385
Naleznosci dlugoterminowe 358 501
Pozostate aktywa finansowe 25273 16612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 10923 15162

887 641 854 666
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa programowe 3125 3369
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 19 137746 138748
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 547 66 663

198 418 208 780
AKTYWA RAZEM 1086 059 1063 446
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 23 1450 1449
Kapitat zapasowy 321224 320895
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 152 55
Pozostate kapitaty rezerwowe (3192) (3774)
Zyski zatrzymane 152543 138455

472177 457 080
Udziaty niedajqce kontroli 10 960 10680

483 137 467 760
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi rzeczowych aktywéw trwatych 26 332481 337220
Zobowiazania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 19457 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 28 45977 49 626
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 17763 17719

415678 404 565
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi rzeczowych aktywéw trwatych 26 31696 31939
Zobowiazania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 8552 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 28 139741 151415
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 27 4709 3828
Pozostate rezerwy 27 1888 1988
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 658 1951

187 244 191121
PASYWA RAZEM 1086 059 1063 446
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty
i niedajace Kapitat wtasn
Nota it apial TS aptaly Zysk (ontrol S
podstawowy zapasowy zatrzymane
wyceny rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320 895 55 (3774) 138455 457 080 10 680 467 760
Zysk (strata) netto - - - - 14088 14088 280 14368
Pozostate catkowite dochody 25 - - 97 - - 97 - 97
Razem catkowite dochody - - 97 - 14 088 14185 280 14 465
Program opcyjny 24 1 329 - 582 - 912 - 912
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2019 roku 1450 321224 152 (3192) 152543 472177 10960 483 137

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty
i niedajace Kapitat wtasn
T
podstawowy zapasowy zatrzymane
wyceny rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 1443 318759 (546) (36 984) 117777 400 449 19479 419928
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (5901) (5901) (5901)
Kapitat wtasny po korektach 1443 318759 (546) (36 984) 111876 394 548 19479 414 027
Zysk (strata) netto - - - - 73921 73921 2076 75997
Pozostate catkowite dochody - - 601 - - 601 - 601
Razem catkowite dochody - - 601 - 73921 74 522 2076 76 598
Program opcyjny 6 2136 - 1357 - 3499 - 3499
Nabycie udziatéw niedajacych kontroli - - - 31853 (19 594) 12259 (13729) (1470)
Nabycie spotki zaleznej - - - - - - 7 260 7 260
Korekta alokacji ceny nabycia spotki zaleznej - - - - - - 100 100
Wyptata dywidendy - - - - (27 748) (27 748) (4 506) (32254)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 1449 320 895 55 (3774) 138455 457 080 10 680 467 760
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Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty
: . Kapitat z Pozostate . niedajace Kapitat wiasny
Nota TPl [Pl aktuzlizacji kapitaty AR kontroli
podstawowy zapasowy zatrzymane
wyceny rezerwowe

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 1443 318759 (546) (36 984) 117777 400 449 19479 419928
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (5901) (5901) (5901)
Kapitat wtasny po korektach 1443 318759 (546) (36 984) 111876 394 548 19 479 414 027
Zysk (strata) netto - - - - 7138 7138 1191 8329
Pozostate catkowite dochody - - 169 - - 169 - 169
Razem catkowite dochody - - 169 - 7138 7 307 1191 8498
Program opcyjny - - - 327 - 327 - 327
Nabycie udziatéw niedajacych kontroli 8838 8838 (10307) (1469)
Korekta alokacji ceny nabycia spétki zaleznej - - - - - - 100 100
Wyptata dywidendy - - - - - (4 506) (4 506)
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2018 roku 1443 318759 (377) (36 657) 127 852 411020 5957 416 977
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakorczone

Nota 31 marca 2019 31 marca 2018
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 19 811 12 491
Korekty: 22688 18 643
Amortyzacja 16 381 13453
Amortyzacja zakupionych licencji programowych 1371 727
Amortyzacja prawa do uzytkowania budynku 2182 -
Pfatnosci za licencje programowe (2432) (2174)
Zyski/(Straty) na sprzedazy/likwidacji/aktualizacji rzeczowych aktywoéw
trwatych i aktywéw niematerialnych 349 2
Koszty finansowe 5113 4981
erychody fin.ansowe.z tyFL!{u aktuali;acji wyceny pozostatych aktywéw (908) )
finansowych i zobowiazan inwestycyjnych
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych
kontrolii z tytutu potaczenia przedsiewzigc ) 1686
Koszt programu opcji pracowniczych 582 327
Pozostate korekty 50 (449)
Zmiana kapitatu obrotowego 13889 12761
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 33 2563 (897)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 33 10557 12858
Zmiana stanu rezerw 33 769 800
Podatek dochodowy zaptacony (3787) (1780)
Podatek dochodowy zwrécony 29 32
Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej 52630 42147
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 109 13
Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (18197) (16 522)
Sptata udzielonych pozyczek
Sptata zobowiazan z tytutu nabycia przedsiewziec (18 266) (3998)
N.ab)'/ci.e udziatéw w jednostce zaleznej (pomniejszone o przejete Srodki 33 6715) )
pienigzne)
Realizacja opcji do wykupu udziatéw niekontrolujacych - - (86 586)
Nabycie inwestycji finansowe;j (7 754) -
Pozostate (238) -
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51061) (107 093)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu 331 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 29 85484
Spfata leasingu finansowego (453) (130)
Ptatnosci za prawo do uzytkowania budynku (1883) -
Sptata prowizji bankowych (648) (585)
Odsetki zaptacone (3 445) (2222)
Sptata pozyczek i kredytéw otrzymanych (4 588) -
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy nieposiadajacych kontroli - (4 506)
Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej (10 657) 78 041
Przeplywy pieniezne netto razem (9 088) 13095
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 663 46 442
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow (28) (28)
Srodki pieniezne na koniec okresu 57 547 59 509
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INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA (,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Wirtualna Polska Holding"”) sktada
sie z Wirtualna Polska Holding SA (,Spétka”, ,jednostka dominujgca”, , Wirtualna Polska Holding”) i jej 15 spdtek zaleznych
podlegajgcych konsolidaciji.

Wirtualna Polska Holding i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony. Podstawowym
przedmiotem dziafania Grupy jest sprzedaz ustug reklamowych w internecie i prowadzenie portali oraz serwisow
internetowych takich jak wp.pl, 02.pl, pudelek.pl, money.pl, abcZdrowie.pl, agregatorow ofert takich jak Domodi.pl,
wakacje.pl, nocowanie.pl, eholiday.pl, superauto24.com lub extradom.pl a takze swiadczenie ustug droga elektroniczng
(Poczta WP, Poczta 02).

Jednostka dominujaca zostata zarejestrowana na terytorium Polski, a jej siedziba miesci sie w Warszawie przy ulicy
Jutrzenki 137A.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2019 roku s3 spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem nowych i zmienionych standardéw.
Nowe zasady rachunkowosci zastosowane od 1 stycznia 2019 zostaty opisane w kolejnym punkcie sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktére
obowiazywaty w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2019 roku nie zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 roku oraz za dwanascie
miesiecy zakoniczone 31 grudnia 2018 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez
zastrzezen.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2018.

NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy
oraz zmiany do obowigzujgcych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019 roku:

I  MSSFai6,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje

leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku

zapfaty. Tym samym, MSSF16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17

i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
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(@) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wyniku finansowego.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku.

Grupa zakwalifikowata umowe jako umowe leasingu, wtedy gdy daje ona leasingobiorcy prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow. W rezultacie przeprowadzonych analiz, Grupa zidentyfikowata dwie gtowne
kategorie umow leasingu:

. nieruchomosci: salony sprzedazy, biura, powierzchnie techniczne;

. pozostate najmy: samochody i urzgdzenia techniczne
Od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym
modelem, w ramach ktdérego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
leasingowanego aktywa w korespondencji z zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu obejmuje przyszte, zdyskontowane ptatnosci leasingowe dla zidentyfikowanych
kontraktow. Ksiegowe ujecie tych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy od:
e  okresu trwania umow przyjetego dla poszczegolnych rodzajow kontraktow: ten okres obejmuje nieodwotywalny
okres leasingu, okresy wynikajace z opcji przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢,
ze leasingobiorca skorzysta z tych opcji oraz okresy wynikajgce z opcji wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tych opcji. Przy ustalaniu okresu leasingu
uwzgledniono rowniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym, jak
rowniez specyfike uméw w Grupie;
. struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie;
e  okreslenia krancowej stopy procentowej, w sytuacji gdy stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscia ustalic.
Stopy dyskonta przyjete przez Grupe uwzgledniajg walute umdw oraz nie s3 zréznicowane ze wzgledu na rodzaj
aktywow.

Powyzsze elementy majace wptyw na ujecie umow leasingu zgodnie z zasadami MSSF 16 sg oparte na subiektywnej ocenie
Zarzadu uwzgledniajacej biezgce interpretacje MSSF 16. Subiektywna ocena oraz szacunki Zarzadu moga ulec zmianie na
skutek nowych interpretacji MSSF 16 wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz/lub w
przypadku, gdy rozwdj ogdlnie przyjetej praktyki stosowania zasad rachunkowosci doprowadzi do wypracowania bardziej
przejrzystych interpretacji w tym zakresie.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu dwéch zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingéw oraz ujeciu w
ciezar kosztow nastepujacych rodzajow umow:

. wszystkich umow, za wyjatkiem umow, ktorych nieodwotywalny okres leasingu jest krotszy niz 12 miesiecy;

. umow, w odniesieniu do ktdrych bazowy sktadnik aktywow ma wartos¢ mniejsza niz 5.000 USD.
Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywng”, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W kolejnej tabeli zaprezentowano wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia
2019 roku. W zakresie prezentacji leasingdw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
nieruchomosci bedy wykazywane w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania budynku”. Prawa do uzytkowania
samochodow i urzadzen technicznych s3 wykazywane w tych samych pozycjach, w jakich zaprezentowane zostatyby
odpowiednie sktfadniki aktywow, gdyby byty wiasnoscig spotek Grupy, tj. w rzeczowych aktywach trwatych. Zastosowanie
MSSF 16 od 1 stycznia 2019 nie spowodowato rozpoznania dodatkowych leasingdw rzeczowych aktywoéw trwatych innych
niz nieruchomosci.
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(w tys. zt)

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania budynku
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapital wtasny

Kredyty, pozyczki i leasingi rzeczowych aktywéw trwatych
Zobowiazania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i leasingi rzeczowych aktywéw trwatych
Zobowiazania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw
Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowiagzania kréotkoterminowe

PASYWA RAZEM

Na dzien
1 stycznia 2019

58 252
796 414
854 666
208 780
1063 446

467 760
337220

67 345
404 565
31939
159182
191121
1063 446

Korekta MSSF 16

19270
(140)
19130

19130

13608

13608
8423
(2901)
5522
19130

Na dzien
1 stycznia 2019

PRZEKSZTALCONE
58252

19270
796 274
873796
208 640
1082436

467 760
337220
13608

67 345
418173
31939
8423

156 281
196 643
1082576

Gféwne réznice pomiedzy zobowigzaniami pozabilansowymi na dzien 31 grudnia 2018 roku i zobowigzaniem z tytutu
leasingu rozpoznanym na dzien pierwszego zastosowania wynikaja z:
wytaczenia z wyceny wedtug MSSF 16 uméw o minimalnym nieodwotywalnym okresie najmu krétszym

niz dwanascie miesiecy;

I uwzglednieniu w wycenie zobowigzania na dzier pierwszego zastosowania wartosci przeptywow

zdyskontowanych.

Stopy dyskonta przyjete przez Spotke dla celéw wyceny zgodnie z MSSF 16 zostaty oparte stawkach WIBOR i
EURIBOR, skorygowanych o marze stosowang przy zacigganiu diugu przez spoétki grupy. Stopy dyskonta
uwzgledniajg okres zapadalnosci i walute umdw oraz nie s zréznicowane ze wzgledu na rodzaj aktywow.

Dla celow informacyjnych, ponizej zaprezentowano wptyw zastosowania standardu MSSF 16 na wyniki pierwszego

kwartatu 2019 roku.

(w tys. zh)

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2019

(zgodnie zMSR 17)

Korekta MSSF 16

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2019
(zgodnie z MSSF 16)

Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ sprzedanych towaréw

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Amortyzacja zakupionych licencji programowych
Amortyzacja prawa do uzytkowania budynku

Zuzycie materiatéw i energii

Koszty i przychody zwigzane z zakupami spoétek zaleznych oraz
restrukturyzacja

Koszty programu opcji pracowniczych
Pozostate ustugi obce

Pozostate koszty wynagrodzen i $wiadczen
Pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody/zyski operacyjne
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych
Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto
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156 995
(8 468)
(16 381)
(1371)

(1698)
(1379)

(582)
(53 048)
(47 450)

(2756)
225
24087
1207
(5012)
20 282
(5532)
14750

(2182)

1812

(370)

(101)
(471)

89
(382)

156 995
(8468)
(16 381)
(1371)
(2182)
(1698)

23717
1207
(5113)
19811
(5443
14368
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KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie.

| KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

I Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017",
ktore wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,
MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz
doprecyzowujg wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

I MSSF3,Pofaczenia przedsiewzigé”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata
zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakgji przejec zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.
Zmiany do MSSF 3 obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1stycznia 2020 lub po tej dacie. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

I MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,istotnosc”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje istotnosci i
zwiekszajg spojnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda miaty znaczacy wptyw na przygotowanie
sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020
lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Niewymienione powyzej wydane i nieobowigzujgce zmiany standarddw i interpretacji nie bedg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki Wirtualna
Polska Holding SA w dniu 17 maja 2019 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania osagdow, szacunkow i
zatozen, ktoére maja wptyw na wykazane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz wartos¢ przychodow i kosztow okresu.
Oszacowania i osgdy podlegaja statej weryfikacji i wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydaja sie racjonalne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe, z
definicji rzadko réwnac sie beda z faktycznymi rezultatami.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, byty takie
same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodfa niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.
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SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

I Aktywo powstate na wniesieniu przedsiebiorstwa

W roku 2011 jednostka dominujgca wniosta do spotki zaleznej Wirtualna Polska Media SA swoje przedsiebiorstwo o
wartosci godziwej 311.000 tys. ztotych. W zwigzku z t3 transakcjg w sprawozdaniu skonsolidowanym powstata roznica
przejsciowa pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowa sktadnikdw majgtkowych wniesionego przedsiebiorstwa w
kwocie 265.195 tys. ztotych. Od roznicy tej ujete zostato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére na
dzien 31 marca 2019 roku wynosito 11.443 tys. ztotych (12.534 tys. ztotych na 31 grudnia 2018 roku).

I Aktywo powstate na stracie na sprzedazy udziatéw w WP Shopping Sp. z 0.0.

W ramach realizowanej przez Grupe strategii integracji dziatalnosci redakcyjnej i reklamowej w internecie w spoétce
Wirtualna Polska Media SA, w dniu 1 wrzesnia 2014 roku nastapit podziat spotki WP Shopping Sp. z 0.0. (dawna Wirtualna
Polska SA). Podziat zostat przeprowadzony przez przeniesienie zorganizowanej czesci majatku spotki WP Shopping Sp. z
0.0. na spotke Wirtualna Polska Media SA (tzw. podziat przez wydzielenie). Wskutek podziatu, na Wirtualna Polska Media
SA (WPM) przeszedt Wydziat Dziatalnosci Redakcyjnej i Reklamowej, natomiast dziatalnos¢ Centrum e-Commerce byta
kontynuowana w WP Shopping Sp. z o0.0.. Ponadto, wszystkie sktadniki majatku (aktywa i pasywa), ktdre nie zostaty
jednoznacznie wskazane jako pozostajgce w WP Shopping Sp. z 0.0. przypadty Wirtualna Polska Media SA.

W wyniku potaczenia wiekszos¢ majatku spotki WP Shopping Sp. z 0.0. zostata przeniesiona na spotke Wirtualna Polska
Media SA. Transakcja nie wptyneta na zmiane wartosci podatkowej inwestycji w tej spétce zalezne;j.

W grudniu 2016 roku Wirtualna Polska Media SA sprzedata posiadane udziaty w WP Shopping Sp. z 0.0. na rzecz jednostki
niepowigzanej Nextfield Investments Limited. Strata podatkowa na sprzedazy udziatéw w WP Shopping w jednostkowych
ksiegach Wirtualna Polska Media SA wyniosta 377.652 tys. ztotych. Spdtka przygotowata szczegétowe prognozy finansowe i
podatkowe na kolejne lata, pokazujgce szacowane dochody podatkowe, na bazie ktdrych Zarzad postanowit rozpoznac¢ w
2016 roku dodatkowe aktywo na stracie podatkowej w WPM w wysokosci 54.996 tys. ztotych. Spotka zaktualizowata
prognozy finansowe i podatkowe na kolejne lata, w efekcie czego dotworzone zostato w 2018 roku dodatkowe aktywo na
stracie podatkowej w wysokosci 6.292 tys. ztotych. £aczna kwota aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
stratach podatkowych Grupy na 31 marca 2019 roku wynosi 35.486 tys. ztotych.

I Odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Zarzad jednostki dominujacej przygotowat projekcje
finansowe do roku 2025, ktdre potwierdzajg uzyskiwanie w przysztosci odpowiednio wysokich dochodéw podatkowych,
zapewniajacych wykorzystanie aktywa. Model finansowy zostat opracowany w oparciu o prognozy ogélno-rynkowe i
oczekiwania Zarzadu. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zafozenie to statoby sie nieuzasadnione.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw. W szczegolnosci w odniesieniu do
znaku towarowego WP.pl, Grupa oszacowata, ze okres uzytecznosci znaku jest nieokreslony. Przestankami rozwazonymi
przez Grupe przy ocenie okresu uzytkowania znaku , WP.pl” sa:

e oczekiwane wykorzystania markii ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzadzana,

e  utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innego powodu,

e stabilnosc branzy, w ktorej marka jest wykorzystywana i zmiany w popycie rynku sprzedazy reklamy w internecie,

e oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjalnych konkurentow na rynku sprzedazy reklamy w internecie,

e poziom pozniejszych naktaddw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze
znaku towarowego,

e czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okresow uzytkowania innych aktywow.
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Po przeanalizowaniu powyzszych czynnikdw, Grupa uznata, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu, w ktorym znak
towarowy ,WP.pl" bedzie przynosit Grupie wptywy pieniezne netto i z tego powodu przyjeto nieokreslony okres
uzytkowania znaku towarowego , WP.pl".

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci nadal uzasadniajg przyjecie
nieokreslonego okresu uzytkowania znaku towarowego ,WP.pl”". W przypadku zmiany oceny okresu ekonomicznego
uzytkowania z nieokreslonego na okreslony, jej efekt jest ujmowany jako efekt zmiany szacunkdow ksiegowych.

OKRESLENIE PODEJSCIA DO TRANSAKCJI BARTEROWYCH

Grupa w toku swojej dziatalnosci sprzedaje ustugi reklamowe w ramach transakcji barterowych. Grupa rozpoznaje
przychody i koszty transakgji barterowych, w przypadku ktérych wymieniane ustugi reklamowe s3 swiadczone w roznych
mediach lub wymieniane sg ustugi reklamowe za ,kontent” (tresci zamieszczane na stronach internetowych) oraz jesli jest
w stanie okresli¢ warto$¢ godziwag Swiadczonych ustug.

SPRAWY SPORNE

Grupa zawigzuje rezerwe na sprawy sadowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztéw przygotowany przez
Dziat Prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaty ujete w wysokosci roszczen i kosztow sadowych jakie zdaniem Grupy
sg prawdopodobne do zasgdzenia.

WYCENA ZOBOWIAZANIA OPCYJNEGO DO WYKUPU UDZIAEOW NIEDAJACYCH KONTROLI

Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli s3 po poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci, ktora
stanowi najlepszy biezacy szacunek zdyskontowanej ceny zakupu (zobowigzania te sg prezentowane jako pozostate
zobowigzania patrz nota 28).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa posiada zobowigzania opcyjne do wykupu udziatow
niedajgcych kontroli w Nocowanie.pl Sp. z o.0.

Nocowanie.pl Sp. z o.o.

Podstawowymi zatozeniami stanowigcymi podstawe wyceny opcji s3: EBITDA oraz jej Srednia roczna stopa wzrostu, ktore
stanowig podstawe do kalkulacji ceny realizacji opcji oraz stopa dyskonta 5,02%. Zwiekszenie prognozowanego tempa
wzrostu przychodow o 1p.p. rocznie w latach 2019-2020 powoduje wzrost wartosci zobowigzania ujetego na 31 marca 2019
roku o 1,2%. Wzrost prognozowanej marzy EBITDA o 1p.p rocznie w latach 2019-2020 powoduje wzrost wartosci
zobowigzania ujetego na 31 marca 2019 roku o 2,8%. Zwiekszenie stopy dyskonta o 1p.p. powoduje spadek zobowigzania
Ujetego na 31 marca 2019 roku o 1,7%.

Na moment poczgtkowego ujecia, zobowigzanie zostato oszacowane na kwote 11.571 tys. ztotych. Na dzien 31 marca 2019
roku wartos¢ tych zobowigzan wyniosta 22.032 tys. ztotych (21.763 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2018 roku)

Wszelkie zmiany wartosci tych zobowigzan wynikajace z rozliczenia dyskonta po poczatkowym ujeciu s3 rozpoznawane w
wyniku finansowym w pozycji przychoddw/kosztow finansowych. Natomiast zmiany wartosci wynikajace z aktualizacji
prognoz wynikowych stanowigcych podstawe szacunku przysztego zobowigzania rozpoznawane s w pozycji ,Aktualizacja
wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli oraz innych zobowigzan wynikajacych z potgczenia
przedsiewziec”.

OKRESLENIE WARTOSCI ZNAKOW TOWAROWYCH ORAZ INNYCH AKTYWOW NIEMATERIALNYCH
ZWIAZANYCH Z NABYCIEM PRZEDSIEWZIEC

W ramach rozliczenia nabytych spotek zaleznych Grupa dokonata istotnych szacunkéw dotyczacych wyceny aktywow
niematerialnych takich jak znaki towarowe, relacje z klientami, strona gtéwna oraz poczta WP. Szacunki byty oparte o
przewidywane przez Grupe przychody ikoszty generowane przez nabywane spdtki zalezne. W przypadku znakow
towarowych stosowana jest metoda zwolnienia z opfat licencyjnych (ang. Royalty Relief Method). Metoda ta koncentruje
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sie na okresleniu hipotetycznej optaty licencyjnej, ktora zostataby natozona na spotke za korzystanie ze znaku towarowego,
gdyby spotka nie byta jego wiascicielem.

TESTY NA TRWALA UTRATE

Wartosc firmy oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaty testowi na trwatg utrate wartosci na 31 grudnia 2018 roku.
Na dzieri 31 marca 2019 roku Grupa nie zidentyfikowata istnienia przestanek utraty wartosci.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci dla
poszczegolnych portfeli naleznosci. Grupa przeprowadzita analize portfelowa naleznosci, opartg na istniejgcej klasyfikacji
kredytowej kontrahentdw i zastosowata uproszczong matryce odpisow w poszczegolnych przedziatach wiekowych.
Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych
historycznych.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU RABATOW ROCZNYCH

Grupa w ramach wspotpracy z klientami udziela im rabatow rocznych. Rabaty te udzielane s3 klientom indywidualnie lub
grupowo, w zaleznosci od osiggnietych obrotéw w postaci kwotowej lub okreslonego procentu obrotéw. W trakcie roku
Grupa szacuje wartos¢ zobowigzania z tytutu rabatow rocznych na bazie aktualnej prognozy obrotéw i rozpoznaje je jako
pomniejszenie przychoddw danego okresu. Rabaty roczne sg traktowane jako zmienne wynagrodzenie, ktére ujmuje sie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie nastapi odwrécenie znaczgcej czesci przychoddw.
Ostateczna wartosc rabatow rocznych znana jest po zakoriczeniu danego roku finansowego.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU WYNAGRODZENIA WARUNKOWEGO Z POEACZENIA
PRZEDSIEWZIEC

Umowy zawierane przez Grupe w ramach dziatalnosci akwizycyjnej czesto przewidujg dodatkowe wynagrodzenie
warunkowe za sprzedane udziaty lub przedsiewziecia. Dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione jest zwykle od wynikow
finansowych lub operacyjnych nabytych jednostek. Ostateczna warto$¢ wynagrodzenia warunkowego znana jest po
zakoniczeniu okresu warunkowego i moze ona odbiegac od szacunkdw przyjetych na moment nabycia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej bedace skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez jednostke
przejmujaca po dniu nabycia na temat faktow i okolicznosci, ktdre istniaty na moment przejecia, ujmowane s3 jako korekta
ceny nabycia. Zmiany wyceny spowodowane natomiast odchyleniem wynikdw finansowych lub operacyjnych od poziomu
przyjetego przy pierwotnym ujeciu, wykazywane sg w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodow.

Grupa kazdorazowo dokonuje analizy warunkow niezbednych do wyptaty wynagrodzenia dodatkowego w oparciu o
wymogi zawarte w MSSF 3 i w cenie nabycia jednostki uwzglednia te czes¢ wynagrodzenia warunkowego, ktdra nie
stanowi wynagrodzenia z tytutdw innych niz przeniesienia prawa do udziatow.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI W DZIALALNOSCI GRUPY

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposob, ze przychody w pierwszym i trzecim
kwartale s3 nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku, za wyjatkiem przychodow ze sprzedazy generowanych
przez spotki Wakacje.pl SA, My Travel Sp. z o.0., Travel Network Solutions SA, Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz eHoliday.pl Sp.
z 0.0., ktdre dziatajg w branzy turystycznej i ich przychody osiggaja najwyzsze poziomy w trzecim kwartale danego roku.
Pozostate przychody Grupy nie wykazuja sezonowosci.
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6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Poczawszy od 2016 roku, w zwigzku otrzymaniem ostatecznej decyzji Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji i rozpoczeciem
prac nad uruchomieniem naziemnej telewizji w Multipleksie 8, Zarzad dokonat nowej segmentacji swojej dziatalnosci i
analizowat dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej na poziomie strumieni przychoddw oraz wyniku operacyjnego EBITDA w
podziale na dwa segmenty tj. segment Online oraz segment TV. Gtéwnym segmentem operacyjnym pozostaje segment
Online, czyli dziatalnosci Grupy w internecie. Wprawdzie na bazie danych za biezacy okres i lata poprzednie segment TV nie
spetniat wymogu MSSF 8 co do jego wydzielenia, jednak w zwigzku z istotng odmiennoscig jego charakteru i
perspektywicznym znaczeniem, Zarzad postanowit prezentowac informacje tym segmencie poczawszy od 2016 roku.

Trzy miesigce zakoniczonych 31 marca 2019 roku (tys. ztotych) Segment Online Segment TV

Przychody ze sprzedazy 152390 4605 156 995
w tym przychody gotéwkowe 147 849 4605 152454
EBITDA MSSF 16 (Nota 11) 44063 (1783) 42280
EBITDA Skorygowana MSSF 16 (Nota 11) 45 806 (1763) 44 043

Trzy miesigce zakoriczonych 31 marca 2018 roku (tys. ztotych) Segment Online Segment TV

Przychody ze sprzedazy 114915 2895 117810
w tym przychody gotéwkowe 110891 2895 113786
EBITDA MSR 17 34590 (2588) 32002
EBITDA Skorygowana MSR 17 37 497 (2522) 34975

Zarzad nie analizuje segmentow operacyjnych w zakresie wartosci ich aktywow. Segmenty operacyjne Grupy s3
przedstawiane w sposob spdjny z wewnetrzng sprawozdawczoscig dostarczang Zarzgdowi jednostki dominujacej, ktory
stanowi gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

7. STRUKTURA GRUPY

Na dzienl 31 marca 2019 roku grupe kapitatowg stanowity: spétka dominujaca Wirtualna Polska Holding SA oraz 15 spdtek
zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Spétke oraz nastepujgce jednostki zalezne:

% posiadanych udziatéw

b Nazwa podmiotu zaleznego Siedziba 31 marca 2019 31 grudnia 2018 roku

1 Wirtualna Polska Media S.A. Polska, Warszawa 100% 100%
2 Totalmoney.pl Sp. z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
3 Businessclick Sp. z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
4 Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.o. Polska, Warszawa 100% 100%
5 Domodi Sp.z o0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
6 Wakacje.pl S.A. Polska, Gdarsk 100% 100%
7 Nocowanie.pl Sp. z 0.0. Polska, Lublin 75% 75%
8 Netwizor Sp.z o.0. Polska, Warszawa 100% 100%
9 eHoliday.pl Sp. z 0.0. Polska, Warszawa 75% 75%
10 WPZ Sp.z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
11 MyTravel Sp.z0.0.%) Polska, Warszawa 100% 100%
12 Extradom.pl Sp.z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
13 Parklot Sp.z o.0. Polska, Warszawa 100% 100%
14 Superauto24.com Sp.z 0.0. Polska, Chorzow 51% 51%
15 Travel Network Solutions Sp. z 0.0.") Polska, Warszawa 100% -

“W dniu 26 lutego 2019 roku Wakacje.pl SA nabyty 100 proc. udziatéw spétki Travel Network Solutions

W dniu 1 kwietnia 2019 roku nastapito potaczenie spétki My Travel Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl S.A
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Gtowna dziatalnoscig spotek z Grupy jest sprzedaz reklamy w internecie. Ponadto, spotki Wakacje.pl SA, My Travel Sp. i
Travel Network Solutions Sp. z 0.0. zajmuja sie posrednictwem w sprzedazy online wycieczek turystycznych, daja takze
klientom mozliwos¢ zakupu wycieczek offline poprzez franczyzowa siec salondw stacjonarnych. Dziatalnos¢ inng niz
sprzedaz reklamy prowadzi spotka Netwizor, ktdra zajmuje sie prowadzeniem serwisow internetowych zwigzanych z
rozpowszechnianiem kanatow telewizyjnych w Internecie, a takze spétka Extradom, ktdra zajmuje sie sprzedazg projektow
architektonicznych online. Spétka Extradom jako jedyny podmiot w Grupie zajmuje sie sprzedazg projektéw rozumianych
jako towary i w swoich przychodach rozpoznaje petng wartos¢ sprzedanego towaru.

I Zmiany w skfadzie i strukturze Grupy

W dniu 26 lutego 2019 roku Wakacje.pl SA nabyly 100 proc. udziatdw spotki Travel Network Solutions, wiasciciela sieci
franczyzowej Wakacyjny Swiat. Cena nabycia udziatdw wyniosta 6,8 miliona ztotych.

W dniu 18 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding S.A. nabyta za 7,8 min ztotych pakiet 13,11% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki Teroplan SA, wiasciciela serwisu e-podroznik.pl.

W dniu 16 kwietnia, po spetnieniu sie warunkow zawieszajacych z umowy inwestycyjnej z dnia 6 marca 2019 roku Wirtualna
Polska Holding SA zawarta z INNC Limited, Michatem Laskowskim oraz Digitics SA w organizacji umowe inwestycyjna, na
podstawie ktorej WPH nabyto prawo do objecia 20% akcji w kapitale zaktadowym Digitics SA.

| Pofaczenia zrealizowane w 2019 roku

W dniu 1 kwietnia 2019 roku nastgpito potgczenie spotki My Travel Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl S.A., poprzez przeniesienie na
spotke Wakacje.pl S.A. catego majatku spotki My Travel Sp. z o.0.

8. ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI
FINANSOWE GRUPY W PIERWSZYM KWARTALE 2019 ROKU

W analizowanym okresie nastepujace znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Grupy:
I istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
I zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data;
I koszty finansowania zwigzane z akwizycjami;
| dziatalnoé¢ w sektorze telewizyjnym.

I Istotne przejecia dokonane przez Grupe

Od 2014 roku Grupa intensywnie dokonuje transakcji przeje¢ innych podmiotdw dziatajacych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadow na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa nabyta
akcje lub udziaty w spdtkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z o.0.
Web Broker Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt sie o
TotalMoney.pl Sp. z 0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Netwizor Sp. z 0.0., w 2017 roku sktad Grupy Kapitatowej
rozszerzony zostat o eHoliday.pl Sp. z 0.0., a w 2018 0 My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., Superauto24.com
Sp. z 0.0. oraz Parklot Sp. z 0.0. W pierwszym kwartale roku 2019 Grupa nabyta udziaty lub akcje spotek Travel
Network Solutions Sp. z 0.0.. Wymienione powyzej akwizycje miaty wptyw na wzrost przychodéw oraz poziomu
EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Miaty one takze istotny wptyw na wysokos¢
amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, gdyz w ramach procesu alokacji ceny
nabycia tych podmiotéw zidentyfikowane zostaty liczne znaki towarowe i relacje z klientami, ktore sg obecnie
amortyzowane i koszt ten ujmowany jest w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy.

I Zwigkszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedna z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikdw portali internetowych oraz najwieksza w Polsce baze
uzytkownikow poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki dokonanym przez Grupe
akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikow ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa, dostep do
informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach uzytkownikow (a w
szczegolnosci o tresciach i ustugach, z ktorych korzystajg uzytkownicy) oraz postepowi w zakresie mozliwosci analizy
duzych zasobow danych, ktory dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych
zbiorow danych powstajacych z duzg czestotliwoscig — tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnosc zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktdw, ktorymi dany uzytkownik nie jest zainteresowany.
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I Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami
Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjnej.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 milionow ztotych) za zakup akcji w
Wirtualna Polska SA, ceny nabycia udziatdw w Money.pl Sp. z 0.0. (47 milionow ztotych), czesci ceny nabycia akcji w
Wakacje.pl SA (50 miliondw ztotych), czesci ceny nabycia udziatéw w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (12 miliondw ztotych) oraz
nabycia udziatébw w Domodi Sp. z 0.0. (85 miliondw ztotych) i Extradom Sp. z o.0. (60 milionéw ztotych), a takze
refinansowaniem czesci naktaddw inwestycyjnych na nabycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zadtuzenie z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze.
Na dzien 31 marca 2019 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 360 milionow ztotych.

W pierwszym kwartale roku 2019 koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktore w przewazajgcej czesci wynikaty z odsetek
dotyczacych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 4.375. ztotych. Wysokosc¢ tych kosztow w
kolejnych okresach bedzie zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktéra wedtug stanu na 31 marca 2019 roku wynosita
1,72%.

| Dziatalnosé na rynku reklamy telewizyjnej

W 2018 i 2019 roku na wyniki Grupy Kapitatowej w duzym stopniu wptywaty koszty zwigzane z rozwijaniem uruchomione;j
w grudniu 2016 Telewizji WP. W ocenie Zarzadu ponoszone obecnie naktady powinny w perspektywie dtugoterminowe;
przetozyc sie na zwiekszenie udziatu w rynku, a co za tym idzie na wzrost wartosci osigganych przychodow i rentownosci
tego segmentu.

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy reklamy telewizyjnej wyniosty 4.605 tys. ztotych. Jednoczesnie, segment
ten wygenerowat ujemna EBITDE w wysokosci 1.783 ztotych.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2019 roku nie wystapity czynniki i
zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

9. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W OKRESIE TRZECH MIESIECY 2019
ROKU

I Podpisanie umowy na nowa siedzibe w Warszawie
W dniu 12 lutego 2019 roku Wirtualna Polska Media S.A. zawarta umowe najmu z VASTINT POLAND Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest najem pomieszczen biurowych zlokalizowanych w kompleksie biurowym Warsaw Business
Garden przy ul. Zwirki i Wigury 16 w Warszawie. Umowa Najmu zostata zawarta na okres 7 lat poczawszy od 15 stycznia
2020.
taczna szacowana wartos¢ swiadczen (bez kosztdw indeksacji) w okresie najmu (wyrazonych w Euro i przeliczonych
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien poprzedzajacy dzierr zawarcia umowy) wyniesie ok. 41 min
ztotych. Poczawszy od o1 marca 2021 r. wynajmujacy bedzie uprawniony do dokonywania corocznej indeksacji opfat
ponoszonych przez Najemce w oparciu o srednioroczng stope zmiany okreslonego dla wszystkich krajow Unii Europejskiej
wskaznika HICP. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Zgodnie z zasadami przewidzianymi przez MSSF 16, Grupa rozpozna prawo do uzytkowania budynku i korespondujace z
nim zobowigzanie w dacie otrzymania aktywa do uzytkowania (nie wczesniej niz w styczniu 2020 roku).
W zwigzku z wczesniejszym zaprzestaniem korzystania z budynku Oxygen Park przy ul. Jutrzenki 137a w Warszawie, Grupa
rozpozna w 2019 roku maksymalnie ok 1,5 min ztotych dodatkowych jednorazowych kosztéw amortyzacji prawa do
uzytkowania dotychczasowej powierzchni biurowej, wynikajacych z leasingu finansowego rozpoznanego zgodnie z
obowigzujgcym od 1 stycznia 2019 MSSF 16. Ponadto, Grupa przyspieszy takze amortyzacje naktadéw poniesionych na
adaptacje dotychczasowej powierzchni biurowej, co bedzie skutkowac zwiekszeniem amortyzacji ulepszen w obcych
srodkach trwatych w roku 2019 o ok. 1 mIn PLN.

I Nabycie udzialéw w Travel Network Solutions Sp. z 0.0.
W dniu 26 lutego 2019 r. spoétka zalezna Wakacje.pl SA nabyta 2.300 udziatéw, w kapitale zakladowym Travel Network
Solutions Sp. z 0.0., stanowiagcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na

zgromadzeniu wspdlnikéw Travel Network Solutions. Szczegdty dotyczace tej transakcji opisane zostaty w nocie 21
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Poza zmianami opisanym powyzej, nie wystapity inne istotne zdarzenia do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

| Pozostate

10. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakornczone
i ’ 31 mzrca 2019 ’ ;

Przychody z uméw z klientami w segmencie online, w tym: 152390 114915
Rozliczane gotéwkowo 147 849 110891
Rozliczane w barterze 4541 4024

Przychody z uméw z klientami w segmencie TV w tym: 4605 2895
Rozliczane gotéwkowo 4605 2895
Rozliczane w barterze - -

Razem 156 995 117 810

) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
s 31 marca 2019 31 marca 2018
Sprzedaz krajowa 124 534 91313
Sprzedaz zagraniczna 32461 26 497
Unia Europejska 28927 22393
Poza Uniq Europejskq 3534 4104
Razem 156 995 117 810

11. EBITDA ORAZ SKORYGOWANA EBITDA

EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (z wytaczeniem amortyzacji zakupionych
aktywdw programowych), natomiast skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia
obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane akwizycjami oraz restrukturyzacjg, wynik na transakcjach barterowych,
przychody z przeszacowania rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywow trwatych oraz koszty programu opgji
menadzerskich. EBITDA oraz skorygowana EBITDA sg prezentowane, poniewaz zdaniem Grupy stanowig przydatny
miernik wynikéw dziatalnosci.

Wskazniki EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie sg zdefiniowane przez MSSF i nie powinny byc¢ traktowane jako
alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moga by¢ takze traktowane jako wskaznik
ptynnosci.

W zwigzku z przejsciem Grupy od 1 stycznia 2019 roku na nowy standard dotyczacy leasingu (MSSF 16), ktory istotnie
wplywa na wartos¢ wskaznika EBITDA, w raporcie finansowym prezentowany jest wskaznik EBITDA w dwdch wariantach,
jednym zgodnym z obowiagzujagcym MSSF 16 oraz drugim wyliczonym na bazie poprzedniego standardu MSR 17, ktdry
obowiazywat przy sporzadzaniu danych poréwnawczych za lata poprzednie (w tym za rok 2018).
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(w tys. zt)

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2019
(zgodnie z MSSF 16)

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2019
(zgodnie z MSR 17)

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2018
(zgodnie z MSR 17)

Zysk przed opodatkowaniem 19811 19811 12 491
Whptyw przeksztatcenia na MSSF 16 - 471 -
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem 19811 20282 12 491
Koszty finansowe 5113 5012 4981
Przychody finansowe (1207) (1207) (609)
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw

L - - - 1686
niedajacych kontroli
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23717 24087 18 549
Amortyzacja prawa do uzytkowania budynkéw 2182
A.mortyzzfqa srodkow trwalych i wartosci 16 381 16 381 13453
niematerialnych
EBITDA 42280 40 468 32002
Korekty w tym:
Koszty restrukturyzaciji i transakcyjne - ustugi obce 915 915 472
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia 185 185 636
Koszty restruktury;acp i transakcyjne - pozostate koszty i 279 279 393
przychody operacyjne
Koszty programu opcji pracowniczych 582 582 327
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych (219) (219) 538
A.ktl.Jahzaqa i likwidacja wartosci aktywow 36 36 %
niefinansowych
Pozostate (15) (15) 11
Skorygowana EBITDA 44043 42 231 34975
12. SKORYGOWANY ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem Grupy kalkulowany jest jako zysk przed opodatkowaniem skorygowany o
zdarzenia obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane z akwizycjami oraz restrukturyzacja, wynik rozliczen na transakcjach
barterowych, przychody z przeszacowania rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywow trwatych, koszty programu opcji
menadzerskich oraz wycene instrumentu zabezpieczajacego stope procentows, a takze koszty rozpoznane w zwiazku z
refinansowaniem zadtuzenia Grupy oraz z aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych kontroli.

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem nie jest zdefiniowany przez MSSF i nie powinien by¢ traktowany jako
alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moze by¢ takze traktowany jako wskaznik
ptynnosci.

W zwigzku z przejsciem Grupy od 1 stycznia 2019 roku na nowy standard dotyczacy leasingu (MSSF 16), ktory wptywa na
wartos¢ zysku brutto przed opodatkowanie, w raporcie finansowym prezentowany jest ten wskaznik w dwdch wariantach,
jednym zgodnym z obowigzujagcym MSSF 16 oraz drugim wyliczonym na bazie poprzedniego standardu MSR 17, ktdry
obowigzywat przy sporzadzaniu danych poréwnawczych za lata poprzednie (w tym za rok 2018).

Dodatkowo, od 2019 roku do kosztoéw korygujacych zysk brutto dodaje sie czes¢ amortyzacji prawa do uzytkowania
budynkdw, wynikajaca z przyspieszenia amortyzacji tego prawa. Przyspieszenie amortyzacji wynika z podpisania nowych
umow najmu w Warszawie i Wroctawiu, zakfadajacych wczesniejsze niz przewiduje pierwotna umowa zaprzestanie
korzystania z prawa do uzytkowania aktualnych siedzib w tych miastach.
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Zysk przed opodatkowaniem
Wptyw przeksztatcenia na MSSF 16
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem

Korekty w tym:

Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - pozostate
koszty i przychody operacyjne

Koszty programu opgcji pracowniczych

Wynik netto rozliczen z transakcji barterowych
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow
niefinansowych

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu
udziatéw niedajacych kontroli oraz innych
zobowigzan wynikajacych z pofaczenia przedsiewzie¢
Przys$pieszona amortyzacja prawa do uzytkowania
budynku

Pozostate

Korekty razem

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem

Trzy miesigce zakoriczone
31 marca 2019
(zgodnie z MSSF 16)

19811

19811

915
185

279

582
(219)

36

418

(15
2181
21992

Trzy miesigce zakoriczone
31 marca 2019
(zgodnie zMSR 17)

1

9811
471

20 282

915
185

279

582
(219)

36

(15
1763

22045

13. POZOSTALE PRZYCHODY/ZYSKI OPERACYJNE

Trzy miesigce zakornczone
31 marca 2018
zgodnie z MSR 17)

12491

12491

472
636

893

327
538

96

1686

1A

4659
17 150

Ponizsza tabelka przedstawia pozostate przychody operacyjne poniesione przez Grupe w pierwszym kwartale roku 2019 i

2018.

Trzy miesigce zakorczone

31 marca 2019

Trzy miesigce zakornczone

31 marca 2018

Przychody z dotacji

Przedawnienie i umorzenie zobowiazan
Sptata naleznosci uprzednio spisanej
Pozostate

Razem

14. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

98
14
10
61
183

Ponizsza tabelka przedstawia pozostate koszty operacyjne poniesione przez Grupe w pierwszym kwartale roku 2019 i 2018:

Trzy miesigce zakornczone

31 marca 2019

Trzy miesigce zakornczone

31 marca 2018

Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe, w tym:
Reprezentacja
Pozostate koszty rodzajowe

Aktualizacja wartosci naleznosci

Podatki i optaty

Aktualizacja wartosci rezerw

Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywéw niefinansowych

Strata ze zbycia aktywow niefinansowych
Pozostate

Koszty zwigzane z zakupami spotek zaleznych oraz restrukturyzacja

Razem

w tym:

Koszty zwigzane z restrukturyzacja
Pozostate koszty operacyjne

1092
441
651
164
799
239
342

113

279

3035

279
2756

48

826
479
347
241
563
287

96

546

893

3452

893
2559
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15. PRZYCHODY FINANSOWE

Ponizsza tabelka przedstawia koszty finansowe poniesione przez Grupe w pierwszym kwartale roku 2019 i 2018.

Trzy miesigce zakornczone

31 marca 2019

Przychody z tytutu odsetek 82
Dodatnie réznice kursowe 209
Pozostate 916
Razem 1207

16. KOSZTY FINANSOWE

Trzy miesigce zakornczone

31 marca 2018

Ponizsza tabelka przedstawia koszty finansowe poniesione przez Grupe w pierwszym kwartale roku 2019 i 2018

Trzy miesigce zakonczone

(w tys. 20 31 marca 2019
Odsetki i prowizje 4375
Odwrdcenie dyskonta od zobowiazan inwestycyjnych 470
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych -
Pozostate 268
Razem 5113

17. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

74

535
609

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2018

Ponizsza tabelka przedstawia podatek dochodowy biezgcy i odroczony pierwszym kwartale roku 2019 i 2018

Trzy miesigce zakonczone

(w tys. 20 31 marca 2019
Biezacy podatek dochodowy 1407
Dotyczacy roku obrotowego 1407
Korekty dotyczace lat ubiegtych -
Odroczony podatek dochodowy 4036
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 4036
Podatek dochodowy razem 5443

2985
1878
88

30
4981

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2018

585
585

3577

3577
4162

Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Grupy rozni sie w nastepujacy sposob od

kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym.

Trzy miesigce zakorczone

31 marca 2019

Zysk przed opodatkowaniem 19 811
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 3764
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
Przychody i koszty réznice trwate niepodatkowe 1122
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych
kontroli oraz innych zobowiazan wynikajacych z potaczenia -
przedsiewzigc
Odwrécenie dyskonta od zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych

kontroli 87
Nieutworzone aktywo podatkowe 503
Pozostate (33)
Podatek dochodowy razem 5443
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31 marca 2018

12491
2373

1290

320

310

31
(162)
4162
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Ponizsza tabela przedstawia pozycje, z tytutu ktorych utworzone zostato aktywo lub rezerwa na podatek odroczony.

Zmiana

polityki
rachunkowosci

1 stycznia Wynik
2019 roku finansowy

Potaczenia 31 marca
przedsiewzie¢ 2019 roku

(w tys. zh)

Aktywo z tytutu podatku odroczonego:

Zmiana wartosci podatkowych aktywdéw w wyniku 12534 (1091) _ _ 11443

wewnetrznej reorganizacji Grupy

Niewykorzystane straty podatkowe 41022 (5536) - - 35486

Odpisy aktualizujace aktywa 995 583 1578

Rozmch na )Nartosa podatkowe;j i ksiegowej naleznosci i 12759 3136 3110 19005

zobowigzan

Pozostate réznice 689 144 833

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 67 999 (2764) 3110 - 68 345

Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego:

Réznica pomiedzy wartosciag ksiegowa a podatkowa aktywow 67 975 2456 3110 247 73 788

trwatych

Pozostate 2581 (1184) 1397

Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego 70556 1272 3110 247 75185

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2557) (4 036) - (247) (6 840)
(w tys. zh) 31 marca 2019 roku 1 stycznia 2019 roku

Kompensata zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (57 422) (52 837)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 10923 15162

Zobowmzar.lla z tytutu podatku odroczonego po 17763 17719

kompensacie

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga byc¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31
marca 2019 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W Swietle obowiagzujgcych od 15 lipca 2016 roku postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,GAAR"), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat catosciowej analizy sytuacji podatkowej
jednostek Grupy w zakresie identyfikacji i oceny transakgcji i operacji, ktére mogtyby byl potencjalnie objete
przepisami GAAR i rozwazyt wptyw na podatek odroczony, wartos¢ podatkowa aktywdw oraz rezerwy na ryzyko
podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty wykazanych
pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego. Nie mniej jednak w ocenie Zarzadu w przypadku przepiséw
GAAR wystepuje nieodtgczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji przepisow prawa
podatkowego, ktdra moze wptyna¢ na mozliwosc realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych
okresach oraz zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

18. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Pozycje rozwadniajgce stanowig akcje w ramach programu opcyjnego (Nota 24).
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Trzy miesigce zakonczone

Trzy miesigce zakonczone

(w tys. 20 31 marca 2019 31 marca 2018

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 14 088 7138
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 28961 926 28 855 224
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 174 637 212857
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 29136 563 29068 081
wartosci rozwodnionego zysku na jednq akcje w szt.

Podstawowy (w ztotych) 0,49 0,25
Rozwodniony (w ztotych) 0,48 0,25

19. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa zwiekszyta wartos¢ utworzonych odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i
ustug o kwote 164 tys. ztotych.

W pierwszym kwartale 2019 roku utworzono odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate
oraz aktywa programowe w wysokosci 342 tys. ztotych.

20. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2,1 min
ztotych oraz wartosci niematerialne o wartosci 10,5 min ziotych. Dodatkowo nabycia z tytutu aktywéw
programowych wyniosty 2,1 min ztotych.

Na koniec okresu zakoriczonego 31 marca 2019 roku, jak réwniez na koniec okresu zakoriczonego 31 grudnia 2018
nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych.

21. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia alokacje wartosci firmy na spétki zalezne podlegajace konsolidacji.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne G Na dz.ieh
31 marca 2019 31 grudnia 2018

Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 92 040 92 040
Wirtualna Polska Media S.A.
Grupa Kapitatowa Money.pl Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 11550 11550
Grupa Kapitatowa Money.pl Sp. z o.0. Lead Generation finansowe 7 808 7 808
NextWeb Media Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 19072 19072
Finansowy supermarket.pl sp. z 0.0. Lead Generation finansowe 6148 6148
dobreprogramy Sp.z o.o. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 3593 3593
Domodi Sp. z 0.0. Lead Generation moda/wnetrza 9349 9349
Allani Sp. zo.o. Lead Generation moda/wnetrza 9497 9497
Wakacje.pl S.A. Turystyka miedzynarodowa 62 888 62 888
TotalMoney.pl Sp. zo.o. Lead Generation finansowe 8820 8820
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. Turystyka krajowa 16793 16 793
Netwizor.pl Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 2272 2272
eHoliday.pl Sp.z 0.0. Turystyka krajowa 9463 9463
My Travel Sp. Z 0.0. Turystyka miedzynarodowa 15372 15372
Extradom.pl Sp.z 0.0. Extradom 58317 58317
Parklot Sp.z 0.0. Turystyka miedzynarodowa 1168 1168
Superauto24.com Sp. z 0.0. Superauto24 17940 17 940
http Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 180 180
Travel Network Solutions Sp. z 0.0. Turystyka miedzynarodowa 5611
Wartos¢ firmy (brutto) 357 881 352270
Odpis aktualizacyjny wartosci firmy:
http Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa (180) (180)
Wartos¢ firmy (netto) 357 701 352090
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22. NABYCIA | POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC W 2019 ROKU

I Travel Network Solutions Sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2019 r. spotka zalezna Wakacje.pl SA nabyta 2.300 udziatéw, w kapitale zaktadowym Travel
Network Solutions Sp. z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow Travel Network Solutions.

Ostateczna, niepodlegajaca korektom cena nabycia 100% udziatdw wyniosta 6.750 tys. ztotych i zostata sfinansowata
inwestycje ze srodkdw wiasnych Grupy.

Wakacyjny Swiat to wlasciciel sieci franczyzowej Wakacyjny Swiat, liczacej 103 salony. Po tej transakcji do grupy
Wakacje.pl bedzie naleze¢ ponad 350 biur stacjonarnych, dziatajagcych pod szyldami Wakacje.pl, My Travel i
Wakacyjny Swiat, co stanowi 70 proc. krajowego rynku salonéw sieci agencyjnych. Cze$¢ salonéw Wakacyjnego
Swiata jest zlokalizowana w miejscowosciach, gdzie Wakacje.pl ani My Travel nie s3 obecne.

Wartos¢ firmy w kwocie 5.611 tys. ztotych z tytutu przejecia przypada na przejeta baze klientéw oraz korzysci skali
oczekiwane z pofgczenia dziatalnosci Grupy z dziatalnoscia przejetego podmiotu. Zadna czesé wykazanej wartosci
firmy nie bedzie podlegac odliczeniu dla celéw podatku dochodowego. Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci wynosi 412 tys. ztotych (w tym 361tys. ztotych naleznosci handlowych). Na dzien przejecia
kontroli naleznosci o wartosci 11 tys. zt zostaty uznane za niesciggalne.

Koszty zwigzane z transakcjg nabycia w kwocie 106 tys. ztotych zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw za pierwszy kwartat 2019 roku w pozycji ,Koszty zwigzane
z zakupami spotek zaleznych oraz restrukturyzacja”.

Travel Network Solutions
(w tys. zh)

Sp.zo.0.
Srodki pieniezne - zaptata ceny za udziaty 6750
Razem 6750
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35
Rzeczowe aktywa trwate 1
Znak towarowy 719
Relacje z klientami 504
Prawa autorskie i inne aktywa niematerialne 65
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 412
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (350)
Podatek odroczony (247)
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 1139
Wartosc¢ firmy 5611

W celach informacyjnych w kolejnej tabeli przedstawiono nieaudytowane wyniki finansowe podmiotdw nabytych w
2019 roku za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia przejecia kontroli nad nimi przez Grupe Kapitatowg (wyniki nie
ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym) oraz od dnia przejecia kontroli do 31 marca 2019
roku (wyniki ujete w wynikach Grupy Kapitatowej za pierwszy kwartat 2019 rok). Zaprezentowane dane jednostkowe
nie byty badane przez biegtego rewidenta.

0d 01.01.2019 do dnia przejecia kontroli
Travel Newtork

(w tys. zh) Solutions

Sp.z0.0.
Przychody ze sprzedazy 743
Przychody gotéwkowe 743
EBITDA (91)
Skorygowana EBITDA (91)
Zysk netto (95)
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Od dnia przejecia kontroli do 31.03.2019
Travel Newtork

(w tys. zh) Solutions

Sp.z0.0.
Przychody ze sprzedazy 427
Przychody gotéwkowe 427
EBITDA (52)
Skorygowana EBITDA (52)
Zysk netto (58)

I TeroplanSp.zo.o.

W dniu 18 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding S.A. nabyta 13,11% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Teroplan SA, wiasciciela serwisu e-podroznik.pl.

Ostateczna cena nabycia 13,11% udziatdow wyniosta 7.753 tys. ztotych i zostata sfinansowata ze srodkow wtasnych
Grupy.

Serwis e-podrdznik.pl oferuje mozliwos¢ zakupu biletdw u ponad 400 przewoznikdw krajowych i miedzynarodowych,
na potgczenia autobusowe, jak i kolejowe. Serwis utatwia codzienne podrézowanie, udostepniajgc najwiekszy w
Polsce rozktad jazdy, obejmujacy ponad 1200 przewoznikéw. Z e-podroznik.pl co miesigc korzysta ponad 3 min
pasazerow. Teroplan S.A. jest firma, ktdra wprowadza wiele innowacji technologicznych dla branzy transportu
pasazerskiego. Realizuje m.in. system, ktory zautomatyzuje procesy planowania tras i cen oraz procesy zarzadzania
pojazdami. Projekt wpisuje sie w najnowsze Swiatowe trendy zastosowania technologii sztucznej inteligencji, w
procesach zarzadzania i wykorzystania informacji zawartych w zbiorach big data.

| Digitics SA

W dniu 6 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding SA zawarta z INNC Limited, Michatem Laskowskim oraz Digitics
SA w organizacji warunkowa umowe inwestycyjna, ktorej warunki spetnity sie 16 kwietnia 2019 roku, na podstawie
ktorej po spetnieniu sie warunkow zawieszajgcych okreslonych w umowie, WPH nabyto prawo do objecia 20% akcji w
kapitale zaktadowym Digitics SA, uprawniajgcych do 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w zamian
za wktad pieniezny w wysokosci 2,5 min ztotych. Jednoczesnie, umowa przewidziata objecie przez WPH 20.000
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 20.000 akcji w Digitics SA do konca 2019 roku w zamian za
doptate kolejnych 2,5 min ztotych. Objecie wyemitowanych nowych akcji pozwoli utrzymaé WPH 20% udziat w
kapitale zaktadowym Digitics SA.

Ponadto, umowa inwestycyjna przewiduje warunkowy mechanizm opcyjny umozliwiajagcy WPH nabycie pozostatych
akgji Digitics SA. Warunkiem uruchamiajgcym mechanizm opcyjny jest przekroczenie przez Digitics SA przez 4
kolejne miesigce okreslonej w umowie wartosci znormalizowanej EBITDA LTM. W sytuacji spetnienia sie tego
warunku WPH bedzie miato prawo i obowigzek nabycia:

I akqji w takiej liczbie, ktdra tgcznie z dotychczas posiadanymi przez WPH akcjami w kapitale zakladowym spotki
uprawnia¢ beda WPH do wykonywania 51% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, wedtug wyceny stanowigce;
iloczyn mnoznika wynikajacego z umowy inwestycyjnej oraz EBITDA LTM spdtki w miesigcu przekroczenia
wartosci umownej;

I akqji w takiej liczbie, ktdra tacznie z dotychczas posiadanymi przez WP akcjami w kapitale zaktadowym spétki
uprawnia¢ beda WP do wykonywania do 75% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki, wedtug wyceny
stanowiacej iloczyn mnoznika wynikajgcego z umowy inwestycyjnej oraz EBITDA spotki za pierwszy petny rok
obrotowy nastepujacy po roku, w ktérym nastgpito przekroczenie wartosci umownej EBITDA;

I akcji w takiej liczbie, ktdra tacznie z dotychczas posiadanymi przez WP akcjami w kapitale zaktadowym spotki
uprawnia¢ bedg WP do wykonywania do 100% gfoséw na walnym zgromadzeniu spoétki wedtug wyceny
stanowiacej iloczyn mnoznika wynikajagcego z umowy inwestycyjnej oraz EBITDA Spétki za drugi petny rok
obrotowy nastepujacy po roku, w ktérym nastgpito przekroczenie wartosci umownej EBITDA.
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W sytuacji w ktorej Spoétka nie osiggnie prognozowanego pozytywnego poziomu EBITDA, maksymalna wartos¢
nabycia nie przekroczy 5 min PLN. W zwigzku z poczatkowym etapem rozwoju tego projektu i wysokim
prawdopodobienstwem nie zrealizowanie umownego poziomu EBITDA, Grupa nie widzi podstaw do rozpoznania w
bilansie zobowigzania z tytutu posiadanych opcji put na pozostate akcje Digitics SA.

Umowa inwestycyjna przyznaje uprawnienia osobiste WPH zapewniajagce mu mozliwos¢ wywierania istotnego
wptywu na dziatalnos¢ spétki. W zwigzku z powyzszym Grupa zaklasyfikowata spotke w Digitics SA jako jednostke
stowarzyszona i bedzie ja konsolidowa¢ metoda praw wiasnosci poczawszy od kolejnego kwartatu.

23. KAPITAL PODSTAWOWY

Na 31 marca 2019 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 28.974.430 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.684.721 akcji zwyktych. Struktura kapitatu podstawowego
przedstawiafa sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji GOLEI I Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 13,04% 7 540 401 18,73%
Orfe S.A. 3763237 12,99% 7526 474 18,69%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,73%
10X S.A. 3763236 12,99% 7526472 18,69%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,73%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,99% 7526 472 18,69%
tacznie Zalozyciele * 11331492 39,11% 22621 201 56,18%
AVIVA OFE 2033159 7,02% 2033159 5,05%
Pozostali 15609 779 53,87% 15609 779 38,77%
Razem 28974430 100,00% 40 264 139 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 r. przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje SA)
porozumieniem akgcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki wykonujg prawa gtosu facznie.

Na 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy dzielit sie na dzielit sie na 28.955.568 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt kazda,
w tym 11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.665.859 akcji zwyktych. Struktura kapitatu podstawowego
przedstawiafa sie nastepujaco:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji o — Liczba gtosow % gtosow
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 13,04% 7 540 401 18,74%
Orfe SA. 3763237 13,00% 7526 474 18,70%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,74%
10X S.A. 3763236 13,00% 7526472 18,70%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777 164 13,04% 7 540 400 18,74%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 13,00% 7526472 18,70%
Ltacznie Zalozyciele * 11331492 39,13% 22621 201 56,21%
AVIVA OFE 2033159 7,02% 2033159 5,05%
Pozostali 15590917 53,84% 15590917 38,74%
Razem 28 955568 100,00% 40 245 277 100,00%

Kapitat podstawowy Spotki byt w catosci optacony na dzien 31 marca 2019 i 31 grudnia 2018 roku.
I Istotne zmiany akcjonariuszy
W pierwszym kwartale 2019 roku nie wystgpity istotne zmiany akcjonariuszy
| Podwyzszenie kapitatu podstawowego
W dniu 1 marca 2019 nastgpita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 13.777 akcji zwyktych na okaziciela
serii D oraz 5.085 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akgji

kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 1.448.721,50 zt i dzieli sie na 28.974.430 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt,
uprawniajacych do 40.264.139 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Do dnia zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zmiany kapitatu
podstawowego

| Zmiany kapitatu podstawowego po dacie bilansowej

I Polityka dywidendy

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spaétki Wirtualna Polska Holding SA uchwalit polityke dywidendowa. Polityka ta
zaktada wyptate dywidendy na poziomie powyzej 1 ztoty na jedng akcje, jednakze nie wiecej niz 70%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej, wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
dany rok obrotowy.

Zarzad WPH SA rekomendujac wyptate dywidendy przez WPH SA kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne
czynniki, w tym w szczegdlnosci biezgca sytuacje finansowa Grupy, jej plany inwestycyjne oraz potencjalne cele
akwizycyjne, a takze przewidywany poziom wolnych srodkow pienieznych w WPH SA w roku obrotowym, w ktérym
przypada ptatnosc¢ dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

W pierwszym kwartale 2019 i 2018 roku jednostka dominujaca nie wypfacita dywidendy.

W dniu 14 maja 2019 r. Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
do w wysokosci 1,00 zt na jedna akcje, w tacznej kwocie nie wyzszej niz 29.061 tys. zt, poprzez przeznaczenie na ten
cel:

I zysku netto Spétki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2018 w
kwocie 408 zt oraz

I kwoty 28.653 tys. zt pochodzace]j z zyskow z lat ubiegtych Spaétki.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczony zostat na dzien 7 czerwca 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na
dzien 17 czerwca 2019 roku.

24. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

| Pierwszy Plan Motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze Spdtki podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspdtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktdrej Spotka jest jednostka
dominujaca opcji na akcje Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Datg przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym
prawa sg przez beneficjentdw nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady
nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji.

W zwigzku z ww. uzgodnieniami, obowigzuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla Uchwata nr 6
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2014 roku. Na podstawie istniejgcego planu
motywacyjnego wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wybrani pracownicy lub wspétpracownicy Spaétki lub
innych spotek z Grupy, ktorzy zawarli ze Spotka lub innymi spotkami z Grupy umowe opcji menedzerskich majg prawo
objecia akcji Spotki. Prawo do objecia akcji Spotki przystuguje rowniez podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z
postanowieniami umowy opcji menedzerskich, przeniesli prawa i obowigzki z umowy opcji menedzerskich za zgodg Spofki.

Istniejacy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akcji Spotki: (i) objecie akji serii C w zwigzku z
realizacjg praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do konca grudnia 2014 roku oraz (ii) objecie akgji serii
D w zwigzku z realizacjg praw poczgwszy od stycznia 2015 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate w sprawie zmiany
dotychczasowego Planu Motywacyjnego Spdtki. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do Akgji
Menadzerskich zostat wydtuzony i moze nastepowac najpdzniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy Programu maja
prawo objac przystugujace im warranty subskrypcyjne i ztozy¢ zapisy na przystugujgce im akcje w terminie 10 dni roboczych
od konca kazdego kolejnego kwartatu nabywania praw okreslonych w harmonogramie.
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Po modyfikacji programu Srednia wazona wartos¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy wykorzystaniu
modelu wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona, wyniosta 5,50 ztotych
na jedng opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byty: Srednia wazona cena akcji na dzien przyznania opgji,
cena realizacji, zmiennosc stop zwrotu na akcjach wynoszaca 20,64%-23,04%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%,
szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,56%-
2,14%. taczna ustalona wartosc¢ programu po modyfikacji wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 341 tys. w
stosunku do wyceny programu przed zmianami okresu nabywania praw.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku zostata podjeta uchwata NWZA Spétki nr 3, na mocy ktdrej warranty subskrypcyjne
emitowane po dniu podjecia powyzszej uchwaty sa niezbywalne, emisja warrantdw subskrypcyjnych w ramach Programu
Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej skierowanej tacznie do nie wiecej niz 149 Oséb
Uprawnionych, a akcje zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej tgcznie do nie wiecej niz 149 Osob
Uprawnionych, ktore beda uprawnione do objecia warrantdw subskrypcyjnych.

Kwota catkowitych kosztow ujetych w wyniku finansowym okresu zakoriczonego 31 marca 2019 roku z tytutu tego
programu wyniosta 141 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wyniést 5.609 tys. ztotych.

Opcje na akgcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 257 229
Przyznane -
Niezrealizowane (20 484)
Zrealizowane (13777)
Stan na 31 marca 2019 roku 222968
W tym ilos¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 28 268

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 marca 2019 roku wynosi 12,17 ztotych, a okres pozostaty do korica umownego
trwania opcji waha sie od 1,5 do 5,5 lat.

| DrugiPlan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjefa uchwate w sprawie przyjecia regulaminu nowego programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspodtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktdrej Spotka jest jednostka
dominujaca opgji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511
nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spofki.

Cena emisyjna akgji serii F zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 32 ztotych, czyli ceny po jakiej zostaty nabyte i objete
akcje w ramach pierwszej oferty publicznej Spoétki. Uczestnicy programu beda mieli prawo wykonad przystugujgce im
prawa do akgji nie pdzniej niz do dnia 5 marca 2025 roku, przy czym prawa do akcji beda nabywane sukcesywnie zgodnie z
harmonogramami ustalonymi w indywidualnych umowach pomiedzy Spotka i uczestnikami programu. Program zawiera
warunek pracy jako warunek nabycia praw do opcji. Uczestnicy programu beda mogli ztozy¢ zapisy na przystugujace im
akcje w terminie 10 dni roboczych od korica kazdego kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze nabywanie praw w
trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po dniu pierwszej oferty publicznej zostato zawieszone i nastgpito
kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy wykorzystaniu modelu drzewa
dwumianowego, wyniosta 15,23 ztotych na jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byly: cena akgji na
dzien przyznania opcji, cena realizacji, zmiennos¢ stdp zwrotu na akcjach wynoszgca 18,6%-19,4%, stopa dywidendy w
wysokosci 0,0%, oczekiwane daty wykonania oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,68%-
3,18%. £3czna wartosc opcji w tym programie oszacowana zostata na poziomie 9.039 tys. ztotych.

Kwota catkowitych kosztdw ujetych w wyniku finansowym okresu zakoriczonego 31 marca 2019 roku z tytutu tego
programu wyniosta 442 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wynidst 2.187 tys. ztotych.
Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 349 400
Przyznane 120 000
Nie zrealizowane

Zrealizowane (5085)
Stan na 31 marca 2019 roku 464315
W tym ilos¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 57 261
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Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 marca 2019 roku wynosi 32 zfote, a okres pozostaty do konca umownego
trwania opcji waha sie od 3,5 do 6 lat.

25. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

I RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Na dzien 31 marca 2019 Grupa nie byta strong aktywnych transakcji zabezpieczajacych.
W odniesieniu do polityki rachunkowosci zabezpieczen Grupa pozostaje przy zasadach obowigzujgcych pod MSR 39.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa zawarta cztery transakcje zabezpieczajgce IRS. Transakcje IRS floating to fixed
zawarte zostaty z podmiotami udzielajgcymi w tamtym okresie finansowania w odniesieniu do 48,8 min ztotych transzy
amortyzowanej kredytu oraz 77,2 min ztotych transzy nieamortyzowanej. Kluczowe parametry transakcji IRS(daty okresdw
odsetkowych, stopa referencyjna, harmonogram pfatnosci i stopa amortyzacji) byty spdjne z parametrami umowy
kredytowej. Instrumenty te zostaty objete rachunkowoscig zabezpieczen i ujete w sprawozdaniu finansowym Grupy jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne, rozliczane zgodnie z zasadami okreslonymiw MSR 3g9.

Umowa kredytu zawarta przez Grupe z mBank SA, PKO BP oraz ING Bank Slaski w dniu 12 grudnia 2017 roku wymusita na
Grupie wczesniejsze zamkniecie istniejgcych instrumentow zabezpieczajgcych. Jednakze, jako iz pozycja zabezpieczana
(kredyt) nadal istnieje, wycena tych rozwigzanych transakcji zabezpieczajgcych niezmiennie jest wykazywana w
pozostatych catkowitych dochodach i jest rozliczana wraz ze sptatg odsetek od kredytu.

Wycena transakcji zabezpieczajgcych dokonana przez Grupe na dzien ich rozwigzania wyniosta 865 tys. ztotych i ta wartosc
zostata pozostawiona w kapitale z aktualizacji wyceny. Nadwyzka kwoty zaptaconej z tytutu wczesniejszego rozwigzania
transakcji zabezpieczajgcych ponad wycene tych instrumentdw na dzien rozliczenia w kwocie 630 tys. ztotych stanowi w
ocenie Grupy koszt aranzacji dodatkowego finansowania i bedzie rozliczana przez okres trwania finansowania.

26. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ LEASING

Na dzien
31 grudnia 2018

Na dzien
31 marca 2019

Na 1 stycznia 2018

PRZEKSZTALCONE

Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe 329270 333436 333436
Pozyczki 1387 1662 1662
Zobowiazanie finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 19457 13 608 -
Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych 1824 2122 2122
351938 350828 337220
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe 30519 30607 30607
Zobowiazanie finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 8552 8423 -
Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych 1177 1332 1332
40 248 31939 31939
Razem: 392 186 382767 369 159
| Kredyty

W dniu 12 grudnia 2017 roku Wirtualna Polska Media SA oraz mBank SA, PKO BP SA i ING Bank Slgski SA zawarly umowe
kredytu na refinansowanie zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji oraz kredytu w rachunku, na
podstawie ktorej udzielity one spotce Wirtualna Polska Media SA kredytow w tacznej kwocie do 500 milionow ztotych.

Refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytu z dnia 24 marca 2015 roku zostato
zrealizowane 20 grudnia 2017 roku.

Zgodnie z zapisami MSR 39 Grupa zaklasyfikowata przeprowadzone refinansowanie jako modyfikacje istniejgcego
zadtuzenia, a nie jego wygasniecie. Grupa przeprowadzita test, ktory wykazat iz zdyskontowana wartos¢ biezaca
przeptywow pienieznych wynikajgcych z postanowien nowej umowy kredytu, w tym wszelkich opfat zapfaconych,
pomniejszonych o opfaty otrzymane i zdyskontowane przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, rozni
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sie o nie mniej niz 10% od zdyskontowanej wartosci biezgcej pozostatych przeptywdw pienieznych z tytutu
dotychczasowego finansowania. W zwigzku z tym iz refinansowanie nie jest traktowane jako wygasniecie starego
zobowigzania, wszelkie poniesione koszty i optaty koryguja wartosc bilansowa zobowigzania i byty amortyzowane w
okresie pozostajgcym do daty wymagalnosci zmodyfikowanego zobowigzania.

Zadtuzenie z nowej umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
powiekszonej o okreslong w niej marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy do EBITDA.

Wirtualna Polska Media S.A .jest zobowigzana spfaci¢ zadtuzenie w nastepujacy sposob:

e transza A o wartosci 86.750 tys. ztotych powinna by¢ sptacona w dwudziestu rownych kwartalnych ratach
ptatnych w okresie 5 lat po uptywie 12 miesiecy od dnia podpisania nowej umowy kredytu;

e transza B o wartosci 127.449 tys. ztotych powinna by¢ sptacona w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory
przypadnie w dniu 7. rocznicy podpisania nowej umowy kredytu;

e transza CAPEX 1 powinna by¢ sptacona w dwunastu rownych kwartalnych ratach ptatnych od czwartego kwartatu
2020 roku;

e transza CAPEX 2 powinna zostac spfacona w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania nowej umowy kredytu.

Wierzytelnosci kredytodawcow z tytutu udzielonego kredytu sg zabezpieczone:

e zastawami finansowym i rejestrowym na akcjach Wirtualna Polska Media SA, zastawami finansowymi i
rejestrowymi na udziatach Money.pl Sp. z 0.0., Domodi Sp. z 0.0., Extradom Sp. z 0.0. i Nocowanie.pl Sp. z
0.0. oraz zastawem rejestrowym i zastawami finansowymi na akcjach Wakacje.pl SA;

e zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy i praw Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna Polska Media SA,
Money.pl Sp. z 0. 0., Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z 0.0. i Extradom Sp. z 0.0,;

e zastawami zwykltymi i rejestrowymi na prawach do znakow towarowych Wirtualna Polska Media SA,
Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z 0.0. i Extradom Sp. z 0.0,;

e zastawami finansowymi i rejestrowymi na rachunkach bankowych prowadzonych dla Wirtualna Polska
Holding SA, Wirtualna Polska Media SA, Money.pl Sp. z 0.0., Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z o.0. i
Extradom Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwami do tych rachunkow bankowych;

e zastawami finansowymi na rachunkach bankowych prowadzonych dla Nocowanie.pl Sp. z 0.0. wraz z
petnomocnictwami do tych rachunkow bankowych;

e przelewem praw na zabezpieczenie z umow wskazanych w nowej umowie kredytu (m.in. polisy
ubezpieczeniowe, kontrakty handlowe, pozyczki wewnatrzgrupowe) Wirtualna Polska Holding SA i
Wirtualna Polska Media SA; Money.pl Sp. z 0.0.,Wakacje.pl SA oraz Domodi Sp. z 0.0. i Extradom Sp. z 0.0,;

e oSwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna Polska Media SA,
Money.pl Sp. z 0.0 oraz Wakacje.pl SA, Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Domodi Sp. z 0.0. i Extradom Sp. z 0.0.,
a ponadto

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejgcych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do
Wirtualna Polska Media SA wobec wierzytelnosci nowych kredytobiorcow.

W dniu 1 stycznia 2018 roku w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF g dokonano powtornego przeliczenia przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej sprzed zmiany warunkéw umowy, co skutkowato zwiekszeniem
zobowigzania z tytutu kredytéw z kwoty 211.650 tys. ztotych do kwoty 218.615 tys. ztotych. Kwota korekty w wysokosci
6.940 tys. ztotych zostata odniesiona na zmniejszenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Wirtualna Polska Holding SA, Wirtualna Polska Media SA oraz inne spétki zalezne
zawarly umowe zmieniajacg do umowy kredytow z dnia 12 grudnia 2017 roku zawartej z mBank SA z siedzibg w
Warszawie, jako kredytodawca, organizatorem finansowania, agentem oraz agentem zabezpieczen i ING Bankiem
Slaskim SA z siedziba w Katowicach jako kredytodawca oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski SA z siedzibg w
Warszawie jako kredytodawca.

Na podstawie umowy zmieniajgcej zwiekszona zostata wartos¢ Transzy Kredytu CAPEX o kwote stu miliondw ztotych, a
Wirtualna Polska Holding SA przystapita do umowy kredytéw w charakterze jedynego kredytobiorcy uprawnionego do
dalszego wykorzystywania catosci dostepnej Transzy Kredytu CAPEX.

W efekcie podpisania umowy zmieniajgcej spotka Wirtualna Polska Holding dysponuje:
e transza CAPEX 3 w tacznej wartosci 115.827 tys. ztotych, dostepna do wykorzystania do 12 grudnia 2020 roku,
ktora nastepnie powinna byc spfacana w dwunastu rownych kwartalnych ratach ptatnych od czwartego kwartatu
2020 roku;
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e transzg CAPEX 4 w tacznej wartosci 156.069 tys. ztotych, dostepng do wykorzystania do12 grudnia 2020 roku,
ktora nastepnie powinna zostac sptacona w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania nowej umowy kredytu.

W roku 2018 Grupa wykorzystata transze CAPEX w wysokosci facznie 153.378 tys. zt. W pierwszym kwartale 2019 roku
Grupa nie wykorzystata kolejnej transzy.

Grupa zaprezentowata istniejgce na 31 marca 2019 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢ dtugo- i
krétkoterminowa. Czes¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako suma planowanych wedtug harmonogramu pfatnosci z
tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

I Pozyczki

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata niesptacong pozyczke wobec udziatowca mniejszosciowego spotki
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. zaciggnietg w zwigzku z nabyciem przez te spétke 100% udziatéw w eHoliday.pl Sp. z 0.0.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o ustalong w umowie
marze. Sptata kapitatu moze nastgpi¢ w kazdym momencie, nie pdzniej niz do dnia 16 pazdziernika 2020 roku, odsetki od
pozyczki spfacane s3 natomiast kwartalnie.

Na dzien 31 marca 2019 roku saldo tej pozyczki wynosito 1.387 tysiecy ztotych.

I Zobowigzania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkdéw

Od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing”. Od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa, jako
leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondencji z
zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu.

Zgodnie z wprowadzonym standardem Grupa zobligowana byta rozpoznac zobowigzanie z tytutu leasingu w odniesieniu
do czesSci umow najmu powierzchni, ktdre w poprzednich okresach klasyfikowane byty jako leasingi operacyjne

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,zmodyfikowana metode retrospektywng”, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

Ujete na dzien 1 stycznia 2019 roku dodatkowe zobowigzanie z tytutu leasingu wyniosto 22.031 tys. zt, z tego 8.423 miafo
charakter krotkoterminowy.

27. REZERWY

s, ) Na dzien Na dz.ier'\
31 marca 2019 31 grudnia 2018
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 4709 3828
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 307 307
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4402 3521
Pozostale rezerwy, w tym: 1888 1988
Rezerwy na sprawy sagdowe 1888 1988
Razem 6 597 5816
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Na dzien Na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018

(w tys. zh)

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Stan na poczatek okresu 3828 3244
Utworzone w ciggu roku obrotowego 881 558
Potaczenie przedsiewziec - 26
Stan na koniec okresu 4709 3828

Pozostale rezerwy:

Stan na poczatek okresu 1988 1845
Utworzone w ciggu roku obrotowego 302 1378
Wykorzystane (339) (810)
Rozwiazane (63) (425)
Stan na koniec okresu 1888 1988

28. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan handlowych oraz zobowigzan pozostatych na 31 marca 2019 roku i 31
grudnia 2018 roku.

Na dzien Nk Na dzien

31 marca 2019 31 grudnia 2018

1 stycznia 2019
PRZEKSZTALCONE

Diugoterminowe:
Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia

L 4396 4396 4396
przedsiewziec
Zobowiazanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 11542 13999 13999
Zobowiazania z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli 22032 21764 21764
Z‘obowuganla z tytutu zakupu Srodkéw trwatych i wartosci 7492 8990 8990
niematerialnych
Pozostate 515 477 477
45977 49 626 49 626

Krotkoterminowe:
Zobowiazania handlowe 57714 55894 55894
Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia

L 6052 5849 5849
przedsiewziec
Zobowiazanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 3147 18 694 18 694
Zobownqzanla.z tytutu uméw z klientami i z tytutu zwrotu 40165 32566 32566
wynagrodzenia
Zobowiazania publicznoprawne 10556 8582 8582
Zobowigzania barterowe 1216 1792 1792
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8229 9554 9554
Zpbownq;anla z tytutu zakupu Srodkéw trwatych i wartosci 5192 9478 9478
niematerialnych
Pozostate 7470 6105 9 006
Razem 139741 148 514 151415

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w zwigzku z pierwszym zastosowanie MSSF 16 Grupa wyeliminowata z pozostatych
zobowigzan krotkoterminowych kwote 2.9o1 tys. ztotych wartos¢ dotyczacg rozliczen z tytutu kontrybucji i okresu
bezczynszowego i pomniejszyta o nig rozpoznang wartos¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania budynkow.

29. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

W sytuacji, gdy spotka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dang sprawe w
oparciu o jej stan faktyczny i szacunek kosztow przygotowany przez prowadzacy ja Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane
sg w wysokosci roszczen i kosztow sgdowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasgdzenia. Obecnie nie
tocza sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartosc jednostkowa jest istotna dla Grupy.

W pierwszym kwartale 2019 roku rezerwa na sprawy sadowe spadta tacznie o 100 tys. ztotych.
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W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe posiadane przez Grupe wyceniane wg wartosci godziwej w
podziale na poszczegdine metody wyceny. Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposdb nastepujacy:

30. SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWEJ

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
skfadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2);

e Dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Kolejna tabela przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Grupy podlegajace wycenie wedtug wartosci godziwej na
dzien 31 marca 2019 roku.

(w tys. zh) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 25273 - 25273
Zobowiazania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢ - - (10448) (10448)
Razem zobowigzania - 25273 (10 448) 14 825

Instrumenty finansowe z poziomu 1

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy
zastosowaniu aktualnych cen rynkowych dla takich samych aktywow lub zobowigzan.

Instrumenty finansowe z poziomu 2

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad
instrumenty pochodne na rynku pozagietdowym) okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie
techniki wyceny optymalizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sa one
dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane
wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowad, instrument jest wowczas
zaliczany do poziomu 2.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych, instrument zalicza sie¢ woéwczas do poziomu 3.

Instrumenty finansowe z poziomu 3

Kolejna tabela przedstawia zmiany w zakresie instrumentow z poziomu 3 w trakcie roku zakoriczonego.

Wynagrodzenie warunkowe w ramach
potaczenia przedsiewziec

Na dzien Na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 10245 7189
Przejecie My Travel Sp. z o.0. - 9751
Przejecie Superauto24.com Sp. z o.0. - 4396
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu earn-out Netwizor Sp. z 0.0. - (371)
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu earn-out Allani - 168
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu earn-out My Travel Sp. z 0.0. - (2273)
Sptata earn-out My Travel Sp. z 0.0. - (2692)
Sptata earn-out Netwizor Sp.z 0.0 - (1325)
Sptata earn-out Allani Sp.z o.0. - (5 608)
Zyski i straty ujete w wyniku finansowym 203 1010
Stan na koniec okresu 10 448 10 245
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Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe zobowigzan finansowych wraz z ich wartoscig bilansowa.

(w tys. zh) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty bankowe i pozyczki 361176 362183
Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych 3001 3001
Zobowiazanie finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkéw 28 009 28 054
Razem 364177 365184

31. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych i wartosci
godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Na dzien 31 marca 2019 roku dziatalnos¢ Grupy nie podlegata istotnemu
ryzyku walutowemu ze wzgledu na nieznaczny udziat transakcji walutowych w transakcjach ogdtem Grupy. Ogolny
program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajac sie
minimalizowad potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty
finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektorymi zagrozeniami. Od 2014 roku Grupa posiadata instrumenty swap w
celu ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka zmiany stdp procentowych wynikajgcego z zawartych umow kredytowych. W
zwigzku z podpisana nowa umowa kredytowa w dniu 20 grudnia 2017 roku Grupa rozwigzata posiadane transakcje IRS i na
31 marca 2019 roku nie byta strona zadnej aktywnej transakcji zabezpieczajacej.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy, ktory realizuje polityke
zatwierdzong przez Zarzad. Dziat Zarzgdzania Przeptywami Pienieznymi Grupy identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe,
a takze zabezpiecza Grupe przed nimi w scistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow pochodnych i innych niepochodnych instrumentéw
finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

I Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtdwnie z naleznosci handlowych oraz srodkow pienieznych na
rachunkach bankowych:

Naleznosci handlowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o uznanej reputacji rynkowej i dtugiej historii wspotpracy, ktore nie sprawity dotychczas
problemodw ze sptata zobowigzan wobec Grupy. Wszyscy klienci, ktorzy chcg korzystac z kredytow kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W zwigzku z charakterystyka rynku, na ktorym dziata Grupa naleznosci
przeterminowane do go dni uwaza sie za niezagrozone (o ile Grupa nie posiada informacji na temat problemow
finansowych danego klienta). Wynika to z fakty, iz klientami Grupy sg w gtdwnej mierze posrednicy (domy mediowe, itp.)
dziatajgcy na rzecz klientéw koncowych. Czesto zdarza sie wiec, ze klienci Grupy wstrzymujg swojg zaptate do momentu
wplywu na ich konto srodkdéw od klienta koricowego. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, a
naleznosci sg spfacane zwykle w terminie do 60 dni.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputaciji

Na dzien Na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018

Banki o wysokim ratingu 57 547 66 663
Srodki pieniezne w bankach razem 57 547 66 663

(w tys. zh)

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywow finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow pienieznych i ekwiwalentow ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie
dostepne informacje dotyczace wskaznikéw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu ustalone przez agencje
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Moody'’s Investors Service. Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa
skorzystata z uproszenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-
miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

I Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych i wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami.
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Grupa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje réznych
scenariuszy, bioragc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych pozycji, finansowanie alternatywne i
zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik
finansowy. Scenariusze te tworzy sie tylko dla zobowigzan, ktére stanowig najwieksze oprocentowane pozycje. Na
podstawie roznych scenariuszy Grupa zarzadza swoim ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stopy
procentowej — przy wykorzystaniu swapow odsetkowych zamieniajacych oprocentowanie zmienne na state. Skutkiem
ekonomicznym stosowania tego rodzaju swapow jest przeksztatcanie kredytow i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu w
instrumenty o oprocentowaniu statym. Na mocy porozumien dotyczgcych swapdw odsetkowych Grupa zobowigzuje sie,
wraz z innymi stronami, do wymiany w okreslonych odstepach czasu (przewaznie kwartalnych) roznicy pomiedzy statymia
zmiennymi stopami procentowymi, ustalonymi na podstawie uzgodnionej bazowej kwoty gtdwnej. Do dnia 20 grudnia
2017 roku Grupa byfa strong czterech umdw na swap odsetkowy konwertujgcych oprocentowanie zmienne na state, ktore
zostaty rozwigzane w efekcie zawarcia nowej umowy kredytowe. Grupa szacuje, ze w przypadku zmiany stopy
procentowej o 1 p.p. jej koszty finansowe z tytutu odsetek wzrosng ok 3 miliondw ztotych w skali roku.

I Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

32. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Na dzien 31 marca 2019 roku nie wystepuje jeden podmiot, ktory samodzielnie mogtby sprawowad kontrole nad Grupa.
Niemniej jednak, z uwagi na posiadany udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Zatozyciele (tj. Jacek
Swiderski, Michat Branski i Krzysztof Sierota) oraz spotki kontrolowane przez nich (dziatajgcy w porozumieniu na podstawie
umowy o wspotpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wiascicielskich wynikajgcych z posiadania akcji Spotki
po dniu dopuszczenia do obrotu na GPW) moga wywiera¢ decydujgcy wptyw na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw
korporacyjnych, takich jak powotanie i odwotanie Prezesa Zarzadu, powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
zmiana Statutu, emisja nowych akgji Spotki, obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki, emisja obligacji zamiennych, wypfata
dywidendy i inne czynnosci, ktore zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych wymagaja zwyktej albo kwalifikowanej
wiekszosci gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie Kapitatowej jest Wirtualna Polska Holding SA.

Nastepujace transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi

(wiys. 2 Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2019 31 marca 2018

Zakupy:

Spotka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej 105 -
Razem 105 -
Sprzedaz:

Spoétka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 372 62
Razem 372 62
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Salda rozrachunkdw na dzien bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardéw/ustug

e Na dzien \E! d;ieh
31 marca 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania:

Spotka zalezna od cztonka Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 112 24
Razem 112 24
Naleznosci:

Spoétka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 351 -
Razem 351 -

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w analizowanym okresie
roku biezgcego i roku poprzedniego zaprezentowane zostaty w kolejnej tabeli.

(Wiys 2l Trzy miesigce zakoniczone Trzy miesigce zakoniczone
31 marca 2019 31 marca 2018
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1650 1397
Plan motywacyjny - pfatnosci oparte na akcjach 159 -
Razem 1809 1397

33. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Trzy miesigce zakornczone Trzy miesigce zakoniczone

31 marca 2019 31 marca 2018

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow krotkoterminowych

wynika z nastepujacych pozycji: 2563 (897)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywoéw

krotkoterminowych 1002 3%
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 143 44
Zmiana stanu aktywow dotyczacych dziatalnosci finansowej 55 (2 265)
Stan naleznosci i innych aktywoéw spétek na dzier przejecia kontroli 412 -
Zmiana polityki rachunkowosci (140) (346)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1092 1074
Inne (M -
Zmiana ftanu zobowi"qzar'l krétkoterminowych wynika z 10557 12858
nastepujacych pozycji:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (11 674) (18319)
Korekta o zmiane stanu zobowiazan inwestycyjnych 19630 31156
Zmiana polityki rachunkowosci 2907

Stan zobowiazan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (349) -
Zmiana stanu dlugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych 38 173
przychodéw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dziatalnosci finansowej - (300)
Inne 5 1
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 769 800
Bilansowa zmiana stanu rezerw krétkoterminowych 781 800
Inne 12)

Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (6715) (86 586)
Cena nabycia nominalna (6750) (86 586)
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na date rozliczenia nabycia 35

Na kazda z dat bilansowych catos¢ srodkdw pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych oraz w kasach spétek z
Grupy.
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34. INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW
LUB POZYCZEK

I Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spdtek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

I Gwarancje wewnatrzgrupowe

Gwarantami aktualnej umowy kredytowej zawartej 12 grudnia 2017 roku pomiedzy spotkami Wirtualna Polska Media SA,
Wirtualna Polska Holding SA oraz mBank , PKO BP i ING Bank Slaski s3: Wirtualna Polska Holding SA, Wakacje.pl SA ,
Money.pl Sp. z 0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Domodi Sp. z 0.0. i Extradom Sp. z 0.0.

35. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Poza zmianami w strukturze grupy kapitatowe] opisanymi w nocie 7 nie wystgpity inne istotne zdarzenia do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

36. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA
EURO

I Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakoriczone zakoriczone zakonczone
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
w tys. zt w tys. EUR
Segment ONLINE

Przychody ze sprzedazy 152390 114915 35458 27 502
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 147 849 110891 34401 26539
Skorygowana EBITDA (MSR 17)* 43 994 37 497 10 236 8974
EBITDA (MSR 17)* 42 251 34590 9831 8278
Skorygowana EBITDA MSSF 16)** 45 806 - 10658 -
EBITDA (MSSF 16)** 44063 - 10252 -

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakoniczone zakoriczone zakonczone
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
w tys. zt w tys. EUR
Segment TV

Przychody ze sprzedazy 4605 2895 1071 693
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 4605 2895 1071 693
Skorygowana EBITDA (MSR 17)* (1763) (2522) (410) (604)
EBITDA (MSR 17)* (1783) (2588) (415) (619)
Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)** (1763) - (410) -
EBITDA ( MSSF 16)** (1783) - (415) -
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Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce

Trzy miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakoniczone
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
w tys. zt w tys. EUR
Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy 156 995 117 810 36529 28 195
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 152454 113786 35473 27 232
Skorygowana EBITDA ( MSR 17)* 42 231 34975 9826 8370
EBITDA (MSR 17)* 40 468 32002 9416 7 659
Skorygowana EBITDA ( MSSF 16)** 44043 - 10248 -
EBITDA ( MSSF 16)** 42280 - 9838 -
ni:nqliézgﬁ‘i{iérodkéw trwatych i wartosci (16 381) (13 453) (3811) (3 220)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23717 18 549 5518 4439
Wynik na dziatalnosci finansowej (3 906) (6 058) (909) (1 450)
Zysk przed opodatkowaniem 19811 12491 4610 2989
Zysk netto 14368 8329 3343 1993

I Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1086 059 1063 446 252 496 247 313
Aktywa trwate 887 641 854 666 206 366 198 760
Aktywa obrotowe 198418 208780 46 130 48553
Zobowiazania dtugoterminowe 415678 404 565 96 640 94085
Zobowiazania krétkoterminowe 187 244 191121 43532 44 447
Kapitat wtasny 483137 467 760 112323 108 781
Kapitat zakladowy 1450 1449 337 337
Udziaty niedajace kontroli 10960 10680 2548 2484

I Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
w tys. zt w tys. EUR

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 52630 42147 12 246 10 087
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51061) (107 093) (11 881) (25 630)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (10657) 78 041 (2480) 18677
Przeplywy pieniezne netto razem (9 088) 13095 (2115) 3134

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2019 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu

odpowiednio 4,3013 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 marca 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaly przeliczone na euro wedtug kursu

odpowiednio 4,3000 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca201g roku zostaty przeliczone wedfug
kursu odpowiednio 4,29789 (srednia arytmetyczna obowiazujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2019 roku),
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e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,178 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kursdw wymiany NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2018 roku).

37. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w komentarzu Zarzadu do dnia publikacji niniejszego raportu nie
wystapity inne zdarzenia, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposob wyczerpujacy opisuja sytuacje
kadrowa, majatkowa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych

dochodow

(w tys. zh)

Trzy miesigce zakoniczone  Trzy miesigce zakoriczone

Przychody ze sprzedazy
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Koszty programu opcji pracowniczych
Pozostate ustugi obce

Pozostate koszty wynagrodzen i $wiadczen
Pozostate koszty operacyjne
Dywidendy otrzymane

Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozostale catkowite dochody/(straty)

Dochody catkowite
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31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
3) 3)
(3) )
(159) 32
(600) (675)
(978) (202)
(89) (45)
(1831) (894)
1223 3294
(1382) (69)
(1990) 2331
112 (441)
(1878) 1890
(1878) 1890




WY\P Holding SA

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
31 marca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Aktywa trwale
Aktywa niematerialne 15 18
Inwestycje w spétki zalezne 9 435799 427 623
Udzielone pozyczki 9 76 394 85869
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 237 125
512 445 513635
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 1835 1511
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1080 3254
2915 4765
AKTYWA RAZEM 515360 518 400
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 10 1450 1449
Kapitat zapasowy 321224 320895
Pozostate kapitaty rezerwowe 8383 7801
Zyski zatrzymane 104 684 106 562
435741 436 707
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 56 420 56 426
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 403 18395
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
72823 74 821
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 2202 2196
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 4594 4676
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego -
6796 6872
PASYWA RAZEM 515360 518 400
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy RO Zyski zatrzymane
rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku 1449 320895 7 801 106 562 436 707
Zysk netto - - - (1878) (1878)
Suma dochodéw catkowitych - - - (1878) (1878)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 1 329 - - 330
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 582 - 582
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2019 roku 1450 321224 8383 104 684 435741

Kapitat wiasny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 1443 318759 6439 134454 461095
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (552) (552)
Kapitat wtasny po korektach 1443 318759 6439 133902 460 543
Zysk netto 408 408
Suma dochodéw catkowitych - - 408 408
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 6 2136 - - 2142
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 1362 - 1362
Wyptata dywidendy (27 748) (27 748)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 1449 320 895 7 801 106 562 436 707

Kapitat wlasny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 1443 318759 6439 134454 461095
Zysk netto - - - 1890 1890
Suma dochodéw catkowitych - - - 1890 1890
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 326 - 326
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2018 roku 1443 318759 6765 136 344 463 311
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2018 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Przychody i koszty finansowe

Koszt programu opcji pracowniczych
Pozostate korekty

Zmiana kapitatu obrotowego

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostatych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony
Otrzymany zwrot podatku

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptata zobowiazan z tytutu nabycia przedsiewziec¢

Udzielenie pozyczek

Sptata pozyczek udzielonych

Sptata odsetek od pozyczek udzielonych

Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptata prowizji bankowych

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane od $rodkéw na rachunkach bankowych
Przeplywy netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pienig¢zne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

(1990)

306

3
159
159
(15)

(778)
131
(909)

(117)

(2579)

(1616)
9500
858
(7753)
9289

330
(376)
(541)

3
(584)

(2174)

3254
1080

2331
(3252)
3
(3225)
(32)

2

378

108
270

(245)

(788)

(3998)
10 000
2758
(87 475)
(78 715)

85484

(69)

85418

5915

1491
7 406
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Spotka Wirtualna Polska Holding SA (,Spotka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
016366823. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jutrzenki 137 A.

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnosc
holdingu finansowego oraz swiadczenie ustug zarzadzania.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34"). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2019 roku s3 spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Wyjatek stanowig zmienione zasady
rachunkowosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu MSSFg, opisane szerzej w punkcie 2.1.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktdre
obowiazuja w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2019 roku, jednostkowe sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych oraz
jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2019 roku nie zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 roku oraz za dwanascie
miesiecy zakonczone 31 grudnia 2018 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory wydat opinie bez
zastrzezen. Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2018.

Spotka jako jednostka dominujgca sporzadzita skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 17 maja 2019 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byc
czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2.1. NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACIJE

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16, Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zapfaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z wyniku finansowego.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku. Zarzad wyznaczyt zespdt projektowy, ktdry przeprowadzit szczegétowy
analize umow Spodtki pod katem ich ujmowania zgodnego z nowym standardem i oszacowat wptyw tej zmiany na
sprawozdanie finansowe. Zespét zidentyfikowat jedng umowe najmu biura, ktoérej nieodwotywalny okres obowigzywania
jest krotszy niz 12 miesiecy. W zwigzku z tym Spdtka skorzystata ze zwolnienia przewidzianego n dla tego typu umowy w
MSSF 16.

Niewymienione powyzej wydane i nieobowigzujace zmiany standarddw i interpretacji nie beda miaty wptywu na
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sprawozdanie finansowe Spofki.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 17 maja 2019 roku.

4. ISTOTNEWARTOSCIOPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, byly takie same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

(a) Aktywo z tytutu podatku odroczonego

W wyniku przejscia na MSSF wartos¢ posiadanych udziatow w spotce Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. ulegta zmniejszeniu
0 148.155 tys. zt poprzez wycene tych udziatéw do wartosci godziwej na dzien 31.12.2012 r. Spowodowato to powstanie
ujemnej roznicy przejsciowej na tej inwestycji w kwocie 148.155 tys. zt. W zwigzku z faktem, iz Spétka nie planuje w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych udziatow, zgodnie z MSR 12 par. 44 w sprawozdaniu
finansowym nie ujeto aktywa z tytutu odroczony podatku dochodowego od tej rdznicy przejsciowej w kwocie 28.155 tys. zt.

Dodatkowo, w dniu 25 listopada 2016 roku Spotka zawarta porozumienie dotyczace wczesniejszego rozliczenia kwot earn-
out wynikajacych z umowy nabycia udziatow w spotce NextWeb Media Sp. z o0.0. Kwota wyptacona z tego tytutu wyniosta
15,5 miliona ztotych i byfa o 3.431 tys. ztotych wyzsza niz pierwotnie ujeta w ksiegowej cenie nabycia udziatow
zdyskontowana wartos¢ tego zobowigzania. Kwota wyptacona w catosci zostata uznana za podatkowa cene nabycia
udziatéw w NextWeb Media Sp. z 0.0. (a po potaczeniu — udziatéw w Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. ). W zwigzku z takim
ujeciem podatkowym powstata roznica przejsciowa w wartosci udziatow, na ktorg Spotka nie utworzyta aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

(b) Utrata wartosci Inwestycje w spotki zalezne

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne jest uyymowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki,
Ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg
odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze byc¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia
odpisu z tytutu utraty wartosci.

(c) Utrata wartosci aktywdw finansowych - pozyczki

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ustala sie zgodnie z
trzystopniowym modelem oczekiwanych strat kredytowych. Spétka przeprowadzita indywidualng analize kazdej pozyczki
w celu przyporzadkowania tych pozycji do jednego z trzech stopni. Nastepnie, okreslone zostato prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania. Oczekiwang strate kredytowg wyliczono na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania, profilu sptat uzgodnionego w umowie pozyczki.

5. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku spotka rozwigzata odpis na potencjalne straty kredytowe z tytutu
udzielonych pozyczek w wysokosci 24 tys. ztotych.

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCINIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku Spotka nie nabywata wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych.
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Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Trzy miesigce zakoniczone

31 marca 2019 roku

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2018 roku

Zakupy
Jednostki zalezne

Razem

Sprzedaz ustug
Jednostki zalezne

Razem

Przychody z tytutu odsetek, gwarancji, dywidendy oraz odwrécenia
odpiséw aktualizujacych wartosc pozyczek udzielonych

Jednostki zalezne

Razem

Koszty z tytutu odsetek i gwarancji
Jednostki zalezne

Razem

81
81

1221
1221

340
340

258
258

3290
3290

69
69

Tabela ponizej przedstawia salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:

Na dzien

31 marca 2019 roku

Na dzien
31 grudnia 2018 roku

Naleznosci:
Jednostki zalezne
Razem

Udzielone pozyczki i gwarancje:
Jednostki zalezne
Razem

Zobowiazania:
Jednostki zalezne
Razem

19
19

76 931
76931

420
420

Swiadczenia nalezne lub wypfacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki:

Trzy miesigce zakoriczone

31 marca 2019 roku

215
215

85 869
85 869

87
87

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Plan motywacyjny - pfatnosci oparte na akcjach

Razem

900

159
1059
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8. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje w spotki zalezne

Struktura udziatéw i akcji na dzierr 31 marca 2019 roku przedstawia sie nastepujgco:

a0 — Korg kt.y Wartosc Procent Procent
Wartosc¢ udziatéw aktualizujace . . .
. o N erF bilansowa posiadanych posiadanych
wg ceny nabycia  wartos¢ udziatow i o -y 2
A udziatéw udziatéw gtoséw
Grupa Wirtualna Polska S.A. 205559 - 205559 100% 100%
Domodi Sp.z o0.0. 120193 120193 49% 49%
Extradom.pl Sp.z 0.0. 75759 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. z o.0. 25500 25500 51% 51%
Teroplan Sp. z o.o0. 7753 7753 100% 100%
WPZ Sp.z o.0. 1035 - 1035 100% 100%
435799 - 435799

Na dzien 31 grudnia 2018 struktura udziatéw i akcji przedstawiata sie nastepujaco:

a0 — Korg kty Wartos¢ Procent Procent
—_ Wartos$¢ udziatow aktualizujace . . .
Nazwa spotki . o N erF bilansowa posiadanych posiadanych
wg ceny nabycia  wartos¢ udziatow i o -y 2

i udziatéw udziatéw gtoséw
Grupa Wirtualna Polska S.A. 205370 - 205370 100% 100%
Domodi Sp.z o.0. 120165 120 165 49% 49%
Extradom.pl Sp. z 0.0. 75759 - 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. z 0.0. 25500 25500 51% 51%
WPZ Sp.zo.0. 829 829 100% 100%

427 623 - 427 623

W dniu 18 marca 2019 roku Wirtualna Polska Holding S.A. nabyta 13,11% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Teroplan SA, wtasciciela serwisu e-podréznik.pl. Cena sprzedazy wyniosta 7.753 tys. zt

Udzielone pozyczki

W trakcie pierwszych 3 miesiecy 2019 roku jednostka zalezna Wirtualna Polska Media SA dokonata sptaty 9.500 tys.
ztotych czesci kapitatowej oraz 788 tys. zt odsetek. TotalMoney.pl Sp. z 0.0. dokonata sptaty naliczonych odsetek od
pozyczki w wysokosci 70 tys. zt.

W analizowanym okresie zmniejszyt sie odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek z tytutu potencjalnego
ryzyka kredytowego o 24 tys. ztotych.

9. KAPITALWLASNY

Szczegdtowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wtasnym Spétki oraz uchwalonej wyptacie
dywidendy przedstawione zostaty w nocie 23 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. KREDYTY I POZYCZKI OTRZYMANE

Na dzier 31marca 2019 Na dzieri 31 grudnia 2018

roku roku
Dlugoterminowe:

Kredyty 56 420 56 426
56 420 56 426

Krétkoterminowe:
Kredyty 2202 2196
2202 2196
Razem: 58 622 58 622

Szczegdtowe informacje na temat udzielonego Spétce kredytu opisano w nocie 26 skréconego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego.

11. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(Wiys 2l Na dzien Naldzieh
31 marca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 131 98
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (324) 98
Udzielone gwarancje 338 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku biezacego 117 -
Inne - -
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wynika z nastepujacych pozycji: (909) (118)

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan handlowych, rozliczert miedzyokresowych,

rezerw operacyjnych i pozostatych oraz zobowigzan dtugoterminowych (2074) )
Korekta o zmiane zobowigzania warunkowego z tytutu nabycia jednostki zaleznej 1501 (7)
Otrzymane gwarancje (340)

Inne 4 -
Nabycie udziatléw w jednostce zaleznej (7 753) -
Cena nabycia nominalna (7742) -
Podatki i optaty bezposrednio zwigzane z nabyciem podwyzszajace wartos¢ inwestycji (11) -

12. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansowej.
13. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakoniczone zakonczone zakoniczone
31 marca2019roku 31 marca 2018 roku 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy - - - -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1831) (894) (426) (214)
Zysk przed opodatkowaniem (1990) 2331 (463) 558
Zysk netto (1878) 1890 (437) 452

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

31 ma,\rljadzz(;e]g roku 31 grudnia 2018 31 ma,\rljadzz(;e]g roku 31 grudnia 2018
roku roku
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 515360 518 400 119815 120558
Aktywa trwate 512445 513635 119137 119450
Aktywa obrotowe 2915 4765 678 1108
Zobowiazania dtugoterminowe 72823 74821 16 930 17 400
Zobowiazania krétkoterminowe 6796 6872 1580 1598
Kapitat wiasny 435741 436 707 101 304 101 560
Kapitat podstawowy 1450 1449 337 337
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Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca2019roku 31 marca 2018 roku 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej (2579) (788) (600) (189)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 989 (78715) 230 (18 839)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (584) 85418 (136) 20443
Przeptywy pieniezne netto razem (2174) 5915 (506) 1416

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2019 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,3013 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 marca 2019 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,3000 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca2019 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu odpowiednio 4,29789 (srednia arytmetyczna obowiazujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2019 roku),

e kwoty przedstawione w zfotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2017 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,178 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kursow wymiany NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2018 roku).
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