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tédz, w dniu 23 maja 2019 .

Stanowisko Zarzadu Redan S.A. w sprawie odmowy wyrazenia przez firme
audytorska opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o
sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Redan SA za 2018 rok

(sporzqdzone zgodnie z wymogiem § 71 ust. 1 pkt 11 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim)

I Uzasadnienie odmowy wydania opinii do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Redan za rok obrotowy 2018

W dniu 22 maja 2019 r. PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg
Warszawie, wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow pod nr 477 — firma audytorska
powotana do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za rok
obrotowy 2018, odmoéwita wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Redan SA za 2018 rok.

Uzasadniajgc odmowe, biegty rewident wskazat, ze nastgpito pogorszenie sytuacji Grupy Kapitatowej
Redan w 2018 wzgledem roku poprzedniego, na ktdre znaczacy wptyw miata sytuacja finansowa
spotki zaleznej TXM S.A. w restrukturyzacji.

W odniesieniu do sytuacji tej Spoétki biegly rewident w swoim sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Redan napisat:

,W dniu 15 maja 2019 roku zostato otwarte przyspieszone postepowanie uktadowe Jednostki Zaleznej
[TXM]. We wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Zarzqd Jednostki Zaleznej
[TXM] przedstawit propozycje uktadowe wraz ze wstepnym planem restrukturyzacji. Zgodnie z
procedurqg wymagangq przez ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015 poz.
978) nadzorca sqdowy jest zobowiqzany sporzqdzi¢ plan restrukturyzacyjny w ciggu dwdch tygodni od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego. Plan restrukturyzacyjny Jednostki Zaleznej
[TXM] ma bazowac na planie naprawczym przygotowywanym przez doradce restrukturyzacyjnego
zatrudnionego przez Zarzqd Jednostki Zaleznej [TXM)]. Na dzieri sporzgdzenia naszego sprawozdania z
badania plan naprawczy, a co za tym idzie i plan restrukturyzacyjny, nie zostat jeszcze opracowany, a
prace nad tym planem majq zakoriczy¢ sie w dniu 31 maja 2019 roku.

Plan restrukturyzacji jest podstawq do opracowania propozycji uktadowych, ktére majg byc
przedstawione wierzycielom objetym ukftadem. W zwiqgzku z brakiem planu restrukturyzacji nie
jestesmy w stanie odnies¢ sie do tego, czy propozycje uktadowe przedstawione we wnijosku o
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego bedq powigzane z planem restrukturyzacji.
Propozycje uktadowe ujete we wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
zaktadajqg, iz banki finansujgce Jednostke Zalezng [TXM] przystgpiq do uktadu mimo tego, iz posiadajg
zabezpieczenia na majqtku Jednostki Zaleznej [TXM] i nie podlegajg uktadowi z mocy prawa. Na dzien
wydania naszego sprawozdania z badania banki finansujgce nie potwierdzity, iz przystgpiqg do uktadu.
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Z dniem 31 maja 2019 roku uptywa termin sptaty kredytow bankowych i Jednostka Zalezna [TXM] nie
ma zapewnionego finansowania bankowego na okres po tym dniu o ile nie zostanie zawarta umowa z
bankami. Dalsze finansowanie przez banki Jednostki Zaleznej [TXM] oraz zawarcie i warunki umowy z
bankami sq uzaleznione od planu naprawczego, ktory ma zostac przedstawiony bankom do dnia 31
maja 2019 roku.

Proces restrukturyzacji jest scisle sformalizowany i ztoZzony. Sukces procesu restrukturyzacji bedgcy
podstawq przyjecia przez Zarzqd Jednostki Dominujgcej zatozenia o kontynuacji dziatalnosci jest
uzalezniony tqcznie od tego, czy plan restrukturyzacji i planowane dziatania naprawcze doprowadzg
do istotnej poprawy efektywnosci dziatalnosci operacyjnej oraz kondycji finansowej Jednostki Zaleznej
[TXM], banki finansujgce przystgpiq do uktadu lub przedtuzq finansowanie na warunkach
pozwalajgcych na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Jednostke Zalezng [TXM] i realizowanie
planowanych dziatan naprawczych, propozycje uktadowe pozwolg istotnie poprawic jej sytuacje
finansowq i ptynnosciowgq, propozycje uktadowe przedstawione w oparciu o plan restrukturyzacji
zostanq przyjete przez wierzycieli a takZe to, czy Jednostka Zalezna [TXM] bedzie realizowac biezgce
zobowigzania w terminie.

Zarzqd Jednostki Zaleznej [TXM] ztozyt w dniu 30 kwietnia 2019 roku wniosek o ogtoszenie upadfosci.
Rozpatrzenie tego wniosku bedzie miato miejsce jesli przyspieszone postepowanie uktadowe nie
doprowadzi do zawarcia uktadu z wierzycielami.

Do dnia naszego sprawozdania z badania Zarzqd Jednostki Zaleznej [TXM] nie zwotat Walnego
Zgromadzenia w celu podjecia uchwaty o kontynuacji dziatalnosci zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych.”

Biegty rewident wskazat takze na ,zwiekszenie zadtuzenia Grupy Redan w 2018 roku w zwiqzku z
emisjg obligacji przez Redan SA w celu dofinansowania TXM SA w restrukturyzacji. Terminy
zapadalnosci zobowigzan finansowych Redan SA przypadajg w zakresie akredytyw na dzien 30 lipca
2019 roku oraz w przypadku obligacji na dzieri 10 sierpnia 2020 roku.”

,Ze wzgledu na istnienie istotnych niepewnosci opisanych powyzej, ich potencjalne wzajemne
oddziatywanie oraz ich mozliwy skumulowany wptyw na zasadnos¢ przyjecia zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci nie bylismy w stanie uzyskac¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania
dotyczqcych i potwierdzajgcych zasadnosc¢ przyjecia przez Zarzqd Jednostki Dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018
rok.”

Il. Stanowisko Zarzadu Redan w kontekscie wptywu sytuacji finansowej TXM SA w
restrukturyzacji na sytuacje Grupy Kapitatlowej Redan

Zarzad Redan uwzglednit wszystkie informacje dostepne na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, a takze szczegdétowo przeanalizowat sytuacje prawng i ekonomiczno-finansowg Grupy
Kapitatowej Redan. Wyniki tej analizy zostaty ujete w nocie 50.2 sprawozdania skonsolidowanego
o kontynuacji dziatalnosci, ujawniajacej ze zachodzi niepewnos¢ dotyczaca zdarzen lub warunkéw,
ktdre mogg budzi¢ powazine watpliwosci co do zdolnosci Grupy TXM, czesci dyskontowej Grupy
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Redan, do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu moze ona nie uzyskac¢ zaktadanych korzysci

ekonomicznych z aktywdéw i nie uregulowaé zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci. Ryzyko to

dotyczy jednakze bezposrednio wytgcznie segmentu dyskontowego, gdyz oba segmenty sg od siebie

niezalezne. Jedynym tgczgcym je elementem jest fakt posiadania przez Redan 58,7% akcji w TXM SA

w restrukturyzacji. Ewentualne wytgcznie TXM SA w restrukturyzacji z Grupy Redan spowodowatoby

zmniejszenie skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan i jej przychodéw, lecz mogtoby pozytywnie

wptynaé na generowane przez nig wyniki i jej strukture bilansu.

Kazdy z segmentéw — modowy i dyskontowy — prowadzi dla siebie odrebne operacje niepowigzane i

niewspétdzielone z tym drugim (poza obstugg IT sSwiadczong przez Redan na rzecz TXM). W

szczegblnosci w kazdym segmencie s3: (i) inne towary, (ii) odrebne sklepy, (iii) odrebne magazyny;

(iv) inne Zrodta finansowania dziatalnosci oraz (v) nie ma pracownikow pracujgcych jednoczesnie w

obu segmentach. W zwigzku z tym, aktualna sytuacja finansowa TXM nie ma zadnego istotnego

wptywu na spétki nalezgce do segmentu modowego, gdyz zadna z tych spotek:

e nie udzielita zadnemu podmiotowi nalezagcemu do segmentu dyskontowego pozyczek lub innych
instrumentéw o podobnym charakterze;

e nie poreczyta, ani w inny sposéb nie udzielita zabezpieczenn za zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu nalezgcego do segmentu dyskontowego;

e nie prowadzi istotnych operacji gospodarczych ze spoétkami nalezagcymi do segmentu
dyskontowego;

e nie posiada istotnych wierzytelnosci od spotek z do segmentu dyskontowego.

. Stanowisko Zarzadu Redan w kontekscie wptywu sytuacji finansowej TXM SA w
restrukturyzacji na sytuacje Grupy Kapitatowej Redan

Zarzad Redan podkresla, ze pomimo odstgpienia od wydania opinii do sprawozdania finansowego
TXM SA w restrukturyzacji biegty rewident potwierdza w swoim sprawozdaniu z badania, ze to
sprawozdanie TXM SA w restrukturyzacji zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
z wyjatkiem faktu, ze zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Redan podziela stanowisko biegtego rewidenta, ze istnieje niepewno$é co do kontynuacji
dziatalnosci przez spétke TXM SA w restrukturyzacji. Szczegétowy opis z czego wynika oraz na czym
polega ta niepewnosc¢ jest zawarta w nocie 50.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Redan za rok 2018. Jednakze po przeanalizowaniu tego zagadnienia Zarzad Redan
stoi na stanowisku, Ze sprawozdanie finansowe powinno by¢ sporzadzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci. Zatozenie to opiera sie nastepujgcych przestankach:

1) opracowaniu programu restrukturyzacyjnego TXM opartego na innych, duzo dalej idgcych
zatozeniach niz dziatania podejmowane w latach poprzednich (szczegétowy opis programu
restrukturyzacyjnego jest zawarty w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci);

2) otwarciu sagdowego przyspieszonego postepowania uktadowego w dniu 15 maja br.;

3) zawarciu umowy o0 utrzymaniu status quo z bankami jako etapu procesu
restrukturyzacyjnego;
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4) ocenie wysokiego prawdopodobienstwa przyjecia przez wierzycieli niezabezpieczonych
propozycji uktadowych oraz zawarcia umowy o restrukturyzacji z bankami;

5) ztozonymi oswiadczeniami akcjonariuszy wiekszosciowych dotyczacych gtosowania na WZA
za kontynuacjg dziatalnosci Spoétki.

Na wstepie nalezy stwierdzi¢, ze analizujgc uzasadnienie biegtego rewidenta dla odmowy wydania
opinii, dla zadnego podmiotu w trakcie restrukturyzacji nie powinno by¢ mozliwe przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci, gdyz dla kazdego takiego podmiotu wystepuje niepewnosé¢ dotyczaca tresci
planu naprawczego, propozycji uktadowych (do momentu ich ostatecznego przyjecia), pewnosci ich
przyjecia przez wierzycieli (do czasu odbycia gtosowania lub zatwierdzenia przez sad), czy tez
gotowosci przez ewentualnie finansujgce dany podmiot banki do zawarcia umowy
restrukturyzacyjnej (do czasu wejscia jej w zycie). Czynniki te zawsze wystepujg razem, a zatem
potencjalnie wzajemnie na siebie oddziatujg. Jednak zgodnie z postanowieniami Prawa
Restrukturyzacyjnego, wtasnie zachowanie dziatalnosci dtuznika jest kluczowym celem postepowan
restrukturyzacyjnych.

Odnoszac sie za$ do konkretnych argumentéw biegtego rewidenta nalezy stwierdzi¢, ze:

1. Ze wzgledu na wczesny etap procesu restrukturyzacji — 7 dni po otwarciu przyspieszonego
postepowania uktadowego TXM—- docelowy plan naprawczy we wspodtpracy z nadzorcg sgdowym
nie zostat oczywiscie jeszcze opracowany. Jednak podstawg do oceny prawdopodobienstwa
sukcesu restrukturyzacji powinien by¢ wstepny plan restrukturyzacyjny, ktéry TXM ztozyta w
sadzie wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Z planu tego wynika
mozliwos¢ przeprowadzenia restrukturyzacji z sukcesem. Zarzad TXM przedstawit ten plan
biegtemu rewidentowi, natomiast nie otrzymat od niego zadnych uwag ani zastrzezen, co do
tresci samego planu lub lezacych u jego podstaw zatozen.

2. Takze ze wzgledu na wczesny etap procesu restrukturyzacji docelowe propozycje uktadowe nie
zostaty takze jeszcze przygotowane. Jednak podstawg do oceny prawdopodobienistwa sukcesu
restrukturyzacji powinny by¢ propozycje uktadowe, ktére TXM ztozyt w sgdzie wraz z wnioskiem o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Zaktadajg one petne (w zakresie kwot gtéwnych)
zaspokojenie wierzycieli, czeSciowo poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje nowej emisji TXM,
a czesSciowo poprzez sptate pozostatych zobowigzan w ciggu 5 lat od 2020 r. do 2024 r.

Bazujagc na ztozonych wstepnych propozycjach ukfadowych oraz analizujgc co uzyskajg
wierzyciele w alternatywnym scenariuszy w przypadku niepowodzenia postepowania
restrukturyzacyjnego mozna dokonaé¢ oceny prawdopodobienstwa zaakceptowania przez nich
przedstawionych propozycji i zawarcia uktadu. Alternatywa dla restrukturyzacji TXM jest jej
upadtos¢. Ponizej w punkcie dotyczgcym wptywu oceny ilosciowej zastrzezenia biegtego
rewidenta przedstawiono wycene majgtku TXM w takim scenariuszu. Biorgc pod uwage, ze
praktycznie cato$¢ majatku TXM jest przedmiotem zabezpieczenia kredytdw bankowych, ktérych
wartosé wynosi aktualnie ok. 60 mln zt, jasnym jest, ze wierzyciele niezabezpieczeni w przypadku
upadtosci nie otrzymajg nic. Z tego punktu widzenia w ich najlepiej pojetym interesie jest
przyjecie propozycji uktadowych, gdyz wartos¢ oczekiwana ich zwrotu jest wieksza niz w
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przypadku upadtosci. Rozmowy przeprowadzone przez zarzagd TXM z najwiekszymi wierzycielami
od momentu ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego wskazujg, ze sg oni
tego w petni $wiadomi. Dodatkowo, szczegdlnie dostawcy towardéw, widzg dla siebie korzysci z
biezgcej wspdtpracy, ktdra pozwala im takze na realizowanie dalszej sprzedazy do TXM i marzy na
niej.

3. W zadnym dokumencie TXM nie zaktadat, ze banki przystgpia do uktadu. Prawda jest, ze
we wstepnych propozycjach uktadowych byty wpisane punkty dotyczace zasad sptat zobowigzan
wobec bankow. Jednak nie mozna z tego wycigga¢ wnioskéw, ze TXM zaktada przystgpienie
bankéw do uktadu. Podobnie byty wpisane zasady sptaty zobowigzann wobec Zakfadu
Ubezpieczenn Spotfecznych, ktérych TXM na dzien skfadania wniosku do sadu nie posiadata.
Propozycje uktadowe obejmowaty wszystkie rodzaje mozliwych zobowigzan TXM, tak aby miec
pewnos$é, ze kazdy rodzaj tych zobowigzan bedzie uwzgledniony w planie naprawczym i
prognozach spfat wierzycieli. Dlatego ten punkt nie powinien by¢ podstawg watpliwosci w
zakresie mozliwosci przyjecia zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
TXM.

4. Zgodnie z zapisami umodw kredytowych z bankami zmienionymi umowa o utrzymaniu status quo,
obecnie dostepnosé dla TXM finansowania konczy sie w dniu 31 maja 2019 r. TXM ztozyt do
bankéw wniosek w sprawie przedtuzenia tego finansowania na okres do 31 sierpnia 2019 r. to
jest na czas potrzebny w celu wynegocjowania warunkéw docelowej umowy restrukturyzacyjne;j.
Niezaleznie od daty, do ktérej obowigzujg obecnie umowy kredytowe, podobnie jak w przypadku
wierzycieli niezabezpieczonych, mozna dokonaé¢ oceny prawdopodobienstwa zaakceptowania
przez banki przedstawionych im propozycji sptat (zawartych we wstepnych propozycjach
uktadowych) analizujagc co mogg uzyska¢ w alternatywnym scenariuszy w przypadku
niepowodzenia postepowania restrukturyzacyjnego. Alternatywa dla restrukturyzacji spotki TXM
jest jej upadtosé. Ponizej w punkcie dotyczagcym wptywu oceny iloSciowe] zastrzezenia biegtego
rewidenta przedstawiono wycene majgtku TXM w takim scenariuszu. Banki majgc zabezpieczenia
na praktycznie catym majgtku TXM sg na pewno w lepszej sytuacji niz wierzyciele
niezabezpieczeni. Jednak takze w sytuacji bankdw w procesie upadfosci nie mogg one liczyé na
wiecej niz ok. 20% wartosci ich ekspozycji w finansowanie TXM. Biorgc to pod uwage takze dla
bankéw duzo korzystniejsze jest umozliwienie restrukturyzacji TXM, gdyz w tym scenariuszu majg
szanse na odzyskanie catosci swojego zaangazowania (z uwzglednieniem konwersji czesci
kredytow na akcje nowej emisji TXM) niz jej odrzucenie i odzyskiwanie srodkéw w postepowaniu
upadtosciowym.

5. Zarzad TXM ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki. Jednakze od razu wraz nim ztozyt z
whniosek o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie
whiosku restrukturyzacyjnego Stosownie do art. 9a ustawy - Prawo upadtosciowe, nie mozna
ogtosi¢ upadtosci przedsiebiorcy w okresie od otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego do
jego zakonczenia lub prawomocnego umorzenia. Poniewaz za$ postanowienie o otwarciu
przyspieszonego postepowania uktadowego jest skuteczne i wykonalne z dniem jego wydania,
rowniez skutek w postaci wykluczenia mozliwosci ogtoszenia upadtosci wystepuje juz od chwili
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wydania postanowienia, czyli od dnia 15 maja br. W zwigzku z tym wniosek ten nie moze by¢
merytorycznie rozpoznany. Dlatego w ocenie Zarzgdu fakt ztozenia tego wniosku nie powinien
mieé¢ wptywu na ocene zdolnosci Spotki do kontynuacji przez nig dziatalnosci.

6. TXM otrzymat od akcjonariuszy wiekszosciowych - Redan (posiadajgcego akcje uprawniajgce do

68,4% gtoséw na WZA) oraz 21 Concordia sarl (14,5% gtosdw)- oswiadczenia, iz na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy beda gtosowaé za dalszym istnieniem TXM SA w
restrukturyzacji. Zarzad TXM przekazat te oswiadczenia biegtemu rewidentowi.
W swoim przekonaniu prawdopodobieristwo podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty w
sprawie dalszego istnienia TXM SA w restrukturyzacji zostato dostatecznie wykazane, a fakt braku
tej uchwaty przed dniem sporzadzenia sprawozdania finansowego nie powinien mie¢ wptywu na
ocene zdolnosci TXM do kontynuacji przez nig dziatalnosci.

IV. Stanowisko Zarzadu Redan w kontekscie zwiekszonego zadtuienia finansowego
Grupy Kapitatowej Redan

Wpg stanu na 31 grudnia 2018 r. wystgpity przypadki naruszenia uméw kredytowych zawartych przez
Redan i Top Secret Sp. z 0.0. z HSBC Bank Polska SA, a takze przez Redan i Top Secret z Santander
Bank Polska SA oraz warunkdéw ogdlnych emisji obligacji serii F wyemitowanych przez Redan w
postaci niedotrzymania okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych. Spétka jest po spotkaniach
z bankami oraz z obligatariuszami, na ktérych zaprezentowata przyczyny przekroczenia wskaznikéw
oraz prowadzi rozmowy dotyczgce dalszego utrzymania finansowania.

W ocenie Zarzadu przypadki naruszenia umow kredytowych oraz warunkéw emisji obligacji nie sg
wystarczajgcym argumentem do kwestionowania mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa Redan.

V. Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, czynnikdw bedacych
podstawg odmowy wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na wyniki oraz
inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci

Na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Redan istotny wptyw miatoby przyjecie, ze
sprawozdanie finansowe TXM SA w restrukturyzacji powinno by¢ sporzgdzone przy zatozeniu, ze nie
bedzie kontynuowaé dziatalnosci. W takim przypadku nalezatoby w wycenie majatku spotki TXM
uwzgledni¢ wymuszony tryb sprzedazy i skrocenie czasu ekspozycji ze wzgledu na sprzedaz w trybie
likwidacyjnym. Gtéwnym sktadnikiem majatku TXM sg zapasy towardéw. Przektadajgc powyzsze na
strukture majatku TXM mozna zatozyc ze:
e towary nowe, pozostajace jeszcze w kontenerach — zostang sprzedane za ok. 50-60% ich
rynkowej wartosci;
e towary w sklepach — zostang sprzedane za ok. 20-40% ich rynkowej wartosci;
e pozostate towary (W magazynie posezonowym, w wiekszosci zdekompletowane rozmiarowo i
kolorystycznie) — zostang sprzedane za ok. 1-10% ich rynkowej wartosci;
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Ponizej szacunek wartosci majatku TXM w opcji likwidacyjnej na dzien ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego (3 kwietnia 2019 r.):

1) szacowana wartos$¢ likwidacyjna zapasow to zaledwie ok. 22 min zt podczas gdy ich wartosé
rynkowa (w cenach sprzedazy) to ok. 129 min zt (ich wartos¢ ksiegowa na dzien bilansowy
wynosita 103 min zt);

2) szacowana warto$¢ likwidacyjna s$rodkow trwatych - w dominujacej czesci wyposazenia
i naktadéw na adaptacje lokali sklepowych to ok. 3 min zt; (ich wartosé ksiegowa na dzien
bilansowy wynosita 22,1 min zt);

3) wartosci niematerialne i prawne w dominujgcej czesci dedykowany system IT to wartosc
bliska zeru (ich wartos¢ ksiegowa na dzien bilansowy wynosita 15,2 min zf).

Odpisy te obcigzytyby koszt witasny sprzedazy oraz pozostate koszty operacyjne tgcznie kwotg
powyzej 100 mlin zt, a tym samym istotnie wptynetyby na wynik za 2018 rok.

Powyzsze analizy jasno wskazujg, ze restrukturyzacja, a tym samym kontynowanie dziatalnosci TXM,
jest najkorzystniejszym rozwigzaniem i najbardziej optymalng drogg postepowania dla zaréwno
wierzycieli uktadowych TXM jak i dla finansujgcych je bankow.

Wskazane powyzej zmiany do sprawozdania finansowego TXM SA w restrukturyzacji bytyby
przeniesione w taki sam sposdb do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Redan.

VI. Przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dziatan w zwigzku z
zaistnialg sytuacjg

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Zarzad Redan podejmuje nastepujgce dziatania:

1) wspiera TXM SA w restrukturyzacji poprzez udziat w organach tej spotki w zakresie wdrazania
programu naprawczego oraz negocjacji z wierzycielami i bankami; Redan nie posiada mozliwosci
finansowych, aby mdgt wspiera¢ TXM SA w restrukturyzacji w ten sposob;

2) prowadzi rozmowy z instytucjami finansujgcymi segment modowy w celu utrzymania
finansowania;

3) kontynuuje przeglad mozliwych opcji strategicznych wspierajgcych dalszy rozwdj dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Redan. Zarzad Spétki rozwaza dokonanie zmian w strukturze bilansu Grupy,
w tym miedzy innymi wytgczenie catosci lub czesci segmentu dyskontowego skupionego w spoétce
zaleznej TXM SA w restrukturyzacji ze struktury kapitatowej Grupy, tak aby ograniczyé wptyw
generowanych przez niego wynikéw na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Redan.



