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WYBRANE DANE FINANSOWE
Wybrane dane finansowe skonsolidowane (w tys.)

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 44 244 34 630 10 281 8288
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1344 (1847) 312 (442)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2578 (2 029) 599 (486)
Zysk. (st.rata.) netto przypadajgcy akcjonariuszom jedn. 312 (442)
dominujacej 1344 (1 847)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 7521 12 882 1748 3083
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 439) 1652 (334) 395
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 199) (5 551) (4 694) (1328)
Przeptywy pieniezne netto razem (14 117) 8983 (3281) 2 150
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018
PLN PLN EUR EUR
Aktywa razem 202 914 206 827 47 175 49 145
Zobowigzania i rezerwy 81238 86 495 18 887 20 552
Zobowigzania dtugoterminowe 25 852 16 702 6 010 3969
Zobowigzania krétkoterminowe 55 386 69 793 12 877 16 584
Kapitat wtasny 121 676 120 332 28 288 28 593
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujgcej 121 676 120 332 28 288 28 593
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144 17 238 17 618
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,0127 (0,0174) 0,0030 (0,0042)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,0127 (0,0174) 0,0030 (0,0042)
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,1488 1,1361 0,2671 0,2700
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,1488 1,1361 0,2671 0,2700

Wybrane dane finansowe jednostkowe (w tys.)

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 1250 885 290 212
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (788) 1151 (183) 275
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4722 (2719) 1097 (651)
Zysk (strata) netto (788) 1151 (183) 275
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1013 3411 235 816
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (3 065) - (734)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 12 207 (1 490) 2837 (357)
Przeptywy pieniezne netto razem (11 194) (1 490) (2 601) (357)
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018

PLN PLN EUR EUR

Aktywa razem 119 092 131 920 27 687 31 346
Zobowigzania i rezerwy 6172 18 212 1435 4327
Zobowigzania dtugoterminowe 1503 1343 349 319
Zobowigzania krétkoterminowe 4 669 16 869 1085 4008
Kapitat wtasny 112 920 113 708 26 253 27 019
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jedn. dominujgcej 112 920 113 708 26 253 27019
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144 17238 17618
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) (0,0074) 0,0109 (0,0017) 0,0026
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,0074) 0,0109 (0,0017) 0,0026
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,0661 1,0735 0,2479 0,2551
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,0661 1,0735 0,2479 0,2551

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro w nastepujgcy sposéb:

e pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych za | kwartat 2019 roku
(odpowiednio za | kwartat 2018 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca. Kurs euro za | kwartat 2019 r. oraz |
kwartat 2018 r. wynidst odpowiednio 4,3033 zt. oraz 4,1784 zt.

e pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy,
ktoéry na 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku wyniést odpowiednio 4,3013 zt. i 4,2085 zt.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ
Struktura Grupy Kapitatowej Zamet na dzien 31.03.2019 roku byta nastepujgca:

Zamet Spotka Akcyjna

i /[, zamet
100% 100% +

Mostostal Chojnice
Sp.zo.o.

Zamet Industry

Sp.zo. 0.

100%

komandytariusz
komandytariusz

v

Zamet Industry Spétka z ograniczong Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong

komplementariusz
d
|
komplementariusz

odpowiedzialnoscig sp.k. odpowiedzialnoscig sp.k. Zamet — Budowa Maszyn S.A.

l/’ zamet I/I mostostal 7 zamet

INDUSTRY CHOJNICE BUDOWA MASZYN

Zamet — Budowa Maszyn S.A.

Wydziat ,Huta Zygmunt” w Bytomiu

I/I huta

’ll STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET ZYGMUNT

Zamet Spotka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, (jednostka dominujgca, Emitent), zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w t.odzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000340251.

Przed dniem 2 stycznia 2018 roku, w ramach spétki funkcjonowaty dwa zaktady produkcyjne: w Piotrkowie Trybunalskim oraz
w Chojnicach, ktére w dniu 2 stycznia 2018 roku zostaly wniesione jako aport Zamet Spotki Akcyjnej do spotek
komandytowych, odpowiednio pod firma: Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Mostostal
Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Od dnia 2 stycznia 2018 roku, spotka Zamet S.A. prowadzi
dziatalno$¢ o charakterze holdingowym oraz $wiadczy ustugi wsparcia dla jednostek podporzgdkowanych w obszarze obstugi
kadrowo-ptacowej, rachunkowej, kontrolingu oraz IT. Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zamet Industry spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka zalezna),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000689389. Jedynym wspélnikiem jest Zamet
S.A. Spdtka jest wspdlnikiem komplementariuszem w Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotce
komandytowej z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim.

Zamet Industry spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim (jednostka zalezna), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000701148.
Wspdlnikami spoétki sg Zamet Industry S.A. (komandytariusz) oraz Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim (komplementariusz). Warto$¢ wktadu wniesionego oraz wysoko$¢ sumy komandytowej wynosi 18.424,7 tys.
zt. Spotka prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjno — ustugowym w branzy konstrukcji stalowych oraz maszyn i
urzadzen dla przemystu.
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Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnicach (jednostka zalezna), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000685947. Jedynym wspodlnikiem jest Zamet S.A.
Spétka jest wspdlnikiem komplementariuszem w Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotce
komandytowej z siedzibg w Chojnicach.

Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach
(jednostka zalezna), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdansk —
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000699539.
Wspdlnikami spotki sg Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach
(komplementariusz). Warto$¢ wktadu wniesionego oraz wysokos$¢ sumy komandytowej 46.135,0 tys. zt. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ o charakterze produkcyjno — ustugowym w branzy konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzgdzen dla przemystu.

Zamet Budowa Maszyn Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka zalezna), wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. W ramach spotki funkcjonuje takze zaktad w Bytomiu, przy ul.
Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt S.A. nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu
ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pézn. zm.). Jedynym
akcjonariuszem Zamet Budowa Maszyn S.A. jest Zamet S.A. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjno —
ustugowym w branzy konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzadzen dla przemystu.

Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wszystkie wyzej wymienione powyzej spotki.

2. OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu, do dnia publikacji niniejszego raportu, nie wystapity zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

3. WLADZE SPOLKI

ZARZAD
Na dzien 31 marca 2019 roku sktad osobowy zarzagdu Emitenta jest nastepujacy:

Artur Jeziorowski - Prezes Zarzadu
Przemystaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 maja 2019 roku Pan Przemystaw Koztowski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji w Zarzadzie Emitenta z dniem 7 maja 2019 roku. Jednoczes$nie, z dniem 8 maja 2019 roku, Rada Nadzorcza
Emitenta powotata Pana Adriana Smeje na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych. Pan Adrian Smeja jest
odpowiedzialny za obszar finanséw i sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej Zamet.

Poza zmiang opisang powyzej w okresie objetym niniejszym raportem, od dnie 1 stycznia 2019 roku do dnia niniejszego
raportu nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie zarzadu Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 27 maja 2019 roku sktad osobowy zarzadu Zamet S.A. jest nastepujgcy:

Artur Jeziorowski - Prezes Zarzadu
Adrian Smeja - Wiceprezes Zarzadu

5
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RADA NADZORCZA

Na dzien 31 marca 2019 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujgcy:

1. Tomasz Domogata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Jacek Leonkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Michat Nowak - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Tomasz Kruk - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
7. Dorota Wyjadtowska - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszy raportem oraz do daty niniejszego raportu nie ulegt zmianie.

4. GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI GRUPY ZAMET

W okresie sprawozdawczym, Grupa Kapitatowa Zamet dziatata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzgdzen dla przemystu, z ktérych najwazniejsze to:

(@) segment offshore

(b) segment urzgdzen dzwigowych i przetadunkowych

(c) segment maszyn i urzadzen dla hutnictwa i metalurgii

(d) segment obejmujacy konstrukcje stalowe mostéw, wiaduktéw oraz obiektéw budowlanych
(e) segment maszyn i urzadzen dla gérnictwa

(f)  segment ustug obrébki metali

Model biznesowy Grupy Zamet, opiera sie na oferowaniu ustug wytwarzania konstrukcji i urzgdzen, gtéwnie na podstawie
dokumentacji projektowej powierzonej przez klientow (w segmentach: offshore, urzgdzen dzwigowych i przetadunkowych),
a takze na dostarczaniu maszyn i urzgdzen wytwarzanych w oparciu o wkasne koncepcje i rozwigzania technologiczne (w
segmentach: urzgdzen dla przemystu hutniczego, metalurgicznego oraz spozywczego). Wiekszo$¢ produkcji realizowanej
przez spotki Grupy Zamet, ma w duzym stopniu charakter jednostkowy i indywidualny. Ponizej zaprezentowane zostaty
gtéwne obszary kompetencji Grupy Zamet.

Ad a) Zakres oferowanych urzgdzen dostarczanych na potrzeby segmentu offshore, obejmuje urzadzenia podwodne
(subsea) oraz urzadzenia stanowigce wyposazenie platform wiertniczych. Segment ten jest powigzany z dziatalnoscig oraz
marka Zamet Industry w Piotrkowie Trybunalskim oraz Mostostal Chojnice w Chojnicach. Produkcja urzadzen dla rynku
ropy i gazu jest realizowana na podstawie dokumentacji technicznej powierzonej przez naszych odbiorcéw. W ramach
indywidualnych zlecen dokonujemy rowniez zmian i uzupetnien do dokumentacji uzgodnionych z klientami. Charakter
produkgiji jest Scisle zindywidualizowany ze wzgledu na potrzeby i oczekiwania kontrahenta. Urzgdzenia produkowane w
segmencie offshore mogg by¢ takze wyposazone w uktady hydrauliczne i elektryczne, a przed wystaniem do klienta
przechodzg testy funkcjonalnosci przeprowadzane pod nadzorem odbiorcy koncowego.

Ad b) Zakres oferowanych urzadzen dostarczanych na potrzeby segmentu urzgdzen dzwigowych i przetadunkowych,
obejmuje gtéwnie elementy dZzwigéw i suwnic, w tym suwnic bramowych oraz kontenerowych, przeznaczonych do pracy w
portach przetadunkowych. Ponadto segment ten obejmuje urzadzenia przetadunkowe (ang. ship loading & unloading
systems). Tego typu urzadzenia, wazace od kilkuset do kilku tysigcy ton, wykorzystywane sg do zatadunku, wytadunku,
przetadunku zgarniania oraz transportowania materiatdw sypkich. Ich przeznaczeniem sg przede wszystkim nabrzeza
portowe, elektrownie i kopalnie. Do tej grupy produktéw nalezg takze takie urzgdzenia jak portowe urzadzenia zatadowcze
lub wytadowcze, zwatowarki, fadowarki, koparki wielonaczyniowe, zgarniarki portalowe, wywrotnice wagonowe, dzwigi
kontenerowe i suwnice bramowe. Grupa Zamet produkuje tego rodzaju urzgdzenia w oparciu o dokumentacje i rozwigzania
techniczne, dostarczone przez klienta.

Ad c) Do grupy produktéw segmentu maszyn i urzgdzen dla hutnictwa i metalurgii nalezg przede wszystkim maszyny i
urzgdzenia hutnicze oraz maszyny dla przemystu przetwérstwa stali a takze linie technologiczne i urzadzenia do
przetworstwa metali niezelaznych. W ramach maszyn i urzgdzen hutniczych oraz dla przemystu przetwérstwa stali, Grupa
oferuje m.in. urzgdzenia linii ciggtego odlewania stali, urzadzenia linii walcowniczych, linie do cigcia stali, prostownice do
blach, profili i rur, manipulatory i mtoty kuzienne, prasy hydrauliczne dla réznych zastosowan. W zakresie dostaw urzadzen
do przetworstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada doswiadczenie w realizacji catego szeregu
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urzadzen niezbednych do prowadzenia proceséw technologicznych przetwdrstwa metali niezelaznych, co w efekcie daje
mozliwos$¢ projektowania i wykonania zaréwno odrebnych urzadzen czy podzespotéw, jak i catych kompletnych ciggéw
technologicznych, takich jak kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopéw aluminium i miedzi, sktadajgce si¢ z
poziomych pras hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegéw, ciggarki fawowe i bebnowe, linie walcownicze, linie
ciagtego odlewania wlewkow, linie ciecia tasm na arkusze.

Ad d) W ramach segmentu konstrukcji stalowych mostéw, wiadukiéw oraz obiektéw budowlanych, mozna wyodrebnié:
budownictwo ogdlne (hale, budynki uzytecznosci publicznosci itp.), budownictwo przemystowe (stalowe konstrukcje
obiektow przemystowych, np. rafinerii), budownictwo specjalne (najbardziej skomplikowane technologicznie projekty,
konstrukcje rurowe, farmy rybne, wieze, pokrywy lukowe, pozostate nietypowe obiekty architektoniczne), obiekty sportowe
(m.in. zadaszenia stadionéw), mosty (konstrukcje stalowe mostow, wiaduktéw kolejowych, kiadek itp.). Odbiorcami
konstrukcji wytwarzanych w ramach tego segmentu sg zaréwno podmiotu krajowe jak i zagraniczne, zazwyczaj generalni
wykonawcy inwestycji infrastrukturalnych. Segment ten jest powigzany z kompetencjami i zasobami Mostostal Chojnice.

Ad e) Segment maszyn i urzadzen dla gornictwa obejmuje m.in. urzgdzenia stuzgce do transportu pionowego kopalni
gtebinowych (kota linowe, naczynia wyciggowe — skipy oraz klatki) jak rowniez maszyny do mechanicznej przerébki wegla
(m.in. filtry, odmulniki, wzbogacalniki). Odbiorcami sg polskie kopalnie oraz zagraniczni kontrahenci. Dziatalnos¢ ta jest
realizowana gtéwnie przy wykorzystaniu kompetencji zaktadu Zamet Industry w Piotrkowie Trybunalskim, we wspotpracy
z Zamet Budowa Maszyn w Tarnowskich Gérach i Bytomiu.

Ad f) Grupa Zamet dysponuje technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i malarskimi pozwalajgcymi swiadczy¢ ustugi
w zakresie obrébki mechanicznej, spawania konstrukcji stalowych oraz malowania i zabezpieczen antykorozyjnych.
Powyzsze ustugi Swiadczone jako odrebne zlecenia badz tez jako jeden z elementéw w ramach kontraktéw na budowe
urzadzen wielkogabarytowych. Gtéwna dziatalnos¢ w tym zakresie jest Swiadczona przy wykorzystaniu parku
maszynowego Zamet Budowa Maszyn w Tarnowskich Gérach i Bytomiu.

Dziatalno$¢ Zamet S.A.

Poczawszy od dnia 2 stycznia 2018 r. spotka Zamet S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze holdingowym, sprawujgc
kontrole i nadzér nad podmiotami podporzgdkowanymi oraz $wiadczgc na rzecz podmiotéw podporzgdkowanych ustugi
wspolne o charakterze ksiegowym, administracyjnym, zwigzanym z obstugg informatyczng, kadrowo — ptacowg oraz HR.

5.  STRUKTURA WLASNOSCIOWA

Kapitat zaktadowy Spotki Zamet Spoétki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyklych na
okaziciela:

- 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

- 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

- 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi stanu
posiadania, struktura posiadania znacznych pakietow akcji na dzien niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujgco:

Udziat

Akcjonariusz Liczba akgciji / gtosow w 0golnej liczbie
akgji / glosow

TDJ EQUITY Il Sp. z o.0. 59 770 372 56,43%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26%
QUERCUS TFI S.A. 5 368 336 5,07%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 27 797 285 26,24%
RAZEM 105 920 000 100,00 %

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent nie otrzymat
zawiadomien dotyczgcych zmian stanu posiadania znacznych pakietéw akgji.
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TDJ Equity Il Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spdétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego
raportu, wg najlepszej wiedzy zarzadu, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast
posrednio, poprzez spotki zalezne, posiada 59.770.372 akcji zwykitych na okaziciela Zamet Spotki Akcyjnej, ktore to akcje
stanowig 56,43 % kapitatu zakladowego Spétki oraz dajg prawo do 59.770.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 56,43 % ogolne;j liczby gtoséw.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wlasnosci powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktore
mogg spowodowaé zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen
odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggce dawac specjalne
uprawnienia kontrolne.

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie otrzymat
od 0s6b zarzadzajgcych lub nadzorujgcych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez osoby zobowigzane
lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, bazujgc na otrzymanych powiadomieniach oraz oswiadczeniach osob zarzadzajgcych
i nadzorujacych, liczba akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych oraz nadzorujacych przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania Liczba akciji Liczba gtosow Udziat %
Artur Jeziorowski Prezes Zarzadu - - -
Adrian Smeja Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy RN 59 770 372 59 770 372 56,43%
Czestfaw Kisiel Czionek RN - - -
Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont Czionek RN - - -
Jacek Leonkiewicz Czionek RN - - -
Michat Nowak Czionek RN - - -
Tomasz Kruk Cztonek RN - - -
Dorota Wyjadtowska Cztonek RN - - -

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spétce nie funkcjonujg programy premiowe, motywacyjne itp. ktére oparte
bylyby na kapitale Emitenta. W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZAMET, zawiera:

- Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZAMET obejmujgce: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2019 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat wraz ze
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2019 roku.

- Skrocone sprawozdanie finansowe ZAMET S.A. (Emitent) obejmujgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh
31.03.2019 roku, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z
przeptywoéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2019 roku.

- Poréwnywalne dane finansowe odpowiednio: w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej - na dzieh
31.12.2018, w przypadku rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym - za okres 3 miesiecy zakohczony dnia
31.03.2018.

- Informacje dodatkowe w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jednostka dominujgca Zamet S.A. na podstawie § 62 ust. 1, Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
2018, poz. 757) nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera
kwartalng informacje finansowa o ktorej mowa w § 62 ust. 1 Rozporzadzenia.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania
standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spotke i Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez nig zasad
rachunkowosci nie ma istotnych roznic miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE w zakresie w jakim mogg mie¢ wptyw na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Zamet. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte w raporcie zostaly sporzadzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 29 kwietnia 2019 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nowych Ilub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF
16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ponizej ujawniony zostat opis rodzaju oraz
skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, kiére majg
zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do
zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.
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W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
i ujawniania informacji. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
skfadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego skifadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu
po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przyszlych opfatach
leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku umow dzierzawy wieczystej gruntdw, najmu maszyn i urzadzen, powierzchni
biurowych oraz samochoddw. Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona
wzgledem rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing
finansowy. MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a
przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej
metody retrospektywne;.

fi%j:;}?z::::oﬁ’é?::Z‘iﬁ;‘i? 31 grudnia 2018 * Korekta MSSF 16 1 stycznia 2019
Aktywa

Aktywa trwate 96 928 7425 104 353
Rzeczowe aktywa trwate 93 823 7425 101 248
- Srodki trwate 87 889 7425 95 314
Aktywa razem 206 827 7 425 214 252
Pasywa

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 86 495 7 425 93 920
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania - 7425 7425
Pasywa razem 206 827 7 425 214 252

* wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku z punktu jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet S.A.
jest nieistotny.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 105 207 96 927 107 383
Wartosci niematerialne 535 588 622
Rzeczowe aktywa trwate 101 139 93 823 94 942
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3533 2516 11819
Aktywa obrotowe 97 707 109 900 82 584
Zapasy 4796 3547 5 869
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31425 40 204 26 407
Naleznosci z wyceny kontraktow 27 149 21249 19 038
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 8363 5840 4184
Pozostate aktywa obrotowe 1630 599 3201
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 066 37183 23 885
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1278 1278 -
Aktywa razem 202 914 206 827 189 967

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
Kapitat wiasny 121 676 120 332 111 952
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144 74 144
Kapitat zapasowy 136 279 136 279 132 872
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 144
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290 5290
Zyski zatrzymane / (zakumulowane straty) (94 037) (95 381) (100 498)
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 121 676 120 332 111 952

Kapitaty mniejszosci - - -

Zobowiazania i rezerwy 81 238 86 495 78 015
Rezerwy 18 575 16 686 25414
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 1875 2 000 14 400
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 22 737 42 301 2700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15195 13 080 16 721
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 7439 - -
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe 2078 1767 63
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 1082 524 1487
Zobowigzania z tytutu podatkow 3442 2080 6412
Pozostate zobowigzania 8 815 8 057 10 818
Pasywa razem 202 914 206 827 189 967
Dtugoterminowe rezerwy i zobowigzania 25 852 16 702 34 142

Kroétkoterminowe rezerwy i zobowigzania 55 386 69 793 43 873
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4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesigce zakonczone dnia

31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 44 244 34 630
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (36 064) (32 402)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 180 2228
18% 6%

Koszty sprzedazy (767) (653)
Koszty ogolnego zarzadu (4 031) (4 401)
Pozostate przychody operacyjne 136 647
Pozostate koszty operacyjne (505) (473)
Zysk (strata) z tytutu aktualizacji warto$ci naleznosci (435) 622
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2578 (2 029)
6% -6%

Przychody finansowe 513 320
Koszty finansowe (589) (554)
Zysk (strata) brutto 2502 (2 263)
4% 13%

Podatek dochodowy (1 158) 417
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1344 (1.847)

Dziatalno$¢ zaniechana - -

Zysk (strata) netto 1344 (1 847)
Zysk netto przypisany: 1344 (1847)
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1344 (1 847)
akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

3,0% -5,3%
liczba akcji 105 920 000 105 920 000

zysk na 1 akcje (z4) 0,0127 (0,0174)
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce zakonczone dnia
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto 1344 (1847)
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat - (188)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - (232)
Podatek dochodowy - 44

Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat - -

Razem inne catkowite dochody - (188)
Catkowite dochody ogétem 1344 (2 035)
- przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1344 (2 035)

- przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
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6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace zakonczone dnia

31 marca 2019 31 marca 2018

(UEELEN)) (U ECEU)

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2502 (2 263)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto 2502 (2 263)
Korekty razem 5019 15 145
Amortyzacja 2320 2302
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 272 216
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (34) 520
Zmiana stanu rezerw 1889 (5 248)
Zmiana stanu zapaséw (1 249) 1127
Zmiana stanu naleznosci 356 13 656
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 4235 3356
Podatek dochodowy zaptacony 3) -
Inne korekty (2 767) (783)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7521 12 882

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wplywy 733 3048
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 733 3048
Wydatki (2172) (1 396)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2172) (1 396)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 439) 1652
Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy 4149 -
Kredyty i pozyczki 4149 -
Wydatki (24 348) (5 551)
Sptaty kredytéw i pozyczek (23 838) (5 095)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (238) (240)
Odsetki (272) (216)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 199) (5551)
Przeplywy pieniezne razem (14 117) 8983
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 183 14 903

Srodki pieniezne na koniec okresu 23 066 23 886




7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Kapitat Kapitat
zakladowy zapasowy

(niebadane)

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Kapitat wiasny
Razem

Stan na 1 stycznia 2019 74 144 136 279 5290 - (95 381) - 120 332
Zysk (strata) netto ) - - - 1344 - 1344
Inne catkowite dochody ) - - - - - -
Razem catkowite dochody ) - - - 1344 - 1344
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy ) - - - - - -
Stan na 31 marca 2019 r. 74 144 136 279 5290 - (94 037) - 121 676
Stan na 1 stycznia 2018 r. 74 144 132 872 5290 332 (97 454) - 115 184
Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien pierwszego zastosowania - - - - (1197) - (1197)
Stan na poczatek okresu (dane poréwnywalne) 74 144 132 872 5290 332 (98 651) - 113987
Zysk (strata) netto ) - - - 6 727 - 6 727
Inne catkowite dochody ) - - (332) (50) - (382)
Razem catkowite dochody ) - - (332) 6 677 - 6 345
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 3408 - - (3 408) - -
Stan na 31 grudnia 2018 r. 74 144 136 279 5290 - (95 381) - 120 332
Stan na 1 stycznia 2018 r. 74 144 132 872 5290 332 (97 454) - 115 184
Woptyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien pierwszego zastosowania - - - - (2197) - (2197)
Stan na poczatek okresu (dane poréwnywaine) 74 144 132872 5290 332 (98 651) - 113 987
Zysk (strata) netto - - - - (1 847) - (1 847)
Inne catkowite dochody - - - (188) - - (188)
Razem catkowite dochody ) - - (188) (1 847) - (2 035)
Stan na 31 marca 2018 . 74 144 132872 5290 144 (100 498) - 111 952




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET S.A. za |ll kwartat 2018

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET S.A.

1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”). Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 maja 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Spoétka
zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa ujawniony zostat opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.
Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w peti mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16
Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju
oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty. Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na srédroczne skroécone
sprawozdanie finansowe Spotki.
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Dane finansowe prezentowane sa w tysigcach PLN, o ile nie wskazano inaczej.

2.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZAMET SA

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate 96 566 97 120 103 615
Wartosci niematerialne 26 31 -
Rzeczowe aktywa trwate: 815 801 266
Inwestycje diugoterminowe 93 212 93212 93163
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2513 3076 10 186
Aktywa obrotowe 22 526 34 800 42 127
Zapasy ) ) 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3380 1685 15 942
Naleznosci z wyceny kontraktow 357 357 7 302
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9 2812 3855
Pozostate aktywa obrotowe 91 63 1949
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 689 29 883 13077

Aktywa razem 119 092 131 920 145 742

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)

Kapitat wiasny 112 920 113 708 113 031
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144 74 144
Kapitat zapasowy 126 962 126 962 126 962
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 144
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290 5290
Zyski zatrzymane / (zakumulowane straty) (93 476) (92 688) (93 509)
Zobowiazania i rezerwy 6172 18 212 32711
Rezerwy na zobowigzania 2150 2586 8 486
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - 14 400
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe - 12 150 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2148 1860 8013
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe 271 254 -
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 117 110 154
Zobowigzania z tytutu podatkow 141 142 796
Pozostate zobowigzania 1344 1110 862
Pasywa razem 119 092 131 920 145 742
Dtugoterminowe rezerwy i zobowigzania razem 1503 1343 22 305

Kroétkoterminowe rezerwy i zobowigzania razem 4 669 16 869 10 406
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Dane finansowe prezentowane sa w tysigcach PLN, o ile nie wskazano inaczej.

3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAMET S.A.

3 miesiagce zakonczone dnia

31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 1250 885
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (504) (476)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 746 409

60% 46%
Koszty sprzedazy (35) 0
Koszty ogélnego zarzadu (370) (333)
Pozostate przychody operacyjne 4 48
Pozostate koszty operacyjne (86) (50)
Zysk (strata) z tytutu aktualizacji warto$ci naleznosci (392) 506

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (132) 579

-11% 65%
Przychody finansowe 65 (478)
Koszty finansowe (158) 326
Zysk (strata) brutto (225) 428
Podatek dochodowy (563) 517
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (788) 945
Dziatalnos$¢ zaniechana - 206
Zysk (strata) netto (788) 1151
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej (788) 1151
akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
-63,0% 130,1%
liczba akcji 105 920 000 105 920 000

zysk na 1 akcje (z}) (0,0074) 0,0109
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Dane finansowe prezentowane sa w tysigcach PLN, o ile nie wskazano inaczej.

4.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAMET S.A.

3 miesigce zakonczone dnia

31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (788) 1151
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat: ) (188)
Woycena instrumentéw zabezpieczajgcych ) (232)
Podatek dochodowy 44

Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat:

Razem inne catkowite dochody ) (188)
Catkowite dochody ogétem (788) 963
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej (788) 963

- przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym
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Dane finansowe prezentowane sa w tysigcach PLN, o ile nie wskazano inaczej.

5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZAMET S.A.

3 miesigce zakonczone dnia
31 marca 2019 31 marca 2018

(U ELEN)) (niebadane)

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (225) 428
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto (225) 428
Korekty razem 1238 2983
Amortyzacja 43 46
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29 133
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 406
Zmiana stanu rezerw (436) (6 867)
Zmiana stanu zapaséw - 2571
Zmiana stanu naleznosci 1108 14 374
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 521 (8 001)
Inne korekty 27) 321
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1013 3411

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wptywy - 55
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 55
Z aktywow finansowych - -
Wydatki - 3120
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - 13
Inne wydatki inwestycyjne - 3107
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (3 065)

Dziatalno$¢ finansowa

Wplywy - -
Kredyty i pozyczki - -
Wydatki 12 207 1490
Sptaty kredytéw i pozyczek 12 150 1308
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 28 49
Odsetki 29 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 207) (1 490)
Przeplywy pieniezne netto (11 194) (1 490)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 883 13 966

Srodki pieniezne na koniec okresu 18 689 13 077
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o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

6. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZAMET S.A.

Pozostate Kapitat z
kapitaty aktualizacji
rezerwowe wyceny

Kapitat Kapitat
zakladowy zapasowy

Zyski Kapitat wiasny
zatrzymane Razem

(niebadane)

Stan na 31 grudnia 2018 r. 74 144 126 962 5290 - (92 688) 113 708
Wptyw MSSF 16 na dzien pierwszego zastosowania - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2019 74144 126 962 5290 - (92 688) 113 708
Zysk (strata) netto - - - - (788) (788)
Inne catkowite dochody - - - - - 0
Razem catkowite dochody - - - - (788) (788)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - -
Stan na 31 marca 2019r. 74144 126 962 5290 - (93 476) 112 920
Stan na 1 stycznia 2018 r. 74 144 126 962 5290 332 (93 832) 112 896
Wpltyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien pierwszego zastosowania - - - - (828) (828)
Stan na 1 stycznia 2018 r. (dane poréwnywalne) 74 144 126 962 5290 332 (94 660) 112 068
Zysk (strata) netto - - - - 1977 1977
Inne catkowite dochody - - - (332) 5) (337)
Razem catkowite dochody - - - (332) 1972 1640
Stan na 31 grudnia 2018 . 74 144 126 962 5290 - (92 688) 113 708
Stan na 1 stycznia 2018 . 74 144 126 962 5290 332 (93 832) 112 896
Wplyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien pierwszego zastosowania - - - - (828) (828)
Stan na poczatek okresu (dane poréwnywalne) 74 144 126 962 5290 332 (94 660) 112 068
Zysk (strata) netto - - - - 1151 1151
Inne catkowite dochody - - - (188) - (188)
Razem catkowite dochody - - - (188) 1151 963

Stan na 31 marca 2018 r. 74 144 126 962 5290 144 (93 509) 113031
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o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

INFORMACJE DODATKOWE

1.

2.1.

2.2

OPIS NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie objetym niniejszym raportem tj. od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. Grupa Kapitatowa prowadzita
biezagca dziatalnos$¢ operacyjng, koncentrujac sie na realizacji trwajgcych projektéw oraz aktywnosci handlowej majacej
na celu zabezpieczenie portfela zamoéwien w poszczegodinych lokalizacjach na kolejne okresy. Nie wystepowaly istotne
nietypowe zdarzenia, ktére negatywnie wplynetyby na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Zamet za okres
sprawozdawczy. Dziatania podejmowane przez zarzad Emitenta, ukierunkowane byty na realizacje zatozonych celéw
biznesowych, w odniesieniu do realizowanych projektéw: rentownosci, terminowosci oraz jakosci wyrobow. Ponadto we
wszystkich lokalizacjach Grupy Zamet, podejmowane sg stale dziatania majgce na celu doskonalenie oraz optymalizacje
procesow, w szczegolnosci w oparciu o filozofie Lean Management. W okresie sprawozdawczym, Zarzad podejmowat
dziatania dotyczgce koncepcji nawigzania wspotpracy ze strategicznym partnerem, w odniesieniu do Mostostal Chojnice.
Szczegodtowe informacje na temat powyzszej koncepcji zostaty przekazane przez spoétke raportem biezgcym nr 11/2018
z dnia 10 maja 2018 roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie zapadty rozstrzygniecia w powyzszej kwestii i
proces ten nadal trwa, co pozostaje bez wptywu na biezgca dziatalno$¢ operacyjng Mostostal Chojnice.

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA ZAPREZENTOWANE WYNIKI FINANSOWE

W okresie objetym niniejszym raportem tj. od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. nie wystgpity istotne jednorazowe
zdarzenia, o nietypowym charakterze, ktére znaczaco wplynetyby na skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe
tego okresu. Zaprezentowane wyniki sg rezultatem biezacej dziatalnosci operacyjnej. Ponizej zaprezentowano opis
poszczegdlnych wielkosci ekonomicznych oraz podstawowe wskazniki.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

3 miesigce zakonczone

Dziatalno$¢ kontynuowana 31.03.2019 31.03.2018

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy 44 244 27,8% 34 630

W pierwszym kwartale 2019 w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku odnotowany zostat wzrost przychodow
ze sprzedazy o 27,8%. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze zwiekszenia wartosci przychodoéw ze sprzedazy dla
klientéw z sektora zwigzanego z podmorskim wydobyciem ropy i gazu oraz ze zwiekszenia wartosci przychodow ze
sprzedazy dla klientow z sektora gorniczego oraz sprzedazy konstrukcji dzwigowych i przetadunkowych.

Na wysokos¢ i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej, majg wptyw czynniki makroekonomiczne, w tym poziom
inwestycji realizowanych w segmentach, w ramach ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, szczegdtowo opisane
w pkt 11 niniejszego sprawozdania.

. SEGMENTY BRANZOWE

Dla celéw zarzadczych, Grupa Kapitatowa zostata podzielona na nastepujace segmenty operacyjne w oparciu o wytwarzane
produkty i Swiadczone ustugi:

e Segment A [zaklad w Piotrkowie Trybunalskim] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen w sektorze
offshore oraz na rynku goérniczym i energetycznym;

e Segment B [zakltad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukgji stalowych, gtownie
budowlanych i mostowych, a takze konstrukcji dzwigowych i przetadunkowych.

e  Segment C [zaktad w Tarnowskich Gérach] — zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng w zakresie maszyn i urzadzen
dla metalurgii i innych czesci zamiennych;

e Pozostate — nieprzypisane do dziatalno$ci wymienionej w powyzszych segmentach.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu
podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawa oceny
wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyja$niono w tabeli
ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Finansowanie Grupy (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

2.3. SEGMENTY BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku

zaktad w zaktad w

zaktad w :
Chojnicach Tarnow§k|ch
Gorach

Piotrkowie
Trybunalskim

Rodzaj dobra lub ustugi

Urzadzenia dla gornictwa i energetyki 1274 - 3939 5213
Urzadzenia dla hutnictwa - - - -
Konstrukcje i urzadzenia dla sektora offshore 11 000 4225 - 15 225
Urzadzenia dla pozostatych przemystéw 3594 10120 3572 17 286
Budowlane i mostowe wielkogabarytowe konstrukcje stalowe - 466 - 466
Ustugi obrébcze 124 6 5127 5257
Pozostate 251 213 333 797
Przychody z uméw z klientami ogétem 16 243 15 030 12 971 44 244

Region geograficzny

Polska 1631 3095 12 045 16 771
Unia europejska 4784 7720 926 13430
Pozostate kraje 9828 4215 - 14 043
Przychody z uméw z klientami ogétem 16 243 15030 12971 44 244

Termin przekazania débr lub ustug

Przychody z tytutu débr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 251 213 333 797

Przychody z tytutu débr lub ustug przekazywanych w miare uptywu czasu 15 992 14 817 12 638 43 447

Przychody z uméw z klientami ogétem 16 243 15030 12 971 44 244
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Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

zaktad w zaktad w

zaktad w .
Chojnicach Tarnow§k|ch
Gorach

Piotrkowie
Trybunalskim

Rodzaj dobra lub ustugi

Urzadzenia dla gornictwa i energetyki 3131 - 3540 6671
Urzadzenia dla hutnictwa - - 706 706
Konstrukcje i urzadzenia dla sektora offshore 2789 - - 2789
Urzadzenia dla pozostatych przemystéw 3874 7 265 3080 14 219
Budowlane i mostowe wielkogabarytowe konstrukcje stalowe - 2271 - 2271
Ustugi obrébcze 580 3 6 780 7 363
Pozostate 281 148 182 611
Przychody z uméw z klientami ogétem 10 655 9 687 14 288 34 630

Region geograficzny

Polska 5475 1540 13 406 20421
Unia europejska 3828 8 147 531 12 506
Pozostate kraje 1352 - 351 1703
Przychody z uméw z klientami ogétem 10 655 9 687 14 288 34 630

Termin przekazania débr lub ustug

Przychody z tytutu débr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 281 148 182 611

Przychdéd z tytutu débr lub ustug przekazywanych w miare uptywu czasu 10 374 9539 14 106 34019

Przychody z uméw z klientami ogétem 10 655 9 687 14 288 34 630
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca

2019 roku 2018 roku
Ustugi wsparcia zaktad w zaktad w IR e w Ustugi wsparcia zaktad w zaktad w IZEGED w
dla jedn. Grupy Piotrkowie Tryb Chojnicach U G5 dla jedn. Grupy Piotrkowie Tryb Chojnicach [ e
' : Gorach] : ‘ Gorach]

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych - 16 243 15 030 12 971 10 655 9 687 14 289
Sprzedaz miedzy segmentami 1250 70 179 2 - -
Wytaczenia 1250 70 179 2 - - - -
Przychody z uméw z klientami ogétem - 16 243 15 030 12 971 - 10 655 9 687 14 289
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2.4, WYNIK OPERACYJNY

3 miesiace zakonczone dnia

31 marca 2019 31 marca 2018

Przychody netto ze sprzedazy 44 244 27,8% 34 630
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (36 064) 11,3% (32 402)
Zysk brutto ze sprzedazy 8180 367,1% 2228
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 18,5% 9,4%
Koszty sprzedazy (767) (653)
Koszty ogdinego zarzadu (4 031) (4 401)
Pozostate przychody operacyjne 136 647
Pozostate koszty operacyjne (505) (473)
Zysk (strata) z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci (435) 622
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2578 (2 029)
Rentownos¢ EBIT % 5,8% (5,9%)
EBITDA 4 898 273
Rentowno$¢ EBITDA % 11,1% 0,8%

Kluczowy wptyw na prezentowane wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej miata wysokos¢ przychodow osiggnietych w okresie
sprawozdawczym oraz wyzsza rentownos$¢ brutto sprzedazy. Nie wystgpity istotne, jednorazowe zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére wptynetyby na skonsolidowany wynik na poziomie operacyjnym, za wyjgtkiem odpisu na utrate wartosci
naleznosci wynikajagcego z metodologii okreslonej w MSSF 9 na kwote 435 tys. zt. Rentowno$¢ EBIT wyniosta 5,8%,
natomiast rentownos$¢ EBITA 11,1%. Rentownosci za analogiczny okres 2018 roku byly ujemne.

2.5. WYNIK NETTO

3 miesigce zakonczone dnia

31 marca

31 marca 2019 2018

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2578 (2 029)
Przychody finansowe 513 320
Koszty finansowe (589) (554)
Zysk (strata) brutto 2502 (2 263)
Rentownos¢ % 5,6% (6,5%)%
Podatek dochodowy (1 158) 417
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1344 (1847)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto 1344 (1847)
Rentownos¢ % 3,0% (5,3%)%

Zysk netto za okres 3 miesiecy 2019 roku wyniost 1,3 min z, w poréwnaniu do straty (1,8 min) za analogiczny okres 2018
roku. Rentownos¢ netto wyniosta 3,0% (-5,3% za 1 kwartat 2018 roku).

2.6. ZADLUZENIE | SRODKI PIENIEZNE

Saldo zobowigzan kroétkoterminowych i diugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek oraz inwestycji krétkoterminowych
zostato przedstawione ponizej.

Grupa Kapitatowa 31.03.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki 24 612 44 301
- diugoterminowe 1875 2 000
- krotkoterminowe 22 737 42 301
Srodki pienigzne 23 066 37 183

Udzielone pozyczki - R
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3. INFORMACJE ODNOSNIE ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Zamet S.A. nie upubliczniat prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2019 r., jak réwniez nie podjat rowniez decyzji
co do publikacji prognoz najblizszych okreséw sprawozdawczych.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej, nie obserwuje sie sezonowosci oraz cyklicznosci prowadzonej
dziatalnosci.
Cykl produkcyjny maszyn wielkogabarytowych, w zaleznosci od rodzaju konstrukcji, moze wynosi¢ od 3 miesiecy do 2 lat.

5.  INFORMACJA O ODPISACH | REZERWACH

GRUPA KAPITALOWA 31 marca 2019 Zmiana 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 8530 28 8 502
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1564 (79) 1643
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3533 1017 2516
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3361 (2173) 1188
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1 866 813 1053
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3253 (1 046) 4299
Odpisy aktualizujace - naleznosci 4499 421 4078
Odpisy aktualizujace - zapasy 532 (59) 591
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa trwate oraz WNIP 323 (29) 342

EMITENT 31 marca 2019 zZmiana 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 135 3 132
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 (6) 43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2513 563 3076
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Pozostate rezerwy diugoterminowe 1097 140 957
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 881 (573) 1454
Odpisy aktualizujgce - naleznosci 2746 392 2354

Odpisy aktualizujace - zapasy - - R

Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa trwate oraz WNIP - - -
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6. PORECZENIA, GWARANCJE, ZAOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa 31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

1. Naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowigzania warunkowe 26 444 24 358 26 166

1.2 Na rzecz jednostek powigzanych - - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 26 444 24 358 26 166
- udzielonych gwarancji i poreczen 26 444 24 358 26 166
3. Inne - - -

Emitent 31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018
1. Naleznosci warunkowe 42 000 42 000 42 000
1.1. Od jednostek powigzanych 42 000 42 000 42 000
- otrzymanych gwarangciji i poreczen 42 000 42 000 42 000
1.2. Od pozostatych jednostek - - -
2. Zobowigzania warunkowe 15 032 15129 22 508
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 15 032 15 129 22 508
- udzielonych gwarancji i poreczen 15 032 15129 22 508

Na warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwaranciji sktadajg sie zobowigzania z tytutu bankowych gwaranc;ji
nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej
gwarangcji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki, jakie spétki Grupy Kapitatowej udzielajg w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg na rzecz kontrahentéw.

7. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spotki Zamet S.A. oraz podmiotéw
podporzadkowanych nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
oraz organem administracji publicznej, z zastrzezeniem sporu sgdowego pomiedzy Zamet S.A. a Mostostal Pomorze S.A.
dotyczacego spornych naleznosci w kwocie 1.052 tys. ztotych na potrgconych przez kontrahenta tytutem kary umownej. Po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego raportu, sad pierwszej instancji ogtosit wyrok w sprawie,
oddajajgcy w catosci powddztwo powoda (Mostostal Pomorze SA) oraz uwzgledniajgcy w catosci powddztwo wzajemne
powoda wzajemnego (Zamet S.A.). Wyrok jest nieprawomocny.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W | kwartale 2019 roku Emitent oraz jednostki Grupy Kapitatowej, nie zaciggaty pozyczek, nie udzielaty kredytéw i pozyczek,
nie zawieraly nowych umow kredytowych, nie wypowiadaty ani nie otrzymaly wypowiedzen obowigzujgcych umow
kredytowych. Nie wystepowaly naruszenia istotnych postanowiern uméw kredytowych. Saldo zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek zostato zaprezentowane w pkt 2.6 powyze;j.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace transakcje z jednostkami powigzanymi, ktére miatyby charakter
nietypowy lub ktére zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje zawierane pomiedzy
podmiotami powigzanymi w tym okresie byty transakcjami typowymi, zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg
przez poszczegolne podmioty i zawierane sg na warunkach rynkowych.

28
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10. ZATRUDNIENIE | SYTUACJA KADROWA

Polityka zatrudnienia zaklada state monitorowanie poziomu i struktury zatrudnienia oraz wynagrodzen, majgce na celu
optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu potrzeb spoétek Grupy Kapitatowej,
przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajgcych z realizowanych kierunkéw rozwoju. W ramach polityki
zatrudnienia, monitorujemy m.in. ilo$¢ zatrudnionych pracownikéw w poszczegdinych zaktadach produkcyjnych, wiek
pracownikow czy stosunek pracownikéw administracyjnych do pracownikéw produkcyjnych. Na dzien 31 marca 2019 roku,
zatrudnienie w Grupie Zamet wyniosto 851 etatow:

B Zamet S.A.
B Zamet Budowa Maszyn S.A.
m Zamet Industry Sp. z 0.0. Sp.K.

Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. Sp.K.

11. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA DZIALALNOSC ZAMET SPOtKI AKCYJNEJ | GRUPY
KAPITALOWEJ ZAMET

Dazenie do osiggniecia przez Spoétke oraz Grupe Zamet, zatozonej wizji biznesowej, oraz do utrzymania jej w
dlugoterminowej perspektywie, odbywa sie drogg konsekwentnej realizacji dziatan, zdefiniowanych przez zarzad w ramach
strategii rozwoju, z ktérych najwazniejsze to:

- Umocnienie pozycji na kluczowych rynkach poprzez rozwijanie wspotpracy i zwigkszanie kompleksowosci ustug
z dotychczasowymi partnerami,

- Dywersyfikacja zrédet przychodéw poprzez poszukiwanie nowych sektorow gospodarki umozliwiajgcych
wykorzystanie posiadanego potencjatu a takze nawigzywanie wspotpracy z nowymi partnerami,

- Efektywne wykorzystywanie przewag konkurencyjnych, w tym poprzez petne wykorzystanie synergii w Grupie
Zamet, a takze poprzez rozbudowywanie wyrézniajgcych nas kompetencji, w drodze rozwoju organicznego oraz
poprzez dziatalnos¢ akwizycyjng,

- Efektywno$¢ kosztowa w odniesieniu do Spétki i Grupy, w tym poprzez ciagte doskonalenie proceséw,
zapewniajgca stabilnos¢ finansowa i mozliwos¢ elastycznego reagowania na zmieniajgce sie oczekiwania rynku
oraz warunki otoczenia konkurencyjnego.

Na dynamike i mozliwosci rozwoju Grupy Kapitatowej Zamet wptywa szereg czynnikéw o charakterze wewnetrznym,
wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Spétki i Grupy oraz realizowanej strategii rozwoju, jak réowniez czynnikow
zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Kluczowe dla rozwoju czynniki o charakterze zewnetrznym (wraz z
opisem powigzanych ryzyk), ktére beda wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane wyniki Spétki i Grupy w przysztosci, w tym
w perspektywie najblizszych kwartatéw oraz roku obrotowego 2019, sg nastepujace.
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GLOBALNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

POZIOM CEN ROPY | GAZU - spadek poziomu cen surowcow energetycznych, w szczegélnosci ropy naftowej negatywnie
wptywa na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet i prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe
utrzymywanie sie ceny tych surowcow na swiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz sredni poziom cen tego
surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyng¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptynaé na ilos¢ zaméwien realizowanych przez Zamet i Grupe Zamet w segmencie dziatalnosci maszyn dla
rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Z uwarunkowaniami cen surowcow energetycznych,
szczegolnie ropy i gazu, jest takze zwigzana koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktdra $cisle
zwigzany jest portfel zamoéwien najwiekszych swiatowych dostawcoéw (w szczegolnosci dostawcow norweskich) ktdrzy sa
gtéwnymi odbiorcami urzgdzen wytwarzanych przez Zamet S.A. w dominujgcym segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz
perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze, urzgdzenia do
podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzgdzenia dzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie od naktadéw
inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Potencjat
tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcéw energetycznych
na ladzie i koniecznosci siggania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci
inwestorow i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych takich jak ropa i gaz
ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach $wiata, do ktérego nalezy miedzy innymi
obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadaja firmy norweskie. Z dostawcami tych firm
w znaczgcym zakresie wspotpracuje Zamet. Dla Grupy Zamet, dekoniunktura rynku offshore wigze sig¢ ze zmniejszeniem
ilosci zlecen od kontrahentéw i moze oznacza¢ pogorszenie wynikow finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom
inwestycji w branzy offshore przektada sie na wyniki spétki z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dlugoscig cyklu
produkcyjnego produkowanych urzadzen.

Zwazywszy iz sektor ropy i gazu jest i pozostanie w najblizszych
okresach sprawozdawczych, jednym z kluczowych sektoréw
rynku aktywnosci Grupy Zamet, tendencje i przewidywania w
odniesieniu do tego rynku sg na biezgco poddawane analizie. Na
dzien publikaciji niniejszego raportu, Zarzgd Emitenta pozytywnie
ocenia perspektywy rozwoju rynku zwigzanego z podmorskim
wydobyciem ropy i gazu w okresie 2019 — 2021.

Przewiduje sie, ze w latach 2018 — 2023 zabudowane zostanie
tgcznie 1.850 nowych podmorskich instalacji tzw. subsea tree.!
Klienci z ktérymi wspotpracuje Grupa Zamet na tym rynku, wg

B Europe BAmericas DAfrica BAsia & Middle East B Australia

Planowana ilo$¢ nowych instalacji Subsea Tree (szt.). Zrédto

prognoz beda posiada¢ tgcznie blisko 33 % udziat w synku
Subsea System Production w powyzszym okresie. Wydatki
inwestycyjne na inwestycje w sektorze podmorskiego wydobycia
ropy i gazu wykazujg tendencje wzrostowg.

Powyzsze tendencje otrzymujg potwierdzenie we wzroscie ilosci
realizowanych przez Grupe Zamet, zamowien dla odbiorcow z
rynku ropy i gazu.

Istotnym ryzykiem dla tego rodzaju asortymentu w kontekscie
dziatalnosci Grupy Zamet jest zmiana technologii, kitdrej nie
mozna przewidzie¢. Zauwazalnym jest trend, zgodnie z ktérym
producenci dgaza do uzyskania jak najnizszego progu

Rystad Energy, Subsea market set to surge in the next five years,
May 2019.

Planowany poziom wydatkéw

Subsea Spending (USD billion

| I

inwestycyjnych W sektorze
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zwigzanym z podmorskim wydobyciem ropy i gazu. Zrédto Rystad
Energy, Subsea market set to surge in the next five years, May
2019.

optacalnosci w pole naftowe lub gazowe, co odbywa sie gtéwnie
na poziomie koncepcji instalacji. Od 2013 roku, break-even
obnizyt sie 0 40 % — 60% w zaleznosci od projektu.?

L Zrédlo Rystad Energy, Subsea market set to surge in the next five years, May 2019, s.10
2 Zrodto wykresu: Annual Offshore Oil & Gas Market Report 2018-2021
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KONIUNKTURA W SEKTORZE INFRASTRUKTURALNYM (mosty i budownictwo), z ktérg zwigzany jest m.in. poziom
inwestycji drogowych. Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilo§¢ zamdwien realizowanych przez Grupg Zamet
na rzecz odbiorcéw. Sektor ten dotyczy dziatalno$ci zaktadu w Chojnicach i nie bedzie sektorem kluczowym z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy w 2019 roku, zaréwno co do wysokosci przychodow jak i co do rentownosci. Taki osgd mozna
podjac¢ analizujgc tendencje rynkowe oraz znaczng konkurencje na rynku krajowym w tym sektorze, ktdéra powoduje presje
cenowa.

KONIUNKTURA W SEKTORZE PRZELADUNKOWYM, w szczegdlnosci poziom nowych inwestycji portowych w zakresie
urzadzen przetadunkowych a takze dzwigowych (cargo). Rozwdj inwestycji w tym sektorze ma wptyw na ilo§¢ zamoéwien
realizowanych przez Grupe Zamet na rzecz odbiorcéw bedacych swiatowymi liderami w swojej branzy. Sektor ten dotyczy
przede wszystkim dziatalnosci Mostostalu Chojnice i bedzie sektorem kluczowym z punktu widzenia dziatalnosci
chojnickiego zaktadu w 2019 roku, zaréwno co do wysokosci przychodow jak i co do rentownosci.

KONIUNKTURA W SEKTORZE GORNICZYM z ktérg zwigzany jest poziom inwestycji realizowanych przez spétki
gornicze a takze energetyczne. Sektor ten dotyczy dziatalnosci zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim oraz dziatalnosci
zaktadoéw w Tarnowskich Gérach i Bytomiu i ma rosngce znaczenie dla Grupy Zamet, zwtaszcza w kontekscie umacniania
wspotpracy z Grupg Famur.

CENY SUROWCOW NIEZBEDNYCH DO PRODUKCJI maszyn i urzadzehn produkowanych przez Grupe Zamet, w
szczegolnosci ceny stali. W zaleznosci od urzgdzenia bgdz konstrukgiji, stal stanowi ok 80 do 100 proc. udziatu iloSciowego
w wyrobach Grupy Zamet. Spétka i Grupa stara sie zabezpieczaé ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcéw
w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcow. Niekorzystna zmiana
cen surowcow, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging,

WAHANIA KURSOW WALUT mogg wptywa¢ na wyniki poszczegéinych kwartatéw. Informacje o ekspozycji walutowej
zabezpieczonej FX sg przez Spotke kazdorazowo prezentowane w sprawozdaniach okresowych. Celem ograniczenia
ryzyka kursowego, zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej politykg zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega
okreslona cze$¢ oczekiwanych przeptywdw z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami
zabezpieczajgcymi sa kontrakty walutowe forward. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spétki w walutach, podlegajaca
rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy maszyn/urzgdzen.
Strategia zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi
przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak rowniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi
z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej,
zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego
planowanego lub zawartego kontraktu znaczaca czes¢ planowanych wptywow ze sprzedazy w walucie.

BREXIT czyli wyjscie Wielkiej Brytanii z UE, ktére moze mieé¢ negatywny wptyw na parametry finansowe i terminowe
wspotpracy z kontrahentami brytyjskimi (w tym dostawcami materiatdw handlowych wykorzystywanych do produkcji),
szczegolnie z uwagi na procedury celne, czas ich trwania oraz koszty, w tym koszty obstugi procedur. Ryzyko niniejsze
zarzad stara sie ograniczy¢ poprzez zwigkszanie bazy kontrahentéw z obszaru UE.

Wsréd uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktore mogg wywiera¢ wptyw na rozwoj Spotki i Grupy Kapitatowej w
przysztosci, oraz na osiggane jednostkowe i skonsolidowane wyniki finansowe, w szczegolnosci w perspektywie
najblizszych okresow sprawozdawczych, nalezy wskazac nastepujace czynniki:

RENTOWNOSC BIEZACYCH PROJEKTOW, EFEKTYWNOSC | TERMINOWOSC PRODUKCJI moze mie¢ wptyw na
wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie organizacji pracy
majgce na celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania srodkéw produkcji, wptywa na zwigkszenie rentownosci
sprzedazy i korzystnie przekitada sie na wynik. Z uwagi na specyfike jednostkowych, istotnych kontraktéw zawartych przez
Emitenta oraz Grupe Kapitalowg, w okresie sprawozdawczym i po zakonczeniu, do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, nalezy uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z niedoszacowaniem pracochtonnosci, ewentualnymi
opdznieniami w realizacji kontraktu lub ewentualnym wystgpieniem wad wykonawczych, ktére w konsekwencji mogg
znaczgco wpltywac na osiggang rentowno$¢. Wszystkie wyzej wymienione czynniki ryzyka, w razie wystgpienia mogtyby
niekorzystnie oddziatywaé na prezentowane wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych.
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EFEKTYWNOSC DZIALAN OPERACYJNYCH | HANDLOWYCH, majacych na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy,
moze istotnie wptywac¢ na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Jest to szczegdlnie zwigzane z uksztattowanym modelem
wspotpracy pomiedzy spétkg dominujgcg a kluczowymi odbiorcami w sektorze offshore, z ktérymi wspoétpraca odbywa sie
na zasadzie biezgcych zamowien.

12. OPIS ISTOTNYCH RYZYK DOTYCZACYCH DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Poza czynnikami zwigzanymi z uwarunkowaniami zewnetrznymi oraz wewnetrznymi wskazanymi powyzej, ktére moga
oddziatywac¢ na wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych, Emitent oraz Grupa Kapitatowa jest stale narazona ryzyka
i zagrozenia zaprezentowane ponizej. Przedstawiajgc te czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, zarzad nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

RYZYKO SPADKU CEN ROPY | GAZU

Biorgc pod uwage okres ostatnich kilku lat istotnie wzrosta zmiennosé cen ropy naftowej, gazu ziemnego oraz wegla
kamiennego. Dla naszej Grupy Kapitatowej szczegdlne znaczenie majg wahania cen surowcéw energetycznych. Wzrost
cen ropy naftowej i gazu ziemnego korzystnie oddziatuje na dziatalnos¢ Spotki i Grupy, poniewaz powoduje wzrost ilosci
zamowien i wydatkow inwestycyjnych w krajach bedgcych najwigkszymi producentami i konsumentami tego surowca, w
tym wydatkow na instalacje do podwodnego wydobycia ropy i gazu (offshore). Natomiast spadek cen ropy i gazu ogranicza
srodki inwestycyjne i liczbe zamoéwien od firm wydobywczych oraz podmiotéw obstugujacych te firmy. W przysziosci
w przypadku ewentualnych cyklicznych zmian cen prowadzacych do okresowego istotnego spadku cen ropy naftowej,
gazu i wegla kamiennego istnieje ryzyko przejsciowego zmniejszenia sie ilosci zamdéwien na maszyny i urzgdzenia
produkowane przez naszg Grupe Kapitatowa, co moze prowadzi¢ do okresowego pogorszenia sie wynikow finansowych.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje zrédet przychodéw w taki sposob, aby nie wystepowato
uzaleznienie od rynku Oil & Gas, ktory jest rynkiem koniunkturalnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM WZROSTU GOSPODARCZEGO NA SWIECIE

Nasza Grupa Kapitatowa realizuje znaczna czes¢ przychodéw skonsolidowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.
Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze
negatywnie wplyngé na poziom przychoddéw oraz wyniki finansowe naszej Grupy Kapitalowej. Majgc na uwadze
charakterystyke dziatalnosci Spotki i Grupy Zamet, ktora opiera sie na dostarczaniu débr inwestycyjnych, ryzyko to jest w
ocenie Zarzadu znaczace. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje zrodet przychodow, w tym takze w
odniesieniu do kierunkéw geograficznych sprzedazy.

RYZYKO ZWIAZANE Z TEMPEM WZROSTU GOSPODARCZEGO W POLSCE

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zamet na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami,
na ktére wpltyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje,
wysokos$¢ stop procentowych, poziom oraz zmiennos¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finansow
publicznych, bezrobocie, a takze rozwéj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i urzadzenia. Niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub
zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak
przemyst hutniczy, energetyka, gérnictwo itp., mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki
naszej Grupy Kapitatowe;j.

RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI CEN NA MATERIALY HUTNICZE

Wytwarzane przez naszg Grupe Kapitalowg maszyny i urzadzenia nalezg do produktéw materiatochtonnych, ktérych
koszty produkcji wrazliwe sg na ceny podstawowych surowcéw, w tym wyrobdw hutniczych takich jak blachy stalowe.
Udziat materiatdbw hutniczych w kosztach produkcji maszyn i urzadzeh dostarczanych przez spotki naszej Grupy
Kapitatowej jest znaczacy. Nie mozemy wykluczy¢, iz w okresach wysokiego zapotrzebowania na stal wystgpig
przejsciowe wzrosty cen materiatdw i wyrobdw hutniczych, ktdére sg wykorzystywane przez spétki naszej Grupy
Kapitatowej. W takiej sytuacji istnieje ryzyko okresowego pogorszenia sie rentownosci sprzedazy Grupy.
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RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI POPYTU NA STAL

Cykle koniunkturalne w gospodarce swiatowej wptywajg na obecny oraz planowany poziom inwestycji, w tym inwestycji
infrastrukturalnych oraz inwestycji w sektorach kapitatochtonnych takich jak: przemyst hutniczy, przemyst stoczniowy,
przemyst energetyczny. Ze wzgledu na specyfike tych sektoréw w okresach dobrej koniunktury gospodarczej pojawia sie
dynamiczny wzrost popytu na stal, ktéry zwykle przekracza biezace zdolnosci produkcyjne przemystu hutniczego.
Wywotuje to wzrost cen stali oraz pojawia sie zapotrzebowanie na nowe moce produkcyjne, ktére generuje inwestycje w
przemysle hutniczym. Nasza Grupa Kapitatowa czes$¢ przychodow skonsolidowanych, generuje z rynku hutniczego.
Wahania koniunktury w popycie na stal, ktérych przejawem sg wahania cen stali surowej, mogg wptywa¢ na zaméwienia
kierowane do naszej Grupy Kapitatlowej w zakresie maszyn i urzagdzen dla sektora hutniczego. W przypadku pogorszenia
koniunktury poziom zaméwiern moze ulec obnizeniu i spowodowaé spadek przychodow i wynikéw finansowych naszej
Grupy Kapitatowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z DYNAMIKA WYNAGRODZEN NA RYNKU POLSKIM

Tendencja wzrostu ptac na polskim rynku pracy jest wyrazna, zwlaszcza w odniesieniu do wykwalifikowanej kadry
inzynierskiej, spawaczy czy operatorow maszyn. Istnieje ryzyko, iz wskutek znaczacego wzrostu ptac na rynku polskim,
konkurencyjno$¢ ustugodawcoéw prowadzacych dziatalnosé na tym rynku (w tym Grupy Zamet) spadnie, albowiem
relatywnie niewielkie koszty pracy w sektorze przemystowym w Polsce, wobec kosztow pracy w Skandynawii czy Europie
Zachodniej, czynig nas wcigz atrakcyjnym rynkiem dla duzych Swiatowych korporacji. Zapewniamy wysokg jakos¢,
nieodbiegajaca od jakosci jakg oferujg przedsiebiorcy zachodnioeuropejscy, przy nizszych kosztach wytworzenia, gdyz
udziat kosztow pracy w kosztach wytworzenia wyrobow / produktéw, jest znaczny w przypadku Grupy Zamet. Ryzyko to
jest minimalizowane poprzez zagwarantowanie odpowiednio duzego udziatu pracownikéw zatrudnionych w oparciu o
umowy o prace na czas nieokreslony.

RYZYKO WAHAN KURSOW WALUT

Nasza Grupa Kapitatowa realizuje istotng cze$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych, denominowang w walutach obcych
(przede wszystkim w EUR, NOK, GBP). Pomiedzy datg zawarcia kontraktow eksportowych na dostawe okreslonych
maszyn i urzadzeh a datg ich realizacji mija zwykle okres okoto 6 miesiecy, co jest zwigzane z dtugoscig cyklu
produkcyjnego oraz systemem rozliczen z kontrahentami. Poniewaz podstawowa czes$¢ kosztdw produkcji ponoszona jest
w PLN nasza Grupa Kapitatowa ponosi ryzyko kursowe. W przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian kursowych
(wzmocnienie PLN w stosunku do walut obcych, przede wszystkim w stosunku do EUR i NOK) moze nastgpi¢ spadek
rentownosci poszczegolnych kontraktdw eksportowych, co moze przyczyniaé sie do pogorszenia wynikéw finansowych
naszej Grupy Kapitatowej. Podejmujemy dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka kursowego, m.in. poprzez:
naturalny hedging, system przedptat, skrécenie termindw pfatnosci oraz polityke zabezpieczen, w oparciu o ktorg Spdtka
i Grupa dokonuje zabezpieczenia przewidywanych wplywéw w walutach obcych (gtéwnie FX).

Grupa Kapitatowa

Planowana data realizacji
zabepieczenia przeptywu
pienieznego lub grupy
przeptywéw

Wartos¢ nominalna
po kursie na
31.03.2019r.

Instrumenty pochodne

Zysk/strata Zabezpieczane ryzyko

(grupy instrumentow)

Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2019 7715 88 Ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2019 14799 129 Ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2019 4 493 41 Ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2020 964 18 Ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2020 4008 76 Ryzyko walutowe
31980 352
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RYZYKO KREDYTOWE

Zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umoéw i zwigzane jest z ewentualnym
wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta, czgsciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w
zapfacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac¢ straty finansowe Spoétki Grupy Kapitatowej
Zamet na biezgco monitorujg stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci
przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia
finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

RYZYKO PLYNNOSCI

Spéika i Grupa kapitatowa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie
sg realizowane terminowo. Spétki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio
ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie warto$¢ dostepnych linii kredytowych oraz dywersyfikacja
zroédet finansowania zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu
naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STOPNIEM DYWERSYFIKACJI PRZYCHODOW

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzgdzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu
zaowocowata nawigzaniem $cistej wspotpracy z grupg odbiorcéw zwigzanych z produkcjg tego typu urzadzen. Wahania
koniunktury na rynkach $wiatowych mogg spowodowa¢, iz zakres wspotpracy moze zosta¢ ograniczony lub podlegaé
znacznym wahaniom. Ograniczenie zaméwien producentéw urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu moga
spowodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcédw na produkty wytwarzane przez Spétke w
segmencie tych urzadzen i wptywa¢ na pogorszenie sie wynikdw finansowych, dlatego tez staramy sie ograniczac
powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji zrodet przychodéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROLA KADRY INZYNIERYJNO-TECHNICZNEJ ORAZ Z TRUDNOSCIAMI WYNIKAJACYMI Z
POZYSKANIA WYKWALIFIKOWANEJ KADRY TECHNICZNEJ | INZYNIERSKIEJ

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze techniczno-
produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest
dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska. Do kluczowych pracownikéw naszej Grupy Kapitatowej naleza,
w szczegolnosci:

— pracownicy dziatu technicznego, w tym m.in. specjalisci badan nieniszczgcych, inzynierowie spawalnicy,
konstruktorzy,

— operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, wykwalifikowani spawacze, monterzy, posiadajgcy
odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie w branzy,

— pracownicy dziatu handlowego, odpowiedzialni za szeroko rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za:
pozyskiwanie klientow, przygotowanie oferty, realizacje zamodwienia, kontrole odbioru, kontrole wysyiki,
monitoring ptatnosci).

Ewentualna utrata istotnej czesci kadry inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne
moze powodowac trudnosci z realizacjg kontraktéw badz ich opdzniong realizacje i w efekcie negatywnie wptywaé przyszie
wyniki naszej Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, iz z uwagi na proces migracji zarobkowej pracownikow wykwalifikowanych
a takze z uwagi na system ksztatcenia pracownikéw wykwalifikowanych, istnieje ryzyko iz utrudnione bedzie zatrudnienie
wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednimi kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwosé
zwiekszania produkcji i wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych przez naszg Grupe Kapitatowa.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez dazenie do zagwarantowania odpowiednio duzego udziatu pracownikéw
zatrudnionych w oparciu 0 umowy o prace na czas nieokreslony a ponadto poprzez stworzenie sprzyjajgcych warunkow
zatrudnienia dla Pracownikéw.

13. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu, do czasu publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka nie deklarowata
wptaty, ani tez nie wyptacata dywidendy.
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14. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Za wyjatkiem opisanego w punkcie 7 powyzej, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego
raportu, nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére z uwagi na charakter, wymagatyby ujecia w niniejszej czesci raportu ,zdarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.

15. POZOSTALE INFORMACJE | OBJASNIENIA

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

15.9.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

W okresie sprawozdawczym do istotnych transakcji nabycia / sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, nalezy
zaliczy¢ nabycie wraz z zabudowg centrum obrébczego Union PCR 150, o wartosci 3,2 min zt netto. Inwestycja
jest inwestycjg w rozwoj parku maszynowego zaktadu Zamet Industry w Piotrkowie Trybunalskim.

INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

W okresie sprawozdawczym Grupa rozpoczeta inwestycje w:

- na wymiane o$wietlenia na technologie LED w zaktadzie w Piotrkowie Trybunalskim i Tarnowskich
Gorach (odpowiednio 1,0 min zt. i 0,6 min zt.). Inwestycje majg charakter optymalizacyjny i stuzg
poprawie efektywnosci energetycznej;

- nowe centrum frezarskie w Zamet Budowa Maszyn w kwocie 0,6 min zi. Inwestycja ma charakter
rozwojowy i dotyczy zwiekszenia efektywnosci produkcji w zaktadzie w Tarnowskich Gdérach.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, Zamet Industry zaciggneta zobowigzanie dotyczgce zakupu wypalarki
plazmowej z gtowicg 3D o wartosci 0,8 min zt. Inwestycja ma charakter rozwojowy i dotyczy zwiekszenia
efektywnosci produkcji w zaktadzie w Piotrkowie Trybunalskim.

INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

\WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekty btedéw poprzednich okreséw.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY
WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI.

W okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata korekty wartosci godziwej aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB
POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.

W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH
AKTYWOW.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.
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o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych

15.10. INFORMACJE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH

Nie miaty miejsca istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniach
finansowych Emitent i Grupy Kapitatowe;.

16. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczamy, iz w ocenie Zarzgdu Emitenta, informacje zamieszczone w niniejszym raporcie oddajg w petni, rzetelny i
prawdziwy obraz sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta i grupy kapitatowej emitenta. raport
zostat podpisany i zatwierdzony do publikacji w Piotrkowie Trybunalskim, w dniu 27 maja 2019 roku.

Podpisano:

Artur Jeziorowski - Prezes zarzadu

Adrian Smeja - Wiceprezes zarzadu
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