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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 45 817 89967 10 661 21531
Koszty dziatalnosci operacyjnej 41 508 60 535 9658 14 488
Zysk (strata) na sprzedazy 4309 29432 1003 7044
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4518 28 142 1051 6 735
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4891 28 894 1138 6915
Zysk (strata) netto 3528 23107 821 5530
Zysk (strat. tt daj
ysk (strata) netto przypadajaca 2484 22494 578 5383
akcjonariuszom spotki dominujacej
Srednia wazona liczba akgji 46 120 000 45520 000 46 120 000 45 520 000
Zysk (strat. tt jed kcj
ysk (strata) netto na jedna akcje (w 0,05 0,49 0,01 0,12
Z/EUR)
Przept tto z dziatalnosci
zep yvyy ;:.nemezne netto z dziatalnosci e 22987 L 5 501
operacyjnej
Przept tto z dziatalnosci
: zep wa p@mezne netto z dziatalnosci See 4457 e 1065
inwestycyjnej
Przept tto z dziatalnosci
' zep ywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 300 1337 = 320
finansowe;j
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 69 719 5969 16 209 1388
Aktywa obrotowe 114 345 172937 26 584 40218
Aktywa razem 184 064 178 906 42 793 41 606
Kapitat wtasny 158 138 155025 36 765 36 052
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 1861 0 553 0
Zobowigzania i rezerwy
, . 24 065 23 881 5474 5554
krétkoterminowe
Pasywa razem 184 064 178 906 42 793 41 606
Liczba akcji 46 120 000 46 120 000 46 120 000 46 120 000
Wartoé ki ied ki
arto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 343 336 0,80 078
zt/EUR)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
29 marca 2019 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3013 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2978 zt / EURO) w | kwartale 2019 r.,
poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

31 grudnia 2018 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3000 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1784 zt / EURO) w | kwartale 2018 r.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2019 - 01.01.2018 -
 eaflomituch dod"’o o NOTA |  31.03.2019 31.03.2018
Y (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 45 817 89 967
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 45 817 89 967
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 41 508 60 535
Amortyzacja 253 135
Zuzycie materiatow i energii 120 86
Ustugi obce 34 743 55671
Podatki i optaty 214 75
Wynagrodzenia 4916 3129
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 620 456
Pozostate koszty rodzajowe 642 983
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 4309 29432
Pozostate przychody operacyjne 22 281 124
Pozostate koszty operacyjne 22 72 1414
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4518 28 142
Przychody finansowe 23 666 871
Koszty finansowe 23 293 119
Wycena metodg praw wtasnosci udziatéw w jednostkach 0 0
stowarzyszonych i wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4891 28 894
Podatek dochodowy 1363 5787
— biezqcy podatek dochodowy 39 3648
— odroczony podatek dochodowy 1324 2139
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3528 23 107
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3528 23 107
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 1044 613
Zysk (strat tt daj kcj i dmiot
ys .(s l:a a) netto przypadajaca akcjonariuszom podmiotu ” s 22494
dominujacego
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: -293 20
Pozycje, ktdre nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych okresach: -293 20
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -362 25
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdéw pozostatych catkowitych 69 5
dochodow
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2191 22514
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 1044 613
Suma catkowitych dochodéw netto 3235 23127

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 31 marca 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2019 31.03.2018
(AKTYWA) NOTA (niebadane) 31.12.2018 (niebadane)
Aktywa trwate 69719 5969 9 956
Rzeczowe aktywa trwate 980 681 880
Wartosé firmy 25 1932 1932 7 832
Inne wartosci niematerialne 73 49 61
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 26 2317 0 0
Aktywa feranéowe wyceniane w wartosci godziwej 33 62 398 0 0
przez wynik finansowy

Inwes.tyqe w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie 31 187 187 0
nabycia

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 32 0 0 0
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 30 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 1626 2914 1183
Pozostate aktywa trwate 206 206 0
Aktywa obrotowe 114 345 172 937 223373
Zapasy 36 0 0 0
Naleznosci handlowe 35 22 445 23970 31232
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 35 670 634 1307
(PDOP)

Pozostate naleznosci 35 970 1224 815
Aktywa f|rTan§owe wyceniane w wartosci godziwej 33 38 748 99525 42 196
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wycgnlane w wartosci godziwej 32 992 2243 3774
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 30 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 37 1830 822 1300
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 38 48 690 44 519 142 749
Aktywa .zaklasyflkowane jako przeznaczone do 39 0 0 0
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 184 064 178 906 233 329

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowia aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

(S:;::;;I;:;:wane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA (i:il:l);.j:::) 31.12.2018 (i?é(t):::r:‘les)
Kapitaty wtasne 158 138 155 025 198 420
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 145 361 143 292 188 594
Kapitat zaktadowy 4612 4612 4552
izﬁ:ti:ialz:;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 33583 33583 33583
Akcje whasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 38 085 38 207 33575
Kapitat z aktualizacji wyceny 104 397 1028
Rdznice kursowe 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 66 493 16 774 93 362
Wynik finansowy biezgcego okresu 2484 49719 22494
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 12777 11733 9 826
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 1861 0 3
Kredyty i pozyczki 40 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 1823 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 38 0 3
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 57 0 0 0
Pozostate rezerwy 57 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 37 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 24 065 23881 34 906
Kredyty i pozyczki 40 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 519 0 0
Zobowigzania handlowe 41 17 832 16 861 21003
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 41 0 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 41 3451 3470 3325
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 57 2263 3550 10578
Pozostate rezerwy 57 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 37 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 39 0 0 0
PASYWA RAZEM 184 064 178 906 233 329

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2019 -
31.03.2019
(niebadane)

01.01.2018 -
31.03.2018
(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 4891 28 894
Korekty razem -159 1202
Amortyzacja 253 135
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wtasnosci dla jednostek podporzagdkowanych 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -267 -403
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -138 -463
Zmiana stanu rezerw -1249 -4 602
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 1779 7987
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 952 -2018
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i pozostatych aktywow 280 1981
Inne korekty -1769 -1415
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4732 30 096
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -75 -7 109
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 657 22 987
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA 0
Wplywy 93 879 554
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 33
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 93 509 0
Otrzymane odsetki 370 521
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Whptywy netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge Towarzystwo 0 0
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 94 065 5 006
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 569 6
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 93 496 5000
Udzielenie pozyczek 0 0
Wydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS Agent Transferowy 0 0
Sp. zo.0.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -186 -4 452
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
Wplywy 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

. . 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 300 1337
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 122 1323
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 122 0
Odsetki 56 14
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -300 -1337
D. Przeptywy pieniezne netto razem 4171 17 198
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 4171 17 198
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 44 519 125 551
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 48 690 142 749

Srédroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje Pozostate Kapitat z Niepodzielony Wynik Kapitat wiasny Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy wtasne kapitaty aktualizacji wynik finansowy | akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
(niebadane) ceny okresu dominujacej kontroli

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019r. 4612 33583 0 38 207 397 66 493 0 143 292 11733 155 025
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4612 33583 0 38 207 397 66 493 0 143 292 11733 155 025
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -122 -122 -122
Suma dochoddw catkowitych -293 2484 2191 1044 3235
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2019r. 4612 33583 0 38 085 104 66 493 2484 145 361 12777 158 138

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czeéé



GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje Pozostate Kapitat z Niepodzielony Wynik Kapitat wtasny Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy wtasne kapitaty aktualizacji wynik finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezacego jednostki niesprawujacych wiasne

ceny okresu dominujacej kontroli
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 60 -60 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 7 870 -7 870 0
Wyptata dywidendy -68 718 -68 718 -68 718
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -4 501 -3169 -7 670 3169 -4 501
Suma dochoddw catkowitych -611 49719 49 108 2520 51628
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018r. 4612 33583 38 207 397 16774 49719 143 292 11733 155 025

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czeéé




GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany skonsolidowanego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Zestawienie zmian skonsolidowanym Kapitat Kapitat Akcje Pozostate Kapitat z Niepodzielony Wynik Kapitat wiasny Kapitat Razem
kapitale wtasnym zaktadowy ze sprzedazy wtasne kapitaty aktualizacji wynik finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
(niebadane) ceny okresu dominujacej kontroli

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 34 898 1008 96 531 0 170572 6044 176 616
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -1323 -3169 -4 492 3169 -1323
Suma dochoddw catkowitych 20 22494 22514 613 23127
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2018 . 4552 33583 33575 1028 93 362 22494 188 594 9 826 198 420
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Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej tez ,Grupa” lub ,,Grupa
kapitatowa”) sktada sie z ze spdtki dominujgcej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej ,ALTUS TFI”, ,jednostka dominujgca” lub ,Emitent”) oraz spétek zaleznych.

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,ALTUS TFI”, ,,Spotka”, ,,spétka dominujaca”,
lub ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawa, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000290831.

ALTUS TFI nadano numer statystyczny REGON 141158275.

Czas trwania ALTUS TFI S.A. oraz spoétek zaleznych jest nieoznaczony. Podstawg prawng dziatania
ALTUS TFI S.A. jest statut sporzadzony w formie aktu notarialnego z dnia 20 sierpnia 2007 r. z
pdzniejszymi zmianami.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowania ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow
wartosciowych Swiadczonych przez jednostke dominujgcy oraz spoétke zalezng — Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w zakresie ustug finansowych z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych przez spotke zalezng - ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. na dziert 31 marca 2019 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

Tworzenie funduszy ul. Pankiewicza 3, 00-696

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. inwestycyjnych i zarzadzanie nimi | Warszawa

Spotki zalezne od ALTUS TFI S.A. objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien 31

marca 2019 roku :

Nazwa Segment Siedziba
|. Pankiewicza 3, 00-696
ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0. Ustugi finansowe ul. Faniewicza 3,
Warszawa
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Tworzenie funduszy Marszatkowska 142, 00-061
S.A. inwestycyjnych i zarzadzanie nimi Warszawa

Ponadto Grupa obejmuje nastepujgce spoétki posrednio zalezne od ALTUS TFI S.A. nieobjete
konsolidacjg na dzien 31 marca 2019 roku z uwagi na fakt, ze ich dane sg nieistotne z punktu widzenia

konsolidacji:
Nazwa Segment Siedziba
. o ul. Boulevard Royal 25A, 2449
ALTUS Management S.ar.l. Ustugi finansowe

Luksemburg

Tworzenie funduszy ul. Boulevard Royal 25A, 2449
ALTUS Fund RAIF . . . Lo
inwestycyjnych i zarzadzanie nimi Luksemburg

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
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Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS
Agent Transferowy Sp. z 0.0.

= =

ALTUS ALTUS ROCKBRIDGE
Fund RAIF Management 5.a r.l. Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujace;j

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 31.03.2019 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad Zarzadu

Krzysztof Mazurek Prezes Zarzadu
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski Wice Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Kowalczewski Cztonek Rady Nadzorczej

Sylwia Zarzycka Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Daniluk Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2019 roku i do dnia sporzgdzenia niniejszego Srédrocznego skrdocone skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wystgpity poniisze zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu i Rady
Nadzorcze;j.

Zmiany w Zarzadzie

Aneta Fiedoruk Cztonek Zarzgdu do 13 lutego 2019 r. (z dniem 13 lutego 2019 r.
skuteczna stata sie rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie
Spotki)

Krzysztof Mazurek Prezes Zarzadu do 31 marca 2019 r. (z dniem 31 marca 2019 r.
skuteczna stata sie rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie
Spotki)

Andrzej Ladko Prezes Zarzadu od 1 kwietnia 2019 r.

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Zmiany w Radzie Nadzorczej

Mirostaw Staruch Cztonek Rady Nadzorczej od 30 kwietnia 2019 r.

4. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymii obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2019 roku , w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéow MSSF oraz charakter
prowadzonej dziatalnosci, nie ma rdznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez Grupe, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez
UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane
w formie skrdconej lub pominiete zgodnie z tresciag MSR 34.

5. Dane porownawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy za | kwartat 2019 roku zakoriczony 31
marca 2019 roku zawiera dane poréwnawcze, ktdrymi sg dane za | kwartat 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku. Dane przedstawione za | kwartat 2019 roku, jak rowniez za | kwartat 2018 roku
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 66 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z MSR 34 i pozostatymi wymagajgcymi zastosowania
MSR/MSSF.

Od 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczace ujmowania,
wyceny i prezentacji umow leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z
przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone, a
skumulowane skutki zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy przedstawia sie jako korekte bilansu
otwarcia zyskow zatrzymanych.

W odniesieniu do umow sklasyfikowanych pod MSR 17 jako umowy leasingu operacyjnego Grupa
dokonata rozpoznania:

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesé
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- zobowigzania z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 i jego wyceny wedtug
wartosci biezacej pozostatych jeszcze ptatnosci leasingowych dyskontujac je stopa krancowa
leasingobiorcy na dzier 01.01.2019.

- prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wedtug kwoty
rownej wartosci zobowigzania skorygowanej o ewentualne kwoty przedptaconych lub naliczonych
optfat leasingowych dotyczacych danej umowy, a ujetych w bilansie tuz przed dniem pierwszego
zastosowania.

Na dziedn 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu praw do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 2 465 tys. PLN.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy
sposdb od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych — wycena inwestycji dtugoterminowych
bedace czescig zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) —do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptfat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péinie;j,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — zmiany do programu okreélonych $wiadczen
(opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek — wycena udziatéw we wspdlnej dziatalnosci w momencie
objecia kontroli, bedace czescig zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2015-2017 - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — brak wyceny we wspdlnej dziatalnosci w momencie
objecia wspdtkontroli, bedace czescig zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2015-2017 - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 12 Podatek dochodowy — ujecie konsekwencji podatkowych z tytutu wyptaty
dywidendy, bedgce czescig zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2015-2017 - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego — kwalifikacja zobowigzan zaciggnietych
specjalnie w celu pozyskania dostosowanego sktadnika aktywdw, w sytuacji gdy dziatania niezbedne
do przygotowania sktadnika aktywow do uzytkowania lub sprzedazy sg zakoniczone,, bedace czescia
zmian wynikajacych z przeglagdu MSSF 2015-2017 - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — definicja przedsiewziecia - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 definicja terminu istoty - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
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Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

Grupa zamierza przyjag¢é wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i prezentowang w nim sytuacje finansowg

Grupy oraz jej wyniki finansowe.

7. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

W dniu 3 stycznia 2019 r. Emitent zawart umowe o przejecie zarzagdzania funduszem inwestycyjnym z
Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przedmiotem umowy jest przejecie przez Forum
TFI S.A. zarzadzania funduszem inwestycyjnym o zamknietym o nazwie Protegat 1 NS FIZ. W dniu 22
marca 2019 r. weszta w zycie zmiana statutu funduszu Protegat 1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej ,,Fundusz”), zgodnie z ktdrg towarzystwem zarzadzajacym
Funduszem jest Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,Forum TFI”). Tym samym
spetnione zostaty przestanki okreslone w umowie o przejecie zarzadzania Funduszem zawartej
pomiedzy ALTUS TFl a Forum TFI oraz zaistniat skutek w postaci przejecia zarzagdzania Funduszem.

W dniu 11 stycznia 2019 r. weszty w zycie zmiany statutow funduszy:

1) ALTER 9 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem 596,

2) SS1 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem 599,

3) NGU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem 974

zgodnie z ktérymi towarzystwem zarzadzajagcym Funduszami jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,Rockbridge TFI”). Tym samym spetnione zostaty przestanki okreslone w
umowach o przejecie zarzagdzania Funduszami zawartymi pomiedzy ALTUS TFI a Rockbridge TFI oraz
zaistniat skutek w postaci przejecia zarzadzania Funduszami.

W dniu 15 stycznia 2019 r. weszty w zycie zmiany statutow funduszy:

1) Premium Properties Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
1541,

2) Alter SEMEKO Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Mieszkaniowego z siedzibg w Warszawie
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem 1590,

3) Alter Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem 1036,

4) Alter Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Wierzytelnosci 3 z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem 1322,

zgodnie z ktorymi towarzystwem zarzgdzajgcym Funduszami jest Rockbridge TFI. Tym samym
spetnione zostaty przestanki okreslone w umowach o przejecie zarzadzania Funduszami zawartymi
pomiedzy ALTUS TFl a Rockbridge TFI oraz zaistniat skutek w postaci przejecia zarzgdzania Funduszami.

W dniu 12 lutego 2019 r. Spdotka otrzymata oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki przez Panig Anete Fiedoruk. Pani Aneta Fiedoruk ztozyta réwniez rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu spotki zaleznej wobec Towarzystwa, tj. Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. Datg
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zaprzestania petnienia przez Panig Anete Fiedoruk Cztonka Zarzadu Towarzystwa oraz Prezesa Zarzadu
Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. jest koniec dnia 13 lutego 2019 r.

W dniu 1 marca 2019 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate w sprawie rekomendowania najblizszemu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy sposobu podziatu zysku za rok 2018 r.

Zgodnie z podjetg Uchwatg, Zarzad Spétki rekomenduje, aby Walne Zgromadzenie dokonato podziatu
zysku Spétki za rok 2018 w kwocie 39 851 260,93 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw osiemset
piecdziesigt jeden tysiecy dwiescie szescdziesigt ztotych i dziewiecdziesiat trzy grosze), poprzez
podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za okres od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018
r. i w konsekwencji podzielenie zysku w nastepujgcy sposéb:

a) nakapitat rezerwowy — kwota 3 985 126,09 zt (stownie: trzy miliony dziewieéset osiemdziesiat piec
tysiecy sto dwadziescia sze$¢ ztotych i dziewie¢ groszy), stanowigca 10 % zysku za 2018 r., do
wykorzystania na cele spoteczne zgodnie z art. 20 ust. 5 Statutu Spétki,

a) na kapitat zapasowy - kwota 35 866 134,84 zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw osiemset
szes$édziesiat szes¢ tysiecy sto trzydziesci cztery ztote i osiemdziesiat cztery grosze).

Rekomendacja podziat zysku netto Spotki za rok 2018 w sposéb przedstawiony powyzej, tj. poprzez
przekazanie zysku na kapitat rezerwowy oraz kapitat zapasowy, jest spowodowana stanowiskiem
Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w komunikacie z dnia 15 stycznia 2019 r. w sprawie zatozen
polityki dywidendowej bankéw komercyjnych, bankéw spoétdzielczych i zrzeszajacych, zaktadow
ubezpieczen i reasekuracji, doméw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
powszechnych towarzystw emerytalnych w 2019 r.

W dniu 25 marca 2019 r. Spotka otrzymata oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki przez Pana Krzysztofa Mazurka. Datg zaprzestania petnienia przez Pana Krzysztofa
Mazurka funkcji w Zarzadzie Spétki jest koniec byt 31 marca 2019 roku.

W zwigzku z rezygnacjg ztozong przez Pana Krzysztofa Mazurka, Rada Nadzorcza Spétki podjeta w dniu
25 marca 2019 r. uchwate w sprawie powotania od dnia 1 kwietnia 2019 r. Pana Andrzeja Ladko do
petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spoétki w ramach obowigzujgcej kadenciji.

W dniu 28 marca 2019 r. Emitent zawart umowe o przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym z
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,FORUM TFI”) z siedzibg w Warszawie (dalej
,Umowa”).

Przedmiotem Umowy jest przejecie przez FORUM TFI od ALTUS TFI zarzadzania funduszem
inwestycyjnym zamknietym o nazwie Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 251.

Na podstawie Umowy, ALTUS TFI przeniesie nieodptatnie na FORUM TFI, a FORUM TFI przejmie
zarzadzanie Funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastgpi z chwilg okreslong w art. 238a
ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.; dalej ,,Ustawa”), tj. z dniem wejscia
w 2ycie zmiany statutu Funduszu, polegajgcej na wskazaniu FORUM TFI, jako towarzystwa
zarzgdzajgcego Funduszem. Umowa zostata zawarta pod nastepujgcymi warunkami, z ktérych
wskazany w pkt 1), 3), 4) oraz jeden ze wskazanych w pkt 2) powinny zisci¢ sie w terminie do dnia 31
lipca 2019 roku:

1) Zgoda na przejecie zarzadzania i zmiane Statutu wyrazona w Uchwatach ZI, poprzez wskazanie
FORUM TFI jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem wraz z siedzibg i
adresem towarzystwa nie zostanie zmieniona lub uchylona przez zgromadzenie inwestoréw Funduszu;

2) Mozliwos¢ dokonania przejecia zarzgdzania zostanie zapewniona na skutek:

a) bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie
koncentracji polegajgcej na przejeciu zarzgdzania Funduszem pozyskanej przez FORUM TFI; lub

b) uptywu terminu przewidzianego w przepisach prawa, w ktérym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze wydac decyzje w sprawie koncentracji; lub
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c) postanowienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o umorzeniu postepowania w
sprawie przejecia zarzadzania Funduszem lub zwrotu zgtoszenia koncentracji z uwagi na okolicznosé,
ze transakcja taka nie podlega zgtoszeniu,

3) ALTUS TFl uzyska zgody uczestnikdw Funduszu zgodnie z art. 282 ust. 3 pkt 1 Ustawy, na przekazanie
do FORUM TFl ich danych osobowych obejmujacych imie, nazwisko, zas w przypadku przedsiebiorcéw
—danych firmy oraz adresu korespondencyjnego wraz ze zgodg na ich przetwarzanie przez FORUM TFI
(tam gdzie jest to konieczne), w celu realizacji obowiagzku, o ktérym mowa w art. 238a ust. 7 Ustawy.

4) FORUM TFI nie doreczy ALTUS TFI, w terminie 10 dni roboczych od daty udostepnienia przez ALTUS
TFI dokumentéw dotyczacych Funduszu, wskazanych przez FORUM TFl, nie zawierajacych informacji
stanowigcych tajemnice zawodowg, oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy, badz tez doreczy
oswiadczenie o niekorzystaniu z prawa odstgpienia, o ktdrym mowa powyzej.

W dniu 27 marca 2019 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Rockbridge
TFI S.A. ze skutkiem na dzief 19 kwietnia 2019 r.

W dniu 27 marca 2019 r. Pan Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Rockbridge TFI SA ze skutkiem na ten dzien.

Od dnia 28 marca 2019 r. p. Ireneusz Fafara zostat oddelegowany przez Rade Nadzorczg Rockbridge
TFI do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Rockbridge TFI.

W | kwartale 2019 r. w spétce Rockbridge TFI zostaty doreczone pozwy bytych uczestnikéw BPH FIZ
Sektora Nieruchomosci, w ktérych dochodzg roszczen za szkode zwigzang z potencjalnie nienalezytym
zarzadzaniem funduszem przez Towarzystwo. Rockbridge TFI jest pozwane solidarnie z
depozytariuszem. tgczna wartos¢ roszczen bytych uczestnikdéw BPH FIZ SN ujawnionych w samym |
kwartale 2019 r. stanowi kwote ok. 1.151 tys. ztotych.

W dniu 1 marca 2019 r. Zgromadzenie Wspolnikdw Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. powotato z
dniem 1 marca 2019 r. Pana Jerzego Kotkowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu tej spotki.

Poza wyzej wymienionymi informacjami nie wystgpity w Grupie istotne wydarzenia w okresie
sprawozdawczym. Istotne zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktory sporzadzono skrdocone
sprawozdanie finansowe, zostaty opisane w pkt. 43 raportu.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki
finansowe

Skonsolidowany Zysk netto Grupy na | kwartatu 2019 roku zakonczonego 31 marca 2019 r. wynidst
3 528 tys. zt i byt nizszy od poréwnywalnego okresu 2018 roku o 84,7%.

Skonsolidowane przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 roku wyniosty
45 817 tys. zt i byty nizsze od przychoddw osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2018 roku o 49,1%.
Skonsolidowane koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 roku wyniosty 41 508
tys. zt i byty nizsze od kosztéw poniesionych w poréwnywalnym okresie 2018 roku o 31,4%.

| kwartat 2019 roku jest pierwszym okresem dziatalnosci Emitenta po przekazaniu znacznej czesci
funduszy inwestycyjnych pod zarzadzanie Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej ,,Rockbridge TFI”) W | kwartale 2019 roku zostaty przekazane do Rockbridge TFI kolejne 7
funduszy inwestycyjnych zamknietych. Rozpoczeto réwniez likwidacje 1 funduszu zamknietego oraz 1
subfunduszu wydzielonego w ramach ALTUS Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Parasolowy. Ponadto,
przekazano zarzgdzanie jednym funduszem inwestycyjnym zamknietym poza Grupe Kapitatowg ALTUS
TFl. Wszystkie te zdarzenia (uwzgledniajgc takze drastyczny spadek aktywéw w zarzgdanych
funduszach w stosunku do poréwnywalnego okresu w 2018 roku — tj z poziomu ponad 14.982 min zt
NAV na koniec | kwartatu 2018 roku w samym Altus TFl SA do poziomu ponad 7.850,3 min zt NAV na
koniec | kwartatu 2019 roku w obu towarzystwach) przetozyly sie na wartos¢ uzyskiwanych przez
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Emitenta oraz Grupe Kapitatowg przychoddéw. Wartos¢ kosztéow operacyjnych jest uzalezniona od
wartosci aktywow netto funduszy zarzadzanych przez Emitenta, przy czym cze$¢ tych kosztéow
stanowig koszty state niezalezne od wielkosci zarzgdzanych aktywow — stad tez wolniejszy spadek
kosztéw operacyjnych od spadku przychoddw. Na poziom kosztéw operacyjnych wptyw miata réwniez
wyptata rekompensat dla oséb petnigcych funkcje w Spodtce, z tytutu zakonczenia wspétpracy.

Wynik finansowy Emitenta spadt w stosunku do poréwnywalnego okresu przede wszystkim z powodu
spadku przychoddw Emitenta zwigzanych ze zmniejszeniem wartosci aktywow zarzadzanych funduszy.
Powyzsze informacje o danych finansowych Emitenta przetozyty sie réwniez na wyniki skonsolidowane
grupy kapitatowej ALTUS TFI.

9. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe; kwoty i rodzaje pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
witasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos$¢ lub czestotliwos¢

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity zdarzenia o nietypowym
charakterze majace istotny wptyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2019-r.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostkg dominujacg, ktory na podstawie obowigzujgcych go
przepisbw nie ma obowigzku lub mozie nie sporzadza¢c skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji

W dniu 15 kwietnia 2019 r. spétka Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktéra jest
spotka zalezng wobec ALTUS TFI, zawarta umowe nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia, na mocy
ktérej nabyta od éwczesnego Prezesa Zarzadu tej spétki 19.615 akcji whasnych, stanowiacych 3,13 %
udziatu w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI, za taczng kwote 2.500.127,90 ztotych. Na dzieA 15
kwietnia 2019 r., ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0., w ktérej 100 % udziatéw posiada ALTUS TFl,
posiada 79,51 % akcji w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI.

Po umorzeniu 19.615 akcji wtasnych Rockbridge TFI, ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. posiadat
bedzie 82,07 % akcji w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI.

11. Cykliczno$¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Spotki i Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg segmenty operacyjne wymagajace odrebnego ujawnienia zgodnie
z MSSF 8.
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13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Nie dotyczy.

14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych

Nie dotyczy.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie dotyczy.

16. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie dotyczy.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartosé godziwa aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.
18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.
19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentdow finansowych.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | kwartale 2019 roku spotka dominujgca nie wyptacata dywidendy.

W dniu 1 marca 2019 r. Zarzad ALTUS TFI S.A. poinformowat, ze rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki podziat zysku netto z 2018 roku w nastepujgcy sposéb:

a) 3985 126,09 zt na kapitat rezerwowy, stanowigca 10% zysku za 2018 r., do wykorzystania na
cele spoteczne zgodnie z art. 20 ust. 5 Statutu Spotki
b) 35866 134,84 zt na kapitat zapasowy

Zarzad Rockbridge TFI S.A. rekomenduje przekazanie zysku netto za 2018 rok na czesciowe pokrycie
niepodzielonej straty z lat ubiegtych, tj. straty wynikajgcej ze sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2016.
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21. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 253 135
Zuzycie materiatow i energii 120 86
Ustugi obce 34743 55671
Podatki i optaty 214 75
Wynagrodzenia 4916 3129
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 620 456
Pozostate koszty rodzajowe 642 983
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Razem 41508 60 535
22. Pozostate przychody i koszty operacyjne
P S e e e 01.01.2919 - 31.03.2019 01.01.2918 -31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13 12
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 0 0
Spisanie zobowigzan 0 0
Pokrycie optat Bloomberg 0 58
Rozwigzane rezerwy 238 16
Refaktury 0 18
Pozostate 30 20
Razem 281 124
P e e 01.01.2919 - 31.03.2019 01.01.2918 -31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci 0 0
Spisanie naleznosci 0 0
Utworzenie rezerw 0 1394
Koszty refakturowane 0 18
Pozostate 72 2
Razem 72 1414

23. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2019 - 31.03.2019
(niebadane)

01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane)

Odsetki od lokat bankowych 242 418
Pozostate odsetki 128

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 1
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 296 451
Zysk na okazyjnym nabyciu 0 0
Pozostate 0 1
Razem 666 871

Koszty finansowe

01.01.2019 - 31.03.2019
(niebadane)

01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane)

Odsetki naliczone 56 14
Strata ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 224 0
Ujemne rdznice kursowe 12 96
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 9
Pozostate 1 0
Razem 293 119
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24, Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyszczegdlnienie

01.01.2019 - 31.03.2019
(niebadane)

01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane)

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom spétki dominujacej 2484 22494
Srednia wazona liczba akcji 46 120 000 45 520 000
Zysk (strata) netto za okres na jedna akcje zwykia (w zt) 0,05 0,49

Wyszczegdlnienie

01.01.2019 - 31.03.2019
(niebadane)

01.01.2018 - 31.03.2018
(niebadane)

Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom spoétki dominujgcej 2484 22494
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 46 120 000 46 120 000
Rozwodniony zysk (strata) netto za okres na jedng akcje zwykta (w zt) 0,05 0,49
25. Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy 3?'03'2019 31.12.2018
(niebadane)
Potaczenie spétki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych
Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spotka 1932 1932
Akcyjna z siedzibg w Sopocie
Razem 1932 1932
Tabela zmian wartosci firmy (niebadane)
Stan na 01.01.2019r.
Warto$¢ poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 5900
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2019 r. 1932
Okres zakoriczony 31.03.2019 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2019 r. 1932
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
- utrata kontroli/ sprzedaz 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.03.2019 r. 1932
Stan na 31.03.2019r.
Wartos¢ poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 5900
Wartosc ksiegowa netto na 31.03.2019 r. 1932
Tabela zmian wartosci firmy (niebadane)
Stan na 01.01.2018 r.
Wartosé poczatkowa 7 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7 832
Okres zakonczony 31.03.2018 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7 832
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
- utrata kontroli/ sprzedaz 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.03.2018 r. 7 832
Stan na 31.03.2018 r.
Warto$¢ poczatkowa 7 832
Zmniejszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 31.03.2018 r. 7 832
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26. Leasing

Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Budynki i budowle tr:;::c'::tu Razem

Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2019 - wptyw wdrozenia MSSF 16

Wartos¢ ksiegowa brutto 158 2 307 2 465

Odpisy aktualizujace 0 0 0

Zwiegkszenia/(zmniejszenia) netto

Amortyzacja 15 133 148

Wartosc ksiegowa netto na 31.03.2019

Wartos¢ ksiegowa brutto 158 2 307 2 465

Skumulowane umorzenie 15 133 148

Odpisy aktualizujace 0 0 0

143 2174 2317

Kwoty z tytutu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zysku lub strat i innych catkowitych
dochodéw

Koszty z tytutu: 31.03.2019

Odsetek z tytutu leasingu (koszty finansowe) 56

Leasingu krétkoterminowego (ustugi obce) 58

Leasingu aktywow o niskiej wartosci (ustugi obce) 0

Zmiennych opfat leasingowych nieujetych w wycenie zobowigzan leasingowych (ustugi obce) 0

Uzgodnienie przysztych minimalnych opfat z tytutu leasingu wykazanych na dzien 31 grudnia 2018
z zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien

1 stycznia 2019 roku

Zobowiazanie z tytutu leasingu Kwota
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu operacyjnym 2984
Zobowigzania umowne z tytutu leasingu na 31 grudnia 2018 r. 2984
Dyskonto -519
Wartos¢ zobowigzarn umownych z tytutu leasingu - wptyw wdrozenia MSSF 16 na 1 stycznia 2019 r. 2 465

27. Nieruchomosci inwestycyjne
Nie dotyczy.
28.

Inwestycje w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych

Nie dotyczy. Fundusze inwestycyjne, w ktorych spdtka dominujgca bezposrednio lub posrednio
posiada certyfikaty lub jednostki uczestnictwa nie sg traktowane jako jednostki wspétzalezne (wspdlne

przedsiewziecia) lub stowarzyszone.

29. Wybrane dane skonsolidowane spétek zaleznych
Jednostki zalezne na dzien 31.03.2019 . Aktywa trwate i Zobowiazania i
N A rm . Kapitaty wtasne
(wg skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek) obrotowe rezerwy
Altus Agent Transferowy Sp. z o.0. 23272 23295 23
Rockbridge TFI S.A. 62 360 77 843 15483
Razem 85632 101 138 15 506
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30. Istotne pozyczki udzielone

Nie dotyczy.

31. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

Nie dotyczy.

32. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody*

e A 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe dtugoterminowe - Certyfikaty 0 0 0

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Aktywa finansowe krétkoterminowe - Certyfikaty 992 2243 3774

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Razem 992 2243 3774

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

33. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wvszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

y & (niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe krétkoterminowe - Certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 7039 8852 29432
Aktywa finansowe krétkoterminowe - Jednostki 5592 7651 12 764
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Obligacje skarbowe 88 515 83022 0
Pozostate aktywa wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
Razem 101 146 99 525 42 196

34. Pozostate aktywa trwate

Wvszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

y & (niebadane) (niebadane)
Kaucje 206 206 0
Razem pozostate aktywa trwate brutto 206 206 0
Odpis aktualizujacy 0 0 0
Razem 206 206 0

35. Naleznosci krétkoterminowe

Wvszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

y & (niebadane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 22481 24 006 31232
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP) 670 634 1307
Pozostate naleznosci, w tym: 970 1224 815
- kaucje 207 207 772
Razem naleznosci brutto 24121 25 864 33354
Odpisy aktualizujgce 36 36 0
Razem 24 085 25 828 33354
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36. Zapasy; informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

37. Rozliczenia miedzyokresowe

AR 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
y g v (niebadane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa z 1626 2914 1183
tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1830 822 1300
Razem 3456 3736 2483
Wyszczegdlnienie (Pasywa) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
y & yw (niebadane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Razem 0 0 0
38. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki oienicine i § - 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne b T
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 48 689 44 519 142 747
- na rachunkach biezgcych 4122 4113 7 185
- lokaty bankowe, w tym overnight 44 567 40 406 135562
b) $rodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0 0 0
c) srodki pieniezne w kasie 1 0 2
d) weksle i inne $rodki pieniezne 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 48 690 44 519 142 749
39. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Nie dotyczy.
40. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
41. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania
s 31.03.2019 31.03.2018
Wyszczegoélnienie T 31.12.2018 T
Zobowigzania handlowe 17 832 16 861 21003
Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
(PDOP)
Pozostate zobowigzania, w tym: 3451 3470 3325
- publicznoprawne 1158 474 1430
- z tytutu wynagrodzen 662 7 0
- z tytutu wykupu akcji w celu umorzenia 0 0 0
-inne 1631 2989 1895
Razem 21283 20331 24 328
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42, Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych
papierow wartosciowych w | kwartale 2019 roku

W | kwartale 2019 roku nie wystgpita emisja, wykup ani sptata nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

43, Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynac na przyszte wyniki

W dniu 2 kwietnia 2019 r. Emitent zawart umowe o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym z
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,FORUM TFI”) z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem Umowy jest przejecie przez FORUM TFI od ALTUS TFI zarzadzania funduszem
inwestycyjnym zamknietym o nazwie Takto Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFl 1191.

Na podstawie Umowy, ALTUS TFI przeniesie nieodptatnie na FORUM TFI, a FORUM TFI przejmie
zarzadzanie Funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastgpi z chwilg okreslong w art. 238a
ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.; dalej ,,Ustawa”), tj. z dniem wejscia
w Zzycie zmiany statutu Funduszu, polegajgcej na wskazaniu FORUM TFI, jako towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem. Umowa zostaje zawarta pod nastepujagcymi warunkami, z ktorych
wskazany w pkt 1), 3), 4) oraz jeden ze wskazanych w pkt 2) powinny ziéci¢ sie w terminie do dnia 31
lipca 2019 roku:

1)Zgoda na przejecie zarzadzania i zmiane Statutu wyrazona w Uchwatach ZI, poprzez wskazanie
FORUM TFI jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem wraz z siedzibg i
adresem towarzystwa nie zostanie zmieniona lub uchylona przez zgromadzenie inwestoréw Funduszu;
2) Mozliwos¢ dokonania przejecia zarzadzania zostanie zapewniona na skutek:

a) bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu zarzadzania Funduszem pozyskanej przez FORUM TFl; lub

b) uptywu terminu przewidzianego w przepisach prawa, w ktérym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze wydac decyzje w sprawie koncentracji; lub

c) postanowienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o umorzeniu postepowania w
sprawie przejecia zarzadzania Funduszem lub zwrotu zgtoszenia koncentracji z uwagi na okolicznos¢,
ze transakcja taka nie podlega zgtoszeniu,

3) ALTUS TFl uzyska zgody uczestnikdw Funduszu zgodnie z art. 282 ust. 3 pkt 1 Ustawy, na przekazanie
do FORUM TFl ich danych osobowych obejmujacych imie, nazwisko, zas w przypadku przedsiebiorcéw
—danych firmy oraz adresu korespondencyjnego wraz ze zgodg na ich przetwarzanie przez FORUM TFI
(tam gdzie jest to konieczne), w celu realizacji obowigzku, o ktérym mowa w art. 238a ust. 7 Ustawy.
4) FORUM TFI nie doreczy ALTUS TFI, w terminie 10 dni roboczych od daty udostepnienia przez ALTUS
TFI dokumentéow dotyczacych Funduszu, wskazanych przez FORUM TFI, nie zawierajacych informacji
stanowigcych tajemnice zawodowg, oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy, badZ tez doreczy
oswiadczenie o niekorzystaniu z prawa odstgpienia, o ktdrym mowa powyzej.

W dniu 15 kwietnia 2019 r. Spétka poinformowata, iz spdtka Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktdra jest spotka zalezng wobec ALTUS TFI, zawarta umowe nabycia akcji wtasnych
w celu umorzenia, na mocy ktérej nabyta od Prezesa Zarzadu tej spétki 19.615 akcji wtasnych,
stanowiacych 3,13 % udziatu w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI, za tgczng kwote 2.500.127,90
ztotych.
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Na dzien 15 kwietnia 2019 r., ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0., w ktérej 100 % udziatéw posiada
ALTUS TFI, posiada 79,51 % akcji w kapitale zakladowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtoséw w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI.

Po umorzeniu 19.615 akcji wtasnych Rockbridge TFI, ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. posiadat
bedzie 82,07 % akcji w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI.

W dniu 29 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta na podstawie art. 16 pkt 5) statutu Spotki, decyzji
o wyborze spotki pod firmg UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Krakowie ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow (dalej UHY ECA) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie przegladu oraz badania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki.

UHY ECA zostata wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod nr 3115.

Zlecenie dotyczy:

a) badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie w dniu
31 grudnia 2019 r. oraz badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 .

b) przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres korczacy sie w
dniu 30 czerwca 2019 r. oraz przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
za okres konczacy sie w dniu 30 czerwca 2020 r.

c) badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za okres koriczacy sie w dniu
31 grudnia 2019 r. oraz badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za
okres koniczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 .

d) przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2019 r. oraz przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za okres konczacy sie w dniu 30 czerwca 2020 r.

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spdétka poinformowata iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dziatajac na postawie art. 385 § 1 KSH oraz art. 12 pkt 2) statutu Spotki,
postanowito powota¢ Pana Mirostawa Starucha do sktadu Rady Nadzorczej, do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spétki w ramach aktualnej kadencji Rady Nadzorcze;.

W dniu 9 maja 2019 roku Spotka poinformowata w Raporcie biezgcym nr 24/2019 o dalszym spadku
aktywow w zarzadzaniu w catej grupie kapitatowej. Aktywa w zarzadzaniu w obu towarzystwach
zmniejszyty sie z poziomu 7.850,3 min zt NAV na koniec marca 2019 roku do poziomu 4.146,4 min zt
NAV na koniec kwietnia 2019 roku.

44, Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia roku obrotowego

W okresie biezgcym podmiot dominujacy nie odnotowat zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw
warunkowych.

45, Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiaggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majgce istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy
to wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji oséb zarzadzajgcych
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funduszami, wptywajace na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majgce wptyw na wyniki Grupy, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnos¢
inwestoréw do inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki osiggane
przez Grupe.

Zmniejszenie wartosci aktywéw jakimi zarzadzaja oba towarzystwa przetozg sie na wartosé
uzyskiwanych przez Grupe przychoddw z tytutu zarzadzania funduszami a tym samym wyniki
finansowe Emitenta i samej Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tocza sie dwa postepowania administracyjne o
charakterze sankcyjnym przed Komisjg Nadzoru Finansowego, o ktérych Emitent informowat w
raportach biezagcych w 2018 r.

Zakonczenie tych postepowan moze istotnie wptyngé na przysztg dziatalnos¢ Emitenta zarowno w
zakresie samego przedmiotu dziatalnosci jak réwniez w zakresie finansowym.

46. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych;

Decyzjg Zarzadu podmiot dominujacy nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2019
roku.

47. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania

W okresie biezgcym Grupa nie dokonywata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania.

48. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

Dane o stanie odpisdw aktualizujgcych wartos$é naleznosci przedstawiono w nocie nr 33. Dane o
odpisach aktualizujgcych warto$¢ firmy przedstawiono w nocie nr 25. Nie wystgpity odpisy
aktualizujgce wartos¢ innych aktywodw.

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity zmiany stanéw odpisdw aktualizujgcych.

49. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢c
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie biezgcym podmiot dominujgcy ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki bagdz gwarancji sptat kredytu lub pozyczkitacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu.
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50. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub facznie transakcjami istotnymi i zawartymi na warunkach
innych niz rynkowe.

51. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych
akcji w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Liczba Udziat . Udziat

. . . . Liczba .

Dane akcjonariusza posiadanych w kapitale p w ogdlnej
.. gtosow .. A

akgji zaktadowym liczbie gtoséw

Piotr Osiecki bezposrednio i
16 453 170 36,14% 23953170 45,18%
posrednio przez Osiecki Inwestycje sp. z 0.0.

FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

S L, K 3176 006 6,89% 3176 006 5,92%
bezposrednio i posrednio

FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zarzadzany przez 2745 187 5,95% 2 745 187 5,12%
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A.

Fundusze Quercus TFI 3295589 5,71% 3295589 5,06%

Powyisze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane spotce dominujgcej przez akcjonariuszy
na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania.

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

52. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na
podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych. Tabela zostata
sporzadzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia publikacji sprawozdania.
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Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udzﬁi::‘:;zi:le U;;I:::Ii:vg?::;‘r;lej
Zarzad
Andrzej Zydorowicz ‘ 1546 859 ‘ 1546 859 ‘ 3,35% ‘ 2,88%
Rada Nadzorcza
Michat Kowalczewski ‘ 1744 635 I 1744 635 I 3,78% I 3,25%

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.

53. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowiagzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

W | kwartale 2019 roku sp6tka dominujgca nie byta i nie jest strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spoéfce zaleznej — Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zostato doreczone 30 pozwdw ztozonych przez bytych uczestnikéw BPH FIZ
Sektora Nieruchomosci, w ktorych dochodzg oni roszczen odszkodowawczych zwigzanych z
potencjalnie nienalezytym zarzadzaniem funduszem przez Towarzystwo. W wiekszosci tych pozwdéw
Rockbridge TFI jest pozwane solidarnie (alternatywnie na zasadzie in solidum) z depozytariuszem.
taczna wartosé przedmiotéw sporu w tych sprawach wynosi 3.617.534 zt.

Rockbridge TFI kwestionuje zgdania pozwdéw zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci, w
szczegdlnosci opierajac sie na braku wykazania przez powoddéw rzekomo poniesionych przez nich
szkdd. Wszystkie sprawy znajdujg sie na etapie postepowania pierwszoinstancyjnego.

54. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem
podstawowych zagrozen

Gtéwnymi sktadnikami aktywdéw ALTUS TFI S.A. sg lokaty bankowe i obligacje Skarbu Panstwa, za$
niewielki ich procent stanowig jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. Oznacza to, ze Towarzystwo juz w trakcie procesu doboru
sktadnikéw lokat dokonuje ograniczania ryzyka, koncentrujgc sie na aktywach o niskim poziomie
ryzyka finansowego. Z uwagi na takg polityke inwestycyjng Towarzystwo nie stosuje strategii
zabezpieczajgcych sktadniki aktywow. Ponadto ALTUS TFI S.A. posiada udziaty w spotce zalezne;j.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupy w catej Grupie nie jest stosowana strategia zabezpieczajaca
skfadniki lokat.

55. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W dniu 15 kwietnia 2019 r. Spdétka poinformowata, iz spétka Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktdra jest spotka zalezng wobec ALTUS TFI, zawarta umowe nabycia akcji wtasnych
w celu umorzenia, na mocy ktdérej nabyta od éwczesnego Prezesa Zarzadu tej spotki, tj. Pana Tomasza
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Stadnika, 19.615 akcji wtasnych, stanowigcych 3,13 % udziatu w kapitale zaktadowym Rockbridge TFlI,
za taczng kwote 2.500.127,90 ztotych.

Na dzien 15 kwietnia 2019 r., ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0., w ktérej 100 % udziatéw posiada
ALTUS TFI, posiada 79,51 % akcji w kapitale zakladowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtoséw w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI.

Po umorzeniu 19.615 akcji wtasnych Rockbridge TFI, ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. posiadat
bedzie 82,07 % akcji w kapitale zakladowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtosow w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI.

56. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 marca 2019 roku . Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent oczekuje na zakoriczenie dwdch postepowan
administracyjnych toczgcych sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego, o ktérych Emitent informowat
w raportach biezgcych w 2018 r.

Zakonczenie tych postepowan moze istotnie wptyngc na przysztg dziatalno$¢ Emitenta zaréwno w
zakresie samego przedmiotu dziatalnosci jak rdéwniez w zakresie finansowym. O wynikach
postepowania Emitent bedzie informowat Inwestoréw w komunikatach biezgcych.

57. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

T 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Stan na poczatek okresu 3550 15183 15183
Rozwigzanie rezerw 238 4958 0
Wykorzystanie rezerw 1390 10413 6653
Utworzenie rezerw 341 3738 2048
Stan na koniec okresu, w tym: 2263 3550 10578
-dtugoterminowe, w tym: 0 0 0
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
- pozostate rezerwy 0 0 0
-krétkoterminowe, w tym: 2263 3550 10578
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2263 3550 10578
- pozostate rezerwy 0 0 0
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58.

Stany aktywéw i
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Rezerwa na plan motywacyjny 0 0 265
Rezerwa — koszty funduszy 798 327 738
Rezerwa — Audyt 1 6 2
Rezerwa — wynagrodzenia 178 140 321
Rezerwa - pozostate koszty 115 0 41
Rezerwa - $wiadczenia emerytalne 1 1 1
Rezerwa - urlopy 100 53 59
Wycena aktywéw finansowych 320 608 40
Réznice kursowe ujemne 0 0 10
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 46 5 30
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0 0
Od wartosci godziwej aktywdéw z potgczenia  z TFI SKOK 5 79 0
Nierozliczona strata podatkowa Rockbridge TFI S.A. 429 2427 1183
Razem 1993 3 646 2690
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegoélnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Woycena instrumentéw finansowych 290 575 449
Kapitat z aktualizacji wyceny 37 93 242
Przychody przysztych okresow 48 46 0
Naliczone odsetki od lokat 13 18 0
Réznice kursowe dodatnie 17 0 0
Réznice przejsciowe wynikajgce z amortyzacji wartosci firmy dla
. 0 0 819
celéw podatkowych
Razem 405 732 1510
Aktywa i rezerwy po kompensatach wymaganych zgodnie z MSR 12
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
y g (niebadane) (niebadane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1626 2914 1183
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 0 3
59. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Poziom 2
Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 7 039 8 852 29432
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 5592 7 651 12764
Obligacje skarbowe 88 515 83022 0
Pozostate aktywa wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
Razem 101 146 99 525 42 196
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31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody*
Poziom 2
Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 992 2243 3774
Razem 992 2243 3774

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe
prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych wyceniane s3 na podstawie oficjalnie publikowanych wycen.

60. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz udziaty w jednostkach
zaleznych wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy.

61. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian, oraz informacje,
ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Poza wymienionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu Emitent nie posiada istotnych
informacji mogacych w sposdb znaczacy wptynac na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, wyniku
finansowego i ich zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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62. Wybrane jednostkowe dane finansowe ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH S.A. za | kwartat 2019 roku zakonczony 31 marca 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2019 - 01.01.2018 -
2 catkowitvch dpocho déw 31.03.2019 31.03.2018
Y (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 25813 75128
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 25813 75128
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 472 48 894
Amortyzacja 36 34
Zuzycie materiatéw i energii 29 35
Ustugi obce 24 617 46 971
Podatki i optaty 95 15
Wynagrodzenia 2379 1557
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 152 183
Pozostate koszty rodzajowe 164 99
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy -1659 26 234
Pozostate przychody operacyjne 266 75
Pozostate koszty operacyjne 58 1395
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1451 24914
Przychody finansowe 362 346
Koszty finansowe 64 119
Wycena metodg praw wtasnosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i i 0
wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1153 25141
Podatek dochodowy 427 5074
— biezqcy podatek dochodowy 38 3637
— odroczony podatek dochodowy 389 1437
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1580 20 067
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -1580 20 067
. a .. . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
:jii:zzt‘l;:vwe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych 31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: -293 20
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych okresach: -293 20
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do 362 25
sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw pozostatych catkowitych 69 5
dochoddéw
Suma catkowitych dochodéw netto -1873 20 087
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
(AKTYWA) (niebadane) o (niebadane)
Aktywa trwate 87 825 25 808 31311
Rzeczowe aktywa trwate 470 498 450
Wartos¢ firmy 1932 1932 7 832
Inne wartosci niematerialne 5 6 9
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 0 0 0
Aktywa feran.sowe wyceniane w wartosci godziwej 62 398 0 0
przez wynik finansowy

InwesFyqe w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie 23020 23020 23020
nabycia

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 3668
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 352 0
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 37 118 105 557 166 487
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 14 562 18 392 27 022
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 467 493 1197
(PDOP)

Pozostate naleznosci 488 40 5
Aktywa fm.an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 7395 76 304 15 787
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wycgnlane w wartosci godziwej 992 2243 3774
przez pozostate catkowite dochody*

Pozyczki udzielone 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe 497 497 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12717 7 588 118 314
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy

AKTYWA RAZEM 124 943 131 365 197 798

* Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody stanowig aktywa finansowe

prezentowane w poprzednich sprawozdaniach finansowych (przed wdrozeniem MSSF 9) jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
(PASYWA) (niebadane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 114 501 116 496 169 239
Kapitat zaktadowy 4612 4612 4552
ﬁpmitiilalz:;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 33583 33583 33583
Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 37931 38053 33575
Kapitat z aktualizacji wyceny 104 397 1028
Réznice kursowe 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 39851 0 76 434
Wynik finansowy biezgcego okresu -1580 39851 20067
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 38 0 3
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 0 3
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 10 404 14 869 28 556
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
Zobowigzania handlowe 9078 11730 16 826
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 831 1667 2 852
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 495 1472 8878
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
PASYWA RAZEM 124 943 131 365 197 798
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2019 -
31.03.2019
(niebadane)

01.01.2018 -
31.03.2018
(niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / strata przed opodatkowaniem -1153 25141
Korekty razem -1307 401
Amortyzacja 36 34
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wtasnosci dla jednostek podporzgdkowanych 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -50 -331
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -221 0
Zmiana stanu rezerw -939 -4179
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 3382 4620
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -3488 -228
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywéw 352 1900
Inne korekty -379 -1415
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2 460 25542
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -12 -6 395
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2472 19 147
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA 0
Wplywy 70 068 448
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 69 915 0
Otrzymane odsetki 153 448
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Wptywy netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge Towarzystwo 0 0
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 62 345 4
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 4
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Woydatki na aktywa finansowe 62 345 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Wydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS Agent Transferowy 0 0
Sp. z0.0.

Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7723 444
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
Wplywy 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 122 1337
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 122 1323
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 14
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -122 -1337
D. Przeptywy pieniezne netto razem 5129 18 254
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 5129 18 254
— zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 588 100 060
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12717 118 314
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielony Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezacego wiasne
(niebadane) ceny okresu

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019r. 4612 33583 0 38 053 397 39 851 0 116 496
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4612 33583 0 38 053 397 39 851 0 116 496
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -122 -122
Suma dochoddw catkowitych -293 -1580 -1873
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2019r. 4612 33583 0 37931 104 39 851 -1580 114 501
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany jednostkowego kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielony Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezacego wiasne

ceny okresu
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 0 34 898 1008 76 434 0 150 475
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 0 34 898 1008 76 434 0 150475
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 60 -60 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto 7716 -7716 0
Wyptata dywidendy -68 718 -68 718
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -4 501 -4 501
Suma dochoddw catkowitych -611 39851 39 240
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2018 . 4612 33583 0 38 053 397 0 39 851 116 496
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GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany jednostkowego kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Zestawienie zmian jednostkowym kapitale Kapitat Kapitat Akcje wtasne Pozostate Kapitat z Niepodzielony Wynik Razem
wtasnym zaktadowy ze sprzedazy kapitaty aktualizacji wynik finansowy kapitaty

akcji powyzej wyceny finansowy biezacego wiasne
(niebadane) ceny okresu

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4552 33583 0 34 898 1008 76 434 0 150 475
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 0 34 898 1008 76434 0 150475
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0
Pozostate zmiany -1323 -1323
Suma dochoddw catkowitych 20 20 067 20 087
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2018 . 4552 33583 0 33575 1028 76 434 20 067 169 239

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czeéé

39



GRUPA KAPITALOWA ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku (w tysigcach PLN)

Oswiadczenia Emitenta

Zarzad spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku zakoriczony 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Signature Not Verified Signature Not Verified
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