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1. PODSUMOWANIE

GRUPA PO 3 MIESIACACH 2019 ROKU

Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii i ustug dla
1/4 kraju, z 44-procentowym udziatem produkcji z OZE w produkcji wtasnej.
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Notowania akcji Energa SA
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W pierwszych 3 miesigcach 2019 roku Grupa Energa zrealizowata inwestycje na poziomie 369 min zi,
z czego prawie 334 min zt w Linii Biznesowej Dystrybucja.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w pierwszych 3 miesigcach br. przytaczono 12,4 tys. nowych odbiorcow,
wybudowano i zmodernizowano 1 045 km linii wysokiego, sredniego oraz niskiego napiecia i przytagczono do sieci

24 MW nowych zrédet OZE.
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

2.1.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
Informacja o odwréceniu odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow

Zarzad Energa SA poinformowat, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu rynkowym,
w szczegOlnosci wzrostu cen energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatéw, zostaty zidentyfikowane
przestanki, ktore moga skutkowac¢ odwrdceniem odpisow z tytutu utraty wartosci niektérych aktywow
Grupy Energa.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci w Il pétroczu 2018 roku stwierdzono wzrost
wartosci odzyskiwalnej aktywow wiatrowych oraz fotowoltaicznych. W dniu 17 stycznia 2019 roku
podjeta zostata decyzja o odwréceniu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdéw wiatrowych oraz
fotowoltaicznych w Linii Biznesowej Wytwarzania na tgczng kwote 145,4 min zt. Szacowany wptyw
odwrécenia ww. odpiséw na skonsolidowany wynik netto Grupy Energa za 2018 rok wynosit 117,8 min
zt. Powyzsza operacja ma charakter niegotéwkowy. Poprawita ona wynik operacyjny Grupy Energa bez
wptywu na wynik EBITDA. Po uwzglednieniu odwrécenia odpiséw, wartos¢ ksiegowa farm wiatrowych
oraz fotowoltaicznych w skonsolidowanym bilansie Grupy Energa wynosi 806 min zt.

Ostateczny wynik testéw i wielko$¢ odwrécenia odpiséw zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Energa za 2018 rok (raport biezacy nr 2/2019).

Rozpoczecie rozmow na temat potencjalnej wspotpracy w projekcie budowy Elektrowni
Ostroteka C

W dniu 7 stycznia 2019 roku Zarzad Energi SA poinformowat, iz Energa i Enea rozpoczety rozmowy
z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. mogace skutkowa¢ zaangazowaniem PGE w projekt budowy
Elektrowni Ostroteka C, ktory jest obecnie realizowany przez spétki Energa i Enea (poprzez spétke
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.), (raport biezacy nr 1/2019).

Pozostate

Dodatkowe informacje przedstawione zostaly w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie 21 Inne informacje majgce istotny wpltyw na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik
finansowy Grupy.

2.1.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Przepisy okreslajagce ramy unijnej polityki energetycznej

22 maja 2019 roku Rada Unii Europejskiej, jako ostatni organ na unijnej Sciezce legislacyjnej, przyjeta
brakujgce dotychczas przepisy okreslajgce ramy unijnej polityki energetycznej, obejmujgcej tgcznie 8
aktow prawnych okreslanych pod wspolng nazwa ,Czysta energia dla wszystkich Europejczykdow”.
Dyrektywa oraz 3 rozporzadzenia wejdg w zycie po 20 dniach od ich opublikowania w Dzienniku
Urzedowym UE.

Przepisy obejmujg miedzy innymi ograniczenie wsparcia w postaci rynku mocy udzielanego jednostkom
wytwdrczym energii elektrycznej. W przypadku braku spetnienia wymogu emisyjnego EPS 550 (emisja
ponizej 550 g CO2 na kazda kWh energii elektrycznej lub ponizej 350 kg CO2 rocznie na kW mocy
zainstalowanej), jednostka wytwdércza nie bedzie mogta korzysta¢ ze wsparcia oferowanego w ramach
rynku mocy poczawszy od lipca 2025 roku. Jednoczesnie, prawa nabyte w ramach kontraktéw
zawartych do konca 2019 roku w wyniku aukcji przeprowadzonych na polskim rynku mocy,
obowigzywac¢ bedg do konca ich trwania.



Grupa Energa jest w trakcie procesu weryfikacji wptywu nowych przepiséw na wycene aktywow
wytwérczych przeprowadzang w ramach procedury testéw na utrate wartosci.

Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni Ostroteka C

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Energa SA i spotka Enea S.A. podpisali porozumienie w sprawie
finansowania budowy elektrowni Ostroteka C w Ostrolece o mocy 1000 MW brutto (,Projekt”)
(,Porozumienie”). Celem Porozumienia jest uszczego6towienie zasad finansowania Projektu w celu
umozliwienia kontynuowania jego realizacji bez opdznien.

Zgodnie z trescig Porozumienia, bez uszczerbku dla dotychczasowych uzgodnien pomiedzy stronami,
Emitent zobowigzat sie wobec Enea i spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (,Spoétka”) zapewni¢ Spotce
naktady finansowe na realizacje Projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji w kwocie nie
mniej niz 819 min zlotych, a Enea zobowigzata sie¢ wobec Emitenta i Spétki zapewni¢ Spoétce naktady
finansowe na realizacje Projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji w kwocie 819 min
ztotych.

Kwoty te odpowiadajg zaangazowaniu finansowemu zadeklarowanemu w porozumieniu z dnia 28
grudnia 2018 r., o ktérym mowa w raporcie biezacym nr 55/2018, tj. nie mniej niz 1 mld zt w przypadku
Emitenta, uwzgledniajac srodki finansowe juz przekazane Spétce przez Emitenta na potrzeby wyptaty
zaliczki dla generalnego wykonawcy bloku, w kwocie okoto 181 min zt. Intencjg Emitenta i Enea jest
realizacja Projektu w formule wspétkontroli.

Energa bedzie wykonywaé swoje zobowigzanie od dnia zawarcia Porozumienia, w latach 201912020 i
w kolejnych latach, natomiast Enea bedzie wykonywac¢ swoje zobowigzanie od stycznia 2021 r.

Jednoczesnie Emitent i Enea zobowigzali sie do negocjowania w dobrej wierze docelowych zasad
wspotpracy w umowie wspolnikow / umowie inwestycyjnej, majacej kompleksowo okresla¢ strukture i
forme finansowania Projektu. W przypadku gdyby w terminie do dnia 31.12.2020 r. nie zostaty one
ustalone, Enea bedzie zobowigzana zwr6ci¢ Emitentowi potowe naktadéw finansowych, ktére Emitent
samodzielnie zapewnit Spétce w tym czasie, z tym zastrzezeniem, ze tgczna kwota do ktérej zwrotu
moze by¢ zobowigzana Enea nie przekroczy 819 min zt (raport biezacy nr 7/2019).

Podziat zysku za 2018 rok

W dniu 15 kwietnia 2019 roku, Zarzad Energa SA podjat decyzje, iz nie bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Energi SA wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Catosé
zysku netto za 2018 rok, w wysokosci 495 002 271,26 zi, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

Uzasadnieniem dla powyzszej decyzji jest realizacja "Strategii Grupy Energa na lata 2016-2025"
("Strategia") przyjetej w dniu 15 listopada 2016 roku (raport biezagcy nr 40/2016), zgodnie z ktdrg polityka
wyptat dywidendy dostosowywana jest do potrzeb finansowych procesu inwestycyjnego.

Jednoczesnie, w przysztosci Zarzad nie wyklucza powrotu do wyptaty dywidendy akcjonariuszom, ktérej
poziom determinowany bedzie realizacjg Strategii (raport biezgcy nr 6/2019).

28 maja 2019 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzgdu w sprawie
podziatu zysku netto spotki osiggnietego w 2018 roku.

Rekomendacja Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej zostanie przedtozona Walnemu Zgromadzeniu,
ktére podejmie ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spétki za 2018 rok (raport
biezacy nr 10/2019).



2.2. Dziatalnosé¢ Grupy Energa

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Energa obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obroét
energig elektryczng i cieplna, a koncentruje sie w nastepujacych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja - podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca sie
dystrybucjg energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang, prowadzong w oparciu
o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Grupa Energa pozostaje
naturalnym monopolista na terenie pétnocnej i srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa
dystrybucyjne, za pomoca ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad 3 min klientéw, z czego ok.
2,9 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi a 189 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access).
Podziat klientéw Energi Operatora SA na grupy taryfowe przedstawiony zostat w rozdziale 3.5.
Kluczowe dane operacyjne. taczna dtugosc linii energetycznych wynosita prawie 188 tys. km
i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24% powierzchni kraju.
Funkcje Podmiotu Wiodgcego Linii petni spotka Energa Operator SA.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytworcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec | kwartatu 2019 roku ok. 1,35 GW. Podmiotem
Wiodacym Linii Biznesowej jest spétka Energa Wytwarzanie SA.

Grupa Energa zawdziecza wiodaca pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej
ze zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogétem gtéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach
i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 5-ciu farmach
wiatrowych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase (w spétce Energa Kogeneracja) oraz
w dwoch instalacjach fotowoltaicznych.

W | kwartale 2019 roku Grupa wytworzyta ok. 1 TWh energii elektrycznej brutto, kitéra byta
wyprodukowana w elektrowniach opartych o zrédta takie jak: wegiel kamienny, woda, biomasa, wiatr
i fotowoltaika. W tym okresie 54% wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej brutto pochodzito
z wegla kamiennego, 26% z wody, 15% z wiatru i 4% z biomasy.

Na koniec marca 2019 roku w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktérych wyprodukowano 455 GWh.

Linia Biznesowa Sprzedaz, kt6rej Podmiotem Wiodgcym jest Energa Obrét SA, prowadzi sprzedaz
energii elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug, ktére sa oferowane Klientom - zaréwno jako odrebne
produkty, jak rowniez w formie pakietow. Sprzedaz prowadzona jest do wszystkich segmentow klientow
- od przemystu poprzez duzy, sredni i maty biznes, a na gospodarstwach domowych konczac. Na koniec
| kwartatu 2019 roku Grupa Energa obstugiwata okoto 3,1 min odbiorcéw, z czego ponad 2,8 min
stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg czes¢ sktadali sie klienci grup taryfowych C, B i A, w porzadku
malejgcym.

Obstuga Klienta

Energa Obr6t SA od dawna wprowadza rozwigzania klienckie, ktére stajg sie branzowymi trendami.
Dynamicznie reaguje na dziatania konkurencji, obserwuje zmieniajgce sie upodobania klientéw i na
bazie analizy tych dziatan dopasowuje swojg oferte, kanaty kontaktu i formy obstugi do zmieniajgcych
sie wymagan. Wszystko po to, aby nieustannie podnosi¢ poziom satysfakcji i zaufania klienta do Grupy
Energa.

W | kwartale 2019 roku w portfelu Energi Obrotu SA dostepne byto tgcznie 27 ofert i ustug w ramach
energii elektrycznej dla Klientow Indywidualnych oraz 9 dla Klientéw SOHO. W ramach gazu dostepne
byty dla Klientéw Indywidualnych nastepujgce oferty i ustugi: Po prostu gaz dla domu, Oferta promocyjna
.Paczka darmowego gazu — 500 kWh”, Oferta promocyjna ,,Gaz pod kontrolg III”. Cata oferta dostepna
jest na stronie internetowej spéiki.

Spotka konsekwentnie wspiera takze duze rodziny, szczegdlnie te, ktére posiadajg Karte Duzej Rodziny.
Dzieki ofercie Energi Obrotu mogg one znaczaco obnizy¢ swoje rachunki za energie elektryczna.
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Klienci indywidualni mogg skorzysta¢ dodatkowo z wielu udogodnien tj.: polecen zaptaty, ptatnosci
online, rozliczenia pre-paid, powiadomien o biezgcym saldzie przez SMS, czy eFaktura.

Energa Obr6t SA w ubiegtym roku zmieniata swoj model wspétpracy z klientami biznesowymi, stajac
sie ze sprzedawcy ich partnerem biznesowym. Wyrazem tej zmiany jest wprowadzony we wrze$niu
2018 roku Pakiet Efektywnosci Energetycznej, ktérego celem jest wsparcie klientéw w ograniczeniu ich
kosztéw zwigzanych z zakupem mediéw energetycznych takich jak energia elektryczna, gaz i ciepto.

W ramach Pakiet Efektywnosci Energetycznej oferowanych jest 15 nowych ustug technicznych:
* ,Audyt Energetyczny Przedsigbiorstwa”,
e Audyt Efektywnosci Energetycznej”,
e ,Audyt Energetyczny”,
« ,Doradztwo w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania”,
e ,Studium wykonalnosci”,
» ,Projekt techniczny”,
» ,Modernizacje uktadéw pomiarowych”,
o ,Przytgczenia klientéw”,
* ,Modernizacja infrastruktury”,
e ,Budowa stacji abonenckich”,
« ,Optymalizacja parametréw”,
« ,Strategia zarzadzania energia”,
* ,Wizualizacja profili zuzycia”,
« ,Przeglady stacji transformatorowych”,
« ,Przeglady instalacji elektroenergetycznych”.

Pakiet efektywnosci energetycznej jest produktem skupiajacym sie na rozwigzaniach pozwalajgcych
racjonalnie, swiadomie i odpowiedzialnie wykorzystywac¢ istniejgce zasoby energetyczne klientow
biznesowych. Wdrazajgc oferte efektywnosciowa dla Rynku Biznesowego, Spétka dotaczyta do liderdw
rynkowych, ktérzy swojg ofertg sg w stanie zrealizowa¢ niemal wszystkie zagadnienia energetyczne
wystepujace u klientdw.

Majgc na uwadze dynamiczny rozwdj technologii, Energa Obrét SA stale opracowuje nowe rozwigzania
i uruchamia nowe kanaty, majgce za zadanie udogodni¢ dostep klientom do swoich ustug.

W ubiegtym roku oraz na poczatku 2019 roku, przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto
ponad 10 000 umow z klientami. Energa Obrét SA za projekt ,Formularze online Energa — System
umozliwiajgcy zawieranie umoOw na energie elektryczng przez Internet” zajeta Il miejsce w konkursie
Lider 2017, w kategorii Przemyst 4.0 organizowanym juz po raz XVI przez Gazete Bankowa.

Serwis nie tylko stanowi wygodne i nowoczesne rozwigzanie dla klienta, ale réwniez optymalizuje
i digitalizuje wewnetrzne procesy obstugi umow. Co wazne, dostepna jest rowniez wersja responsywna
formularzy, dzieki czemu klienci moga przejs¢ caty proces przy uzyciu telefonu komoérkowego.

Dodatkowo, w ramach zwigekszenia innowacyjnosci i efektywnosci kanatéw dotarcia do klienta
zwigkszono przejrzystosc¢ strony internetowej poprzez uspojnienie graficzne i tekstowe. Celem liftingu
byta réwniez promocja produktdéw okotoenergetycznych tj. pompy ciepta, piece akumulacyjne. Sporym
zainteresowaniem cieszy sie wdrozony przez spétke Live Chat, dzieki ktéremu klienci moga realizowac
w tatwy i wygodny sposéb nie tylko swoje sprawy zwigzane z obstuga, ale takze zaméwic prad czy
zapoznac sie z dodatkowymi ustugami proponowanymi przez firme. Obecnie az 95% naszych klientéw
poleca ten kanat obstugi.



W ramach projektu ,System sprzedazy i obstugi klientéow Energi Obrotu SA przez Internet”, jednym
z gtbwnych elementéw jest dostarczenie systemu CMS do tatwego zarzgdzania trescig w serwisie.
Wdrazana platforma przyniesie klientom wiele korzysci i udogodnien:
» udostepni petne portfolio produktowe dostosowane do zidentyfikowanych potrzeb uzytkownika,
o umozliwi klientowi wybor oferty i wykonanie ze swojego poziomu petnego procesu sprzedazy,
» pozwoli dokonczy¢ rozpoczety na niej, przez klienta, proces zamawiania produktéw i ustug
Energi Obrotu w innych kanatach kontaktu,
» udostepni szeroki wachlarz czynnosci samoobstugowych, np. formularze ofertowe, wnioski
0 przylgczenie wraz z automatyzacjg umoéw.

W I kwartale 2019 roku kontynuowano optymalizacje proceséw obstugowych, w celu zmniejszenia liczby
reklamaciji, skrécenia czasu ich rozpatrywania oraz identyfikacji czynnosci, ktére powinny byc¢
finalizowane przy pierwszym kontakcie klienta z firmg. Konsekwentnie usprawniano réwniez kanaty
komunikacji oraz optymalizowano dostepne rozwigzania techniczne.
Dziatania naprawcze i rozwojowe koncentrujg sie na optymalizacji punktéw styku klienta z organizacjg
(tzw. Customer Journey) oraz na poprawie proceséw wewnetrznych.

Wazniejsze zmiany w strukturze i organizaciji Grupy

Na dzien 31 marca 2019 roku w skfad Grupy Energa, tgcznie z podmiotem dominujgcym — spotkg
Energa SA, wchodzity 22 spétki.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. 0 361 382 100 zt, dokonane
uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z 4 stycznia 2019 roku, na mocy ktorej Energa SA i Enea SA objety
nowe udziaty po potowie, tj. po 180691 050 zi, pokrywajac je wktadem pienieznym, zostato
zarejestrowane w KRS 1 marca 2019 roku.

Energa Wytwarzanie SA

W dniu 26 marca 2019 roku zostat uzgodniony i podpisany Plan podziatu Energi Wytwarzania SA (Spotki
dzielonej). Podziat nastgpi w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie zorganizowanych czesci majatku Spdéiki dzielonej Energa Wytwarzanie SA, stanowigcych
zorganizowane czes$ci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
0 podatku dochodowym od osob prawnych (tekst jedn. Dz.U. 2018 r. poz. 1036) oraz art. 2 pkt 27e
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (tekst jedn. Dz.U. 2018 r. poz. 2174),
na dwie Spotki przejmujace: ENSA PGK8 Sp. z 0.0. oraz EOB PGK1 Sp. z 0.0. w zamian za udziaty,
ktore ENSA PGK8 Sp. z 0.0. oraz EOB PGK1 Sp. z 0.0. wydadzg jedynemu akcjonariuszowi Spotki
dzielonej, tj. Enerdze SA. Kapitat zaktadowy Energi Wytwarzania SA zostanie obnizony o kwote 62 141
000 zt, to jest z kwoty 1 171 382 000 zt do kwoty 1 109 241 00 zt poprzez umorzenie 6 214 100 akcji
serii AA o wartosci nominalnej po 10,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 62 141 000 z,
nalezacych do Energi SA.

Rownolegle, w ramach podziatu kapitaty zaktadowe Spétek przejmujgcych zostang podwyzszone
w nastepujgcy sposéb:

1) kapitat zaktadowy ENSA PGK8 Sp. z 0.0. podwyzszony zostanie o kwote 21 522 000 zt, to jest
z kwoty 60 000 zt do kwoty 21 582 000 zt poprzez utworzenie 43 044 nowych udziatow, o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 21 522 000 zi, ktére zostang objete przez
Energe SA.

2) kapitat zaktadowy EOB PGK1 Sp. z 0.0. podwyzszony zostanie o kwote 40 619 000 zt, to jest
z kwoty 10 000 zt do kwoty 40 629 000 zt poprzez utworzenie 81 238 nowych udziatéw, o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 40 619 000 zi, ktére zostang objete przez
Energe SA.
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Zatrudnienie w Grupie Energa

taczne zatrudnienie w Grupie Energa na dzien 31 marca 2019 roku wyniosto 9 839 pracownikoéw,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 9 686 pracownikow. Gtéwnag
przyczyna wzrostu zatrudnienia w | kwartale br. (o 153 osoby; 1,6%) byta przede wszystkim kontynuacja
dziatan majgcych na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz pokoleniowej w obszarze kadry
elektromonterskiej i inzynieryjno-technicznej zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucja i Wytwarzanie.
Dodatkowo wzrost wynikat z zatrudnienia pracownikéw na czas okreslony w Enerdze Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg projektu budowy drugiej Instalacji Odsiarczania Spalin oraz prac
remontowych i modernizacyjnych.

Zwolnienia grupowe

W | kwartale 2019 roku w spoétkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych, w rozumieniu
Ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw
pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

Spory zbiorowe

W spotkach Grupy Energa na koniec | kwartatu 2019 roku dziatalno$¢ zwigzkowg prowadzity 32
organizacje zwigzkowe. Wedtug przekazywanych przez zwigzki danych w cyklu pétrocznym (zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa) do zwigzkéw zawodowych na dzien 31 grudnia 2018 roku nalezato
ponad 5,4 tys. pracownikow.

W I kw. 2019 roku prowadzonych byto w Grupie Energa 8 sporéw zbiorowych, w tym jeden zawieszony.

1. Spo6r zawieszony z uwagi na brak aktywnosci stron w przedmiocie sporu zbiorowego
powstatego pomiedzy ENERGA Elektrownie Ostroteka SA a organizacjami zwigzkowymi
Zwigzku Zawodowego Energetykow i Zwigzku Zawodowego Pracownikow Ruchu Ciagtego,
dotyczacego:

e zadan zgtoszonych w dniu 22 sierpnia 2017 roku:

1) zawarcie Umowy Spotecznej dla pracownikoéw EEO SA,

2) podpisanie porozumienia wyptaty dla pracownikow tzw. Premii Swigteczne z okazji
Swigt Wielkanocnych, Dnia Energetyka, Swigt Bozego Narodzenia o wartoéci 1000-zt
na osobe,

3) podpisanie porozumienia o prowadzeniu Pracowniczych Programéw Emerytalnych,

4) podpisanie Porozumienia zobowigzujgcego do corocznego wzrostu wynagrodzen
0 kwote wzrostu ptacy minimalnej,

5) zawieranie porozumienia ptacowego w terminie do 31 pazdziernika roku
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, ktérego dotyczy porozumienie ptacowe,

6) utrzymanie wysokosci trzykrotnosci odpisu na jednego pracownika Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych,

7) wyptaty dla kazdego pracownika EEO SA kwoty w wysokos$ci 1 000 zt netto w terminie
do 10 wrzesnia 2017 roku.

e zadan zgtoszonych w dniu 8 wrzesnia 2017 roku:

1) wyptate jednorazowej kwoty dla kazdego pracownika EEO SA w wysokosci 1 000 zt
netto,

2) podpisanie porozumienia zbiorowego zgodnie z wystgpieniem z dnia 22 sierpnia 2017
roku.

2. Spor zbiorowy powstaty pomiedzy ENERGA Elektrownie Ostroteka SA a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykow, Zwigzku Zawodowego Pracownikow Ruchu
Ciagtego, Zwigzku Zawodowego Inzynieréw i Technikéw, dotyczacy:

e zadan zgtoszonych w dniu 7 lutego 2019 roku

1) wprowadzenia w Enerdze Elektrowni Ostroteka SA Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych poczgwszy od 1 stycznia 2019 r.

Spér znajduje sie obecnie na etapie mediacji w sporze zbiorowym.

3. Spér zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Operatorem Wykonawstwo Elektroenergetyczne
Oddziat w Ptocku Sp. z 0.0. a Miedzyzaktadowag Organizacje Zwigzkowg NSZZ Solidarnosc¢
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przy Enerdze Operatorze SA Oddziat w Ptocku, dotyczacy zadan zgtoszonych w dniu
14 stycznia 2019 roku:
1) Podwyzszenia Pracownikom Pracodawcy ptacy zasadniczej o 600 zt od dnia 1 stycznia
2019 roku.
W zwigzku z niespetnieniem zgdan sporowych przez pracodawce, w dniu 21 stycznia 2019 roku
zgtoszono powstanie sporu zbiorowego.

Spér zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Operatorem Wykonawstwo Elektroenergetyczne
Oddziat w Ptocku Sp. z 0.0. a MZZP GK Energa w Elblagu, MOZ ZZiT przy Grupie Energa
w Elblagu, MZZP Grupy Energa w Kaliszu, MZZP Energetyki w Koszalinie, MZZP GK Energa
w Olsztynie, MZZP GK Energa Torun, MZZ Pracownikow Energetyki Ptockiej, dotyczacy zgdan
zgtoszonych w dniu 15 stycznia 2019 roku:

1) Zasilenia funduszu ptac kwotg stanowigcg iloczyn liczby 12 oraz 600 zt oraz liczby
pracownikow zatrudnionych u poszczegélnych pracodawcéw na dzieh 1 stycznia 2019
roku poczawszy od stycznia 2019 roku z przeznaczeniem na wzrost wynagrodzen
w skali 2019 roku;

2) Zasilenia funduszu ptac kwotg stanowigcg iloczyn liczby 12 oraz 400 zt oraz liczby
pracownikow zatrudnionych u poszczegélnych pracodawcéw na dzieh 1 stycznia 2019
roku poczawszy od stycznia 2019 roku z przeznaczeniem na minimalizacje r6znic
w wynagrodzeniu pracownikéw wykonujgcych jednakowa prace lub prace o jednakowej
wartos$ci.

W zwigzku z niespetnieniem zgdan sporowych przez pracodawce, w dniu 21 stycznia 2019 roku
zgtoszono powstanie sporu zbiorowego.

Spér zbiorowy powstaly pomiedzy Energg Operatorem SA Oddziat w Ptocku
a Miedzyzaktadowg Organizacje Zwigzkowa NSZZ Solidarnos¢ przy Enerdze Operatorze SA
Oddziat w Ptocku, dotyczacy zadan zgtoszonych w dniu 14 stycznia 2019 roku:
1) Podwyzszenia Pracownikom Pracodawcy ptacy zasadniczej o 600 zt od dnia 1 stycznia
2019 roku.
W zwigzku z niespetnieniem zgdan sporowych przez pracodawce, w dniu 22 stycznia 2019 roku
zgtoszono powstanie sporu zbiorowego.

Spér zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Operatorem SA Oddziat w Ptocku a MZZP GK
Energa w Elblagu, MOZ ZZiT przy Grupie Energa w Elblagu, MZZP Grupy Energa w Kaliszu,
MZZP Energetyki w Koszalinie, MZZP GK Energa w Olsztynie, MZZP GK Energa Torun, MZZ
Pracownikéw Energetyki Ptockiej, dotyczgcy zgdan zgtoszonych w dniu 15 stycznia 2019 roku:

1) Zasilenia funduszu ptac kwotg stanowigca iloczyn liczby 12 oraz 600 zt oraz liczby
pracownikow zatrudnionych u poszczegdélnych pracodawcéw na dzieh 1 stycznia 2019
roku poczawszy od stycznia 2019 roku z przeznaczeniem na wzrost wynagrodzen
w skali 2019 roku;

2) Zasilenia funduszu ptac kwotg stanowigcg iloczyn liczby 12 oraz 400 zt oraz liczby
pracownikow zatrudnionych u poszczegélnych pracodawcow na dzien 1 stycznia 2019
roku poczawszy od stycznia 2019 roku z przeznaczeniem na minimalizacje ro6znic
w wynagrodzeniu pracownikéw wykonujgcych jednakowa prace lub prace o jednakowej
wartos$ci.

W zwigzku z niespetnieniem zgdan sporowych przez pracodawce, w dniu 22 stycznia 2019 roku
zgtoszono powstanie sporu zbiorowego.

Spor zbiorowy powstaty pomiedzy Energa Logistyka Sp. z 0.0. a Miedzyzaktadowg Organizacje
Zwigzkowa NSZZ Solidarnos¢ przy Enerdze Operatorze SA Oddziat w Ptocku, dotyczacy zgdan
zgtoszonych w dniu 14 stycznia 2019 roku:
1) Podwyzszenia Pracownikom Pracodawcy ptacy zasadniczej o 600 zt od dnia 1 stycznia
2019 roku.

Spér zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Logistykg Sp. z 0.0. a MZZP GK Energa w Elblagu,
MOZ ZZiT przy Grupie Energa w Elblggu, MZZP Grupy Energa w Kaliszu, MZZP Energetyki
w Koszalinie, MZZP GK Energa w Olsztynie, MZZP GK Energa Torun, MZZ Pracownikow
Energetyki Ptockiej, dotyczacy zadan zgtoszonych w dniu 15 stycznia 2019 roku:
1) Zasilenia funduszu ptac kwotg stanowigcg iloczyn liczby 12 oraz 600 zt oraz liczby
pracownikow zatrudnionych u poszczegdélnych pracodawcow na dzien 1 stycznia 2019
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roku poczawszy od stycznia 2019 roku z przeznaczeniem na wzrost wynagrodzen
w skali 2019 roku;

2) Zasilenia funduszu ptac kwotg stanowigcg iloczyn liczby 12 oraz 400 zt oraz liczby
pracownikow zatrudnionych u poszczegdélnych pracodawcow na dzien 1 stycznia 2019
roku poczawszy od stycznia 2019 roku z przeznaczeniem na minimalizacje réznic
w wynagrodzeniu pracownikdw wykonujgcych jednakowa prace lub prace o jednakowe;
wartosci.

2.3. Realizacja programu inwestycyjnego
W pierwszych 3 miesigcach 2019 roku naktady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 369 min zt,
z czego najwiecej pochtonety inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja, tj. 334 min zi.

Inwestycje w majgtek dystrybucyjny obejmowatly modernizacje sieci elekiroenergetycznej, ktdre;
zadaniem jest poprawa niezawodnosci dostaw energii elektrycznej, a takze rozbudowe sieci w celu
przytaczania nowych odbiorcéw i wytworcow. Czes¢ nakladéw zostata ponadio poniesiona
na innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie istotny udziat stanowity zadania zwigzane z dostosowaniem
do wymogoéw srodowiskowych oraz inwestycje modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B.

Tabela 1: Kluczowe obszary inwestycji za 3 miesiace 2019 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizaciji
(mln zh)

Linia Biznesowa Dystrybucja

Modernizacja sieci dystrybucyjnej
w celu poprawy niezawodnosci Obszary dystrybuciji 152,9 W statej realizacji
dostaw

Rozbudowa sieci w zwigzku
z przylaczaniem nowych odbiorcow

Inteligentne opomiarowanie i inne

elementy wdrazania sieci Obszary dystrybuciji 3,0 W statej realizaciji
inteligentnych, w tym AMI

Rozbudowa sieci w zwigzku

z przeptywami w sieci WN i Obszary dystrybuciji 4.4 W statej realizacji
przylaczaniem zrédet ee

Obszary dystrybuciji 128,8 W statej realizaciji

Obszary dystrybucji oraz
Spotki Linii Biznesowej 44,7 W statej realizaciji
Dystrybucja

Pozostate naktady inwestycyjne,
kolizje i korekty

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Instalacja redukcji NOx Ostroteka 5,0 W trgkmg
realizacji

Budowa IOS Il w W trakcie

Elektrowni Ostroleka B Ostroieka 44 realizacji

Modernizacja MEW i Elektrowni Obszar dziatania Linii 16 W trakcie

Wodnej we Wtoctawku Biznesowej Wytwarzanie ’ realizacji

. . Obszar dziatania Linii
Pozostate nakitady inwestycyjne Biznesowej Wytwarzanie 11,2 -
Linia Biznesowa Sprzedaz
Naktady inwestycyjne na majatek Obszar dziatania spotki 76 W trakcie
oswietleniowy Energa Oswietlenie ’ realizaciji
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Obszar dziatania Linii W trakcie

System Obslugi Sprzedazy Biznesowej Sprzedaz 0.9 realizaciji
Obszar sprzedazy oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spétek Linii Biznesowej 0,7
Sprzedaz
Pozostate spotki, 39
projekty i korekty ’
Suma 369,2

2.4. Informacje o istotnych umowach

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczace umow kredytéw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2019 roku poreczenia udzielone przez Energe SA za zobowigzania spotek Grupy
wyniosty tagcznie 5 469 min zt i obejmuja:
* poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5377 min z,
» poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez bank PKO BP SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych spétkom
Grupy Energa w tgcznej kwocie 22 min zt,
* poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym: Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w tgcznej kwocie 70 min zi.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towarow oraz koszt wytworzenia produktéw lub ustug.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie
19 skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku.

2.5. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa skiada sie z czterech obszaréw:

e strategiczny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacja celéw strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e prawno-regulacyjny, obejmujagcy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczace
infrastruktury, realizowanych procesow czy zasobdw,

» finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem finansami.
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Szczegobtowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Energa za 2018 rok. W ocenie Zarzadu przedstawione
w w/w dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.

2.6. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Energa byta strong 13 733 postepowaniach sgdowych. Jako powéd
Grupa wystepowata w 12 055 sprawach, ktérych tgczna wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 408
min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 643 sprawach o tgcznej wartos¢ przedmiotu sporu
okoto 636 min zt.

Na dzien 31 marca 2019 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen elektroenergetycznych
na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta
okoto 22,6 min zt w okoto 3 889 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2 096, zas wartos¢ przedmiotu
sporu w toku 206,1 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartos¢ realnie przypadajgca do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw
moze siega¢ 74,6 min zi, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Enerdze
Operatorowi SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na
innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg réwniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi
Obrotu SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez Spoétke naleznosci od swoich
Klientéw oraz spraw upadtosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powddztwa Energi Obrotu SA przeciwko
ERGO ENERGY Sp. z 0.0. na kwote ok. 13 min zt. Odnosnie powyzszej sprawy, w dniu 12 lipca 2018
r. zostat ogtoszony wyrok Sadu | instancji, mocg ktérego:

1) Energa Obrot SA zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. kwoty
w wysokosci 100,000,00 zt z tytutu zados¢uczynienia;

2) ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Energi Obrotu SA kwoty
w wysokosci 5 092 000,00 zt;

3) ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Energi Obrotu SA kwoty
w wysokosci 34 113,50 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu;

4) Energa Obrét SA zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz ERGO-ENERGY Sp. z 0.0. kwoty
w wysokosci 13 191,89 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Ztozono ze strony Energi Obrotu SA wniosek o sporzadzenie uzasadnienia do ww. wyroku. Odebrano
odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Ztozono apelacje, w ktérej zaskarzono pkt. | wyroku. W dniu 23
listopada 2018 roku ERGO-ENERGY ztozyto odpowiedz na apelacje, zaskarzajaca punkty ILIII, V, VII
Wyroku. Spétka wystosowata odpowiedz na apelacje, w ktdrej wniesiono o oddalenie apelacji, oddalenie
wnioskéw dowodowych zawartych w apelacji (przestuchanie swiadkéw), zasgdzenie kosztéw. Spoétka
otrzymata odpowiedz na pismo — ERGO-ENERGY przestato replike na odpowiedz na apelacje.
Kancelaria wystosunkowata pismo wnoszgc o zgode na odpowiedz na replike oraz argumentacje
w odpowiedzi na pismo przeciwnika. Otrzymano pismo petnomocnika Ergo Energy.

taczna wartos¢ spraw prowadzonych w powyzszym zakresie, na dzien 31 marca 2019 roku, wynosi
ok. 373,6 min zt, w tym m.in.:
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Tabela 2: Rodzaj oraz wartos¢ naleznosci spraw sadowych

Rodzaj naleznosci Saldo na dzien 31.03.2019 (miIn z})
sadowe, egzekucja 138,1
upadtosci 58,9
pozabilingowe 7,4
Pozabilingowe - upadtosci 2,3
Razem 206,7

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w | kwartale 2019 roku. Poprzednie raporty okresowe Spéiki ijej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wcze$niejszych okresach.

Tabela 3: Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Przedmiot sporu

T- Matic Systems SA, Pozew o zaptate kar umownych
Arcus SA(pozwany) wynikajgcych z uméw na
Energa Operator SA dostawe oraz uruchomienie
(powad) infrastruktury licznikowej

(dotyczy i etapu AMI).

Opis sprawy

7 kwietnia 2015 roku ziozono pozew (wartosc
przedmiotu sporu 23 152 481 zt). 10 czerwca 2015
roku pozwani ztozyli odpowiedz na pozew
domagajgc sie oddalenia powddztwa w catosci
podnoszac, ze pozwani nie ponoszg winy
w opéznieniach, za$ cze$¢ opodznien zostato
zawinionych przez Energe Operatora SA,
dziatanie sity wyzszej, brak szkody po stronie
Energi Operatora SA oraz razace wygérowanie
kar umownych. Pismem z 30 wrze$nia 2015 roku
Energa Operator SA ztozyta replike do odpowiedzi
na pozew szczegétlowo  odnoszgc — sie
do wszystkich  zarzutéw izgtaszajgc nowe
dowody.

18 grudnia 2015 roku pozwani ztozyli duplike,
zawierajaca zblizong argumentacje
do przedstawionej w odpowiedzi na pozew,
jednak rozszerzong o zarzut niewaznosci umow
z uwagi na ich nieprecyzyjno$¢ oraz nieréwnosé
kontraktowg stron. 13 stycznia 2016 roku odbyta
sie rozprawa, na ktérej Sad zobowigzat Energe
Operatora SA do ztozenia odpowiedzi na duplike
pozwanych w terminie 45 dni. 25 lutego 2016 roku
zostato wystane pismo procesowe powoda.
W pierwszym potroczu 2016 roku odbyt sie szereg
rozpraw z przestuchaniami Swiadkdw.
Na rozprawie 23 listopada 2016 roku Sad zgodnie
Z wnioskiem stron  wydat  Postanowienie
o odroczeniu rozprawy zuwagi na trwajgce
negocjacje. 8 lutego 2017 roku odbyta
sie rozprawa, w wyniku ktorej Strony nie doszty
do porozumienia. Na kolejnych rozprawach
przestuchiwani byli kolejni $wiadkowie oraz
przedstawiciele stron. Strony ztozyty wnioski co do
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T- Matic Systems SA,
Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

T-Matic Systems SA
Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

Pozew o stwierdzenie
niewaznosci umowy dotyczacej Il
etapu AMI

Pozew wzajemny o zaptate kar
umownych za Il etap AMI

O zaptate odszkodowania za
czyny niedozwolone/czyni
nieuczciwej konkurenciji

opinii biegtych, akta beda przekazane do biegtych
w celu wydania opinii.
8 lutego 2016 roku na adres Energi Operatora SA
doreczono pozew wniesiony przez T-Matic
Systems SA i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed
Sadem Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX
GC 893/15. Petnomocnik pozwanego wniost
pismo o przedtuzenie  terminu  sgdowego
do ustosunkowania sie do repliki. W zwigzku
z faktem, iz termin do ustosunkowania sie uptywat
1 lipca 2016 roku, a Sad jeszcze nie wydat decyzji
o przedtuzeniu terminu, pozwany wystat 1 sierpnia
2016 roku pismo procesowe ustosunkowujgce sie
do kwestii prawnych, a1 wrzesnia 2016 roku -
ustosunkowujgce sie do kwestii technicznych.
7 listopada 2016 roku zostat ztozony pozew
wzajemny przeciwko Arcus, T-matic o zaptate
kwoty 157 063 142 1zt tytutem zaptaty kar
umownych w wysokosci 156 060 200 zt oraz
kwoty 1 002 942 zt tytutem obnizenia wysokosci
wynagrodzenia, zgodnie z wezwaniem do zaptaty
z 9 listopada 2015 roku Sad w dniu 30 stycznia
2017 roku wydat postanowienie o podjeciu
zawieszonego wczesniej na wniosek stron
postepowania. 13 czerwca 2017 roku sad
postanowit umorzy¢é postepowanie zazaleniowe
dotyczace oddalenia wniosku Powoda
0 zabezpieczenie roszczenia w postaci zakazu
korzystania z gwarancji ubezpieczeniowej,
w zwigzku z wnioskiem o cofniecie zazalenia.
Akta bedg przekazane do Sadu Okregowego
w Gdansku. W zakresie pozwu wzajemnego
zostat on doreczony powodom (pozwanym
wzajemnym), ktorzy wniesli odpowiedz na pozew.
Sad przestuchat wszystkich $wiadkéw oraz
przedstawicieli Arcus SA i T-Matic Systems SA.
Do przestuchania pozostaje przedstawiciel Energi
Operatora SA w charakterze strony,
co zaplanowano na 24 maja 2019 roku,
a nastepnie sad skieruje sprawe do biegtych
0 wydanie opinii.

29 stycznia 2018 roku do Energi Operatora SA
wptynat pozew Arcus SA i T-Matic Systems SA
o zaptate na rzecz Arcus SA kwoty 174 111
458,96 zt tytutem odszkodowania za czyny
niedozwolone, ktérych rzekomo dopuscita sie
Energa Operator SA. Odszkodowanie, jak
to okreslono w pozwie, dotyczy szkdd
wynikajgcych  z bezprawnego i zawinionego
popetniania przez Energe Operatora SA czynu
niedozwolonego/czynu nieuczciwej konkurencji
polegajacego na bezprawnych dziataniach
lub zaniechaniach zwigzanych Z procesem
wykonywania uméw realizacyjnych dotyczacych
ioraz Il etapu realizacji systemu AMI.
Z uzasadnienia pisma wynika, ze szkoda
poniesiona przez Arcus SA oraz T-Matic SA
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Energa Operator SA
(powod);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

Pozew o zaptate

zwigzana jest z bezprawnym naliczeniem przez
Energe Operatora SA kar umownych, ktore
to dziatania doprowadzity do powstania i eskalacji
sporu, ktory przerodzit sie w liczne postepowania
sgdowe, w nastepstwie, ktorych doszto
do wyrzgdzenia szkody ,ktéra miata zwigzek
z zaistnieniem [opisanych w pozwie] okolicznosci
dotyczacych prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej’. Spétka kwestionuje zasadnos¢
tego powddztwa i bedzie wnosi¢ o jego oddalenie.

Zostata ztozona odpowiedz na pozew. Odbyto sie
posiedzenie organizacyjne, na ktéorym sad
wystuchat  stanowisk stron. Sad  zawiesit
postepowanie ~w  sprawie.  Postanowienie
to Energa Operator SA zaskarzyta zazaleniem,
ktore nie zostato jeszcze rozpoznane.

19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie powddztwa
Energi Operatora SA, Oddziat w Ptocku przeciwko
PKN Orlen SA Sad oddalit czesciowo apelacje
pozwanego itym samym prawomocny stat sie
wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia
27 pazdziernika 2014 roku, sygn. akt XVI GC
782/11 zasadzajagcy na rzecz powoda kwote
16,1 mIn zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 roku
Wyrok jest prawomocny. Energa Operator SA
wystgpita o doreczenie wyroku wraz
z uzasadnieniem, ktory doreczono
petnomocnikowi Powoda w dniu 1 sierpnia 2016
roku 29 wrzesnia 2016 roku Energa Operator SA
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z 19 kwietnia 2016
roku do Sgdu Najwyzszego. 24 pazdziernika 2016
roku petnomocnikowi Energi Operatora SA
doreczono skarge kasacyjng PKN ORLEN
wniesiong od powyzszego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Na skarge te Energa
Operator SA udzielita odpowiedzi pismem
procesowym, przesytajgc je wtym samym dniu
do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. Termin
rozprawy wyznaczono na dzien 20 lipca 2017 roku
Sad Najwyzszy oddalit skarge pozwanego PKN
Orlen, natomiast uwzglednit skarge Energi
Operatora SA, uchylajgc zaskarzone orzeczenie
Sadu Apelacyjnego i przekazujgc mu sprawe do
ponownego rozpoznania. 01.08.2017 wptynat
wyrok z uzasadnieniem. Rozprawa zostata
wyznaczona na dzien 15 listopada 2017 roku. Sad
Apelacyjny, rozpoznajgc ponownie sprawe,
wyrokiem z dnia 15 listopada 2017 roku uchylit
zaskarzony wyrok Sadu Okregowego z dnia
27 pazdziernika 2014 roku w czesci zasadzajace;j
od PKN Orlen kwote 30.093.882,82 zt iwtym
zakresie przekazat temu sadowi sprawe
do ponownego rozpoznania. Wdniu 11 maja
2018 roku odbyta sie rozprawa przed Sgdem
Okregowym w Warszawie. Sad wezwat strony
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Energa Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Operator SA
(strona); PREZES
URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Kara pieniezna natozona przez
organ

Kara pieniezna natozona przez
organ

do rozwazenia zawarcia ugody, jednoczesnie
udzielit petnomocnikom stron miesiecznego
terminu  do zgtoszenia nowych  wnioskow
dowodowych na okoliczno$é charakteru umowy
taczacej strony po 1 stycznia 2002 roku. Kolejny
termin rozprawy wyznaczono na 4 pazdziernika
2018 roku - rozprawa zostata odroczona
bez terminu. Miato to miejsce na zgodny wniosek
obu stron z uwagi na toczace sie rozmowy
dotyczace zawarcia ugody sagdowej. Pismem
zdnia 15 listopada 2018 roku Spotka
poinformowata SO w Warszawie o negatywnym
rezultacie negocjacji ugodowych i wniosta
0 wyznaczenie rozprawy z urzedu. Na rozprawie
w dniu 19 lutego 2019 roku - Sad dopuscit
wnioskowane przez EOP dowody z zeznan
Swiadkéw: Romana Pionkowskiego, Jacka
Biateckiego i Ryszarda Siemiona na okolicznosci
stosunkéw handlowych Energi Operatora SA
i PKN Orlen w okresie od 1 stycznia 2002 r.
do 30 czerwca 2002 roku. Kolejny termin zostat
wyznaczony na dzien 24 kwietnia 2019 roku.
W tym terminie rozprawa nie odbyta sie z uwagi
na niestawiennictwo $wiadka i brak w aktach
dowodu doreczenia mu wezwania. Kolejny termin
rozprawy sad ustalit na dzien 26 czerwca
2019 roku.

Energa Operator SA otrzymata decyzje
z dnia 21 grudnia 2016 roku, w ktorej Prezes URE
natozyt na Energe Operatora SA kare pienigzng
w wysokosci 11 min zt za wprowadzenie w btad
Prezesa URE. Spétka odwotata sie od ww. decyzji
i wniosta o jej uchylenie w catosci, ewentualnie
na wypadek jej nieuchylenia w catosci o zmiane
decyzji poprzez odstgpienie od wymierzenia kary
lub jej obnizenie do 50 000,00 zi. Prezes URE
wniést odpowiedz na odwotfanie wnoszac
m.in. 0 jego oddalenie. Odbyta sie pierwsza
rozprawa, na ktérej przestuchano s$wiadkéw,
kolejnych swiadkéw sad przestucha na rozprawie
10 maja 2019 r. i wowczas prawdopodobnie
zostanie wydany wyrok.

Energa Operator SA otrzymata decyzje
z 6 listopada 2017 roku w przedmiocie
wymierzenia kar pienieznych w tagcznej wysokosci
13 600 000 zt za naruszenia Instrukcji Ruchu
i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej poprzez:
(1) komunikowanie  sie  z przedsigbiorstwami
obrotu za pomocg kodoéw innych, anizeli
przewidziane w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie
termindbw  przekazywania  przedsigbiorstwom
obrotu danych pomiarowych;
(3) nieprzestrzeganie terminbw rozpoznawania
reklamacji przedsiebiorstw obrotu;
(4) nieprzestrzeganie terminéw weryfikacji
zgtoszen zmiany sprzedawcy;
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Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd) Energa
Obrét S.A. (pozwany)

Pozew o zaptate odszkodowania
z tytutu niewykonywania przez
Energe Obrot S.A. czesci umowy
zakupu praw majgtkowych do
Swiadectw  pochodzenia dla
energii elekirycznej
wyprodukowanej w OZE.

(5) nieprzestrzeganie  termindw  koncowego
rozliczenia umow sprzedazy energii; (6)
niewznowienie dostaw energii u jednego
z odbiorcéw. Spétka odwotata sie od tej decyzji
wnoszac o jej uchylenie, ewentualnie zmiane
przez odstgpienie od wymierzenia kary pienieznej,
ewentualnie zmiane poprzez obnizenie Kkary
pienieznej. Sprawa jest prowadzona pod
sygnaturg XVII AmE 68/18 i obecnie nie podjeto
w niej zadnych czynnosci.

W dniu 25 sierpnia 2017 r. Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwko Enerdze Obrotowi SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zaptate kwoty
31.931.614,78 zt wraz z odsetkami z tytutu
odszkodowania za niewykonanie w czesci
Ramowej Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych
wynikajgcych  ze  Swiadectw  Pochodzenia
Nr W/HH/210/2010/1, ktére polegato na ztozeniu
oswiadczenia o czesciowym rozwigzaniu umowy
oraz odmowie nabywania praw majgtkowych
ze Swiadectw pochodzenia. Na kwote roszczenia
sktadajg sie ,straty” poniesione przez powoda
w zwigzku z Kkoniecznoscig sprzedazy praw
majgtkowych na TGE wraz z odsetkami
ustawowymi  (25.694.540,08 zf) oraz kwota
dodatkowych kosztow w zwigzku z obstugg
zadtuzenia z umowy kredytowej (6.282.074,70 zt).

Nadano sygnature: IX GC 701/17.

11 wrzeénia 2017 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta pismo uzupetniajgce dowody.
30 pazdziernika 2017 r. Energa Obrét SA zlozyta
odpowiedz na pozew. 27 grudnia 2017 r. odbyta
sie rozprawa, podczas ktorej Boryszewo Wind
Invest cofneta pozew w zakresie 150.000,00 zi.
W dniu 17 stycznia 2018 r. Boryszewo Wind Invest
ztozyta replike na odpowiedz na pozew. W dniu
26 lutego 2018 r. Energa Obro6t SA ztozyta duplike
na replike. W dniu 7 marca 2018 r. odbyta sie
rozprawa. W dniu 28 marca 2018 r. Boryszewo
Wind Invest ztozyta tryplike na duplike. W dniu
14 maja 2018 r. i 9 lipca 2018 r. odbyta sie
rozprawa, podczas ktérej przestuchano swiadka.
Sad skierowat strony do mediacji, jednak Powod
nie wyrazit zgody na mediacie. W dniu
31 pazdziernika 2018 r. odbyta sie rozprawa,
I instancji. W dniu 28 listopada 2018 roku zostat
wydany wyrok sgdu | instancji - Sad zasadzit
od Energi Obrotu SA na rzecz powoda kwote
w wysokosci 17 796 755 ztotych wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 26 lipca 2017 roku, oddalit
powddztwo w pozostatym zakresie, tj. co do kwoty
13 984 860 ztotych oraz zasadzit od Energi Obrotu
SA na rzecz powoda zwrot kosztéw procesu
w kwocie 58 596 ztotych.
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Energa Obrét S.A.
(powdd) - "RELAX WIND
PARK I" sp. z 0.0.
(pozwany 1), Bank of
China

Luxembourg

SA Spotka Akcyjna
dziatajgca poprzez
Oddziat w Polsce
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A.
(powdd) - "MEGAWATT
BALTICA" S.A. (pozwany
1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski
S.A. (pozwany 2)

Powddztwo o} ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o} ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 5 lutego 2019 r. Energa Obrét SA ztozyta
apelacje. W dniu 26 marca 2019 r. Boryszewo
Wind Invest ziozyta odpowiedz na apelacje.
Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze
wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVl Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 801/17.

Relax Wind Park | sp. z 0.0., Bank of China ztozyli
odpowiedzi na pozwy. 8 lutego 2018 r. Ze strony
Relax Wind Park | sp. z 0. o. wptynat pozew
wzajemny. W dniu 18 lipca 2018 r. strony zawarty
ugode. W dniu 19 lipca 2018 r. Energa Obro6t SA
cofneta pozew o ustalenie, a Relax Wind Park | sp.
z 0.0. cofneta pozew wzajemny o zaptate.

Strony zawarly ugode konczacg wszelkie spory
na tle niewaznosci CPA (18 lipca 2018 r.). Strony
definitywnie zakonczyty wspétprace w zakresie
nabywania praw majgtkowych. Postepowanie
sgdowe zostanie umorzone.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG
w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 128/17.

5 grudnia 2017 r. - Megawatt Baltica ztozyta
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym
oraz wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia.
W tym samym dniu odpowiedz na pozew ztozyta
PKO BP S.A. W dniu 7 lutego 2018 r. odbyla sie
pierwsza rozprawa. W dniu 29 stycznia 2018 r.
przy udziale Megawatt Baltica S.A. odbyto sie
posiedzenie w sprawie o zawezwanie do préby
ugodowej. Do zawarcia ugody nie doszto. W dniu
7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa.
W dniu 12 marca 2018 r. Energa Obro6t SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew. W dniu
16 kwietnia 2018 r. Megawatt Baltica ztozyta
duplike na replike. W dniu 10 maja 2018 r. odbyta
sie rozprawa. W dniu 30 maja 2018 r. strony
ztozyty Pisma Podsumowujgce. W dniu 4 czerwca
2018 r. zostat wydany wyrok czesciowy oddalajacy
powddztwo Energi Obrotu SA o ustalenie. W dniu
5 lipca 2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu 1
wrzesnia 2018 r. Megawatt Baltica ztozyta
zaktualizowany  pozew  wzajemny. Kwota
dochodzonego roszczenia wynosi 16 969 401,36
zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie. W
dniu 31 pazdziernika 2018 r. Energa Obrét SA
ztozyta odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu 14
listopada 2018 r. Megawatit Baltica ztozyta replike
na odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu 28
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Energa Obrét S.A.
(powdd) - EOLICA
KISIELICE sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét S.A.
(powdd) - PGE ENERGIA
ODNAWIALNA S.A,,
(pozwany)

Powodztwo o} ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot
S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajacych ze
$wiadectw pochodzenia (CPA)

Powddztwo 0 ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

listopada 2018 r. Energa Obro6t SA ztozyta duplike
na replike. W dniu 11 grudnia 2018 r. odbyta sie
rozprawa. W dniu 19 grudnia 2018 r. strony ztozyty
spis kosztéw postepowania. W dniu 27 grudnia
2018 r. zostat wydany wyrok koncowy
zasadzajacy kary umowne. Zasgdzona kwota kar
umownych zostata zmiarkowana o 10% ({j.
15.272.462 zt). W dniu 8 marca 2019 r. Energa
Obrét S.A. ziozyta skarge o uchylenie wyroku
koncowego.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku,
IX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. Energa Obrot SA
zlozyta pismo procesowe precyzujgce zadanie.
W dniu 16 lutego 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
i Eolica Kisielice ztozyli odpowiedz na pozew.
W dniu 12 marca 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
ztozyt pozew wzajemny o zaptate (w.p.s.
3.104.430 zt). W dniu 25 marca 2018 r. Energa
Obrot SA ziozyta replike na odpowiedz na pozew
wraz z odpowiedzig na pozew wzajemny. W dniu
29 czerwca 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zaplate.
W dniu 3 sierpnia 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zaplate.
W dniu 20 wrzesnia 2018 r. Raiffeisen Bank
Polska  rozszerzyt powddztwo  wzajemne
o zaptate. W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Energa
Obrot SA ziozyta odpowiedZz na rozszerzane
powodztwo wzajemne. W dniu 18 pazdziernika
2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa. W dniu
30 pazdziernika 2018 r. Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zaplate.
W dniu 29 stycznia 2019 r. odbyta sie rozprawa,
podczas ktdérej sad przestuchat Swiadka. Sad
wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na 25 kwietnia
2019 r., podczas ktérej zamierza zakonczyé
postepowanie w | instanciji.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. miata odby¢ sie
rozprawa, podczas kitérej sad zamierzat
zakonczy¢ postepowanie w | instancji. Sad zniost
termin rozprawy na zgodny wniosek stron, z uwagi
na prowadzone rozmowy ugodowe.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 8 listopada 2017 r. PGE ztozyta odpowiedz
na pozew. W dniu 8 marca 2018 r. PGE ztozyta
wniosek o skierowanie stron do mediacji. W dniu
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Energa Obrét S.A..
(powdd) - C&C WIND sp.
z 0.0. (pozwany 1), Bank

Ochrony Srodowiska S.A.

(pozwany 2)

Powdédztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

25 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa. Sad
skierowat strony do mediacji. Mediacja zostata
zakonczona. Z uwagi na nie zawarcie ugody przez
Strony. Sad bedzie kontynuowat postepowanie
dowodowe. Termin rozprawy wyznaczono
na 15 pazdziernika 2019 r. Podczas rozprawy
majg by¢ przestuchani swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG
w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. C&C Wind ziozyta
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.
W dniu 5 grudnia 2017 r. BOS SA zlozyta
odpowiedz na pozew. W dniu 29 grudnia 2017 r.
Energa Obrot SA cofneta pozew w odniesieniu
do BOS. Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie
postanowieniem z dnia 16 stycznia 2018 r.
umorzyt postepowanie wobec pozwanego BOS
SA z uwagi na cofniecie pozwu w tym zakresie.
W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie pierwsza
rozprawa. W dniu 12 marca 2018 r. Energa Obrot
SA ztozyta replike na odpowiedz na pozew.
W dniu 16 kwietnia 2018 r. C&C Wind ztozyta
duplike na replike. W dniu 10 maja 2018 r. odbyta
sie rozprawa. W dniu 30 maja 2018 r. strony
ztozyty Pisma Podsumowujgce. W dniu 4 czerwca
2018 r. zostat wydany wyrok czesciowy oddalajacy
powddztwo Energi Obrotu SA o ustalenie. W dniu
5 lipca 2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu 1
wrzesnia 2018 r. C&C Wind zlozyla
zaktualizowany  pozew  wzajemny. Kwota
dochodzonego roszczenia wynosi 7.767.619,14 zt
wraz z odsetkami ustawowymi za opOznienie.
W dniu 22 pazdziernika 2018 r. C&C Wind cofneta
powddztwo wzajemne w catosci bez zrzeczenia
sie roszczenia. W dniu 31 pazdziernika 2018 r.
Energa Obrét SA ziozyta pismo procesowe —
odpowiedz na pozew wzajemny  wraz
ze sprzeciwem co do cofniecia  pozwu
wzajemnego w czesci kwoty. W dniu 14 listopada
2018 r. C&C Wind ztozyta replike na odpowiedz
na pozew wzajemny, w ktérej cofneta cofniecie
pozwu co do kwoty, co do ktérej Energa Obrot SA
sie sprzeciwita, a takze zmienita powddziwo
0 zaptate na powodztwo o ustalenie, ze Spétce
Energa Obrot SA nie przystuguje prawo zwrotu kar
umownych. W dniu 5 grudnia 2018 r. Energa Obrot
SA ztozyta duplike na replike. W dniu 11 grudnia
2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu 19 grudnia
2018 r. strony ztozyly spis kosztow postepowania.
W dniu 27 grudnia 2018 r. zostat wydany wyrok
ustalajgcy, ze nie istnieje obowigzek zwrotu przez
C&C Wind na rzecz Energi Obrotu S.A.
uiszczonych kar umownych w kwocie 6.578.480
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Energa Obrét S.A.
(powdd) - BORYSZEWO
WIND INVEST Sp. Z O.0.
(pozwany 1), MBANK S.A.
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A.
(powod) - JEZYCZKI
WIND INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK S.A.
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A (powod)
- WIND INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1), MBANK S.A.
(pozwany 2)

Powdédztwo 0 ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe-Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo 0 ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o} ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot
S.A. umowy sprzedazy praw

zt. W dniu 8 marca 2019 r. zostata ztozona skarga
o uchylenie wyroku koncowego.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 799/17.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. MBANK ztozyt
odpowiedz na pozew. W dniu 10 listopada 2017 r.
Boryszewo Wind Invest ziozyta odpowiedz
na pozew. W dniu 21 grudnia 2017 r. Energa
Obrot SA ztozyta replike na odpowiedzi na pozew.
W dniu 23 marca 2018 r. MBANK ztozyt duplike
na replike. W dniu 30 kwietnia 2018 r. Boryszewo
ztozyto duplike na replike. W dniu 3 wrze$nia 2018
r. Energa Obrot SA ztozyta tryplike na dupliki.
W dniu 7 wrzesnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.
Sad zamknagt przewdéd sadowy. W dniu
21 wrzesnia 2018 r. sad wydat wyrok oddalajacy
powddztwo. W dniu 2 listopada 2018 r. Energa
Obr6t SA ztozyta apelacje. W dniu 28 grudnia
2018 r. MBANK ztozyt odpowiedz na apelacje.
Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze
wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVl Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 805/17

W dniu 16 listopada 2017 r. MBANK i Jezyczki
Wind Invest ztozyli odpowiedzi na pozew. W dniu
3 stycznia 2018 r. Energa Obrét SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew. W dniu 16 lutego 2018
r. Jezyczki Wind Invest i MBANK ztozyli duplike
na replike. W dniu 27 lutego 2018 r. odbyta
sie rozprawa. W dniu 27 marca 2018 r. Energa
Obrot SA ztozyta tryplike na dupliki W dniu
17 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu
17 kwietnia 2018 r. pozwani ztozyli wspolne pismo
procesowe — odpowiedz na tryplike. W dniu 8 maja
2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu 11 maja 2018
r. odbyta sie rozprawa. W dniu 6 czerwca 2018 r.
sad wydat wyrok oddalajgcy powddztwo. W dniu
13 lipca 2018 r. Energa Obrét SA wniosta apelacje
od wyroku. W dniu 17 sierpnia 2018 r. MBANK
ztozyt odpowiedz na apelacje. W dniu 31 sierpnia
2018 r. Jezyczki Wind Invest ztozyta odpowiedz na
apelacje. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat
jeszcze wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVl Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 798/17
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Energa Obrét S.A (powod)
- STARY JAROSLAW
WIND INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK S.A.
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A.
(powdd) - LIVINGSTONE
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
DNB BANK POLSKA
SPOLKA AKCYJNA
(pozwany 2)

majgtkowych wynikajacych ze
Swiadectw pochodzenia (CPA)

Powddztwo o} ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o} ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 28 listopada 2017 r. - Wind Invest i MBANK
ztozyli odpowiedzi na pozew. W dniu 26 marca
2018 r. Energa Obroét SA zitozyta replike
na odpowiedzi na pozew. W dniu 12 wrzesnia
2018 r. Wind Invest ztozyt duplike na replike.
W dniu 12 lutego 2019 r. odbyta sie rozprawa,
podczas ktoérej nie miaty miejsca istotne zdarzenia
procesowe. Sad odroczyt termin rozprawy na
22 maja 2019 r. Podczas rozprawy zamierza
przestuchaé swiadkow.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVl Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 802/17.

W dniu 17 listopada 2017 r. Stary Jarostaw Wind
Invest i MBANK ztozyli odpowiedzi na pozew.
W dniu 15 marca 2018 r. Energa Obro6t SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew. W dniu
21 wrzeénia 2018 r. MBANK ztozyt duplike. W dniu
6 grudnia 2018 r. odbyta sie rozprawa.
Na rozprawe nie zostali wezwani swiadkowie. W
dniu 11 kwietnia 2019 r. odbyta sie rozprawa,
podczas ktdérej sad przestuchat Swiadka. Sad
odroczyt termin Kkolejnej rozprawy na 12 wrzesnia
2019 r. (przestuchanie kolejnego $wiadka)..

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 713/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Livingstone i DNB Bank
ztozyty odpowiedz na pozew. W dniu 26 lutego
2018 r. Energa Obrot SA zlozyta replike na
odpowiedz na pozew. W dniu 16 kwietnia 2018 r.
odbyta sie rozprawa. W dniu 23 kwietnia 2018 r.
strony ztozyty pisma procesowe. W dniu 7 maja
2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu 18 maja 2018
r. sad wydat wyrok oddalajgcy powodztwo. W dniu
25 lipca 2018 r. Energa Obro6t SA wniosta apelacje
od wyroku. W dniu 3 wrzesnia 2018 r. Pozwani
ztozyli odpowiedz na apelacie. W dniu
29 listopada 2018 r. odbyta sie rozprawa
apelacyjna. W dniu 19 grudnia 2018 r. odbyta sie
rozprawa apelacyjna. (sad na zgodny wniosek
stron otworzyt zamknietg rozprawe na nowo). W
dniu 17 stycznia 2019 r. strony ztozyty wnioski
0 niewyznaczanie terminu rozprawy w ciggu
30 dni. Sad czeka z wyznaczeniem terminu
kolejnej rozprawy az do uzyskania od Stron
informacji o wyniku prowadzonych rozméw
ugodowych.
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Energa Obrét S.A.
(powdd) - PGE ENERGIA
ODNAWIALNA S.A.
(pozwany)

Energa Obrét S.A.
(powdd) - KRUPY WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), MBANK S.A.
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A.
(powdd) - PGE ENERGIA
NATURY sp. z 0.0.
(pozwany)

Powddztwo 0 ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o} ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o} ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, Xx Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. PGE ziozyta
odpowiedz na pozew. 27 marca 2018 r. -
postanowienie o skierowaniu stron do mediaciji
i wyznaczeniu osoby mediatora. W dniu 19 marca
2018 r. Energa Obrét SA ziozyta replike na
odpowiedz na pozew. 27 marca 2018 r. -
postanowienie o skierowaniu stron do mediaciji
i wyznaczeniu osoby mediatora. Sad skierowat
strony do mediacji. Postgpowanie mediacyjne
zakonczyto sie 15 grudnia 2018 r. Strony
nie doszty do  porozumienia. Z  uwagi
na niezawarcie ugody przez Strony Sad bedzie
kontynuowat postepowanie dowodowe. Termin
rozprawy wyznaczono na 22 maja 2019 r.
Podczas rozprawy majg by¢ przestuchani
Swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVl Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 803/17.

W dniu 24 listopada 2017 r. Krupy Wind Invest
i MBANK ztozyli odpowiedzi na pozew. W dniu
26 kwietnia 2018 r. Energa Obrét SA zlozyta
replike na odpowiedzi na pozew. W dniu 2 lipca
2018 r. Krupy Wind Invest ztozyta duplike
na replike. W dniu 21 wrzesnia 2018 r. MBANK
ztozyt duplike na replike. W dniu 21 wrze$nia 2018
r. odbyta sie rozprawa. Podczas rozprawy nie
przestuchano zadnych $wiadkéw. W dniu
27 lutego 2019 r. odbyta sie rozprawa, podczas
ktérej przestuchano $wiadkéw. W dniu 20 marca
2019 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
przestuchano $wiadka. W dniu 10 kwietnia 2019 r.
odbyta sie rozprawa, podczas kiorej sad
przestuchat strone pozwang i zamknat przewdd
sgdowy. Wyrok zostanie ogtoszony 24 kwietnia
2019 r. Publikacja wyroku zostata odroczona,
wyrok zostanie ogtoszony 8 maja 2019 .

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 16 listopada 2017 r. PGE ziozyta
odpowiedz na pozew. 26 Ilutego 2018 r. -
postanowienie o skierowaniu stron do mediaciji
i wyznaczeniu mediatora. Sad skierowat strony
do mediacji. Postepowanie mediacyjne
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Energa Obrét S.A.
(powdd) - "WINDVEST -
POLAND" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét S.A.
(powdd) - "SAGITTARIUS
SOLUTIONS" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét S.A.
(powad) - "EW
CZYZEWOQ" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK BGZ
BNP PARIBAS S.A.
(pozwany 2)

Powdédztwo 0 ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktéory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo 0 ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktory miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo 0 ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

zakonczyto sie 15 grudnia 2018 r. Strony
nie doszty do porozumienia. Z uwagi na nie
zawarcie ugody przez Strony Sad bedzie
kontynuowat postepowanie dowodowe. Termin
rozprawy wyznaczono na 24 pazdziernika 2019 r.
Podczas rozprawy majg by¢ przestuchani
Swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 711/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Windvest i Raiffeisen
ztozyty odpowiedz na pozew. W dniu 19 marca
2018 r. Energa Obr6t SA ziozyta replike
na odpowiedz na pozew. W dniu 27 sierpnia 2018
r. Pozwani ztozyli duplike na replike. Termin
pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na 31 maja
2019 r. Podczas rozprawy zostang przestuchani
Swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XVl Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 804/17.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Sagittarius i Raiffeisen
ztozyty odpowiedz na pozew. W dniu 5 marca
2018 r. Energa Obrot SA. zilozyta replike
na odpowiedz na pozew. W dniu 16 listopada
2018 r. Sagittarius i Raiffeisen ztozyt duplike.
W dniu 15 stycznia 2019 r. odbyta sie rozprawa.
Podczas rozprawy przestuchano $wiadkow.
Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 16 maja
2019 r. Na rozprawie zostang przestuchani
Swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku,
IX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 736/17.

W dniu 5 grudnia 2017 r. — Energa Obrot SA
zlozyta pismo precyzujgce zadanie pozwu.
W dniu 22 grudnia 2017 r. EW Czyzewo ztozyta
odpowiedZz na pozew z pozwem wzajemnym.
W dniu 22 grudnia 2017 r. BGZ BNP ztozyt
odpowiedz na pozew. W dniu 28 lutego 2018 r.
Energa Obrét SA ztozyta replike na odpowiedzi
na pozew. W dniu 18 maja 2018 r. EW Czyzewo
ztozyta duplike wraz z rozszerzeniem pozwu
wzajemnego. W dniach 26 czerwca 2018 r.
i 5 pazdziernika 2018 r. odbyly sie rozprawy,
podczas ktérych przestuchano swiadkéw. W dniu
20 listopada 2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu
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Energa Obrét S.A..
(powod) - ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK S.A.
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A.
(powod) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK BGZ
BNP PARIBAS S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo 0 ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo 0 ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

4 grudnia 2018 r. sagd wydat wyrok oddalajacy
powddztwo o ustalenie i zasadzajacy kary. W dniu
6 lutego 2019 r. Energa Obrét SA ztozyta apelacje.
W dniu 18 marca 2019 r. EW Czyzewo ztozyta
odpowiedz na apelacje. W dniu 18 marca 2019 r.
Bank BGZ BNP Paribas ztozyt odpowiedz
na apelacje. Termin rozprawy apelacyjnej nie
zostat jeszcze wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sadu  Okregowego
w Warszawie, XXVI Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 712/17.

W dniu 21 listopada 2017 r. EW EOL ztozyta
odpowiedz na pozew. W dniu 14 listopada 2017 r.
BZWBK ztozyt odpowiedz na pozew. W dniu
21 listopada 2017 r. EW EOL zlozyta odpowiedz
na pozew. W dniu 15 stycznia 2018 r. Energa
Obrot SA ztozyta replike na odpowiedzi na pozew.
6 lutego 2018 r. - postanowienie o skierowaniu
stron do mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.
Pozwani nie wyrazili zgody na mediacje. W dniu
28 maja 2018 r. EW EOL ztozyta odpowiedz na
pozew. W dniu 30 pazdziernika 2018 r. odbyto sie
posiedzenie niejawne. W dniu 30 listopada 2018 r.
strony ztozyty pisma procesowe. Sgd wyznaczyt
termin pierwszej rozprawy na 21 maja 2019 r.
Podczas rozprawy zostang  przestuchani
Swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku,
IX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 7 listopada 2017 r. Energa Obrét SA
ztozyta pismo precyzujgce zadanie pozwu. W dniu
15 grudnia 2017 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu
19 grudnia 2017 r. BGZ BNP zlozyt odpowiedz
na pozew. W dniu 29 stycznia 2018 r. Energa
Obrot SA ztozyta replike na odpowiedzi na pozew.
W dniu 10 kwietnia 2018 r. Wielkopolskie
Elektrownie Wiatrowe ztozyta duplike na replike.
W dniu 28 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa (nie
przestuchano zadnych $wiadkéw). W dniu 2 lipca
2018 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
przestuchano swiadkéw. W dniu 24 wrzesnia 2018
r. odbyla sie rozprawa, podczas ktérej
przestuchano strony i sad zamknagt przewod
sgdowy w | instancji. W dniach 2 pazdziernika i
16 pazdziernika 2018 r. miato nastgpi¢ ogtoszenie
wyroku, jednak z powodu choroby sedziego
zostato odroczone na 5 listopada 2018 r. W dniu
6 grudnia 2018 roku sad wydat wyrok oddalajgcy
powddztwo o ustalenie. W dniu 12 lutego 2019 r.
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Energa Obrét S.A.
(powdd) - " EW KOZMIN"
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
BANK BGZ BNP
PARIBAS S.A. (pozwany
2)

Energa Obrét S.A..
(powdd) - "WIATROWA
BALTICA" sp. z 0.0.
(pozwany 1), Raiffeisen
Bank Polska S.A.
(pozwany 2)

Powddztwo 0 ustalenie
nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo 0 ustalenie

nieistnienia stosunku prawnego,
ktéry miat powstaé wskutek
zawarcia przez Energe Obrot

S.A. umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Energa Obrét S.A. ziozyta apelacje. W dniu
18 marca 2019 r. Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta odpowiedz na apelacje. W dniu
19 marca 2019 r. Bank BGZ BNP Paribas S.A.
ztozyt odpowiedz na apelacje. Termin rozprawy
apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku,
IX Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 738/17.

W dniu 18 grudnia 2017 r. EW Kozmin ztozyta
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.
W dniu 18 grudnia 2017 r. - BGZ BNP ztozy}
odpowiedz na pozew. W dniu 28 lutego 2018 r.
Energa Obrét SA ztozyta replike na odpowiedzi na
pozew. W dniu 26 marca 2018 r. odbyta sie
rozprawa. W dniu 25 kwietnia 2018 r. BGZ BNP
ztozyt duplike. W dniu 27 kwietnia 2018 r. EW
Kozmin ztozyta duplike wraz z rozszerzeniem
powddztwa wzajemnego. W dniu 12 czerwca 2018
r. Energa Obrét SA ztozyta odpowiedZz na
rozszerzone powddztwo wzajemne. W dniu
13 czerwca 2018r. odbyta sie rozprawa. W dniu 1
sierpnia 2018 r. odbyta sie ostatnia rozprawa. W
dniu 30 sierpnia 2018 r. sad wydat wyrok
oddalajgcy powodztwo o ustalenie i zasgdzajacy
kary umowne. W dniu 30 listopada 2018 r. Energa
Obr6t SA ztozyta apelacje. W dniu 31 grudnia
2018 r. Bank BGZ BNP Paribas ztozyt odpowiedz
na apelacije. W dniu 23 stycznia 2019 r. EW
Kozmin ztozyta odpowiedZz na apelacje. Termin
rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze
wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 r. Energa Obrét SA
wniosta pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG
w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 129/17.

W dniu 4 grudnia Wiatrowa Baltica i Raiffeisen
Bank ztozyli odpowiedz na pozew wraz z pozwem
wzajemnym. W dniu 7 lutego 2018 r. odbyta sie
pierwsza rozprawa. W dniu 12 marca 2018 r.
Energa Obrot SA zitozyta replike na odpowiedz
na pozew. W dniu 16 kwietnia 2018 r. Wiatrowa
Baltica ztozyta duplike na replike. W dniu 10 maja
2018 r. odbyta sie rozprawa. W dniu 30 maja 2018
r. strony ztozyty Pisma Podsumowujgce. W dniu
4 czerwca 2018 r. zostat wydany wyrok czesciowy
oddalajgcy powddztwo Energi  Obrotu SA
o ustalenie. W dniu 5 lipca 2018 r. odbyta sie
rozprawa. W dniu 1 wrzesnia 2018 r. Raiffeisen
Bank ztozyt zaktualizowany pozew wzajemny.
Kwota  dochodzonego  roszczenia  wynosi
1.352.533,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
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Energa Kogeneracja Sp. z
0.0. (powod) - Mostostal
Warszawa S.A. (pozwany)

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny kontraktowej

opdznienie. W dniu 31 pazdziernika 2018 r.
Energa Obrot S.A. ztozyta odpowiedz na pozew
wzajemny. W dniu 14 listopada 2018 r. Raiffeisen
Bank i Wiatrowa Baltica ztozyty replike
na odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu
28 listopada 2018 r. Energa Obrot SA zlozyta
duplike na replike. W dniu 11 grudnia 2018 r.
odbyta sie rozprawa. W dniu 19 grudnia 2018 r.
strony ztozyly spis kosztow postepowania.
Wyrokiem z dnia 27 grudnia 2018 r. zasgdzona
zostata kwota kar umownych, zmiarkowana o 10%
(t. 1.019.280,31 zt). W dniu 8 marca 2019 r.
Energa Obrot S.A. zlozyta skarge o uchylenie
wyroku koncowego.

Sygn. akt: IX GC 494/17

22 czerwca 2017 r. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku pozew
przeciwko Mostostal Warszawa S.A. o zasgdzenie
od pozwanego na rzecz powoda kwoty 106 417
065,12 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opOznienie od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty. Przedmiotem pozwu jest obnizenie ceny
kontraktowej przystugujgcej Enerdze Kogeneraciji
Sp. z o0.0. z tytulu wykonania KONTRAKTU
nr EKO/86/2011 o kwote 90.286.722,15 zt
(podstawa prawna art. 637 § 2 kc w zw. z art. 656
§ 1 kc) . W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Sgd Okregowy
w Gdansku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sad zapytania o
mozliwo$¢ sporzadzenia stosownej opinii spotkaty
sie z odmowg instytutdéw. Pozwany otrzymat
przedtuzenie terminu do sporzgdzenia odpowiedzi
na pozew do 15 grudnia 2017 r. Dnia 22 grudnia
2017 r. wptyneta do Energi Kogeneracji Sp. z o.0.
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym
na kwote 7.753.230 zt. Odpowiedz na pozew
wzajemny Energi Kogeneracji Sp. z 0.0. ztozyta w
dniu 9 kwietnia 2018 roku. Skarb Panstwa, w
imieniu ktérego dziata Minister Energii wigczyt sie
do postepowania w charakterze interwenienta
ubocznego po stronie Energi Kogeneracji
Sp. z 0.0. Pismem z dnia 27 kwietnia 2018 roku
Mostostal Warszawa S.A. podtrzymat opozycje
i przedstawit dalsze stanowisko. Pismem z dn.
13 czerwca 2018 roku Mostostal Warszawa S.A.

wnigst o} uchylenie postanowienia
0 zabezpieczenie dowodu i dopuszczenie dowodu
z  opinii instytutu naukowo-badawczego

w zwyklym trybie. Mostostal Warszawa wniost
rowniez o to, aby opinia zostata wykonana przez
instytut zagraniczny i wskazat 2 instytuty z Wielkiej
Brytanii. W odpowiedzi na to pismo, w pismie
zdnia 03 lipca 2018r. Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. wniosta o oddalenie wniosku Mostostal
Warszawa S.A. o uchylenie postanowienia z dnia
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23 sierpnia 2017 roku, rozszerzenie
postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku
o dalsze okolicznosci wskazane w pismach
procesowych, a w razie uwzglednienia wniosku
Mostostal Warszawa S.A. i  uchylenia
postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku,
Energa Kogeneracja wniosta o skierowanie
zapytania o przeprowadzenie opinii w pierwszej
kolejnosci do Politechniki Wroctawskiej, a dopiero
po uzyskaniu odmowy, zwrdcenie = sie
z zapytaniem o mozliwo$¢ sporzadzenia opinii
do instytutow zagranicznych, przy czym Energa
Kogeneracja wskazata 5 instytutéw, z czego
wyréznit instytut dunski. Pismem z dnia 7 wrzes$nia
2018r. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. rozszerzyta
powddztwo o kwote 7.969.194,27 zt z tytutu kar
umownych za nizszg niz gwarantowana
dyspozycyjnosc¢ Bloku w trzecim roku eksploatacii.
W listopadzie 2019 r. odbedzie sie rozprawa,
na ktérej Sad rozstrzygnie opozycje Mostostal
Warszawa S.A. wobec wstgpienia do sprawy
Skarbu Panstwa - Ministra Energii.
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania Skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA na dzien
i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku zostato sporzadzone:

« zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjagtkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,

« w milionach ztotych (,min zt"),

e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w nocie 7 skréconego
$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Energa SA na dzien
i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku.

3.2. Omoébwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 2 642 2971 12%
Koszt wtasny sprzedazy (2 068) (2 528) (460) 22%
Zysk brutto ze sprzedazy 574 443 (131) -23%
Pozostate przychody operacyjne 29 61 32 > 100%
Koszty sprzedazy (88) (101) (13) 15%
Koszty ogdlnego zarzadu (92) (93) (1) 1%
Pozostate koszty operacyjne (35) (19) 16 -46%
Zysk Iub_ stfata z dziatalnosci 388 291 (97) 259
operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej (76) (79) (3) 4%
U w oy ek 2 s e
Zysk lub strata brutto 342 221 (121) -35%
Podatek dochodowy (65) (35) 30 -46%
Zysk lub strata netto za okres 277 186 (91) -33%
EBITDA 626 554 (72) -12%
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Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na Linie Biznesowe (w min zt)

15 |
EBITDA Linia Biznesowa Linia Biznesowa Linia Biznesowa Pozostate EBITDA
I kw. 2018 Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz i korekty I kw. 2019

EBITDA Grupy w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosta 554 min zt w poréwnaniu do 626 min zt
w pierwszym kwartale 2018 roku. Najwyzszy wzrost odnotowata Linia Biznesowa Dystrybucja co byto
przede wszystkim efektem znacznie wyzszej marzy na sprzedazy ustugi dystrybucyjnej ze stratami
sieciowymi przy jednoczesnym wzroscie kosztow OPEX. Polepszenie EBITDA r/r odnotowata rowniez
Linia Biznesowa Wytwarzanie na co wptynety przede wszystkim wysokie ceny rynkowe energii
elektrycznej oraz rekordowa produkcja z wiatru. Z kolei trzecia gtéwna Linia Biznesowa Grupy,
tj. Sprzedaz odnotowata EBITDA na poziomie -95 min zt w stosunku do 53 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wynikato to gtéwnie z dostosowania sie przez Grupe do przepiséw Ustawy
z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw wraz
z pézniejszg nowelizacjg (Ustawa o ,cenach energii w 2019 roku”), co wobec braku rozporzgdzen
wykonawczych do ww. Ustawy po nowelizacji, skutkowato utrzymaniem fakturowania klientow
po obnizonych cenach przy jednoczesnie wyzszych kosztach zakupu energii elektrycznej.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w pierwszym kwartale 2019 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja
(99% przy czym tak wysoki udziat wynika z ujemnego udziatu dwdéch innych Linii Biznesowych
w EBITDA Grupy ), natomiast udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie wyniost 21%. Z kolei Linia Biznesowa
Sprzedaz nie kontrybuowata pozytywnie do wyniku EBITDA.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2019 roku wyniést 291 min zt i w poréwnaniu
do 388 min zt w analogicznym okresie 2018 roku (spadek o 25%). Najwiekszy wptyw na wynik EBIT r/r
miaty czynniki operacyjne opisane powyzej zwigzane z wptywem Ustawy.

W 2019 roku rozpoznany zostat udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz wspdinych
przedsiewzieciach w wysokosci 9 min zt, co oznacza zmiane w stosunku do poréwnywalnego okresu
roku poprzedniego o0 -21 min zi. Zmiana ta w znacznej czesci wynika ze zmiany udziatu w wyniku spétki
Polskiej Grupy Gorniczej S.A.

Wynik netto Grupy w pierwszym kwartale 2019 roku wyniost 186 min zt w poroéwnaniu do 277 min zt
w pierwszym kwartale 2018 roku.

W 2019 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 971 min zt i byty wyzsze od przychodow
osiggnietych w pierwszym kwartale 2018 roku o 12%, tj. 0 329 min zt. Najwyzszy wzrost odnotowano
w Linii Biznesowej Sprzedaz, co byto gtéwnie efektem wyzszych przychoddéw ze sprzedazy energii
elektrycznej.
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Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 4: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
(min PLN)

I kw. 2019
EBITDA 554
Skorygowana EBITDA 737
w tym:
Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rozwigzanie) (37)
Utrata przychodu - wplyw Ustawy "o cenach energii w 2019 roku" 209
| kw. 2018
EBITDA 626
Skorygowana EBITDA 626

*W tabeli przedstawiane sg zdarzenia jednorazowe okre$lone na podstawie Kryterium istotno$ci, za ktdre przyjeto 25 min .

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2018* | 31 marca 2019

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 396 14 458 62 0%
Aktywa niematerialne 246 230 (16) -7%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 342 342 -
Wartos¢ firmy 15 15 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw 1029 1219 190 18%
witasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 313 327 14 4%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 65 66 1 2%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 118 121 3 3%

16 182 16 778 596 4%

Aktywa obrotowe
Zapasy 687 901 214 31%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 3 (1) -25%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1429 1603 174 12%
Aktywa z tytutu uméw 363 366 3 1%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 22 85 63 > 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2724 1646 (1078) -40%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 188 488 300 > 100%
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SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajagcych

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom
jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje
dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe
dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu umow
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW
* dane przeksztatcone

5417

21 599

2384
4 484
642
593

274
16

45
8438

617
129
189
108
65
187
942
300
268

2 805

11 243

21 599

5092

21 870

2 291
4485
698
611

283
265
73

8 706

461
172
240

44

12
166
859
188
523
2 665

11 371

21870

(325)

271

249
28
268

(156)

271

-6%

1%

-53%
5%
1%

1%

-4%,
0%

9%

3%

3%

> 100%
62%
3%

-25%
33%
27%

-59%

-82%

11%

-9%

-37%

95%
-5%

1%

1%
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Na dzien 31 marca 2019 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 21 870 min zt i byta wyzsza
w stosunku do 31 grudnia 2018 roku o0 271 min zt.

W ramach aktywéw trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania, ktéra zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 16 Leasing. Zmiana szerzej opisana zostata w nocie 7 ,lstotne zasady
rachunkowosci” skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Energa SA na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku. W grupie
aktywow trwatych istotna zmiana dotyczyta réwniez pozycji inwestycje w jednostki stowarzyszone
i we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci, co zwigzane byto z zaangazowaniem
Grupy Energa w Polska Grupe Gorniczg S.A., Polimex Mostostal S.A., Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0.
oraz ElectroMobility Poland SA.

Po stronie aktywow obrotowych spadek dotyczacy pozycji srodki pieniezne (przyczyny zmiany stanu
srodkéw pienieznych zostaty opisane w dalszej czesci dotyczacej przeptywoéw pienieznych) zostat
czesciowo skompensowany wzrostem wartosci pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe (wzrost o 300
min zi, zwigzany przede wszystkim 2z rozliczeniami miedzyokresowymi kosztow podatku
od nieruchomosci) oraz pozycji zapasy, na co wptyw miat wzrost cen praw zielonych certyfikatow oraz
rosngcy wolumen uprawnien do emisji CO2 (zblizajgce sie rozliczenie emisji za rok 2018).

Kapitat wtasny Grupy Energa na dzien 31 marca 2019 roku wyniost 10 499 min zt i finansowat Grupe
w 48,0%.

W ramach zobowigzan znaczgce zmiany dotyczyty salda pozycji zobowigzania z tytutu leasingu (wptyw
ww. MSSF 16 Leasing) oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 255 min zt wynikat
gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci).

Tabela 6: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 m-ce 3 m-ce . Zmiana
| 2018 | 2019 | ARIETE | (%)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 483 (218) (701) <-100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (406) (669) (263) -65%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (404) (191) 213 53%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkoéw (327) (1 078) (751) <-100%
pienieznych °
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 3316 1648 (1 668) _50%
sprawozdawczego °
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Rysunek 2: Przeptywy pieniezne Grupy w okresie 3 m-ce 2019 i 2018 roku

min zt

483

(406) (404)

(669%
3 m-ce 2018 3 m-ce 2019

m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
= Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Stan srodkéw pienieznych Grupy na 31 marca 2019 roku wynidst 1 648 min zti byt nizszy o 1 668 min zt
w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j
Grupy w | kwartale 2019 roku byty ujemne i wyniosty 1 078 min zt, wobec réwniez ujemnych przeptywéw
w kwocie 327 min zt w | kwartale 2018 roku.

Wyniki Grupy oraz jej przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w biezgcym kwartale byty pod negatywnym
wptywem Ustawy o ,cenach energii w 2019 roku” dotyczgcej zamrozenia cen sprzedazy energii w roku
2019 oraz braku stosownych przepisow wykonawczych.

Wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku byta
nizsza o 701 min zt. Spadek przeptywow z dziatalnosci operacyjnej byt spowodowany przede wszystkim
zmianami w kapitale pracujagcym, a takze nizszym wynikiem operacyjnym skorygowanym o pozycje
niepieniezne.

W1 kwartale 2019 roku odnotowano wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
na co wptyngt m.in. wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej dla czesci klientéw, bedacy pochodnag
wzrostu cen na gietdzie oraz opdznienia w fakturowaniu wynikajace z dostosowania cennikéw do zmian
wprowadzonych ww. Ustawg dla czesci klientéw. Réwnolegle zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zwigzane z zakupem energii elektrycznej nie wzrosty wspotmiernie ze wzgledu na wprowadzenie obliga
gietdowego i w konsekwencji zmiane termindw rozliczen (przyspieszenie ptatnosci).

W omawianym okresie nastapit réwniez wzrost zapasow swiadectw pochodzenia energii i praw do emisji
CO2 oraz poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu podatku od nieruchomosci, w zwigzku
z czym nastapit rbwniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktéry zostat czesciowo skompensowany
spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2019 roku byty wyzsze o 263 min zt niz
w analogicznym okresie 2018 roku, co wynikato przede wszystkim z wyzszej kwoty inwestycji
w jednostki stowarzyszone i we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci oraz
wyzszych wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywOw niematerialnych.

W I kwartale 2019 roku przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty ujiemne i wyniosty 191 min zt, czyli 0 213
min zt mniej niz w | kwartale 2018 roku. Nizsze wyptywy spowodowane byty gtéwnie nizszg kwotg
wykupu dtuznych papieréw wartosciowych: 1 min zt w | kwartale 2019 roku w poréwnaniu do 168 min zt
w analogicznym okresie 2018 roku. Grupa na biezaco regulowata zobowigzania z tytutu odsetek i sptaty
zadtuzenia zwigzane z biezgcg obstuga zobowigzan kredytowych.
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3.3. Charakterystyka

struktury

aktywow i pasywow

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow

100%

23,3%

80% -

60% -

40% -

20% -

0%
Stan na dzien
31 marca 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

m Aktywa trwate
m Aktywa obrotowe

Tabela 7: Wskazniki finansowe Grupy Energa

100%

80%

60%

40%

20%

0%

13,0% 12,2%

39,8%

Stan na dzien
31 marca 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018*

Zobowigzania krotkoterminowe
m Zobowigzania dtugoterminowe
m Kapitat wtasny ogotem

Rentownosé

wynik na dziatalnosci operacyjnej +

amortyzacja + odpisy aktualizujgce

marza EBITDA warto$é niefinansowych aktywéw trwatych 23,7% 18,6%
/ przychody ze sprzedazy
rentownos¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na 7 6% 6.2
wtasnych (ROE) koniec okresu e e
rentownos¢ sprzedazy zysk netto za okres* / przychody ze 10 5% 6.3%
(ROS) sprzedazy =re o
h zysk netto za okres/ aktywa ogétem na
rentownos$¢ majatku (ROA) koniec okresu 3,6% 3,0%
* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy
Stan na dzien s
. . Stan na dzien
Wskaznik 31 grudnia
Ptynnosé
wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe/zobowigzania 1,9 1,9
Py ace krétkoterminowe ’ ’
Zadtuzenie
suma zobowigzan z tytutu kredytéw i
. I pozyczek, z tytutu diuznych papieréw
(Zr‘r’fl’r?‘g')%fa”'a finansowe wartosciowych, zaréwno dhugo- i 7183 7 359
krotkoterminowych oraz zobowigzan
leasingowych
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe - $rodki 4 459 5713
netto (min zt) pieniezne i ich ekwiwalenty
wskaznik diugu zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 2,4 3,2

netto/EBITDA
* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

** w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 16 istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu stad poczgwszy od
1 stycznia 2019 roku ujeto te pozycje w kalkulacji zobowigzan finansowych; dane za roku 2018 zostaty przeksztatcone
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W zwigzku z czynnikami wptywajacymi na wynik finansowy EBITDA oraz zysk netto opisanymi w czesci
dotyczgcej omodwienia wielkosci finansowych, w szczego6lnosci z brakiem rozporzadzen do Ustawy
o ,cenach energii w 2019 roku”, odnotowano nizsze r/r wskazniki rentownosci.

Nizszy w pierwszym kwartale 2019 roku, w stosunku do konca 2018 roku, poziom $rodkdéw pienieznych
przy jednoczesnym wzroscie zadiuzenia (wptyw zastosowania MSSF 16), skutkujgcy wzrostem

zobowigzan finansowych netto oraz spadek poziomu wyniku EBITDA wptynat na wzrost wskaznika ditug
netto/EBITDA.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancije niniejszej Informacji oraz
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 20: Aktywa i zobowigzania warunkowe

3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy Energa

. Tabela 8: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii elektrycznej wg grup

taryfowych

. | kw. 2018 | kw. 2019 Zmiana
(sprzedaz zafakturowana)

w GWh
Grupa taryfowa A (WN) 861 829 (32) -4%
Grupa taryfowa B (SN) 2240 2252 11 0%
Grupa taryfowa C (nN) 1212 1157 (55) -5%
Grupa taryfowa G (nN) 1543 1573 31 2%
Dystrybucja energii razem 5 856 5811 (45) -1%

W | kwartale 2019 roku wolumen utrzymat sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie
2018 roku, przy sredniej stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych nizszej o 6% r/r. Najwiekszy wzrost
wolumenu nastapit w grupie G, z uwagi na wzrost sredniego poziomu konsumpcji w miesigcach
zimowych. Spadek nastgpit w grupie C oraz A, w tej ostatniej gtéwnie ze wzgledu na nizsze zuzycie
przez jednego z kluczowych klientéw.

Tabela 9: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

Nieplanowane z Nieplanowane z
eplanowane 2 Planowane eplanowane : Planowane
katastrofalnymi katastrofalnymi

Liczba minut na %i?g’srize S R E Zaktécenia na odbiorce we wskazanym okresie

[ kw. 2018 20,6 12,3 32,8 0,3 0,1 0,4
I kw. 2019 28,4 6,5 34,9 0,5 0,0 0,6
Zmiana 7,9 (5,7) 2.1 0,2 (0,0) 0,2
Zmiana (%) 38% -47% 6% 66% -39% 47%

Spotka Energa Operator w | kwartale 2019 roku osiagneta wskazniki SAIDI i SAIFI na poziomie
odpowiednio 34,9 min./odb. i 0,6 przerwy/odb., tj. na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie
roku ubiegtego, przy czym znacznie ograniczone zostaty przerwy planowane. Z drugiej strony | kwartat
2019 roku charakteryzowat sie wysokag wietrznoscia, co zawazyto na poziomie wskaznika w zakresie
przerw nieplanowanych z katastrofalnymi.
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Tabela 10: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie Energa

Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh) | kw. 2018 | |kw. 2019 Zmiana

Elektrownie - wegiel kamienny 556 515 (41) -7%
Elektrownie - wspotspalanie biomasy - - - -
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 49 42 (8) -16%
Elektrocieptownie - biomasa 1 40 39 > 100%
Elektrownie - woda 316 256 (60) -19%
Elektrownia szczytowo-pompowa 10 14 4 41%
Elektrownie - wiatr 106 159 52 49%
Elektrownie - fotowoltaika 1 1 0 5%
Produkcja energii razem 1039 1025 (14) -1%

w tym z OZE 424 455 31 7%

Aktywa wytworcze w Grupie Energa w | kwartale 2019 roku wyprodukowaty 1% mniej energii
elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na uwage zastuguje przede wszystkim wyzsza o 52 GWh produkcja z wiatru (wzrost o prawie 50% r/r),
ktéra spowodowana byta rekordowg wietrznoscig w | kwartale 2019 roku w odniesieniu do $redniej 5-
letniej. Nizsza o0 41 GWh w stosunku do | kwartatu 2018 roku produkcja w elektrowni w Ostrotece byta
spowodowana m.in. nizszym zapotrzebowaniem na produkcje energii w wymuszeniu na rzecz
Operatora Systemu Przesytowego w Polsce, jak réwniez prowadzonym w | kwartale 2019 remontem
bloku nr. 2. Wyzsza o 31 GWh produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna produkgciji
oddanego po pracach optymalizacyjnych bloku biomasowego w Elblggu. Nizsza o 60 GWh produkcja
energii w zrodtach wodnych przeptywowych to efekt gtéwnie mniej korzystnych warunkow
hydrologicznych.

Tabela 11: Produkcja ciepta

Produkcija ciepta brutto w TJ | kw. 2018 | kw. 2019 Zmiana (%)
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 968 888 (80) -8%
Energa Elektrownie Ostroteka S.A. 508 465 (43) -8%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 161 129 (31) -19%
Produkcja ciepta brutto razem 1636 1483 (154) -9%

W | kwartale 2019 roku produkcja ciepta byta 0 9% nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Natomiast sama wielko$¢ produkcji ciepta przez Grupe (podobnie jak w przypadku energii dla tego typu
zrédet) wynikata z zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych w miastach Ostroteka, Elblag
i Kalisz, co byto zasadniczo efektem stosunkowo wysokich temperatur powietrza w analizowanym
okresie sprawozdawczym.
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Tabela 12: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

Zuzycie paliw* . 2018 | kw. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Wegiel kamienny

llos¢ (tys. ton) 317 280 (37) -12%

Koszt (mln zt) 82 81 2) 2%
Biomasa

llos¢ (tys. ton) 1 32 31 > 100%

Koszt (mln zt) 0 18 18 > 100%
Zuzycie paliw razem (min zl) 83 99 16 20%

* fgcznie z kosztem transportu

W | kwartale 2019 roku wytwércy Grupy zuzyli o 37 tys. ton mniej wegla kamiennego oraz
o 31 tys. ton wiecej biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zwiekszenie
produkcji z biomasy to efekt zakonczenia prac optymalizacyjnych na bloku biomasowym w Elblggu.
Nizsze zuzycie wegla wynikato takze z nizszej produkcji energii elekirycznej przez elekirownie
w Ostrotece.

Wzrost ogdlnego kosztu zuzycia paliw byt bezposrednio pochodng wyzszego kosztu jednostkowego
zuzycia biomasy i wegla przez Linie. Nie bez znaczenia jest takze zmiana miksu paliwowego w zroédtach
wytwoérczych w Elblagu.

Tabela 13: Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Bizhesowa Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie

| kw. 2018 | kw. 2019

Biznesowa Sprzedaz w GWh
Sprzedaz energii detaliczna 5244 4 968 (277) -5%
Sprzedaz energii ha rynku hurtowym, w tym: 974 1623 649 67%
Sprzedaz energii na rynek bilansujacy 136 317 181 > 100%
Sprzedaz energii na pokrycie strat sieciowych 308 379 (20) 5%
do Energa Operator
Pozostata sprzedaz hurtowa 440 927 488 > 100%
Sprzedaz energii razem 6 218 6 590 372 6%

W | kwartale 2019 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elekirycznej przez Linie Biznesowag
Sprzedaz wzrést 0 6% (tfj. o 0,4 TWh) w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku. Jest to efekt
kilkudziesiecioprocentowego wzrostu wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym (o 0,6 TWh), podczas
gdy sprzedaz energii na rynku detalicznym spadfa 0 5 % (ij. 0 0,3 TWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w | kwartale 2019 roku nastgpit spadek wolumenu sprzedazy
do klientow na rynku polskim (efekt spadku sprzedazy do klientéw biznesowych i gospodarstw
domowych) oraz na rynku stowackim (efekt wygaszania dziatalno$ci na rynku detalicznym w tym kraju).
Sprzedaz do klientéw biznesowych spadta w zwigzku ze wzmozong konkurencja na rynku polskim.
Spadek wolumenu sprzedazy do gospodarstw domowych to efekt nizszego przecietnego zuzycia
energii elektrycznej, co jest zgodne z trendem spadkowym ogélnokrajowego zuzycia energii. Linia
Biznesowa Sprzedaz zwiekszyta liczbe klientow, ktéra na koniec | kwartatu 2019 roku wynosita okoto
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3,1 min (wzrost o ok. 50 tys. klientow w poréwnaniu do stanu z konca | kwartatu 2018 roku). Przyrost
liczby klientéw nastgpit w grupie taryfowej G (gospodarstwa domowe).

W analizowanym okresie nastgpit wzrost sprzedazy energii na rynku hurtowym (o 0,6 TWh), co jest
efektem wzrostu sprzedazy na rynku bilansujgcym oraz w ramach pozostatej sprzedazy. Powigzane
jest to ze sprzedazg nadmiarowego wolumenu energii elektrycznej pochodzgcego z rynku lokalnego
(farmy wiatrowe). Wptynety na to bardzo dobre warunki wietrzne i wysoka produkcja energii w farmach
wiatrowych w | kwartale 2019 roku.

3.6. Wyniki finansowe wedlug obszaréw dziatalnosci

Tabela 14: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe

EBITDA w min zi I kw. 2018 | 1 kw.2019 | Zmiana |Zmiana (%)
DYSTRYBUCJA 509 548 39 8%
WYTWARZANIE 103 118 15 15%
SPRZEDAZ 53 (95) (148) <-100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (39) (17) 22 56%
EBITDA Razem 626 554 (72) -12%

Linia Biznesowa Dystrybucja

Rysunek 4: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (min z})

1067 1074

509
321 346

Przychody EBITDA EBIT
| kw. 2018 mlkw. 2019
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Tabela 15: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja

w min zi | kw. 2018 | kw. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 1067 1074 7 1%

EBITDA 509 548 39 8%

amortyzacja 188 202 14 7%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych o

; - - - 0%

aktywow trwatych

EBIT 321 346 25 8%

Wynik netto 229 252 23 10%

CAPEX 222 334 112 50%

Rysunek 5: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min zt)

54

3 5
EBITDA | kw. 2018 Marza na Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA | kw. 2019
dystrybucji (ze przytaczy Biznesowe;j nieruchomosci dziatalnosci
stratami operacyjnej

sieciowymi)

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w | kwartale 2019 roku 99% EBITDA Grupy Energa
(w okresie poréwnywalnym byto to 81% EBITDA Grupy).

EBITDA byta wyzsza niz w roku poprzednim i wyniosta 548 min zt (wzrost o okoto 8%), a EBIT wynidst
346 min zt (wzrost 0 8% r/r, tj. 25 min zt). Istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego
miata wyzsza o 54 min zt marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Gtdwnym czynnikiem poprawy
byta wycena szacunku niezafakturowanych strat sieciowych po wyzszej cenie zakupu, co pomniejszyto
0goiny koszt strat sieciowych przypisanych do tego okresu. Negatywny wptyw na poziom EBIT miat
z kolei wyzszy niz w roku poprzednim poziom kosztéw OPEX (przede wszystkim w obszarze swiadczen
dla pracownikéw oraz kosztow stuzebnosci przesytu, a takze odpiséw aktualizujgcych naleznosci).

Zysk netto w | kwartale 2019 roku na poziomie 252 min zt, byt wyzszy niz w analogicznym kwartale roku
poprzedniego o 23 min zt.

Przychody ze sprzedazy Linii Biznesowej Dystrybucja w | kwartale br. byty na poziomie analogicznym
jak w | kwartale 2018 roku.
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Linia Biznesowa Wytwarzanie

Rysunek 6: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (mln zt)

378
304
103 118
63 72
Przychody EBITDA EBIT
I kw. 2018 =l kw. 2019
Tabela 16: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa

w min zi | kw. 2018 I kw. 2019 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 304 378 74 24%
EBITDA 103 118 15 15%
amortyzacja 40 46 6 15%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ) ) ) )

aktywow trwatych
EBIT 63 72 9 14%
Wynik netto 41 47 6 15%
CAPEX 30 22 (8) -27%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzania na poszczegdlne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem eliminacji transakciji
wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 17: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania

EBITDA w min zt I kw. 2018 | Ikw. 2019 Zmiana Zmiana (%)
Woda 43 48 6 14%
Wiatr 13 41 28 > 100%
Elektrownia w Ostrotece 31 24 (7) -23%
Pozostate i korekty 17 4 (12) -74%
Razem Wytwarzanie 103 118 15 15%
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Rysunek 7: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zi)

6
7
EBITDA Przychody ze sprzedazyPrzychody ze sprzedazy Koszt zuzycia Koszt zakupu Przychody ze Pozostate EBITDA
I kw 2018 energii* zielonych praw kluczowych paliw uprawnien sprzedazy i dystrybuciji przychody/koszty I kw 2019
majagtkowych do produkcji do emisji ciepta

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w tacznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 21% w | kwartale 2019
roku (wobec 16% w analogicznym okresie roku ubiegtego). Wzrost EBITDA Linii Wytwarzanie r/r wynidst
15 min zt.

Wyzszy poziom EBITDA Linii byt w gtéwnej mierze spowodowany wyzszymi przychodami ze sprzedazy
energii oraz wyzszymi przychodami ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych. Powyzsze czynniki
zostaty czesciowo obnizone m.in. wyzszym kosztem zuzycia kluczowych paliw do produkcji, wzrostem
kosztu zakupu uprawnien do emisji oraz nizszymi przychodami ze sprzedazy i dystrybucji ciepta.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej wynika gtéwnie ze wzrostu cen sprzedazy energii
elektrycznej przez Linie. Pozytywny wptyw na wyniki wzrostu cen zostat wzmocniony rekordowg
(na przestrzeni ostatnich kilku lat) produkcjg zrédet wiatrowych i uruchomionego po dziataniach
optymalizacyjnych bloku biomasowego w Elblggu. Powyzsze efekty zostaty czesciowo obnizone
nizszym wolumenem produkcji w Elektrowni w Ostrotece oraz w elektrowniach wodnych.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zielonych praw majatkowych byt efektem wzrostu ich cen na rynku
oraz wysokich wolumendw produkcji energii odnawialnej ze zrodet wiatrowych oraz bloku biomasowego
w Elblggu, dla ktérych Grupa otrzymuje zielone prawa majatkowe.

W przypadku kosztu zuzycia kluczowych paliw do produkcji, wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu cen
jednostkowych zakupu wegla i biomasy przez Grupe oraz zmiany miksu paliwowego w obszarze CHP
(blok biomasowy zastgpit w znacznej mierze produkcje z wegla w Elblggu).

W2zrost kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany wzrostem rynkowych cen uprawnien
do emisji oraz mniejszg pulg darmowych uprawnien do produkcji na rok 2019.

Nizsze przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta z ustug systemowych byty przede wszystkim
pochodng zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych w miastach Ostroteka, Elblag i Kalisz.
Nizsza sprzedaz ciepta to efekt relatywnie wysokich temperatur powietrza w poczatkowych miesigcach
2019 roku.

Naktady inwestycyjne Linii w | kwartale 2019 roku byty nizsze o 8 min zi, a ich poziom byt gtéwnie
zwigzany z pracami zwigzanymi z dostosowaniem do wymogéw srodowiskowych oraz inwestycjami
modernizacyjnymi realizowanymi w Elektrowni Ostroteka B.

46



Woda

Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda

w min zi

Przychody
EBITDA
EBIT
CAPEX

Wiatr
Tabela 19: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr

w min zi

Przychody
EBITDA
EBIT
CAPEX

Elektrownia w Ostrotece

Tabela 20: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece

I kw. 2018

I kw. 2018

24
13
4

| kw. 2018

| kw. 2019

| kw. 2019

50
41
27

0

I kw. 2019

Zmiana

Zmiana

1

26

28

23

Zmiana

0

Zmiana (%)
8%

14%

17%

83%

Zmiana (%)

> 100%
> 100%
> 100%

0%

Zmiana (%)

Przychody
EBITDA
EBIT
CAPEX

Pozostate i korekty

149
31
15
17

Tabela 21: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty

w min zi

Przychody
EBITDA
EBIT
CAPEX

| kw. 2018

63
17

9
12

189
24

15

| kw. 2019

66
4

Zmiana

26%
-23%
-47%

-9%

Zmiana (%)
4%

-74%
<-100%
-56%
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Linia Biznesowa Sprzedaz

Rysunek 8: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (min zt)

1732

1423

(95) (107)
Przychody EBITDA EBIT
| kw. 2018 mlkw. 2019

Tabela 22: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa

w min zi | kw. 2018 | kw. 2019 Zmiana Zmiana (%)
Przychody 1423 1732 309 22%
EBITDA 53 (95) (148) < -100%
amortyzacja 10 13 3 30%
odpisy, aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ) (1) (1) 0%
aktywow trwatych
EBIT 43 (107) (150) <-100%
Wynik netto 38 (88) (126) <-100%
CAPEX 5 9 4 80%

Rysunek 9: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min zl)

8
EBITDA Marza na sprzedazy =~ Wptyw Ustawy o Rozwigzanie czesci Pozostate EBITDA
I kw 2018 energii elektrycznej  "cenach energiiw  rezerwy z 2018 roku I kw 2019

2019r." - szacowana dot. taryfy G
utrata przychodu
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W | kwartale 2019 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta -95 min zl, co oznacza, ze
nie kontrybuowata w sposéb pozytywny do EBITDA Grupy. W analogicznym okresie roku ubiegtego
EBITDA wyniosta 53 min zt EBITDA i jej udziat w EBITDA Grupy ksztattowat sie na poziomie 8%.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w | kwartale 2019 roku wyniosty 1 732 min zi, a ich poziom ulegt
zwiekszeniu 0 309 min zt (0 22%) w poréwnaniu z | kwartatem 2018 roku. Najistotniejszg pozycja
przychodowg Linii Biznesowej pozostajg niezmiennie przychody ze sprzedazy energii elekirycznej,
ktore w | kwartale 2019 roku byty wyzsze 0 22% w ujeciu r/r (tj. 0 302 min zt).

Na ujemny wynik EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz w | kwartale 2019 roku, jak réwniez na jej znaczacy
spadek w stosunku do | kwartatu 2018 roku najistotniejszy wptyw miata Ustawa z dnia 28 grudnia 2018
roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw wraz z pozniejsza
nowelizacja. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie zostaly opublikowane
rozporzgdzenia wykonawcze do Ustawy po nowelizacji, w zwigzku z czym brak jest szczegbétowych
informacji, w jaki sposob nalezatoby dokona¢ korekty cen sprzedazy dla znaczacej grupy klientow.
Wobec powyzszego, Linia Biznesowa Sprzedaz kontynuowata fakturowanie zdecydowanej wiekszosci
klientdw po obnizonych cenach wynikajgcych z Ustawy w wersji z konca 2018 roku, ponoszac wyzsze
koszty zakupu energii wynikajgce z warunkéw rynkowych, jednoczesnie nie otrzymujac rekompensat.
Szacowana utrata przychodu Linii Biznesowej z tego tytutu wyniosta 209 min zt w | kwartale 2019 roku.

Jednoczesnie, na koniec | kwartatu 2019 roku rozwigzana zostata cze$¢ rezerwy z 2018 roku
na kontrakty rodzgce obcigzenia dotyczace taryfy G na kwote 37 min zl, proporcjonalnie
do sprzedanego w tym okresie wolumenu energii elektrycznej. Jest to zdarzenie o charakterze
niegotéwkowym, ktoére wptyneto na poprawe EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz.

3.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Energi SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
za rok obrotowy 2019.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 21 marca 2018 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych ratingéw
Spétki na dotychczasowym poziomie BBB: diugoterminowy rating Spétki w walucie krajowej i obcej,
rating wyemitowanych przez spotke zalezng ENERGE Finance AB (publ) obligacji w walucie krajowe;j
i obcej, a takze oceneg na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez ENERGE SA obligacji hybrydowych.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (Raport biezgcy nr 10/2018).

Tabela 23: Obowigzujace oceny ratingowe Spotki Energa

Fitch
Rating diugoterminowy spotki BBB
Perspektywa ratingu Stabilna
Data nadania ratingu 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 21 marca 2018
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3.9. Dywidenda

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Zarzgd Spotki Energa SA podjat decyzje (Raport biezgcy nr 6/2019), iz
nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Energi SA wyptaty dywidendy z zysku netto
wypracowanego w 2018 roku. Cato$¢ zysku netto zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy. W dniu
28 maja 2019 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu (Raport biezgcy
nr 10/2019). Rekomendacja Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej zostanie przedtozona Walnemu
Zgromadzeniu, ktére podejmuje ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spétki za 2018
rok. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszej Informaciji, nie zostata podjeta uchwata o podziale
zysku wypracowanego w roku 2018.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za
rok 2017, ktory w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

3.10. Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu
Zdaniem Zarzadu Spotki Energa SA czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywaé na wyniki
i na dziatalnos¢ Spétki oraz Grupy Energa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 10: Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnos$ci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy.
Stad tez wahania koniunktury, wyrazane za pomoca tempa zmian produktu krajowego brutto (PKB),
inflacji czy tez stopy bezrobocia, przektadajg sie na ceny energii elekirycznej, ciepta i gazu oraz
ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom.

Dane makroekonomiczne, jak réwniez projekcja inflacji i PKB, opracowana przez Narodowy Bank Polski
(NBP) wskazuja, iz krajowa gospodarka w | kw. 2019 roku weszta w faze stopniowego spowolnienia.
Wedtug szybkiego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego, PKB niewyréwnany sezonowo w |
kwartale br. byt realnie wyzszy o 4,6% r/r, wobec 5,2% w analogicznym okresie 2018 roku. Zgodnie z
prognoza NBP, w latach 2019-2021 dynamika krajowego PKB bedzie sig stopniowo obnizac, osiggajac
poziom 4% w roku biezgcym oraz 3,7% i 3,5% w kolejnych latach. Spodziewane jest, iz skala spadku
tagodzona bedzie przez zapowiedziany przez rzad impuls fiskalny oraz wejscie w zycie pakietu ustaw
znacznie zwiekszajgcych poziom $wiadczen spotecznych i obnizajgcych obcigzenia podatkowe.
Najwiekszym ryzykiem dla krajowej aktywnosci gospodarczej jest aktualnie koniunktura globalna.
Obnizenie wzrostu gospodarczego u partnerow handlowych Polski moze ogranicza¢ dynamike eksportu
oraz produkcji przemystowe;.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-marzec 2019 roku byta o 6,1% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, kiedy notowano wzrost o 5,5%.
W przypadku wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode,
w pierwszych trzech miesigcach biezgcego roku odnotowano wzrost na poziomie 2,7%.

Notowania indeksu PMI (wskaznika wyprzedzajgcego polskiego przemystu) w | kw. 2019 roku
pozostawaty ponizej granicy 50 pkt., wskazujgcej na ozywienie w danym sektorze. PMI dla przemystu
Polski wzrést z 47,6 pkt. w lutym, do 48,7 pkt. w marcu. Od listopada 2018 roku odnotowywane jest
ostabienie naptywu nowych zamowien, przektadajgce sie na obnizenia poziomu produkcji, jednakze
w marcu br. tempo tego spadku zwolnito.

Rysunek 11: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz naktadow
inwestycyjnych
I Popyt krajowy Spozycie indywidualne Nakfady brutto na srodki trwate  e=@==PKB

12%
10%

8%

0,
6% a,8% 2% 516 B2% 5% B2% 4o

® ’ 4,1% 4,1% 3.8%
4%
2% I
0%
1

3%
kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw.
prognoza prognoza prognoza

2017 2018 2019

Zrédto: Dane GUS oraz prognozy Santander Bank Polska SA (kwiecieri 2019)
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Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegolnosci spozycie indywidualne, ktére
zgodnie z prognozg analitykéw Santander Bank Polska SA, w | kw. br. zwiekszyto sie 0 4,2% r/r i bedzie
dalej rosto w kolejnych kwartatach. Spodziewane jest, iz planowana wyptata dodatkowych swiadczen
socjalnych w ramach przedstawionego przez rzagd programu fiskalnego zwiekszy konsumpcje prywatna.
Wysokiej konsumpcji sprzyja¢ bedzie réwniez korzystna, z punktu widzenia pracownikéw, sytuacja
na rynku pracy, skutkujgca utrzymaniem wysokiej dynamiki funduszu ptac. Biezgcy wskaznik ufnosci
konsumenckiej, syntetycznie opisujgcy obecne tendencje konsumpcji indywidualnej, w marcu 2019 roku
byt wyzszy 0 2,8 p. proc. w stosunku do roku poprzedniego, ksztattujgc sie na poziomie 8,2.

Po zesztorocznym szybkim wzroscie absorpcji funduszy unijnych, finansujgcych naktady na srodki
trwate, w kolejnych latach, obejmujgcych koncowg faze perspektywy finansowej Unii Europejskiej
na lata 2014-2020, spodziewane jest obnizenie naptywu srodkéw. Uwarunkowania te, jak rowniez
ograniczenia podazowe zwigzane z wysokim wykorzystaniem mocy wytworczych i utrudnionym
dostepem do pracownikow, zdaniem analitykéw bedg negatywnie wptywaé na tempo wzrostu inwestyciji.
Nakfady brutto na srodki trwate, zgodnie z prognozg Santander Bank Polska SA, w | kw. br. zwigkszyty
sie 0 7,2% rlr.

Korzystna koniunktura w gospodarce przektada sie na sytuacje na krajowym rynku pracy. Przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw w | kw. br. zwiekszyto sie 0 3,1% w stosunku do notowanego
przed rokiem, a przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto) w sektorze przedsiebiorstw wzrosto
0 6,7 % r/r, ksztattujac sie na poziomie 5164,53 zt na koniec marca. Jak wskazuje Gtoéwny Urzad
Statystyczny, w okresie pierwszych trzech miesiecy br. przecigtne miesigczne wynagrodzenie
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego wzrosto we wszystkich sekcjach PKD - od 1,2%
w sekcji ,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode” do 16,6%
w sekcji ,Gornictwo i wydobywanie”. Wzrost zatrudnienia oddzialuje w kierunku obnizania stopy
bezrobocia, ktéra wedtug Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, w marcu br. wyniosta 5,9%,
co stanowi wynik o 0,7 pkt proc. nizszy niz rok wczesniej. W warunkach niskiego bezrobocia wiele
przedsiebiorstw napotyka trudnosci ze znalezieniem wykwalifikowanych pracownikéw. Dodatkowo
odnotowywana jest obnizajgca sie aktywnos¢ zawodowa, do czego w czesci przyczynito sie wejscie
w zycie ustawy obnizajgcej wiek emerytalny. Badania ankietowe NBP wskazuja, iz wobec umacniania
sie pozycji pracownikdw, na relatywnie wysokim poziomie utrzymuje sie odsetek przedsigbiorstw
sygnalizujgcych wystepowanie presji ptacowej oraz planujgcych znaczacy wzrost wynagrodzen w 2019
roku. Dodatkowo, zgodnie z zatozeniami Ustawy budzetowej na 2019 rok, w roku biezgcym planowany
jest wzrost wynagrodzen w sektorze publicznym, ktéry obejmuje blisko jedng trzecia ogotu
zatrudnionych w gospodarce narodowej. Luke w zatrudnieniu oraz presje ptacowg w cze$ci zapetniajg
pracownicy z zagranicy (przede wszystkim z Ukrainy), aczkolwiek dane z 2018 roku wskazujg
na wyhamowanie wzrostu ich liczby.

Wedtug wstepnych danych GUS wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-
marzec br. wzrést 0 2,5% w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze niz przed
rokiem byty ceny we wszystkich sekcjach. W przypadku obszaru wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i gorgcg wode wzrost cen byt na poziomie 4,7%.

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych, zgodnie z projekcjg NBP, pozostang w 2019 roku na niskim
poziomie (1,7%), zblizonym do wielkosci z ubiegtego roku. Wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w | kw. br. wyniost 1,2% r/r. W kierunku wyzszej inflacji CPl w kolejnych kwartatach
oddziatywac¢ beda rosngce koszty pracy oraz relatywnie silna presja popytowa w polskiej gospodarce.
Skale przyspieszenia inflacji ogranicza niski wzrost cen w otoczeniu gospodarki polskiej (przede
wszystkim u gtéwnych partneréw handlowych) oraz obnizenie dynamiki cen energii w roku biezgcym.

W zakresie polityki pienieznej, w | kw. 2019 roku Rada Polityki Pienieznej nie dokonata zadnych zmian
w poziomie podstawowych stop procentowych NBP. Rada dostrzega ostabienie koniunktury w czesci
najwiekszych gospodarek $wiata oraz wzrost niepewnosci dotyczacej ksztattowania sie aktywnosci
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gospodarczej w kolejnych kwartatach, jednakze w jej ocenie, perspektywy krajowej koniunktury
pozostajg korzystne, pomimo, ze spodziewane jest stopniowe obnizenie tempa wzrostu PKB. W
horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej zdaniem Rady inflacja bedzie ksztattowac sie w poblizu
celu inflacyjnego (2,5% z symetrycznym przedziatem odchylen o £1 pkt %), a obecny poziom stép
procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zréwnowazonego wzrostu
oraz pozwala zachowac¢ réwnowage makroekonomiczng, stgd na kwietniowym posiedzeniu Rada
pozostawita stopy procentowe bez zmian, utrzymujgc stope referencyjng na poziomie 1,5%

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikoéw
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowa Polski, ceny energii elekirycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majgtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emisiji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elekirycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | kwartale 2019 roku wyniosta 42,7 TWh i byta nizsza 0 0,8 TWh tj. 1,9%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (43,5 TWh). Nizsza produkcja, w stosunku
do ubiegtego roku, byta widoczna w elektrowniach zuzywajgcych paliwo weglowe (zarbwno wegiel
kamienny jak i brunatny). Byty one wypierane z Krajowego Systemu Elektroenergetycznego gtéwnie
przez farmy wiatrowe, ktérym sprzyjaty warunki atmosferyczne.

Rysunek 12: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2019 roku (TWh)
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Zrédfo: PSE

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2019 roku wyniosto 44,5 TWh i byto nizsze
0 0,6 TWh, tj. 1,4%, w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (45,1 TWh).
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Rysunek 13: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2019 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski

W | kwartale 2019 roku eksport energii elektrycznej byt 0 0,2 TWh wyzszy w stosunku do tego samego
okresu roku ubiegtego. Porownujac te same okresy mozna zauwazy¢ wzrost importu energii
elektrycznej o 0,4 TWh, co odpowiada w gtéwnej mierze za nadwyzke importu netto energii elektrycznej
w badanym okresie na poziomie 1,75 TWh wobec importu netto w wysokosci 1,55 TWh w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Jest to efekt wiekszego poboru energii elekirycznej w zakresie wymiany
rownolegte;.

Rysunek 14: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce w | kwartale 2019 roku (TWh)
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Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych,
jako produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen
w Polsce w | kwartale 2019 roku byt wyzszy niz w krajach sasiadujgcych. Stosunkowo nizsze ubytki
systemowe, spadajgce zapotrzebowanie na moc wraz z wysokimi temperaturami oraz wysokag
generacjg ze zrodet wiatrowych, jak réwniez zahamowanie wzrostéw notowan EUA oraz spadek cen
wegla na rynkach $wiatowych doprowadzity do spadku cen na rynku polskim jak rowniez na rynkach
osciennych. Najwieksze odchylenia cen odnotowano do rynku niemieckiego (+22,7%, tj. 40,33 zt/MWh),
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a mniejsze w poréwnaniu do cen na rynku skandynawskim (+8,3%, tj. 16,68 z{/MWh). Pomimo
utrzymujgcych sie wyzszych cen energii na rynku polskim w stosunku do w/w rynkéw, nalezy zauwazyc,
ze rdznica ta powoli sie zmniejsza wobec cen na rynku skandynawskim, gdzie w | kwartale 2018 r.
wynosita +13,8%, tj. 22,37 zZt/MWh.

Rysunek 15: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych w | kwartale 2019
roku
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 w | kwartale 2019 roku wynidst 218,20 z/MWh i byt 0 33,75 zt/MWh
wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (184,45 zi/MWh). Warto zauwazy¢ odwrotne
tendencje zmian sredniego poziomu indeksu IRDN24 poszczegdinych miesiecy | kwartatu 2018 i 2019
roku. Poréwnujgc sredni poziomu indeksu IRDN24 do IV kwartatu 2018 roku mozna zaobserwowac
spadek ceny o0 27,03 zZ/MWh. Nizsze poziomy ubytkédw systemowych oraz krajowego zapotrzebowania
na moc zostaty wsparte bardzo wysoka generacjg wiatrowg, co w konsekwencji wptyneto na spadek
cen w stosunku do ostatniego kwartatu 2018 roku.

Rysunek 16: Indeks IRDN 24 w | kwartale 2019 roku (PLN/MWh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W | kwartale 2019 roku rynek terminowy energii elekirycznej znajdowat sie w trendzie spadkowym.
Najnizszy kurs odnotowano w dniu 26 lutego br., na poziomie 251,62 zZ/MWh. Gtéwnymi determinantami
spadku kursu energii na rynku terminowym byty:

- spadek cen uprawnien do emisji COz,

- spadek cen wegla na rynkach swiatowych,

- zdecydowany wzrost produkcji na rynku lokalnym z generacji wiatrowej jak i wodnej,

- nizsze zapotrzebowanie na energie elekiryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

Rysunek 17: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2020 rok w | kwartale 2019 roku
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 15 maja 2018 roku Komisja Europejska opublikowata dane na temat liczby uprawnien bedacych
w obiegu na koniec 2017 roku (nieco ponad 1,654 mld), ktéra stanowi podstawe okreslenia poziomu
tzw. Rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR) unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS),
ktory to mechanizm rozpoczat funkcjonowanie od stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym wolumen aukcji
w pierwszych 8 miesigcach 2019 roku zostanie zmniejszony o 265 min uprawnien, stanowigcych 16%
catkowitej liczby uprawnien bedacych w obiegu, ktére zostang przesunigte do tzw. Rezerwy Stabilnosci
Rynkowej (MSR). Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR liczba uprawnien ma by¢ corocznie
zmniejszana o 24% tacznej liczby uprawnien znajdujgcych sie w puli aukcyjnej. Kolejna publikacja
catkowitej liczby uprawnien w obiegu zostata ogtoszona przez Komisje Europejska w dniu 15 maja 2019
roku (okoto 1,655 mld). W zwigzku z powyzszym, w okresie 12 miesigcy —od dnia 1 wrzesnia 2019 roku
do dnia 31 sierpnia 2020 roku —tgczna liczba okoto 397 min uprawnien zostanie umieszczonych w MSR.
Wprowadzenie tak skutecznego systemu ograniczajgcego podaz uprawnien na rynku sugerowato, ze
po wejsciu reformy systemu EU ETS — MSR, ceny uprawnien do emisji od poczatku roku beda
znajdowac sie w silnym trendzie wzrostowym. Jednak wydaje sie, ze kluczowym czynnikiem, ktory
determinowat cene EUA w | kwartale 2019 roku byt nizszy popyt. Wyzsze temperatury oraz bardzo
wysoka generacja wiatrowa w Europie przyczynity sie do mniejszego zuzycia paliw kopalnianych, co w
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konsekwenciji przetozyto sie na nizszy popyt na uprawnienia do emisji. W konsekwencji kurs EUA na
koniec | kwartatu 2019 roku wyniést 21,55 EUR/t spadajgc od konca 2018 roku o0 11%. W dalszym ciggu
rynek funkcjonuje w niepewnosci czy Wielka Brytania pozostanie w systemie EU ETS.
Rysunek 18: Ceny uprawnien EUA w | kwartale 2019 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowej
Gietdzie Energii.

Tabela 24: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Optata
zastepcza

Obowiazku (zh
Indeks (rodzaj swiadectwa) (%)

Procent
Wartos¢ Indeksu

1 kwartat 2018 1 kwartat 2019
(zt/MWh) z (zt/MWh) z
indeksem 2017 indeksem 2018

OZEX_A (zielone) 59,98 117,67 19,35* 300,03*
KGMX (zotte) 117,55 109,94 - 115,00*
KECX (czerwone) 9,82 8,72 - 8,19*

* warto$¢ optaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2019 rok

Wraz z koncem 2018 roku wygast system wsparcia dla zrédet kogeneracyjnych w postaci zéttych
i czerwonych certyfikatow. Od 2019 roku system ten zostat zastgpiony aukcjami. Zotte i czerwone
certyfikaty bedg notowane jeszcze do konca czerwca 2019 roku, poniewaz do tego momentu nalezy
rozliczy¢ obowigzek za 2018 rok. Z perspektywy posiadanej struktury wytwérczej Grupy Energa (tj. duzy
udziat produkcji z OZE) najistotniejsze sg notowania zielonych praw majagtkowych. Ceny PM OZE
w transakcjach sesyjnych kontynuowaty spadki zapoczgtkowane z koncem ub. r. Zmiana kierunku kursu
nastgpita po dniu 20 marca br., gdy zanotowano dynamiczne wzrosty cen na tym rynku, ktére byty
spowodowane wycofaniem sie Ministerstwa Energii z propozycji zmian dotyczacych optaty zastepczej
w projekcie nowelizacji Ustawy o OZE. W konsekwencji notowania PM OZE zakonczyty | kwartat 2019
roku na poziomie 126,03 zt/MWh.
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Rynek Bilansujacy

Od 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku
bilansujgcym, ktére wynoszg obecnie od -50 000,00 z/MWh do +50 000,00 z/MWh. W przewazajacym
okresie | kwartatu 2019 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na rynku dnia nastepnego.
Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 9 stycznia br., kiedy to $rednia cena dobowa na rynku
bilansujagcym wyniosta 325,15 zt/MWh a cena w najdrozszych godzinach osiggata 530,00 zt/MWh.
Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniést 219,34 zZ/MWh, wobec 183,80
z/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 19: Zestawienie cen na rynku bilansujagcym i rynku SPOT (gietda) w | kwartale 2019 roku
350 -

300 -

250

[PLN/MWh]
g 8

o
o

a
o

o

sty sty sty lut lut mar mar

e Rynek bilansujgcy - srednia dobowa Gielda - $rednia dobowa
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Operacyjna rezerwa mocy
W 2019 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do poziomu 43,73 zZ/MWh. W | kwartale 2019 roku sredni poziom optaty za ORM wyniost
30,67 z/MWh i byt nizszy 0 5,18 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (35,85 zZ/MWh).

Rysunek 20: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwoérczych stanowiagcych operacyjna rezerwe mocy w |
kwartale 2019 roku
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4.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w | kwartale 2019 roku.

Ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniajgca ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym

oraz

niektorych innych ustaw, ustawe - Prawo ochrony  srodowiska,

ustawe o systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji, ustawe
o zmianie ustawy o biokomponentach i biopaliwach cieklych oraz niektérych innych ustaw
oraz ustawe o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneraciji

Ustawa dotyczy doprecyzowania regulacji majacych na celu przeciwdziatanie wzrostom cen energii
elektrycznej a takze uruchomienie tzw. funduszu rekompensat dla przedsiebiorstw energetycznych.

Cel wprowadzenia legislaciji:

v

Wytgczenie obowigzku przedsiebiorstw energetycznych zajmujgcych sie przesytaniem
lub dystrybucjg energii elektrycznej, polegajgcego na okresleniu na 2019 rok cen i stawek
za energie elektryczng w wysokosci nie wyzszej niz ceny i stawki optat brutto stosowane w dniu
31 grudnia 2018 roku;

Rozszerzenie obowigzku, dotyczgcego stosowania w umowach z odbiorcami cen na dzien
30 czerwca 2018 roku, na wszystkie rodzaje uméw zawieranych pomiedzy przedsigebiorstwem
obrotu energig elektryczng a odbiorcg korncowym;

Doprecyzowanie sposobu okreslania sredniowazonej ceny dla: (i) umoéw zawartych przez
przedsiebiorstwa energetyczne w 2019 roku, (ii) uméw zawartych przez przedsiebiorstwa
energetyczne przed 1 stycznia 2019 roku, (iii) grup odbiorcéw koncowych, okreslonych
w odniesieniu do wysokosci napiecia sieci elekiroenergetycznej, do ktérej sg przytgczeni
odbiorcy koncowi;

Nowy termin dot. zmian w umowach i cennikach spétek obrotu — 30 dni od dnia wejscia w zycie
rozporzgdzenia wykonawczego;

Natozenie na Prezesa URE obowigzku obliczania i ogtaszania w Biuletynie Informacji Publicznej
Urzedu Regulacji Energetyki sredniowazonych cen energii elektrycznej na rynku hurtowym,
zgodnie ze sposobem i terminem okreslonym w rozporzgdzeniu wykonawczym,
oraz ogtaszania danych, stanowigcych czesci sktadowe stuzgce do obliczenia kwoty wyptaty
réznicy ceny, wskazanych w tym rozporzadzeniu;

Umozliwienie ubiegania sie o rekompensate przez odbiorcow koncowych energii elektrycznej,
kupujacych energie elekiryczng na witasny uzytek, ktdrzy nie zakupujg energii elektryczne;
od przedsiebiorstw obrotu, lecz sami dokonujg zakupu na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
lub za posrednictwem towarowego domu maklerskiego.

Spodziewany wptyw na Grupe Energa:

v

v

Wytaczenie z systemu rekompensat OSD i OSP eliminuje pojawiajace sie watpliwosci
interpretacyjne;

Brak informacji nt. planowanego terminu uruchomienia systemu rekompensat
dla przedsiebiorstw energetycznych istotnie wptywa na proces kontraktacji energii elektrycznej
spotek obrotu na potrzeby odbiorcéw koncowych.
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Procesy legislacyjne prowadzone w | kwartale 2019 roku

Tabela 26: Zestawienie aktéw prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny Cel zmian prawnych Zagrozenia /Zagadnienia
Rozporzadzenia  Wprowadzenie nowych (1) Efekt zachety do budowy (1) Brak projektow
wykonawcze mechanizmow prawnych nowych rozporzadzen
oraz decyzja wspierajgcych rozwdj nowych i modernizowania wykonawczych
Komisji jednostek CHP oraz utrzymanie istniejgcych instalaciji uniemozliwia
Europejskiej w istniejgcych jednostek wytwérczych CHP. uruchomienie  systemu
sprawie i systeméw cieptowniczych. (2) System wsparcia oparty o wsparcia.
polskiego kilka mechanizmoéw
systemu dedykowanych dla instalaciji
wsparcia CHP o rbéznej charakterystyce

techniczne;j.
(3) Wprowadzenie
dtugoterminowego modelu
wsparcia (do roku 2048).
Projekt: ,Polityka Strategia prezentujgca zatozenia (1) Dokument wskazuje kilka (1) Konieczno$¢  korelacji
energetyczna rozwoju sektora energetycznego scenariuszy rozwoju z projektem ,Krajowego

Polski do 2040
r.”.

w Polsce, determinujgca m.in.
docelowy ksztatt miksu
energetycznego oraz gtéwne
kierunki rozwoju podmiotéw z
sektora.

sektora w perspektywie
2040 r.

Zaprezentowano zatozenia
docelowego miksu
energetycznego

w perspektywie 2040 r.
Zatozono dynamiczny
rozwo6j OZE — PV i morskich
farm wiatrowych (ok. 2030

r.) oraz planowane
uruchomienie elektrowni
jadrowych.

planu na rzecz energii
i klimatu na lata 2021 —
2030”. W przeciwnym
wypadku moze
skutkowa¢ odmiennymi
celami i zatozeniami obu
strategicznych

dokumentow.

(2) Ograniczona wizja
rozwoju OZE -
wiatrowych onshore oraz
elektrowni wodnych.

(3) Brak kompleksowych
planéw dotyczacych
rozwoju magazynéw
energii.

Projekt: ,Krajowy Strategia prezentujgca sposéb (1) Kompleksowy plan dziatan (1) Konieczno$¢  korelacji
plan na rzecz realizacji przez Polske celow dotyczgcych rozwoju z projektem LPolityki
energii i klimatu polityki klimatycznej UE do 2030 gospodarki niskoemisyjnej. energetycznej Polski do
na lata 2021 — roku. (2) Dziatania stymulujgce 2040 r.”. W przeciwnym
2030” rozw6j  nowych  branz wypadku moze
powigzanych z energetyka: skutkowa¢ odmiennymi
biopaliwa, magazyny celami i zatozeniami obu

energii, emobility itd. strategicznych

dokumentow.

(2) Koniecznosc¢
uwzglednienia
uzgodnien z Komisjg
Europejska.

Pakiet regulacji Utrzymanie  konkurencyjnosci (1) Gwarancja zachowania (1) Ograniczenie od 1 lipca

UE na rzecz UE w erze transformacji rynkow praw nabytych 2025 roku wsparcia

czystej energii energetycznych w kontraktach  mocowych mechanizmami rynku

dla  wszystkich w kierunku czystej energii. Plany zawartych przed koncem mocy instalacji, ktére

Europejczykow redukcji subsydiow dla wegla 2019 roku. emituja ponad

(Clean  Energy oraz zwiekszania celu (2) Rozwdj  niskoemisyjnych 550 g CO2/kWh.

for All  efektywnosci energetycznej do jednostek wytworczych np.  (2) Trudnos¢é w utrzymaniu

Europeans) tzw. poziomu 32,5% oraz CCGT a takze wzrost podazy mocy przez OSP

Pakiet Zimowy. zmniejszenia emisji CcO2 znaczenia ustug DSR w ramach mechanizmu
0 45% do 2030 roku. Nowe i magazynowania energii na rynku mocy od 1 lipca

Dyrektywa regulacje wymagaja potrzeby rynkéw mocy 2025 roku.

i rozporzadzenie  zatwierdzenia przez Rade oraz

w sprawie  Parlament Europejski.

wewnetrznego Pakiet Zimowy zawiera rowniez

rozwigzania wspierajgce rozwgj
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Akt prawny

Cel zmian prawnych

Szanse

Zagrozenia /Zagadnienia

rynku energii
elektrycznej UE

zdecentralizowanego
wytwarzania energii elektrycznej
oraz jej magazynowania w celu

rozwoju tzw. energetyki

obywatelskie;.
Rzadowy projekt Doprecyzowanie  kompetencji (1) Kompleksowy plan (1) Potencjalny rebranding
ustawy o zmianie Prezesa URE oraz wdrozenie wdrozenia  AMI  utatwi OSD

ustawy  prawo
energetyczne
oraz niektérych
innych ustaw.
Numer z wykazu:
UC34.

zasad rozwoju inteligentnego
opomiarowania w Polsce.

planowanie rozwoju OSD.
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5. AKCJE | AKCJONARIAT

5.1. Struktura akcjonariatu Spotki Energa
Tabela 25: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne . 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. WtaScicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 26: Struktura akcjonariatu Energi SA wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza _
m

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Paristwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 21: Struktura akcjonariatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki Energa wg stanu na dzien
31 marca 2019 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Struktura gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

36%

48% Struktura
akcjonariatu

WSkarb Panstwa Pozostali
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5.2 Notowania akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Tabela 27: Dane dotyczace akcji Energi SA na dzien 31 marca 2019 roku

“

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akcji 414 067 114 szt.
Kurs na koniec okresu 8,63 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 3,57 mid zt
Minimum na zamknigciu sesji w okresie 3 m-cy 8,62 zt
Maximum na zamknieciu sesji w okresie 3 m-cy 10,60 zt
Minimum w okresie 3 m-cy 8,51 zt
Maximum w okresie 3 m-cy 10,65 zt
Srednia warto$é obrotu 5,30 min zt
Sredni wolumen obrotu 558 tys. szt.
Srednia liczba transakgii 1,1 tys. szt.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com

Rysunek 22: Wykres kursu akcji Energi SA w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2019 roku
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.com
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Rysunek 23
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: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indeksow WIG, WIG30 i WIG-Energia
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5.3 Rekomendacje dla akcji Spotki

Tabela 28: Podsumowanie rekomendacji w 2019 roku

4

rekomendacje
analityczne

1 rekomendacja Kupuj
1 rekomendacja Neutralnie
w | kwartale 1 rekomendacja Redukuj

2019 roku 1 rekomendacja Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spofki.

5.4 Zmiany w organach oraz zestawienie stanu akcji w posiadaniu
0sob zarzadzajacych i nadzorujgcych

W ciagu | kwartatu 2019 roku i do chwili sporzadzenia niniejszej Informacji Zarzad Spotki funkcjonowat,
w nastepujgcym skiadzie:

a) Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowigzki
Prezesa Zarzadu,

b) Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzagdu ds. Korporacyjnych.

Rada Nadzorcza Spotki w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2019 roku i do dnia sporzadzenia niniejszej
Informaciji, dziatata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

a) Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

b) Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
C) Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

d) Andrzej Powatowski - Czilonek Rady Nadzorczej,

e) Marek Szczepaniec - Czlonek Rady Nadzorczej,

f) Maciej Z6ttkiewicz - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 marca 2019 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej Energi SA oraz zaden z Cztonkéw Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spoétki, uprawnien
do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatow w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Podpisy Cztonkow Zarzadu Energi SA

Alicja Barbara Klimiuk

p.o. Prezesa Zarzadu Energi SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu Energi SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzadu Energi SA ds. Korporacyjnych

Pawet Szawtowski

Dyrektor Departamentu Finansow

Gdansk, 29 maja 2019 roku
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradaciji,
pochodzace z produktéw, odpadéw i pozostatosci z produkciji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadéw, ktére ulegaja biodegradacii,
a w szczeg6lnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych
0 zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwéch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony
0 amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych. W zwigzku
ze zmiang definicji EBITDA poczawszy od roku 2016, EBITDA dla okreséw poréwnywalnych
(2013-2015) zostata rekalkulowana wg nowej definicji.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spoétka Energa

Spoétka dominujaca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa,
Grupa, Energa

Grupa kapitatowa zajmujgca sig¢ dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej
i cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z os$wietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym
oraz ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajacych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje
sie jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i
lub mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

energii  elektrycznej

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie
o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh = 3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 108 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrodta energii, OZE

Zrédta wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalna, fal, prgdéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstalego w procesach odprowadzania
lub oczyszczania $ciekéw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucja paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i diugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie przesylaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
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tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A : ;
gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . ;
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktoérej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majagtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietfdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spétka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolite]
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

r/r Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajgcy w przedziale czasu ,dnia nastepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (i) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym Zzrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajace
ze $wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielkosci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh
to 10° kWh

URE

Urzad Requlacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Migdzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywéw

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze byé uznana za energie wytworzong
w odnawialnym zrédle energii
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