Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego
sprawozdania finansowego Arcus S.A. za rok obrotowy 2018 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki Arcus S.A. w 2018 roku

Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Arcus S.A. za rok 2018.

Rada Nadzorcza spétki ARCUS S.A., na podstawie art. 382 par 3. Kodeksu spétek handlowych,
dokonata oceny:
—Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obejmujacego:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonej na dzier 31 grudnia 2018 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie sumg 103 254 tys. ztotych,
rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 701 tys. ztotych,
zestawienie catkowitych dochodéw wykazujgce catkowitg strate w kwocie 1 701 tys.
ztotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 16 699 tys.
ztotych,
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
313 tys. ztotych,
dodatkowe informacje i objasnienia.
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
—Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spdétki ARCUS S.A. za 2018 roku.

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Do badania Jednostkowego sprawozdania finansowego ARCUS S.A., Spétka zatrudnita firme
DORADCA Auditors Sp. z o.0., ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem bieglego rewidenta dotyczgcym
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trescig sprawozdania podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2018 rok,
sprawozdanie finansowe Arcus S.A. obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
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i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak tez wyniku finansowego Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z tre$cig opinii niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Zgodnie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz postanowieniami
statutu Spofki.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta, sporzadzone wraz ze sprawozdaniem finansowym
sprawozdanie z dziatalnosci ARCUS S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Audytor zwrdcit uwage na spér Arcus SA z Energa Operator SA, ktory
zostat opisany w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad

Na dziert 31.12.2018 oraz na dziern publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad
Zarzgdu wchodzity nastepujace osoby:
— Michat Czeredys - Prezes Zarzadu,

— Rafat Czeredys - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z5 do 10 cztonkdw. Na dzien
01.01.2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

- Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Tomasz Konewka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Krzysztof Franciszek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej

- Bogustaw Wasilewko — Cztonek Rady Nadzorczej

- Leszek Lechowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat totoszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2018 roku oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad
Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
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- Marek Czeredys — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Tomasz Konewka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Leszek Lechowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat totoszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Rajczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Jolanta Grus — Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato w dniu 27 czerwca 2018 roku wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej w wyzej wymienionym skfadzie na kolejng wspdlng trzyletnia
kadencje.

Uchwata Rady Nadzorczej z 9 lipca 2015 roku w Radzie Nadzorczej zostat wyodrebniony
Komitet Audytu. Od dnia 10 pazdziernika 2017 roku Komitetu Audytu pracowat w skfadzie
Leszek Lechowski (Przewodniczacy Komitetu), Michat totoszyniski, Krzysztof Franciszek
Przybyt. W dniu 5 lipca 2018 roku uchwatg Rady Nadzorczej powotano nowy sktad Komitetu:

- Leszek Lechowski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
- Michat totoszynski — Cztonek Komitetu Audytu
- Jolanta Grus — Cztonek Komitetu Audytu

Whioski z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego ARCUS S.A. za 2018 rok oraz
sprawozdania Zarzadu ARCUS S.A. z dziatalnosci Spétki Arcus S.A. za 2018 rok.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Arcus SA za 2018 rok oraz w oparciu o tres¢ opinii i raportu biegtego rewidenta,
stwierdza, ze dane zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym ARCUS S.A., prawidtowo
i rzetelnie charakteryzujg sytuacje majatkowa, finansowgq oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej, rentownosci
i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe, zawarte
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Arcus S.A. za 2018 rok, zaczerpniete sg bezposrednio
ze zbadanego rocznego sprawozdania finansowego i sg z nim zgodne

Analiza wartosci i wskaznikéw przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, jak

rowniez w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Arcus S.A. za 2018 rok nasuwa nastepujgce

whioski:

—przychody ze sprzedazy Spotki osiggnety poziom 114,7 min ztotych i wzrosty nieznacznie
w stosunku do roku poprzedniego o 0,8 min zt,

—Spodtka zrealizowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3,5 min zt oraz zysk netto
w kwocie 1,7 min zf,

—suma bilansowa Spoétki osiggneta na koniec 2018 roku poziom 103,3 min zt.
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Po dokonaniu analizy jednostkowego sprawozdania finansowego Arcus S.A. oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spoétki Arcus S.A. w 2018 roku, Rada Nadzorcza Spotki
zauwaza, ze sytuacja Spotki w stosunku do 2017 roku nie ulegta pogorszeniu i jest stabilna. Na
pozytywne roczne wyniki miato istotny wptyw zorientowane Spétki na obszarach, w ktérych
posiada najwieksze kompetencje oraz wprowadzenie i zrealizowanie programéw redukcji
kosztow.

Rada Nadzorcza na biezgco opiniowata realizacje strategii i polityki inwestycyjnej Spotki.

Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w ARCUS S.A. zasad tadu
korporacyjnego.

W ocenie Rady Nadzorczej Spdtka w 2018 roku w sposdb prawidtowy wypetniata obowigzki
informacyjne w zakresie stosowania fadu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy
oraz przepisach dotyczgcych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych.

Od stycznia 2016 roku Spétka podlega zasadom przyjetym w dniu 13 pazdziernika 2015 roku
przez Rade Gietdy, uchwatg Nr 26/1413/2015 w sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu
korporacyjnego pod nazwg , Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”. Arcus S.A.
opublikowat raport na temat stosowania przez nig zasad i rekomendacji wynikajgcych
z nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego oraz zamiescita stosowng informacje na stronie
internetowej Spotki. Zgodnie z opublikowanym raportem Spétka nie stosuje zasady 1.2.1.15,
1.2.1.16,1.2.1.20, 11.Z.10.4, lIl.Z.3, I1l.Z.4, V1.Z.4

Podziat zysku za rok obrotowy 2018.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzagdu ARCUS S.A. w sprawie podziatu zysku za
rok 2018.

Rada Nadzorcza wnioskuje:

Rada Nadzorcza Spétki wnioskuje, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie ARCUS S.A.:
— zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Arcus S.A. za 2018 rok,

— Zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2018 roku,

— zatwierdzito wniosek Zarzadu Spétki w zakresie podziatu zysku za rok 2018.

Warszawa, 16 maja 2019 roku
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