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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 [WARIANT POROWNAWCZY]

Okres zakonczony

zakonczony zakonczony
————24/492/2040 —24/42/2047

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 10 110 289,58 40 798,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 13 206 458,54 227 684,13 46 008,83
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 316 748,12 268 482,13 46 008,83
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 19.1 -55 322,67 -54 166,06 -35 631,94
Zuzycie surowcow i materiatow -25 550,57 -86 847,51 -58 402,09
Ustugi obce -1315508,15 -1237 900,10 -456 046,30
Koszty $wiadczen pracowniczych 17.4 -1 054 704,76 -762 926,72 -334 401,21
Podatki i optaty -54 853,56 -91419,13 -29 388,52
Pozostate koszty -216 238,54 -48 913,34 -83 144,38
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -2722178,25 -2282172,86 -997 014,44
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -2 405430,13 -2 013 690,73 -951 005,61
Przychody finansowe 11 1974,90 3094,04 20 912,93
Koszty finansowe 12 -19.331,22 -24 306,28 -5 916,66
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
Udziat w zyskach wspéinych przedsiewzie¢ 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 -2 422 786,45 -2 034 902,97 -936 009,34
Podatek dochodowy 5535,65 3178,45 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 417 250,80 -2 031 724,52 -936 009,34
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) neto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO -2 417 250,80 -2 031 724,52 -936 009,34
Strata netto przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 344 600,45 -2017 218,36 -786 147,74

Udziatom niedajacym kontroli 36 -72 650,35 -14 506,16 -149 861,60

-2 417 250,80 -2 031 724,52 -936 009,34

Zysk (strata) na akcje
(w zt/igr na jedna akcije)
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Zwykly 18 0,18 -0,16 -0,07

Rozwodniony -0,18 -0,15 -0,07

Z dziatalno$ci zaniechanej
Zwykly 18 0,18 -0,16 -0,07
Rozwodniony -0,18 -0,15 -0,07

! Prezentowane skonsolidowane dane za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 zawierajg rachunek zyskow i strat spotki NanoVelos SA
od dnia 30 pazdziernika 2015 do dnia 31 grudnia 2016.
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje we wspdlnych przedsigwzieciach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

18

21
22

24
28

29
30

28
48

Stan na
31/12/2018

PLN

Stan na
31/12/2017

PLN

Stan na
31/12/2016

789 883,89 1265 328,27 1110 033,03
0,00 0,00 0,00

5570 166,35 5347 200,42 5050 672,00
15 482 565,69 9444 589,72 3608 330,44
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

300 000,00 300 000,00 0,00

8 156,20 0,00 0,00
22150 772,13 16 357 118,41 9769 035,47
11214,90 3 300,00 0,00

6 765,47 14 723,56 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

292 624,07 655 180,07 376 967,35
4573 806,47 5574 808,33 9 306 497,48
4884 410,91 6 248 011,96 9683 464,83
0,00 0,00 0,00

4884 410,91 6 248 011,96 9 683 464,83
27 035 183,04 22 605 130,37 19 452 500,30
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Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 33
Kapitaty podstawowe spotek operacyjnych

Kapitaty zapasowe z tytutu rozliczenia nadwyzki emisyjnej 33

Kapitat powstaty w wyniku rozliczenia utworzenia

33
Grupy Kapitatowej Nanogroup S.A.
Kapitat rezerwowy 34
Zyskil straty zatrzymane 35
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 36
Razem kapitat wtasny
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 39
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony 40
Rezerwy dtugoterminowe
Przychody przysztych okresow 45

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42
Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 37;39
Biezgce zobowigzania podatkowe 14.2
Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow 45
Pozostate zobowigzania 4

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na
__ 3tita018

PLN

Stan na

__ sthznorr

PLN

Stan na
31/12/2016

12 970 020,00 12 970 020,00 11 908 230,00
n/a n/a n/a

19272 710,16 19 049 744,23 16 660 630,83
-12 513 334,30 -12 513 334,30 -12 513 334,30
3551 580,00 0,00 0,00
-9 061 286,12 -6 716 685,76 -4 699 467,40
14 219 689,74 12 789 744 17 11 356 059,13
0,00 0,00 0,00

14 219 689,74 1278974417 11 356 059,13
1305 167,87 1377 818,22 1392 324,38
15 524 857,61 14 167 562,39 12 748 383,51
0,00 0,00 0,00

35 089,02 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

5799,00 0,00 0,00

0,00 3178,45 0,00

10 905 540,61 5957 021,83 278172511
0,00 0,00 0,00

10 946 428,63 5960 200,28 278172511
94 752,55 1396 805,37 834 257,11
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

114 160,93 69 435,75 0,00
123 926,79 157 835,90 54 389,07
0,00 7191475 29 184,95

182 067,92 759 475,42 0,00
48 988,61 21 900,51 3004 560,55
563 896,80 2 477 367,70 3922 391,68
0,00 0,00 0,00

563 896,80 2 477 367,70 3922 391,68

11 510 325,43 8 437 567,98 6704 116,79
27 035 183,04 22 605 130,37 19 452 500,30
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Kapitat powstaty w
Kapitaty zapasowe z wyniku rozliczenia
tytutu rozliczenia utworzenia

Kapitaty
podstawowe  Wyemitowany
spotek kapitat akcyjny

e peracyinych nadwyzki emisyjnej Grupy Kapitatowej

Nanogroup S.A.

PLN PLN
155 150,00 0,00 6978 859,59 0,00

Stan na 29 pazdziernika 2015 roku

Kapitat
rezerwowy

0,00

Zyski zatrzymane

-1 856 229,60

Przypadajace
akcjonariu-
szom jednostki
dominujacej

PLN
5277779,99

Przypadajace
udziatom
niedajacym
kontroli

PLN
0,00

5277779,99

Zyskl/ strata netto za rok obrotowy

Zysk/ strata netto przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -786 147,74 -786 147,74 0,00 -786 147,74
Zysk/ strata netto przypadajgce udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -149 861,60  -149 861,60
Suma catkowitych dochodow 155 150,00 0,00 6 978 859,59 0,00 0,00 -2 642 377,34 4491 632,25 -149 861,60 4 341 770,65
Wypfata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup akgji zwyklych ( nota 30 i nota 31) 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 152 090,06 -2 152 090,06 52 133,33 -2099 956,73
Utworzenie grupy Kapitatowej (nota 28 i 31) -155150,00 11609 835,00 8902 960,29 -12 513 334,30 0,00 0,00 7844 310,99 300 440,65 8144 751,64
Ustugi doradcze rozliczane instrumentami kapitatowymi (nota 28) 0,00 298 395,00 778 810,95 0,00 0,00 95 000,00 1172 205,95 0,00 117220595
Programy motywacyjne (noia 42) 0,00 0,00 1189612,00 1189612,00
Stan na 31 grudnia 2016 roku 0,00 11908 230,00 16 660 630,83 -12 513 334,30 0,00 -4699 467,40 11356 059,13 1392 324,38 12748 383,50
Emisja akgji 0,00 181 790,00 268 235,00 0,00 0,00 0,00 450 025,00 450 025,00
Zmiana wyceny aktywow netto spotek zaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -321 487,83 -321 487,83 0,00 -321487,83
Zysk/ strata netto za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/ strata netto przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -841 714,49 -841 714,49 0,00 -841714,49
Zysk/ strata netto przypadajgce udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -52 500,00 -52 500,00
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0,00 12090 020,00 16 928 865,83 -12 513 334,30 0,00 -5862 669,72  10642831,81  1339824,38 11982706,18
Emisja akciji 0,00 1061 790,00 2389 113,40 0,00 0,00 0,00 3450 903,40 3450 903,40
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netto przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2017 218,36 -2017 218,36 0,00 -2017 218,36
Zysk/ strata netto przypadajace udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -14 506,16 -14 506,16
Stan na 31 grudnia 2017 roku 0,00 12970 020,00 19 049 744,23 -12 513 334,30 0,00 -6716 685,77 1278974416 1377 818,22 14167 562,38
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 3551580,00 0,00 3551 580,00 0,00 3551580,00
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netto przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 344 600,45 -2 344 600,45 0,00 -2344600,45
Zysk/ strata netto przypadajgce udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -72 650,35 -72 650,35
Zwigkszenie udziatéw jednostki dominujacej 0,00 0,00 222 966,03 0,00 0,00 0,00 222 966,03 0,00 222 966,03
Stan na 31 grudnia 2018 roku 0,00 12970 020,00” 19 272 710,26 -12513 334,30 3 551 580,00 -9061286,22 14219689,74  1305167,87 15524 857,61
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 [METODA POSREDNIA]

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony|
31/12/2018 31/12/12017 31/12/2016

PLN PLN

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 417 250,80 -2 031 724,52 -936 009,34

Korekty:
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 1200,00 0,00
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 19.1 55 322,67 54 166,06 35631,94
Utrata warto$ci aktywow trwatych 0,00 0,00 109 342,57
-2 361 928,13 1976 358,46 ~ -786 641,81

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 370 514,09 -252 059,29 0,00
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktow

budowlanych 0,00 0,00 0,00
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -7914,90 -3300,00 0,00
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 0,00 0,00 -236 996,68

(Zwigkszenie) /Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan za wyjatkiem zobowigzan wymiennych

na akcje. -1 380 788,58 -153 238,65 215 405,83
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktow
budowlanych 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2 620,55 -3178,45 36 161,43
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow -577 407,50 -535 296,69 0,00
Korekta o koszty operacyjne rozliczone z aktywami trwatymi 476 169,80 321 665,30
-3 478 734,67 -2 601 766,24 =772 071,23
Zaptacone odsetki 11 204,37 4098,22 0,00
Zaptacony podatek dochodowy -5 535,65 0,00 0,00
S$rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3473 065,95 -2 597 668,02 -772 071,23
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Okres zakoniczony Okres zakorficzony Okres zakonczony|

31/12/2018 31/12/12017 31/12/2016
PLN PLN

Przepfywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate 19.1 -56 048,09 -5815 781,77 -871 334,98
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 9 056,67
Platno$ci za aktywa niematerialne -5 800 358,03 -3302 715,45 -1 206 054,33
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyina -5 856 406,12 -9 118 497,22 -2 068 332,64
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji 3551 580,00 3833 250,25 8044 213,05
Platno$ci z tytutu kosztéw finansowych umowy leasingu -42 856,71 -33 134,25 0,00
Platno$ci z tytutu zwrotu dotacji -1318 595,03 0,00 0,00
Splata pozyczek 0,00 0,00 -1371627,93
Wplywy z dotacji 6088 341,95 4184 360,09 1620 214,60
Whplywy z tytutu otrzymanych pozyczek 50 000,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 8 328 470,21 7 984 476,09 8164 424,85
Zwigkszenie netto $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -1001 001,86 -3731 689,15 5324 020,98
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5574 808,33 9306 497,48 3982 476,50
sprawozdz-.lwczego' ) o

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach 0,00 0,00 0.00
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4% 4573 806,47 5574 808,33 9306 497,48

sprawozdawczego
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

1. Informacje ogoélne

1.1. Informacje o jednostce dominujace;j

Spotka dominujaca Grupy Kapitalowej NanoGroup SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
17 pazdziernika 2016 roku w kancelarii notarialnej Pawet Matuszak. (Rep. Nr 2595/2016) Siedziba jednostki dominujacej
jest Polska (Kraj). Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie rejonowym w
Warszawie, Xlll. Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000649960.

Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i
nadzorujacych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad

Imie Data Kadencja Zakonczenie Data wygasniecia mandatu

i nazwisko powotania obecnej

kadencji

Marek 171020161 3 lata 17102019 1. I?Z|en odbyaa! WZ zatwierdzajacego sprawozdanie
Borzestowski finansowe Emitenta za rok obrotowy 2019

Tomasz Dzieh odbycia WZ zatwierdzajacego sprawozdanie
Ciach 11.01.2017r. 3 lata 17.10.2019 . finansowe Emitenta za rok obrotowy 2019

Adam Kiciak ~ 11.01.2017r. 3 lata 17102019y~ DZien odbycia WZ zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Emitenta za rok obrotowy 2019
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Rada Nadzorcza

Imie Data Kadencja  Zakonczenie Data wygasniecia mandatu

i nazwisko powotania obecnej kadeng;ji

Pawet Ciach ~ 17.10.2016r.  4lata 17.10.2020 1. Dzien odbycia WZ - zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

Piotr Pietrzak ~ 17.10.2016r. 4 lata 17.10.2020 r. Dzien odbycia WZ - zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

Przemystaw 09.02.2017 1. 4 lata 17.10.2020 1. I?Z|en odbyC}a WZ zatwierdzajagcego sprawozdanie

Mazurek finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

Tadeusz Dzien odbycia WZ zatwierdzajgcego sprawozdanie

Wesotowski 09.02.2017 . 4lata 17.10.2020 1. finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

Artur Olender ~ 19.042017r. 4 lata 17.10.2020 . Dzien odbycia WZ - zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

Piotr Rutkowski  28.082017r. 4 lata 17102020 1. Dzien odbycia WZ - zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

Matgorzata Dzieh odbycia WZ zatwierdzajagcego sprawozdanie

Gatazka 28082017r. 4 lata 17.10.2020 1. ’ yel Jacego sp

Sobotka finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020

W dniu 12 lutego 2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki NanoGroup odwotato z Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej Panig Matgorzate Gatazke — Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego. W miejsce Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spotki Panig Monike Eweline Morali - Majkut oraz Pana Tomasza
Radostawa Muchalskiego. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki utworzyto w Spotce Rade Naukowa, ktora jest
organem doradczym w zakresie dziatalnosci Spotki. W sktad Rady Naukowej powotano Panig Matgorzate Gatgzke— Sobotke
oraz Pana Piotra Rutkowskiego.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Siedziba
% posiadanego % posiadanych praw
Podmiot llos¢ akcji kapitatu glosow
Tomasz Ciach Aleja Wilanowska 9/52 4380 000 33,77% 33,77%
02-765 Warszawa
GPV | Sp z 0.0. SKA ul. Rajcow 25, 4570 000 35,24% 35,24%
w likwidagji 00-001 Warszawa
Startventure@Poland ul. L. Narbutta 20/33, 1 050 000 8,10% 8,10%
Sp z 0.0. SKA 02-541 Warszawa
AUGEBIT FIZ. ul. Zabtocie 25/20, 30- 734 641 5,66% 5,66%
701 Krakow
Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniegj niz 5% 2235379 17,00% 12,02%
gtoséw
Razem 12 970 020 100,00% 100,00%
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1.2. Informacje o Grupie Kapitalowej

Zgodnie z MSSF 3, ustalono, ze w przypadku Grupy kapitatowej NanoGroup SA ma zastosowanie par. B18 dla potaczen
jednostek gospodarczych okreslanych zwykle mianem ,przeje¢ odwrotnych”. Dla celéw konsolidacji grupy kapitatowej
NanoGroup ustalono, ze jednostka, ktéra na dzien powstania grupy kapitatowej byta zgodnie z MSSF 3 jednostka
przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia jest spdtka NanoVelos SA, a jednostki przejmowane z ksiegowego punktu
widzenia to spotki Nanothea SA, Nanosanguis SA oraz NanoGroup SA. Z prawnego punktu widzenia jednostka
przejmujaca jest spotka NanoGroup SA.

Przyczyna zastosowanego podejscia jest fakt, iz NanoGroup SA, ktérej celem zatozenia byto powstanie skonsolidowanej
grupy NanoGroup sktadajacej sie ze spotek NanoVelos SA, Nanosanguis SA oraz Nanothea SA wyemitowata instrumenty
kapitatowe w zamian za instrumenty kapitatowe NanoVelos SA, Nanothea SA oraz Nanosanguis SA. Stosujac wytyczne
zawarte w par. B16 MSSF 3(2008) spo6tka NanoVelos SA zostata zidentyfikowana, jako jednostka przejmujaca.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty zamieszczone w Notach 19, 20 oraz 21.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawierajg okresy: od 30 pazdziernika 2015 do
31 grudnia 2016, od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018. Prezentacja réznych
okresdw wynika z faktu, ze spdtka NanoVelos SA (jednostka przejmujaca zgodnie z MSSF3 (2008) zostata w dniu 29
pazdziernika 2015 przeksztatcona w spotke akcyjna. Ksiegi podmiotu NanoVelos Sp z 0.0. zostaty zamkniete na dzien 29
pazdziernika 2015, a pierwszy okres sprawozdawczy spotki NanoVelos SA zostat wydtuzony do dnia 31 grudnia 2016.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty przy zastosowaniu spéjnych
zasad rachunkowosci. W dniu 29 pazdziernika 2015 Spétka NanoVelos Sp z 0.0. zostata przeksztatcona w spdtke akcyjna.
Prezentowany skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres biezacy zawiera wyniki spo6tki NanoVelos SA po
przeksztatceniu od dnia 29 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016. Prezentowany skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres biezacy zawiera wyniki NanoSanguis SA oraz NanoThea SA za okres od 20 grudnia 2016 do 31 grudnia 2016,
czyli od dnia potfaczenia do dnia konczacego okres obrachunkowy.

Whasciciele zapisali w statucie Spotki NanoVelos SA, ze pierwszy rok obrotowy SA trwa od 30 pazdziernika 2015 do 31
grudnia 2016 i podjeli decyzje o zamknieciu ksiag rachunkowych w spoétce NanoVelos Sp. z 0. 0. W zwigzku z tym
sprawozdanie spétki NanoVelos Sp. z 0. 0. (od 1 stycznia 2015 do 29 pazdziernika 2015 roku) jest sprawozdaniem
rocznym, ale nie podlega badaniu ze wzgledu na brak formalnej kontynuacji dziatalnosci spo6tki NanoVelos Sp. z o. o.
Sprawozdanie to podlegato jedynie zatwierdzeniu.

Pierwszy rok obrotowy spdtki NanoVelos SA trwa zgodnie ze statutem od 30 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016
w zwiagzku z tym sprawozdanie roczne zostato sporzadzone za okres od 30 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016

Zgodnie ze statutami spotek rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.
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6.

2. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

e Produkcja lekéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
e Badaniai analizy techniczne

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza jednostki dominujace;j.

4. Zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji danych
Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2015 roku.

W wyniku zmiany zasad rachunkowosci nie odnotowano zmian danych poréwnawczych. W grupie kapitatowej w okresach
przygotowywanych zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci nie wystapity transakcje, ktore
nalezatoby wycenié¢ lub zaprezentowac w odrebny sposob. Zarbwno zasady wycen aktywdw i pasywdw jak i sposdb ich
prezentacji w poprzednich latach jest spojny z zastosowanymi zasadami MSSF.

W biezagcym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe.
Grupa skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych wczesdniejszych okresow.

Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczona przez standard mozliwoscia, Grupa zrezygnowata z
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych, na dzien pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskdw zatrzymanych.

5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzieé przysztosci. Grupa kapitatowa pozyskata znaczace srodki na finansowanie prac badawczo-rozwojowych z
tytutu umoéw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz od inwestoréw. W roku 2019 planowane jest dalsze pozyskanie
finansowania od inwestoréw. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE". MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.
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6.1.

6.1.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardéw oraz interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowiagzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 r.

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe

W biezacym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 9
Instrumenty finansowe. Grupa skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych wczesdniejszych okreséw.

Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczona przez standard mozliwoscia, Grupa zrezygnowata z
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywdw i zobowigzahn finansowych, na dzieh pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskow zatrzymanych.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonano oceny modelu biznesowego i
charakterystyki przeptywdw pienieznych posiadanych aktywow finansowych, tj. instrumentéw kapitatowych, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, diugoterminowych lokat bankowych, a takze srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw. Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 do nastepujacych kategorii:

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw. Klasyfikacja dtuznych aktywéw finansowych zalezy od
modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych (test
SPPI) dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e pozyczki udzielone, ktore zdaty test SPPI,
e  pozostate naleznosci, lokaty oraz

e  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.
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Aktywa wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Do kategorii aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuja sie:

e skfadniki aktywéw finansowych jesli utrzymywane sa w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie
umownych przeptywdw pienieznych z tytutu posiadanych aktywéw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywoéw
finansowych, oraz jesli warunki umowne daja prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywédw pienieznych
stanowigcych wytacznie kapitat i odsetki od kapitatu.

Skutki zmian wartosci godziwej ujmowane s3 w pozostatych catkowitych dochodach do momentu zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/ strata ujmowane sa
w sprawozdaniu z wyniku.

e instrumenty kapitatowe, co do ktérych na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru

klasyfikacji do tej kategorii.

Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna dla instrumentdéw przeznaczonych
do obrotu. Zyski i straty, zarobwno z wyceny jak i realizacji, powstajace na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend, ktére sa ujmowane w sprawozdaniu z
wyniku.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta decyzje o takiej klasyfikacji
w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii:

e naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu,
e pozyczki udzielone, ktore nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych oraz
e instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

Aktywa finansowe Klasyfikacja wedtug Wartos¢ bilansowa wg MSR
39 oraz MSSF 9 wg stanu na
1 stycznia 2018r.

MSR 39 MSSF 9
Pozostate aktywa finansowe  Aktywa wyceniane wedtug wartosci Aktywa wyceniane wedtug wartosci 300 000.00
godziwej przez wynik godziwej przez wynik '
Pozostate aktywa Pozyczki i naleznosci wyceniane w Aktywa finansowe wyceniane w 655 180,07
zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i~ Pozyczki i naleznosci wyceniane w Aktywa finansowe wyceniane w
ustug oraz pozostate zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie 14 723,56
naleznosci
Srodki pieniezne i ich Pozyczki i naleznosci wyceniane w Aktywa finansowe wyceniane w 5 574 808,33
ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
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Zobowiazania finansowe Klasyfikacja wedtug Wartos¢ bilansowa wg
MSR 39 oraz MSSF 9 wg
stanu na 1 stycznia 2018r.

MSR 39 MSSF 9
Zobowiazania z tytutu Zobowiazania finansowe wyceniane Zobowiazania finansowe wyceniane w
dostaw i ustug oraz w zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie 1396 805,37
pozostate zobowiazania
Pozostate zobowigzania Zobowiazania finansowe wyceniane Zobowiazania finansowe wyceniane w 60 43575
w zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie '

Zasadnicza zmiana jaka wprowadza MSSF 9 dotyczy sposobu ujmowania ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami
stanowigcymi instrumenty finansowe.

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa stosuje —zgodnie z mozliwoscia, jaka daje standard — uproszczone
podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia naleznosci. Podejscie to wynika z faktu, iz naleznosci Spofki nie zawieraja istotnego elementu finansowania
w rozumieniu MSSF 15. Do wyliczenia odpisu Grupa wykorzystuje przedziaty przeterminowania. Metoda ta uwzglednia
dane historyczne dotyczace strat kredytowych oraz wptyw istotnych i mozliwych do zidentyfikowania przysztych czynnikéw
(np. rynkowych lub makroekonomicznych).

Na dzier 31 grudnia 2017 r. oraz na dzier 31 grudnia 2018 r. Grupa nie zidentyfikowata sktadnikéw aktywdw finansowych,
w odniesieniu do ktérych mogtaby dokona¢ wyboru opcji wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy celem
zmniejszenia lub wyeliminowania niedopasowania ksiegowego (rozumianego jako niespojnos¢ wyceny lub ujecia), ktdre
w przeciwnym razie powstatoby w wyniku wyceny aktywéw finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Grupa nie dokonata rowniez wyboru opcji wyceny zobowigzan finansowych do wartosci godziwej. W przypadku wyboru
tej opgji, zmiana wartosci godziwej wynikajaca ze zmian w poziomie wtasnego ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
zobowigzaniami bytaby odnoszona do innych dochodéw catkowitych, a w momencie usuniecia sktadnika zobowigzania
finansowego z ksigg rachunkowych wartosé¢ poprzednio ujeta w innych dochodach catkowitych nie podlegataby
odniesieniu do wyniku finansowego.

6.1.2. Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany dotycza kwestii zastosowania nowego standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe przed wdrozeniem nowego
standardu dotyczacego dziatalnosci ubezpieczeniowej, nad treécig ktdérego tocza sie prace. Aby zapobiec czasowym
wahaniom wynikoéw jednostek w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, zmiany do MSSF 4 wprowadzaja dwa dopuszczalne
podejscia: podejscie naktadkowe oraz podejécie odroczone. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajag opcje istniejace
juz w standardach, ktére moga by¢ stosowane w celu ujecia kwestii zmienno$ci. Zmiany nie maja wptywu na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.
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6.1.3. Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach

Zmiany dotycza doprecyzowania kwestii sposobu rozliczania wptywu warunkéw nabycia uprawnieh na ptatnosci na bazie
akgji rozliczane w srodkach pienieznych, klasyfikacji transakcji ptatnosci na bazie akcji z cechami rozliczenia netto oraz
sposobdw rozliczania zmiany warunkdw ptatnosci na bazie akcji, na skutek ktorej transakcje rozlicza sie w instrumentach
kapitatowych zamiast w srodkach pienieznych. Zmiany nie maja istotnego wptywu na stosowane przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.

6.1.4. Poprawki do MSSF (2014 -2016) zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF

Poprawki dotycza MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy w zakresie eliminacji krotkoterminowych zwolnien
przewidzianych w § E3 —E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje
zadanie. Poprawki dotycza takze MSR 28 Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia precyzujac, ze decyzja
dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (a nie metoda praw wiasnosci), ktéra moga podjac organizacje zarzadzajace kapitatem wysokiego ryzyka
lub inne podobne jednostki, podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Spofki lub jej wynikdw finansowych.

6.1.5. Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana polega na doprecyzowaniu zapisow dotyczacych zmiany kwalifikacji nieruchomosci do i z inwestycji. Zgodnie z
nowymi regulacjami jednostka powinna dokonaé przeklasyfikowania wtedy, gdy istnieja dowody na to, ze doszto do
zmiany sposobu uzytkowania nieruchomosci. Zmiana ta nastepuje natomiast wtedy, gdy dana nieruchomos$¢ zaczyna
spetnia¢ badz przestaje spetniac definicje nieruchomosci inwestycyjnej. Zaznaczono przy tym, ze sama zmiana intengji
kierownictwa jednostki co do sposobu uzytkowania nieruchomosci nie stanowi przestanki, ze nastagpita zmiana sposobu
uzytkowania. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spofki lub jej wynikdw finansowych.

6.1.6. KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek

Interpretacja KIMSF 22 dotyczy wyjasnienia jaki kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach obcych,
ktére wigza sie z otrzymaniem badZz wydatkowaniem zaliczkowej zaptaty ksiegowanej przed ujeciem odpowiedniego
sktadnika aktywow, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakgji. Interpretacja nie ma zastosowania, jezeli
poczatkowe ujecie odpowiedniego sktadnika aktywdw, kosztu lub przychodu nastepuje wedtug wartosci godziwej.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Spofki lub jej wynikdw finansowych.

6.2. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore jeszcze nie weszty w zycie oraz ich wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki

Zarzad przeanalizowat wplyw zastosowania nowych standardéw na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow
i interpretadcji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:
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6.2.1. MSSF 16 Leasing majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub
pOzniej

W styczniu 2016 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata MSSF 16 Leasing, ktory zastapit MSR 17
Leasing. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informagji.
Zasadnicza zmiana w podejsciu do leasingu wynikajaca z nowych regulacji polega na odejsciu w odniesieniu do
leasingobiorcy od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wedtug nowych zasad wszystkie umowy spetniajace
definicje umoéw leasingu lub uméw zawierajacych leasing prezentowane beda zgodnie z modelem, jaki dotychczas
przewidziany byty dla umoéw leasingu finansowego. Tym samy wprowadzenie standardu wptynie gtéwnie na wzrost
wartosci niefinansowych aktywdéw trwatych oraz pozostatych zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz na spadek kosztéw operacyjnych i wzrost kosztow finansowych w rachunku zyskéw i strat. W sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych nastgpi spadek wydatkow z dziatalnosci operacyjnej oraz wzrost wydatkéw z tytutu dziatalnosci
finansowe.

W 2018 r. Grupa przeprowadzita szczegdtowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych. W efekcie przeprowadzonej
analizy Grupa ustalita, ze wejscie w zycie nowego standardu potencjalnie moze mie¢ wptyw na prezentacje uméw najmu
powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony, ktére ze wzgledu na tres¢ ekonomiczng kwalifikowane byty pod
rzgdami MSR 17 jako umowy leasingu operacyjnego. W konsekwencji dotychczas Grupa nie ujmowata w sprawozdaniach
finansowych aktywow bedacych przedmiotem tych umoéw. W 2019 r., wedtug nowych regulacji, umowy te beda stanowity
leasing i powinny zostac ujete zgodnie z jednolitym modelem rachunkowosci leasingobiorcy, co oznacza koniecznos¢
ujawnienia sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania powierzchni biurowych oraz zobowigzania z tego tytutu,
ktére odzwierciedla obowigzek dokonywania optat leasingowych. Na dziehn wdrozenia MSSF 16 Grupa zamierza w
odniesieniu do umoéw najmu powierzchni biurowych, ktérych termin zakonczenia przypada na okres pdzniejszy niz 12
miesiecy od dnia pierwszego zastosowania standardu, zastosowal podejscie retrospektywnie z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania, bez przeksztatcania danych
porownywalnych. taczny efekt pierwszego zastosowania nowego standardu zostanie ujety jako korekta bilansu otwarcia
zyskéw zatrzymanych.

6.2.2. Zmiany do MSR 28 Diugoterminowe inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach -obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiana dotyczy ujmowania dtugoterminowych inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia, ktére
stanowig cze$¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosuje sie metody praw wiasnosci. Zgodnie
Z nowymi wytycznymi inwestycje takie nalezy ujmowac zgodnie z regulacjami nowego standardu MSSF 9, w szczegdlnosci,
jesli chodzi o wymogi dotyczace utraty wartosci. Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia zmian na
stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych.

6.2.3. KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego - obowiazujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja zawiera wyjasnienia, w jaki sposdb nalezy stosowa¢ wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zawarte w MSR
12 Podatek dochodowy w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do sposobu ujecia tego podatku. Niepewne ujecie
podatkowe to ujecie, w przypadku ktérego wystepuje watpliwosé co do tego, czy zostanie ono zaakceptowane przez
organy podatkowe. Jezeli jednostka uzna watpliwosci dotyczace ujecia podatkowego za istotne, powinna odzwierciedli¢
skutki tej niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym takie ustalenia zostaty poczynione, na przyktad
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poprzez ujecie dodatkowego zobowigzania podatkowego lub zastosowanie wyzszej stawki podatku. Pomiaru skutkow tej
niepewnosci powinno sie dokona¢ albo metoda najbardziej prawdopodobnej kwoty, albo metoda przewidywanej wartosci.
Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia zmian na stosowane przez Spdtke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.

6.2.4. Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata -obowiazujace w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotycza wyceny aktywow finansowych z tzw. prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, zamiast wyceniania
wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate. Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia zmian na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw
finansowych.

6.2.5. Zmiany do MSR 19 Zmiany, ograniczenia oraz rozliczenia programow swiadczen pracowniczych -
obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019r.

Zmiany dotycza programoéw okreslonych swiadczen, wprowadzajac wymog ustalania kosztow biezacych swiadczen oraz
odsetek netto z zastosowaniem zatozen przyjetych do wyceny zobowiagzania lub aktywa z tytutu okreslonych swiadczen
dla okresu po zmianie planéw. Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia zmian na stosowane przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.

6.2.6. Poprawki do MSSF (2015-2017) Zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF-
obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019r.

Zmiany dotycza czterech standardéw: MSR 12 Podatek dochodowy w zakresie ujmowania wptyw u podatku dochodowego
na dywidende, MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie modyfikowanych sktadnikéw aktywoéw
przygotowywanych do planowego wykorzystania lub sprzedazy, MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ w zakresie przejecia
kontroli nad podmiotem stanowigcym wspdlne operacje oraz MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne w zakresie braku
sprawowania kontroli przez uczestnika nad wspélnym dziataniem.

Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia zmian na stosowane przez Spdtke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

6.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowego Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow
i interpretagji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e Zmiany do MSR 1i MSR 8 Definicja istotnosci - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r
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Zmiany w odwotaniach do Zatozer Koncepcyjnych MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — data obowigzywania nie zostata ustalona,

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostateczne wersji
standardu,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 r

Grupa jest w trakcie analizy szacunkdw, jak istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki beda miaty wymienione wyzej
standardy i zmiany do standardéw.

7. Stosowane zasady rachunkowosci

7.1.
7.1.1.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NanoGroup SA i jednostek
kontrolowanych przez Spotke. Grupa posiada kontrole, jezeli:

posiada wtadze nad danym podmiotem,

podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczaja do
umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wtadze.

Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczaja dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:

e wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcéw;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcdw lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich
zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a kohczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskoéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do
daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezna.
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Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje sie wtascicielom Spétki i udziatom
niesprawujacym kontroli. Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom
niesprawujacym kontroli, nawet, jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli."

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowac stosowane
przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.

7.1.2. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powoduja utraty kontroli nad tymi jednostkami przez
Grupe, rozlicza sie, jako transakcje kapitatowe. Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujacych
kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatlu w danych jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwota
korekty udziatéw niesprawujacych kontroli a wartoscia godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje wtascicielom Spotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezna, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone, jako
réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (i) pierwotna
wartoscia bilansowa aktywéw (w tym wartosci firmy) i zobowiazan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujacych
kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane zta jednostka zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajace im aktywa lub zobowigzania jednostki
zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wiasnego zgodnie z postanowieniami
odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzieh utraty kontroli
traktowana jest jako wartos¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia
kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.

7.1.3. Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej, jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia
przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciaggnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad
jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujacymi wyjatkami:

+ aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;
+ zobowiagzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akgcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastgpi¢ analogiczne umowy obowiazujagce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz
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« aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami
tego standardu.

Zgodnie z MSSF 3, ustalono, ze w przypadku Grupy kapitatowej NanoGroup SA ma zastosowanie par. B18 dla potaczen
jednostek gospodarczych okreslanych zwykle mianem ,przeje¢ odwrotnych”. Dla celéw konsolidacji grupy kapitatowej
NanoGroup ustalono, ze jednostka, ktéra na dzien powstania grupy kapitatowej byta zgodnie z MSSF 3 jednostka
przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia jest spotka NanoVelos SA, a jednostki przejmowane z ksiegowego punktu
widzenia to spdtki Nanothea SA, Nanosanguis SA oraz NanoGroup SA. Z prawnego punktu widzenia jednostka
przejmujaca jest spotka NanoGroup SA.

Przyczyna zastosowanego podejscia jest fakt, iz NanoGroup SA, ktérej celem zatozenia byto powstanie skonsolidowanej
grupy NanoGroup sktadajacej sie ze spotek NanoVelos SA, Nanosanguis SA oraz Nanothea SA wyemitowata
instrumenty kapitatowe w zamian za instrumenty kapitatowe NanoVelos SA, Nanothea SA oraz Nanosanguis SA.
Stosujac wytyczne zawarte w par. B16 MSSF 3(2008) spotka NanoVelos SA zostata zidentyfikowana jako jednostka
przejmujaca.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacg udziatdow w jednostce
przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto i zobowigzan
wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych
do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajacych
kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez
jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajace kontroli stanowigce czes¢ udziatdw wiascicielskich i uprawniajace posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporgji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakgji przejecia. Inne
rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajace z umowy zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje, jako
czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej
zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie, jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w
korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sa wynikiem
uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng”, (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok
od dnia przejecia), dotyczacych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzienh przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikuja sie, jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza
sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej, jako kapitat wtasny nie
wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa
zaklasyfikowana, jako sktadnik aktywéw lub zobowigzah podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze
zgodnie z MSR 39 Ilub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”, a wynikajace
z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.
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W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane
przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w
wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed data przejecia, uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw istrat, jezeli takie traktowanie bytoby
poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potaczenie
miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace
pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien
przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i
okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bylyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

7.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartosc firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére maja odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem
pofaczenia jednostek gospodarczych. Osrodkiem generujacym przeptywy pieniezne jest dany projekt rozwojowy w
przejetym podmiocie.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartosé firmy, jest testowany na utrate wartosci raz
osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci
alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a
pozostata czes¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego
z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy
nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

7.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychdéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wycenié
wysokos¢ przychodu).

Dochod odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania
przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w
czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowiacej
stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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7.4.

7.5.

7.6.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sa przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwe;.
Pozycje niepieniezne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e réznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktére wiacza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach
obcych;

e roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym (patrz polityka rachunkowosci zabezpieczeh w Nocie 3.28); oraz

e roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowiagcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granica i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych
dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestygji netto.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzymata takie
dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowic dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest
zakup, prace badawczo rozwojowe lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach
przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne, jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy
staja sie wymagalne.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzagdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sa jako dotacje i
mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscia otrzymanej pozyczki i warto$cia godziwag pozyczki ustalona z
zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego

okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejSciowo niestanowigcych
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kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowa sktadnikéw aktywéw i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawg opodatkowania stosowana do
obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych
ulg podatkowych. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sig, jezeli réznice przejSciowe wynikaja z wartosci firmy lub z
poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakgji, ktora nie wptywa na
zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie podatku odroczonego, jezeli przejSciowe réznice
wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z
inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba, ze Grupa
jest w stanie kontrolowaé odwrdcenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze réznice przejSciowe nie ulegna
odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z
ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do tego stopnia, ze
jest prawdopodobne, ze beda wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie, ktérych bedzie mozna
wykorzystaé korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegna
odwrdceniu w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Wartos¢ sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadkuy,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapia
odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan.

Dla celow wyliczenia aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej, przyjmuje sie, iz wartos¢ bilansowa tych pozycji zostang catkowicie odzyskana
poprzez ich sprzedaz, chyba, zZe zalozenie te zostanie odrzucone. Zatozenie te mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos¢
inwestycyjna podlega amortyzacji i jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng przez okreslony okres
czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spétki dokonat przegladu portfolio nieruchomosci inwestycyjnych Grupy i
uznat, iz nie istnieja nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére sa utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez
okresdlony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
""sprzedazy"") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje zadnego podatku odroczonego dotyczace zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych, poniewaz Grupa nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkéw
dochodowych od zmian w warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.
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Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

7.7. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposdb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty
oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sig, iz nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane sktadniki
aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego
sktadnika).

7.8. Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowana utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate wartosci.

7.9. Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuagji
finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkdw:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwosé ukonczenia sktadnika aktywéw niematerialnych, tak, aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

e sktadnik bedzie zdatny do uzytkowania lub sprzedazy,

e znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
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Wartos¢ poczatkowag aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkow
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywdw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie
(patrz powyzej). W przypadku, gdy nie mozna ujaé¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym
zakresie, koszty te sa uyjmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

7.10. Zaprzestanie ujmowania aktywoéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywéw
niematerialnych z bilansu (obliczone jako rdéznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastagpito usuniecie.

7.11.  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywoéw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika
aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywoéw generujacych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub
do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokagji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujace na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu
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utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu —
w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

7.12. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie
woéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzadzania
aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z
umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy oraz
model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajacych modelach (co do zasady jest to model
oznaczajacy utrzymywanie aktywow w celu ich zbycia). Spdtka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz
przed terminem jego zapadalnosci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych
wynikajacych z umowy i sprzedazy lub na model utrzymywania w innych celach.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacie MSSF 9 w tym zakresie nie majg do nigj
zastosowania.

7.12.1. Aktywa finansowe aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych
aktywow finansowych przewiduje powstawanie przeptywdw pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtownej i
odsetek (spetniajg tzw. test SPPI -solely payment of principal and interest (pol. test TKiO -tylko ptatnosci kapitatu i
odsetek);

7.12.2. Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarébwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywédw finansowych, a
charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére
sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI -solely payment of principal and interest (pol. test
TKiO - tylko ptatnosci kapitatu i odsetek).

7.12.3. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci

godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktorych Grupa podjeta decyzje o takiej klasyfikacji
w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.
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Grupa kwalifikuje do tej kategorii:

e naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu,
e pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych oraz
e instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

7.13.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastapita utrata wartosci aktywdw finansowych w przypadku
wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego
ujecia danego sktadnika aktywdw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywdw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:

e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywiazanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywdw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywdw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie
utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne
przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci moga obejmowac doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem
ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych
warunkéw ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna roznicy miedzy wartoscig bilansowa tego sktadnika aktywdw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartosciag
bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie
ulega odwrdceniu w podzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy.
W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci
bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

Jezeli utrata wartosci aktywdw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powiazac ze zdarzeniem, ktére nastapito po
ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwroéceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na
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dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty wartosci.

7.14. Usuniecie aktywéw finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu skfadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka
nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw witasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal
sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z
nimi zobowiazania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajace z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywdw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone
finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwosé
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotna warto$¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy cze$é
nadal ujmowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowana w oparciu o relatywne wartosci godziwe
tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscia bilansowa alokowana do czesci sktadnika aktywdw usunietej
z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywdw nadal ujmowang w
bilansie a czes¢ wyksiegowana odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

7.15. Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat
wiasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowiazania finansowego i instrumentu kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich
jej zobowiazan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po
odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spotke wihasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W
przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych Spotki w wynik nie ujmuje
sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

Elementy instrumentéw ztozonych (bondéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkédw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i
instrumentow kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej
liczby wtasnych instrumentéow kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezna lub sktadnik aktywoéw finansowych
zaliczana jest do instrumentow kapitatowych.
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Na dzien emisji warto$¢ godziwa sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowiazujacej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu
zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia
terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od
wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie ja w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie poddaje p6zniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument
kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakgji ujete w kapitale wtasnym
przenosi sie do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym przenosi sie do [zysku
zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisac]l. W przypadku wykonania lub wygasniecia opgji zamiany, w wynik
nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonoéw alokuje sie do sktadnikéw zobowiazan i kapitatu wtasnego
proporcjonalnie do alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowiazan ujmuje sie w wartosci bilansowej
zobowiazania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metoda efektywnej stopy procentowej

7.16. Pozostate zobowiazania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wplywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowiacych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdéw transakgji i innych premii czy upustéw) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. R6znice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub

nalezng ujmuje sie w wynik.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
8.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej NanoGroup nie zawiera osadéw innych niz te zwigzane
z szacunkami. Do szacunkéw zalicza sie kwoty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywodw.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywédw trwatych
na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.
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8.2. Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzien bilansowy, mogace miec znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku obrotowym.

8.2.1. Mozliwo$¢ odzyskania aktywéw niematerialnych wytwarzanych we wtasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych w szczegolnosci wartosci prac
rozwojowych wytworzonych w zakresie wiasnym w toku rozwoju dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy,
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Realizowane przez Grupe projekty badawczo - rozwojowe sg w trakcie realizacji i osiggaja dobre wyniki. Oceniwszy
wyniki szczegdtowej analizy wrazliwosci zarzad jest przekonany, ze wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostanie w
petni odzyskana. Sytuacja bedzie scisle monitorowana, a w przysztosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na rynku da
podstawy do stwierdzenia, ze korekty takie sa konieczne.

PLN
Stan na 31/12/2018 15 045 982,73
Stan na 31/12/2017 9 041 886,82
Stan na 31/12/2016 3273 581,43
Stan na 29/10/2015 1115 843,43

8.2.2. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosé firmy zostata przypisana. Aby obliczy¢ wartos¢ uzytkowa, zarzad
oszacowat przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dana jednostke i ustalit wkasciwa stope dyskonta, konieczna
do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywoéw. Nie zidentyfikowano utraty wartosci.

e Nadzien 31 grudnia 2018 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 5 570 166,35 PLN

e Nadzien 31 grudnia 2017 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 5 347 200,42 PLN

e Nadzien 31 grudnia 2016 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 5 050 672,14 PLN

8.2.3. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywdw trwatych
na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

9. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci okreslony jest w oparciu
o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.
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10. Przychody

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2018 31/112/12017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00
Przychody ze $wiadczenia ustug 110 289,58 40 798,00 0,00
Przychody z tytutu uméw budowlanych 0,00 0,00 0,00
110 289,58 40 798,00 0,00
11. Przychody finansowe
Okres Okres Okres
zakoniczony zakonczony zakonczony
311212018 311212017 31/12/2017
PLN PLN PLN
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 1974,90 3 094,04 20912,93
Razem 1974,90 3094,04 20912,93

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres Okres Okres
zakoniczony zakoniczony zakonczony
311212018 311212017 31/12/2017
PLN PLN PLN

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 1974,90 3094,04 20 912,93
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sa 1974,90 3094,04 2091293

wyznaczone do wyceny w WGPW
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12. Koszty finansowe
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/12017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Koszty odsetkowe:
steth od kreqybw i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od 19331,22 24 306,28 0,00
jednostek powigzanych)
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych 0,00 0,00 5916,66
Razem 19 331,22 24 306,28 5916,66

13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity pozostate koszty

operacyjne.

Zaréwno w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, jak w okresie poréwnawczym od 30 pazdziernika 2016 do 31

grudnia 2016 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity pozostate koszty operacyjne.

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/12018 3111212017 31/12/12016

Pozostate przychody operacyjne PLN PLN PLN

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majgku rwatego 0,00 1200,00 0,00

Dotacje 200 513,98 2227371,22 6 169,21

Inne 5 944,50 3746,91 0,00

Razem 206 458,48 227 684,13 6 169,21
14. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej i inne zobowiazania podatkowe

14.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakoniczony Okres zakoficzony Okres zakonczony

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
0,00 PLN

Stala przed opodatovianiem 2 241725080 -203172452 936 009,34
dziatalnosci kontynuowane;j
Koszt podatku dochodowego wg stawki 9%

-217 553,00 -304 759,00 -177 842,00
(2017-15%; 2016-19%)
Efekt podatkowy kosztdw niestanowigcych
kosztow uzyskania przychodow (NKUP) 10 293,01 33 409,50 3304,48
wedtug przepiséw podatkowych
Zaptacone F)dseﬂ<| od naleznosci naliczone 0,00 0,00 0,00
w latach ubiegtych
Oftrzymane dotacje -18 046,26 -33 410,58 -29,08
Nierozpoznane aktywo z tytutu podatku 207 259,99 271 349,50 174 566,60
odroczonego

Ze wzgledu na fakt, ze jest to 3 rok strat podatkowych, Grupa nie uwzglednita aktywa z tytutu podatku odroczonego
w aktywach grupy kapitatowej. Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu 9% i stanowi ona podatek

dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi kraju.
Niewykorzystane straty podatkowe wygasajg w okresie od 2021 do 2023 roku.

14.2. Inne rozliczenia podatkowe

Stan na Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu podatku PIT4 38 671,00 41 556,98 13 850,00
Zobowigzania z tytutu ZUS 83 582,79 79 479,20 40 539,07
Inne podatki 1 673,00 36 799,72 0,00
123 926,79 157 835,90 54 389,07

15. Dziatalnos$¢ zaniechana

W roku od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana.

Zardébwno w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, jak w okresie poréwnawczym od 30 pazdziernika 2016 do

31 grudnia 2016 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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16. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W roku od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity aktywa przeznaczone

do zbycia.

Zaréwno w okresie od stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, jak w okresie poréwnawczym od 30 pazdziernika 2016 do 31
grudnia 2016 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia.

17. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Strata za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2018 311212017 31/12/2016

PLN PLN PLN

Akcjonariuszy jednostki dominujacej -2 344 600,45 -2 013 423,66 -786 147,74
Udziatowcom niedajacym konfroli -72 650,35 -18 300,86 -149 861,60
Razem -2 417 250,80 -2 031 724,52 -936 009,34

17.1.  Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

Zardébwno w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017, i od 30 pazdziernika 2016 do 31 grudnia 2016 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity

odpisy aktualizujace aktywa finansowe.

17.2. Koszty amortyzacji

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2018 3112/2017 31112/2016

PLN PLN PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 55 322,67 54 166,06 35631,94
Razem amortyzacja i umorzenie 55 322,67 54 166,06 35631,94

17.3. Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

Zaréwno w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017, i od 30 pazdziernika 2016 do 31 grudnia 2016 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity tego

typu koszty.
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17.4. Swiadczenia pracownicze
Okres zakonczony
31/12/2018
PLN
Wynagrodzenia 1054 704,76
Razem koszty swiadczen pracowniczych 1054 704.76
18. Zysk/ strata na akcje
Okres zakonczony
31/12/2018

Okres zakonczony
31112/12017
PLN

762 926,72

762 926,72

Okres zakonczony
31/12/2017

Okres zakonczony
31112/2016
PLN

334 401,21

334 401,21

Okres zakonczony
31/12/2016

PLN na akcje

PLN na akcje

PLN na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej -0,18 -0,16 -0,07
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Podstawowy zysk na akcje ogdtem -0,18 -0,16 -0,07
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej -0,18 -0,15 -0,07
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk rozwodniony na akcje ogolem -0,18 -0,15 -0,07
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18.1. Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akgcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akgje:

Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;
Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajace prawo do

atosu)
Strata wykorzystana do obliczenia podstawowe;j straty przypadajacej na akcje
oadtem

Zysk za rok obrotowy z dziafalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Strata wykorzystana do wyliczenia podstawowego wyniku na akcje z
dziatalnosci kontvnuowanei

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2018 31/112/2017 31/12/2016

PLN PLN PLN

-2 344 600,45 -2 016 602,11 -786 147,74

0,00 0,00 0,00

-2 344 600,45 -2 016 602,11 -786 147,74

0,00 0,00 0,00

-2 344 600,45 -2 016 602,11 -786 147,74
Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2018 311212017 31/12/2016

12 970 020 12 970 020 11908 230
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18.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres Okres
zakonczony zakoficzony  zakonczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace; -2 344 600,45 -2016602,11  -786 147,74
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) 0,00 0,00 0,00
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogotem -2 344 600,45 -2016 602,11  -786 147,74
Srednia wazona liczba akdji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do
$redniej uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony  zakonczony
31/12/2018 31/112/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akdje 12 970 020 12970 020 11908 230
Akcje jakie zaklada sie, iz wyemitowane zostang bez ofrzymania ptatnosci:

Inne (Warranty) 61410 61410 61410
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 13 031 430 13031 430 11 969 640
19. Rzeczowe aktywa trwate
19.1. Rzeczowe aktywa trwate

i . Stan na Stan na Stan na
Wartosci bilansowe: 311212018 311212017 31/12/2016
PLN PLN PLN

Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00
Budynki 0,00 0,00 0,00
Maszyny i urzadzenia 668 043,45 1113 027,73 1110 033,03
Urzadzenia w leasingu finansowym 121 840,44 152 300,54 0,00
789 883,89 1265 328,27 1110 033,03
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Urzadzenia w

Maszyny leasingu

i urzadzenia wg finansowym wg

Grunty wlasne kosztu kosztu

PLN PLN PLN

Stan na 31 grudnia 2016 roku 0,00 1471 404,45 0,00

Zwiekszenia 0,00 378 826,06 152 300,54

Stan na 31 grudnia 2017 roku 0,00 1850 230,51 152 300,54

Zwigkszenia 0,00 56 048,09 0,00

Stan na 31 grudnia 2018 roku 0,00 1906 278,60 152 300,54

Urzadzenia w

Maszyny leasingu

i urzadzenia wg finansowym wg

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci Grunty wlasne kosztu kosztu

PLN PLN PLN

Stan na 31 grudnia 2016 roku 0,00 361 371,42 0,00
Skapitalizowane koszty amortyzacji urzadzen

wykorzystywanych do realizacji projektdw rozwojowych 0,00 321 665,30 0,00

Koszty amortyzaciji 0,00 54 166,06 12 748,96

Stan na 31 grudnia 2017 roku 0,00 737 202,78 25 497,92
Skapitalizowane koszly amortyzacji urzadzen

wykorzystywanych do realizacji projektdw rozwojowych 0,00 476 495,83 0,00

Koszty amortyzaciji 0,00 24 862,57 30 460,10

Stan na 31 grudnia 2018 roku 0,00 1238 561,18 55 958,02

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji dla maszyn i urzadzen zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania od 5 do 15
lat.

Wartosé¢ netto Srodkéw Trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu wykazywanych w pozycji Urzadzenia
Techniczne i Maszyny na 31 grudnia 2018 wyniosta 96 342,52 zt. (na dzieh 31 grudnia 2017 wynosita 144 686,54 zi).

19.2. Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Zardébwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dziern 31 grudnia 2017, oraz na dzieh 31 grudnia 2016 w grupie kapitatowej
NanoGroup SA nie wystapita utrata wartosci aktywow trwatych

19.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzien 31 grudnia 2017, oraz na dzieh 31 grudnia 2016 w grupie kapitatowej
NanoGroup SA nie wystgpity aktywa oddane w zastaw, jako zobowigzanie.

20. Nieruchomosci inwestycyjne

Zardébwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzien 31 grudnia 2017, oraz na dzieh 31 grudnia 2016 w grupie kapitatowej
NanoGroup SA nie wystapity nieruchomosci inwestycyjne.

Strona42z70



Grupa Kapitatowa NanoGroup SA
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

21. Wartos¢ firmy
Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Wedlug kosztu 5570 166,35 5347 200,42 5050 672,00
Skumulowana ufrata warto$ci 0,00 0,00 0,00
5570 166,35 5347 200,42 5050 672,00
Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5 347 200,42 5050 672,00 0,00
Dodatkowe kwoty ujete z tytutu zakupu akcji jednostek 222 965,93 296 528 42 5 050 672,00

gospodarczych dokonanych w ciagu roku
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5570 166,35 5 347 200,42 5050 672,00

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Grupa co roku przeprowadza testy na utrate wartosci. Przy przeprowadzaniu
testu na utrate wartosci firmy Grupa okreslita warto$¢ godziwa w oparciu o model zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych przy wykorzystaniu przedstawionych ponizej zatozen.

Przeplywy pieniezne

Przyszte przyptywy finansowe zastosowane w modelu wartosci uzytkowej bazujg na zatozeniach Zarzadu Grupy
dotyczacych mozliwych $ciezek komercjalizacji produktéw bedacych przedmiotem prac badawczo-rozwojowych
prowadzonych przez spotki Grupy oraz mozliwych do uzyskania w ten sposdb wartosci pienieznych w formie ptatnosci
licencyjnych. Prognoza przeptywdéw uwzglednia wszystkie koszty niezbedne do poniesienia przez Grupe w celu
doprowadzenia obecnie realizowanych prac badawczo-rozwojowych do etapu komercjalizacji.

Stopa dyskonta

Do kalkulacji zdyskontowanych przeptywédw pienieznych Grupa wykorzystata stope dyskonta obliczong w oparciu o
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC). W celu okreslenia wtasciwej stopy dyskontowej wykorzystano aktualne publicznie
dostepne wyceny i analizy finansowe dotyczace spotek o zblizonym profilu dziatalnosci. Poszczegolne sktadniki stop
dyskontowej zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopie wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopie zwrotu
z inwestycji w instrumenty kapitatowe, wartosci wspotczynnika beta i w szczegdlnosci, premii za ryzyko dla projektéw
o poréwnywalnym charakterze i podobnym etapie realizacji.

Wyodrebnienie CGU
W zwiagzku z tym, ze spétki Grupy realizujg niepowigzane ze sobg projekty, ktorych ryzyka realizagji jak réwniez

mozliwosci komercjalizacji sg od siebie catkowicie niezalezne, osrodki generowania strumieni pienieznych (CGU)
wyodrebnione na potrzeby dokonania testow na utrate wartosci zostaty zidentyfikowane na poziomie spotek

Strona43z70



Grupa Kapitatowa NanoGroup SA
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

portfelowych NanoSanguis i NanoThea. Na 31 grudnia 2016 Grupa nie rozpoznata wartosci firmy w zwiazku z ujeciem
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spoétki NanoVelos SA.

Wartos¢ bilansowa CGU

Zgodnie z nota 1.1 Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy i w zwigzku z tym nie zastosowano wytycznych MSSF
8 w odniesieniu do segmentéw dziatalnosci Warto$¢ bilansowa kazdego CGU obejmuje sume aktywow operacyjnych
netto przypisanych do rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych — w tym wartosci firmy oraz
naleznosci i zobowigzan handlowych.

Wyniki testu na utrate wartosci

Wartos$¢ odzyskiwalna CGU uzyskana w wyniku przeprowadzonych testéw przekracza ich warto$¢ bilansowa, w zwigzku
z czym nie powstaty przestanki dla dokonania odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy.

Ze wzgledu na fakt, iz przeprowadzony test oparty zostat o przewidywania Zarzadu zwigzane z czasem niezbednym do
doprowadzenia realizowanych projektow do etapu komergjalizacji jak réwniez ze wzgledu na immanentne ryzyko
zwigzane z prawdopodobienstwem zakonczenia sukcesem projektéw badawczo-rozwojowych na kazdym etapie ich
realizacji, Zarzad wskazuje na niepewnos¢ zwigzana z realizacja tych prognoz.

Istotne zalozenia testu na utrate wartosci firmy oraz analiza wrazliwosci

Wynik analizy wrazliwosci i testu na utrate wartosci firmy przedstawiono ponize;j:

Stan na

Wartos$¢ odzyskiwalna CGU Nanothea 31112/2018
k PLN

Warto$¢ odzyskiwalna 11 876,1
Wartosc bilansowa 1736,0
Nadwyzka warto$ci odzyskiwalnej nad bilansowq, 10 140,1
Wartos¢ odzyskiwalna CGU Nanosanguis
Wartos¢ odzyskiwalna 18 351
Warto$c bilansowa 2113
Nadwyzka warto$ci odzyskiwalnej nad bilansowq, 16 238
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22.

Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Patenty

Znaki handlowe

Licencie

Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 3112/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN

15045 962,73 9 041 886,82 3273581,43
436 602,96 402 702,90 334 749,00
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

15 482 565,69 9 444 589,72 3608 330,43

Wartos¢ netto Skapitalizowane Znaki
prace rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2016 roku 3273 581,43 334 749,00 0,00 0,00 3608 330,43
Zwigkszenia 273472757 15 200,02 0,00 0,00 2749927,59
Likwidacja prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 30 czerwca 2017 roku 6008 309,00 349 949,02 0,00 0,00 6358 258,02
Zwigkszenia 3033 577,82 52 753,88 0,00 0,00 3086331,70
Likwidacja prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2017 roku 9 041 886,82 402 702,90 0,00 0,00 9444589,72
Zwigkszenia 5715 805,81 35900,00 0,00 0,00 575170581
Likwidacja prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2018 roku 14 757 692,63 438 602,90 0,00 0,00 15196 295,53
Patenty wykazane w skonsolidowanym NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
sprawozdaniu grupy na dzief 31/12/2018 SA SA SA
PLN PLN PLN PLN
Prawa do opracowania procedur operacyjnych
otrzymywania mikrokapsutek utworzonych z rdzenia 81 000,00 0,00 0,00 81 000,00
Prawa do opracowania dotyczacego strukiury
nanoczastek DOTA 0,00 69 916,67 0,00 69 916,67
Ochrona patentowa PTC 1 0,00 0,00 285 686,29 285 686,29
Razem 81 000,00 69 916,67 285 686,29 436 602,96
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Skapitalizowane prace rozwojowe

Stan na 31/12/2018

Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek"
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komorek
rakowych"

Prace rozwojowe formuty dla pofaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeuty kiem.

Opracowanie nowych terapii opartych na stymulacji
przeciwnowotworowego dziatania uktadu
odpornosciowego.

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne
Innowacyjnych nanoformulacji lekow
przeciwnowotworowych.

Razem

Stan na 31/12/2017

Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek"
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komérek
rakowych"

Prace rozwojowe formuty dla pofaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeuty kiem.

Opracowanie nowych terapii opartych na stymulacji
przeciwnowotworowego dziatania uktadu
odpornosciowego.

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne
Innowacyjnych nanoformulacii lekéw
przeciwnowotworowych.

Razem

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
SA SA SA

PLN PLN PLN PLN

4597 766,53 0,00 0,00 4 597 766,53

0,00 474592714 0,00 474592714

0,00 0,00 509 984,44 509 984,44

0,00 0,00 2652 453,83 2652 453,83

0,00 0,00 2539 830,79 2539 830,79

4 597 766,53 4745927,14 5702 269,06 15045 962,73

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
SA SA SA

PLN PLN PLN PLN

2253533,90 0,00 0,00 2253 533,90

0,00 2605 003,57 0,00 2605 003,57

0,00 0,00 470 207,82 470 207,82

0,00 0,00 2094 561,08 2094 561,08

0,00 0,00 1619 580,42 1619 580,42

2253 533,90 2 605 003,57 4184 349,32 9042 886,79
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Skapitalizowane prace rozwojowe

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem

Stan na 31/12/2016 SA SA SA
PLN PLN PLN

Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek" 346 328,00 0,00 0,00 346 328,00
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komérek
rakowych" 0,00 501 154,78 0,00 501 154,78
Prace rozwojowe formuty dla polaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem. 0,00 0,00 45154936 451 549,36
Prace rozwojowe nad nowym podejsciem
terapeutycznym

w leczeniu nowotworéw poprzez zastosowanie matej

czasteczki modulujgcej zdolno$é nowotworéw do

ucieczki spod nadzoru immunologicznego. 0,00 0,00 1720860,49 1720 860,49
Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne

Innowacyjnych nanoformulacji lekow

przeciwnowotworowych 0,00 000 25368877 253 688,77
Razem 39632500 507715478 242600862 327358140

Na dzien 31 grudnia 2018, Grupa przeprowadzita test wartosci bilansowych niezakonczonych prac rozwojowych
posiadanego majatku trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie doszto do utraty wartosci aktywow.
Dla celéw testu zastosowano zdyskontowane przeptywy pieniezne z tytutu sprzedazy licencji.

Na dzien 31 grudnia 2018 nie stwierdzono utraty wartosci aktywéw w zwigzku z tym nie dokonano zadnych odpisow.
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23.

Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Procentowa
wielkosé
udziatéw oraz
praw do
glosow
posiadanych
przez Grupe
Miejsce rejestracji
Nazwa jednostki i prowadzenia
Podstawowa dziatalno$¢ zaleznej dziatalnosci 31/12/2018
Prace badawczo-rozwojowe NanoSanguis SA Polska 93,44%
Prace badawczo-rozwojowe NanoThea SA Polska 93,47%
Prace badawczo-rozwojowe NanoVelos SA' Polska 98,62%
Procent Procent
wielkosci wielkosci
Wartosé llosé udziatow udziatow nie
posiadanych posiadanych posiadanych dajacych
akeji akcji  przez Grupe kontroli
NanoSanguis SA
NanoGroup SA 171 028,00 1710 280,00 93,44%
Agata Stefanek 12 000,00 120 000,00 6,56%
RAZEM 183 028,00 1830 280,00 93,44% 6,56%
NanoThea SA
NanoGroup SA 143 123,00 1431 230,00 93,47%
Magdalena Janczewska 10 000,00 100 000,00 6,53%
RAZEM 153 123,00 1531 230,00 93,47% 6,53%
NanoVelos SA od 1 stycznia do 11 lipca 2018
NanoVelos SA
NanoGroup SA 142 587,00 1425 870,00 91,90%
lga Wasiak 2 000,00 20 000,00 1,29%
NanoVelos (akcje wiasne) 10 563,00 105 630,00 6,81%
RAZEM 155 150,00 1551 500,00 91,90% 8,10%
NanoVelos SA od 12 lipca do 31 grudnia 2018
NanoGroup SA 142 587,00 1425 870,00 98,62%
Iga Wasiak 2 000,00 20 000,00 1,38%
RAZEM 144 587,00 1445 870,00 98,62% 1,38%

16 sierpnia 2016 Akcjonariusze NanoVelos SA podjeli decyzje o umorzeniu akcji nalezacych do Ipopema 112 FIZAN. NanoVelos SA nabyta 105 663
akcje wiasne. Umorzenie akcji wtasnych nastgpito w 2018 roku.
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Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do kazdych jednostek zaleznych Grupy posiadajace istotne udziaty
niekontrolujace. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty przed eliminacjami transakgcji miedzy jednostkami w Grupie.

NanoSanguis SA

Aktywa obrotowe
Aktywa frwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe (otrzymane dotacje)
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
93,44%

Niekontrolujace udzialy

6,56%

NanoSanguis SA

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym
udziatowcom

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki

Catkowite dochody razem przypisane niekonfrolujgcym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Stan na Stan na
31/12/2018 3MM2;R017  Stan na 3171212016
PLN PLN
369 808,56 348 987,64 673 389,47
4 881 960,42 2 545 393,85 503 669,13
-134 852,81 -97 536,23 -62 207,04
-3003 428,98 -933 803,18 -164 628,32
0,00 0,00 0,00
-1983 189,03 -1733 483,47 -813 391,09
-130 298,16 -129 558,61 -136 836,93

Okres Okres
zakonczony zakonczony Stan na
31/112/2018 3111212017 311212016
PLN PLN
106 682,32 125 615,56 0,00
-117 962,21 -161 483,12 -5 413,57
-11 279,89 -35 867,56 -5 413,57
-10 540,34 -33 373,28 -4 633,99
-739,55 -2 494,28 -779,58
-11 279,89 -35 867,56 -5 413,57
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-10 540,34 -33 373,28 -4 633,99
-739,55 -2 494,28 -779,58
-11 279,89 -35 867,56 -5 413,57
0,00 0,00 0,00
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NanoThea SA

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe (otrzymane dotacje)
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
93,47%

Niekontrolujace udzialy

6,53%

NanoThea SA

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wascicielom spofki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym
udziatowcom

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki

Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Stan na Stan na
31/12/2018 3MM2;R017  Stan na 3171212016
PLN PLN
261 216,39 1052 015,93 1090 380,20
4 876 306,25 2731004,79 620 593,82
-51229,76 -196 088,12 -77 827,04
-3349782,62 -1941 725,96 -656 296,61
0,00 0,00
-1 623 715,66 -1 534 286,11 -815 474,69
-112 794,60 -110 920,53 -161 356,52
Okres Okres
zakoniczony zakoriczony Stan na
31/112/2018 3111212017 311212016
PLN PLN
121 608,91 100 961,04 0,00
-150 305,29 -132 604,77 -8 884,91
-28 696,38 -31 643,73 -8 884,91
-26 822,31 -29 510,30 -7 417,30
-1 874,07 -2133,43 -1 467,61
-28 696,38 -31634,73 -8 884,91
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-26 822,31 -29 510,30 -7 417,30
-1 874,07 -2 133,43 -1 467,61
-28 696,38 -31 643,73 -8 884,91
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NanoVelos SA

Aktywa obrotowe
Aktywa tfrwate
Udzialy akcje wlasne

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe (otrzymane dotacje)
Zobowigzania dlugoterminowe

Kapitat przypisany wiascicielom jednostki
98,62%

Niekontrolujace udzialy

1,38%

NanoVelos SA

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Stan na Stan na
3111212018 M2017  Sten na 3171212016
PLN PLN PLN
664 272,49 988 653,89 1465 143,93
6 537 157,41 5421 353,92 3594 100,51
0,00 0,00 0,00
-971 565,48 -132 411,22 -24 430,05
-4781 140,98 -3 876 015,12 -1990 014,21
-35 089,02 -72 614,20 0,00
-1311 457,95 2 296 827,52 -3137 911,14
-102 176,47 -32 139,75 93 110,96
Okres Okres
zakonczony zakonczony Stan na
31/112/2018 31/12/2017 311212016
PLN PLN
116 813,42 45 487,32 0,00
-1037 681,93 -761 316,38 -732 977,01
-920 868,51 -715 829,06 -732 977,01
-845 296,14 -705 950,62 -585 362,60
-70 036,72 -9 878,44 -147 614,41
-915 332,86 -715 829,06 -732 977,01
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-845 296,14 -705 950,62 -585 362,60
-70 036,72 -9 878,44 -147 614,41
-915 332,86 -715 829,06 -732 977,01
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24. Pozostate aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Nanogroup SA posiadata 2 akcje w spdtce Pure Biologic SA o wartosci 300 000 zt. Akcje
te stanowia 1,76 % w kapitale zaktadowym.

Aktywa te zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pure Biologics liczy na debiut na NewConnect w czerwcu-lipcu
2018 roku. Grupa chce pozyskac srodki na podniesienie wktadu wtasnego prowadzonych projektéw.

Oceniwszy wyniki analizy sytuacji finansowej spoétki, zarzad jest przekonany, ze warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
zostanie w petni odzyskana. Sytuacja bedzie $cisle monitorowana, a w przysztosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na

rynku da podstawy do stwierdzenia, ze korekty takie sg konieczne

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2018, jak i na dzieh 31 grudnia 2017 roku grupa kapitatowa NanoGroup SA nie posiadata
udziatéw w spétkach stowarzyszonych.

25. Inwestycje w wspélnych przedsiewzieciach

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzieh 31 grudnia 2017, oraz na dzieh 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata inwestycji we wspdlnych przedsiewzieciach.

26. Wspélne dziatania (operacje)

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzien 31 grudnia 2017, oraz na dzien 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata wspdlnych operacgji.

27. Pozostate aktywa finansowe

Zarbébwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzien 31 grudnia 2017, oraz na dzien 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata innych aktywdw finansowych.

28. Pozostate aktywa

Stan na Stan na Stan na

31/112/2018 311212017 31/12/2016

PLN PLN PLN

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 73 661,56 34 375,04 1385,93
Naleznosci z tyt nadwyzki VAT naliczony nad 89 266,77 541 216,56 375 581,42
Inne naleznosci 129 695,74 79 588,47 0,00
Razem 292 624,07 655 180,07 376 967,35
Aktywa obrotowe 292 624,07 655 180,07 376 967,35
Aktywa trwate 8 156,20 0,00 0,00
Razem 300 780,27 655 180,07 376 967,35
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29. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 3111212017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Zaliczk: i kupione dI jek
alcz.a na materiaty zakupione dla projekiu 11214.90 3300,00 0.00
rozwojowego
Razem 11 214,90 3300,00 0,00
30. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Na dzien 31 grudnia 2018
Stan na Stan na Stan na
31112/2018 3112/2017 3111212016
PLN PLN PLN
Nalezno$ci z ty tut dostaw i ustug 6 765,47 14 723,56 0,00
Rezerwa na naleznosci zagrozone 0,00 0,00 0,00
6 765,47 14 723,56 0,00
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci z tytulu leasingu operacy jnego 0,00 0,00 0,00
Inne nalezno$ci 0,00 0,00 0,00
6 765,47 14 723,56 0,00
Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale
nieobjetych odpisem
Stan na Stan na Stan na
31112/2018 311212017 31112/2016
PLN PLN PLN
60-90 dni 6 765,47 14 723,56 0,00
91-120 dni 0,00 0,00 0,00
Razem 6 765,47 14 723,56 0,00
Sredni wiek naleznosci (dni) 0,00 0,00

Na dzien 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa NanoGroup SA nie posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
31. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzieh 31 grudnia 2017, oraz na dzieh 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego.
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32. Umowy o budowe

Zardébwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzieh 31 grudnia 2017, oraz na dzieh 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata uméw o budowe.

33. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na Stan na

31/12/2018 3112/2017 31/12/2016

PLN PLN PLN

Kapitat podstawowy 12 970 020,00 12 970 020,00 11908 230,00

Nadwyzka ze sprzedazy akdiji 19272710,16 19 049 744,23 16 660 630,83

Kapitat powstaiy V\{\A/yn|ku rozliczenia utworzenia 12 513 334,30 12513 334,30 12513 334.30
Grupy Kapitalowej Nanogroup S.A.

19 729 395,86 19 506 429,93 16 055 526,53

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akgji grupy kapitatowej Nanogroup SA powstat w wyniku
konsolidacji po rozliczeniu utworzenia Grupy Kapitatowej przy zastosowaniu MSSF 3(2008) przejecia odwrotne.

Na potrzeby rozliczenia powstania Grupy Kapitatowej, Spotka Dominujaca Nanogroup SA przejmujaca z prawnego punktu
widzenia zostata identyfikowana jako jednostka przejmowana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych par. B16
MSSF 3(2008). Nanovelos SA, jednostka, ktérej udziaty kapitatowe sa nabywane (jednostka przejmowana z prawnego
punktu widzenia) jest jednostka przejmujaca dla celéw rachunkowosci.

Pozycje ,Wyemitowany kapitat akcyjny” oraz ,Kapitaty zapasowe z tytutu rozliczenia nadwyzki emisyjnej” zostaty wykazane
w skonsolidowanym zestawieniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 w wartosciach odpowiednich dla
NanoGroup SA.

W zwiagzku z koniecznos$cig doprowadzenia kapitatéw Grupy Kapitatowej do wartosci bedacej suma kapitatéw NanoVelos
bez uwzglednienia wartosci akcji NanoGroup SA przekazanych w zamian za akcje NanoVelos SA, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 ujeto ,kapitat powstaty w wyniku rozliczenia utworzenia
Grupy Kapitatowej NanoGroup SA”".

34. Kapitat rezerwowy

Na kapitat rezerwowy sktada sie tgczna warto$é akciji serii G o warto$ci nominalnej 896 550 zt oraz nadwyzki
ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng o wartosci 2 655 030,00 zt. Kwoty te zostaty wptacone w roku
obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2018.

W dniu 14 stycznia 2019 roku do szto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmianie Statutu Spofki
(par. 7 ust 2 i ust. 3, zgodnie z uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 roku
przekazang przez Spétke do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 18/2018). Zarejestrowany kapitat zaktadowy
Emitenta na dzien publikacji raportu wynosi 13 956 570,00 zt.
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35. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk/ strata netto przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej

Razem

Stan na Stan na Stan na
31112/2018 3112/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN

-7 558 400,25 -6 716 685,76 -4 699 467,40
Okres

Stan na Stan na zakonczony
31112/2018 3112/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN

-6 716 685,76 -4 699 467,40 -1 856 229,60
-2 344 600,45 -2017 218,36 -786 147,74
-9 061 286,21 -6 716 685,76 -2 642 377,34

"W dniu 30 grudnia 2016 NanoGroup SA podpisata umowe zakupu 211 366 akcji NanoVelos SA od Ipopema 112 FIZAN,
zobowigzujqc sie do zaptaty 14,20 zt za akcje. tqczne zobowigzanie z tytutu nabycia akcji wynosi 3 001 397,20 zt. W wyniku

tef transakcji, na dzier 31 grudnia 2016 NanoGroup SA posiadato 91,90% akcji NanoVelos SA.

2Ustugi doradcze rozliczane instrumentami kapitatowymi. Zgodnie z umowq podpisang przez Addventure sp. z o0.0. i
Wspélnicy sp.k oraz NanoGroup SA w dniu 21 lipca 2016 roku w zakresie swiadczenia ustug doradztwa finansowego, do dnia

31 grudnia 2016 wykonano prace o tgcznej wartosci 95 000,00 zt.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujaca Grupy na pokrycie straty
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskdw zatrzymanych) nie

jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Strona 55z 70



Grupa Kapitatowa NanoGroup SA
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

36. Udzialy niedajace kontroli

Okres
Stan na Stan na zakoriczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 540 919,79 300 440,65 0,00
Aktywa netto - NanoSanguis SA 130 298,16 129 558,61 137 616,51
Aktywa netto - NanoThea SA 112 794,60 110 920,53 162 824,13
Razem 784 012,55 540 919,79 300 440,65
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 84 273,08 52 133,33
Aktywa netto - NanoVelos SA udziat na dzien 31/12/2018 102 176,47 32 139,75
186 449,55 84 273,08 52 133,33
Udziat w stratach w ciagu roku
NanoSanguis SA -739,55 -2 494,28 -779,58
NanoThea SA -1 874,07 -2 133,43 -1 467,61
NanoVelos SA -70 036,72 -9 878,45 -147 614,41
Razem -72 650,35 -14 506,16 -149 861,60
Kontakty opcyjne (patrz nota 42.2.1) 1189 612,00 1189 612,00 1189 612,00
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 1305 167,87 1377 818,22 1392 324,38
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37. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 3111212017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00
Pozyczki od:
Ideanest Ventures Sp. z 0. o 50 756,16 0,00 0,00
kapitat 50 000,00
odsetki 756,16
Razem 50 756,16 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 50 756,16 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Razem 50 756,16 0,00 0,00
38. Obligacje zamienne

Zardébwno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzien 31 grudnia 2017, oraz na dzien 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata obligacji zamiennych.

39. Pozostale zobowiazania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 zobowigzanie z tytutu leasingu wynosi 80 640,12 zt, z czego w formie dtugoterminowej 35 089,02
zt oraz w formie krétkoterminowej do rozliczenia w biezgcym roku 45 551,10 zt

Na dzien 31 grudnia 2017 zobowiagzanie z tytutu leasingu wynosi 123 496,83 zt, z czego w formie dtugoterminowe;j
69 435,75 zt oraz w formie krétkoterminowej do rozliczenia w biezacym roku 54 061,08 zt

Na dzien 31 grudnia 2016 grupa kapitatowa NanoGroup SA nie posiadata zadnych innych zobowiazan finansowych.

40. Rezerwy

Stan na Stan na Stan na

31/12/2018 3111212017 31/12/2016

PLN PLN PLN

Swiadczenia pracownicze 0,00 0,00 0,00
Inne rezerwy 0,00 32 369,33 29 184,95
0,00 32 369,33 29 184,95

Rezerwy krétkoterminowe 0,00 2921788 29 184,95
Rezerwy diugoterminowe 5799,00 3178,45 0,00
5799,00 32 396,33 29 184,95

Strona 57z 70



Grupa Kapitatowa NanoGroup SA

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

41. Pozostate zobowiazania
Stan na Stan na Stan na
31112/2018 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Zobowigzania krétkoterminowe 48 988,61 21 900,51 3004 560,55
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
48 988,61 21 900,51 3004 560,55
Stan na Stan na Stan na
31112/2018 31/12/2017 31/12/2016
Zobowiazania nieoprocentowane PLN PLN PLN
Ponizej 1 miesiaca 48 988,61 21900,51 3004 560,55
Wymagalno$¢ 1-3 miesigce 0,00 0,00 0,00
Wymagalnos¢ 3 miesigce do 1 roku 0,00 0,00 0,00
Wymagalno$¢ od 1 roku do 5 lat 0,00 0,00 0,00
Wymagalnos¢ powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
42, Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
PLN PLN PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 94 752,55 1 396 805,37 187 426,19
Platnosci realizowane na bazie akcji 0,00 0,00 646 830,92
94 752,55 1396 805,37 834 257,11
43. Programy sSwiadczen emerytalnych

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2018, jak i na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzien 31 grudnia 2016, grupa kapitatowa

NanoGroup SA nie posiadata zadnych istotnych zobowigzan z tytutu programéw swiadczen emerytalnych.

44, Instrumenty finansowe
44.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowad¢, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
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Struktura kapitatowa Grupy obejmuje Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk i straty zatrzymany i udziaty niedajace kontroli
(ujawnione odpowiednio w notach od 28 do 30).

Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujaca Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego.

Wskaznik dzwigni finansowej (debt to equity) na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksziattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na

31112/2018 3112/2017 31/112/2016

PLN PLN PLN

Zadluzenie' 563 896,80 2477 367,70 3922 391,68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -4 573 806,47 -5 574 808,33 -9 306 497,48
Zadluzenie netio -4 009 909,67 -3097 440,63 -5384 105,80
Kapitat wtasny“ 15524 857,61 14 167 562,39 12 748 383,51
Stosunek zadtuzenia netio do kapitatu wiasnego -25,83% -21,86% -42,23%

'Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéw gwarandji finansowych oraz przychodéw przysztych okreséw.

2Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

44.2. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Zardbwno w okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 jak i 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2018, grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie byta narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty nie pozyczaty
srodkéw oprocentowanych.

44.3. Ryzyko walutowe

Grupa nie jest w znaczacy sposéb narazona na ryzyko rynkowe wywotane zmianami kurséw walut obcych, w zwiazku z tym
nie zabezpiecza pozycji walutowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

44.4. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci
Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry stosuje procedury stuzace do

zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzagdzania ptynnoscig, w tym
przede wszystkim budzetowanie na poziomie projektowym ze szczegdlnym uwzglednieniem profilu przeptywdw
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pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiednich rezerw srodkéw pienieznych
w korespondencji do wartosci uzyskanych grantéw ze srodkéw publicznych na prowadzone prace badawcze i rozwojowe
jakie sa niezbedne dla prefinansowania prac oraz pokrycia udzialu wiasnego w ramach projektow objetych
dofinansowaniem, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywdw i wymagalno$ci zobowiagzan finansowych.

Obecnie realizowane programy dofinansowania projektéw badawczo-rozwojowych prowadzonych przez spétki Grupy
zapewniaja wysoki poziom refundacji ponoszonych kosztéw. Dodatkowo, realizowane projekty badawczo-rozwojowe
generujace znakomita wiekszo$¢ ponoszonych przez Grupe kosztéw charakteryzuje wysoki poziom kosztéw zmiennych, a
co za tym idzie, wysoka elastyczno$¢ kosztowa umozliwiajaca w znacznej mierze dostosowywanie harmonogramow
planowanych wydatkéw do przewidywanej dostepnosci zrédet finansowania. Dodatkowo, Spétka dominujaca przejsciowe
krotkoterminowe deficyty srodkdw pienieznych jest w stanie pokrywaé ze $rodkdéw udostepnionych krotkoterminowo
przez kluczowych akcjonariuszy.

45. Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

PLN PLN PLN

Programy lojalno$ciowe 0,00 0,00 0,00
Dotacje rzqdowe1 11 063 604,35 6716 497,25 278172511
Inne 24 004,18 0,00 0,00
11 087 608,53 6716 497,25 278172511

Krétkoterminowe 182 067,92 759 475,42 0,00
Diugoterminowe 10 905 540,61 5957 021,83 278172511
11 087 608,53 6716 497,25 2781725,11

"Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.
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Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuty dla potaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie
stosowanym chemioterapeutykiem.

Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyijnie nowego podejscia
terapeutycznego w leczeniu nowotworéw poprzez zastosowanie matej czasteczki
modulujacej zdono$¢ nowotworéw do ucieczki spod nadzoru immunologicznego.
Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa wiasno$ci intelektualnej do
wynalazku w drodze zgtoszenia patentowego zwigzanego z metoda syntezy oraz
zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do celowanego transportu lekéw w
terapii nowotworéw

Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R "Substytut czerwonych
krwinek" (program Brigde-Alfa)

Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projektu B+R "Nanodiagnostyka komérek
rakowych" (program Brigde-Alfa)

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacji
lekéw przeciwnowotworowych

Razem

Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuty dla potaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie
stosowanym chemioterapeutykiem.

Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyijnie nowego podejscia
terapeutycznego w leczeniu nowotworéw poprzez zastosowanie matej czasteczki
modulujacej zdoino$¢ nowotworéw do ucieczki spod nadzoru immunologicznego.
Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa wiasnosci intelektualnej do
wynalazku w drodze zgloszenia patentowego zwigzanego z metodg syntezy oraz
zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do celowanego transportu lekéw w
terapii nowotwordéw

Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R "Substytut czerwonych
krwinek" (program Brigde-Alfa)

Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projektu B+R "Nanodiagnostyka komérek
rakowych" (program Brigde-Alfa)

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacji
lekéw przeciwnowotworowych

Razem

NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
PLN PLN PLN PLN

0,00 0,00 273 879,86 273 879,86

0,00 0,00 1728 000,00 1728 000,00

0,00 0,00 131 544,84 131544,84

2971 883,59 0,00 0,00 2971 883,59
0,00 3335 805,49 0,00 3335805,49

0,00 0,00 2622 490,57 2622 490,57

2971 883,59 3 335 805,49 4755915,27 11063 604,35
NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 311212017 311212017 3112/2017
PLN PLN PLN PLN

0,00 0,00 270 270,37 270270,37

0,00 0,00 1728 000,00 1728 000,00

0,00 0,00 131 544,84 131544,84

933 803,18 0,00 0,00 933 803,18
0,00 1941725,96 0,00 1941725,96

0,00 0,00 1711 152,90 1711 152,90

933 803,18 1941 725,96 3 840 968,11 6716 497,25
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NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/12016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/12016
PLN PLN PLN PLN
Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuty
dla pofaczenia polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z
0,00 0,00 270 270,37 270 270,37

5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem.

Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyjnie

nowego podejcia terapeutycznego w leczeniu

nowotworow poprzez zastosowanie matej czasteczki 0,00 0,00 1115 952,00 1115 952,00
modulujacej zdolno$¢ nowotwordw do ucieczki spod

nadzoru immunologicznego.

Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa

wiasnosci intelektualnej do wynalazku w drodze zgloszeia

patentowego zwigzanego z metodg syntezy oraz 0,00 0,00 134 577,81 134 577,81
zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do

celowanego fransportu lekéw w terapii nowotworow

Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R
"Substytut czerwonych krwinek" (program Brigde-Alfa) 159 628,32 0,00 0,00 159 628,32

Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R

"Nanodiagnostyka komdrek rakowych" (program Brigde- 0,00 651 296,61 0,00 651 296,61
Alfa)

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne

Innowacyjnych nanoformulacji lekéw 0,00 0,00 0,00 450 000,00
przeciwnowotworowych

Razem 159 628,32 651 296,61 1520 800,18 278172511
46. Programy opcji na akcje w spétkach zaleznych przejetej w ciagu roku

46.1. Charakterystyka funkcjonujacych w Grupie programéw motywacyjnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym realizowano w spotkach NanoSanguis SA i NanoThea SA programy
motywacyjne skierowane do kadry kierowniczej oraz podmiotéw wspodtpracujacych spoza Grupy (dalej ,Programy”)
spetniajace definicje wynagrodzenia za prace w postaci akcji wtasnych, ktorych dotyczy MSSF 2 ,Ptatnosé w formie akg;ji
wiasnych” (Share-Based Payments).

Programy oparte sa o instrumenty finansowe — warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajace do objecia akgji Spétek
w okreslonych terminach po okreslonej z gory cenie, przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spoétki.

Realizowane w spotkach Grupy programy motywacyjne uprawniajace do nabycia akcji Spétki sa programami

warunkowymi. Nabycie praw do obejmowania poszczegdlnych transz warrantéw przez osoby uprawnione zalezy od
spetnienia indywidualnych celéw, nie zalezy natomiast od warunkéw rynkowych.
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Ponizej przedstawiono dane dotyczace funkcjonujacych w Spodtce Programéw oraz ich zmiany w okresie, ktérego dotyczy
sprawozdanie.

Zmiany w okresie 01/01/2016-31/12/2016 Mozliwe do
Data Stan na Warranty Warranty Warranty Warranty  Stan na wykonania na

Rodzaj Programu wygasniecia 01/01/2016  Przyznane Umorzone Wykonane  Wygaste  31/12/2016  31/12/2016
Transza A - akcje seriiD ~ 24/08/2026 0,00  6660,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transza B - akcje seriiC ~ 15/12/2025 0,00 27000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NanoSanguis SA 0,00 33660,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transza A - akcje seriiD ~ 24/08/2026 0,00  5250,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transza B - akcje seriiC ~ 15/12/2025 0,00 22500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NanoThea SA 0,00 27750,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

46.2. Ujecie ksiegowe

Standard MSSF2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego typu transakcji w momencie
otrzymywania dobr lub ustug. W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych transz Programéw przez osoby uprawnione
Spoétka dokonuje oszacowania kosztéw z tytutu wynagrodzen w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych instrumentéw
opcyjnych. Ustalony w ten sposéb koszt zostaje rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za dany okres w korespondencji z
pozostatymi kapitatami rezerwowymi w bilansie przez okres nabywania uprawnien.

Oszacowane wartosci godziwe nie podlegajg dalszemu przeszacowaniu na daty bilansowe w kolejnych latach.

46.3. Metodologia wyceny wartosci godziwej Programéw

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego modelu wyceny. Z
uwagi na termin realizacji opcji kazdej transzy oraz doktadno$¢ obliczen do wyceny wartosci godziwej Programu
Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych
historycznych. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu prawdopodobienstwa
zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duza liczbe
mozliwych, przysztych cen instrumentu bazowego.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete do modelu wyceny:

Data przyznania: jako date uruchomienia, a zarazem i przyznania programu opcji menedzerskich przyjeto date podpisania
Umowy pomiedzy Spétka a uczestnikiem Programu.

Okres nabywania uprawnien: przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do Programu dla Programéw warunkowych -
rozpoczyna sie w Dacie Przyznania i konczy sie w zaleznosci od transzy w ostatniej mozliwej dacie realizacji opcji objecia

akgji dla danej transzy

Cena wykonania: cena wykonania zostata okreslona na podstawie odpowiednich zapiséw Umowy, na poziomie 1,00 zt
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tj. po cenie nominalnej akgji Spotki.

Oczekiwana zmiennos¢: Zgodnie z MSSF 2 dla podmiotéw nienotowanych niedysponujacych danymi historycznymi
ksztattowania sie kursu ich akgji alternatywa do szacowania zmiennosci moze by¢ wykorzystania historycznych zmiennosci
cen akgji podobnych notowanych podmiotéw. Dla oszacowania zmiennosci wykorzystano zmiennos¢ cen akcji Selvita
(SLV) i Adiuvo Investments (ADV). Oczekiwana zmiennosc¢ kursu przyjeta do wyceny wynosi 40%.

Stopa procentowa wolna od ryzyka: stopa zwrotu uzyskana z biezgco dostepnych na Date Przyznania zerokuponowych
papieréw wartosciowych emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych.

Seria opcji Stan na 31/12/2016
Dane wejsciowe do modelu SeriaD  SeriaC SeriaD SeriaC Razem
PLN PLN PLN
Cena akcji na dzien przejecia 1,00 1,00
Cena realizadji 1,00 1,00
Prognozowana zmienno$¢ 40,00% 40,00%
Okres uzyteczno$ci opdji 9 lat 8 lat
Dochdd z dywidendy 0,00% 0,00%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 3,50% 3,50%
Wyniki przeprowadzonej wyceny Programéw opcyjnych 230 804,00 958 808,00 1189 612,00
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47. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadow
Agata Stefanek

Magdalena Janczewska

Iga Wasiak

Tomasz Ciach

Marek Borzestowski

Adam Kiciak

Wynagrodzenie rady nadzorczej

Pawet Ciach

Piotr Pietrzak

Przemystaw Mazurek
Tadeusz Wesotowski

Artur Olender

Piotr Rutkowski

Matgorzata Gatazka Sobotka

NanoSanguis SA

NanoThea SA

NanoVelos SA

NanoGroup SA

PLN

Okres zakorniczony

PLN

Okres zakonczony

PLN

Okres zakoniczony

PLN

Okres zakonczony

31112/2018 31112/2018 31112/2018 31112/2018

214 841,26

205 801,94
178 750,00

48 815,02 57 330,69 62 301,52 85 000,00
71500,00
71500,00
NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA NanoGroup SA
PLN PLN PLN PLN

Okres zakoriczony
311212018

Okres zakoriczony
3112/2018

Okres zakoriczony
311212018

Okres zakoriczony
3112/2018

3 000,00
3 000,00
3 000,00
3 000,00
3000,00
3 000,00
3 000,00
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Zarzad

Tomasz Ciach

Agata Stefanek
Magdalena Janczewska
Iga Wasiak

Rada nadzorcza

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Piotr Pietrzak

Przemystaw Mazurek
Tadeusz Wesotowski

Artur Olender

Piotr Rutkowski

Malgorzata Gatazka Sobotka

Wynagrodzenie cztonkow zarzadow

Agata Stefanek
Magdalena Janczewska
Iga Wasiak

Tomasz Ciach

Marek Borzestowski
Adam Kiciak

Wynagrodzenie rady nadzorczej

NanoSanguis NanoThea NanoVelos NanoGroup
SA SA SA SA
Stan na 31/12/2017
v v v
v
v
v
v v v
v v v v
v v v v
v
v
v
v
v
NanoSanguis NanoThea NanoVelos NanoGroup
SA SA SA SA
PLN

Okres zakoriczony
3112/2017

225 513,87

74 453,56

0,00

Okres zakonczony Okres zakonczony

311212017 311212017
189 417,74

156 000,00

84 599,57 74 453,56

0,00 0,00

Okres zakonczony
311212017

58 850,00
58 850,00
58 850,00

0,00

Informacje na temat sald na dzien 31 grudnia 2016 oraz transakcji w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2016 ze stronami

powigzanymi:
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NanoSanguis NanoThea NanoVelos NanoGroup
SA SA SA SA
Stan na 31/12/2016
Zarzad
Tomasz Ciach v 4 4
Agata Stefanek v
Magdalena Janczewska v
Iwona Cymerman (do 17/12/2015) v
Iga Wasiak (od 17/12/2015) v
Marek Borzestowski v
Rada nadzorcza
Marek Borzestowski v 4 4
Pawet Ciach v v v v
Mariusz Gromek v
Maciej Sadowski v
Piotr Pietrzak 4 4
Zygmunt Grajkowski v
NanoSanguis NanoThea NanoVelos NanoGroup
SA SA SA SA
PLN PLN PLN PLN
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
Wynagrodzenie cztonkéw zarzgdow 89 426,57 118 522,90 289 260,45 zt 0,00
Wynagrodzenie rady nadzorczej 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
cztonkoéw zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu -
nadptata 0,00 4 940,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
rady nadzorczej 0,00 0,00 0,00 0,00

116 sierpnia 2016 Akcjonariusze NanoVelos SA podjeli decyzje o umorzeniu akgji nalezacych do Ipopema 112 FIZAN.
NanoVelos SA nabyta 105 663 akcje wtasne i jest w trakcie procesu umarzania.

Akcjonariusze Tadeusz Mazurek, Strong Holding SCSp. oraz pozostali akcjonariusze posiadajacy 7,16% objeli akcje serii B
w ilosci 2 090 020 na podstawie umow zawartych w dniu 23 grudnia 2016. Akcje te zostaty wyemitowane w dniu 20
grudnia 2016 i do dnia 31 grudnia 2016 nie zostaty zarejestrowane w Krajowym rejestrze Sgdowym. Akcje serii B zostaty

zarejestrowane w KRS w dniu 12 stycznia 2017. Na dzieh 31 grudnia 2016 akcje te zostaty w catosci optacone.
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48. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezagcym. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych mozna w
nastepujacy sposob uzgodnic¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 311212017 31/12/2016
PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4 573 806,47 1673 265,12 5574 808,33
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 0,00 0,00

4573 806,47 1673 265,12 5574 808,33

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfkowane w
ramach grupy przeznaczonej do zbycia 0,00 0,00 0,00

4573 806,47 1673 265,12 5574 808,33

49. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie audytora /netto/ Morison Audit Sp. z 0.0.
Badanie Sprawozdania Finansowego jednostkowego 14 000
NanoGroup S.A.-2018r.

Badanie Sprawozdania Finansowego skonsolidowanego 14 000

Grupy NanoGroup S.A.-2018
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50.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 28 grudnia 2018. Rada Nadzorcza Emitenta przyjeta regulamin programu motywacyjnego _"Program
Motywacyjny"_ dla cztonkdw organdw, kluczowych pracownikéw i wspotpracownikdédw Spodtki oraz cztonkéw
zarzadow Spotek Zaleznych. Program Motywacyjny ma na celu stworzenie dodatkowych mechanizméw
motywujacych do dziatah zapewniajacych dtugoterminowy wzrost wartosci Spoétki, stabilizacje kadry
menedzerskiej oraz kluczowych wspotpracownikéw Spotki oraz wprowadzenie mechanizmu ich wynagradzania za
wktad wniesiony we wzrost wartosci Spotki w okresie 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2023.
W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 761.300 warrantdéw subskrypcyjnych
imiennych serii A, uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 761.300 zwykiych akcji imiennych serii E,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2016 r. w celu umozliwienia
posiadaczom Warrantéw realizacji prawa objecia akgji

W dniu 14 stycznia 2019 roku do szto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki NanoGroup w
drodze emisji akgji serii G oraz zmianie Statutu Spofki (par. 7 ust 2 i ust. 3, zgodnie z uchwata nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci
w raporcie biezacym nr 18/2018). Zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji raportu wynosi
13 956 570,00 zt

W dniu 25 stycznia 2019 r. NanoSanguis S.A. zawarta z NanoGroup S.A. umowe pozyczki na kwote 50 000,00 zt z
rocznym oprocentowaniem 6%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2019 r.

W dniu 12 lutego 2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki NanoGroup odwotato z Rady Nadzorczej Spotki
Pania Matgorzate Gatazke — Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego. W miejsce Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki powotato do Rady Nadzorczej Spétki Panig Monike Eweline Morali - Majkut oraz Pana
Tomasza Radostawa Muchalskiego . Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki utworzyto w Spétce Rade
Naukowa, ktéra jest organem doradczym w zakresie dziatalnosci Spolki.. W sktad Rady Naukowej powotano Pania
Matgorzate Gatazke— Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego.

W dniu 28 lutego 2019 r - NanoThea S.A. zawarta z NanoGroup S.A. umowe pozyczki na kwote 60 000 zt z rocznym
oprocentowaniem 6%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2019 r.

W dniu 04.03.2019 r. NanoSanguis S.A. zawarta z NanoGroup S.A. umowe pozyczki na kwote 250 000,00 zt
z rocznym oprocentowaniem 6%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2019 r.
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7. W dniu 18 marca 2019 r. NanoSangius S.A. z siedzibg w Warszawie oraz NanoThea S.A. z siedzibg w Warszawie —
spotki zalezne od Emitenta (,Spotki Zalezne”) otrzymaty oswiadczenia o wypowiedzeniu przez Politechnike
Warszawska umoéw najmu lokali laboratoryjnych potozonych w budynku Politechniki Warszawskiej przy ul.
Warynskiego w Warszawie. Okresy wypowiedzen zakoncza sie z dniem 30 kwietnia 2019 r. Zarzady Spdtek
Zaleznych posiadaja na dzieh sporzadzenia raportu nowe laboratorium.

Imie i nazwisko
Marek Borzestowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Adam Ciach
Cztonek Zarzadu

Adam Kiciak
Cztonek Zarzadu
Katarzyna Kowalczyk

Osoba odpowiedzialna za przygotowanie
sprawozdania finansowego

Data sporzadzenia
30 kwietnia 2019, Warszawa
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