Zalacznik nr 1 do
Uchwaly nr 33/2019 Rady Nadzorczej

Open Finance S.A.
SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE]
SPOLKI OPEN FINANCE S.A.
W ROKU OBROTOWYM 2018
I. DZIALALNOSC RADY NADZORCZE] OPEN FINANCE S.A. W 2018 R.

1. Posiedzenia

W roku obrotowym 2018 Rada Nadzorcza Spétki Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie odbyla 6
posiedzenia oraz podjeta 30 uchwal, z czego:

- 20 uchwat podjetych zostalo na posiedzeniach,
- 10 uchwal podjetych zostalo przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglos,

2. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2018 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Jacek Lisik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Filip Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Maciej Kleczkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Izabela Lubczyniska - Czlonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Wlazto - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W okresie sprawozdawczym zaszly nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- w dn. 1 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. powotato z dniem 1
lutego 2018 1. na cztonka Rady Nadzorczej p. Maciej Kleczkiewicza na trzyletnig kadencje,

-w dniu 18 czerwca 2018 r., ze skutkiem na dzien 19 czerwca 2018 r. rezygnacje z funkeji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Open Finance S.A. ztozyl p. Tobiasz Bury,

-w dniu 18 czerwca 2018 r., ze skutkiem na dzied 19 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza powierzyla
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Open Finance S.A. p. Jackowi Lisikowi,

- w dniu 26 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. powotalo z dniem 26
czerwca 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana dr Leszka Czarneckiego jako Czlonka
Rady Nadzorczej — na kolejng trzyletnia kadencje¢ oraz Pana Filipa Kaczmarka jako Cztonka Rady
Nadzorczej - na trzyletnia kadencje,

- w dniu 29 czerwca 2018 r., ze skutkiem na dzied 29 czerwca 2018 r. rezygnacje z funkcji czlonka
Rady Nadzorczej Open Finance S.A. zlozyla p. Aneta Skrodzka-Ksiazek,

- w dniu 31 sierpnia 2018 1., ze skutkiem na dzied 31 sierpnia 2018 r. rezygnacj¢ z funkcji czlonka
Rady Nadzorczej Open Finance S.A. ztozyla p. Malgorzata Szturmowicz.

3. Wykonywanie nadzoru
Rada Nadzorcza sprawowala staly nadzor nad dziatalnoscia Spolki.

Czynnosci nadzorczo - kontrolne obejmowaly w szczegdlnosci:

- analizowanie biezacych wynikow finansowych Spotki iich ocene,



- zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Zarzadu, dotyczacymi biezacej i planowanej
dzialalnosci Spélki,

- analizowanie planu finansowego,

- udzielanie zgody na zaciaganie przez Spotke zobowiazan.

W ramach wykonywania swych czynnos$ci Rada Nadzorcza w roku 2018 prowadzila dziatania nadzorcze i
kontrolne dotyczace m.in. :

- przyjecia Sprawozdania z dzialalnosci Departamentu Audytu Wewnetrznego w 2017 r. i Planu Audytu
na 2018 r.

- przyjecia Rocznego sprawozdania z dzialalnoéci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Open Finance
S.A. za rok 2017 1. i Planu Pracy Komitetu Audytu na rok 2018 r.

- oceny sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu Spétki w 2017 1. oraz sprawozdania finansowego Spotki
za 2017 1.,

- oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitanowej Open Finance S.A. w 2017 t. oraz
sprawozdania finansowego Grupy Kapitanowej Open Finance S.A. za 2017 r.,

- udzielenia rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu co do podziatu zysku za 2017 r.,

- przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialalnosci w 2017 r. zawierajacego: ocene sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Open Finance w 2017 r., oceng sprawozdania finansowego
Open Finance S.A. za rok obrotowy 2017, oceng¢ sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Open Finance S.A. za rok obrotowy 2017, ocen¢ wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku oraz
zwigzla oceng sytuacji Spotki.

- udzielenia rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu co do udzielenia absolutoriéw cztonkom Zarzadu,

- opiniowania uchwal przedkladanych pod obrady Walnego Zgromadzenia,

- wyboru cztonkéw Zarzadu,

- wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- wyrazania opinii w sprawie przeprowadzenia emisji akcji,

- wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki,

- udzielania zgody w sprawie nabywania/obejmowania lub zbywania akcji przez Spotke,

- wyrazania zgody na zawieranie uméw powodujacych zaciaganie przez Spotke zobowiazan
finansowych w znacznej wysokosci.

- zatwierdzenia Planu Finansowego Open Finanse S.A. na 2019x.

4. Komitet Audytu

Komitet audytu funkcjonuje w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu Open Finance S.A., ktérego
obecnie obowiazujaca tre$¢ zostala zatwierdzona przez Rade Nadzorcza uchwala nr 31/2017 z dn. 17
pazdziernika 2017 r.

Do sktadu Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2018 1. nalezeli:

e  Stanistaw Wlazlo — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Jacek Lisik — Czlonek Komitetu Audytu,
e Izabela Lubczyfiska — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym nie zachodzily zmiany w skiadzie Komitetu Audytu.

Sposéréd cztonkéw Komitetu Audytu warunki niezalezno$ci w rozumieniu Ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich, oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz. U. z 2017r. poz. 1089)
spelniaja Pan Stanistaw Wlazlo oraz Pan Jacek Lisik.

Jako osob¢ posiadajaca wiedz¢ 1 umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych wskazano Pana Stanistawa Wlazto.



Wiedze 1 umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka, posiadajg wszyscy Cztonkowie Komitetu
Audytu.

Komitet Audytu realizowal swoje zadania zgodnie z ustalonym rocznym planem prac.
W roku obrotowym 2018 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spélki Open Finance S.A. z siedzibg
w Warszawie odbyt pie¢ posiedzen.
Poza posiedzeniami Komitet Audytu réwniez podejmowal Uchwaly poprzez glosowanie w trybie
obiegowym tj. przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, co
przewiduje Regulamin Komitetu Audytu. Lacznie w 2018 roku Komitet Audytu podjat siedem Uchwal,
dotyczacych:
- zarekomendowania Radzie Nadzorczej akceptacji Planu Audytu Wewnetrznego na 2018 rok,
- zarekomendowania Radzie Nadzorczej przyjecia Sprawozdania z dziatalnosci Departamentu
Audytu Wewnetrznego za rok 2017,
-zarckomendowania Radzie Nadzorczej przyjecia Rocznego sprawozdania z dzialalnosci
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Open Finance S.A. za rok 2017,
- zarekomendowania Radzie Nadzorczej przyjecia Rocznego planu pracy Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Open Finance S.A. na 2018 rok,
- zarekomendowania Radzie Nadzorczej pozytywnego zaopiniowania: Sprawozdania finansowego
Open Finance S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za okres 12
miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku,
- wydania rekomendacji Radzie Nadzorczej dotyczacej wyboru podmiotu dokonujacego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Open Finance S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za rok obrotowy 2018 1 2019,

- zaopiniowania zmiany Polityki rachunkowosci Open Finance S.A.

Komitet Audytu zrealizowal swoje zadania w zakresie monitorowania procesu sprawozdawczo$ci
finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej oraz audytu wewngtrznego. W ramach swoich
obrad Komitet dokonal réwniez monitoringu wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz

monitorowania niezaleznosci bieglego rewidenta.

5. Ocena pracy

W sktad Rady Nadzorczej Open Finance S.A. w roku 2018 wchodzily osoby reprezentujace wymagany
dla pelnienia funkcji w organie nadzorczym instytucji finansowej poziom przygotowania zawodowego,
posiadajace nalezyta wiedzg¢ oraz doswiadczenie zawodowe.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, ktéry podejmuje dzialania, majace na celu
wykonywanie obowiazkéw nadzorczych w ramach proceséw sprawozdawczosci finansowej, zarzadzania
ryzykiem, systemu kontroli wewngtrznej oraz procesu audytu. Sklad Komitetu Audytu jest zgodny z
wymogami Ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich, oraz nadzorze publicznym z dnia 11
maja 2017 r. (Dz. U. z 2017t. poz. 1089)

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spétki za rok
2018, zostal dokonany na podstawie rekomendacji przedstawionej Radzie Nadzorczej przez Komitet
Audytu (UCHWALA nr 6/2018 Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Open Finance S.A. w sprawie
wydania rekomendacji Radzie Nadzorczej dotyczacej wyboru podmiotu dokonujacego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Open Finance S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. za rok obrotowy 2018 1 2019).

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowiazki pozyskiwata informacje konieczne do ich wykonania z
przedstawianych przez Zarzad na posiedzeniach Rady Nadzorczej dokumentéw, informacji oraz
prezentacji 1 wyjasnien. Czltonkowie Rady Nadzorczej w trakcie swojej pracy w roku 2018 zajmowali



si¢ najistotniejszymi aspektami dziatalnodci 1 funkcjonowania Spélki przykladajac szczegdlna uwage
do wewnetrznych 1 zewnetrznych obszaréw ryzyka. Czlonkowie Rady systematycznie zapoznawali
si¢ informacjami otrzymywanymi od Zarzadu i formulowali wlasne uwagi i oceny. Systematycznej
analizie podlegaly przygotowywane przez Zarzad Spotki materialy dotyczace sytuacii finansowej Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzad przedstawial informacje dotyczace wszelkich aspektow
organizacyjnych, prawnych i finansowych zwiazanych z dzialalnoscia Spétki oraz spétek zaleznych, a takze
na biezaco informowat Rade Nadzorczg o sprawach objetych jej kompetencjami.

Biorac powyzsze pod uwage, w ocenie Rady Nadzorczej, Rada wykonywala swoje zadania w sposéb
rzetelny i efektywny. Wypelniata w sposob wlasciwy natozone na nig obowiazki i kompetencje ustawowe i
statutowe, gwarantujac odpowiedni nadzér nad Spotka we wszystkich istotnych dziedzinach jej
dzialalnosci.

II. SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] OPEN FINANCE S.A. W 2018 R,
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OPEN FINANCE S.A. ZA 2018 R,
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITAL.OWE] OPEN FINANCE S.A. ZA 2018 R. ORAZ WNIOSKU ZARZADU W
SPRAWIE POKRYCIA STRATY ZA 2018R.

1. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. w
2018 r., sprawozdania finansowego Open Finance S.A. za 2018 r. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Open Finance S.A. za 2018 r.

Dzialajac na podstawie art. 382 §3 w zw. z art. 395 §2 pkt 1 oraz §5 Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. w 2018 r. sporzadzonego
lacznie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalno$ci Spoétki, sprawozdania finansowego Spotki za rok 2018
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za rok 2018
w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

W przedstawionym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za 2018 r.:

a) jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2018 r. wykazujace strate netto w kwocie 131.597 tys. zt oraz catkowity strate w kwocie
134.001 tys. zt,

b) sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r., wykazujace sumg
aktywow w kwocie 369.948 tys. z1,

¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 134.000 tys. z1,

d) sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o kwote 17.090 tys. zt.

e) dodatkowe informacje i wyjasnienia.

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Open Finance za
2018 r.:

a) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2018 r. wykazujace strate netto w kwocie 138.564 tys. zt oraz catkowity strate w kwocie
140.968 tys. zt,

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.,
wykazuje sume aktywow w kwocie 447.401 tys. zt,

¢) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 140.968 tys. z1,



d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw o kwote
18.495 tys. 21,

¢) dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Sprawozdania finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej zostaly zbadane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami przez niezaleznego bieglego rewidenta BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.,
ktéry wydal do nich opinig bez zastrzezen.

Rada zapoznala si¢ z opinia bieglego rewidenta w zakresie jednostkowego sprawozdania finansowego
Spélki za rok 2018 oraz w zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Open Finance S.A. za 2018 rok 1 stwierdzila, ze zostaly przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy oraz, ze oddaja rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowq Spétki oraz Grupy
Kapitatowej na dzienr 31 grudnia 2018 roku oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r., sa zgodne z odpowiednimi, obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych 1 stwierdzila, ze powyzsze sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone prawidlowo pod wzgledem merytorycznym i formalnym, zgodnie z ksiggami oraz ze znanym
Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze powyzsze sprawozdania zawierajg niezbedne syntetyczne informacje
dotyczace funkcjonowania Spotki oraz Grupy Kapitalowej w tym roku obrotowym i pozytywnie ocenia
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. w 2018 r. sporzadzone
facznie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Open Finance S.A., sprawozdanie finansowe Open
Finance S.A. za 2018 1. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Open Finance
S.A. za 2018 1.

2. Ocena wniosku Zarzadu w przedmiocie sposobu pokrycia straty za 2018 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Open Finance S.A., aby wygenerowana przez
Spélke w 2018 roku strata w kwocie 131.596.761,18 zt (slownie sto trzydziesci jeden miliondéw pigéset
dziewigédziesiat szes$¢ tysieey siedemset sze$édziesiat jeden ztotych 18/100) zostata pokryta z zysku z lat
przysztych.

I11. ZWIEZEA OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2018 R.

Rada Nadzorcza Open Finance S.A., realizujac postanowienia § 20 ust. 2 lit. I) Statutu Spoétki oraz
postanowienia ,,Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016 (rozdzial 11.2.10.1 i 11.7.10.3)
przyjmuje niniejszym zwiczla oceng sytuacji Open Finance S.A., uwzgledniajaca oceng systemu kontroli
wewngtrznej, oceng funkcji audytu wewnetrznego, ocene systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spélki, ocene systemu zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci, oraz ocen¢ wypelniania przez Spoétke
obowigzkéw informacyjnych.

1. Ocena dziatalnosci Spotki w 2018 r.

Open Finance S.A. jest podmiotem $wiadczacym ustugi w zakresie posrednictwa finansowego, polegajace
na pomocy klientom indywidualnym w znalezieniu interesujacych ich rozwiazan finansowych. Spélka
osiaga przychody z prowizji za posrednictwo finansowe, ktéra pobierana jest od instytucji finansowej
oferujacej dany produkt.

Spotka kladzie szczegdlny nacisk na efektywnosé sprzedazows ekspertow finansowych, jakos¢ obslugi
klientéw oraz efektywnos$¢ sprzedazy pochodzacej z istniejacych baz klientow.

2. Wyniki finansowe za rok 2018 r.



W analizowanym okresie Spotka osiagneta przychody w wysokosci 311.229 tys. zt a w analogicznym
okresie 2017 roku 271.095 tys. zI — odnotowano 15% wzrost przychodéw rok do roku. Wzrost
przychodow wynika ze: wzrostu przychodow z posrednictwa w sprzedazy produktéw kredytowych o 22%
oraz spadku przychodéw z posrednictwa w sprzedazy produktéw inwestycyjnych o 31%.

W analizowanym okresie koszty dzialalnosci operacyjnej wyniosty 298.658 tys. zt, podczas gdy w 2017
roku wyniosly 266.270 tys. zl, co stanowi 12% wzrost kosztéw operacyjnych rok do roku. Wzrost
kosztow operacyjnych wynika gléwnie ze wzrostu kosztéw prowizji ekspertéw zewnetrznych o 20%
(34.971 tys. zl). Wzrost kosztow prowizji ekspertow zewnetrznych jest wynikiem wzrostu przychodéw o
15% oraz wyzszego udzialu w sprzedazy sieci partnerskiej i mobilnej o wyzszych kosztach prowizyjnych w
stosunku do $redniej dla Spotki. Powyzszy wzrost zostal skompensowany przez koszty czynszéw o 6%
(851 tys. zt) oraz pozostatych kosztow o 59% (1.365 tys. z1), co jest efektem kontynuacji podjetych dziatan
majacych na celu redukcje kosztow statych.

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku Spétka poniosta stratg na pozostalej
dzialalno$ci operacyjnej (per saldo pozostate przychody operacyjne oraz pozostate koszty operacyjne), co
wynika gléwnie z odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w Home Broker S.A. w kwocie 91.047 tys. zt
oraz odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w Noble Funds TFI S.A. na kwote 62.417 tys. zl.

W efekcie opisanych powyzej zdarzent, w okresie 12 miesiecy 2018 roku Spétka poniosta strate netto w
wysokosct 131.597 tys. zt.

3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej w 2018 r.
Open Finance S.A. posiada system kontroli wewngtrznej dostosowany do struktury organizacyjnej, ktory

obejmuje wszystkie jednostki organizacyjne Spélki oraz jednostki zalezne. System kontroli wewnetrznej
w Spoélce jest istotnym narzedziem kontrolowania jej dziatalno$ci, wspomagajacym zarzadzanie,
usprawniania realizacji jej zadafi oraz zapewnienia bezpieczenistwa i stabilnosci jej funkcjonowania.
Celem systemu kontroli wewnetrznej w Spélce jest wspomaganie proceséw decyzyjnych przyczyniajacych
sie do zapewnienia:

* skutecznodci i efektywnosci dzialania;

* wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej;

* zgodnodci dzialania z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

System kontroli wewnetrznej Spotki obejmuje:
¢ mechanizmy kontroli ryzyka;
* kontrol¢ funkcjonalna;
* badanie zgodnosci dziatania Spétki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi;
* audyt wewnetrzny.

FUNKCJONOWANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNE]

O MECHANIZMY KONTROLI RYZYKA
Celem funkcjonujacych w Spélce mechanizméw kontroli jest zapobieganie bledom w dziatalnosdi,
ujawnianie nieprawidlowosci oraz zapewnienie rzetelnosci ewidencji ksiggowej, a takze efektywnosci
operacyjne;.
Mechanizmy kontroli wewngtrznej stanowig:
¢ obowigzujace w Spoélce zasady, limity, procedury oraz inne uregulowania wewnetrzne dotyczace
prowadzonej dziatalno$ci majace charakter kontrolny;
* czynnos$ci majace na celu kontrole jakosci i poprawnosci realizowanych zadan, wykonywane
w ramach kontroli funkcjonalnej przez kazdego pracownika Spétki oraz dodatkowo przez jego
bezposredniego przetozonego lub osoby przez niego wyznaczone.



O KONTROLA FUNKCJONALNA
System kontroli wewnetrznej obejmuje dwa niezalezne obszary:
*  kontrole funkcjonalng — ktéra sprawowana jest przez kazdego pracownika w zakresie jako$ci
1 poprawnosci wykonywanych przez niego czynnos$ci oraz dodatkowo sprawowana przez jego
bezposredniego przetozonego i osoby z nim wspdlpracujace.
* audyt wewnetrzny — ktérego celem jest badanie, ocena i doskonalenie istniejacych w ramach

Spotki procedur i mechanizmoéw kontroli wewnetrznych oraz ich praktycznego przestrzegania.

U BADANIE ZGODNOSCI DZIALANIA SPOLKI Z REGULACJAMI WEWNETRZNYMI
I PRZEPISAMI PRAWA

Badanie zgodno$ci dziatania Spo6tki z przepisami prawa 1 regulacjami wewngtrznymi obejmuje:

* badanie zgodnosci nowych regulacji i produktow Spélki z przepisami prawa, a takze okresowe
badanie zgodnosci regulacji wewnetrznych ze zmieniajacym si¢ prawem powszechnie
obowiazujacym, wykonywane przez Departament Prawny oraz Specjaliste ds. Compliance;

* badanie przestrzegania przepiséw prawa i regulacji wewnetrznych oraz przyjetych standardéw,
podlegajace sprawdzeniu 1 weryfikacji w ramach kontroli funkcjonalnej oraz audytu

wewnetrznego.
N NADZOR NAD SYSTEMEM KONTROLI WEWNETRZNE]

Zarzad Spotki odpowiada za opracowanie i wdrozenie spdjnej i kompleksowej struktury systemu kontroli
wewngetrzne] a takze za przestrzeganie zasad jego funkcjonowania oraz dokonywanie okresowych
przegladéw 1 weryfikacji, majacych na celu dostosowanie do zmieniajacej si¢ sytuacji wewnetrznej i
otoczenia Spolki.

Rada Nadzorcza Spélki jest odpowiedzialna za zapewnienie efektywnego nadzoru nad funkcjonowaniem
systemu kontroli wewnetrznej. W strukturze Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, ktérego
celem jest wspomaganie Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowiazkéw nadzorczych w ramach proceséw
sprawozdawczosci finansowej, wykonywania rewizji finansowej, systemu kontroli wewngtrznej i audytu.
Komitet Audytu w ramach nadzoru w zakresie sprawozdawczosci finansowej dokonuje, przy wspétudziale
kierownictwa i biegtego rewidenta Spoiki, weryfikacji rocznych sprawozdan finansowych (jednostkowego i
skonsolidowanego) 1 przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie oceny sprawozdan

finansowych

Zdaniem Rady Nadzorczej funkcjonujacy w Spélce system kontroli wewnetrznej jest wystarczajacy i
zapewnia kompletno$¢ sprawozdan finansowych oraz ich zgodno$¢ z obowiazujacymi przepisami prawa.

4. Ocena Funkcji Audytu Wewnetrznego w 2018 r.

Audyt wewnetrzny jest niezalezna, obiektywna dzialalno$cia oceniajaca 1 doradcza, prowadzona w celu
wniesienia do Sp6tki wartosci dodanej i doskonalenia jej dziatalnosci operacyjnej. Audyt wspiera Spotke
w osigganiu wytyczonych celow poprzez systematyczne dzialania, ktorych celem jest ocena 1 poprawa
efektywnosci zarzadzania ryzykiem oraz systemu kontroli wewnetrznej.

Zarzad Spolki odpowiada za zapewnienie usytuowania Departamentu Audytu Wewnetrznego
w strukturze organizacyjnej Spotki gwarantujacy jej wykonywanie zadan w sposéb w pelni niezalezny
i obiektywny. Pozycje Departamentu Audytu Wewngtrznego 1 jego niezalezno$é okresla si¢



w Regulaminie, majac w szczegdlnosci na uwadze prawidlowe relacje 1 wspolprace audytu wewnetrznego
z Rada Nadzorcza, Zarzadem i jednostkami zaleznymi Spotki.

Badaniu 1 ocenie przez Departament Audytu Wewnetrznego podlegaja wszystkie systemy, procesy,

operacje, funkcje i czynnosci w ramach Spotki.

W 2018 r. obszar Audytu Wewnetrznego posiadal odpowiednie uprawnienia i strukture organizacyjng
umozliwiajace niezalezna realizacje¢ zadan. Dyrektor Departamentu Audytu Wewnetrznego byl w
bezposrednim kontakcie z Przewodniczacym Komitetu Audytu oraz uczestniczyl w posiedzeniach tego
Komitetu. Departament Audytu Wewnetrznego posiadal wystarczajacy ilo§¢ pracownikéw, niezbednych
do realizacji zadan okreslonych w Planie audytu i posiadajacych odpowiednie kwalifikacje.

W zwiazku ze zmianami personalnymi na stanowisku Dyrektora Departamentu Audytu Wewnetrznego
Zarzad podjat dzialania majace na celu zapewnienia ciaglosci dziatania audytu wewnetrznego oraz majace
prowadzi¢ do wskazania, we wspolpracy z Komitetem Audytu, osoby pelniacej obowiazki Dyrektora
Departamentu Audytu Wewnetrznego, a w dalszej kolejnosci wyboru nowego Dyrektora Departamentu
Audytu Wewnetrznego.

Departament Audytu Wewngetrznego dziata zgodnie z zasadami uregulowanymi w Regulaminie audytu
wewngetrznego w Grupie Kapitatlowej Open Finance S.A. oraz Procedurze przeprowadzania audytow
w Grupie Kapitalowej Open Finance S.A. Ww. regulacje wewnetrzne odzwierciedlaja aktualne standardy
zawodowe 1 umozliwiaja identyfikacje istotnych ryzyk w Spoélce.

Departament Audytu Wewngtrznego posiada uprawnienia do monitorowania dziatan podjetych wzgledem
ustalent audytowych. Wydane podczas badan audytowych rekomendacje podlegaja monitoringowi a status
ich wdrozenia jest raportowany na posiedzeniach Komitetu Audytu.

Zdaniem Rady Nadzorczej funkcjonujacy w Spoélce system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdafi finansowych jest wystarczajacy 1 zapewnia kompletnosé tych
sprawozdan oraz ich zgodno$¢ z obowiazujacymi przepisami prawa. Ponadto Zarzad podejmuje dziatania
majace na celu zapewnienie ciaglos$ci monitorowania efektywnosci wewnetrznych mechanizmoéw
kontrolnych oraz identyfikuje obszary dziatalnosci przeznaczone do stalego monitorowania.

5. Ocena systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki

Zarzadzanie ryzykiem istotnym dla spotki jest w Open Finance S.A. uregulowane poprzez wlasciwe
zaprojektowanie funkcjonujacych proceséw — z uwzglednieniem wymogéw odpowiednich instytucji
nadzorczych, w tym Komisji Nadzoru Finansowego. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér dotyczacy
zarzadzania ryzykiem, natomiast Zarzad jest odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem na poziomie

strategicznym.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spélki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione
ponizej.

Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Spé6tki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
poszczegolne skladniki aktywow i zobowigzan moga w sposéb negatywny reagowaé na zmiany rynkowych
stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu istotnych aktywow badZ zobowigzan
finansowych o stalym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego) Spotka nie
jest obciazona istotnym ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej. Z uwagi na



posiadanie zobowiazan z tytulu wyemitowanych obligacji oraz kredytu o zmiennej stopie procentowe;
Spélka jest narazona na ryzyko przepltywéw Srodkdw pienigznych.

Narazenie Spétki na ryzyko stop procentowych dotyczy gtéwnie sald dlugoterminowych, ktére w celu
uwzglednienia w ich wycenie wartosci pieniadza w czasie podlegaja dyskontowaniu.

Spotka na biezaco monitoruje 1 analizuje strukture aktywow oraz strukture zobowigzan wrazliwych na
zmiany stop procentowych, co znaczaco wplywa na optymalizacje ponoszonego ryzyka.

Ryzvko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytulu
zawieranych transakcji z uwagi na to, ze wartos§¢ transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych
jest mniejsza niz 1% w stosunku do ogdlu zaréwno przychoddw jak i kosztéw.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spélka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pieni¢zne z dzialalnosci operacyjne;j.

Celem Spolki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z zewnetrznych zrédel finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

W ramach operacyjnego zarzadzania plynnoscia Spotka przeprowadza okresowsa analiz¢ luki plynnosci,
zestawiajac na dane okresy zapadalnosci aktywa i zobowigzania. Ewentualne niedopasowania zapadalno$ci
aktywéw krétkoterminowych 1 pasywow krotkoterminowych pokrywane sa wypracowywanych na biezaco
srodkéw finansowych 1 biezacego zarzadzania kapitalem obrotowym. W przypadku zobowigzan z tytutu
obligacji, Grupa zamierza odpowiednio refinansowaé zapadajace pozycje.

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwiazane z posiadanymi aktywami finansowymi.
Kontrahentami Spé6tki sg glownie renomowane 1 wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytulu
dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogét naleznosciami krétkoterminowymi. Srodki pieniezne
Spotki ulokowane sa w Getin Noble Bank S.A. oraz ING Banku Slaskim S.A. Maksymalna warto$é¢ kwoty
narazonej na ryzyko kredytowe, jest rtéwna wartosci bilansowej.

Dodatkowo Spétka posiada naleznosci diugoterminowe z tytulu zlozonych kaucji stanowigcych
zabezpieczenie platnosci zobowiazat z tytulu uméw najmu. Spétka wynajmuje lokale od wiarygodnych
podmiotéw gospodarczych, a maksymalna wartos¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna
warto$ci niezdyskontowanej kaucji.

Spélka ocenia ryzyko kredytowe na podstawie analizy przeterminowania sald w podziale na okresy
przeterminowania i w podziale na podmioty powigzane i niepowigzane. Podejscie takie wynika z
rozwigzan analitycznych dostepnych w ramach systeméw ksiegowych. Zaklada si¢, ze salda, ktore
wykazuja poziom przeterminowania wigkszy niz 90 dni niosa konieczno$¢ utworzenia odpisow
aktualizujacych. Spotka analizuje poziomy przeterminowania poszczegdlnych skladnikéw aktywow
finansowych w okresach kwartalnych. Spétka tworzy odpisy aktualizujace na podstawie zaréwno
indywidualnej oceny utraty warto$ci danego skladnika aktywéw finansowych jak réwniez odpis
statystyczny bazujacy na macierzy rezerw, gdzie stale stawki rezerw przypisane sa do okreséw
przeterminowania.

Rvzyvko koncentracii

W odniesieniu do ryzyka koncentracji, na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapily naleznosci, ktore
przekraczaty 10% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1 dotyczyly spétki Home Broker S.A. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wystapily naleznosci, ktorych warto$¢ przekraczalaby 10% salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i dotyczyly sp6tki Open Life TUZ S.A.

6. Ocena systemu zarzgdzania ryzykiem braku zgodnosci



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci w Spétce.

Zadania Compliance Officera w Spoélce, w 2018 r. wykonywane byly przez Specjaliste ds. Compliance
funkcjonujacego w ramach Departamentu Prawnego. Bezposrednim przetozonym Specjalisty ds.
Compliance jest Dyrektor Departamentu Prawnego Spélki. Proces ograniczania ryzyka braku zgodnosci w
Spélce obejmuje nastepujace aspekty: prewencyjny tj. ograniczanie ryzyka poprzez wprowadzenie
rozwigzafi 1 elementéw zapewniajacych zgodno$¢ (np. poprzez biezace opiniowanie materialow
reklamowych) oraz tagodzacy tj. zarzadzanie ryzykiem po identyfikacji przypadku wystapienia braku
zgodno$ci w celu zlagodzenia negatywnych skutkéw wystapienia ryzyka (np. w przypadku wystapienia
skargi z organu nadzoru).

7. Ocena sposobu wypetlniania przez Spotke obowigzkoéw informacyjnych

Spotka w  zakresie obowiazkéw informacyjnych, zobowigzana jest do przestrzegania powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa, a zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,, GPW?), jako sp6tka notowana na GPW zobowiazana jest do przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wszelkie obowiazki informacyjne natozone na Spétke przepisami prawa
realizowane byly w sposob terminowy, ze szczegdlng dbaloscia o regularng i efektywna komunikacje z
uczestnikami rynku kapitalowego.

Biorac pod uwage powyzsze Rada Nadzorcza sp6tki pozytywnie ocenia sposéb wypelniania przez Spétke
obowiazkéw informacyjnych w 2018 r.

IV. REKOMENDAC]JE

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dzialalnosé¢ Spétki w 2018 r. oraz przedstawione jej do oceny
sprawozdania finansowe i rekomenduje akcjonariuszom Spoiki:

- Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. w 2018 r.
sporzadzonego lacznie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Open Finance S.A.,

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Open Finance S.A. za 2018 r.,

- zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Open Finance S.A.
za 2018 1.,

- podjecie uchwaly w przedmiocie pokrycia straty za rok obrotowy 2018 zgodnie z wnioskiem Zarzadu
Spéiki,

- udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w 2018 r.

Ponadto Rada Nadzorcza zwraca si¢ do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o udzielenie absolutorium
cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w 2018 r.

Warszawa, dnia 31 maja 2019 r.

Jacek Lisik
Leszek Czarnecki
Izabela Lubczyaska
Filip Kaczmarek
Maciej Kleczkiewicz

Stanislaw Wlazto

10



