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Pioma-Odlewnia spétka z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r

DANE DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSR/MSSF

Rok 2018 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2017
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 151 506 508 119 389 461 35507 396 28126 714
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 22 950 304 10 546 386 5378 683 2484 601
Zysk netto za okres sprawozdawczy 17 865 478 9452 649 4186 993 2226 930
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjne; 17 283 208 20711 941 4050 530 4879483
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (15219 259) 9175949 (3566 819) 2161743
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; (2479 049) (32 130 940) (580 995) (7 569 661)
Przeptywy pieniezne netto razem (415 100) (2 243 050) (97 284) (528 435)
Aktywa razem 131156 233 120 630 820 30501 449 281922 012
Zobowigzania dtugoterminowe 6480 132 7351428 1507 007 1762 552
Zobowiazania krétkoterminowe 62 590 952 68 675 580 14 556 035 16 465 410
Kapitat wiasny 62 085 149 44 603 812 14 438 407 10 694 050
Kapitat zaktadowy 35904 200 35904 200 8 349 814 8 608 262
Liczba udziatdw na koniec okresu w szt. 359 042 359 042 359 042 359 042
Srednio wazona liczba udziatow w roku 2018 w szt. 359 042 359 042 359 042 359 042
Zysk netto na jeden udziat zwykly w PLN/EUR 49,76 26,33 11,66 6,20
Rozwodniony zysk (strata) netto na jeden udziat zwykty 49,76 26,33 11,66 6,20
Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat 172,92 124,23 40,21 29,78
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jeden udziat 172,92 124,23 40,21 29,78

Dane zostaly zaprezentowane w petnych ztotych o ile nie podano inacze;.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:
pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng kurséw $rednich ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca.
Kurs ten za rok 2018 wyniést 1 euro = 4,2669 zt.
Kurs ten za rok 2017 wynio6st 1 euro = 4,2447 zt.

pozycje bilansowe przeliczono wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacy na dzien bilansowy.
Kurs ten za rok 2018 wynidst 1 euro = 4,3000 zt
Kurs ten za rok 2017 wynidst 1 euro = 4,1709 zt
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

No Za okres Za okres

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ta

01.01.2018- 31.12.2018

01.01.2017- 31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 3 151 506 508 119 389 461
Koszt wiasny sprzedazy 7 (108 016 526) (89 169 783)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 43 489 982 30219 678
Koszty sprzedazy (2 362 181) (2303 790)
Koszty zarzadu (16 200 004) (15791 688)
Pozostate przychody operacyjne 2735798 3009 689
Pozostate koszty operacyjne (4713 291) (4 587 503)
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 22 950 304 10 546 386
Przychody finansowe 10 463 539 2008 484
Koszty finansowe 10 (1125 892) (1787 743)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 287 951 10 767 127
Podatek dochodowy 11 (5126 321) (1969 357)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 5 17 161 630 8797770
Dziatalno$¢ zaniechana 868 948 808 493
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 703 848 654 879
Zysk (strata) netto 17 865 478 9 452 649
Srednia wazona liczba udziatéw zwyktych 359 042 359 042
Zysk na jeden udziat zwykty w ztotych 49,76 26,33
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jeden udziat zwykty w ztotych 47,80 24,50
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jeden udziat zwykly w

Zlotych 1,96 1,82

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres

01.01.2017- 31.12.2017

Zysk (strata) netto 17 865 478 9452 649
Wptyw implementacji MSSF 9 (432 866) -
Zysk (strata) przez kapitaty - (17 300 829)
Inne catkowite dochody: 48 725 (37 917)
- instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (32 049) 50 513
(reaoouanis robowszat s iy wiadezeh pacouriezyh) 50774 (88430
Razem catkowite dochody 17 481 337 (7 866 093)
Catkowite dochody ogétem 17 481 337 (7 886 093)
Przypadajace udziatowcom podmiotu dominujacego 17 481 337 (7 886 093)

Przypadajace mniejszosci
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

Kapitat Kapital Kapital 2. Zyski
zapasowy aktualizacji Razem
zaktadowy . zatrzymane

i rezerwowy wyceny
Nota
Stan na poczatek okresu 35904 200 16 592 672 19219 (7912279) 44 603 812
Zysk netto - - 17865478 17 865 478
Wptyw implementacji MSSF 9 - (432 866) - (432 866)
Inne catkowite dochody - (32 049) 80774 48 725
Razem catkowite dochody - (464 915) 17 946 252 17 481 337
Przakazanie na kapitat zapasowy - 9452 649 - (9452649) -
Stan na koniec okresu 35904 200 26 045 321 (445 696) 581 324 62 085 149

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017

Kapitat Kapital Kapital 2. Zyski
zakladowy zapasowy i aktualizacji zatrzymane Razem
rezerwowy wyceny
Stan na poczatek okresu 25099 700 1435 (31294) 10 679 006 35748 847
Kapital z potgczenia 10 804 500 16 591 237 - 27 395737
Zysk netto - 9452 649 9452649
Zysk netto za poprzednie okresy i (8000 280) (8 000 280)
-Zysk netto za okres 11-12/2016 i (9 300 545) (9 300 545)
Inne catkowite dochody - 50 513 (88 430) (37917)
Razem catkowite dochody - 50 513 (7 936 606) (7 886 093)
Wyptata dywidendy (10 654 679) (10 654 679)
Stan na koniec okresu 35904 200 16 592 672 19219 (1912 279) 44 603 812
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

Aktywa Noty 5t ipo01s A2 2017
Aktywa trwate 75538 193 64 136 041
Warto$ci niemateriaine 15 13792 454 2314309
Rzeczowe aktywa trwate 16 54 967 821 53604 149
Inwestycje dtugoterminowe 17 6777918 6777918
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 - 1439 665
Aktywa obrotowe 55618 040 56 494 779
Zapasy 18 18 008 147 16 568 800
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 34 339 696 29514 971
Naleznosci z tytutu podatkéw 19 2386490 5679419
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace - 185516
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 761770 1176 870
Pozostate aktywa krotkoterminowe 25 121937 130 212
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 14 - 3238 991
Aktywarazem 131 156 233 120 630 820
Pasywa Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 62 085 149 44 603 812
Kapitat zaktadowy 31 35904 200 35904 200
Kapitat zapasowy 31 26 045 321 16 592 672
Kapitat rezerwowy (445 696) 19219
Zyski zatrzymane 33 581324 (7912 279)
Zohowiazania diugoterminowe 6480 132 7351428
Pozostate zobowigzania finansowe 26 31066 108 133
Pozostate zobowigzania 26 107 104 278 873
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 3667 313 4476 627
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 2674 649 2487795
Zobowiazania krotkoterminowe 62 590 952 68 675 580
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 18 054 791 25328 052
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 23 38 757 079 38789 017
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 28 72112 154 510
Zobowigzania z tytutu podatkow 26 1689 977 1945 041
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 443 052 605 342
Pozostate rezerwy 30 3573 941 1853618
Pasywarazem 131156 233 120 630 820
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018

) _ Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota 01.01.2018- 31.12.2016 %11(:1222%11-{,
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
iysk przed opqdatkowaniem z dziatalnosci 22 287 951 10767 127
ontynuowanej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 868 948 808 493
Korekty razem (5873 691) 9136 321
Amortyzacja 5914 068 7021405
Odsetki i udzialy w zyskach 793 851 762 068
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 604 752 2096 805
Zmiana stanu zapasow 39 (1439 347) (895 636)
Zmiana stanu naleznosci 39 (1271 361) (3391 232)
Zmiana stanu zobowigzan 39 (11236 996) 5682 155
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i
pozostatych rezerw P 39 1299 191 (1093 220)
Podatek dochodowy zaptacony (4 387 927) (816 660)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3850078 (229 364)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17 283 208 20 711 941
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 4209 826 1202 841
Wptywy z tytutu zbycia aktywow finansowych - 11673734
Dywidendy otrzymane - 444 535
Inne wplywy z aktywow finansowych 240613 1328 296
[\labycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (19 669 699) (5 473 457)
rwatych
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (15219 259) 9175949
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki zaciggnigte od podmiotéw powigzanych 7000 000 65280 000
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli - (10 654 679)
Spfaty kredytow (4 867 117) (1631337)
Sptlaty pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych (3550 000) (83 030 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (159 464) (35 267)
Odsetki zaptacone (902 468) (2059 657)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2 479 049) (32 130 940)
Przeplywy pieniezne netto, razem (415 100) (2243 050)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (415 100) (2 243 050)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1176 870 3419920
Srodki pieniezne na koniec okresu 761770 1176 870

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki PGO SA (przejmujacej) w dniu 29.05.2019 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
1. INFORMACJE OGOLNE

I. Dane Spotki:

Nazwa: Pioma — Odlewnia sp. z 0.0.

Siedziba: Piotrkow Trybunalski, ul. R. Dmowskiego 38

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
odlewnictwo zeliwa (PKD 24. 51 Z)
odlewnictwo staliwa (PKD 24.52.2)
odlewnictwo metali lekkich (PKD 24.53. Z)
odlewnictwo miedzi i stopdw miedzi (PKD 24. 54. A)
odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych (PKD 24.54. B)
obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25. 61. Z)
obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25. 62. Z)
leasing finansowy (PKD 64.91.Z)
pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64. 92. Z)
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana ( 64.99.2)

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia - XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000287707

II. Czas trwania Jednostki:

W wyniku potaczenia z PGO SA z siedziba w Katowicach (Spétka przejmujaca), z dniem 10 stycznia 2019 roku, Pioma-Odlewnia jest oddziatem
pod firmg PGO SA Pioma Odlewnia oddziat w Piotrkowie Trybunalskim.

lll. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018-31.12.2018, okres poréwnawczy 01.01.2017 - 31.12.2017.

IV. Sktad organéw Jednostki

1. Sktad organdéw Jednostki wedtug stanu na dzier 31.12.2018 .

Zarzad:

Na dzien 31.12.2018r. w sktad Zarzadu wchodzit:

Rafat Kania Prezes Zarzadu
Arnold Bul Cztonek Zarzadu

W 2018 roku nie byto zmian w sktadzie zarzadu.

W zwigzku z potaczeniem z PGO S.A. z dniem 10.01.2019 nastapita zmiana zarzadu w sktad ktérego wchodzi:
Lucjan Augustyn - Wiceprezes Zarzadu

Bulanowski Andrzej - Wiceprezes Zarzadu

Kazmierski Ireneusz - Wiceprezes Zarzadu:
tukasz Petrus - Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza:
W 2018 roku Rada Nadzorcza nie zostata ustanowiona.

Z uwagi na potaczenie z PGO S.A. na dzien podpisywania Sprawozdania Finansowego Rada Nadzorczej wchodza;
Tomasz Domogata - Przewodniczacy

Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy

Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont

Jacek Krysinski

Michat Nowak

Dorota Wyjadtowska

Tomasz Kruk

V. Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie
przewidzieC przysztoSci - nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci — od 10 stycznia 2019 roku jako
oddziatu PGO SA.

VI. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31.12.2018 roku zgodnie z zasadami zawartymi
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci w ksztalcie zatwierdzonym przez UE. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym wraz
z notami zostato sporzadzone za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018, analogicznie okres porownawczy — za okres 01.01.2017 — 31.12. 2017.
Rachunek Zyskow i Strat, Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych wraz z notami zostaty sporzadzone za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018,
analogicznie za okres pordwnawczy od 01.01.2017 do 31.12.2017 Sprawozdanie sporzgdzono w walucie polskiej, w petnych ztotych (o ile nie
podano inaczej).

VII. Z dniem 10 stycznia 2019 roku, zgodnie z art. 492 kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku, nastapito
potaczenie z PGO SA z siedzibg w Katowicach (Spétka przejmujaca).

VIII. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Jednostka nie posiada oddziatu samodzielnie sporzadzajacego bilans.

IX. Organem zatwierdzajacym roczne sprawozdanie Spotki Pioma-Odlewnia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest zarzad Spotki
PGO SA (przejmujace;j).

X. Dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji jest dzien zatwierdzenia go przez kierownictwo jednostki
w celu przedtozenia udziatowcom.
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

1) O$wiadczenie o zgodno$ci z przepisami

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepszq wiedze, co do wyboru standardow i interpretacii, jak réwniez metod i zasad wyceny
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego Spotki wraz z danymi pordwnywalnymi na dzien 31.12.2018 i 31.12.2017 roku.
Przedstawione ponizej objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace
zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie roznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).
Zarzad PGO S.A. owiadcza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacie majatkowa, finansowe wyniki
dziatalno$ci oraz przeptywy $rodkéw pienigznych.

2) Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujgacych w zblizonych okoliczno$ciach. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych, ktére sg wycenione wedtug wartosci godziwe;.

3) Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KMSF jakie zostaty opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

o SSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg KoMmisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszona lub

wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

o KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wcze$niejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub péznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z treéci standardéw ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowiazania wynikajace
z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczgcia
leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego skiadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu,
ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okre$lonych zdarzer (np. zmiany w odniesieniu do okresu
leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co
do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorca w przypadku prawa uzytkowania wieczystego gruntéw, uméw najmu powierzchni biurowych oraz samochodéw,
Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17,
rozrozniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.
Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata
si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

Podsumowujac, Spolka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 1 stycznia 2019 r., przy
zastosowaniu do wyliczen stopy dyskontowej 6%, bedzie nastepujacy:

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 1938 tys. zt
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 111 tys. z
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1827 tys. zt

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacii

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakoriczyt jeszcze prac nad oceng wplywu
wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spdke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalno$ci Spotki lub jej wynikéw finansowych.

4) Zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany szacunkdw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakofczony 31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej.
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich
umow z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pigciu Krokéw”
rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktdre —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej dokonywania osaddw na kazdym z pieciu krokéw ustanowionego modelu.

Spotka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania {j. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

. Sprzedaz towaréw

W wigkszosci umowy zawierajq tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, przychéd jest rozpoznawany
w okre$lonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem (co do zasady w momencie dostawy). W konsekwencji, wptyw
przyjecia MSSF 15 na moment ujmowania przychodu z tytutu takich umoéw nie jest istotny. Niemniej jednak, zastosowanie Standardu
wptywa na kwote przychodu zgodnie z ponizszym:

. Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatow, ustepstw cenowych,
premii za wyniki, naktadaniem kar. Ponadto klienci majg prawo do reklamacji nabywanych wyrobéw oraz zwrotu kosztéw zwigzanych
z ich obstugg Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do
ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie,
kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego. Biorac pod uwage fakt, ze przed 1 stycznia 2018 roku Spétka
tworzyta rezerwy na wszystkie potencjalne obcigzenia z w/w tytutéw, wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
01 stycznia 2018 roku oraz na rachunek zyskéw i strat z | pétrocze 2018 roku byt nieistotny. Zmianie podlegat jedynie sposob
prezentaciji kosztow zwigzanych z reklamacjami i karami. Przed 1 stycznia 2018 roku obcigzaty one pozostatg dziatalno$¢ operacyjna,
poczawszy od 1 stycznia 2018 r. korygujg przychody ze sprzedazy.

e  Zaliczki otrzymane od klientow

Dotychczas Spotka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania”. Zgodnie z dotychczasowg
polityka (zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmowata kosztéw z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie skorzysta¢ z
praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych
zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Zwazywszy, ze wediug stanu na 1 stycznia 2018 Spdtka posiadata jedynie zaliczki krotkoterminowe, nie ujeta w sprawozdaniu
finansowym zadnych korekt z tego tytutu.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastapit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1

stycznia 2018 roku lub p6zniej. MSSF 9 adresuije trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate warto$ci

oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spétka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

. Klasyfikacja i wycena
Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywdéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow
finansowych.
Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody lub w wartoci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy
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przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych (tzw. kryterium SPPI”).
Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienigznych wynikajacych z umowy, bedacych jedynie sptatg
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania
ujmowania. Ta kategoria obejmuje aktywa, ktore spetniaja kryterium SPPI oraz sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym,
ktorego celem jest zardwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktorych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment
zaprzestania ujmowania. Ta kategoria obejmuje instrumenty, w przypadku ktérych dokonano nieodwotalnego wyboru w zakresie
wyceny w momencie poczatkowego ujecia badz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa, w przypadku ktdrych nie zostat
zaklasyfikowany do zadnej z wcze$niejszych kategorii.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonano weryfikacji posiadanych aktywow finansowych:
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych oraz srodkow pienigznych
i ich ekwiwalentow

Zmiana klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych Spétki na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9:

Klasyfikacja Wycena
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
NaleznoSci z tytulu dostaw Aktywa finansowe wyceniane
i ustug o Pozyczki i nalezno$ci metoda zamortyzowanego 29 514 971 29 514 971
oraz pozostate naleznosci kosztu
Srodki pieniezne i ich | Srodki pieniezne iich gi:ma flnans;:/nfov:/tyzzrxzzz .
ekwiwalenty ekwiwalenty 4 Y 91 1176870 | 1176870
kosztu
Aktywa finansows o Aktywa finansowe wyceniane
) wyceniane w wartosci

Pozostate aktywa finasowe godziwe] przez zysk lub metodq zamortyzowanego 185516 185516

strate kosztu

. Utrata warto$ci
Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty warto$ci aktywow finansowych poprzez odejécie od koncepcii straty
poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.
W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje swoje
dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysziosci.
W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy op6znienie w sptacie przekroczy
90 dni.

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrost o 534 402 zt.
Zmiany wynikajace z zastosowania MSSF 9 zostaty ujete na dzieri 1 stycznia 2018 roku w nastepujacy sposob:

- naleznosci z tytutu dostaw (-) 534 402 .,
- aktywo z tytutu podatku odroczonego (+) 101 536 zt.,
- zyski zatrzymane (-) 432 866 zt..

. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétka nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.
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Pozostate

. Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory. Interpretacja wyjasnia, ze
dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zosta¢ zastosowany w momencie poczatkowego ujecia
powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczatkowo ujmuije niepieniezny
skfadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele
przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wowczas jednostka okresla dzier zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego
przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory. Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki.

. Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia
nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomo$¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
istnieja, dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu
uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania. Zmiany nie majq istotnego wptywu na $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

. Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji celem
wyjasnienia nastgpujacych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien
w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akgjj,
ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych. Zmiany nie majq
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

. Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe Zmiany umozliwiaja jednostkom,
ktore prowadzq dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejcia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego
odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujacym standardem,
tj. MSR 39. Te zmiany nie dotyczg Spotki.

. Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach bedace czescia Zmian wynikajacych z
przegladu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacjg zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem
powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac si¢ na
wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia, w momencie
poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg
inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujac metode praw wiasnosci, zdecydowac si¢ na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowana przez
te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego
dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewzigcia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego
ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspélne przedsiewziecie staja sie jednostkq inwestycyjna; ¢) w ktdrym ta jednostka stowarzyszona lub to wspoine
przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajq sie jednostka dominujaca.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy bedace czescig
Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostalty usunigte.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

Spétka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

5) Potaczenie spotek

Przejecia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate wycenia sie w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych
przez Spotke aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Spétke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez Spétke w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartoci godziwej na dzien przejecia z nastepujacymi wyjatkami:

- Aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze

ujmuje i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’;
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- zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatno$ci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowane;
lub w Spétce, ktére majg zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujace w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2
L,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia oraz

- aktywa (lub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia si¢ zgodnie z wymogami tego standardu.

6) Transakcje wyrazone w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii

Pozycje sprawozdania finansowego Jednostki sg wykazywane w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalnos¢ (w ,walucie funkcjonalnej”). Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych polskich, ktore sa walutg prezentacii i
walutg funkcjonalng Spétki.

b) Transakcje i salda

Dniem zawarcia transakcji jest dzien, w ktérym transakcja po raz pierwszy spetnia warunki ujecia jej zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej,
natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg, obowiazujacy na dzien zawarcia transakcji.
Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng stosujac:

o Sredni kurs NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia dla transakcji powstatych z tytutu:
- naleznosci - dotyczacych faktur sprzedazy wystawionych w walucie obcej
- zobowigzan - wynikajacych z faktur wystawionych w walucie obcej

e kurs zakupu banku, z ktérego korzysta Spétka — dla transakcji sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci

e kurs sprzedazy banku z ktdrego korzysta Spdtka — dla transakcji zakupu walut obcych i zaptaty zobowigzan

Na kazdy dzien bilansowy transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalna w sposob nastepujacy:

e pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu
kursu natychmiastowej wymiany lub stosujac uproszczenie, kursu Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

e pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji

e  pozycie niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, powinny by¢ wykazywane przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartoci godziwe;

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz przeliczenia aktywdw i zobowigzan pienieznych
wedtug kursu wymiany walut wykazuje sie w wyniku finansowym za okres.

7) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwate, ktére sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pozniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub wykazuije jako oddzielny sktadnik
aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym sktadnikiem aktywow,
a ceng nabycia danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposob wiarygodny. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania
takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych
podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie i modernizacje.

Jednostka wycenia $rodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i wytworzeniem oraz dostosowaniem
sktadnika majatku do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania.
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Na dzien przejscia na MSSF Spétka dokonata wyceny $rodkow trwatych wedtug warto$ci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawcow.
Jednostka w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji na dzien przejscia na MSSF oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego dokonywata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz
ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Do rzeczowych aktywéw trwatych Spétka zaliczata prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Ze wzgledu na brak przestanek
wskazujgcych na cofnigcie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntéw potozonych gtéwnie na terenie
Spotki, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych nie podlegajacych amortyzacii, tak jak
w przypadku gruntéw. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujeto w ksiggach w warto$ci godziwej na podstawie wyceny rynkowej
dokonanej przez rzeczoznawcow. Spétka nie amortyzowata prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Maszyny i urzadzenia przeznaczone do produkcji amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

Grupa Tytut Stopa amortyzacji rocznej

0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
| budynki i lokale 2,1-32,0%
I obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,1-20,0%

Il kotty i maszyny energetyczne 10,0%

I\ maszyny i urzadzenia ogdlne 2,7% - 50,0%

v maszyny i urzadzenia specjaine 4,2%-20,0%

Vi urzadzenia techniczne 2,6%-33,3%

VI $rodki transportu 4,6%-34,2%

Vil narzedzia, przyrzady, wyposazenie 2,4%-33,3%

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna si¢ wéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa. W przypadku, gdy cena nabycia badz koszt wytworzenia cze$ci sktadowej $rodka trwatego jest istotna w stosunku do ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia catego $rodka trwatego, czes$¢ ta (badz czesci) amortyzuje sie osobno.

Okres ich uzytkowania i metoda amortyzacji moga by¢ takie same jak pozostatych istotnych czesci tego samego $rodka trwatego.
W celu ustalenia odpisu amortyzacyjnego czesci takie moga by¢ grupowane.

Jednostka przy okresleniu warto$ci danego sktadnika aktywéw podlegajacej amortyzacji nie uwzgledniajg wartosci koricowej. Warto$é
koicowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku
z tym nieistotna.

. Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych,
prezentowane sg W  sprawozdaniu z  sytuacji finansowej wg  kosztu  wytworzenia  pomniejszonego
o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci jednostki. Amortyzacja dotyczaca tych
Srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego_sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wiasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych
sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a warto$cig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat

. Rzeczowe aktywa trwate, w ktérych mozna wydzieli¢ istotne czesci sktadowe - amortyzacji dokonuje sie osobno dla kazdej
wydzielonej czesci sktadowe;j.

. Rzeczowe aktywa trwate dla ktérych wydzielenie istotnych czesci sktadowych jest niemozliwe biorac pod uwage ich ztozono$¢ jako
podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych Jednostka przyjeta ekonomiczny okres ich uzytkowania.

Aktywa trwate dla ktorych istnieje aktywny porgram znalezienia nabywcy, jest wysoce prawdopodobna sprzedaz oraz dla ktdrych oczekuje
sie planu zakoriczenia sprzedazy - klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestaje sie amortyzacii.

Na kazdy dzien bilansowy stuzby techniczne spotki dokonujg analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania rzeczowych

aktywow trwatych. W razie istotnych zmian stuzby techniczne okreslaja prawidtowy, zgodny ze stanem technicznym i mozliwoscig
wykorzystania okres amortyzacji. Na tej podstawie stuzby ksiegowe spétki dokonujg zmiany stawki amortyzacyjnej
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8) WartoSci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych Jednostka ujmuje tylko wtedy, gdy:
e jest prawdopodobne, ze Jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi
aktywow oraz
e mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow

Sktadnik warto$ci niematerialnych poczatkowo wycenia sig¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Warto$ci niemateriaine podlegajg
amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych. W Spétce
na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie gtéwnie prawa majatkowe i oprogramowania. Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest
amortyzowana w okresie odpowiadajagcemu okresowi szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika wartoSci
niematerialnych.

Jednostka nie zalicza do warto$ci niematerialnych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikéw, ktdrych warto$¢ poczatkowa
nie przekracza 3, 5 tys. zt. Wydatki na ich nabycie Spétka catkowicie odnosi w koszty w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

9) Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich warto$ci. Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci
ktoregos ze sktadnikow aktywow, Spotka analizuje:

. przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacii, np.:
utrata wartosci rynkowej danego skfadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,
w ciggu roku nastapity lub nastapig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Spotki zmiany o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$c,
warto$¢ bilansowa aktywéw netto Spotki sporzadzajacej sprawozdanie jest wyzsza od warto$ci ich rynkowej
kapitalizacji.
. przestanki pochodzace z wewngtrznych zrodet informacii, np.:
dostepne sq dowody, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie,
dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej $wiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu

ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, dla ktérego
wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne. W sytuacii, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktdre
sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza sig dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie,
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwana ustalana jest jako
kwota wyzsza z dwoch warto$ci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej
netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest
do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach. Zasada odwrécenia
utraty wartosci nie dotyczy odpisow wartosci firmy.
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10) Leasing

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Jednostki i sg wyceniane w ich warto$ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego. Platnosci leasingowe Jednostka dzieli na cze$¢ odsetkowa oraz czeS¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielkoScig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba, ze mozna je przyporzadkowa¢ do
odpowiednich aktywow — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia.
Opfaty leasingowe sq rozdzielone pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane przez okres trwania leasingu
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych
Srodkéw trwatych lub przez okres trwania umowy leasingu.

Ptatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego obcigzaja wynik finansowy netto przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

11) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych na podstawie modelu biznesowego Spétka w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych (tzw. kryterium SPPI”). Spétka
dokonuije reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych
w jego warto$ci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢
0 koszty transakcyjne, ktére mozna bezpo$rednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza sig z ksiag rachunkowych, w sytuaciji gdy:

- prawa do uzyskania przeptywow pienigznych z aktywdw finansowych wygasty, lub

- prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych zostaty przeniesione a Spdtka dokonata przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasno$ci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategori:
- instrumenty diuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

- instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych
dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienigznych,
ktore sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:
- nalezno$ci handlowe,

- pozyczki spelniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywdw pienieznych,

- $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w

pozyciji ,Przychody finansowe " .

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno otrzymywanie przeptywdw
pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych,
ktore sq jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do splaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym i obliczane w taki
sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane
sg W przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio
rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozyciji kapitatu wiasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,Przychody finansowe”.

Spotka nie posiada instrumentow dtuznych wycenianych do wartoci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych dochodach
pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktdry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptata,
ujetg przez jednostke przejmujacq w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér taki dokonywany jest
oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte w innych catkowitych dochodach nie
podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy, chyba Ze dywidendy te w oczywisty spos6b stanowig odzyskanie cze$ci kosztow inwestycji.

Spétka nie posiada instrumentéw kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwe;
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Spotka nie posiada instrumentdw kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spdtka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informaciji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie Zycia.
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Spétka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia w
przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Spétka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez duznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie
przekroczy 90 dni.

12) Zapasy

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto. Na ceneg nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow skiadajg sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkow, kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych
kosztéw dajacych sie bezpo$rednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobdw gotowych, materiatow i ustug.

. Materiaty - Jednostka stosuje do wyceny zapaséw materiatéw cene nabycia. Jedynie w przypadkach, gdy nie jest mozliwe
przyporzadkowanie kosztéw transportu materiatéw, zapas materiatbw wycenia si¢ w wartodci nie uwzgledniajacej kosztow
transportu.

. Wyroby gotowe i produkcja w toku - na koszt wytworzenia zapaséw robot w toku i wyrobéw gotowych sktadajg sie koszty zwigzane
bezpo$rednio z jednostka produkcii, takie jak robocizna bezpo$rednia oraz systematycznie roztoZzone, state i zmienne po$rednie
koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatow w wyroby gotowe. Dla celéw przypisania statych po$rednich kosztéw
produkcji do kosztéw przetworzenia zapaséw przyjmuje sie normalng zdolno$¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych, rozumiang
jako produkcje na Srednim poziomie, ktérej uzyskania oczekuje sie w czasie kilku okreséw, w typowych okolicznosciach,
z uwzglednieniem utraty zdolnosci produkcyjnej wynikajacej z planowanych remontow.

Zapasy oraz rozchody materiatow, towardw i wyrobow gotowych sg wyceniane przy wykorzystaniu FIFO. Jednostka stosuje te sama metode
ustalania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w przypadku zapaséw majacych ten sam charakter i przeznaczenie. W momencie sprzedazy
zapasow warto$¢ bilansowa tych zapaséw ujmuije sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg przychody

a) Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skiadnikdw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci obciazaja pozostate koszty
operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona
na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Decyzje o konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujgcych podejmuje kazdorazowo Zarzad Jednostki na podstawie wniosku komérek
odpowiedzialnych za prawidiowa gospodarke zapasami.

Na kazdy dzien bilansowy stuzby handlowe, techniczne i produkcyjne Jednostki dokonujg weryfikaciji zalegajacych zapaséw pod katem
ich przydatnosci. Szczegdlnej ocenie podlegaja zapasy zalegajace powyzej 1 roku oraz w przedziatach starszych. Na dzien bilansowy stuzby
techniczne w porozumieniu ze stuzbami produkcyjnymi i handlowymi okre$lajg sposéb wykorzystania powyzszych zapaséw w prognozowanej
biezacej produkcji i obstudze serwisowej. Stuzby techniczne oraz stuzby handlowe sg zobowigzane do monitorowania zapaséw zalegajacych
w przedziatach czasowych powyzej 1 roku.

13) Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ wg zamortyzowanego kosztu. Wycena moze takze odbywaé sie w warto$ci wymagajace;
zapfaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.
Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlega pomniejszeniu o odpisy aktualizujace warto$¢. Odpis aktualizujacy warto$¢ tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy warto$cig bilansowg i biezacg warto$ciq oczekiwanych strumieni pienigznych
zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego warto$¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci tworzy sie w stosunku do naleznosci niezabezpieczonych wg nastepujacych zasad:
nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadto$ci — 100% nalezno$ci w chwili podjecia informacii o zaistniatym
zdarzeniu,
- naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw, z zaptata ktérych dtuznik zalega diuzej niz 180 dni — 100%
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- pozostate naleznoci z ktorych zaptatg diuznik zalega diuzej niz 180 dni, a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej diuznika, spfata
nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — 100%.
Dopuszcza sie nie tworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, jezeli ocena sytuacji finansowej dtuznika wskazuje,
Ze nie ma zagrozenia, co do zaptaty naleznosci.

14) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone
w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wedtug $redniego kurs ogtaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien bilansowy. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie $rodki pieniezne w kasie, na rachunku bankowym oraz
inne krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy.

15) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W ich sktad wchodzg koszty operacyjne dotyczace okreséw nastepujacych po okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem pozostatych
kosztéw operacyjnych, nie podlegajacych rozliczeniu w czasie. Do typowych rozliczer migdzyokresowych czynnych kosztéw operacyjnych
zalicza sig w szczegoInosci:

. koszty ubezpieczen majatkowych

. koszty zwigzane z ponoszonymi z gory optatami, takimi jak: czynsze, optaty za wieczyste uzytkowanie itp.

Przy rozliczaniu kosztéw przysztych okreséw, ktérych czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, Jednostka uwzglednia zasade
ostroznej wyceny i nie wydtuza nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodowac nieuzasadnionego aktywowania kosztéw

16) Kapitaty wiasne
Kapitaty wasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitaty wtasne sktadajg sie m.in.:

o  Kapitat zaktadowy

o  Kapitat zapasowy

e  Zysk zatrzymane

»  Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartosci nominalnej udziatéw utworzonych zgodnie z umowag Spétki i zarejestrowanych
w Krajowym Rejestrze Sadowym (KRS). Podstawowa zasada dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale zaktadowym jest to,
by wszystkie operacje powodujgce ustalenie, zwigkszenie lub zmniejszenie tego kapitalu zostaty poprzedzone uzyskaniem wypisu
z rejestru sagdowego, potwierdzajacego rejestracje zmian i aktualnej wysokosci kapitatu.

»  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzy sie z podziatu zysku za rok obrotowy.

»  Kapitat z aktualizacji wyceny

Obejmuje wynik wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

»  Zyski zatrzymane

Zysk (strata) z lat ubiegtych odzwierciedlajg nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia Wspélnikéw

a takze efekty zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku.
Jednostka nie posiada nierozliczonego wyniku z lat ubiegtych.
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17) Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Rok podatkowy Spétki pkrywa sie z rokiem
kalendarzowym

Od dnia 01.07.2015r do 31.12.2017r. Spétka nalezata do Podatkowej Grupy Kapitatowej PGO.

W dniu 9.06.2015 zostat nadany Podatkowej Grupie Kapitatowej PGO numer identyfikacji podatkowej NIP - 2050004515.

Podatkowa Grupa Kapitatowa PGO powstata migdzy Spétkami:

- Polska Grupa Odlewnicza Spétka S.A.

- Pioma - Odlewnia Spétka z 0.0.

- Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

a) Podatek dochodowy biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze
straty podatkowej, ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuije sie jako nalezno$¢.

b) Podatek dochodowy odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Pozycje te sg wyliczane w oparciu o przepisy podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

e Rezerwa na podatek odroczony

Jednostka tworzy rezerwe na przejsciowg roznice z tytutu podatku dochodowego spowodowang odmienno$cig momentu uznania
przychoddw za osiggniete oraz kosztdw za poniesione w my$l przepiséw rachunkowych oraz przepiséw o podatku dochodowym od os6b
prawnych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowq
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

» Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich warto$cia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym oraz niewykorzystanych strat podatkowych ujmuije sie aktywa
z tytutu podatku odroczonego. Aktywa te sg ujmowane w wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych lub strat podatkowych, z wyjatkiem sytuacii, gdy sktadnik
aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji, ktore nie
jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania
czy strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezpo$rednio
w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezpo$rednio w kapitaty wtasne. Zestawienie
utworzonych rezerw i aktywdw z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano w nocie 25 Aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
wyceniono stosujac stawke podatkowa w wysokosci 19%. Obliczenia biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2018
zaprezentowano w nocie 11.
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» Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzeh zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg,
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych, zarbwno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw,
ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszq,
zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysziosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ ktorej gtdwnym celem lub jednym z gtéwnych
celow jest osiggniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu,
a sposob dziatania podatnika byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegoinych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane.
Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR
12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe transakcji,
Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

18) Swiadczenia pracownicze

W Jednostce definicje Swiadczen pracowniczych spetniaja;
. wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
. urlopy wypoczynkowe,
) ptatne zwolnienia chorobowe,
. $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
. nagrody z tytutu jubileuszu pracy,
. odprawy emerytalne,
. odprawy rentowa

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spétka uznaje za koszt okresu, w ktérym pracownik $wiadczy wynagradzang prace. Urlopy
wypoczynkowe stanowig krotkoterminowg pfatng nieobecno$c.

Ptatne zwolnienia chorobowe Jednostka zalicza do niekumulowanych pfatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju Jednostka ujmuje
z chwilg wystapienia nieobecnosci.

Odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe — nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy m.in. od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza, Kalkulacja rezerw dokonywana jest przez aktuariusza Zgodnie z MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi
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$wiadczeniami pracowniczymi. Swiadczenia po ustaniu okresu zatrudnienia do ktdrych naleza odprawy emerytalne i rentowe ustalane sa na
zasadzie prognoz jednostkowych wraz z wycenq aktuarialng, ktora jest przeprowadzana jest na kazdy dzien bilansowy. Odprawy emerytalne
i rentowe sg programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia, ktére prognozowane sg na podstawie uprawnien jednostki oraz
wyceny aktuarialnej. Przeszacowania sg natychmiast ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ciezar pozostatych catkowitych
dochodéw w okresie w ktorym te zmiany wystapity. Przeszacowania ujgte w pozostatych catkowitych dochodach sg ujete w zyskach
zatrzymanych i nie bedg podlegac przeniesieniu do rachunku zyskoéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia s ujmowane w rachunku zyskow
i strat w okresie w ktorym dokonano zmiany planow.

Wynikowa warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze stanowi biezacq (zdyskontowana) wartos¢ przewidywanych przysztych ptatnosci,
ktérych dokonanie wymagane jest do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z pracy wykonywanej przez pracownikow w okresach
ubiegtych. Wartos¢ ta stanowi sume rezerw obliczonych indywidualnie dla kazdej osoby zatrudnionej w Spétce.

Metody wyceny

Jednostka na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych / nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych, odpraw
rentowych / metodami aktuarialnymi. Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych sktadaty sig:

- wyciggi z Uktadéw Zbiorowych Pracy,

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, ptci, stazu pracy i wynagrodzenia.

Zatozenia techniczne oraz zasady wyliczen stosowane w Jednostce: - parametrami, ktére majg istotny wptyw na wysoko$¢ wartosci obecnej
zobowigzan sg

- stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow

- stopa procentowa

- stopa wzrostu ptac.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla 0séb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osob, ktdre zostang przyjete do pracy w przysziosci.
Wyliczenia polegaja na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy emerytalnej, do ktdrej pracownik nabyt prawo
wedtug stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wypfaty
nagrody lub $wiadczenia. Zaktada sig, ze $rednie wynagrodzenie oraz minimalne wynagrodzenie krajowe beda sie zmienia¢ w czasie wg
okreslonych zatozen. Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptat na dzien
kalkulacji.

19) Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne. Spétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg facznie
nastepujace warunki:
. na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesztych, - prawdopodobne jest,
ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu $rodkow ostabiajacych korzysci ekonomiczne,
) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jednostka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:
. rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
. pozostate rezerwy (np. nagrody jubileuszowe, naprawy gwarancyjne, rekultywacje obszaru sktadowiska odpadéw).
. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic pomiedzy warto$cia,
ksiegowa aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowg
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane sg metodami zgodnymi z zalecanymi w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci
nr19.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na kiory okazaly si¢ zbedne. Powstanie zobowigzania, na kiére uprzednio
utworzono rezerwe obcigza koszty powodujac jednoczesnie rozwigzanie rezerwy w przychody.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow zgodnie z najlepszym szacunkiem, co do
przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Jednostke w okresie gwarancji.

Rezerwy na przyszte koszty obszaru rekultywaciji sktadowiska odpadoéw dokonuje sie na podstawie najlepszych szacunkéw co do przysztych
kosztow koniecznych do poniesienia przez Jednostke.
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Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeliczenia stanu rezerw, polegajacego na przemnozeniu wartosci wszystkich zlecen
w stosunku, do ktorych Jednostka ma obowigzek $wiadczy¢ naprawy gwarancyjne przez wskaznik napraw osiggniety w poprzednim roku.
Wyptywy korzysci z tyt. utworzonych rezerw zostaty zobrazowane wg kryteriéw krétko i diugoterminowych rezerw.

20) Kredyty bankowe

Kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu ), natomiast roznice pomiedzy wptywami
z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji) a warto$cig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskdw i strat przez okres trwania umowy
pozyczki, metoda efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia spiaty
0 co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin spfaty przypada w jednej transzy po roku
od momentu jego wykorzystania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

21) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ujmowane i wykazywane sa wg kwot pierwotnie zafakturowanych. Termin
wymagalnosci zobowigzan wynikajacych z zatrzymanych kaucji gwarancyjnych uptywa po zakoriczeniu okresu gwarancji. W przypadku, gdy
wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu
ujmowane jest jako koszt finansowy.

22) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Obejmujg w szczegdlnosci rownowartosé otrzymanych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych.

23) Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem uméw leasingowych objetych zakresem
MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajacej cene
oczekiwang przez Spotka, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokdw:

- zidentyfikowano umowe z klientem,

- zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

- okreslono ceng transakciji,

- dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegoinych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

- ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientemi

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetione sg wszystkie nastepujace kryteria:

- strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre majg zostaé przekazane;

- Spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywow pienigznych Spotki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktdre zostang
przekazane klientowi.
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Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktdre bedzie przystugiwato Spdtce, moze by¢ nizsza niz cena
okre$lona w umowie, je$li wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Spdtka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa,

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia, kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna
wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki
sam charakter. Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:
klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezpo$rednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktdre sg dla niego
tatwo dostepne, oraz
zobowigzanie Spdtki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrgbne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych daébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektorych podatkow od
sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spotka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z
nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest
uprawniona:
- warto$¢ oczekiwana — wartoSC oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli
Spotka zawiera duza liczbe podobnych uméw.
warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na
przykiad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).
Spétka zalicza do ceny transakcyjnej czeS¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy
ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w
kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw dotyczacych ustug ciagtych, na podstawie ktdrych Spoétka ma prawo do

otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas
wykonane, Spétka ujmuje przychod w kwocie, ktora ma prawo zafakturowac.
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Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatow, ustepstw cenowych,
dodatkdw, premii za wyniki, naktadaniem kar. Jes$li wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, Spétka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny
transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo,
Ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co
do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwanej.

Prawo do reklamacii

Odbiorcy majg prawo do reklamacji nabytych produktéw. Spotka tworzy rezerwy na pokrycie kosztéw reklamacji zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywdw, jezeli spodziewa sig, ze koszty te
odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez Spétke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy
z klientem, ktdrych Spotka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta.. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez
wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba Ze koszty te wyraznie obcigzaja klienta
bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie
ich poniesienia, jesli okres amortyzaciji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krocej.
Sktadnik aktywow jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktdrymi jest
powigzany. Spotka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania
klientowi dobr lub ustug, z ktdrymi powigzany jest sktadnik aktywow.

a) Przychody ze sprzedazy produktow, towardw, ustug i materiatow

Zaprezentowane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu o zaliczone do odpowiednich okresow
sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur potwierdzonych przez odbiorcéw i zapewniona jest
w rozsgdnym stopniu $ciagalno$¢. Sprzedaz wykazano w wartosci netto, to jest po potraceniu podatku od towaréw i ustug, rabatow i innych
podatkéw zwigzanych ze sprzedaza.

b) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne.

24) Ujmowanie kosztow

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, czyli wszystkie koszty
zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych. Koszty zawierajg
podatek VAT tylko w tej czesci, w ktdrej zgodnie z obowigzujgacymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. Sg ujete w odpowiednich
okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Jednostka prowadzi ewidencje kosztéw w ukiadzie rodzajowym. Na kontach pomocniczych prowadzi ewidencje kosztow dot. miejsc
ich powstawania.
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25) Wyptaty dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcow Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w okresie, w ktorym
nastapito ich zatwierdzenie przez udziatowcéw Spotki.

26) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogét przychodow i kosztdw nie zwigzanych bezposrednio ze zwyklg dziatalnoscig
operacyjna, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy (np.: rezerwy na $wiadczenia pracownicze, odszkodowania, reklamacje, sprzedaz lub
likwidacja majatku trwatego).

27) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m.in. odsetki od kredytow
i pozyczek, réznice kursowe, prowizje, koszty odsetek z tytutu Swiadczen pracowniczych itp.

28) Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23:
e koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw aktywowanych,
o koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuije sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw,
e koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
dituzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq doliczane do kosztéw wytworzenia takich
Srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sig¢ specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztéw
finansowania zewnetrznego, ktéra mozna aktywowac¢ jako cze$¢ tego sktadnika aktywéw, ustala sie jako roznice miedzy rzeczywistymi
kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego
zainwestowania pozyczonych Srodkéw.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow
rozpoczyna sie, gdy:

e ponoszone sg naktady na ten sktadnik aktywow,

e ponoszone sa koszty finansowania zewnetrznego oraz

o (dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sq w toku.
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na diuzszy czas aktywnego prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej. Ponadto aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wéwczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone. Przychody
z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych
pomniejszajq warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

29) Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdw na sytuacje finansowg Jednostki ryzyka
zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:
o ryzyka kredytowego - powstaje w przypadku srodkéw pienigznych, pochodnych instrumentéw finansowych, depozytéw bankowych,
niedopetnienie zobowigzan umownych przez kontrahentéw,
o ryzyka ptynnoci — ryzyko, ze Jednostka napotka trudno$ci w wywigzaniu sie ze zobowigzan
o ryzyka rynkowego - ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe
e ryzyko kapitatowe — ochrona zdolnoSci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
udziatowcow.
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Gtowne ryzyko Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi / ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe / oraz zobowigzaniami
z tytutu zaciagnietych kredytéw / ryzyko stopy procentowe;j /.

Jednostka dazy do minimalizacji wptywu rdznych rodzajow ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia naturalnego oraz
stosujac m.in. finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczenie - forward.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Jednostki zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci lub znaczacego opdznienia
w zaptacie naleznosci. Wiarygodno$¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe /akredytywa,
gwarancje bankowe/ co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. Na nalezno$ci w stosunku do ktorych nastapita utrata warto$ci Jednostka tworzy
odpisy aktualizujace.

Ryzyko ptynnosci

Jednostka narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sq realizowane terminowo. Jednostka
zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci
i zobowigzan. Jednoczesnie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami
w terminowym regulowaniu naleznosci.

Ryzyko rynkowe

e ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do wartosci przysztych przeptywow
pienieznych. Jednostka podejmuje dziatania majace na celu minimalizacjg ryzyka poprzez: system przedpfat, skracanie terminéw
ptatno$ci oraz klauzule dotyczace mozliwo$ci zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcdw wywotanych kursem walutowym.

e ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Jednostka narazona jest w przypadku materiatéw niezbednych dla dziatalno$ci. Jednostka
dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami mozliwo$ci negocjacji cen oraz w formie tzw.
zamowien otwartych, ktére pozwalajg zagwarantowa¢ cene i iloS¢ dostawy, odbiér za$ poszczegélnych partii odbywa sie
sukcesywnie w miare potrzeb. Jednostka w zakresie w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane zrédta zaopatrzenia w
materiaty
do produkcii i Swiadczenia ustug kooperacyjnych,

o stopy procentowej - finansowane dziatalno$ci kredytami bankowymi i pozyczkami.

30) Instrumenty pochodne
Wycena kontraktow handlowych zabezpieczanych kontraktami forward.

Spotka na dzien bilansowy wycenia kontrakty terminowe ( forward ) wg kursu oferowanego przez bank. Zysk z wyceny ( kurs na dzieh wyceny
> kurs z umowy — zakup, kurs na dzien wyceny < kurs z umowy — sprzedaz ) odnoszony jest w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na konto
,pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe” a w rachunku zyskoéw i strat na przychody finansowe. Strata z wyceny ( sytuacja odwrotna )
w Sprawozdaniu z Sytuaciji Finansowej prezentowana jest jako zobowigzanie finansowe, a w Rachunku Zyskoéw i Strat jako koszty finansowe.

31) Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Rachunkowos$¢ zabezpieczen ujmuje wplywajace na rachunek zyskéw i strat efekt kompensowania wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej.
Istniejq trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

- zabezpieczenia wartosci godziwej
- zabezpieczenia przeptywow pienigznych
- zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Spétka dokonuje zabezpieczen przeptywdw pienieznych. W wyniku rozpoczecia powigzania zabezpieczajacego dokonuije sie relacja miedzy
instrumentem zabezpieczanym a pozycjq zabezpieczana, celem zarzadzania ryzykiem, oraz strategig realizacji roznych transakcji
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zabezpieczajacych. Jednostka dokumentuje efektywno$c, z jakq zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezaco w pézniejszych okresach.

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest
odraczana w kapitale wtasnym. Zysk/strata zwigzane z czescig nieefektywng ujmuije si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitale wiasnym sg przywracane w rachunku zyskéw i strat  w okresie, w ktdrym ujmuje si¢ zabezpieczang pozycje, w
tej samej pozycji rachunku zyskdw i strat, w ktorej ujeto zabezpieczong pozycje. W sytuacii, kiedy prognozowana zabezpieczona transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, zyski i straty odroczone poprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia
sie w poczatkowej wycenie kosztéw danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan. Jednostka zaprzestaje stosowania rachunkowosci
zabezpieczen jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zakorczony, zrealizowany, zostaje sprzedany lub nie spetia kryteriow
rachunkowo$ci zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski/straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostaja,
w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest do rachunku zyskéw i strat.

32) Zysk przypadajacy na jeden udziat

Jednostka w sprawozdaniu finansowym, w rachunku zyskéw i strat prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jeden udziat: dla wszystkich
rodzajow udziatow zwyklych, w sposob réwnie widoczny, w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw. Rozwodnienie stanowi
zmniejszenie zysku przypadajacego na jeden udziat na postawie zatozenia, ze dojdzie do konwersji instrumentéw zamiennych na akcje,
realizacji opcji lub warrantéw albo do emisji udziatéw zwyktych w nastepstwie spetnienia okreslonych warunkéw.

Wyliczenie wskaznika podstawowego zysku na jeden udziat:

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, tacznie po obcigzeniu z tytutu podatku i udziatdw mniejszo$ciowych
oraz po odpisaniu dywidend z tytutu udziatéw uprzywilejowanych

Zysk na jeden udziat =
Srednia wazona liczba udzialow wystepujaca w ciagu danego okresu

Wyliczenie wskaznika rozwodnionego zysku na jeden udziat:

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, tacznie po obcigzeniu z tytutu podatku i udziatéw mniejszosciowych
oraz po odpisaniu dywidend, ktére wynikatyby ze zmiany rozwadniajacych potencjalnych udziatéw zwyktych

Rozwodniony zysk na jeden udziat =
Srednia wazona liczba udziatéw skorygowana o liczbe udziatow, ktéra zostataby wyemitowana w
momencie zamiany wszystkich rozwadniajacych potencjalnych udziatéw zwyktych na udziaty
zwykte

33) Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segment dziatalno$ci jest grupa aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych
okre$lonym rodzajom ryzyka i korzySciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzySci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg
wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty sprzedazy produktdw klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji
realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalno$ci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do
tego segmentu.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnoSci sporzadza sie zgodnie z politykg rachunkowosci przyjeta do sporzadzania i prezentacii
sprawozdania finansowego Jednostki.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wigkszg ilo$¢ segmentdw przypisuje sie do tych segmentéw wtedy i tylko wtedy,
gdy odnosne przychody zostaly przypisane takze do tych segmentéw.
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Spotka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje si¢ osobno.

Spotka nie przypisuje aktywoéw i pasywdw pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych
do poszczegolnych segmentdw , bowiem odnosza sie do wszystkich segmentow.
Segmentacje branzowa i geograficzng przedstawiono w nocie 4.

34) Prezentacja sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Jednostka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej postugujac sie metoda posrednia, za pomoca, ktérej zysk / strate brutto
koryguje sie o skutki transakcji, majacych bezgotéwkowy charakter, oraz wptywy i wydatki zwigzane z przeptywami pienigznymi z dziatalno$ci
inwestycyjnej lub finansowe.

Zgodnie z MSR 7 § 6 dziatalno$¢ inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedazy inwestycji krétkoterminowych niezaliczonych
do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych. Ponadto wg MSR 7 § 16 pozyczki udzielane stronom trzecim (inne niz pozyczki udzielane przez
instytucje finansowe) stanowig rodzaj przeptywow pienieznych wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej, stad pozyczki udzielane przez Spétke
podmiotom spoza niej sg klasyfikowane wraz ze sptatq i odsetkami w rachunku przeptywow pienieznych jako dziatalno$¢ inwestycyjna.
Natomiast dziatalno$¢ finansowa zgodnie z MSR 7 § 6 jest dziatalno$cia, w wyniku ktrej zmianie ulega wysoko$c¢ i struktura wniesionego
kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia jednostki gospodarczej. Wsréd przeptywéw pienieznych powstajacych w wyniku dziatalnosci finansowej
(MSR 7 § 17) sg wptywy z pozyczek hipotecznych oraz innych krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, stad pozyczki zaciggniete
wraz z ich sptatg i odsetkami wykazuije sie w rachunku przeptywéw pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej pozyczki udzielone Jednostka prezentuje w aktywach jako pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe, natomiast pozyczki zaciagniete w pasywach — krétkoterminowe zobowigzania — kredyty i pozyczki.

W zwiazku z przeprowadzonym potaczeniem w 2017roku ze spotka Kopex Foundry Sp. z 0.0. dokonano przeksztatcenia przeptywow
pienigznych.

35) Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych

Jednostka na dzien bilansowy prezentuje aktywa i zobowigzania oraz przychody ze sprzedazy z uwzglednieniem pozycji zwigzanych
z podmiotami powigzanymi je$li sg spetione warunki okreslone w Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 24.

Jesli pomigdzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, Jednostka ujawnia informacje dotyczace istoty zwigzku pomiedzy
podmiotami powigzanymi. Jednostka w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka dominujaca
jest akcjonariuszem/udziatowcem oraz podmioty, od ktérych jednostka dominujaca jest zalezna zaréwno w sposdb posredni jak i bezposredni.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi opisano w nocie 40.

36) Wazne oszacowania i 0sgdy

Spdtka dokonuje szacunkéw, osadéw i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne, plany na przysztos$¢ oraz inne istotne czynniki. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych szacunkoéw.
Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktdrym
nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych.
Szacunki i osady zostaty dokonane w nastepujacych obszarach:
- okres uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych — spétka dokonuje weryfikacji rzeczowych aktywoéw trwatych pod
katem utraty wartosci. W przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci tworzone sg odpisy aktualizujgce. W sytuacjach, kiedy
okres korzystania ze sktadnika aktywéw wynika z tytutdbw umownych, okres uzytkowania odpowiada okresowi wynikajacemu z
zawartych umoéw
rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy — szczegoty zostaty oméwione w nocie 29
podatek odroczony — szczegoty oméwiono w nocie 25.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody obejmujg kwoty nalezne i otrzymane z tytutu dostarczonych wyrobdw, ustug i materiatow i towaréw, gdy korzysci i ryzyko zwigzane
z ich wiasnoscig zostato przekazane nabywcy Przychody ze sprzedazy Spétki prezentuja sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01.01.2018- 31.12.2018 01.01.2017- 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 148 314 018 114 760 501
Przychody ze Swiadczenia ustug 1071253 1655813
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2121237 2973 147
Razem przychody z dziatalno$ci kontynuowanej 151 506 508 119 389 461
Dziatalno$¢ zaniechana 126 592 3967763
Przychody ze sprzedazy produktow 126 592 3967 763
Razem przychody 151 633 100 123 357 224

4. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow Spétki,
ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Segmenty branzowe
Dla celéw zarzadczych, Jednostka podzielona jest na segmenty:
- segment odlewnictwa,
- pozostata dziatalnos¢,
Spdtka nie przypisuje aktywoéw i zobowigzan, a takze pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych oraz podatku dochodowego

do poszczegoinych segmentow. Spétka nie dokonuje przypisu amortyzacji do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci.
Segmenty te sg podstawg raportowania oraz sporzadzania wszelkich analiz przez jednostke
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Przychody Zysk na segmencie
za okres za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017
Odlewy 147 112 607 113 142 683 41519 665 27 896 820
Pozostata dziatalno$¢ 4393 901 6246778 1970 317 2322858
Razem 151 506 508 119 389 461 43 489 982 30219 678
Koszty ze sprzedazy i zarzadu (18 562 185) (18 095 478)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1977 493) (1577 814)
Przychody i koszty finansowe (662 353) 220 741
Zysk przed opodatkowaniem 22 287 951 10 767 127
Podatek dochodowy (5126 321) (1969 357)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 17 161 630 8797770

Gtéwni klienci

W 2018 roku wielko$¢ transakcji przekraczajacych 10% warto$ci przychodu ze sprzedazy w segmencie odlewnictwa zostata zrealizowana
zdwoma klientami — ze spdtka Liugong Dressta Machinery Sp. z 0.0. i ze spétkg powigzang Famur S.A.

Segmentacja geograficzna

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej oraz panstw pozostatych. Dziatalnos¢ produkcyjna prowadzona jest na
terenie Polski.
Ponizej zaprezentowane zostaty rynki zbytu prowadzonej dziatalnosci.

Dzialalnos¢ kontynuowana Za olares od 01.01.2018r. Za okres od 01.01.2017r.
0 31.12.2018r. do 31.12.2017r.
Polska 123 610 800 91111927
Unia Europejska 26 502 560 28130 501
Pozostate kraje europejskie 661 154 68 934
Pozostate kraje 731994 78099
Razem 151 506 508 119 389 461
Kraj 123 610 800 91111927
Zagranica 27 895708 28 277 533

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang do Stanéw Zjednoczonych.
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5. DZIALALNOSC ZANIECHANIA

W 2018 roku okresie od stycznia do listopada 2018 roku spétka prowadzita dziatalno$C zaniechang dotyczaca likwidacji oddziatu w

Tarnowskich Gérach.
Wynik dziatalnosci zaniechanej zostat uwzgledniony w rachunku zyskow i strat roku.

) Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2018 - 31.12.2018

Za okres

01.01.2017 - 31.12.2017

Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy 126 592 3967 763
Koszt wiasny sprzedazy (121 952) (4 387 468)
Zysk brutto na sprzedazy 4640 (419 705)
Koszty sprzedazy (109 172)
Koszty zarzadu (389 116) (1881 059)
Pozostate przychody operacyjne 1346 612 6 956 202
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (93 188) (3737773)
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 868 948 808 493
Zysk przed opodatkowaniem 868 948 808 493
Podatek dochodowy (165 100) (153 614)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 703 848 654 879
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Rozwigzane rezerwy

- na restrukturyzacje zatrudnienia 433616

- pozostate 302 248 -
Rozwigzane odpisy aktualizujgce

- rozwigzane odpisy aktualizujace aktywa trwate 1044 364 6 050 388
Odzyski ze zwrotow, demontazu aktywow trwatych 393 252
Odzyski ze zwrotdw, likwidacji aktywéw obrotowych 68 002
Inne 10 944
Pozostate przychody operacyjne, razem 1346 612 6956 202

Za okres Za okres
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) netto 703 848 654 879
Catkowite dochody z dziatalnosci 703 848 654 879

zaniechanej ogotem
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018

Za okres

01.01.2017 - 31.12.2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci zanniechanej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci

- . 868 948 808 493
zaniechanej
Korekty razem (71912) (912 744)
Amortyzacja dotyczaca dziatalnosci )
zaniechanej 850 132
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (71912) (1762 876)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 797 036 104 251
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwalych (93 188) 759130
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i
Przeplywy pieniezne netto, razem 703 848 654 879
Za okres Za okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Amortyzacja 850 132
- amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 850 132
Zuzycie materiatow i energii 4073 1016 246
Ustugi obce 250 803 758 996
Podatki i optaty 66 558 273 281
Wynagrodzenia 59 044 804 841
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 636 149 543
Pozostate koszty rodzajowe 2002 15 056
Koszty wedtug rodzaju, razem 389 116 3 868 095

6. KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

W 2018 roku i w 2017 roku Jednostka nie poniosta kosztdw restrukturyzacji w zakresie dziatalnoSci biezacej .
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7.KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk na sprzedazy na dzier 31.12.2018 roku wynosit 43 489 982 zt i zostat osiggniety po uwzglednieniu nastepujacych kosztow:

KOSZTY WEDLUG RODZAJU Za okres 01211"';’0"137

01.01.2018- 31.12.2018 31'.12'_2017
Amortyzacja 5914 068 6169 273
- amortyzacja wartoSci niematerialnych 327 414 315285
- amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 5586 654 5853 988
Zuzycie materiatow i energii 70276 579 51219904
Ustugi obce 29 284 691 23152 023
Podatki i optaty 1774797 1356 012
Wynagrodzenia 22690 283 20012 667
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 646 960 5 666 644
Pozostate koszty rodzajowe 1217 382 1244 583

Koszty wedtug rodzaju, razem

137 804 760 108 821 106

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

(11 446 079) (3877 059)
(1116 395) (269 730)
(2 362 182) (2 303 790)

(16200004) (15791 688)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 106 680 100 86 578 839
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1336 426 2590 944
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 108 016 526 89169 783

8. KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabelach ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu i kosztach zatrudnienia w Spétce (z uwzglednieniem zarzadu):

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Pracownicy umystowi 118 128
Pracownicy fizyczni 275 272
Razem 393 400
Przecietna liczba zatrudnionych w 2018 roku wynosita 381 0séb.

Za okres Za okres

Koszty zatrudnienia

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Wynagrodzenia 22 690 283 20012 667
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 4 459 571 4034 035
Inne $wiadczenia pracownicze 2187 389 1632 609
Razem 29 337 243 25679 311
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9. PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
Pozostate przychody operacyjne .
oto12018-31.022008 39207
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - -
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - 428 833
Rozwigzane rezerwy:
- na reklamacje - 69430
- na $wiadczenia pracownicze - 162 764
- pozostate - 626 271
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 1721108 478 061
- rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci - 84 920
Odzyski ze zwrotow, demontazu aktywéw trwatych 110 344 402171
Odzyski ze zwrotow, likwidacji aktywéw obrotowych 200 201 285620
Odszkodowania 54 159 56 700
Sprzedaz praw majatkowych 497 319 292 599
Inne 152 667 122 320
Pozostate przychody operacyjne, razem 2735798 3009 689
Za okres Za okres

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018- 31.12.2018

01.01.2017- 31.12.2017

Utworzone odpisy aktualizujace:

- zapasy - 964 883
- nalezno$ci handlowe 423 836 332169
Utworzone rezerwy:

- na $wiadczenia pracownicze 329812 -

- pozostate 1001703 692 734
Poniesione koszty reklamacji 377971 211 374
Koszty likwidacji $rodkéw trwatych 752177 631679
Kary, grzywny, odszkodowania 140 431 285090
Naleznosci umorzone - 62 698
Ztomowanie 1349490 1031410
Niedobory inwentaryzacyjne - 30 867
Darowizna 100 000 52000
Pozostate 237 871 292 599
Pozostate koszty operacyjne, razem 4713 291 4587 503

Pozycja pozostate rezerwy gtownie obejmuje rezerwy na koszty reklamacii i na rekultywacje sktadowiska odpadéw.
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10. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
Przychody finansowe
01.01.2018- 31.12.2018  01.01.2017- 31.12.2017

Dywidendy - 444 535
Zysk ze zbycia inwestyciji - 17755
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 55726 73 297
Pozostate odsetki 12 265 61989
Rdznice kursowe 154 935 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe - 5500
Rozliczanie instrumentéw finansowych 240613 1316 891
Wycena bilansowa instrumentow finansowych - 88 517
Przychody finansowe razem 463 539 2008 434

Nie zostaly ujete inne przychody w odniesieniu do naleznosci badz aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, inne niz
ujawnione.

Za okres Za okres
Koszty finansowe
01.01.2018- 31.12.2018  01.01.2017- 31.12.2017

Odsetki od kredytow 218425 264 960
Odsetki od pozyczek zaciagnietych od podmiotéw powigzanych 575427 941 643
Pozostate odsetki 100 949 89 997
Réznice kursowe - 358 458
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe 55726 112 808
Prowizje od kredytéw 8000 3517
Rozliczanie instrumentéw finansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji 167 365 13 629
Pozostate koszty finansowe - 2731
Koszty finansowe razem 1125 892 1787743

Nie zostaly ujete inne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci badz aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci,
inne niz ujawnione.

11. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony. Podatek dochodowy stanowi kwote, jak jest ustalana na podstawie
obowigzujacych przepiséw podatkowych. Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Za okres Za okres
01.01.2018- 31.12.2018  01.01.2017- 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy 4 570 964

Odroczony podatek dochodowy 720 457 2122971
Obcigzenie podatkowe ogétem 53291421 2122971
Przypadajace na:

Dziatalno$¢ kontynowang 5126 321 1969 357
Dziatalno$¢ zaniechang 165 100 153 614
Efektywna stawka podatkowa 22% 18%
Dziatalno$ci kontynowanej 24% 18%
Dziatalno$¢ zaniechanej 19% 19%

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rdwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
Do 31 grudnia 2017 roku Spétka nalezata do Podatkowej Grupy Podatkowej PGO. Przystapienie do Podatkowej Grupy Podatkowej nastapito
zdniem 01 lipca 2015 roku.

Za okres Za okres
Biezacy podatek dochodowy
01.01.2018- 31.12.2018  01.01.2017- 31.12.2017

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 22 287 951 1492 634
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 868 948 808 493
Zysk z dziatalno$ci ogétem przed opodatkowaniem 23 156 899 2301127
Przychody nie stanowigce przychodu podatkowego (4 859 404) (10 116 979)
Przychody stanowigce przychod podatkowy 11700 15600
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 10 260 152 13 666 804
Koszty zarachowane w latach ubiegtych stanowigce koszt uzyskania (4411 640) (3428 038)
przychodu
Dochéd podlegajacy opodatkowaniu 24157 707 2438514
Odliczenia od dochodu (100 000)
Podstawa opodatkowania 24 057 707 2438514
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 4570 964 463 318
ﬁr;\r?itej;fszer?ie podatku zwigzane z rozliczeniem Podatkowej Grupy i (463 318)
pitafowej
Podatek dochodowy biezacy, ujety w rachunku zyskow i strat 4 570 964 -
- przypadajacy na dziatalno$¢ kontynuowang 4 405 864
- przypadajacy na dziatalnos¢ zaniechang 165 100

- dotyczacy pozycii, ktdre zmniejszyty lub zwigkszyty warto$¢ firmy lub
ujemng warto$¢ firmy
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Za okres 7a okres

Odroczony podatek dochodowy
01.01.2018- 31.12.2018  01.01.2017- 31.12.2017

Odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 720 457 2122971
-przypadajacy na dziatalno$¢ kontynuowang 720 457 1969 357
-przypadajacy na dziatalno$¢ zaniechang - 153 614

Odroczony podatek dochodowy ujety w innych

calkowitych dochodach 108 436 4508

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDEN UDZIAL

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017- 31.12.2017

Zysk netto danego roku dla celow wyliczenia zysku na jeden udziat 17 865478 9452 649
Srednia wgiona liczba udziatow dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku na 359 042 359 042
jeden udziat

Zysk na jeden udziat w ztotych 49,76 26,33

Zysk przypadajacy na jeden udziat oblicza sig poprzez podzielenie zysku, przez $rednig wazong liczbe udziatdw w ciggu danego okresu.

13. DYWIDENDY

W dniu 29.06.2018 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie:
- przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2017 w kwocie 9 452 649 zt na kapitat zapasowy.
W nocie 33 zostata zawarta informacja o propozycji podziatu zysku za 2018 rok.

14. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na 31 grudnia 2018r. spdtka nie posiada aktywow przeznaczonych do sprzedazy

W zwiazku z likwidacja dzialno$ci w Tarnowskich Gorach, w 2018 roku Spétka dokonata sprzedazy $rodkéw trwatych o wartosci
netto 3 238 991zt..

Grupa Brutto Amortyzacja Netto
0 603 830 18970 584 860
1 2690 846 312811 2378035
2 321896 45 800 276 096
Razem 3616 572 377 581 3238991
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Warto$¢ brutto 8966 699 8849 950
Prace rozwojowe 12 372 868 715102
Umorzenie (3457 768) (3 131 398)
Odpisy aktualizujace (4 119 345) (4 119 345)
Wartosci niematerialne 13 792 454 2314 309
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018r.
Licencje
w tym:
razem oprogramowanie
komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 9565 052 1911405
Prace rozwojowe 11 657 766 -
Nabycie 148 258 148 258
Likwidacja (1509) (359 436)
Stan na koniec okresu 21 369 567 1700 227
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 7250 743 1866 425
Stan z potaczenia
Amortyzacja 327 415 45 495
Likwidacja (1 045) (358 972)
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy -
Stan na koniec okresu 7576 649 1552 948
Wartos¢ netto 13792 454 147 279

Istotng warto$¢ w wartosciach niematerialnych i prawnych stanowig informacje techniczne i technologiczne w dziedzinie produkcji odlewow

(know how) w kwocie brutto 2 063 200 zt.

W 2018 roku warto$¢ naktadéw na realizacje projektu pt. Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewéw staliwnych
przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych warunkach eksploatacji wyniosta 11 657 766 zt. Ponoszone naktady Spétka prezentuje

zgodnie z MSR 38. Laczne naktady na projekt Demonstrator w na 31.12 2018r. wynoszg 12 372 868z

W zwigzku z tym, iz nie ma przestanek co do utraty poozstatych wartoci niematerialnych i prawnych na dziern 31.12.2018 nie utworzono
zadnych odpisdw aktualizujacych z tyt. utraty wartoSci. Spotka nie posiada kredytéw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone na wartosciach

niematerialnych i prawnych.
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 r.

Licencje
w tym:
razem oprogramowanie
komputerowe

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek okresu 3532815 1469615
Stan z potaczenia 5318434 443 089
Prace rozwojowe 715102 -
Likwidacja (1299) (1299)
Stan na koniec okresu 9 565 052 1911 405
Umorzenie i utrata wartosci

Stan na poczatek okresu 1781807 1403 554
Stan z potaczenia 1035 605 430 805
Amortyzacja 315285 33 365
Likwidacja (1299) (1299)
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy 4119 345 -
Stan na koniec okresu 7250743 1866 425
Wartos¢ netto 2314 309 44980

W 2017 roku zostata podpisana z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego
inteligentny rozwéj, na dofinansowanie realizacji projektu pt. Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewéw staliwnych
przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych warunkach eksploatacji.

Ponoszone naktady Spotka prezentuje zgodnie z MSR 38.

Na dzien 31.12.2017 warto$¢ bilansowa brutto w petni umorzonych warto$ci niematerialnych i prawnych wyniosta 2 366 512 zt.
W zwigzku z tym, iz nie ma przestanek co do utraty poozstatych warto$ci niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2017 nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci. Spétka nie posiada kredytéw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone na wartosciach
niematerialnych i prawnych.

16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

SRODKI TRWALE Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Warto$¢ brutto 93734715 97 319 070
Umorzenie (39458 193) (37 622 345)
Odpisy aktualizujace (6 826 756) (7 871 120)
Warto$¢ netto 47 449 766 51825 605
Srodki trwate w budowie 7518 055 1778 544
Rzeczowe aktywa trwate 54 967 821 53 604 149
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

budynki, lokale

Gruntywtymprawo  iobiekty — urzadzenia . i jonegrodki Srodki trwale,
uzytkowania inzynierii techniczne i
. - transportu trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej i maszyny
wodnej

Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 2921055 26 759 569 63356898 1352673 2928875 97 319070
Zakup 27110 854 796 1323 303 82310 289 457 2576 975
Sprzedaz 150 805 847 616 17 002 252 494 867 1268 784
Likwidacii 820815 3973028 4928 93776 4 892 547
Stan na koniec okresu 2797 360 25945934 60690171 1177561 3123689 93734715
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 408 965 6 387 396 27 746 585 768314 2311085 37622 345
Amortyzacja 801 446 4441 243 148 219 195 746 5586 654
Likwidacja 629 454 2695008 4243 89 599 3418 304
Sprzedaz 24 923 114 577 13 871 179 131 - 332502
Stan na koniec okresu 384 042 6444 811 29 478 949 733159 2417232 39458 193
Odpisy aktualizujace 321265 2434 430 3946 355 60619 64 087 6 826 756
Wartos¢ netto 2092 053 17 066 693 27 264 867 383783 642 370 47 449 766

Spétka posiada tymczasowo niewykorzystywane $rodki trwate o wartosci netto 298tys., na ktory zostat utworzony odpis w petnej wysokosci.
Na dzien 31.12.2018 warto$¢ bilansowa brutto Srodkéw catkowicie umorzonych wyniosta 7 507tys. W 2018 roku nie utworzono zadnych
odpisow aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci. W Nocie 27 zostaly opisane zabezpieczenia na aktywach trwatych.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Grunty(w tym BUdynk."
rawo lokale i Urzadzenia < <
C , prawo obiekty aazenia $rodki Inne $rodki ~ Srodki trwale,
Srodki Trwate uzytkowania e T techniczne i
. inzynierii transportu trwale razem
wieczystego L maszyny
ladowe;j i
gruntu) .
wodnej

Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 2380771 14 599 429 42829 131 769 440 1673041 62 251812
Stan z potaczenia 1144114 16 167 729 26 504 432 632 371 1221242 45669 889
Przeznaczone do sprzedazy (603 830) (3012742) - - - (3616 572)
Zakup - 1271819 287 528 74883 1634 230
Sprzedaz - (5073 861) (142 150) (34 869) (5250 880)
Likwidacja - (994 847) (2174 624) (194 516) (5422) (3369 409)
Stan na koniec okresu 2921055 26 759 569 63 356 898 1352673 2928 875 97 319 070
Umorzenie
Stan na poczatek okresu - 3293 320 12 952 249 370519 1122 252 17 738 340
Stan z potaczenia 417 506 3129 898 11872 501 383 376 952 935 16 756 216
Przeznaczone do sprzedazy (18 970) (358 611) - - - (377 581)
Amortyzacja 10 430 1105474 5068 822 257 268 262 126 6704 120
Sprzedaz - - (1253 096) (48 404) (24 436) (1325937)
Likwidacja - (782 685) (893 891) (194 445) (1792) (1872812)
Stan na koniec okresu 408 965 6 387 396 27 746 585 768 314 2311085 37 622 345
Odpisy aktualizujace 447 145 3179 447 4079 544 60619 104 365 7871120
Wartos¢ netto 2064 945 17192 726 31530 769 523 740 513 425 51825 605

Spotka w wyniku przejecia z Kopex Foundry posiada tymczasowo niewykorzystywane $rodki trwate o wartosci netto 298tys., na ktory zostat
utworzony odpis w petnej wysokosci. Na dzien 31.12.2017 warto$¢ bilansowa brutto $rodkéw catkowicie umorzonych wyniosta 7 199tys..
W zwigzku z tym, iz nie ma przestanek co do utraty wartosci $rodkéw trwatych na dzien 31.12.2017 nie utworzono zadnych odpisdw
aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci. Prezentowane odpisy aktualizujace zostaty dokonane przez spétke Kopex Foundry.Grupy $rodkéw
trwalych sg wykazywane w wartosci godziwej pomniejszone o skumulowana amortyzacje oraz odpisy aktualizujace dokonane przez Kopex
Foundry Sp. z0.0..

STUKTURA WLASNOSCIOWA

Srodki trwate bilansowe - struktura wlasnosciowa Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Wiasne, w tym: 54 864 643 53493 802
- uzytkowane 47 346 587 51715258
- w budowie 7518056 1778 544
Uzywane na podstawie umowy leasingu 103178 110 347
Rzeczowe aktywa trwate razem 54 967 821 53 604 149
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PONIESIONE NAKLADY NA RZECZOWE AKTYWA TRWALE W 2018 ROKU

Ponizej zostaty przedstawione poniesione w ostatnim roku i planowane na przyszty rok naktady na rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ naktadow poniesionych w 2018 r.

Rodzaj wydatkow
ogotem w tym na ochrong Srodowiska
Budynki i budowle 1121080
Urzadzenia techniczne i maszyny 2564 614
Srodki transportu 82310
Inne srodki trwate 289 457
WNiP 15612 237
Razem 19 669 698

PONIESIONE NAKLADY NA RZECZOWE AKTYWA TRWALE W 2017 ROKU

Ponizej zostaty przedstawione poniesione w ostatnim roku i planowane na przyszty rok naktady na rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ naktadow poniesionych w 2017 r.

Rodzaj wydatkow
ogotem w tym na ochrone $rodowiska
Budynki i budowle 536 086
Urzadzenia techniczne i maszyny 3485963
Srodki transportu 287 528
Inne $rodki trwate 74 883
WNiP 1088 997
Razem 5473 457

Planowana warto$¢ naktadéw w 2019 roku

Wartos¢ naktadéw planowanych na rok 2019 r.

Rodzaj wydatkow
ogotem w tym na ochrone srodowiska
Budynki i budowle 2176 000 1200 000
Urzadzenia techniczne i maszyny 1464 500 55 000
Inne $rodki trwate 909 600 300 000
WNiP 62 800 -
Projekt Demonstrator 13233 500 12 327 500
Razem 17 846 400 13 882 500
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ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Spolka nie posiada umownych zobowigzan z tytutu nakladow inwestycyjnych zaciagnietych w okresie sprawozdawczym z terminem ich

realizacji w kolejnych okresach

17. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Spétka posiada:

- 6 327 akcje Spdtki Polska Grupa Odlewnicza S. A. S.K.A. (dawniej ,Denning Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” 2 spétka

komandytowo-akcyjna) o warto$ci 50 zt kazda, za taczna cene emisyjng 27 637 918 zt.

18. ZAPASY

Warto$¢ zapaséw po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych wynosi:

ZAPASY Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Materiaty 6 576 489 6271077
Potprodukty i produkty w toku 8131976 8030 131
Produkty gotowe 3273 321 2152 064
Towary 26 361 115528
Zapasy, razem 18 008 147 16 568 800

W Nocie 24 opisano zabezpieczenie na majatku obrotowym

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na 1 stycznia 2018r. 2275756 530 816
Warto$¢ odpisu z przejecia - 1258 118
Utworzenie odpisu 668 311 964 883
Wykorzystanie -

Rozwigzanie odpisu (2389 419) (478 061)
Stan na 31 grudnia 2018r. 554 646 2275756

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego wyniosty 50 036 429 zt, w 2017 roku wyniosty 39 205 325 zt.

W 2018 roku Spotka ujeta odpisy aktualizuje zapasy w kwocie 668 311 zt (w 2017 roku w kwocie 964 883zt) oraz dokonata odwrdcenia
odpisow aktualizujacych w kwocie 2 389 419 zt (w 2017 roku w kwocie 478 061 zt) w pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych.
Spotka zaktada, iz odzyskanie zapasow nastapi w okresie krétszym niz 12 miesiecy.
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19. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Szacunki : Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci naleznosci, uwzgledniajac przyjete
procedury wewnetrzne oraz uwzgledniajac indywidualne oceny kontrahentéw pod katem ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 10 972 466 11 405 994
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 23099 028 16 872 550
Pozostate naleznoci 268 202 1236 427
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto, razem 34 339 696 29514971
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9277 408 8263 443
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto, razem 43617 104 37778 414

Analiza czasowa naleznosci przeterminowanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Naleznos$ci niewymagalne, platne: 23171633 21978 167
Do 1 miesigca 12 347 434 14 599 252
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10824 199 7378915
Naleznosci przeterminowane: 20 445471 15 800 247
Do 1 miesigca 5975127 6 195 497
1 - 3 miesiecy 3907 536 1692 766
3 - 6 miesiecy 1539431 588 447
6 - 12 miesiecy 557 734 50 357
powyzej 1 roku 8 565 643 7273180
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci - brutto 43617 104 37778 414
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci (9277 408) (8263 443)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto 34 339 696 29 514971

Na dziert 31.12.2018 roku naleznosci handlowe w kwocie netto 20 301 507 zt byty przeterminowane. Naleznosci te dotyczg szeregu
klientéw, z ktérymi Spétka nie posiadata dotychczas probleméw.
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Analiza odpiséw aktualizujacych naleznosci

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

krotkoterminowe

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 8263 443 484 060
Utworzony na dzien 01.01.2018- MSSF 9 534 402 -
Naleznosci przeterminowane przejete z potaczenia. - 7532134
Utworzenie odpisu na nalezno$ci przeterminowane 706 033 332 169
Rozwigzanie odpiséw - kwoty odzyskane w ciggu roku (226 470) (84 920)
Stan na koniec okresu 9277 408 8263 443

Na dzien 1 stycznia 2018 roku utworzony zostat odpis na utrate wartosci aktywéw finansowych wynikajacy z zastosowania MSSF 9,
w kwocie 432 866 zt, ktdry zostat zaprezentowany w kapitale z aktualizacji wyceny.
W trakcie 2018 roku rozwigzano warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych w kwocie 38 017z, ktéry zaprezentowano

w pozostatych przychodach operacyjnych

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci Spotki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

warto$¢é w warto$¢é warto$¢ w warto$

walucie w PLN walucie w PLN
w walucie polskiej 25811825 31224 582
- w walucie EURO 1982487 8524696 1554721 6484 585
- w walucie USD 844 3175 16413 57137
- w walucie GBP - 2577 12110
Naleznosci krotkoterminowe razem 34 339 696 37778414

Naleznosci z tytutu podatkow

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Nalezno$¢ z tytulu podatkéw w tym: 2386 490 5679419
- podatek od 0s6b prawnych 260 435 -
- podatek Vat 2126 055 5679419

Na dzien 31.12.2018 istotng nalezno$¢ z tytutu podatkéw stanowita nadwyzka podatku od towardw i ustug naliczonego nad naleznym
do zwrotu na rachunek bankowy, wynikajacy z otrzymania potwierdzerh WDT.
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20. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych - 185516
Pozostate aktywa finansowe - 185 516

21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skiadaja sie z $rodkéw na lokatach bankowych o terminach realizacji do 1 roku. W zwiazku z powyzszym
warto$¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartoci nominalnej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Kasa - 3040
Rachunki bankowe 761770 1173 830
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 761770 1176 870

Na $rodki pieniezne sktadajg sie srodki pieniezne na rachunkach bankowych Spétki.

22. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Pozostate aktywa krotkoterminowe Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Ubezpieczenia 63 354 67 630
Serwis oprogramowania 43819 43 047
Pozostate 14 764 19535
Pozostate aktywa krétkoterminowe 121 937 130 212
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23. KREDYTY | POZYCZKI
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2018

Na dzien 31.12.2018 roku i na dzien 31.12.2017 roku nie wystepujg zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2018

Kwota .
Kredytodawca Rodzaj kredytu Kwota pobrania Termin splaty pozostata do Warunki . Zabezpieczenia
oprocentowania
splaty
22154 WIBOR 1M+marza zasta_w rejestroyvy - srpdkl obrotowe + cesja praw
w rachunku z polisy ubezpieczenia
. biezacym 7000 000 30/09/2021 1433004 EURIBOR * petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1M+marza rachunkéw w banku
limit na gwarancje 1000 000 30/09/2022 * o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
bankowg
* zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych +cesja
95696 WIBOR 1M+marza  z polisy ubezpieczeniowej,
. w rachunku * hipoteka na nieruchomosci + cesja z polisy
Polska Kasa Oszczednosci S.A. biezacym 29000 000 15/11/2019 ubezpieczeniowej,
* pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
10 943 408 EURIBO,R rachunkéw w banku
1M+marza . o . _— .
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji
PGO S.A. SKA. pozyczka 25250 000 31.12.2019 26262817  zgodnie zumowa  brak zabezpieczen
Razem 38 757 079
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2017

Kwota .
Kredytodawca Rodzaj kredytu Kwota pobrania Termin splaty pozostata do opr:::::g\:(vlania Zabezpieczenia
splaty
891367 WIBOR 1M+marza *zastaw rejestrowy - Srodki obrotowe + cesja praw
w rachunku z polisy ubezpieczenia
Raiffeisen Bank Polska SA. biezacym 7000 000 28/09/2018 9344 637 EURIBOR * petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
1M+marza rachunkéw w banku

limit na gwarancje N . _— .
bankowa 1000 000 o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

* zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych +cesja
8153041 WIBOR 1M+marza  z polisy ubezpieczeniowej,

- w rachunku * hipoteka na nieruchomo$ci + cesja z polisy
Polska Kasa Oszczednosci S.A. biezacym 29000 000 15/11/2019 ubezpieczeniowe),
* pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
4490 687 EURIBO,R rachunkéw w banku
1M+marza . o . _— .
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

PGO S.A. SKA. pozyczka 38 500 000 31.01.2017 22897316  zgodnie zumowa  brak zabezpieczen
PGO S.A. pozyczka 1000 000 31.01.2017 11969 zgodnie zumowg  brak zabezpieczen
Razem 38 789 017
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24. ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA MAJATKU SPOLKI

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Na 31.12.2018 roku na rzeczowych aktywach trwatych ustanowione byly zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosci o wartosci netto 10 010 928 zt - na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (PEKAO), z tytutu udzielnego kredytu w
rachunku biezacym

- zastaw rejestrowy na okre$lonych maszynach i urzadzeniach o warto$ci netto 11 163 243 zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (PEKAO)

z tytutu udzielonego kredytu w rachunku biezacym

Na 31.12.2017 roku na rzeczowych aktywach trwatych ustanowione byly zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosci o wartosci netto 10 258 083 zt - na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (PEKAO), z tytutu udzielnego kredytu w
rachunku biezacym

- zastaw rejestrowy na okre$lonych maszynach i urzadzeniach o warto$ci netto 8 709 120 zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (PEKAO)

z tytutu udzielonego kredytu w rachunku biezacym

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 31.12.2018 roku na zapasach Spotki o wartosci 12 000 000 zt byt ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.
udzielonego kredytu w rachunku biezacym.

Na dzien 31.12.2017 roku na zapasach Spotki o wartosci 12 000 000 zt byt ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.
udzielonego kredytu w rachunku biezacym.
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25. PODATEK ODROCZONY

Ponizej zaprezentowano analizg zmian aktywow i rezerwy na podatek odroczony w trakcie roku:

a) Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na poczatku okresu
Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 656 342 409 118
Niewyptacone wynagrodzenia 132 323 67 937
Odpisy aktualizujgce majatek niefinansowy 174 687 148 578
Odpisy na likwidacje $rodkow trwatych 57000

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 60 717 17670
Niezrealizowane roznice kursowe 15 541 8904
Pozostate 343 055 223 645
Razem 1439 665 875 852
Zmian stanu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw 135 826 247 224
Niewyptacone wynagrodzenia (25 926) 64 386
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy (389 717) 26 109
Odpisy na likwidacje $rodkéw trwatych (57 000) 57 000
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 28926 43 047
Niezrealizowane réznice kursowe (14 759) 6637
Wycena instrumentéw finansowych 4069

Pozostate 116 087 119410
Razem (202 494) 563 813
Stan na koniec okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 792 168 656 342
Niewyptacone wynagrodzenia 106 397 132 323
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy (215 030) 174 687
Odpisy na likwidacje $rodkéw trwatych - 57 000
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 89 643 60 717
Niezrealizowane réznice kursowe 782 15 541
Wycena instrumentéw finansowych 4069

Pozostate 459 142 343 055
Razem 1237171 1439 665

Spoétka utworzyta na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku aktywa w podatku dochodowym w petnej wysokosci
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b)  Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowegp

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na poczatku okresu
Odnoszone na wynik finansowy

Niezrealizowane réznice kursowe 27 466 7071
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa i podatkowg rzeczowych aktywow 4413914 4749 311
trwatych
Wycena instrumentéw finansowych 30 740 13922
Odnoszone na catkowite dochody 4508 -
Razem 4476 628 4770 304
Odnoszone na wynik finansowy
Niezrealizowane réznice kursowe (18 072) 20395
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowg i podatkowg rzeczowych aktywow 481176 (335 398)
trwatych
Wycena instrumentéw finansowych (30 740) 16 818
Odnoszone na catkowite dochody (4 508) 4508
Razem 427 856 (293 677)
Odnoszone na wynik finansowy
Stan na koniec okresu
Niezrealizowane réznice kursowe 9394 27 466
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowg i podatkowg rzeczowych aktywow 4895 090 4413914
trwatych
Wycena instrumentéw finansowych - 30740
Odnoszone na catkowite dochody - 4508
Razem 4904 484 4 476 627
Warto$¢ podatku odroczonego Stan na 31.12.2018
Aktywo z tyt. podatku odroczonego 1237171
Poodatek odroczony 4904 484
Razem 3667 313

26. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu leasingu

31066

108 133

Na dzien 31.12.2018 roku Spdtka posiadata leasingowe zobowigzan diugoterminowych z tytutu zakupu $rodka transportu.
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Zobowiazania dtugoterminowe

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych

107 104

278 873

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

107 104

278 873

Na saldo pozostatych zobowigzan dtugoterminowych sktada sie gtownie zobowigzania handlowe z tytutu naktadéw inwestycyjnych.

27. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zohowiazania krétkoterminowe

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1897 850 4428 832
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 171769 543 970
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 10 875532 12 217 966
Otrzymane zaliczki 28 524 344 872
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1154 834 1240 363
Zobowigzania pozostate 3926 282 6 552 049
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 18 054 791 25 328 052

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadajq sie gtéwnie zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania
biezace. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2018 roku wyniosty 12773 382 zt (na koniec 31.12.2017 roku wyniosty
16 646 798 zi). Sredni termin zaplaty za zakup surowcéw, materiatow i ustug wynosi 46 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

W ocenie Zarzadu warto$¢ ksiggowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu leasingu 72112 154 510

Krétkoterminowe zobowiazania finansowe, razem 72112 154 510

Spoétka posiada zawartg umowe leasingu finansowego. W ocenie Zarzadu warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwe;.
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29. REZERWY | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na poczatku okresu 2487795 1529 906
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2017988 1264 038
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 469 807 265 868
Zwigkszenia 947 021 1059 003
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 703 555 772678
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 243 466 286 325
Wykorzystanie 89700 101 114
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 86 880 18728
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2820 82 386
Rozwiazanie 670 467 -
Rezerwa na nagrody jubileuszowe -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 670 467 -
Stan na koniec okresu 2674649 2487795
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2634663 2017988
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 39986 469 807

Rezerwa na inne $wiadczenia emerytalne

Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na poczatku okresu 605 342 488 672
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 52 047 17 471
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 145 368 196 636
Rezerwa na urlopy 407 927 274 565
Zwiekszenia 276 531 226 022
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 57790 37188
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 218742 55472
Rezerwa na urlopy - 133 362
Wykorzystane 30 895 109 352
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 30895 2612
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 106 740
Rezerwa na urlopy

Zmiana prezentacyjna (-) 407 927 -
Rezerwa na urlopy (-) 407 927

Stan na koniec okresu 443 052 605 342
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 78 942 52 047
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 364 110 145 368
Rezerwa na urlopy 407 927

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata zmiany prezentacji rezerwy na niewykorzystane na dzien bilansowy urlopy w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej tj. zaprezentowano rezerwe w pozycji ” Poozstate rezerwy”. Spdtka nie dokonata korekty prezentacji danych poréwnawczych. W ocenie

Zarzadu brak korekty danych poréwnawczych nie ma istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg szacunki:
przyszlych odpraw emerytalno-rentowych oraz jubileuszy okre$lone metodami aktuarialnymi.
Przyjete zatozenia do wyceny rezerw aktuarialnych wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku:
- stopa mobilnoSci pracownikéw uzalezniona od wieku pracownikéw od 1% do 5%,
stopa zwrotu z inwestycji — 2,8% rocznie,
prawdopodobienstwa zgonu oparto na wskaznikach umieralnoéci opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (Trwanie Zycia
2017 r, Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa, 2017 r),
ze wzgledu na brak wyczerpujacych historycznych danych dotyczacych nabywania prawa do renty inwalidzkiej prawdopodobieristwa
inwalidztwa oparto na statystykach dotyczacych orzekania grup inwalidzkich przez Zakfad Ubezpieczen Spotecznych,
stopa wzrostu ptac zostata przyjeta na poziomie 2,3%

Koszty Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe ujete w rachunku zyskéw i strat i w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw

Koszty Swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow

Za okres

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Ujete w zysku przed opodatkowaniem z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 56 545 22145

- nagrod jubileuszowych 355 364 140 619

Ujete w innych catkowitych dochodach z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 20582 79140

Razem 432 491 241904
Za okres

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu: 1906 495 1664 591
Koszty $wiadczen przesztych oodziatu Stalowa Wola 778715 -
Koszty biezacego zatrudnienia 235799 428 209
Koszty odsetek 82097 69 324
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w zysku przed opodatkowaniem

Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach:

- wynikajace ze zmian zatozen finansowych 94 261 (10 925)
- wynikajace ze zmian zatozen demograficznych 4137 97 654
- wynikajace z pozostatych zmian (zatozen) 255670 (7°590)
Wyptacone $wiadczenia (239 474) (334 768)
Stan na koniec okresu 3117700 1906 495

Programy emerytalne zwykle narazajg Spdtke na ryzyko aktuarialne, ktére obejmuije ryzyko zmiany stopy dyskonta i ryzyko wzrostu ptac.

Na dzier 31.12.2018 Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci wynikéw wyceny aktuarialnej na zmiane zatozenr przejsciowych do wyceny
w zakresie stopy zwrotu z inwestycji oraz zmian podstaw wymiaru $wiadczen na wysoko$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.
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Analiza wrazliwo$ci dla stopy dyskonta w przedziale: -1p.p./+1 p.p.

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ rezerwy przy stopie Zmiana wartosci rezerwy przy zmianie stopie
Zobowiazania z tytutu $wiadczen dyskonta dyskonta
pracowniczych z tytutu:
2,8% 3,8% -1,0% +1%
— odpraw emerytalnych i rentowych 598 981 559 332 (45 493) 39650
- nagroéd jubileuszowych 2518719 2375454 (161 853) 143 265
Razem 3117700 2934786 (207 346) 182915

Obnizenie stopy zwrotu z inwestycji 0 1 punkt spowodowatoby wzrost rezerw na $wiadczenia pracownicze o 207 346zt Natomiast wzrost stopy
dyskonta o 1 punkt spowodowatby obnizenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 182 915zt

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ rezerwy przy zmianie Zmiana wartosci rezerwy przy zmianiezmian

Zobowiazania z tytutu Swiadczen podstawy wymiaru Swiadczen o podstaw wymiaru $wiadczen
pracowniczych z tytutu: 1,0% 1,0% 1,0% +1,0%
— odpraw emerytalnych i rentowych 558 784 644 239 (40 197) 45 257
- nagréd jubileuszowych 2373 458 2679738 (145 261) 161019
Razem 2932242 3323977 (185 458) 206 276

Obnizenie stopy wzrostu ptac o 1 punkt spowodowatoby spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze o 185 458 zt. Natomiast wzrost ptac
0 1 punkt spowodowatby wzrost rezerw na $wiadczenia pracownicze o 206 276 zt.
W przedstawionej analizie wrazliwosci warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen zostata obliczona metodg prognozy

Swiadczen jednostkowych, czyli taka samq jak zastosowano przy obliczaniu zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Stan na 31.12.2018

Okres wyplaty
rok 2019 lata 2020-2024 lata 2025-2029 lata 2030 i pozniej
sze?]‘:l’)vv'@z;”'a 2 tytutu odpraw emerytalnych 78 941 218 240 141358 160 443
Zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych 364 110 1030 988 599 903 523718
Razem 443 051 1249 228 741 261 684 161
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Stan na 31.12.2017

Okres wypfaty
rok 2018 lata 2019-2023 lata 2024-2028 lata 2029 i pozniej
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i 5 047 209 376 124 157 136 274
rentowych
Zobowigzania z tytutu nagrdd jubileuszowych 145 368 980 805 560 624 476 559
Razem 197 415 1190 181 684 781 612 833

30. POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy diugoterminowe — brak

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy pozostate

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na poczatku okresu 1853619 718 991
Rezerwa na reklamacje 319 561 93000
Rezerwa na przyszte koszty rozliczenia biemne 1070 855 460 897
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 453 203 155 094
Rezerwa na niezafakturowane koszty 10 000 10 000
Korekta prezentacyjna 407 927

Rezerwy urlopowe 407 927

Zwigkszenia 2496 372 2 395 226
Rezerwa na reklamacje 152 244 230 445
Rezerwa na przyszte koszty rozliczenia bieme 1286 679 1365 389
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1049 449 781392
Rezerwa na niezafakturowane koszty 8000 18 000
Wykorzystanie 1183 977 1221578
Rezerwa na reklamacje 3885
Rezerwa na przyszie koszty rozliczenia biere 345 580 734 410
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 838 397 483 283
Rozwiazanie - 39021
Rezerwa na przyszte koszty rozliczenia bierne - 21021
Rezerwa na niezafakturowane koszty - 18 000
Stan na koniec okresu 3573941 1853 618
Rezerwa na reklamacje 471 805 319 560
Rezerwa na przyszie koszty rozliczenia bierne 2011954 1070 855
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1072182 453 203
Rezerwa na niezafakturowane koszty 18 000 10 000
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Stan pozostatych rezerw krétko terminowych na 31.12.2018 roku obejmuja;

- rezerwy na przyszte koszty rekultywaciji Srodowiska sktadowiska odpadéow

- rezerwa na gwarancje i reklamacje — roszczenia z tytutu gwarancji stanowigce biezacq wartos¢ szacunku zarzadu dotyczaca przysztych
wyptywow korzysci ekonomicznych wymaganych w ramach udzielonej gwarancii przez Spétke na wytworzone produkty,

- rezerwa na premie, wynagrodzenia — obejmuje roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen

- rezerwy na $wiadczenia urlopowe

Okres w ktorym nastapi wyptyw korzysci ekonomicznych - jest zgodny z podziatem rezerw na diugo i krétkoterminowe.

31. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zaktadowy Pioma — Odlewnia sp. z 0.0. na dzier 31.12.2018 wynosi 35 904 200 ztotych zgodnie z Krajowy Rejestrem Sadowym.
Podzielony jest na 359 042 udziatéw kazdy o wartosci 100 ztotych.

Sposob pokrycia kapitatu Liczba udziatow Wartos’c.udzla'low wo Data rejestracji KRS
w szt. wartosci nominalnej
gotowka 500 50 000 zt 31-08-2007
aport 350 497 35049 700 zt 23-03-2008
umorzenie wykupionych udziatéw (100 000) (10 000 000) zt 09-12-2009
Potaczenie z firma Kopex Foundry Sp. z 0.0. 108 045 10 804 500 zt 01-06-2017
Kapitat zaktadowy, razem 35904 200 zt
Stan na koniec okresu Stan na koniec okresu

31.12.2018 31.12.2017

Liczba udziatow w szt. 359 042 359 042

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wiascicielem Spotki obejmujacy 100 % udziatéw jest Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedziba w Katowicach.

32. KAPITAL ZAPASOWY

Na dzier 31.12.2018 roku kapitat zapasowy wynosi 26 045 321 zt.
W 2018 roku nastapito zwigkszenie kapitatu zapasowego w wyniku przekazania zysku z 2017r. w kwocie 9 452 649 .

33. ZYSKI ZATRZYMANE

Na dzien 31.12.2018 kwota zyskdw zatrzymanych wynosi 581 324 zt na ktdrg skiada sie zysk roku biezacego w wysokosci 17 865 478, zyski
aktuarialne w wysokosci 16 671 zt. oraz niepodzielony wynik Kopex Foundry Sp. z 0. 0. w kwocie (-) 17 300 825. Zarzad Spotki wnioskuje
0 przekazanie zysku za rok 2018 na kapitat zapasowy.
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34. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzief 31.12.2018 roku Spétka posiada zobowigzania warunkowe:
- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 148 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu.
- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 82 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego usunigcia wad.

W dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potaczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wptynat
pozew spotki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zapfate kwoty 3,2 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu zawartych pomiedzy HSWAIluminium
Sp. z0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. uméw z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn.

Z uwagi na wysokie prawdopodobienstwo pozytywnego dla Spdtki rozstrzygniecia sprawy, nie zawigzano w zwigzku z roszczeniem HSW-
Aluminium Sp. z 0.0. rezerwy, ktéra obcigzytaby wynik finansowy Spotki.

Na dzien 31.12.2017 roku Spotka posiada zobowigzania warunkowe:
- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 32 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad.
- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 46 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu.

35. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU ( BRUTTO)

Wynagrodzenia tacznie z premiami za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

- Czlonkéw Zarzadu— 624 336 zt
Wynagrodzenia tacznie z premiami i akcjami fantomowymi za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

- Czlonkéw Zarzadu— 641 006 zt w tym 55 672 warto$¢ akcji fantomowych
- Rady Nadzorczej - 2300zt

36. WYKAZ UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Istotne umowy nie uwzglednione i majace wplyw na sprawozdanie finansowe nie wystapity.

37. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 10 stycznia 2019 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracii
potaczenia Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. z PGO SA (spétka przejmujaca) z siedzibg w Katowicach. Z dniem 10 stycznia 2019 roku Pioma-Odlewnia
stanowi oddziat PGO SA pod firmg PGO SA Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim.
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38. PROGRAM SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty opisane w Nocie 32.

Programy okreslonych sktadek

Pracownicy Spotki podlegajg panstwowemu programowi $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Do obowigzkéw Jednostki nalezy
przekazywanie okreslonego procentu kosztow ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych Swiadczen. Jedynym zobowigzaniem
Spotki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych sktadek.

Programy okreslonych swiadczen

Pracownicy Spétki majg prawo do okreslonych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych:

- podstawe wynagrodzenia z tytutu odpraw emerytalnych stanowi jednomiesieczne wynagrodzenia z ostatniego miesigca przed
osiagnieciem wieku emerytalnego,

- podstawe nagrody jubileuszowej stanowi minimalne wynagrodzenie obowigzujace ostatniego dnia roku kalendarzowego poprzedzajacego
miesigc wyptaty nagrody. Nagrody jubileuszowe wyptacane sg wedtug nastepujacych zasad:
po 20 latach pracy 100% podstawy wymiaru
po 25 latach pracy 150% podstawy wymiaru
po 30 latach pracy 200% podstawy wymiaru
po 35 latach pracy 250% podstawy wymiaru
po 40 latach pracy 300% podstawy wymiaru
po 45 latach pracy 350% podstawy wymiaru
po 50 latach pracy 400% podstawy wymiaru
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39. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN

Za okres 01.01.2018-

Za okres 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
PLN PLN
Stan zobowigzan operacyjnych na poczatek okresu 26 980 087 11 690 725
Stan zobowigzan na poczatek okresu 66 603 624 56 987 659
Stan zobowiazan inwestycyjnych na poczatek okresu (410 823) (624 404)
Stan zobowigzan finansowych na poczatek okresu (262 642) (68 130)
Stan kredytu na poczatek okresu (38789 017) (44 565 765)
Podatek dochodowy (161 055) (38 635)
Stan zobowigzan operacyjnych na koniec okresu 15743 091 26 980 087
Stan zobowigzan na koniec okresu 54 870 326 66 603 624
Stan zobowigzan inwestycyjnych na koniec okresu (266 978) (410 823)
Stan zobowigzan finansowych na koniec okresu (103 178) (262 642)
Stan kredytu na koniec okresu (38 757 079) (38789 017)
Podatek dochodowy (161 055)
Bilansowa zmiana zobowiazan (11 236 996) 15289 36
Potaczenie spotek (9607 207
Zmiana stanu zobowiazan do rachunku przeptywow (11 236 996) 5682 155

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU NALEZNOSCI

Za okres 01.01.2018-

Za okres 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Stan naleznos$ci na poczatek okresu 35194 390 22129 626
Stan naleznosci krotkoterminowych na poczatek okresu 35194 390 22154 743
Stan nalezno$ci z tyt. pdop na poczatek okresu - (25 117)
Stan naleznosci na koniec okresu 36 465 751 35194 390
Stan naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 36 726 186 35194 390
Stan naleznosci z tyt. pdop na koniec okresu (260 435) -
Bilansowa zmiana naleznosci (1271 361) (13 064 764)
Potgczenie spotkek - 9673532
Zmiana stanu naleznosci do rachunku przeptywoéw (1271 361) (3391 232)
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Za okres 01.01.2018

Za okres 01.01.2017

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZAPASOW -3112.2018 - 3112.2018

PLN PLN
Stan zapaséw na poczatek okresu 16 568 800 10 899 901
Stan zapaséw na koniec okresu 18 008 147 16 568 800
Bilansowa zmiana zapasow (1439 347) (5668 899)
Potaczenie spotkek 4773263
Zmiana stanu zapas6éw do rachunku przeptywow (1439 347) (895 636)

Za okres 01.01.2018- Za okres 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU REZERW

PLN PLN
Stan rezerw na poczatek okresu 4946 755 2737 568
Stan rezerw na koniec okresu 6 245 946 4 946 755
Bilansowa zmiana rezerw 1299 191 (2209 187)

3302 407

Zmiana stanu rezerw do rachunku przeptywoéw (1299 191) 1093 220
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40. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

R Zakup dabr i Pozostale Pozostale Przychody Koszty . . s
Sprzedaz débr i ustug przychody koszty . . Zobowigzania Naleznosci
ustug . A finansowe finansowe
operacyjne operacyjne
Za okres 01.01.2018- 31.12.2018 Stan na koniec okresu 31.12.2018
Jednostki dominujace 14 401 5285270 67 241 - - - 669 865 1230
Polska Grupa Odlewnicza SA 14 401 5285270 67 241 669 865 1230
Pozostate jednostki powigzane 72 827 492 14 478 405 53 659 - - 675 427 27769 676 10 971 236
PGO Services 27082 4335312 26 309 337989 1573
KOPEX S.A. 10239 974 16 680 8443 415 26 677
FAMUR S.A. 59 273 051 8784 955 731 995 665 9401 268
ODLEWNIA ZELIWA SREM SA. 22 300 199 383 23 266 31156 2460
ZAMET INDUSTRY S.A. 10 000 296 721 23 868
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. 74197 321125 3353 51380 3691
TDJ SA 360 546 63 560
Fugo Zamet Sp.z 0.0.
Fugo Sp. z 0.0. 2513945 73338 3227 1403 758
PGO S.A.SKA 575427 26 262 817
TDJ Fundacja S.A. 100 000
FAMUR FAMAK S.A 101 562 124 921
PGO S.A. ESTATE 4293
Zamet Budowa Maszyn S.A. 52127 72730 6888
Fugo S.A. 289 586 12135
FPM S.A. 223 668 1187
Razem 72 841 893 19 763 675 120 900 8443 415 675 427 28 439 541 10 972 466

Spoikl wchodzace w sktad Grupy, nie uczestniczyty we wspélnych przedsiewzieciach. Spotka posiada zawarte krotkoterminowe umowy pozyczki z:
Polskg Grupg Odlewniczg S.A. S.K.A. w kwocie 25 7000 000 zt,
Transakqe z podmiotami powigzanymi w opinii Zarzadu obywajg sie na zasadach rynkowych.
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Sprzedaz débri  Zakup ddbri :;;Z?:;i P%Zi:;'e P.rzychody . Koszty Zobowiazania Naleznosci
ustug ustug . / finansowe finansowe
operacyjne operacyjne
Za okres 01.01.2017- 31.12.2017 Stan na koniec okresu 31.12.2017
Jednostki dominujace 13 207 4951238 91739 2099 747 11 969 1109 294 2566
TDJ SA
Polska Grupa Odlewnicza SA 14 401 4951238 91739 2099 747 11969 1109 294 2 566
Pozostate jednostki powigzane 46 144 748 11 341 080 49 298 81039 10 018 522 913 331 26772793 11 403 428
PGO Services 26 663 861974 21291 20 531 285055 20625
KOPEX S.A. 19500 441 136 222 63 592 17 372 4042 043
FAMUR S.A. 24199 374 8 335662 348 2174 634 6667 426
ODLEWNIA ZELIWA SREM S A. 63 207 1036 500 4535 4 435 9573987 991 815 10 888
ZAMET INDUSTRY S.A. 162 327 307 968 2850 168 959 188 095
Kuznia Glinik Sp. z o.0. 132 164 243 435 20274 4073 46 476 54 434
Fugo Sp. z 0.0. 1591762 145312 103 530 93 653
PGO S.A.SKA 444 535 849 414 22897 316
TDJ Fundacja S.A. 52 000 52 000
FAMUR FAMAK S.A 247 244 79 666
Zamet Budowa Maszyn S.A. 159 771 274 047 35636 170 589
PGO ESTATE S.A. 325
FUGO S.A. 61796 76 009
Razem 46 157 956 16 292 318 141 037 81039 12 118 269 925 300 27 882 087 11 405 994

Spotki wehodzace w sktad Grupy, nie uczestniczyty we wspolnych przedsiewzieciach. Spédtka posiada zawarte krétkoterminowe umowy pozyczki z:

Polskg Grupg Odlewnicza S.A. S.K.A. w kwocie 22 250 000 zt,

Transakcje z podmiotami powigzanymi w opinii Zarzadu obywajg sie na zasadach rynkowych.
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41. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe wg stanu na 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe Pasywa
Wartos$é wycenione wg wycenione wg
ksiegowa  zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 34 339 696 34 339 696
Srodki pienigzne 761770 761770
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (18 054 791) - (18 054 791)
Zobowigzania finansowe (103 178) - (103 178)
Kredyty i pozyczki (38 757 079) - (38 757 079)
(21 813 582) 35101 466 (56 915 048)

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa f.inansowe Pasywa wycenione
Stan na 31.12.2018 za:vn)gc:;zlananggo zamortyV:gwanego
kosztu kosztu

Odsetki ujete w przychodach finansowych 67 992 -
Odsetki ujete w kosztach finansowych - (894 800)
Zyski z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach finansowych 154 935 -
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w przychodach finansowych 240613 ;
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych ujete w kosztach finansowych - (167 365)
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe ujete w kosztach finansowych - (55 726)
Prowizje od kredytéw ujete w kosztach finansowych - (8 000)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych - (1318 617)
0Ogolny zysk/strata 463 540 (2 444 508)
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Stan na 31.12.2017

Kategorie instrumentéw finansowych (warto$¢ ksiegowa)

Aktywa .Aktywa ? . Zohowiazania
Wartos¢ finansowe finansowe Pozyczki i Srodki finansowe
ksiggowa utrzymywane wyceniane w naleznosci pleniezne | wyceniane wg
do terminu wartosci finansowe ich zamortyzowanego
... godziwej przez ekwiwalenty
wymagalnosci kosztu
zysk lub strate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29514 971 29514 971
Pozostate aktywa finansowe 185516 185516
Srodki pieniezne 1176 870 1176 870
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (25328 052) (25328 052)
Zobowigzania finansowe (262 643) (262 643)
Kredyty i pozyczki (38789 017) (38789017)
(33 502 355) 185 516 2951497 1176 870 (64 379 712)
wﬁ:l(t:x:;::r\:lacv:?tv;gci Pozyczkii Srodki pieniezne i Zobowigzania finansowe
ycenian naleznosci . pienie wyceniane wg
godziwej przez zysk ) ich ekwiwalenty
finansowe zamortyzowanego kosztu
lub strate
Odsetki ujete w przychodach finansowych 73297 61989
Odsetki ujete w kosztach finansowych
Zyski z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach finansowych 385 364 58 274
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w przychodach 1316 891 (1296 600)
finansowych (85 180)
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych ujete w przychodach finansowych 88 517 (3517)
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe ujete w kosztach finansowych (112 808)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych (1297 051)
Ogodlny zysk/strata 1405 408 (951 199) 120 263 (1385 297)
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Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace warto$ci godziwej instrumentow finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe depozyty bankowe- warto$¢ bilansowa wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow
naleznosci handlowe i zobowigzania handlowe — warto$¢ bilansowa instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej, z uwagi na
ich krotkoterminowy charakter
zaciggniete pozyczki- warto$¢ bilansowa instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej, z uwagi na zmienny, oparty na stopach
rynkowych charakter oprocentowania

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wycenione w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do modeli wyceny:
Poziom 1 - ceny kwotowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan
Poziom 2 — dane wej$ciowe inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan,
zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw)
Poziom 3 — dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejciowe nieobserwowalne)

42. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym polega na zapewnieniu kontynuowania dziatalnosci Spotki, w takim zakresie i takiej formie, aby byto mozliwe
zapewnienie zwrotu z inwestycji udziatowcom.

Spotka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Jest on obliczony jako stosunek zadtuzenia ogdtem netto (diuzne papiery
warto$ciowe, kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe) do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto to suma kredytéw pomniejszona o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczna warto$¢ kapitatu to kapitat wtasny plus zadtuzenie netto.

Wskaznki zadtuzenia Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
1.Zobowigzania ogdtem 69 071083 76 027 008
2.Srodki pieniezne (761 770) (1176 870)
3.ZadtuZenie netto /1-2/ 68 309 313 74850 138
4 Kapitat wtasny ogotem 62 085 149 44603 812
5.Kapitat ogotem /3+4/ 130 394 462 119 453 950
Wskaznik zadtuzenia 52% 63%
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43. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

W wyniku prowadzonej dziatalnoci Spotka narazona jest na ryzyka finansowe: rynkowe (w tym ryzyko walutowe, stopy procentowej, cenowe),
ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci. W zakresie zarzadzania ryzykiem Spotka skupia sie na biezacym monitorowaniu potencjalnie
negatywnych wptywdw na wyniki finansowe Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem skupia sie gtownie na nieprzewidywalnosci rynkéw. Ma na celu minimalizowanie ewentualnych niekorzystnych wptywéw na
wyniki finansowe Spotki.

Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym a takze strategie zabezpieczajace, okreslajace zasady pomiaru poszczegolnych ekspozycji, paramenty
i horyzont czasowy zabezpieczenia okreslonego ryzyka a takze stosowane instrumenty zabezpieczajace.

Zarzad dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych, oceny charakteru, zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi a takze zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienionych. Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w zaleznosci od
celu ich nabycia i charakteru nabywanych waloréw.

Ryzyko rynkowe

a) ryzyko walutowe

Spotka zawiera transakcje zwigzane z dziatalno$cig podstawowa, denominowane w walutach obcych. Ryzyko powstaje w wyniku dokonywania
przez Spotke operacii zakupu i sprzedazy w walucie innej niz waluta funkcjonalna. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wystapienia wahan kursow
walut.
Gtéwne elementy stanowigce zrodta ekspozycji narazone na ryzyko zmian kurséw walut:

sprzedaz denominowana w walutach obcych

zadtuzenie denominowane w walutach obcych
Wrazliwo$¢ Spotki na ryzyko kursowe zmniejszyto sig w okresie gtownie z uwagi na spadek aktywow w stosunku do poprzedniego okresu.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu przyjety do wyceny naleznosci i Srodkow pienieznych

31.12.2018 31.12.2017
UsD 3,7597 34813
EUR 4,3000 4,1709
SEK 0,4201 0,4243
czK 0,1673 0,1632
RUB 0,0541 0,0604
UAH 0,1357 0,1236
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kursu podstawowych walut.

Stan na 31.12.2018

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem

Wartosé Kurs
Analiza wrazliwosci na ryzyko Wartosé na?ai(c))snca
zmiany kurséw walut bilansowa na ryzyko Kurs Kurs EUR/PLN Kurs inne/PLN ' Kurs
EUR/PLN 0% +10% inne/PLN
+10% ’ ’ -10%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 34339606 8527871 852470 (852 470) 317 (317)
oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 761770 22779 2278 (2278) -
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Zobowigzania finansowe (103 178) - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw usiug 4g 054 791) (2507 269) (252 727) 252727 -
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (38757079) (2776871) (277 687) 277 687 -
Razem zwickszenie (21813582) 3246510 324333 (324 333) 317 (317)
(zmnigjszenie)
Stan na 31.12.2017
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem
. Kurs
Analiza wrazliwosci na Wartos¢ na‘f'\gr;z;sacna
ryzyko zmiany kurséw walut bilansowa ryzyko EURIPLN EURIPLN o lPLN inne/PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 29514 971 6553 832 648 458 (648 458) 6925 (6925)
naleznosci
srodkl pienigzne i ich 1176 870 605 377 2209 (2209) 58 328 (58 328)
ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe 185516 185516 18 552 (18 552) -
Zobowigzania finansowe (262 643) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (25 328 052) (2 565 581) (256 558) 256 558 -
zobowigzania
Kredyty i pozyczki (38789017) (2776 871) (277 687) 277 687 -
Razem zwickszenie (33502355) 2002273 134 974 (134 974) 65 253 (65 253)

(zmniejszenie)

Przy zmianie kursu walut o (+) 10% analiza wrazliwosci przyjmuje identycznie warto$ci tylko ze znakiem przeciwnym. Wptyw odchyler kurséw na
warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych zostaty oszacowane przy niezmienionych poziomach stép procentowych.
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b)  ryzyko stopy procentowej

Posiadane przez Spotke kredyty i pozyczki bankowe oparte sg na warunkach zmiennej stopy procentowej. Finansowania dziatalno$ci poprzez
pozyskiwanie zadtuzenia wedtug statej stopy zadtuzenia, wigzatoby sie z ryzykiem utraty korzy$ci w przypadku spadku stop procentowych. Na
dzien 31.12.2018 roku Spétka nie stosuje zabezpieczen ograniczajacych wpltyw na wynik finansowy zmian w przeptywach pienigeznych
wynikajacych ze zmian stop procentowych. Zmiana stop procentowy o 1 punkt spowodowataby zmniejszenie lub zwigkszenie wyniku finansowego

za 2018 rok 0 216 tys.zt.

Spotka obarczona jest ryzykiem stopy procentowej w stosunku do posiadanych:

- $rodkow pienieznych

- umowy kredytu w rachunku biezacym
- umowy pozyczki

- leasingu finansowego

Stan na 31.12.2018

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

warto$¢ pozyc;ji

Ryzyko stopy procentowej wplyw na

+1% 1%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 761770 7618 (7618)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 34 339 696 343 397 (343 397)
Zobowlqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (18 054 790) (180 548) 180 548
zobowigzania

Kredyty i pozyczki (38 757 079) (387 571) 387 571
Pozostate zobowigzania finansowe (103 178) (1032 1032
Razem (21 813 581) (218 136) 218136

Wptyw zmian stdp procentowych zaprezentowano w skali rocznej

Stan na 31.12.2017

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

warto$¢ pozycji

Ryzyko stopy procentowej wptyw na

+1% -1%

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1176 870 11769 (11 769)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29514 971 295150 (295 150)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania (25 328 052) (253 280) 253 280
Kredyty i pozyczki (38789 017) (387 890) 387890
Pozostate zobowigzania finansowe (262 643) (2 626) 2626
Razem (33 687 871) (336 877) 336 877

Wptyw zmian stop procentowych zaprezentowano w skali rocznej
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Ryzyko cenowe

Spotka jest narazona na ryzyko cenowe, wynikajace z aktualnej koniunktury w branzach bedacych najwigkszymi odbiorcow wyrobow. Wysoka
energochfonno$¢ i materiatochtonno$¢ Spdtki, powoduje Ze jest ona narazona na ryzyko zmian cen energii i materiatbw wsadowych (ztomy,
surdwki). Spotka stosuje dywersyfikacje zrodet zaopatrzenia w materiaty produkcyjne i Swiadczen ustug korporacyjnych. Ponadto dazy do

zminimalizowania ryzyka poprzez zagwarantowanie w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacji cen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie wywigze si¢ z zobowigzan, w wyniku czego Spétka poniesie straty finansowe. Spétka stale monitoruje
swoich kontrahentéw, a w razie konieczno$ci kupuje stosowne gwarancje bankowe. Udzielane kredyty kupieckie charakteryzujq si¢ pewng

dywersyfikacja pod wzgledem branzowym i geograficznym. Dodatkowo Spétka ubezpiecza swoje naleznosci

Spotka zawiera transakcje depozytowe w sektorze finansowym. Sg to banki dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym i posiadajace silng,
ustabilizowang pozycje rynkowa. Majac na uwadze powyzsze, a takze krétkoterminowy charakter pozycji uznaje sig, ze ryzyko kredytowe

w odniesieniu do $rodkéw pienieznych jest niskie.

Struktura wiekowa naleznosci finansowych wg stanu na 31.12.2018

Naleznosci

. Naleznosci - Naleznosci
Wartosé . . przeterminowane .
. nieprzeterminowane, . przeterminowane
nominalna o . od 0-180 dni, L . s
. .. ktore nie utracity . ., powyzej 180 dni, ktére
naleznosci - ktére nie utracity . . .
wartosci - nie utracity wartosci
wartosci
Naleznosci 2 tytut dostaw fusug 0raz. 54 439 gog 22 903 431 11322 094 114171
pozostate naleznosci
Pozostate nalezno$ci finansowe
Razem 34 339 696 22903 431 11 322 094 114171
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wg stanu na 31.12.2017
s Naleznosci .
. Naleznosci . Naleznosci
Wartos¢ . . przeterminowane .
. nieprzeterminowane, . przeterminowane
nominalna o . od 0-180 dni, .. R
s ktore nie utracity . . powyzej 180 dni, ktore
naleznosci - ktére nie utracity . . .
wartosci - nie utracity wartosci
wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i usiug oraz 29514 971 20 741739 8476 710 296 521,75
pozostate naleznosci
Razem 29514 971 20741739 8476710 296 522
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Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci dokonujac na biezaco monitorowania prognozowanych i rzeczywistych przeptywy pienieznych, wykorzystuje
rezerwowg, linie pozyczkowa. Dopasowuje wielkosci wymagalnych aktywow i zobowigzan. Dzieki dywersyfikacji zrodet i metod finansowania-
instrumentéw  kredytowych, wykorzystywania kredytow kupieckich —udzielonych przez dostawcéw, Spétka ma zagwarantowany poziom
bezpieczenstwa ptynnosci.

Stan na 31 grudnia 2018

Terminy wymagalnosci od konca okresu

sprawozdawczego
do 1 roku od 1do 2 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 939 520 107 104
Kredyty i pozyczki 38757079
Pozostate zobowigzania finansowe 72112 31066
Razem 55768 711 138170

Stan na 31 grudnia 2017

Terminy wymagalnosci od konca okresu

sprawozdawczego
do 1 roku od 1do 2 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25922 903 278 873
Kredyty i pozyczki 38789017 -
Pozostate zobowigzania finansowe 154 510 108 133
Razem 64 866 430 387 006

Instrumenty zabezpieczajace

Spoétka stosuje polityke zarzadzania ryzykiem walutowym. Jako instrumenty zabezpieczajace stosuje kontrakty forward.

Na dzien 31.12.2018 Spotka miata zawarte transakcje zabezpieczajace kursy walut typu ,forward” na kwote 2 000 000 euro i 21 206 500 SEK.
Na dzien 31.12.2018 roku taczna wycena transakcji zabezpieczajacych wyniosta (-) 21 416 zt.

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych objeta rachunkowoscig zabezpieczeh w kwocie 15 840 zt zostata odniesiona na kapitaty wiasne.
Wycena pozostatych instrumentéw w kwocie 5 5762t zostata odniesiona w wynik roku biezacego.

Na dzien 31.12.2017 Spdtka miata zawarte transakcje zabezpieczajace kursy walut typu ,forward” na kwote 1 800 000 euro.
Na dzien 31.12.2017 roku taczna wycena transakcji zabezpieczajacych wyniosta 185 516 zt.
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Wycena instrumentéw zabezpieczajacych objeta rachunkowos$cig zabezpieczen w kwocie 23 727 zt zostata odniesiona na kapitaty wiasne.
Wycena pozostatych instrumentéw w kwocie 161 789zt zostata odniesiona w wynik roku biezacego.

Zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzieri 31.12.2018 roku

Kwota w walucie

Waluta bazowa Dzien zakonczenia transakcji b . Kwota w PLN Zyskistrata
azowej
EUR | kwartat 2019 1500 000 6 484 950 16 759
EUR Il kwartat 2019 500 000 2168 000 3293
SEK | kwartat 2019 9088 500 3846253 (18 969)
SEK Il kwartat 2019 9088 500 3 855 342 (15 380)
SEK Il kwartat 2019 3029 500 1293 294 (7 119)
Razem 23 206 500 17 647 838 (21 416)

Kontrakty stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienigznych, dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Zabezpieczenia dotyczg
przysztych prognozowanych przeptywéw pienieznych w walucie EUR i SEK z tytutu sprzedazy i zakupéw, ktére nastapig w ciagu dziewieciu
miesiecy od dnia bilansowego. Przewiduje sie wiec, ze kwoty odniesione na kapitaty wtasne beda mialy wptyw na wynik finansowy w przeciagu

dziewieciu miesiecy od dnia bilansowego.

Zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzien 31.12.2017 roku

Waluta bazowa Dzien zakoncEema Kwota w wa!ume Kwota w PLN Zysk/strata
transakcji bazowej
EUR | kwartat 2018 1800 000 7742 340 185516
Razem 1800 000 7742 340 185 516

44. INFORMACJA DODATKOWA

Pozyczki i $wiadczenia udzielone osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych

Jednostka nie udzielita pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych

albo administrujgcych spdtek handlowych.
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W dniu 10.07.2018 roku zostata zawarta ,Umowa na ustugi audytorskie” z Emst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie dotyczaca badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2018
zgodnie z MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskiej oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow. Za wykonanie w/w przedmiotu umowy strony ustality wynagrodzenie w wysokosci netto 36 000 zt.
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