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1. Uchwate Rady Nadzorczej Spotki.

2. Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki Grupa Azoty S.A. z oceny
nastepujacych sprawozdan za 2018 rok: jednostkowego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty, skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci
na rzecz administracji publicznej, sprawozdania na temat informacji
niefinansowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz wniosku Zarzadu

w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok.
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UCHWALA NR32¥X/2019
RADY NADZORCZEJ SPOLKI GRUPA AZOTY S.A.
z dnia 17 maja 2019 roku

w sprawie: przyjecia ,,Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki Grupa Azoty S.A. z oceny
nastepujqcych sprawozdan za 2018 rok: jednostkowego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty, skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji
publicznej, sprawozdania na temat informacji niefinansowych Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty oraz wniosku Zarzqdu w sprawie podziatu zysku
netto za 2018 rok”

Dziatajac na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 32 ust. 1 pkt 8) i 9)
w zwiazku z § 50 pkt 21) Statutu Spotki Grupa Azoty S.A. (,,Spdtka”), Rada Nadzorcza Spotki

uchwala, co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza przyjmuje ,Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki Grupa Azoty S.A. z oceny
nastepujgcych sprawozdan za 2018 rok: jednostkowego sprawozdania finansowego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci
na rzecz administracji publicznej, sprawozdania na temat informacji niefinansowych Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty oraz wniosku Zarzqdu w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok”
w brzmieniu stanowigcym Zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§2
Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie, o ktorym
mowa w § 1, do rozpatrzenia.

%3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ilos¢ gtosow oddanych za uchwata: -
[los¢ gtosdw wstrzymujacych sie: =8
lloé¢ gtoséw oddanych przeciwko uchwale: - .£.
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Sita Tworzenia

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki Grupa Azoty S.A.

Z oceny hastepujacych sprawozdan za 2018 rok:
jednostkowego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci
Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji
publicznej, sprawozdania na temat informacji niefinansowych
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok

Przyjete Uchwatq nr -??ff‘:’f)/X/2019 Rady Nadzorczej X kadencji Spotki Grupa Azoty S.A.

z dnia 17.05.2019 r.

Tarnéw, maj 2019 r,
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1. WSTEP

Rada Nadzorcza Spotki Grupa Azoty S.A. (,Rada Nadzorcza”), zgodnie z wymogiem art, 382 § 3
Kodeksu spotek handlowych, § 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust.1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757), a takze § 32 ust.1 pkt 6) do 9) Statutu Grupy Azoty S.A. (,Spotka”), dokonata pozytywnej
oceny nastepujacych sprawozdan:
1. Jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2018 roku.
2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (,Grupa”)
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
4. Skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji publicznej za 2018 rok.
5. Sprawozdania na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
Ponadto Rada Nadzorcza dokonata oceny wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku netto
za 2018 rok.

Zgodnie z wyzej powotanymi przepisami Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Grupy Azoty S.A. niniejsze ,,Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki Grupa Azoty S.A. dla
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny nastepujqcych sprawozdan za 2018 rok: jednostkowego
sprawozdania finansowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzqdu
z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitalowej Grupa Azoty, skonsolidowanego sprawozdania
z ptatnosci na rzecz administracji publicznej, sprawozdania na temat informacji niefinansowych

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz wniosku Zarzqdu w sprawie podziatu zysku netto za 2018 rok”.

Sprawozdanie to zawiera podsumowanie analizy i oceny przez Rade Nadzorcza wszystkich sprawozdan
Grupy Azoty S.A. (,Spotka”) za 2018 rok oraz ocene wniosku Zarzadu Spotki dotyczacego

rekomendowanego sposobu podziatu zysku za 2018 rok.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2018 rok przeprowadzone zostato przez firme audytorska Ernst & Young Audyt
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedziba w Warszawie (,,biegty
rewident”, ,EY"), ktora zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do przeprowadzenia badania

sprawozdan finansowych za lata 2017-2019.
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Zadaniem biegtego rewidenta byto zbadanie zgodnosci sprawozdan finansowych oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok obrotowy 2018
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz odpowiednimi przepisami prawa. Wyniki prac
biegtego rewidenta zostaty ujete w sprawozdaniach z badania sprawozdan, a dodatkowe szczegotowe
informacje na temat organizacji i przebiegu badania zostaty zamieszczone w sprawozdaniu

dodatkowym dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

2. PODSUMOWANIE ANALIZY | OCENY JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Rada Nadzorcza zapoznala sie oraz przeanalizowata jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,

obejmujace:

1) Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 8 603 645 tys. zt.

2) Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 171 064 tys. zt oraz dodatni catkowity
dochad w kwocie 154 433 tys. zt.

3) Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 25 932 tys. zt.

4) Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku, wykazujace zwiekszenie srodkow pienieznych o kwote 428 269 tys. zt.

5) Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2018 zawiera:
e podstawowe informacje dotyczace organizacji Spotki,
e opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci,

e noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Strona 4 z 23




I
Gruea
aZoTY

PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat osiagniete w roku 2018 w poréwnaniu do roku 2017
uksztattowaty sie jak ponizej (wszystkie kwoty w tys. zt):

Zmiana 2
2017 2018/2017

2018/2017 %)
Przychody ze sprzedazy 1681 525 144 246 8,6
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towardw i materiatow (1 265 543) (233 943) 18,5
Zysk brutto ze sprzedazy 415 982 (89 697) (21,6)
Zysk netto 354 793 (183 729) (51,8)
EBIT 144 341 (96 580) (66,9)
EBITDA 245 009 (85 038) (34,7)

Poziom przychoddw ze sprzedazy zwigkszyt sie w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
o 8,6%, co przy jednoczesnym wzroicie poziomu kosztow wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow o 18,5 % skutkowato wypracowaniem przez Spotke zysku brutto
ze sprzedazy na poziomie 326 285 tys. zt. Istotny wzrost kosztow wynika przede wszystkim ze wzrostu
cen podstawowych surowcow - gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej oraz cen uprawnien
do emisji dwutlenku wegla, przy jednoczesnym zmniejszeniu popytu na nawozy mineralne
powodujacym brak mozliwosci odpowiedniego przeniesienia wzrostu kosztow produkcji na ceny
sprzedazy.

Na wyniki sprzedazy produktow Spotki w 2018 roku wptyneta przede wszystkim sytuacja rynkowa
w segmentach Nawozy-Agro oraz Tworzywa. Poziom sprzedazy w poszczegolnych segmentach

(tacznie: sprzedaz wewnetrzna i zewnetrzna, dane w tys. zt):

Zmiana Zrian
Segment 2017 2018/2017 2018/2017

(%)
Nawozy-Agro 956 433 (28 671) (3,0)
Tworzywa 1141 528 257 392 22,5
Energetyka 484 260 78 547 16,2
Pozostate 61 494 6 452 10,5
Ogobtem 2 643 715 313 720 11,9

W stosunku do roku 2017 poziom przychodow ze sprzedazy wzrdst istotnie we wszystkich segmentach
za wyjatkiem segmentu Nawozy-Agro, gdzie przychody zmalaty o 3%. Sytuacja taka byta spowodowana
niskimi cenami nawozéw na poczatku 2018 roku na skutek koniecznosci zabezpieczenia przed

ryzykiem wzrostu importu oraz zmniejszong podaza nawozow saletrzanych na skutek awarii.
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CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

W 2018 roku warto$¢ aktywow Spotki wzrosta do poziomu 8 603 645 tys. zt, tj. o 1732 512 tys. zt

w porownaniu do stanu na koniec 2017 roku. Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie

aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej w 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego, mozna zaliczyc:

o  Wazrost wartosci udziatow i akcji 0 29,6%, tj. o kwote 1 145 763 tys. zt, przede wszystkim na skutek

nabycia 100% udziatow w spotce Goat TopCo (Compo Expert) w Niemczech jak rowniez

dokapitalizowaniem Spotek Grupa Azoty Siarkopol, PDH Polska oraz Grupa Azoty Compounding.

e Wzrost wartosci $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 74,8%, tj. o kwote 428 269 tys. zt,

wynikajacy z objecia cash poolingiem spotki Goat TopCo (Compo Expert).

o Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 6,1% tj. o kwote 95 559 tys. zt, w wyniku

realizacji zadan inwestycyjnych.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym

okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e Wzrost stanu zobowiazan dtugo- i krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 92,1%,

tj. o kwote o kwote 1537 069 tys. zt, co jest wynikiem akwizycji spotki Goat TopCo (Compo

Expert), jak rowniez realizacji istotnego programu inwestycyjnego.

e  Wazrost stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 25,7%, tj. o kwote 72 065 tys.

zt, co wynika gtownie ze wzrostu zobowigzan z tytutu zakupu surowcow.

e Wzrost dotacji diugoterminowych o 54,1%, tj. o kwote 14 272 tys. zt, co wynika z otrzymanych

dotacji na budowe Chemicznego Centrum Technologii i Rozwoju.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki rentownosci [w %]

Rentownosc brutto na sprzedazy
Rentownos$c EBIT

Rentownos¢ EBITDA

Rentownos¢ zysku netto

ROA

ROCE

ROE

Rentownosc aktywow trwatych

2017
24,7
8,6
14,6
21,1
5,2
2,3
7,5
6,1

Strona 6 z 23




>
Grue,a
aZzoTY

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej plynnosci
Wskaznik wysokiej ptynnosci
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

Wskazniki efektywnosci zarzqdzania

Okres rotacji zapasow

Okres inkasa naleznosci

Okres sptaty zobowiazan

Cykl gotowkowy/konwersji gotdwki

Wskazniki zadtuzenia [w %]

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek

2017
1,8
1,4
1,0

2017

60
46
80
26

2017
30,7
21,6

9,1
225,8
1211,8

Wskazniki powyzsze wskazujg na znaczne obnizenie sie rentownosci dziatalnosci Spotki, co jest

nastepstwem nizszego poziomu wypracowanego wyniku finansowego. Wskazniki ptynnosci rowniez

ulegty istotnemu obnizeniu, podczas gdy wskazniki zadtuzenia istotnie wzrosty. Zmiany te wynikaja

gtownie ze znaczacego wzrostu zadtuzenia Spotki na 31.12.2018 roku na skutek nabycia w listopadzie

2018 roku udziatow w spotce Goat TopCo (Compo Expert) w Niemczech. Niemniej wskazniki

te ksztaltujg sie na dopuszczalnym poziomie i nie wskazuja na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.
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OCENA WRAZ Z UZASADNIENIEM
Rada Nadzorcza dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku i stwierdzita, ze zawiera ono wymagane przepisami prawa

informacje i jest zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze jednostkowe sprawozdanie finansowe byto przedmiotem weryfikacji, analizy i oceny przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Komitet Audytu realizujac obowiazki wynikajace
z ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pézn. zm., ,,Ustawa”) nadzorowat procesy sprawozdawczosci
finansowej, skutecznosc systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz procesow audytu
wewnetrznego, ze szczegolnym uwzglednieniem zagadnien zwigzanych z zapewnieniem rzetelnosci

sprawozdan finansowych i ich zgodnosci z odpowiednimi wymogami prawnymi.

W ramach procesu badania sprawozdan finansowych Komitet Audytu regularnie spotykat sie
z przedstawicielami firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Grupy
Azoty S.A. oraz przedstawicielami stuzb finansowych Spo6tki monitorujac proces sporzadzania i badania
sprawozdan oraz omawiajac kluczowe zagadnienia. Ponadto Komitet Audytu zapoznat sie
z przedstawionym przez firme audytorska sprawozdaniem z badania sprawozdan finansowych oraz
z dodatkowym sprawozdaniem przygotowanym dla Komitetu Audytu oraz kierownictwa Spotki,
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE
{Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej nr L 158/77, ,Rozporzadzenie”), a takze wymogami Ustawy.
W wyniku przeprowadzonych prac Komitet Audytu wydat pozytywna rekomendacje dla Rady

Nadzorczej Spotki w przedmiocie oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2018 rok.

Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki przez Rade Nadzorcza opiera sie na
pozytywnej rekomendacji Komitetu Audytu oraz sprawozdaniu z badania przez niezaleznego biegtego

rewidenta.
W oparciu o opisane powyzej procedury oraz dodatkowe wyjasnienia uzyskane od Zarzadu Spotki oraz

biegtego rewidenta Spotki Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita jednostkowe sprawozdanie finansowe

Spatki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r. przedtozone przez Zarzad.
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3. PODSUMOWANIE ANALIZY | OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Rada Nadzorcza zapoznala sie oraz przeanalizowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,

obejmujace:

1.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 14 160 469 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 7 650 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochod ogdtem w kwocie 18 130 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
115 181 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku, wykazujace zmniejszenie srodkéw pienieznych o kwote 239 353 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2018 zawiera:

informacje dotyczace Grupy Azoty, w tym opis organizacji Grupy,
wstepne rozliczenie ceny nabycia Spotki Goat TopCo GmbH,
opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci,

noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI
Podstawowe wartosci osiggniete w roku 2018 w porownaniu do roku 2017 uksztattowaly sie jak ponizej

(wszystkie kwoty w tys. zt):

Zmiana Emiana
2017 2018/2017 20180/2017
(%)
Przychody ze sprzedazy 9 617 495 381 472 4,0

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych !

produktow, towarow i materiatow (7 457 734) (948 690) 12,7

Zysk brutto ze sprzedazy 2 159 761 (567 218) (26,3)

Zysk netto 488826 | (481176) |  (98,4)
EBIT 597 214 | (516 223) |  (86,4)
EBITDA 1186 886 | (422444) |  (35,6)

Poziom przychodoéw ze sprzedazy ulegl zwiekszeniu w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego o0 4,0%, co przy jednoczesnym wyzszym wzroécie poziomu kosztéw wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towarow i materiatow o 12,7% skutkowato wypracowaniem przez Grupe zysku
brutto ze sprzedazy nizszego o 26,3%, tj. 0 567 218 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wzrost kosztow to wynik niekorzystnych czynnikow zewnetrznych w postaci duzego wzrostu cen gazu,

energii elektrycznej i praw do emisji CO,.

W ponizszej tabeli przedstawiono poziom przychodow ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach

Grupy (tacznie: sprzedaz wewnetrzna pomiedzy segmentami oraz zewnetrzna):

Zmiana Zmiana
Segment 2017 2018/2017 2018/2017

(%)
Nawozy-Argo 7191719 304 887 4,2
Tworzywa 1734705 202 728 1,7
Chemia 3671453 431722 11,8
Energetyka 2 762 207 496 891 18,0
Pozostale 992 301 150 357 15,1
Ogotem )| 16 352 385 1586 585 9,7

Gtowne przyczyny zmian pomiedzy 2018 a 2017 rokiem w poszczegblnych segmentach zwigzane sa z:

Nawozy Agro - czesciowym przeniesieniem zwiekszonych kosztéw gazu i uprawnien do emisji CO,
w IV kwartale 2018 na ceny sprzedazy oraz objeciem od 26 listopada konsolidacja Spotki Goat TopCo
(Compo Expert).

Tworzywa - uruchomieniem dodatkowej produkcji z nowej instalacji Poliamidy Il.

Chemia - wzrostem cen surowcow.
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Energetyka - wyZsza wartoscia sprzedazy wewnetrznej na skutek wyzszych cen surowcow
energetycznych i praw do emisji CO;.

Pozostate - wyzszym poziomem sprzedazy wewnetrznej swiadczonej przez spotki ustugowe.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
W 2018 roku wartos¢ aktywow Grupy wzrosta do poziomu 14 160 469 tys. zt, tj. o 2 422 425 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku stan aktywow trwatych

wyniost 9 886 441 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 4 274 028 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej

w 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, zaliczy¢ nalezy:

o Wzrost stanu rzeczowych aktywow trwatych o 13,1 %, tj. o kwote 885 891 tys. zt, wynikajacy
z realizacji istotnego programu inwestycyjnego, jak rowniez ujecia aktywow Goat TopCo (Compo
Expert).

e Wzrost stanu wartosci niematerialnych i prawnych o 92,8%, tj. o kwote 367 309 tys. zt, wynikajacy
gtownie z ujecia w konsolidacji aktywow Goat TopCo (Compo Expert).

e Wzrost stanu zapasow o 49,9%, tj. o kwote 500 683 tys. zt, wynikajacy gtownie z ujecia
w konsolidacji na 31.12.2018 roku Goat TopCo (Compo Expert) oraz wzrostu cen materiatow
i produktow w stosunku do poprzedniego roku.

e Wzrost stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o 42,8%, tj. o kwote

465 485 tys. zt, wynikajacy gtownie z ujecia w konsolidacji Goat TopCo (Compo Expert).

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej w roku

biezacym w stosunku do roku poprzedniego to:

e Zmniejszenie sie stanu kapitatu wtasnego o (1,5%), tj. o kwote 115 181 tys. zt, gtdwnie na skutek
wyptaconych dywidend w tacznej wysokosci 144 345 tys, zt.

o  Wazrost stanu zobowiazan dtugo- i krdotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 74,4%,
tj. o kwote 1 215 885 tys. zt, wynikajacy z realizacji wydatkéw inwestycyjnych, nabycia spotki
Goat TopCo (Compo Expert) oraz refinansowania zaciagnietych przez nig kredytow.

e Wzrost stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 46,9%, tj. o kwote
829 090 tys. zt, wynikajacy glownie z ujecia w konsolidacji Goat TopCo (Compo Expert) oraz
wzrostu cen surowcow, energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO, w stosunku

do poprzedniego roku.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy dokonano
wstepnego rozliczenia nabycia aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych przejetych w ramach
nabycia Goat TopCo (Compo Expert) w oparciu o wartosci ksiegowe wynikajace ze skonsolidowanych
pakietow sprawozdawczych Grupy Goat TopCo (Compo Expert) na 30 listopada 2018 roku, ktdre
zostaty przyjete jako najlepsze dostepne przyblizenie wartosci godziwej na dzien nabycia. Wartosci
przyjetych w wyniku nabycia aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych znajduja sie aktualnie
na etapie wyceny dokonywanej przez niezaleznego eksperta. Rozliczenie nabycia Goat TopCo (Compo

Expert) w oparciu o dokonana wycene zostanie dokonane w terminie jednego roku od daty nabycia.
PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki rentownosci [w %]

2017
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 22,5
Rentownosc EBIT 6,2
Rentownos¢ EBITDA 12,3
Rentownosc zysku netto 5,1
ROA 4,2
ROCE 6,1
ROE 6,6
Rentownos¢ aktywow trwatych 6,1
Wskazniki ptynnosci
2017
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,9
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,4
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,7
Wskazniki efektywnosci zarzqdzania
2017
Okres rotacji zapasow 48
Okres inkasa naleznosci 41
Okres sptaty zobowiazan 86
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 4
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Wskazniki zadtuzenia [w %]

2017
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 36,6
Wskaznik zadiuzenia diugoterminowego 19,9
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 16,7
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 173,3
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 1549,6

Wskazniki powyzsze wskazuja na znaczne obnizenie sie rentownosci dziatalnosci Grupy co wynika
z nizszego poziomu wypracowanego wyniku finansowego, w tym strat zanotowanych przez niektére
jednostki zalezne. Wskazniki ptynnosci ulegty istotnemu obnizeniu, podczas gdy wskazniki zadtuzenia
istotnie wzrosty. Zmiany te wynikaja gtownie ze znaczacego wzrostu zadtuzenia Grupa Azoty na
31.12.2018 roku na skutek nabycia w listopadzie 2018 roku udziatdow w spotce Goat TopCo (Compo
Expert) w Niemczech. Niemniej wskazniki te ksztattuja sie na akceptowalnym poziomie i nie wskazuja

na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

OCENA WRAZ Z UZASADNIENIEM
Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku i stwierdzita, ze zawiera ono wymagane przepisami

prawa informacje i jest zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto przedmiotem weryfikacji, analizy i oceny
przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Komitet Audytu realizujac obowiazki wynikajace
z Ustawy nadzorowat procesy sprawozdawczosci finansowej, skutecznos¢ systemow kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz procesow audytu wewnetrznego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zagadnien zwigzanych z zapewnieniem rzetelnosci sprawozdan finansowych i ich

zgodnosci z odpowiednimi wymogami prawnymi.

W ramach procesu badania sprawozdan finansowych Komitet Audytu regularnie spotykat sie
z przedstawicielami firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Grupy
Azoty S.A. oraz przedstawicielami stuzb finansowych Spotki monitorujac proces sporzadzania i badania
sprawozdan oraz omawiajac kluczowe zagadnienia. Ponadto Komitet Audytu zapoznat sie
z przedstawionym przez firme audytorska sprawozdaniem z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz z dodatkowym sprawozdaniem przygotowanym dla Komitetu Audytu oraz
kierownictwa Spotki, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia, a takze wymogami Ustawy. W wyniku
przeprowadzonych prac Komitet Audytu wydat pozytywna rekomendacje dla Rady Nadzorczej Spotki

w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2018 rok.
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Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przez Rade Nadzorcza opiera sie na
pozytywnej rekomendacji Komitetu Audytu oraz sprawozdaniu z badania przez niezaleznego biegtego

rewidenta,

W oparciu o opisane procedury oraz dodatkowe wyjasnienia uzyskane od Zarzadu Spotki oraz biegtego
rewidenta Spotki Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku przedtozone przez Zarzad.

4. PODSUMOWANIE ANALIZY | OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
AZOTY S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA AZOTY

INFORMACJE OGOLNE
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Grupa Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok
obrotowy 2018 roku sporzadzone przez Zarzad zawiera:
1. Podstawowe informacje na temat Grupy oraz Spotki.
Zasady zarzadzania,
Charakterystyke dziatalnosci.
Informacje o strategii oraz polityce rozwoju.
Opis aktualnej sytuacji finansowej i majatkowej.
Ryzyka i zagrozenia oraz perspektywy rozwoju.

Informacje na temat akcji i akcjonariatu.

o N o0 g A~ W N

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, w tym sprawozdanie z wydatkow
reprezentacyjnych, na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego
z zarzadzaniem.

9. Pozostate istotne informacje i zdarzenia.

10. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych.

11. Informacje uzupetniajace.
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OMOWIENIE POSZCZEGOLNYCH OBSZAROW SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
| GRUPY KAPITALOWEJ

1) Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz Jednostki Dominujgcej

W rozdziale tym przedstawiono informacje nt. organizacji oraz struktury (informacje o strukturze
Grupy Kapitatowej oraz poszczegolnych spotek wchodzacych w jej sktad, udziat Jednostki
Dominujacej w spotkach zaleznych wraz z okresleniem ich kapitatu zaktadowego w jednostkach
waluty, zmian w organizacji Grupy Kapitatowej, informacje o powiazaniach organizacyjnych lub

kapitatowych spotek zaleznych oraz zmiany w organizacji).

2) Zasady zarzadzania

W rozdziale przedstawiono:
e schemat organizacyjny Jednostki Dominujacej,

e informacje dotyczace zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz Jednostce Dominujacej.

3) Charakterystyka dziatalnosci

W rozdziale tym przedstawiono informacje dotyczace:

e obszarow dziatalnoéci Grupy Azoty (segmenty Nawozy-Agro, Tworzywa, Chemia, Energetyka,
Pozostate),

o charakterystyki podstawowych produktéw w poszczegélnych segmentach,

o rynkow sprzedazy i zrodet zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary i ustugi,

e umow znaczacych i istotnych, w tym dotyczacych kredytow i pozyczek, gwarancji i poreczen

o istotnych zdarzen w okresie sprawozdawczym (m.in.: podpisanie umowy z dostawca licencji
na technologie produkcji polipropylenu i dostawy katalizatoréw do produkcji polipropylenu
dla projektu Polimery Police, podpisanie umowy o wspotpracy w obszarze handlu nawozami,
otwarcie Centrum Logistycznego w Guben, wycofanie z oferty plastyfikatorow ftalowych,
otwarcie Centrum Badawczo-Rozwojowego w Tarnowie, wzmocnienia oferty innowacyjnych
ustug dla rolnictwa),

e istotnych wydarzen po dacie bilansowej: zatwierdzenie wstepnie wybranego oferenta

w przetargu na realizacje projektu Polimery Police.

4) Strategia oraz polityka rozwoju

W rozdziale przedstawiono:

e strategie i kierunki rozwoju, okreslone w Aktualizacji strategii Grupy Azoty na lata 2013-2020,

e perspektywy rozwoju dziatalnosci, z uwzglednieniem strategii rynkowej, w tym gtowne
zamierzenia strategiczne Grupy Azoty w poszczegélnych segmentach produkcyjnych,

o glowne inwestycje krajowe i zagraniczne,
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inwestycje kapitatowe,
oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych,

wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna sytuacja finansowa i majatkowa

W rozdziale przedstawiono m.in.:

oceng czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy, w tym informacje o odpisach aktualizujacych w spétce zaleznej Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A., utracie kontroli nad spotka African Investment Group S.A.,
informacje o zmiennosci kursdow walut,

informacje o cenie uprawnien do emisji COs,

otoczenie rynkowe dla poszczegdlnych segmentow produkcyjnych,

podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe w ujeciu skonsolidowanym oraz
jednostkowym,

zarzadzanie zasobami finansowymi i majatkowymi,

informacje o lokatach zdeponowanych na rachunkach bankowych spétek Grupy,

opis istotnych pozycji pozabilansowych,

informacje o polityce stosowanej w zakresie ryzyka oraz instrumentach, celach i metodach
zarzadzania ryzykiem (zarzadzenie ryzykiem walutowym, ryzykiem stép procentowych,
polityka zarzadzania ryzykiem cenowym, polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym, polisy
ubezpieczenia naleznosci Grupy Azoty),

informacje o przewidywanej sytuacji.

Ryzyka i zagrozenia oraz perspektywy rozwoju

W rozdziale przedstawiono istotne czynniki ryzyka i zagrozenia oraz scharakteryzowano

zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej.

Akcje i akcjonariat

W rozdziale przedstawiono m.in.:

taczna liczbe i wartosc nominalng akcji Spotki, stan ich posiadania przez osoby nadzorujace
i zarzadzajace oraz udziaty tych oséb w podmiotach powigzanych Spotki,

kluczowe dane dotyczace akcji Spotki, w tym strukture akcjonariatu, polityke dywidendy oraz
zestawienie dywidend wyptaconych w latach 2008-2018, notowania akcji Spotki wraz
z wykazem rekomendacji w roku obrotowym 2018, informacje o dziatalnoéci relacji

inwestorskich,
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8) Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

W rozdziale przedstawiono:

e zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spotka, tj. ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016” - zatacznik do Uchwaty Rady Gietdy z dnia 21.11.2012 r.,

o zakres, w jakim Spotka odstapita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn odstapienia,

o sprawozdanie Spotki ze stosowania rekomendacji Dobrych Praktyk w raportowanym okresie
sprawozdawczym,

e cechy stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,

e informacje o standardach i systemach zarzadzania,

e informacje o zmianach w strukturze akcjonariatu Spotki,

o informacje o specjalnych uprawnieniach kontrolnych posiadaczy papieréw warto$ciowych
oraz o ograniczeniach w zakresie wykonywania prawa gtosu,

o opis zasad dotyczy powolywania i odwotywania osob zarzadzajacych Spotka oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawa do podjecia decyzji o emisji badz wykupie akcji,

e informacje o zasadach zmiany statutu Spotki,

e informacje o sposobie dziatania i uprawnieniach Walnego Zgromadzenia Spotki,

o sktad osobowy, zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki
wraz z ich zyciorysami,

e opis stosowanej w Grupie Azoty polityki réznorodnosci,

o zasady polityki wynagrodzen w Spotce wraz z informacja o wysokosci wynagrodzen Cztonkow
Rady Nadzorczej i Zarzadu,

e informacje o dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub o podobnym charakterze

prowadzonej w Grupie.

Jednocze$nie w tym punkcie sprawozdania zawarto informacje o wydatkach reprezentacyjnych,
a takze wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego

z zarzadzaniem.

Rada Nadzorcza nie stwierdzita nieprawidlowosci w zakresie ww. informacji ujetych w rozdziale
8.16 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowe]j Grupa Azoty za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku i zgodnie z zapisami art. 17 ust. 6 Ustawy
o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, pozytywnie opiniuje sprawozdanie Zarzadu w tym

zakresie.
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9) Pozostate istotne informacije i zdarzenia

W' rozdziale przedstawiono informacje Zarzadu, sporzadzona na podstawie o$wiadczenia
Rady Nadzorczej, o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan
finansowych, Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w Warszawie, wraz z informacjami
dotyczacymi jej wynagrodzenia. W rozdziale tym zawarto réwniez informacje dotyczace zagadnien
srodowiska naturalnego, w tym takich aspektow jak m.in.: polityka Zrownowazonego rozwoju, respekt
index, wymagania prawne, standardy w zakresie bezpieczenstwa, SPOT, inwestycje proekologiczne,
gospodarka wodno-sciekowa, gospodarka odpadami, rozwiazania proekologiczne w zakresie emisji

zanieczyszczen, projekt wspolnych wdrozen, hatas.

10) O$wiadczenie na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z art. 49b ust. 9 Ustawy o rachunkowosci Grupa i Spétka nie sporzadzaja o$wiadczenia na
temat informacji niefinansowych, ze wzgledu na sporzadzenie odrebnego sprawozdania na temat

informacji niefinansowych.

11) Informacje uzupetlniajace

W rozdziale przedstawiono informacje uzupetniajace oraz wydarzenia po dacie bilansowej, o podjeciu
przez Zarzad spotki Grupa Azoty PULAWY uchwaly w sprawie wstepnego przyjecia oferty
W postepowaniu przetargowym na wybor generalnego realizatora inwestycji dla projektu pn. ,,Budowa

Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach”.

OCENA WRAZ Z UZASADNIENIEM
Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku i stwierdzita,

ze zawiera ono wymagane przepisami prawa informacje i jest zgodne ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty za 2018 rok obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji
finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow oraz ryzyka i opis zagrozefi, a zawarte w nim
informacje sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanych sprawozdan finansowych Grupy Azoty S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za 2018 rok, ksiegami i dokumentami. Sprawozdanie spetnia

wymogi art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

W oparciu o opisane procedury oraz dodatkowe wyjasnienia uzyskane od Zarzadu Spotki Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku przedtozone przez

Zarzad.
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5. PODSUMOWANIE ANALIZY | OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z PLATNOSCI NA RZECZ ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
INFORMACJE OGOLNE

Ocenie poddano skonsolidowane sprawozdanie z ptatnosci na rzecz administracji publiczne]

sporzadzone zgodnie z zapisami rozdziatu 6a ustawy o rachunkowosci, ktére przedstawia ptatnosci

dokonane na rzecz administracji publicznej w przemysle wydobywczym Grupy Kapitatowej Grupa

Azoty.

W celu spetnienia wymogow artykutéw 63e - 63j ustawy o rachunkowosci Grupa Kapitatowa Grupa

Azoty sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z ptatnosci na rzecz administracji publicznej

zawierajace:

taczna kwote ptatnosci dokonanych na rzecz administracji publicznej danego panstwa,
z podziatem na ptatnosci na rzecz odpowiednich szczebli administracji publicznej,

taczng kwote ptatnosci z podziatem na tytuty wskazane w art. 63e pkt 6 ustawy o rachunkowosci
dokonanych na rzecz odpowiedniego szczebla administracji publicznej danego panstwa,

w przypadku gdy ptatnosci zostaty przypisane przez jednostke do okreslonego projektu - taczna
kwote dokonanych ptatnosci z tytutu poszczegolnych projektow wraz z podziatem na tytuty

ptatnosci wskazane w art. 63e pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu zawarto:

1)

2)

Informacje o spotkach z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty prowadzacych dziatalnos¢ wydobywcza,
tj., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol’” S.A. oraz African Investment
Group S.A. z siedzibg w Senegalu.

taczna kwote ptatnosci dokonanych na rzecz administracji publicznej danego panstwa,
z podziatlem na ptatnos¢ na rzecz odpowiednich szczebli administracji publicznej (taczna kwota
ptatnosci to 10 594 tys. zt).

Laczna kwote ptatnosci z podziatem na tytuty wskazane w art. 63e pkt 6 ustawy o rachunkowosci
dokonanych na rzecz odpowiedniego szczebla administracji publicznej danego panstwa (podatki
pobierane od dochodu, produkcji lub zyskow, z wytaczeniem podatku od konsumpcji, takiego jak
podatek od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob fizycznych lub podatku od sprzedazy;
tantiemy; dywidendy; optaty licencyjne, oplaty dzierzawne, optaty za rozpoczecie dziatalnosci
oraz inne $wiadczenia z tytutu przyznania licencji lub koncesji).

Laczna kwote dokonanych ptatnosci z tytutu poszczegdlnych projektow wraz z podziatem na tytuty
ptatnosci wskazane w art. 63e pkt 6 ustawy o rachunkowosci (w przypadku gdy ptatnosci zostaty
przypisane przez jednostke do okreslonego projektu).

Opis wazniejszych stosowanych zasad sporzadzenia sprawozdania oraz opis wazniejszych

stosowanych zasad prezentacji.
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OCENA WRAZ Z UZASADNIENIEM

W wyniku analizy przedstawionego sprawozdania przeditozonego przez Zarzad, Rada Nadzorcza
stwierdzita, ze zostato ono sporzadzone rzetelnie i odzwierciedla wymagane dane zgodnie
z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, w zwiazku z czym dokonata pozytywnej oceny tego

sprawozdania.

6. PODSUMOWANIE ANALIZY | OCENY SPRAWOZDANIA NA TEMAT INFORMACJI
NIEFINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA AZOTY

INFORMACJE OGOLNE
Sprawozdanie Zarzadu na temat informacji niefinansowych Grupy za rok 2018 opisuje:
e obszar zarzadczy,
e obszar srodowiskowy,
e obszar pracowniczy,
e polityke spoteczng i sponsoringowa,
e zarzadzanie etyka - przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu oraz poszanowanie praw
cztowieka,
e jakos¢ produktu, bezpieczenstwo w produkcii, magazynowaniu i w transporcie oraz

w zakresie oddziatywania substancji i mieszanin chemicznych na cztowieka.

OBSZAR ZARZADCZY

W opisie obszaru zarzadczego zawarto informacje o pozycji Grupy Azoty, jej segmentach oraz
rynkach, na ktorych lokowane sg produkty, a takze przedstawiono strukture Grupy. Rozdziat zawiera
rowniez opis strategii biznesowej oraz kluczowe dane finansowe i dziatania zwiazane z realizacja
strategii zrownowazonego rozwoju.

W rozdziale przedstawiono informacje na temat zidentyfikowanych obszaréw ryzyka oraz przyjetych

metod zapobiegania wystapieniu ryzyka.

OBSZAR SRODOWISKOWY

W rozdziale opisano podejScie Grupy Azoty do zagadnien zwiazanych z ochrong srodowiska.
Przedstawiono oddziatywanie na Srodowisko zuzytych surowcow, materiatéw i energii. Oméwiono
kwestie zwiazane z substancjami emitowanymi do atmosfery, sposob postepowania z odpadami oraz
stosowane ograniczenia w zakresie zuzycia energii.

Sprawozdanie przedstawia takze wysokos¢ kar, jakie poniosta Grupa oraz podjete inicjatywy

ograniczajace wptyw jej produktow i ustug na srodowisko.
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OBSZAR PRACOWNICZY

W rozdziale opisano kwestie pracownicze tj. poziom zatrudnienia w Spotce oraz pozostatych spétkach
Grupy, poziom wynagrodzenia oraz $wiadczen dodatkowych. Przedstawiono réwniez procedury
zmierzajace do zachowania najwyzszych standardow w zakresie bezpieczenstwa pracy, programy

szkolen oraz relacje ze strong pracownicza.

POLITYKA SPOLECZNA | SPONSORINGOWA
Przedstawiono opis dziatan dotyczacych obszaru spoteczno-sponsoringowego w zakresie wspotpracy
z otoczeniem i lokalng spotecznoscig oraz na poziomie ogélnopolskim i miedzynarodowym. Opisano

zasady dotyczace wspdtpracy realizowane w poszczegdlnych Spotkach Grupy Azoty.

ZARZADZANIE ETYKA - PRZECIWDZIALANIE KORUPCJI | tAPOWNICTWU ORAZ POSZANOWANIE
PRAW CZLOWIEKA

W rozdziale zawarto informacje na temat dokumentu pn. ,,Kodeks postepowania etycznego Grupy
Azoty’’, ktory okresla kierunki dziatan stuzacych ksztattowaniu odpowiedzialnych postaw

pracowniczych, a takze budowaniu relacji z otoczeniem, w ktorym funkcjonuja spotki Grupy.

JAKOSC PRODUKTU, BEZPIECZENSTWO W PRODUKCJI, MAGAZYNOWANIU | W TRANSPORCIE ORAZ
W ZAKRESIE ODDZIALYWANIA SUBSTANCJI | MIESZANIN CHEMICZNYCH NA CZLOWIEKA

W rozdziale opisano miedzy innymi zasady odpowiedzialnosci za wszelkie dziatania zwiazane
z produkcia produktéw w catym tancuchu dostaw. Produkty i materiaty wytwarzane przez spotki Grupy
trafiaja m.in. do producentéw zywnosci oraz rolnikow. W celu skutecznej realizacji wyznaczanych

celow w tym obszarze Spotka wdrozyta Polityke Zarzadzania Bezpieczenstwem Zywnosci Grupy Azoty.
OCENA WRAZ Z UZASADNIENIEM

Rada Nadzorcza po przeprowadzonej analizie dokonata pozytywnej oceny sprawozdania na temat

informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok obrotowy 2018.
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7. WNIOSKI | REKOMENDACJE

Ocena sprawozdan Spotki przez Rade Nadzorcza opiera sie na pozytywnej rekomendacji Komitetu
Audytu, sprawozdaniach z badania przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r., zgodnie z ktérymi:
1. Sprawozdania te przedstawiaja rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki i Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz odpowiednio jednostkowego
i skonsolidowanego wyniku finansowego, jednostkowych i skonsolidowanych przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. zgodnie z majacymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
2, Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. zostato sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
3. Sprawozdanie finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sa zgodne
co do formy i tresci z obowigzujacymi odpowiednio w Spotce i w Grupie przepisami prawa

oraz Statutem Spotki.

Ponadto Rada dokonata pozytywnej oceny skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz
administracji publicznej za 2018 rok oraz sprawozdania na temat informacji niefinansowych za
2018 rok.

W zwiazku z powyzszym, Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
nizej wymienionych sprawozdan za 2018 rok:
1. Jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2018 roku,
2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres
12 miesiecy zakorniczony 31 grudnia 2018 roku.
3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za
okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
4. Skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji publicznej za 2018 rok.
Sprawozdania na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres

12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
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8. OCENA PROPONOWANEGO PRZEZ ZARZAD SPOLKI PODZIALU ZYSKU NETTO ZA
2018 ROK

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu do Walnego Zgromadzenia przyjetym uchwata
Zarzadu nr 205/X1/2019 z dnia 9 maja 2019 r. dotyczacym podziatu zysku netto osiagnigetego w roku
obrotowym 2018 w kwocie 171 064 449,85 zt (stownie: sto siedemdziesiat jeden milionow
szeéédziesigt cztery tysiace czterysta czterdzieSci dziewie¢ ztotych, 85/100) w catosci na

powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu Spotki dotyczacy przeznaczenia zysku netto za

rok obrotowy 2018 w catoéci na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. Rada Nadzorcza podziela

argumenty zawarte w uzasadnieniu do ww. wniosku.
Podpisy Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki Grupa Azoty S.A.
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