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PLAN POLACZENIA

Niniejszy plan polgczenia (zwany dalej "Planem Polgczenia") zostal przygotowany na
podstawie art. 498 i 499 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm., "Kodeks Spélek Handlowych") oraz art.
124 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r., Nr 140, poz. 939,
z pézn. zm., "Prawo Bankowe").

Plan Polgczenia zostat sporzadzony dnia 6 czerwca 2019 r. przez Bank Millennium S.A. i
Euro Bank S.A. (dalej zwane acznie "E.gczgcymi sie Spélkami").

1. DEFINICJE
Doplata doptata w gotowce, ktorg otrzymaja ci =z
uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku, ktérzy
nie  otrzymaja  ulamkowej czesci  Akcji
Pofgczeniowej, do ktorej akcjonariusz byl
uprawniony zgodnie z Parytetem Wymiany Akcji;
Bank Millennium lub Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie

Spétka Przejmujgca

Prawo Bankowe

Kodeks Cywilny

Kodeks Spotek
Handlowych

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i

przy ul. Stanislawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru  Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat  Gospodarczy  Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000010186;

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe
(Dz. U. 21997 1., nr 140, poz. 939, z p6zn. zm.);

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. z 1964 r., nr 16, poz. 93, z pézn.
zZm.);

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spolek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z péZn. zm.);

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr

Konsumentow 50, poz. 331, z pdzn. zm.);
Euro Bank lub Spélka Euro Bank S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul.
Przejmowana sw. Mikofaja 72, 50-126 Wroclaw, wpisany do
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Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy

- 2. 60-40712989



Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000025313;

WZ lub Walne — walne zgromadzenie Banku Millennium lub walne

Zgromadzenie zgromadzenie Euro Banku, w zalezno$ci od
kontekstu;

KNF —  Komisja Nadzoru Finansowego;

Kodeks Pracy Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy

(Dz. U.z 1974 1., nr 24, poz. 141, z pézn. zm.);

Zarzad —  zarzad Banku Millennium lub zarzad Euro Banku,
w zaleznosci od kontekstu;

Polgczenie _ polgczenie Banku Millennium, jako spoétki
przejmujacej, oraz Euro Banku, jako spétki
przejmowanej, zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu  Spétek  Handlowych, tj. przez
przeniesienie calego majgtku Euro Banku za
Akcje Polgczeniowe, ktore Bank Millennium
wyda uprawnionym akcjonariuszom Euro Banku

(laczenie si¢ przez przejecie);

Dzien Polgczenia — dzien dokonania wpisu Polaczenia w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez sad rejestrowy wilasciwy miejscowo dla
siedziby Banku Millennium;

Plan Polgczenia — niniejszy dokument;

Akcje Polgczeniowe — istniejgce, zdematerializowane akcje Banku
Millennium, dopuszczone 1 wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., oznaczone kodem ISIN
PLBIG0000016, ktére majg zosta¢ przydzielone i
wydane uprawnionym akcjonariuszom Euro
Banku;

Y.aczace si¢ Spolki lub —  lacznie Bank Millennium i Euro Bank;
Banki

Parytet Wymiany Akcji — parytet wymiany akcji, zgodnie z ktorym akcje

Euro Banku zostang wymienione na akcje Banku
Millenium, wskazany w punkcie 5.1;
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2.1.

2.2.

3.1.

Statut -

Gielda Papierow -
WartoSciowych w
Warszawie

statut Banku Millennium;

Gielda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie
S.A.

TYP, FIRMA I SIEDZIBA LACZACYCH SIE SPOLEK

Spétka Przejmujgca

Firma:

Adres siedziby:

Kapital zaktadowy:

Wpis do rejestru:

Bank Millennium S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A
02-593 Warszawa

1.213.116.777,00 PLN

Wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w  Warszawie, XIII  Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000010186.

Spotka Przejmujaca jest dalej zwana "Bankiem Millennium".

Spétka Przejmowana

Firma:

Adres siedziby:

Kapitat zaktadowy:

Wpis do rejestru:

Euro Bank S.A.

ul. $w. Mikotaja 72
50-126 Wroclaw

563.096.032,05 PLN

Whpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru  Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla  Wroctawia-Fabrycznej, VI
Wydzial  Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000025313.

Spoika Przejmowana jest dalej zwana "Euro Bankiem".

INFORMACJE OGOLNE

Podstawa prawna i spos6b laczenia

Polaczenie Spétek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spélek Handlowych

w drodze przejecia Euro Banku przez Bank Millennium, tj. poprzez przeniesienie

catego majgtku i wszystkich zobowigzan Euro Banku na Bank Millennium w zamian za
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3.2.

3.3.

akcje Banku Millennium ("Akeje Polgczeniowe") wydane akcjonariuszom Euro Banku
innym niz Bank Millennium ("Polgczenie").

Polaczenie stanie sie skuteczne w dniu dokonania wpisu Polgczenia w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sgd wilasciwy miejscowo dla
siedziby Banku Millennium ("Dzien Polgczenia").

Na skutek Potaczenia w Dniu Polgczenia:

(a) Bank Millennium przejmie w drodze sukcesji uniwersalnej wszystkie prawa i
zobowigzania FEuro Banku a FEuro Bank zostanie rozwigzany bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego; oraz

(b) majgtek Euro Banku (wszystkie aktywa i zobowiagzania) zostanie przeniesiony
na Bank Millennium.

Polgczenie zostanie dokonane w oparciu o uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenia
Banku Millennium i Euro Banku. Projekty uchwat stanowig Zataczniki 1 1 2 do Planu
Polaczenia.

Akcje Polaczeniowe

Kapital zakladowy Banku Millennium wynosi 1.213.116.777,00 PLN i dzieli si¢ na
1.213.116.777 akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

W zwigzku z Polaczeniem akcjonariuszom Euro Banku innym niz Bank Millennium
zostang przydzielone i wydane istniejace, zdematerializowane akcje Banku Millennium
(tj. Akcje Polaczeniowe) zgodnie z warunkami dotyczacymi przyznania Akcji
Potaczeniowych okreslonymi w punkcie 6 Planu Polgczenia.

Wymagane zgody organéw regulacyjnych

Polgczenie nie dojdzie do skutku do czasu uzyskania wszystkich wymaganych zgdd i
zezwolen organdw regulacyjnych dotyczacych Polaczenia, w tym:

(a) zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") na Potaczenie na podstawie
art. 124 ust. 1 Prawa Bankowego; oraz

(b) zezwolenia KNF na zmiany Statutu Banku Millennium na podstawie art. 34 ust.
2 Prawa Bankowego.

Zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Polaczenie nie jest
wymagana zgodnie z art. 14 pkt 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
poniewaz Laczace si¢ Spolki nalezg do tej samej grupy kapitatowe;.

3.4. Uchwaly Walnych Zgromadzen Bankow

Zgodnie z postanowieniami art. 506 § 2 1 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych podstawe
Polgczenia stanowi¢ beda okres$lone uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie
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3.5.

Banku Millennium i Walne Zgromadzenie Euro Banku zawierajace w szczegdlnosei
zgode na:

(a) Plan Polgczenia,

(b) proponowane zmiany do Statutu Banku Millennium dotyczace Polaczenia,
przedstawione w Zalaczniku 3 do Planu Polaczenia.

Sukcesja generalna

Zgodnie z postanowieniami art. 494 § 2 i § 5 Kodeksu Spétek Handlowych na spotke
przejmujaca przechodza z Dniem Polgczenia zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktore
zostaly przyznane spétce przejmowanej, chyba ze: (i) ustawa lub decyzja o udzieleniu
zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej, lub (ii) w przypadku zezwoled lub
koncesji udzielonych spélce bedacej instytucja finansows, jezeli organ, ktéry wydat
zezwolenie lub udzielit koncesji, ztozyl sprzeciw w terminie miesigca od dnia
ogloszenia Planu Polgczenia.

UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

W ciagu ostatnich lat utrzymanie silnej pozycji oraz dalszy dynamiczny rozwédj w
sektorze polskiej bankowosci stanowi coraz wigksze wyzwanie poprzez rozwijajaca sie
konkurencj¢ ze strony bankéw i innych instytucji sektora finansowego, oraz
konsolidacj¢ polskiego sektora bankowego. Rosngca konkurencja wymusza coraz
szybsze wdrazanie nowej oferty, optymalizacje obecnych proceséw biznesowych oraz
ciggly rozwdj w obszarze innowacji, aby nie utraci¢ obecnych przewag
konkurencyjnych. Dzigki konsolidacji poszczegélne banki sa w stanie osiggaé lepsze
wyniki i proponowac¢ klientom lepszg oferte produktowa. Wynika to z faktu osiaganych
synergii, ktére umozliwiaja czerpanie korzysci z efektu skali oraz efektywniejszej
obstugi polaczonej bazy klientow.

Potaczenie Euro Banku i Banku Millennium umozliwia nabycie nowych
komplementarnych kompetencji oraz wyskalowanie przewag obecnych modeli
biznesowych. Oba Banki charakteryzuja sie uzupelniajacymi si¢ cechami, wsréd
ktérych mozna wyréznié m.in.:

. Wysoki nacisk na jakosé obstugi i satysfakcje klienta w obu Bankach, co
przeklada si¢ na NPS > 40 oraz wyréznienia w prestizowych rankingach (Zloty
Bankier, Przyjazny Bank Newsweeka);

. Wysokg liczbe pozyskiwanych nowych klientéw (100+ tys. rocznie w Euro
Banku oraz 300+ tys. rocznie w Banku Millennium);

o Uzupelniajgcg si¢ sie¢ dystrybucji oddziatéw wiasnych (Bank Millennium ma
silng pozycje w duzych osrodkach miejskich, natomiast Euro Bank w matych i
srednich) oraz szeroka sie¢ oddziatéw franczyzowych w Euro Banku;
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5.1.

. Model biznesowy w zakresie pozyskiwania nowego biznesu (Euro Bank:
produkty kredytowe oferowane nowym klientom, Bank Millennium: bankowo$é
codzienna oraz szeroka oferta dodatkowych produktéw skierowana do obecnej
bazy klientéw).

Z punktu widzenia Banku Przejmujacego przejecie Euro Banku jest catkowicie zgodne
ze Strategig na lata 2018-2020 i przeklada si¢ na rentowne wykorzystanie nadwyzki
kapitatu 1 plynnosci banku. Dzieki fuzji powstanie duzo wigkszy 1 bardziej
konkurencyjny bank, zajmujacy wyrazne siédme miejsce na rynku pod wzgledem
wartosci aktywdw, depozytow i1 kredytow, ze szczegdlnie silng pozycjg w obszarze
kredytow konsumenckich. Ponadto polgczenie przyniesie Bankowi Przejmujgcemu
znaczace synergie i oszczgdnosci.

Pozytywne efekty polgczenia odczujg takze bezposrednio klienci Euro Banku, ktorzy
otrzymaja dostep do szerokiej oferty produktowej Banku Millennium, w tym nowych
produktow takich jak m.in lokaty strukturyzowane i szeroka oferta ubezpieczeniowa.
Dodatkowo klienci otrzymajg dostep do innowacyjnych platform cyfrowych i kanatéw
sprzedazy, a takze mozliwos¢ skorzystania ze znacznie szerszej sieci oddzialdw oraz
bankomatéw w catym kraju.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI EURO BANKU NA AKCJE POLACZENIOWE
BANKU MILLENNIUM

Parytet Wymiany Akcji

W ramach Potlaczenia zastosowanie bedzie mie¢ ponizszy parytet wymiany akcji Euro
Banku na Akcje Potaczeniowe Banku Millennium ("Parytet Wymiany Akcji"):

Akcje Euro Banku Akcje Polgczeniowe Banku Millennium

1 4,1

Oznacza to, ze w zamian za 1 (jedng) akcje Euro Banku o warto$ci nominalnej 11,29
PLN kazda, akcjonariusz Euro Banku (inny niz Bank Millennium) otrzyma 4,1 Akcji
Potgczeniowych Banku Millennium o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

5.2. Metody zastosowane przy obliczeniu Parytetu Wymiany Akcji

Parytet Wymiany Akcji zostal obliczony jako érednia arytmetyczna parytetow
oszacowanych za pomocg 3 r6znych metod uwzgledniajgcych:

(a) wyceny obu bankdéw (przeprowadzone trzema metodami — dochodowg z
uwzglednieniem dywidend, metoda implikowanych mnoznikéw oraz metoda
wskaznikéw rynkowych),

(b) wartosci ich kapitatdéw wilasnych (metoda wyceny ksiggowej, aktywow netto)
oraz

(© transakcji przeprowadzanych na akcjach bankéw (metoda transakcyjna).
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5.3. Badanie Planu Polaczenia przez bieglego

Plan Polgczenia zostanie zbadany przez bieglego wyznaczonego przez sad rejestrowy.
Opinia bieglego powinna co najmniej: (i) stwierdza¢ czy prawidlowo okreslono parytet
wymiany akcji; (i) wskazywaé metode lub metody zastosowane przy obliczeniu
parytetu wymiany akcji proponowanego w Planie Polaczenia oraz zawierad oceng
podstawy ich zastosowania; oraz (iii) wskazywa¢ wszelkie szczegblne trudnosci
zwigzane z wyceng akeji Laczacych sie Spotek.

5.4. Opinie zewnetrznych doradcéw finansowych

6.1.

Przy sporzgdzeniu wyceny Laczacych sie Spolek oraz okresleniu Parytetu Wymiany
Akcji Zarzad Banku Millennium uwzglednil m.in. opini¢ z dnia 6 czerweca 2019 r.
wydang przez KPMG Advisory Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. w
zakresie godziwosci, pod wzgledem finansowym, parytetu wymiany zgodnie z Planem
Polgczenia (tzw. fairness opinion), stanowiacg Zatacznik 6 do Planu Polaczenia.

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI
Przydzial Akcji Polaczeniowych

Przydziat Akcji Polgczeniowych uprawnionym akcjonariuszom Euro Banku, t.
akcjonariuszom innym niz Bank Millennium, nastapi w Dniu Polaczenia. Akcje
Polaczeniowe  s3  istniejacymi,  zdematerializowanymi, dopuszczonymi i
wprowadzonymi do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie akcjami Banku Millennium oznaczonymi
kodem ISIN PLBIG0000016.

Liczba Akcji Potaczeniowych, ktéra zostanie przyznana kazdemu z uprawnionych
akcjonariuszy Euro Banku, zostanie obliczona jako iloczyn liczby akcji Euro Bank
znajdujacych si¢ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu Polaczenia oraz wartodci
Parytetu Wymiany Akcji. Wynik dzialania opisanego w poprzednim zdaniu zostanie
zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej (chyba, ze sam jest liczbg catkowitg).

Akcjonariusz Euro Banku, ktéry — w wyniku opisanego powyzej zaokraglenia w dét —
nie otrzyma utamkowej czesci Akcji Polaczeniowej, do jakiej byt uprawniony zgodnie z
Parytetem Wymiany Akcji, otrzyma doplate gotéwkowa ("Doplata”).

Doplata zostanie obliczona zgodnie z nastepujacym wzorem:
D=UxA

gdzie: D — oznacza kwote Doplaty, U — oznacza utamkows cze$é Akcji Polaczeniowej,
ktora zostala zaokraglona w dol i nie zostala przydzielona na rzecz uprawnionego
akcjonariusza Euro Banku, natomiast A - oznacza kwote stanowiaca Srednig
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen akcji Banku Millennium na GPW wazonych
wolumenem obrotu z 30 (trzydziestu) kolejnych dni sesyjnych bezposrednio
poprzedzajacych Dzien Polaczenia. Kwota naleznej Doplaty zostanie zaokraglona do 1
grosza (0,01 PLN) w gore.
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6.2. Zasady wydania Akcji Polgczeniowych uprawnionym Akcjonariuszom Euro
Banku

Wydanie Akcji Polgczeniowych nastgpi poprzez ich zapisanie na rachunku papierow
warto$ciowych akcjonariuszy Euro Banku uprawnionych do ich otrzymania w liczbie
wynikajgcej z zastosowania ustalonego Parytetu Wymiany Akcji.

Bank Millennium nie wyemituje Zzadnych nowych akcji w zwigzku z Potgczeniem.
Akcje Polgczeniowe, ktore majg zostaé przydzielone 1 wydane uprawnionym
akcjonariuszom Euro Banku, zostang nabyte na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w obrocie wtérnym przez Millennium Dom Maklerski S.A. na polecenie
Banku Millennium na podstawie art. 515 § 2 Kodeksu Spolek Handlowych. Akcje
Polaczeniowe zostang nabyte po podjeciu przez WZ obu Bankéw uchwal
zatwierdzajacych Polaczenie.

W zwigzku z powyzszym, w celu dokonania przez Bank Millennium czynnosci
niezbednych do wydania Akcji Potaczeniowych, uprawnieni akcjonariusze Euro Banku
proszeni sg o przekazanie do Millennium Dom Maklerski S.A. informacji o numerze
rachunku papieréw wartosciowych, na ktéorym majg zosta¢ zapisane Akcje
Polagczeniowe oraz o numerze powigzanego rachunku pieni¢znego, na ktdry moga
zostaé skierowane kwoty Doplat, jesli bedg one nalezne zgodnie z ustalonym Parytetem
Wymiany Akcji i zasadami okreslania Doplat wskazanymi w punkcie 6.1 Planu
Potaczenia. Przekazywane informacje powinny zostaé odpowiednio
uprawdopodobnione oraz wskazywaé imi¢ inazwisko, adres zamieszkania, numer
telefonu, numer dowodu oraz numer PESEL uprawnionego akcjonariusza Euro Banku
bedacego posiadaczem ww. rachunkow.

Informacja, o ktorej mowa w akapicie poprzedzajagcym powinna zosta¢ przekazana na
nastepujacy adres korespondencyjny:

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska

Z dopiskiem: Wydanie Akeji Polaczeniowych

z kopia do:

Bank Millennium S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska

Z dopiskiem: Wydanie Akcji Polgczeniowych

wraz z kopig wystang e-mailem na nastepujace adresy: fuzja@millenniumdm.pl oraz
fuzja@bankmillennium.pl.
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7. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE POLACZENIOWE UPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU

W przypadku, gdy Akcje Polaczeniowe zostana zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku do ustalonego w 2020 r. dnia
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spolek Handlowych wigcznie,
Akcje Polgczeniowe bedg uczestniczy¢ w zysku od dnia 1 stycznia 2019 r., natomiast
w przypadku, gdy Akcje Polaczeniowe zostana zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku po ustalonym w 2020 r. dniu
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcje
Polgczeniowe bedg uczestniczy¢ w zysku od dnia 1 stycznia 2020 r.

8.  PRAWA PRZYZNANE PRZEZ BANK MILLENIUM AKCJONARIUSZOM
LUB INNYM OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W EURO BANKU

Nie przewiduje si¢ przyznania dodatkowych praw w Banku Millennium
akcjonariuszom ani innym osobom szczegélnie uprawnionym w Euro Banku.

9. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH
SIE SPOLEK ORAZ INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

Nie przewiduje si¢ przyznania szczegélnych korzysci cztonkom organéw Faczacych
si¢ Spolek ani innym osobom uczestniczacym w Polgczeniu.

W inhieniu:

BANK MILLENNIU

Wojciech Rybak Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho
Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W imieniu:;

EURO BANK S.A. \
A
P py
Antonm Ferrelra Pmto Junior Jaroslaw Romah\Hermann
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Do niniejszego Planu Polaczenia zatagczono nastepujace dokumenty:

1.

W

Projekt uchwaty walnego zgromadzenia Banku Millennium S.A. w sprawie polgczenia
Banku Millennium S.A. z Euro Bank S.A. oraz zgody na zaproponowane zmiany
Statutu Banku Millennium S.A.;

Projekt uchwaty walnego zgromadzenia Euro Bank S.A. w sprawie potaczenia Banku
Millennium S.A. z Euro Bank S.A. oraz zgody na zaproponowane zmiany Statutu
Banku Millennium S.A.;

Projekt uchwaty w sprawie zmian Statutu Banku Millennium S.A.;
Dokument okreslajacy wartos¢ majatku Euro Bank S.A. na dzien 1 maja 2019 1.

Oswiadczenie zawierajagce informacje na temat stanu ksiegowego Euro Banku
sporzadzone na dzien 1 maja 2019 r. na potrzeby Polgczenia;

Opinia o godziwosci (tzw. fairness opinion) z dnia 6 czerwca 2019 r. wydana przez
KPMG Advisory Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
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ZALACZNIK 1 DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 6 CZERWCA 2019 R.

Projekt uchwaly walnego zgromadzenia Banku Millennium S.A. w sprawie polaczenia Banku
Millennium S.A. z Euro Bank S.A. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu Banku Millennium
S.A.

UCHWAELA NR [*]

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA BANKU MILLENNIUM SPOLKA
AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

z dnia %Sﬁ

w sprawie polaczenia Banku Millennium S.A. z Euro Bank S.A oraz zgody na proponowane zmiany
Statutu Banku Millennium S.A.

Dzialajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu spdtek handlowych ("Kodeks Spolek
Handlowych"), po analizie planu polaczenia Banku Millennium S.A. ("Bank Millennium") z Euro
Bank S.A. ("Plan Polgczenia"), zalgcznikoéw do Planu Polaczenia, sprawozdania Zarzadu Banku
Millennium uzasadniajacego polaczenie Banku Millennium i Euro Banku S.A. ("Polaczenie") oraz
opinii bieglego sadowego sporzadzonej na podstawie art. 503 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
nadzwyczajne walne zgromadzenie Banku Millennium ("Walne Zgromadzenie") niniejszym
uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Potaczenie

1. Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu Spoétek Handlowych postanawia si¢ o
potaczeniu Banku Millennium z Euro Bank Spétka Akcyjna, z siedzibg we Wroctawiu, adres:
ul. Swiqtego Mikotaja 72, 50-126 Wroctaw, Polska, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000025313 ("Euro Bank"), poprzez przeniesienie calego majatku
(wszystkich aktywéw i pasywow) Euro Banku w zamian za akcje, ktére Bank Millennium
wyda akcjonariuszom Euro Banku zgodnie z postanowieniami Planu Polaczenia.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spolek Handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza
zgode na Plan Polgczenia. Plan Polaczenia stanowi Zalacznik do niniejszej uchwaly.

Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spélek Handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza
zgode na zmiany Statutu Banku Millennium okreslone w Zalaczniku nr 3 do Planu Polaczenia
oraz w § 4 ponizej.

|98

§ 2.
Akcje Potgczeniowe i Parytet Wymiany Akeji

1. W zwigzku z Polaczeniem akcjonariusze Euro Banku otrzymaja akcje wlasne posiadane przez
Bank Millennium o wartosci nominalnej 1 PLN kazda ("Akcje Polaczeniowe"). Tym samym
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(a)

(b)
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w zwiazku z Polgczeniem nie nastapi podwyzszenie kapitatu zakladowego Banku
Millennium.

Walne Zgromadzenie ninigjszym zatwierdza stosunek wymiany akcji uzgodniony przez
Zarzady Banku Millennium i Euro Bank, ktéry wynosi: 4,1 Akcji Polaczeniowych w zamian
za jedng akcje Euro Banku, tj. za 100 (sto) akcji Euro Banku zostanie przyznanych 410
(czterysta dziesig¢) Akcji Potgczeniowych ("Parytet Wymiany Akeji").

W przypadku, gdy Akcje Polaczeniowe zostang zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku do ustalonego w 2020 r. dnia
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych wiacznie, Akcje
Polaczeniowe beda uczestniczy¢ w zysku od dnia 1 stycznia 2019 r., natomiast w przypadku,
gdy Akcje Polaczeniowe zostang zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych
uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku po ustalonym w 2020 r. dniu dywidendy, o ktérym
mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcje Polaczeniowe beda uczestniczyé w
zysku od dnia 1 stycznia 2020 r.

Akcje Polaczeniowe s akcjami zwyklymi na okaziciela i w zwigzku z tym nie beda
przyznawaly jakichkolwiek szczegélnych uprawnien ich posiadaczom. Zwazywszy na fakt, iz
Bank Millennium jest spétka publiczng notowana na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie S.A. (,,Gielda Papieréw Warto§ciowych w Warszawie”), Akcje Polaczeniowe
sa zdematerializowane i dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

§3.

Zasady przyznania akcji
Przydziat Akcji Potaczeniowych

Przydzial Akcji  Polaczeniowych uprawnionym akcjonariuszom FEuro Banku, .
akcjonariuszom innym niz Bank Millennium, nastapi w dniu Polgczenia. Akcje Polaczeniowe
sq istniejacymi, zdematerializowanymi, dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcjami
Banku Millennium oznaczonymi kodem ISIN PLBIG0000016.

Liczba Akcji Potgczeniowych, ktéra zostanie przyznana kazdemu z uprawnionych
akcjonariuszy Euro Banku, zostanie obliczona jako iloczyn liczby akeji Euro Bank
znajdujacych si¢ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu Polgczenia oraz wartosci
Parytetu Wymiany Akcji. Wynik dzialania opisanego w poprzednim zdaniu zostanie
zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej (chyba, ze sam jest liczbg catkowita).

Akcjonariusz Euro Banku, ktory — w wyniku opisanego powyzej zaokraglenia w dét — nie
otrzyma ulamkowej czesci Akcji Polgczeniowej, do jakiej byl uprawniony zgodnie z
Parytetem Wymiany Akcji, otrzyma doplatg gotowkowsg ("Doplata”).

Dopfata zostanie obliczona zgodnie z nastgpujacym wzorem:
D=UxA

gdzie: D — oznacza kwote Doptaty, U — oznacza utamkowa czes$é Akcji Polaczeniowej, ktéra
zostala zaokraglona w dét i nie zostata przydzielona na rzecz uprawnionego akcjonariusza
Euro Banku, natomiast A — oznacza kwote stanowigca srednig arytmetyczng ze $rednich,
dziennych cen akcji Banku Millennium na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wazonych wolumenem obrotu z 30 (trzydziestu) kolejnych Dni Sesyjnych bezposrednio
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(d)

poprzedzajacych dzien Polaczenia. Kwota naleznej Doplaty zostanie zaokraglona do 1 grosza
(0,01 PLN) w gore.

Zasady wydania Akcji Potaczeniowych uprawnionym Akcjonariuszom Euro Banku

Wydanie Akcji Polgczeniowych nastapi poprzez ich zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych akcjonariuszy Euro Banku uprawnionych do ich otrzymania w liczbie
wynikajacej z zastosowania ustalonego Parytetu Wymiany Akcji.

Bank Millennium nie wyemituje zadnych nowych akcji w zwiazku z Polgczeniem. Akcje
Polgczeniowe, ktdre maja zostaé przydzielone i wydane uprawnionym akcjonariuszom Euro
Banku, zostang nabyte na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w obrocie
wtérnym przez Millennium Dom Maklerski S.A. na polecenie Banku Millennium na
podstawie art. 515 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych. Akcje Polaczeniowe zostang nabyte po
podjeciu przez walne zgromadzenia obu Bankéw uchwal zatwierdzajacych Polgczenie.

W zwigzku z powyzszym, w celu dokonania przez Bank Millennium czynnosci niezbednych
do wydania Akcji Polgczeniowych, uprawnieni akcjonariusze Euro Banku proszeni sa o
przekazanie do Millennium Dom Maklerski S.A. informacji o numerze rachunku papieréw
warto$ciowych, na ktérym maja zostaé zapisane Akcje Polaczeniowe oraz o numerze
powigzanego rachunku pienigznego, na ktéry moga zosta¢ skierowane kwoty Doplat, jedli
bedg one nalezne zgodnie z ustalonym Parytetem Wymiany Akcji i zasadami okreslania
Doptat wskazanymi w punkcie 6.1 Planu Polgczenia. Przekazywane informacje powinny
zostaé odpowiednio uprawdopodobnione oraz wskazywa¢ imi¢ inazwisko, adres
zamieszkania, numer telefonu, numer dowodu oraz numer PESEL uprawnionego
akcjonariusza Euro Banku bedacego posiadaczem ww. rachunkow.

Informacja, o ktérej mowa w akapicie poprzedzajacym powinna zostaC przekazana a
nastepujacy adres korespondencyjny:

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska

Z dopiskiem: Wydanie Akcji Polgczeniowych

z kopig do:

Bank Millennium S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska

Z dopiskiem: Wydanie Akeji Polgczeniowych

wraz z kopia wyslang e-mailem na nastepujace adresy fuzja@millenniumdm.pl oraz
fuzja@bankmillennium.pl.

§ 4.

Zgoda na proponowane zmiany Statutu Banku Millennium

Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode
na nastepujgce zmiany Statutu Banku Millennium:

1.

nadanie punktowi 4) ustepu 1 w § S brzmienia:
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»4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,”

zamiast brzmienia nastepujacego:
.»4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,”

2. nadanie punktowi 16) ustepu 1 w § 5 brzmienia:
. 16) posrednictwo w  dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym, w tym rozliczanie w obrocie dewizowym operacji zwigzanych z kartami
platniczymi,”

zamiast brzmienia nastepujacego:

., 16) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym,”’

I

nadanie podpunktowi b) w punkcie 14) w ustepie 2 w § 5 brzmienia:

b/ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, zarzqdzanie
sekurytyzowanymi  wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych, a takze prowadzenie
dzialalnosci akwizycyjnej na podstawie przepisow ustawy o organizacji i Sunkcjonowaniu
Junduszy emerytalnych,”

zamiast brzmienia nastepujgcego:

., b/ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych,”’

§ 5.
Upowaznienia
Rada Nadzorcza Banku Millennium, stosownie do § 17 ust. 2 punkt 5) statutu Banku Millennium, po

rejestracji przez wlasciwy sad rejestrowy Polgczenia, ustali tekst jednolity Statutu Banku Millennium
z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z postanowier niniejszej Uchwaly.

§ 6.
Postanowienia koncowe
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym Polaczenie zostanie
przeprowadzone dopiero po uzyskaniu wszystkich wymaganych prawem zgéd i zezwolen zwiazanych

z Polaczeniem, w tym:

(a) zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na Potgczenie na podstawie art. 124 ust. 1 Prawa
bankowego; oraz

b zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zmiany Statutu Banku Millennium na
] g Y
podstawie art. 34 ust. 2 Prawa bankowego.
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ZALACZNIK 2 DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 6 CZERWCA 2019 R.

Projekt uchwaly walnego zgromadzenia Euro Bank S.A. w sprawie polaczenia Banku Millennium
S.A. z Euro Bank S.A. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu Banku Millennium S.A.

UCHWAELA NR [+]

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA EURO BANK SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

z dnia §-§

w sprawie potaczenia Banku Millennium S.A. z Euro Bank S.A. oraz zgody na proponowane zmiany
Statutu Banku Millennium S.A.

Dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu spétek handlowych ("Kodeks Spélek
Handlowych"), po analizie planu polaczenia Banku Millennium S.A. z Euro Bank S.A. ("Euro
Bank" oraz "Plan Polaczenia"), zalgcznikéw do Planu Polaczenia, sprawozdania Zarzadu Euro
Banku uzasadniajacego polaczenie Banku Millennium S.A. i Euro Banku ("Polaczenie") oraz opinii
bieglego sadowego sporzadzonej na podstawie art. 503 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
nadzwyczajne walne zgromadzenie Euro Banku ("Walne Zgromadzenie") niniejszym uchwala, co
nastepuje:

§ 1.

Polgczenie

1. Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu Spolek Handlowych postanawia sie o
potgczeniu Banku Millennium Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Stanistawa
Zaryna 2a, 02-593 Warszawa, Polska, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000010186 ("Bank
Millennium") z Euro Bankiem, poprzez przeniesienie catego majatku (wszystkich aktywow i
pasywow) Euro Banku w zamian za akcje, ktére Bank Millennium wyda akcjonariuszom
Euro Banku zgodnie z postanowieniami Planu Polaczenia.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza
zgode na Plan Polaczenia. Plan Polaczenia stanowi Zatacznik do niniejszej uchwaty.

3. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza
zgode na zmiany Statutu Banku Millennium okreslone w Zatgczniku nr 3 do Planu Potgczenia
oraz w § 4 ponizej.

§ 2.
Akcje Polaczeniowe i Parytet Wymiany Akcji
1. W zwigzku z Polaczeniem akcjonariusze Euro Banku otrzymajg akcje wlasne posiadane przez
Bank Millennium o wartosci nominalnej 1 PLN kazda ("Akcje Polaczeniowe™). Tym samym

w zwiazku z Polgczeniem nie nastapi podwyzszenie kapitalu zakladowego Banku
Millennium.
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(a)

(b)

(c)

Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza stosunek wymiany akcji uzgodniony przez
Zarzady Banku Millennium i Euro Bank, ktory wynosi: 4,1 Akcji Polaczeniowych w zamian
za jedng akcje Euro Banku, tj. za 100 (sto) akcji Euro Banku zostanie przyznanych 410
(czterysta dziesig¢) Akcji Polgczeniowych ("Parytet Wymiany Akeji").

W przypadku, gdy Akcje Polaczeniowe zostang zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku do ustalonego w 2020 r. dnia
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych wlacznie, Akcje
Polgczeniowe bedg uczestniczyé w zysku od dnia 1 stycznia 2019 r., natomiast w przypadku,
gdy Akcje Polaczeniowe zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
uprawnionych akcjonariuszy Euro Banku po ustalonym w 2020 r. dniu dywidendy, o ktérym
mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcje Polaczeniowe bedg uczestniczyé w
zysku od dnia 1 stycznia 2020 r.

Akcje Polgczeniowe sg akcjami zwykiymi na okaziciela i w zwigzku z tym nie beda
przyznawaly jakichkolwiek szczegdInych uprawnien ich posiadaczom. Zwazywszy na fakt, iz
Bank Millennium jest spétka publiczna notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie”), Akcje Polaczeniowe
sq zdematerializowane i dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

§ 3.

Zasady przyznania akcji
Przydzial Akcji Polaczeniowych

Przydziat Akcji Potgczeniowych uprawnionym akcjonariuszom Euro Banku, t.
akcjonariuszom innym niz Bank Millennium, nastapi w dniu Potgczenia. Akcje Polgczeniowe
sq istniejacymi, zdematerializowanymi, dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcjami
Banku Millennium oznaczonymi kodem ISIN PLBIG0000016.

Liczba Akcji Potgczeniowych, ktéra zostanie przyznana kazdemu z uprawnionych
akcjonariuszy Euro Banku, zostanie obliczona jako iloczyn liczby akeji Euro Bank
znajdujgcych si¢ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu Polaczenia oraz wartosci
Parytetu Wymiany Akcji. Wynik dziatania opisanego w poprzednim zdaniu zostanie
zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej (chyba, ze sam jest liczba catkowitg).

Akcjonariusz Euro Banku, ktéry — w wyniku opisanego powyzej zaokraglenia w dét — nie
otrzyma utamkowej czgéci Akcji Potaczeniowej, do jakiej byl uprawniony zgodnie z
Parytetem Wymiany Akcji, otrzyma doptlate gotéwkows ("Doplata™).

Doptata zostanie obliczona zgodnie z nastgpujagcym wzorem:
D=UxA

gdzie: D — oznacza kwote Doplaty, U — oznacza ulamkowsg czesé Akcji Potaczeniowej, ktéra
zostala zaokragglona w do6t i nie zostala przydzielona na rzecz uprawnionego akcjonariusza
Euro Banku, natomiast A — oznacza kwotg stanowigca $rednig arytmetyczna ze $rednich,
dziennych cen akeji Banku Millennium na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wazonych wolumenem obrotu z 30 (trzydziestu) kolejnych Dni Sesyjnych bezposrednio
poprzedzajacych dziefi Potaczenia. Kwota naleznej Doplaty zostanie zaokraglona do 1 grosza
(0,01 PLN) w gbre.
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(a)

(b)
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(d)

Zasady wydania Akcji Polgczeniowych uprawnionym Akcjonariuszom Euro Banku

Wydanie Akcji Polaczeniowych nastapi poprzez ich zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych akcjonariuszy Euro Banku uprawnionych do ich otrzymania w liczbie
wynikajacej z zastosowania ustalonego Parytetu Wymiany Akcji.

Bank Millennium nie wyemituje zadnych nowych akcji w zwigzku z Polaczeniem. Akcje
Polgczeniowe, ktore majg zostaé przydzielone i wydane uprawnionym akcjonariuszom Euro
Banku, zostang nabyte na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie w obrocie
wtornym przez Millennium Dom Maklerski S.A. na polecenie Banku Millennium na
podstawie art. 515 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych. Akcje Polaczeniowe zostana nabyte po
podjeciu przez walne zgromadzenia obu Bankéw uchwal zatwierdzajacych Potaczenie.

W zwiagzku z powyzszym, w celu dokonania przez Bank Millennium czynnosci niezbednych
do wydania Akcji Polgczeniowych, uprawnieni akcjonariusze Euro Banku proszeni sg o
przekazanie do Millennium Dom Maklerski S.A. informacji o numerze rachunku papieréw
wartosciowych, na ktorym majg zosta¢ zapisane Akcje Polaczeniowe oraz o numerze
powigzanego rachunku pienieznego, na ktdry moga zosta¢ skierowane kwoty Doptat, jesli
beda one nalezne zgodnie z ustalonym Parytetem Wymiany Akcji i zasadami okreslania
Doptat wskazanymi w punkcie 6.1 Planu Polgczenia. Przekazywane informacje powinny
zosta¢ odpowiednio uprawdopodobnione oraz wskazywaé imi¢ inazwisko, adres
zamieszkania, numer telefonu, numer dowodu oraz numer PESEL uprawnionego
akcjonariusza Euro Banku bedacego posiadaczem ww. rachunkow.

Informacja, o ktorej mowa w akapicie poprzedzajacym powinna zosta¢ przekazana na
nastepujacy adres korespondencyjny:

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska

Z dopiskiem: Wydanie Akeji Polgezeniowych

z kopig do:

Bank Millennium S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska

Z dopiskiem: Wydanie Akeji Polgczeniowych

wraz z kopia wyslang e-mailem na nastgpujacy adresy fuzja@millenniumdm.pl oraz
fuzja@bankmillennium.pl.

§ 4

Zgoda na proponowane zmiany Statutu Banku Millennium

Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode
na nastgpujace zmiany Statutu Banku Millennium:

1.
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nadanie punktowi 4) ustepu 1 w § 5 brzmienia:

4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,”

zamiast brzmienia nastepujacego:
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.»4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,”,

nadanie punktowi 16) ustepu 1 w § 5 brzmienia:

., 16) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienigznych oraz rozlicze w obrocie
dewizowym, w tym rozliczanie w obrocie dewizowym operacji zwigzanych z kartami
platniczymi,”

zamiast brzmienia nastepujgcego:

.»16) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczeti w obrocie
dewizowym, ",

nadanie podpunktowi b) w punkcie 14) w ustepie 2 w § 5 brzmienia:

b/ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjuych, zarzqdzanie
sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, a takze prowadzenie
dzialalnosci akwizycyjnej na podstawie przepiséw ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
Junduszy emerytalnych,”’

zamiast brzmienia nastepujgcego:

b/ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych,”.

§ 4.

Postanowienia koncowe

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, przy czym Polaczenie zostanie

przeprowadzone dopiero po uzyskaniu wszystkich wymaganych prawem zgéd i zezwolen zwiazanych

(b)

z Polagczeniem, w tym:

(a)

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na Polaczenie na podstawie art. 124 ust. 1 Prawa
bankowego; oraz

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zmiany Statutu Banku Millennium na
podstawie art. 34 ust. 2 Prawa bankowego.
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ZALACZNIK NR 3 DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 6 CZERWCA 2019 R.
W zwiazku z planowanym potaczeniem Bank Millennium S.A. ("Bank Millennium") i Euro Bank
S.A. przeprowadzanym na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, proponuje sie
nastepujace zmiany Statutu Banku Millennium:

1. nadanie punktowi 4) ustepu 1 w § 5 brzmienia:

»4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,”

zamiast brzmienia nastepujgcego:
..4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,”

2. nadanie punktowi 16) ustepu 1 w § 5 brzmienia:
., 16) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczeh w obrocie
dewizowym, w tym rozliczanie w obrocie dewizowym operacji zwigzanych z kartami
platiczymi,”

zamiast brzmienia nastepujacego:

., 16) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczeh w obrocie
dewizowym,”

3. nadanie podpunktowi b) w punkcie 14) w ustepie 2 w § 5 brzmienia:
., b/ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, zarzqdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami  funduszy sekurytyzacyjuych, a takze prowadzenie
dzialalnosci akwizycyjnej na podstawie przepisow ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
Junduszy emerytalnych,”

zamiast brzmienia nastepujacego:

., b/ wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych,”
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ZALACZNIK NR 4 DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 6 CZERWCA 2019 R.

Dokument okre$lajgcy warto$§¢ majatku Euro Bank S.A.
na dzien 1 maja 2019 roku

Zarzad Euro Banku S.A. o$wiadcza, ze warto$¢ majatku Euro Bank S.A. na dziei 1 maja 2019
roku, rozumiana jako ksiegowa wartos¢ aktywow netto wynosi 1 546 295 813 zlotych (stownie:
miliard pigéset czterdziesci szes¢ miliondw dwiescie dziewieédziesigt pieé tysiecy osiemset
trzynascie zlotych).

Wartos¢ ta zostal okreslona na podstawie niepoddanego badaniu bilansu Euro Bank S.A.
sporzadzonego na dziefi 1 maja 2019 r.

EURO BANK S.A.: /
Antonio Ferreira Pinto Junior Jaroslaw Romtan Hermann

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu






ZALACZNIK NR 5 DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 6 CZERWCA 2019 R.

Oswiadczenie zawierajace informacje na temat stanu ksiegowego Euro Banku
sporzgdzone na dzien 1 maja 2019 r. na potrzeby Polaczenia.
Bilans zostal sporzadzony przy zastosowaniu tych samych metod oraz w takiej samej

formie jak ostatni roczny bilans, zgednie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 1 maja 2019 roku

1.05.2018

(w tys. zf)

AKTYWA

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 266 491
Naleznosci od bankéw 163 828
- Wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 163 828
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 285 544
- Wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 12 285 544
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody 1425 452
- Instrumenty diuzne 1425 452
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 17 883
- Instrumenty kapitatowe 17 883
Warto$ci niemateriaine 48 913
Rzeczowe aktywa trwale 129 503
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 170 451
- Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 30
- Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 170 421
Inne aktywa 64 001
AKTYWA RAZEM 14 572 066
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec innych bankéw i instytucji finansowych 4 (080 035
Zobowigzania wobec klientow 7 817 401
Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 504 848
Rezerwy 1320
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen 5154
Inne zobowigzania 254 434
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Zobowigzanie podporzadkowane 352 578

Zobowigzania razem 13025 770




Kapitat (fundusz) podstawowy 563 096

Kapitat (fundusz) zapasowy 1090 285
Kapitat (fundusz) rezerwowy -
Akcje wiasne - 2956
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4245
Zyski zatrzymane - 124 261
Zysk (strata) netto 15 887
Kapitaty razem 1546 296
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY RAZEM 14 572 066
EURO BANK S.A.:

A L i) =

. . . . N
Antonio Ferreira Pinto Junior Jarostaw Roman Hermann
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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POUFNE - WYLACZNIE DO WIADOMOSCI ZARZADU BANKU MILLENNIUM S.A.

Zarzad
Bank Millennium S.A.

ul. Stanistawa Zaryna 2
02-593 Warszawa

6 czerwca 2018

Szanowni Panstwo,

Botyeczy: Opiniz na temat finansowvch warunkéw stosunku wymiany akell w planowvim

polgezeniu Banku Millennium S.A. oraz Euro Banku S.A.

Zgodnie z warunkami umowy z dnia 20 maja 2019 roku (,Umowa"), zawartej pomiedzy KPMG
Advisory Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (,KPMG”) a Bankiem Millennium S.A.
(,Bank Millennium” lub ,Klient"), KPMG zostalo zaangazowane przez Zarzgd Banku Millennium
do sporzgdzenia opinii (,Opinia”) na temat proponowanych finansowych warunkow stosunku
wymiany akgji (,Parytet Wymiany”) w planowanym polgczeniu (,Potaczenie”) Banku Millennium
oraz Euro Banku S.A. (,Euro Bank®, razem 3z Bankiem Millennium: LBanki’).
Potgczenie przewidziane jest po zamknieciu transakcji nabycia 99,79% akeji Euro Banku od
Société Générale SA (,Société Générale”) przez Bank Millennium (. Transakcja"), ktdra zostata
sfinalizowana w dniu 31 maja 2018 roku.

Ponizej przedstawiamy nasze zrozumienie planowanej Transakcji oraz Polgczenia,
zastrzezenia i ograniczenia dotyczace Opinii, podsumowanie analiz przeprowadzonych przez
KPMG, oraz tres¢ niniejszej Opinii.

Podsumowanie planowanej Transakcji oraz Polgczenia

Rozumiemy, Ze Bank Millennium od 30 lat $wiadczy usiugi finansowe dia Kklientow
indywidualnych oraz instytucjonalnych w Polsce. Grupa kapitalowa Banku Millennium, poza
samym Bankiem Millennium, skiada sie m.in. ze spélek: Millennium Leasing Sp. z c.0,
Millennium Dom Maklerski S.A. oraz Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bank Millennium jest bankiem uniwersalnym oferujgcym szeroki zakres detalicznych ustug
finansowych i ustug bankowosci korporacyjnej, realizowanych dzieki sieci 368 oddziatow {dane
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Bank Millennium S.A.

Opinia na temat finansowych warunkéw stosunku wymiany akcji w planowym
potaczeniu Banku Millennium S.A. oraz Euro Banku S.A.

& czerwca 2019

wediug stanu na dzied 31 marca 2019 roku) oraz poprzez bankowo$é elektroniczna.
Lgczne aktywa Banku Millennium, na dzien 31 grudnia 2018 roku, wyniosty 80,5 miliarda PLN,

Od 1992 roku, Bank Millennium jest notowany na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (,GPW"). Udziatowcem wigkszosciowym Banku Millennium jest Banco Comercial
Portugues S.A. (posiadajgcy 50,1% wszystkich wyernitowanych akeji Banku Millennium).

Rozumiemy, ze od swojego zalozenia przez Pana Mariusza tukasiewicza w 2003 roku Euro
Bank specjalizuje si¢ w bankowosci detalicznej (gidwnie w obszarze kredytow gotdwkowych
i hipotecznych). Euro Bank funkcjonuje w oparciu o wiasne oddzialy banku w liczbie 250
placéwek oraz 251 oddziatow franczyzy (wedlug stanu na 30 czerwca 2018 roku), swiadczac
ustugi finansowe na terenie catej Polski, ze szczegolnym uwzglednieniem mniejszych
miejscowosci. Wedlug stanu na 31 grudnia 2018 roku, tgczne aktywa Euro Banku wyniosly 14,5
miliarda PLN.

W dniu 5 listopada 2018 roku, Bank Millennium podpisat umowe zakupu 99,79% akcji Euro
Banku od SG Financial Services Holding, jednostki zaleznej od Société Générale, zaceng 1 833
milionéw PLN. Ostateczna cena zakupu akgji bedzie skorygowana o zmiane wartosci aktywow
netto Euro Banku wedlug stanu na dzien zamkniecia Transakcji.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzgdu Banku Millennium, giownym uzasadnieniem realizacii
Transakcji jest wzmocnienie pozycji Banku Millennium w segmencie ustug finansowych
w zakresie kredytéw detalicznych, jak réwniez wejécie na rynek kredytow ratalnych udzielanych
w duzych sieciach handlowych. Ponadto, Transakcja powinna wpltyngé na obecno$é Banku
Millennium w mniejszych miastach.

Cena nabycia akeji Euro Banku, w wysokosci 1 833 miliona PLN, zostata zaptacona w gotéwce
i zostala sfinansowana z wiasnych $rodkéw Banku Millennium. W ramach Transakcji, Bank
Millennium spiacit rowniez uzgodniong kwote wewnatrz-grupowego finansowania, ktére zostalo
udzielone Euro Bankowi przez Sociéié Générale.

Transakcja zostala sfinalizowana w dniu 31 maja 2019 roku po otrzymaniu wszystkich
wymaganych zgod organéw nadzorczych: Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") przedstawita
swojg decyzje w dniu 28 maja 2019 roku, a Urzad Ochrony Konkurencji | Konsumentow
(-UOKIK") udzielit zgody na poczatku stycznia 2019 roku.

Ponadto, Sociéié Générale zawarto z Bankiem Millennium umowe, W ramach kiérej udzielilo:

o 10-letniej gwarancji pokrywajgcej 80% ryzyka kredytowego (zwigzanego z niezagrozonymi
kredytami) i kosztu ryzyka (zwigzanego z poziomem kredytow zagrozonych) wobec kredytow
hipotecznych denominowanych w CHF, przyczyniajacej sie do redukeji efektywnej éredniej
wagi ryzyka przejmowanego porifela kredytow hipotecznych denominowanych w CHF;

o 20-letniego zwolnienia z odpowiedzialnosci pokrywajacego straty wynikajgce ze sporéw,
proceséw lub zmian w prawie dotyczacych kredytow hipotecznych denominowanych w CHF.
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W zwigzku z dotychczasowym udzieleniem wymaganych zgdd przez KNF i UOKIK, Potgczenie
Bankow z operacyjnego punktu widzenia przewidywane jest na listopad 2019 roku.
Zgodnie z cze$cig procesu Polaczenia, kazdemu podmiotowi posiadajacemu akcje Euro Banku
(innemu niz Bank Millennium) zostang przyznane akcje Banku Millennium (w zamian za
posiadane akcje Euro Banku) na podstawie Parytetu Wymiany oszacowanego przez Zarzady
obu Bankow.

Wstepna wersja planu Potgczenia (,Plan”) przedstawiona do KPMG w dniu 3 czerwca 2019
roku, zawiera warunki Polgczenia, przyjmujgc m.in., ze wszystkie aktywa Euro Banku zostang
przeniesione do Banku Millennium, a akcjonariusze mniejszosciowi Euro Banku, w wyniku
Potaczenia, za kazdg 1 zwykig akcje w kapitale zakiadowyrn Euro Banku ofrzymajg 4,1 zwyklej
akcji w kapitale zaktadowym Banku Millennium (przyjety Parytet Wymiany).

Wymiana akcji Euro Banku nalezacych do jego akcjonariuszy mniejszoéciowych na akeje Banku
Millennium zostanie przeprowadzona poprzez zakup akcji wlasnych przez Bank Millennium
(w oparciu o Parytet Wymiany) na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie za
posrednictwem wiasnego biura maklerskiego, kidre to akcje nastepnie zostang zaoferowane
akejonariuszom mniejszosciowym Euro Banku.

W odniesieniu do powyzszych kwestii oraz biorac pod uwage fakt, iz akcje Banku Millennium sg
notowane na GPW, jak réwniez uwzgledniajgc najlepsze praktyki przy tego typu transakejach,
Zarzad Banku Millennium zwrécit sig do KPMG z prosbg o sporzadzenie Opinii adresowanej do
Zarzadu Klienta, dotyczacej stwierdzenia czy, z finansowego punktu widzenia, proponowany
Parytet Wymiany jest godziwy dla Banku Millennium.

Zastrzeienia i ograniczenia

Zgodnie z Umowa, niniejsza Opinia zostala przygotowana przy zalozeniu, ze jej tresc jest
przeznaczona wylgcznie dla Zarzgdu Banku Millennium na potrzeby planowanego Potgczenia.
Klient moze opublikowa¢ Opinie, wylgcznie w wersji ostatecznej (podpisanej), jako zalgcznik do
oficjalnej komunikacji (obejmujgcej raport biezacy, publiczng prezentacje lub inny komunikat) —
pod warunkiem, ze tre$¢ takiej oficjalnej komunikacji odnoszaca sie do KPMG oraz Opinii
zostanie uprzednio uzgodniona z KPMG w formie korespondencji elektronicznej. Dodatkowo,
w zwigzku z Polgczeniem, Klient bedzie mogt udostepnié Opinie w wersji ostatecznej, Komisji
Nadzoru Finansowego, innym organom korporacyjnym Banku Millennium oraz stronom trzecim.

Z zastrzezeniem powyzszego, tre$¢ niniejszej Opinii nie moze byé cytowana ani stanowié
odniesienia dla innych publikacji, zaréwno w calosci jak | w czesci, bez uprzedniej pisemnej
Zzgody KPMG.

Niniejsza Opinia jest oceng ekspercka, a nie stwierdzeniem fakiéw i nie stanowi raportu
z formalnej wyceny akcji obu Bankéw ani rekomendaciji odnoénie przeprowadzenia Polgczenia
(np. z punktu widzenia samej decyzji o przeprowadzeniu Polgczenia, czy stanowi ona optymaine
rozwigzanie dla Banku Millennium, Euro Banku, akcjonariuszy Bankéw badz jakiegokolwiek
innego podmiotu, momentu jej przeprowadzenia badz jakiegokolwiek innego aspektu
Potgczenia) lub jakiejkolwiek innej transakcji.

327

)



Bank Millennium S.A.

Opinia na temat finansowych warunkow stosunku wymiany akeji w planowym
potgczeniu Banku Millennium S.A. oraz Euro Banku S.A.

6 czerwea 2019

Niniejsza Opinia nie jest skierowana do stron trzecich i nie powoduje Zadnych zobowigzan
KPMG wobec stron trzecich, w zwigzku z czym KPMG nie ponosi odpowiedzialnosdci w stosunku
do stron trzecich. )

Niniejsza Opinia odnosi sie wylgcznie do finansowych warunkow Polgczenia i nie obejmuje
innych niz finansowych aspektéw Polgczenia.

KPMG przygotowato niniejszg Opinie w oparciu o analize dokumentow dostarczonych przez
Bank Millennium i Euro Bank oraz rozmowy z przedstawicielami obu Bankéw. W trakcie
przeprowadzonych prac, KPMG opierato sig na zalozeniu, ze wszelkie otrzymane od Bankow
informacje, reprezentujg stan rzeczywisty wediug najlepszej wiedzy kierownictwa Bankéw,
w zwigzku z czym, KPMG nie dokonywalo niezaleznej weryfikacji informacii. Informacje
przekazywane KPMG zostaly, na prosbe KPMG, potwierdzone przez Zarzady Bankéw na
pismie. KPMG wykorzystywalo réwniez informacje publicznie dostepne w zrédiach powszechnie
uznawanych za wiarygodne. W szczeg6inosci, na potrzeby przygotowania niniejszej Opinii,
KPMG zostaly przekazane historyczne, zaudytowane sprawozdania finansowe Banku
Millennium i Euro Banku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz plany
finansowe kazdego z Bankéw na lata 2019 - 2021. Plany finansowe nie podiegaly audytowi ani
jakiejkolwiek innej formie niezaleznej weryfikacji. KPMG opieralo sie wigc na zalozeniu, ze
wszelkie otrzymane od Bankdw informacje sg prawdziwe i kompletne oraz zostaty sporzadzone
i dostarczone do KPMG w dobrej wierze wediug najlepszej wiedzy Zarzgdu Banku Millennium i
Zarzadu Euro Banku na date wydania niniejszej Opinii.

Prace KPMG zwigzane z wydaniem niniejszej Opinii nie obejmowaly analiz stanu finansowego
lub prawno-podatkowego Bankéw (tzw. due diligence), potencjalnych skutkow finansowo-
ksiggowo-podatkowych lub kwestii prawnych, ktére moga byé istotne z punkiu widzenia
przeprowadzenia Polgczenia. W celu oszacowania warto$ci godziwej akcji Bankoéw
i sporzgdzenia niniejszej Opinii, KPMG nie dokonywalo niezaleznej wyceny czy oszacowania
poszczegolnych aktywdw i zobowigzan Bankéw. Dla celow niniejszej Opinii, KPMG nie
dokonywato réwniez audytu przedstawionych sprawozdari finansowych Bankéw.

Niniejsza Opinia zostata sporzadzona na podstawie informacji, ktdre byly znane lub
udostepnione KPMG na dzient wydania niniejszej Opinii, uwzgledniajac miedzy innymi wyniki
finansowe Bankdw w przysziosci, warunki rynkowe oraz otoczenie regulacyjne. Jakiekolwiek
zmiany dotyczgce powyzszych kwestii lub ujawnienie dodatkowych informacji, moze mied wplyw
na wnioski zaprezentowane w niniejszej Opinii.

KPMG nie jest zobowigzane do aktualizacji Opinii lub jakiejkolwiek zawartej w niej informacji
w wyniku pojawienia si¢ nowych informacji lub transakcji, ktore nastgpity po dacie wydania
niniejszej Opinii w wersji ostatecznej.

Wynagrodzenie KPMG z tytulu sporzadzenia niniejszej Opinii, jak réwniez analiz bedacych
podstawg do jej wydania, nie jest uzaleznione od realizacji Transakeji lub Polaczenia. KPMG
nie swiadczy ustug doradczych dia ktdrejkolwiek ze stron majacych na celu okreslenie Parytetu
Wymiany lub innych aspektéw realizacji Potgczenia.
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KPMG, jak réwniez inne firmy czionkowskie stowarzyszone z KPMG International Cooperative
(,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego, mogg $wiadczy¢ inne ustugi dla
Banku Millennium, Euro Banku, jak rowniez innych akcjonariuszy Bankdow. W takich
przypadkach, stosowane sg odpowiednie procedury, pozwalajgce na uniknigcie konfliktu
interesdw lub ujawnienia informacji poufnych, zapobiegajace ewentualnemu naruszeniu
intereséw zainteresowanych stron.

KPMG nie uczestniczylo w rozmowach pomiedzy Bankiem Millennium a Euro Bankiem odnosnie
Transakcji lub Potaczenia. KPMG nie wyraza opinii czy jakiekolwiek inne alternatywne
transakcje okazatyby sie bardziej korzystne dla Banku Millennium i/lub jego akcjonariuszy.

Niniejszy dokument i opinie w nim wyrazone sg przedmiotem prawa polskiego i odnoszg sie
wylgcznie do prawa polskiego majgcego zastosowanie w polskich sgdach na date Opinii. KPMG
nie wyraza w niniejszym dokumencie opinii na temat przepiséw prawnych obwigzujgcych w
innych jurysdykcjach.

Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez KPMG

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszej Opinii, KPMG przeprowadzito analizy majgce na celu
oszacowanie przedziatu warto$ci godziwej (\Wartos¢ Godziwa") 100% kapitatdw wiasnych
Banku Millennium i Euro Banku (,Oszacowanie Warto$ci”).

Wartoéé Godziwa definiowana jest zgodnie 2z Miedzynarodowym  Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej nr 13:

Cena, kira zostataby oftrzymana za sprzedaZz skladnika akiywow lub zaplacona za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykfych warunkach migdzy
uczestnikami rynku na dzieri wyceny.

Wartos¢ Godziwa zdefiniowana w powyzszy sposob, niekoniecznie stanowi cene, jaka moze
w rzeczywistosci zosta¢ osiggnieta w transakcji sprzedazy akeji. Niektérzy nabywcy mogg by¢
sklonni zaptaci¢ premie za nabycie akeji lub zaoferowa¢ dyskonto. Dlatego tez, cena sprzedazy
akcji w ramach konkretnej transakcji pomigdzy konkretnymi podmiotami i dokonanej
w konkretnym dniu moze rézni¢ sie znaczaco od Wartosci Godziwej przedstawionej w niniejszej
Opinii.

Zgodnie z celem oraz przedmiotem niniejszej Opinii, Oszacowanie Wartosci zostato
sporzadzone z perspektywy akcjonariuszy mniejszosciowych, ktérych posiadane pakiety akcji
nie oznaczajg sprawowania kontroli nad obydwoma Bankami.

Biorge pod uwage cel Oszacowania Wartosci, zgodnie z naszym do$wiadczeniem, zastosowano
ponizsze podejscia do oszacowania Wartoei Godziwej:
s Podejscie dochodowe z zastosowaniem modelu zdyskontowanych dywidend,

o Podejécie rynkowe z zastosowaniem metody mnoznikéw spétek poréwnywalnych.
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Biorgc pod uwage fakt, ze podejscie dochodowe zakiada perspektywe diugoterminowej
dziatalnosci Bankow, wyniki uzyskane przy wykorzystaniu tego podejécia powinny prawidtowo
odzwierciedlac biezgcg warto$é przysziych diugoterminowych korzysci dla akcjonariuszy
Bankow. W rezultacie, podejécie dochodowe zostato wykorzystane jako podejscie gldwne na
potrzeby oszacowania Wartosci Godziwej Bankéw, podczas gdy podejScie rynkowe zostalo
zastosowane jako podejécie uzupeniajgce.

Wartos¢ Godziwa Bankéw zostata oszacowana wediug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Przyjgto zatozenie, 2e pomigdzy 31 grudnia 2018 roku a datg wydania niniejszej Opinii, nie
wystapily zadne zdarzenia, zaréwno w zewnetrznym otoczeniu rynkowym, jak i w wewnetrznej
sytuacji Bankow (poza zdarzeniami przedstawionymi ponizej), ktére moglyby mieé istotny wplyw
na przyszig dziatalnosc i rozwdj Bankéw oraz na oszacowang Wartogé Godziwg akcji Bankow.
Nalezy mie¢ na uwadze, Ze na potrzeby sporzadzenia niniejszej Opinii przyjeto zalozenie, ze
prawne Potgczenie zostanie zrealizowane w pazdzierniku 2019 roku podczas gdy operacyjne
Polgczenie jest planowane na listopad 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym, dla celéw ninigjszej Opinii KPMG wzieto pod uwage wyniki
Oszacowania Wartoécl, jak réwniez szacunek biezacej wartosci synergii netio oraz kosztéw
integracji powstajgcych w wyniku Transakgji i Polaczenia.

Ponadto, na potrzeby niniejszej Opinii KPMG:

° przeanalizowalo warunki Potaczenia przedstawione w Planie oraz w innych powigzanych
dokumentach;

= przeanalizowalo, gdy byto to mozliwe, wybrane wyniki finansowe Banku Millennium i Euro
Banku w odniesieniu do wynikéw finansowych poréwnywalnych instytucji finansowych,
kiérych akcje sg notowane na GPW:;

» przeanalizowato kurs oraz warto$¢ obrotu akeji Banku Millennium notowanych na GPW;

» przeanalizowato rekomendacje analitykéw rynkow kapitatowych dla Banku Millennium
obejmujace adekwatny okres;

s przeanalizowato parametry finansowe Transakji;

e przeprowadzilo inne badania i analizy oraz przeanalizowato inne czynniki uznane za istotne.

dededed ke
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Opinia

Biorge pod uwage zrozumienie planowanej Transakcji | Polgczenia kidre zostalo przedstawione
powyzej, jak rowniez zastrzezenia i ograniczenia oraz przeprowadzone przez KPMG analizy,
Parytet Wymiany zakladajgcy wymiang 4,1 akcji Banku Millennium S.A. w zamian za 1 akcje
Euro Banku S.A, ktbry ma zostaé =zaoferowany akcjonariuszom mniejszosciowym
Euro Banku S.A., znajduje sie w przedziale oszacowane] Wartosci Godziwe] | moze zostad
uznany za godziwy, z finansowego punkfu widzenia, dla Banku Millennium S.A., na dzied
wydania niniejszej Opinii.

Ninigjsza Opinia zostala wydana wediug stanu wiedzy na dzieri wydania niniejszej Opinii.

Z powazaniem,

ijéﬁé@ '

Tomasz Regulski
Dyrektor

Deal Advisory
Pelnomocnik

KPMG Advisory

Sndika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

7z7






