Odpowiedz na pytania dotyczgce wyrazenia zgody na objecie udzialow w spéice Lotos
(oddiuzenie obszaru wydobywczego oraz finansowanie
przygotowania zagospodarowania z16z gazowych B4/B6 (Baltic Gas))

Upstream Sp zo.o.

1. Wielkos¢ zadluzenia wewnatrzgrupowego i zewnetrznego spoétek dziatajgcych w
segmencie wydobywczym przed realizacjg projektu i po realizacji projektu Il etapu
czesciowego oddiuzenia obszaru wydobywczego LOTOS

Wstep

Majac na uwadze efekty osiggniete dzieki zrealizowanemu w Il potroczu roku 2018
Projektowi oddluzenia obszaru wydobywczego, Zarzad Grupy LOTOS planuje
przeprowadzenie analogicznego Projektu, ktéry zapewni docelowe uporzgdkowanie
struktury finansowania podmiotéw w ramach segmentu wydobywczego. Jednoczesnie
nalezy wskaza¢, ze zwigzku z przeprowadzonymi zmianami w strukturze Grupy
Kapitatowej LOTOS, aktualnie segment wydobywczy jest podzielony na dwie oddzielne
czesci kierowane przez nastepujgce spoiki:

e LOTOS Petrobaltic S.A.
e LOTOS Upstream Sp. z 0.0.

Stan wzajemnych rozliczen

Aktualne zestawienie zadtuzenia spotek z segmentu wydobywczego przedstawiono w

ponizszej tabeli.

Spotka Réwnowartosé w Rok
PO Bank/Spotka | Kwota finansowania/kapitatu | PLN wg kursu :
l.p. korzystajgca z : ; ostatecznej
. : finansujgca pozostatego do sptaty NBP z 21.06.19
finansowania ; sptaty
|. Spoétki z grupy LOTOS Petrobaltic S.A.
Finansowanie projektu B8 (poprzez spétke celowg)
B8 Sp. z 0.0. 61 866 000 USD
L Baltic ska BGK (docelowo 89 724 000 USD) 233 265 753 | 30.06.2022
o |B8Sp.zoo. LOTOS 8 500 000 PLN 8 500 000 | 31.12.2022
Baltic ska Petrobaltic
3 |B8Sp.zoo.  LOTOS 80 000 000 PLN 80 000 000 | 01.07.2022
Baltic ska Petrobaltic
Finansowanie nabycia platform (poprzez spétki celowe)
4 | SPV Baltic PKO BP 46 423 826 PLN 46 423 826 | 31.01.2021
SPV Baltic ARP S.A. 46 423 826 PLN 46 423 826 | 31.01.2021
6 |SPV Baltic LOTOS 14 000 000 USD 52 787 000 | 31.01.2022
Petrobaltic
7 | sPv Baltic LOTOS | 46 323 000 PLN 46 323 000 | 31.01.2022
Petrobaltic
8 |SPV Petro LOTOS 22303 134 PLN 22 303 134 31.12.2022
Petrobaltic
9 [SPV Petro Grupa LOTOS 650 000 USD 2450825 31.12.2022




pozostate

Limit cashpool
LOTOS 195 662 266 PLN
10 Petrobaltic GK LOTOS z mozliwo$cig zwug,kszergi 195 662 266 | 31.12.2019
247 662 266 PLN
11 |Energobaltic | =OTOS 4963 500 PLN 4 963 500 | 29.07.2020
Petrobaltic
12 |Energobaltc | Grupa LOTOS 10 000 000 PLN 10 000 000 | 31.12.2019
Et?”zyg‘f.‘;' wewnatrzgrupowe | na 31.03.19 lgcznie ok. Lata 2019,
13 statﬁo J nﬁ’i " gmgchp i 4,6 min USD 19144 300| 2020
atkowy grupy oraz 1,8 min PLN 2023
Milliana
1. Spétki z grupy LOTOS Upstream Sp. z 0.0.
1 |LOTOS Grupa LOTOS 9 550 000 PLN 9 550 000 | 30.09.2019
Upstream
o |LOTOS Grupa LOTOS 8 849 000 PLN 8 849 000 | 30.09.2019
Upstream
LOTOS LOTOS
3 | Upstroam UK | Upstroam 85 000 GBP 406 292| 2019
4 |LOTOS LOTOS 250 000 GBP 1194 975 31.12.2019
Upstream UK Upstream
Limit RBL - 220 min USD
5 |LOTOS Norge |Konsorcjums Wykorzystanie w formie 502 196 982 | 01.07.2025
bankéw gwarancji bankowych:
1139 802 500 NOK
LOTOS
6 |LOTOS Norge . 461 459 579,30 NOK 203 319 091 | 31.03.2026
Petrobaltic
7 |LoTOS Norge | EOTOS 13 078 094,93 NOK 5762 209 | 31.03.2026
Petrobaltic
8 |LoTOS Norge |OTOS 6 183 526,83 USD 23314 988 | 31.03.2026
Petrobaltic
9 |[LOTOS Norge |GrupaLOTOS 90000 000 PLN 90 000 000 | 31.12.2026

(203.297.944,43 NOK)

RAZEM w PLN

1612 840 965

Jednym z celéw przedmiotowego Projektu jest likwidacja historycznego zadiuzenia
pomiedzy spdtkami z tych dwoch réznych czedci segmentu wydobywczego, natomiast nie
dotyczy zniesienia powigzan dtuznych pomiedzy spétkami w ramach danej czesci
segmentu wydobywczego, gdyz w tym przypadku sg to instrumenty dtuzne wynikajgce z
przyjetego modelu realizacji inwestycji poprzez spotki celowe lub efekt zarzadzania
przeptywami pienieznymi pomiedzy spétkami z danej grupy kapitatowe;j.




W wyniku przeprowadzenia Il etapu Projektu oddtuzenia segmentu wydobywczego
sptacone zostang nastepujgce pozycje z powyzszej tabeli:

. Réwnowarto$é
l.p SpoH.(a Bank/Spotka . quta . w PLN wg RO :
korzystajagca z : ; finansowania/kapitatu ostatecznej
: finansowania finansujaca ozostatego do sptat kursu NBP 2 sptat
P g PRY 1 21.06.19r. paty
I. Spoétki z grupy LOTOS Upstream Sp. z 0.0.
1 |LOTOS Norge |LOTOS Petrobaltic 461 459 579,30 NOK 203319091 | 31.03.2026
2 |LOTOS Norge |LOTOS Petrobaltic 13 078 094,93 NOK 5762209 31.03.2026
3 [LOTOS Norge [LOTOS Petrobaltic 6 183 526,83 USD 23314988 31.03.2026
90 000 000 PLN
4 |LOTOS Norge |[Grupa LOTOS (203.297.944,43 NOK) 90 000 000| 31.12.2026
1. Spétki z grupy LOTOS Petrobaltic S.A.
Limit cashpool
LOTOS 195 662 266 PLN
1 : GK LOTOS z mozliwoscig 195 662 266 | 31.12.2019
Petrobaltic . ;
zwiekszenia do
247 662 266 PLN
RAZEM w PLN 518 058 554

Realizacja Il etapu Projektu oddiuzenia segmentu wydobywczego oznacza sptate
catego zadtuzenia pomiedzy grupg LOTOS Upstream a grupg LOTOS Petrobaltic, a
takze sptate istotnego zadtuzenia wobec Grupy LOTOS S.A.

Po przeprowadzeniu transakcji pozostang juz tylko wylgcznie instrumenty, ktére

wynikajg z przyjetego modelu

realizacji inwestycji i zarzgdzania przeptywami

pienieznymi wewnatrz poszczegolnych grup spotek w segmencie upstream i ktérych
sptata nie jest istotna z punktu widzenia intereséw Grupy Kapitatowej LOTOS.




Instrumenty, ktére pozostang w mocy po przeprowadzeniu |l etapu Projektu oddtuzenia
segmentu wydobywczego zawiera ponizsza tabela:

bankow

gwarancji bankowych:
1139 802 500 NOK

5 Roéwnowartosé
l.p Spoﬂ_<a Bank/Spotka . quta . w PLN wg RO .
korzystajgca z ' : finansowania/kapitatu ostatecznej
finansowania MEmEeEs pozostatego do sptaty e sptaty
21.06.19 .
|. Spétki z grupy LOTOS Petrobaltic S.A.
Finansowanie projektu B8 (poprzez spdtke celowq)
1 |B8Sp.zo.0. BGK 61866 000 USD| 233265 753| 30.06.2022
Baltic ska
o |B8SP.zo.0. LOTOS 8 500 000 PLN 8500 000| 31.12.2022
Baltic ska Petrobaltic
3 |B8Sp.zoo0. LOTOS 80 000 000 PLN 80 000 000| 01.07.2022
Baltic ska Petrobaltic
Finansowanie nabycia platform (poprzez spétki celowe)
4 | SPV Baltic PKO BP 46 423 826 PLN 46 423 826 31.01.2021
SPV Baltic ARP S.A. 46 423 826 PLN 46 423 826 31.01.2021
6 | SPV Baltic LOTOS | 14 000 000 USD 52787 000| 31.01.2022
Petrobaltic
7 | sPv Battic LOTOS | 46 323 000 PLN 46323000| 31.01.2022
Petrobaltic
8 | SPV Petro LOTOS | 22303 134 PLN 22303134 31.12.2022
Petrobaltic
pozostate
11 | Energobaltic LOTOS 4 963 500 PLN 4963500| 29.07.2020
Petrobaltic
12 | Energobaltic Grupa LOTOS 10 000 000 PLN 10000 000 31.12.2019
Pozyczki wewnatrzgrupowe i .
obligacje pomiedzy spétkami na 31.03.19 facznie ok. Lata 2019,
13 statkowymi w ramach gru 4,6 min USD 19 144 300 202012023
atkowy grupy oraz 1,8 min PLN
Milliana
1. Spétki z grupy LOTOS Upstream Sp. z 0.0.
1 [LOTOS Upstream | Grupa LOTOS 9 550 000 PLN 9550 000( 30.09.2019
2 | LOTOS Upstream | Grupa LOTOS 8 849 000 PLN 8849 000 30.09.2019
3 [LOTOS Upstream | LOTOS 85 000 GBP 406 292 2019
UK Upstream
4 |LOTOS Upstream | LOTOS 250 000 GBP 1194 975| 31.12.2019
UK Upstream
Limit RBL - 220 min USD
5 [LOTOS Norge | Konsorcjum 5| Wykorzystanie w formie | g5 495 995 [ 01.07.2025

RAZEM w PLN

1092 331 587




2. Oczekiwane korzysci ekonomiczne realizowanego procesu restrukturyzaciji zadtuzenia

Celem Il etapu Projektu jest zasilenie LOTOS Upstream sp. z 0.0. w srodki finansowe
umozliwiajgce dalsze oddtuzenie obszaru upstream (w tym w szczegdlnoSci
dokapitalizowanie spotki LOTOS E&P Norge AS i sptata catosci kapitatu pozyczek do
LOTOS Petrobaltic S.A.) oraz stworzenie bazy kapitatowej dla rozwoju dziatalnosci
poszukiwawczo wydobywczej w ramach Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
Ponadto w wyniku przeprowadzenia planowanego oddtuzenia zostanie rozliczone
praktycznie cate zadtuzenie wewnetrzne tgczgce podmioty Grupy Kapitatowej LOTOS
Petrobaltic S.A. z innymi Spotkami Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.. Pozostang
jedynie pozyczki w ramach Grupy Kapitatowej LOTOS Petrobaltic S.A. oraz pozyczka
udzielona przez Grupe LOTOS S.A. do Energobaltic Sp. z 0.0. (10 min z) z
przeznaczeniem na ustanowienie zabezpieczenia koncesji na wytwarzanie paliw.

W zwigzku z realizacjq Il etapu Projektu oprocz celdw opisanych powyzej, oczekiwany
jest réwniez szereg korzysci ekonomicznych, z ktérych kluczowe to:

o kapitat zaktadowy Spdétki LOTOS Upstream sp. z 0.0. zostanie podwyzszony o
ponad 325 min PLN, co spowoduje dalsze wzmocnienie kapitatowe, ktére bedzie
istotne przy poszukiwaniu zrodet finansowania dla rozwoju projektow
inwestycyjnych w ramach jej grupy kapitatowej (np. kolejny kredyt w formule RBL -
reserved based lending);

e podwyzszenie kapitatu wtasnego o ok. 730 min NOK w LOTOS E&P Norge AS, co
istotnie zmniejsza mozliwos¢ ograniczen finansowych zwigzanych z tzw. ,cienkag
kapitalizacjg” poprzez spadek zadtuzenia i wzrost kapitatéw wtasnych w strukturze
pasywow z poziomu ok. 19 procent do poziomu ok. 30 procent. Eliminacja ryzyka
cienkiej kapitalizacji w LOTOS E&P Norge AS skutkowac¢ powinna mozliwoscig
zaliczania kosztéw dotyczgcych obstugi zadtuzenia w petnej wysokosci do kosztow
podatkowych w Norwegii, co do tej pory byto kwestionowane przez norweski urzad
podatkowy,

e poprawa sytuacji finansowej LOTOS E&P Norge AS powinna wptyng¢ na poprawe
wizerunku Spétki w ocenie administracji norweskiej, jak réwniez umozliwi¢ Spétce
w przysziosci uzyskanie statusu operatora i zwiekszy¢ mozliwosci pozyskania
zewnetrznego finansowania dla projektéw rozwojowych (zagospodarowanie zt6z,
akwizycje;

e sptata zadtuzenia LOTOS Petrobaltic S.A. wobec Grupy Kapitatowej LOTOS S.A;
zadtuzenie LOTOS Petrobaltic ulegnie obnizeniu o kolejne ok. 235 min ztotych, co
przetozy sie na istotng poprawe sytuacji bilansowej Spétki;

e zapewnienie LOTOS Petrobaltic S.A. srodkéw na uzupetnienie wktadu wtasnego z
przeznaczeniem na sfinansowanie wymaganego equity na dokonczenie projektu
wydobywczego na Battyku (Projekt B8).



3. Harmonogram planowanych dziatan zwigzanych z procesem oddiuzenia obszaru
wydobywczego

Zaktada sig, ze dziatania w ramach Il etapu Projektu zostang przeprowadzone wediug
modelu | etapu Projektu z sukcesem zrealizowanego w |l pétroczu ubiegtego roku. Ponizej
przedstawiono schemat i opis zaktadanych dziatan w ramach planowanego Il etapu
procesu oddtuzenia obszaru wydobywczego w Grupie Kapitatowej LOTOS i wstepny ich
harmonogram:

®

ok. 235 m PLN

Cash pool ‘4
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ok. 235 m PLN
wtym: 6,2 mUSD
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ok. 327 m PLN Of. % 474,5 m NOK
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ok. m
LUPS - > LEPN
ok. 731 m NOK
Punkt dziatania
Lp zgodnie ze Czynnosé Data
schematem
1 0 Opinia RN GLSA do wniosku ws. objecia i pokrycia nowych 28 mai
udziatéw w LOTOS Upstream -may
Zgoda Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS SA na objecie
2 0 s . . 28.cze
udziatébw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
3 5 Podwyzszenie kapitatu LOTOS E&P Norge AS w drodze emis;ji 31l
warrantéw do 800 min NOK 1P
Ewentualna zgoda Bankoéw finansujgcych LOTOS E&P Norge .
4 0 30.sie
AS w ramach RBL
Uchwata RN GLSA - wyrazenie zgody na gtosowanie na ZW
5 1 LOTOS Upstream ws. podwyzszenia kapitatu i zmiany umowy | 02.paz
spoki
6 1 Podwyzszenie kapitatu zakladowego LOTOS Upstream 09.paz
Pokrycie udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym .
! ! LOTOS Upstream 14.paz
PodwyZzszenie kapitatu LOTOS E&P Norge AS w drodze objecia .
8 2 - : . 21.paz
akcji w zamian za warranty subskrypcyjne




Punkt dziatania
Lp zgodnie ze Czynnosé Data
schematem

3a Sptata pozyczki przez LOTOS E&P Norge AS do Grupy LOTOS 28 paz
SA - przelew NOK P
Sptata pozyczek przez LOTOS E&P Norge AS do LOTOS .

3b . 28.paz
Petrobaltic - przelew NOK
Sptata pozyczki przez LOTOS E&P Norge AS do LOTOS .

3b ) 28.paz
Petrobaltic - przelew USD

4 Sptata zadtuzenia LOTOS Petrobaltic w cash pool 31.paz

1 Rejestracia w KRS podwyzszonego kapitatu zakladowego 04.aru
LOTOS Upstream 9
Rejestracja podwyzszenia kapitatu LOTOS E&P Norge AS w

2 : - 12.gru
rejestrze przedsiebiorstw Breanngysund

4.

Inne dziatania zwiazane ze spfatg zadtuzenia spotek funkcjonujacych w segmencie
wydobywczym w przysztych okresach

Po dokonaniu przedmiotowej transakcji nastgpi istotne oddtuzenie wewnatrzgrupowe
spotek z segmentu upstream. W efekcie gtdwnym elementem zadtuzenia tego
segmentu bedzie juz tylko finansowanie zewnetrzne pozyskane w ramach
nastepujgcych trzech transakcji:

1. Finansowanie projektu B8 — pozyskane w poprzednich latach w wysokoSci
61 866 000 USD w postaci emisji obligacji skierowanych do nabycia przez Bank
Gospodarstwa Krajowego.

Na chwile obecng zaktada sie regulowanie zobowigzan obligacyjnych ze srodkow,
ktére bedg generowane przez spotke SPV B8 po uruchomieniu docelowego wydobycia
ze ztoza B8. Zgodnie z harmonogramem uwzglednionym w dokumentacji emisji,
obligacje majg zosta¢ wykupione do 30.06.2022 r.

2. Finansowanie RBL pozyskane przez LOTOS E&P Norge AS

Spotka LOTOS E&P Norge AS pozyskata limit kredytowy RBL w marcu 2019 r. na
kwote 220 000 000 USD. Na chwile obecng limit wykorzystany jest w ok. 60%
wytgcznie w postaci wystawionych gwarancji bankowych. Ostateczny termin sptaty
limitu przypada na 01.07.2025 r.

Spétka przewiduje wykorzystywanie i obstuge tego limitu, w zaleznosci od biezgcych
potrzeb ptynnosciowych i inwestycyjnych.



3. Finansowanie nabycia platformy wiertniczej przez spotke SPV Baltic

W 2014 r. spétka SPV Baltic zaciggneta kredyt w banku PKO BP S.A. w wysokosci
100 000 000 PLN i pozyczke w ARP S.A. w wysokosci 100 000 000 PLN na
sfinansowanie nabycia platformy wiertniczej. Obydwa instrumenty diuzne sg sptacane
na biezgco w miesiecznych ratach. Ostateczny termin spfaty przypada na 31.01.2021
r.

Informacja nt. wykorzystania przez spétke LOTOS E&P Norge finansowania w ramach
umowy RBL, wraz ze wskazaniem, ktdre pozyczki zostaly pod to finansowanie
podporzadkowane

Spoétka LOTOS E&P Norge pozyskata tgczny limit finansowania RBL w wysokosci 220
min USD.

Aktualnie limit wykorzystany jest wytgcznie w postaci dwoch gwarancji bankowych o
nastepujgcych kwotach:

e 148 400 000 NOK
e 091 402 500 NOK

co wg kursu NBP z 21.06.2019 r. stanowi réwnowartos¢ ok. 502 min PLN lub ok. 133
min USD.

Pozostata kwota pozostaje na ten moment niewykorzystana.

Przedmiotem podporzadkowania wobec tego finansowania sg wszystkie pozyczki
udzielone LOTOS E&P Norge przez LOTOS Petrobaltic i Grupe LOTOS S.A,, {j. cztery
pozyczki uwzglednione w tabeli w pkt. 1 niniejszego opracowania, pod pozycjami Il. 6
— 9. Wszystkie te pozyczki majg zostac¢ sptacone przez LOTOS E&P Norge w wyniku
realizacji przedmiotowego Projektu.

Obecnie realizowane projekty w obszarze wydobywczym posiadajg nastepujacy
status:

Aktualnie w ramach Segmentu wydobywczego GK LOTOS prowadzone sg prace
inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektow zagospodarowania zt6z: B8 na
M.Battyckim oraz Utgard i Yme w Norwegii, a takze trwajg prace przygotowawcze do
zagospodarowania zt6z: B4B6 na M.Battyckim oraz zt6z zlokalizowanych w tzw.
obszarze Greater Heimdal (projekt NOAKA) w Norwegii.

Projekty w fazie realizacji

Projekt B8

Projekt B8 dotyczy zagospodarowania ztoza ropy naftowej na Morzu Battyckim i
realizowany jest przez spotke celowa B8 Sp. z o0.0. Baltic S.K.A. (,SPV B8”), ktéra
prowadzi wstepne wydobycie ropy ze ztoza B8 oraz kontynuuje zagospodarowanie
ztoza B8, w kierunku przebudowy platformy Petrobaltic na Morskie Centrum
Produkcyjne na tym ziozu.



Aktualny status: W efekcie realizowanego planu naprawczego zagospodarowania
ztoza B8 zidentyfikowano ryzyka wynikajgce rowniez z btedéw projektowych oraz
zmian koncepcji przebudowy platformy i zagospodarowania ztoza w latach 2013 —
2015. W zwigzku z koniecznoscig wprowadzenia niezbednych czynnosci korekcyjnych
wyjscie platformy w morze i faza rozruchow offshore planowana jest w 3 kw. 2019 roku.
W celu utrzymania tendencji zwiekszania wydobycia oraz cisnienia ztozowego poprzez
jednoczesne zattaczanie wody zaplanowano realizacje fazy rozruchéw offshore
Centrum Produkcyjnego we wspoétpracy z platformg LOTOS Petrobaltic w pierwszym
etapie docelowego zagospodarowania ztoza B8. Termin uruchomienia petnej produkciji
ze ztoza B8 planowany jest nie wczesniej niz w 2 kw. 2021 roku.

Kluczowe parametry projektu B8 (udziat LOTOS):

= udziat LOTOS 100%

= rezerwy 2P 35,6 min boe na dzien 31.03.2019

= aktualna produkcja 3,3 tys. boe/d (Srednia w 1 kw. 2019 r.)
= petna produkcja nie wczesniej nizw 2 kw. 2021 roku

= planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d ($redni wolumen dla pierwszych 5 lat od
momentu uruchomienia petnej produkciji).

Projekt Utgard

Projekt Utgard dotyczy zagospodarowania ztoza gazu i kondensatu w Norwegii i
znajduje sie w zaawansowanej fazie realizacji. Operatorem ztoza jest firma Equinor
(dawniej Statoil), a zagospodarowanie realizowane jest w modelu tzw. szybkiej $ciezki,
przy wykorzystaniu synergii z istniejgcg infrastrukturg hubu Sleipner.

Aktualny status: w 1 kw. 2019 roku trwaty prace w zakresie modyfikacji platformy
Sleipner T i przygotowania podmorskiej czesci systeméw produkcyjnych i rurociggéw.
Rozpoczeto proces ich instalacji. Réwnolegle, prowadzono analize wynikow
uzyskanych z dwéch otwordw produkcyjnych, ktérych wiercenie miato miejsce w 4 kw.
2018 roku. Projekt realizowany jest zgodnie z budzetem i harmonogramem, ze
wskazywang przez Operatora mozliwoscig uruchomienia wydobycia weglowodoréow w
4 kw. 2019 roku.

Kluczowe parametry projektu Utgard (udziat LOTOS):

= udziat LOTOS 17,36%
= rezerwy 2P 8,1 min boe na dzieh 31.03.2019
= First Ol 1 kw. 2020 .

= planowane wydobycie 4,1 tys. boe/d ($redni wolumen dla pierwszych 5 lat
eksploatacji).

Projekt Yme

Projekt Yme dotyczy zagospodarowania ztoza ropy naftowej i jest na etapie realizaciji.
Operatorem zloza jest firma Repsol, a zagospodarowanie odbywa sie zgodnie z
zatwierdzonym nowym planem zagospodarowania, przy wykorzystaniu dzierzawionej
platformy Maersk Inspirer.

Aktualny status: w 1 kw. 2019 roku, realizowano prace stoczniowe zwigzane z
modyfikacjg tej platformy i montaz zagtowiczenia powierzchniowego na kesonie. W
kolejnym etapie przeprowadzona zostanie instalacja wzmocnienia kesona
zaplanowana na maj/czerwiec 2019 roku oraz instalacja zagtowiczenia
powierzchniowego na kesonie, zaplanowana na wrzesien 2019 roku. Postep prac
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projektowych wskazuje na mozliwos¢ zakonczenia projektu zgodnie z planem i
uruchomienia wydobycia ropy w potowie 2020 roku.

Kluczowe parametry projektu Yme (udziat LOTOS):

= udziat LOTOS 20%
= rezerwy 2P 12,9 min boe na dzien 31.03.2019 (100% ropa naftowa)
= First Oil 2 kw. 2020 .

= planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d (Sredni wolumen dla pierwszych 5 lat
eksploatacji).

Projekty w fazie przygotowania do realizacji

Projekt NOAKA (Greater Heimdal)

Projekt NOAKA dotyczy zagospodarowania odkrytych zt6z w obszarze na potnoc od
Heimdal, uwzgledniajgc ztoza: Frigg Gamma Delta, Langfjellet, Rind, Fulla oraz Froy,
ze $rednim udziatem LOTOS na poziomie 10% i operatorem AkerBP.

Aktualny status: projekt znajduje sie aktualnie na etapie wyboru koncepciji
zagospodarowania. W 1 kw. 2019 roku, AkerBP przedstawit partherom dokumentacje
techniczng z preferowanym wariantem zagospodarowania. Dla LOTOS, projekt
stanowi atrakcyjny potencjat rozwojowy (szacowane zasobowy ok. 30 min boe), z
planowanym terminem uruchomienia wydobycia w 2023 roku.

Szacunkowe parametry projektu NOAKA (udziat LOTOS):

= udziat LOTOS ok. 10 %
= potencjat zasobowy ok. 30 min boe
= potencjat First Oil 2023

= potencjat wydobycia ok. 9 tys. boe/d ($rednia 5-letnia od momentu
uruchomienia produkciji)
Projekt B4/B6

Projekt B4/B6 dotyczy zagospodarowania zt6z gazu ziemnego na Morzu Baltyckim,
przy wspétpracy z partnerem, firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. Projekt
realizowany jest poprzez spétke celowg celowg Baltic Gas Sp z 0.0. 0 wspdlnicy Sp. K.
udziat LOTOS w projekcie wynosi 51%. Zasoby wydobywalne zt6z B4/B6 szacowane
sg na poziomie 4,8 mld m?* (udziat 100%).

Aktualny status: projekt jest na etapie przygotowania ostatecznej decyzji inwestycyjnej
(ang. Final Investment Decision, FID), ktérej podjecie planowane jest po
zminimalizowaniu ryzyk zwigzanych z podtgczeniem projektu do sieci przesytowej gazu
na ladzie (wymagane zaprojektowanie i budowa na lgdzie odcinka gazociggu o
dtugosci ok. 30 km pomiedzy Wiadystawowem a Kosakowem). W 1 kw. 2019 roku
kontynuowano 3 etap fazy przygotowawczej obejmujgcy: projektowanie gazociggu
lgdowego, postepowania administracyjne, srodowiskowe, wlasnosciowe, pozyskanie
finansowania, wykonanie wstepnych prac etapu konstrukcyjnego, lezacych na sciezce
krytycznej. W szczegodlnosci wynegocjowano i wdrozono zawarcie umowy
przytagczeniowej z OGP Gaz System, a takze finalizowano prace nad uzyskaniem
decyzji srodowiskowej dla gazociggu lgdowego. Podjecie ostatecznej decyz;ji
inwestycyjnej planowane jest do koica 2019 roku.

Kluczowe parametry projektu B4/B6 (udziat LOTOS):

= udziat LOTOS 51%
= zasoby 2C 17,9 min boe na dzien 31.03.2019
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= First Gas 4 kw. 2022 r.
= planowane wydobycie 4,3 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od momentu uruchomienia
produkcji, udziat LOTOS).

7. Obecne i przyszte zaangazowanie Spotki w projekt Baltic Gas

Dotychczasowe zaangazowanie Grupy Kapitatowej LOTOS w Projekt w formie
wktadow wniesionych do _Baltic Gas. wyniosto: 95.245.383 PLN (w tym 51.700.000 w
formie wniesionego do spotki wkiadu niepienieznego), Wktady partnera wyniosty
121.340.541 PLN.

Planowane pozostate naktady na faze przygotowania do ostatecznej decyzji
inwestycyjnej do poniesienia przez Grupe Kapitatowg LOTOS do IV kw 2019r wyniosg
29,5 min PLN.

W przypadku podjecia pozytywnej decyzji inwestycyjnej przez partnerow Projektu
naktady inwestycyjne ponoszone przez nich na budowe, instalacje i uruchomienie
Projektu (do rozpoczecia wydobycia gazu) w latach 2019-2022 szacowane sg na ok.
430 min USD , co w przeliczeniu na udziat 51% przy zatozonym kursie 3,75 PLN/USD
oznacza kwote ok. 820 min PLN dla udziatlu Grupy Kapitatowej LOTOS Doktadna
wartosc inwestycji zostanie ostatecznie ustalona w momencie podejmowania decyzji
inwestycyjnej.

Zaktadane zrodia finansowania pozostatych do poniesienia naktadéw obejmuija:

o Faza przed ostateczng decyzjg inwestycyjng: 100% finansowanie wtasne w tym
51% LOTOS, 49% CalEnergy Resources.

e Faza po ostatecznej decyzji inwestycyjnej: 50% finansowanie zewnetrzne
zaciggane przez spotke celowg Baltic Gas Sp z 0.0. i wspdlnicy Sp. K., 50%
wktady wiasne partneréw - w tym 51% LOTOS, 49% CalEnergy Resources.

Planowane podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki projektowej Baltic Gas przez
Grupe Kapitatowg LOTOS SA obejmuja:

e 9,5 min PLN do konca czerwca br;
e 20 min min PLN w Il i IV kwartale br;

Ponadto planuje sie wystgpienie o zgody korporacyjne dotyczgce wktadéw na kwote
do 450 min PLN, ktérych wniesienie miatoby miejsce w przypadku podjecia ostateczne;j
decyzji inwestycyjne;j.

W trakcie eksploatacji Projektu przewiduje sie dodatkowe nakfady inwestycyjne majgce
na celu utrzymanie wysokosci wydobycia szacowane na poziomie rzedu 50 min USD
(dla 100% Projektu), ktérych finansowanie zaktada sie z biezgcego cash flow projektu.
Ocena ekonomiczna projektu dokonana przez Spoétke potwierdza jego ekonomiczng
atrakcyjnosc.
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