Opinia Zarzadu Spélki Dekpol S.A.
z dnia 7 czerwca 2019 roku

w sprawie: uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje akcji serii C oraz
wskazania sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (tekst jedn.
Dz. U. z 2017 roku, poz. 1577 ze zm.) (,,KSH”) Zarzad spotki Dekpol S.A. z siedzibg w Pinczynie
(,,Spétka™) przyjat niniejsza opini¢ w zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 28 czerwca 2019 roku uchwaty w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii C w trybie
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wigcej niz wybranych 149 inwestorow, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C, dematerializacji i
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C oraz praw do akcji serii C do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
zmiany Statutu Spotki (,,Uchwala”), ktora zostata zgtoszona do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 28 czerwca 2019 rokuna wniosek akcjonariusza Spotki
reprezentujacego Co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki - Pana Mariusza Tuchlina,
zgodnie z art. 401 § 1 KSH.

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji Serii C
(jak zdefiniowano ponizej)

Celem podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki w drodze emisji nie mniej niz 1 (slownie: jednej) i
nie wigcej niz 1.672.509 (stownie: milion sze$c¢set siedemdziesigt dwa tysiagce pigcset dziewie€) akeji
serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty (stownie: jeden) kazda (,,Akcje Serii C”) jest pozyskanie srodkow
finansowych, ktore Spotka przeznaczy na rozwdj dziatalno$ci produkcji osprzetu do maszyn
budowlanych oraz dziatalnosci deweloperskie;j.

Ponadto, zdaniem Zarzadu Spoétki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii C jest uzasadnione i zgodne z interesem
Spotki poniewaz emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej
efektywny sposob pozyskania kapitatu dla Spoiki,

W przypadku przeprowadzenia emisji akcji z zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru, Spotka bylaby zobowigzana do sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz wystapienia o
jego zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”), zgodnie z wymogami art. 7 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2019 roku, poz.
623).

Sporzadzenie 1 publikacja prospektu emisyjnego oraz wymogi dotyczace harmonogramu
przeprowadzenia emisji akcji z zachowaniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, w tym terminu wykonania prawa poboru akcji przewidzianego w art. 436 Kodeksu
spotek handlowych, wigzalyby sie przede wszystkim z istotnym wydtuzeniem terminu realizacji
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki, ograniczeniem elastyczno$ci po stronie Zarzadu Spotki w
zakresie okresu przeprowadzenia oferty akcji Spotki, jak rowniez konieczno$cig poniesienia przez
Spotke znaczacych kosztéw dodatkowych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spolki poprzez emisj¢ Akcji Serii C z pozbawieniem w cato$ci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do tych akcji oraz emisja w formie
subskrypcji prywatnej, bez koniecznos$ci sporzadzania przez Spotke i1 zatwierdzania przez KNF



prospektu emisyjnego, umozliwiag Spodtce podjecie niezwlocznych dzialan majacych na celu
przeprowadzenie podwyzszenia kapitalu zakladowego w stosunkowo krotkim terminie, przy
wykorzystaniu sprzyjajacych warunkow rynkowych, jednoczesnie pozwalajac istotnie ograniczy¢
koszty pozyskania nowego kapitatu.

Emisja Akcji Serii C ma na celu efektywne wykorzystanie przez Spotki zwolnienia od obowigzku
udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego w zwigzku z dopuszczeniem akcji
Spotki do obrotu na rynku regulowanym, okreslonego w art. 1 ust. 5 pkt a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Powolany przepis art. 1 ust. 5 lit. a)
Rozporzadzenia 2017/1129 stanowi, ze ,,obowigzek publikacji prospektu (...) nie ma zastosowania do
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (...) papieréw wartosciowych tozsamych z papierami
warto$ciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem ze
stanowig one, w okresie 12 miesi¢cy, mniej niz 20% liczby papieréw wartosciowych dopuszczonych
juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym”.

Uchwata przewiduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C bedgcych
akcjami zwyklymi na okaziciela, kierowanymi do wybranych inwestorow, w tym do tzw.
Uprawnionych Akcjonariuszy, zgodnie z definicja ponize;.

W tym zakresie, w odniesieniu do Akcji Serii C, dla akcjonariuszy Spoiki (z wylaczeniem Pana
Mariusza Tuchlina), ktorzy beda posiada¢ co najmniej 0,68% ogodlnej liczby gtosow w Spotki wedlug
stanu na koniec dnia rejestracji uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
(,Uprawnieni Akcjonariusze”), przewiduje si¢ pierwszenstwo w objeciu Akcji Serii C w liczbie
odpowiadajacej iloczynowi: (a) stosunku udokumentowanej liczby akcji Spotki posiadanych przez
Uprawnionego Akcjonariusza na koniec dnia rejestracji uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki do liczby wszystkich istniejacych akcji Spotki na koniec dnia rejestracji
uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz (b) okre$lonej przez Zarzad Spotki
ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii C (,,Prawo Pierwszenstwa”). W przypadku gdyby tak
okreslona liczba Akcji Serii C nie byla liczbg calkowita, ulegnie ona zaokragleniu na zasadach
wskazanych w Uchwale.

Wykonanie Prawa Pierwszenstwa w objeciu Akcji Serii C bedzie uzaleznione od spetnienia przez
Uprawnionego Akcjonariusza warunkoéw wskazanych w Uchwale. Zarzad zobowigzany bedzie
zaoferowa¢ Akcje Serii C kazdemu Uprawnionemu Akcjonariuszowi posiadajacemu Prawo
Pierwszenstwa, ktory ztozy w procesie budowania ksiggi popytu deklaracje zainteresowania objeciem
Akcji Serii C po cenie nie nizszej niz cena ustalona przez Zarzad zgodnie z Uchwala.

Zwraca si¢ uwage, ze Akcje Serii C, ktore w procesie budowania ksiegi popytu nie zostana objete
deklaracjami zainteresowania przez Uprawnionych Akcjonariuszy lub innych inwestorow
zaproszonych do udzialu w procesie budowania ksiegi popytu, Zarzad Spotki bedzie mogt zaoferowad
wedtug wlasnego uznania innym inwestorom (w tym Panu Mariuszowi Tuchlinowi).

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii C z pozbawieniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki.

Dodatkowo, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru powinno pozwolic
Spotce na poszerzenie jego bazy inwestoréw poprzez zaoferowanie Akcji Serii C réwniez nowym
inwestorom, co powinno pozwoli¢ na osiggnigcie wigkszej ptynnosci obrotu akcjami Spétki na GPW.

W zwigzku z tym Zarzad Spotki rekomenduje emisje Akeji Serii C z pozbawieniem w caloSci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.



2. Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie okreslona przez Zarzad Spotki na warunkach okreslonych w
Uchwale, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej Akcji Serii C, w tym koniunktury panujacej na rynkach kapitalowych w czasie
przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii C oraz sytuacji finansowej Spotki
aktualnej w czasie przeprowadzania oferty prywatnej, biezacych wydarzen i perspektyw rozwoju
Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w przeprowadzenie
oferty Akcji Serii C.

Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uptywajacy pomiedzy dniem
podjecia Uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki a dniem ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii C, udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne
z interesem Spoiki.

3. Whnioski

Z uwagi na wskazane powyzej powody, wylaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji Serii C jest zgodne z interesem Spoiki i stuzy realizacji celow
strategicznych Spolki. Zarzad Spoétki rekomenduje zatem Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki podjecie Uchwaty.



