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List Prezesa Zarzadu RESBUD SE
Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
Oswiadczenie Zarzadu RESBUD SE w sprawie sprawozdania finansowego

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe, ujawnione w pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o podstawowych produktach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta
ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej
10% przychodow ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

5. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lub
kooperacji.

6. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych
poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

8. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.
9. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a takze udzielonych

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta.

10. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdéw na dany rok.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgcg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz opis istotnych czynnikow ryzyka,
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom wraz z
okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.
14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujgcego po roku obrotowym, za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie
rocznym, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

18. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych




emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku. w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzer i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek podporzgdkowanych. jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym.

19. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzgdzajacych i nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie).

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

21. Informacja o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.

22. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

23. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.

24. Informacja o umowach zawartych z biegtym rewidentem.

25. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

26. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych o0sdb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organdéw administrujgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii
organu; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje
sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

27. informacje o udziatach wtasnych.

28. Informacje o oddziatach spotki.

29. Informacje o instrumentach finansowych.

30. tad Korporacyjny.




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD SE. za 2018 r.

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Klienci i Partnerzy Biznesowi

W imieniu Zarzadu RESBUD SE przekazuje Panstwu Raport Roczny Spétki RESBUD SE obejmujacy okres od
01.01.2018 do 31.12.2018 roku, bedacy podsumowaniem wszystkich istotnych zdarzen gospodarczych jakie
miaty miejsce w dziatalnosci Spétki w tym roku, a takze istotnych dla Spétki zdarzen jakie miaty miejsce po
zakoriczeniu roku obrotowego, a ktére to zdarzenia majg — zdaniem Zarzadu Spétki RESBUD SE - wptyw na
petna i obiektywna ocene dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

W imieniu Spoétki Sprawozdanie prezentuje obecnie petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu RESBUD SE Bartosz
Stradomski, 48 lat, z wyksztatcenia prawnik.

Bartosz Stradomski od ponad 25 lat jest zwigzany z zawodowo z szeroko rozumianym obszarem finansowym,
jako osoba prowadzaca praktyke doradcy podatkowego oraz managera nadzorujgcego obszar podatkow i
compliance w réinych podmiotach gospodarczych. Bartosz Stradomski przez wiekszo$¢ swojej kariery
zawodowej byt zwigzany z sektorem bankowym (finansowym) doradzajac najwiekszym polskim bankom.
Réwniez na zlecenie podmiotéw z sektora bankowego byt managerem prowadzgcym projekty w zakresie
bankowosci inwestycyjnej oraz TFI.

Zmiana na stanowisko Prezesa RESBUD SE dokonana zostata w dniu 28 marca 2019, poprzez powotanie przez
Rade Nadzorczg Spoétki na stanowisko Prezesa Pana Bartosza Stradomskiego, z rownoczesnym odwotaniem z tej
funkcji Pani Anny Kajkowskiej. Po dokonaniu zmiany na stanowisku Prezesa Spétki ustgpita rowniez Rada
Nadzorcza - poszczegdlni cztonkowie Rady ztozyli do Spotki rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Do
momentu sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu tj. do dnia 9 czerwca 2019r. nowa Rada Nadzorcza
nie zostata powotana.

Zmiany w zakresie Zarzadu i Rady Nadzorczej to poczatek fundamentalnych zmian w dziatalnosci Spoétki RESBUD
SE dokonywanych przez wiodgcego akcjonariusza, estoriskg spotke AP Energobau OU.

Zgodnie z juz opublikowanymi planami co do dalszych loséw Spodtki, akcjonariusze Resbud SE zamierzaja
dokonac znaczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z réwnoczesng zmiang charakteru Spétki. Docelowo
Spoétka ma zostaé przeksztatcona w spotke holdingowa, grupujgca podmioty z réznych krajéow zaréwno UE jaki i
spoza UE, z branzy budowlanej oraz z branzy energetycznej. Natomiast sama Spdtka oprdocz prowadzenia
dziatalnosci holdingowej bedzie réwniez prowadzita dziatalnosé¢ finansowa.

Zarzad Spotki zostat zobligowany do opracowania nowej strategii Spotki w najkrétszym mozliwym terminie. Z
uwagi na znaczne opdznienie w pracach nad przygotowaniem i publikacjg sprawozdania finansowego za 2018
planowany termin ogtoszenia nowej strategii Spotki zostat przesuniety na koniec Il kwartatu 2019 (Q32019).

Zarzad Spotki pragnie rowniez podkreslic, iz w ostatnich miesigcach poprzedzajgcych zawarcie umowy
inwestycyjnej, w wyniku ktérej nastgpita zmiana wiodgcego akcjonariusza Spoéfki, tj. przed 28 marca 2019 roku,
RESBUD SE nie prowadzita juz aktywnej dziatalnosci gospodarczej a jedynie wykonywata uzgodnione operacje
gospodarcze zmierzajgce do uporzadkowania stanu i struktury aktywow i pasywow zgodnie z intencjami
akcjonariuszy wychodzacych oraz wchodzgcych do Spofki tj. zbywajgcych i nabywajacych kluczowy pakiet akcji
Spotki.

Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, iz w samej umowie inwestycyjnej znalazt sie zapis dotyczacy sposobu
uiszczenia ceny za zbywany pakiet akcji, zgodnie z tym zapisem cze$¢ ceny za zbywany pakiet akcji zostata
uiszczona poprzez przeniesienie na rzecz nabywcy pakietu akcji zobowigzania do sptaty pozyczki zaciggnietej
przez zbywajacego pakiet akcji. Przed uptywem terminu sptaty pozyczki do Spoétki wptyneta propozycja dtuznika
w przedmiocie spfaty pozyczki poprzez przeniesienie na rzecz Spotki wtasnosci akcji Spotki prawa rosyjskiego
ENERGOKOMPLEKT OOO (rosyjski numer rejestracyjny 1136670023071) co jest wypetnieniem zamiaréw
akcjonariuszy Spoétki w przedmiocie zmiany rodzaju prowadzonej dziatalnosci w kierunku dziatalnosci
holdingowej. Rownoczesnie zmiana sposobu sptaty pozyczki spowoduje zmiane struktury uzyskiwania
przychoddéw przez Spétke tj. w miejsce dochodéw odsetkowych pojawig sie dochody z dywidend.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD SE. za 2018 r.

Szanowni Panstwo, opisane powyzej okolicznosdci odnoszg sie do zdarzen, jakie miaty miejsce po zamknieciu
roku obrotowego niemniej pozwalajg zrozumieé¢ okolicznosci w jakich zostato sporzadzane i zaprezentowane
sprawozdanie finansowe za rok 2018, w tym réwniez op6znienie w publikacji sprawozdania finansowego.

Obecnie sprawozdanie finansowe RESBUD SE zostato opublikowane przez obecny Zarzad Spétki, na podstawie
zweryfikowanych danych finansowych przygotowanych przez poprzedni Zarzad Spéfki.

Z uwagi na fakt, iz RESBUD SE dokonat zmiany paristwa macierzystego zmianie ulegt réwniez sposéb prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym tak aby wypetni¢ wymogi sprawozdawczosci finansowej obowigzujace
zaréwno w Polsce jak i w Estonii.

Z dniem 30 listopada 2018 roku nastgpita zmiana miejsca siedziby i miejsca prowadzenia dziaftalnosci z
dotychczasowego adresu : Ptock Padlewskiego 17c, Polska na nowy adres Tallinn, Narva 5 Mnt, Estonia.
Réwnoczesnie Estonia zostata wskazana jako kraj siedziby Spoétki.

Spétka w dniu 30 listopada 2018 roku przeniosta swojg siedzibe na teren Estonii, o czym poinformowata
raportem biezgcym numer 50/2018 z dnia 30 listopada 2018 roku.

Skutkiem przeniesienia siedziby do Estonii byta zmiana panistwa macierzystego w rozumieniu art. 2 dyrektywy
2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. (zgodnie ze zmianami dyrektywy
2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 pazdziernika 2013 r.), o czym spédtka informowata w
raportach biezgcych. Oznacza to, ze od dnia 1 grudnia 2018 prawem wtasciwym okreslajgcym ramy prawne
prowadzenia dziatalnosci przez Spétke byto prawo estonskie.

W efekcie tych zmian Spdtka musiata zrewidowaé obowigzki zwigzane z przygotowaniem i prezentacja
sprawozdania finansowego oraz zmieni¢ sposdb prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym co znacznie
wydtuzyto termin weryfikacji danych w sprawozdaniu finansowym a takze termin jego publikacji.

Szanowni Panstwo, majac na uwadze wszystkie powyzej opisane okolicznosci chce podkresli¢, ze Spotka
otwiera nowy rozdziat w historii swojej dziatalnosci co daje nadzieje na osigganie przez Spétke wysokich
dochoddw, a co za tym idzie wiekszy zwrot z inwestycji w akcje RESBUD SE.

Z wyrazami szacunku
Bartosz Stradomski
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD SE. za 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO SPOtKI RESBUD SPOtKA EUROPEJSKA ZA 2018 ROK.

Zarzad RESBUD SE oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki RESBUD SE za rok 2018 Lahendused Pluss KV OU Register Code 11894377 Pirnu mnt 142,
11317 Tallinn zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegty rewident dokonujacy
badania tego sprawozdania spetniat warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad RESBUD SE:
Bartosz Stradomski
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD SE. za 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2018 ROK.

Zarzad RESBUD SE oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg RESBUD SE oraz jej wynik
finansowy oraz to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
RESBUD SE.

Z uwagi na fakt, iz sprawozdanie finansowe zostato przygotowane i opublikowane przez Zarzad w sktadzie
wynikajgcym z powotania Zarzadu po zamknieciu roku obrotowego tj. z dniem 28 marca 2019r. sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane w oparciu o dane finansowe przygotowane przez poprzedni Zarzad, ktére to
dane zostaty przyjete i zweryfikowane przez obecny Zarzad.

Sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w takiej wersji aby wypetni¢ obowigzki wynikajgce z
przepiséw regulujacych zasady publikacji sprawozdan finansowych oraz badania tych sprawozdan obowiazujace
w Polsce i w Estonii.

Zarzad RESBUD SE pragnie zwrdci¢ uwage, iz informacje o wszystkich istotne zdarzenia, ktore wystgpity w 2018
roku, a odgrywaty z réznych wzgledéw istotne dla Spétki znaczenie, publikowane byly za posrednictwem
Raportéw Biezacych i Okresowych przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdzie Papierow
Wartosciowych oraz agencji informacyjnej wskazanej przez KNF — jest to Polska Agencja Prasowa S.A, a po 1
grudnia 2018 réwniez za posrednictwem NASDAQ CSD.

W sSwietle powyiszego Zarzad RESBUD SE przedstawia ponizej z zachowaniem nalezytej starannosci i
doktadnosci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci SE za 2018 rok.

Zarzad RESBUD SE:

Bartosz Stradomski
Prezes Zarzad

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaty szczegétowo
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, bedgcego zatgcznikiem do raportu za 2018 .

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym.

w tys. EUR
za okres od za okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 2018-01-01 do 2017-01-01 do
2018-12-31 2017-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 124 48
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 298 -106
Zysk (strata) brutto 89 -14
Zysk (strata) netto 89 -25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -51 320
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1039 -770
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 802 770
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD SE. za 2018 r.

Przeptywy pieniezne netto, razem -288 320
Aktywa razem 2012 1882
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 164 67
Zobowigzania dtugoterminowe 4 2
Zobowigzania krétkoterminowe 160 65
Kapitat wiasny 1848 1815
Kapitat zaktadowy 1430 1558
Liczba akcji (w szt.) 13 000 000 13 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w EUR) 0,01 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jednga akcje zwykta (w EUR) 0,01 -0,01
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EUR) 0,14 0,14
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 0,14 0,14
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w EUR) 0 0

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

w tys. EUR
stan
2017-12-31
AKTYWA stan badane
2018-12-31 dane
przeksztatcone
AKTYWA TRWALE 4 437
Rzeczowe aktywa trwate 1 2
Wartosci niematerialne 2 2
Nieruchomosci inwestycyjne 4 426
Naleznosci dtugoterminowe 5 5
Aktywa z tytutu podatku dochodowego i inne 7 4 2
AKTYWA OBROTOWE 2008 1445
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 942 86
Naleznosci publicznoprawne 10 7 20
Krotkoterminowe aktywa finansowe 11 991 968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 65 363
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 3 8
SUMA AKTYWOW 2012 1882

w tys. EUR
stan
PASYWA 2017-12-31
stan badane
2018-12-31 dane
przeksztatcone
*
KAPITAt WEASNY RAZEM 1848 1815
Kapitat podstawowy 16 1430 1558
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD SE. za 2018 r.

Kapitat (fundusz) zapasowy 17 1919 1850
Kapitat rezerwowy 18 69 71
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 422 435
Réznice z przeliczenia na Euro -43

Kapitat z potgczenia jednostek -4 -3
Niepodzielony wynik lat ubiegtych 20 -2033 -2070
Zysk(strata)netto 20 88 -26
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 4 2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 4 2
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 160 65
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26 26 30
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 20 9
Zobowigzania z tytutu podatkdéw, ubezpieczen spotecznych i )8 0 )
zdrowotnych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 28 1 2
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 28 113 22
SUMA PASYWOW 2012 1882
Wartos¢ ksiegowa 21 1848 1815
Liczba akcji 21 13 000 000 13 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 21 0,14 0,14
Rozwodniona liczba akcji 21 13 000 000 13 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 21 0,14 0,14

Analiza struktury bilansu prowadzi do nastepujgcych wnioskow:
zaobserwowano wzrost sumy bilansowej,
Spétka zanotowata wzrost przychodéw, zysku na dziatalnosci operacyjnej, zysku brutto | zysku netto
zobowigzania dtugoterminowe odnotowaty spadek

Informacje o podstawowych produktach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym
oraz udziatem poszczegdinych produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W ramach prowadzonej dziatalnosci RESBUD SE osiggat przychody z tytutu wynajmu budynku biurowego oraz
odsetek od pozyczek w tym pozyczek dla podmiotéw powigzanych tj. do spétki Patro Invest Sp. z o.0
z oprocentowaniem w skali roku wynoszacym 6%.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmnie;j
10% przychoddéw ze sprzedazy ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

RESBUD prowadzita dziatalnos¢ sie na rynku krajowym definiowanym w 2018 jako rynek polski.

Opis istotnych zdarzen, dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
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W okresie sprawozdawczym RESBUD S.E. przekazata do publicznej wiadomosci informacje o nastepujacych
zawartych znaczacych umowach oraz waznych zdarzeniach:

W dniu 3.01.2018r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwaty w sprawie :

Obnizenia kapitatu zakladowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki oraz zmiany
Statutu Spotki,

Utworzenia kapitatu rezerwowego,

Zmiany uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017r. oraz zmiany Statutu
Spotki,

Zmiany Statutu Spoétki,

Potaczenia RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, Polska (Spétka Przejmujaca) ze spdtka zalezng prawa
czeskiego RESBUD1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska (Spdtka Przejmowana) w
trybie art. 2 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 lit. a) w zw. z art. 31 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia
8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spétki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 ze zm.) celem
przyjecia przez Spotke Przejmujgcg formy prawnej Spotki Europejskiej (SE).

Przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki Europejskiej.

W dniu 21.02.2018r. dokonano rejestracji pofaczenia Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna
prawa polskiego pod firma RESBUD SPOtKA AKCYJNA z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000090954, NIP 8130267303, REGON
690294174, ze spotkg RESBUD1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10978, numer identyfikacyjny 06502440. (Dalej: Spotka
Przejmowana). W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
potaczenia Emitent przyjgt forme prawng Spétki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg RESBUD SE z
siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000719570.

W dniu 2.03.2018r. na podstawie danych pozyskanych z systemu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych Emitent powzigt wiedze w przedmiocie wydania przez Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie Oswiadczenia Nr 142/2018 z dnia 27.02.2018r. dotyczacego
rejestracji 870.900 akgji serii B spétki Resbud S.E. pod kodem ISIN PLRESBD00016.

W dniu 09.04.2018r. na podstawie danych pozyskanych z systemu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych Emitent powziagt wiedze w przedmiocie wydania przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie Uchwaty Nr 209/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczacej przeliczenia kapitatu
zaktadowego oraz wartosci nominalnej akcji spétki na walute euro, bez zmiany ogdlnej liczby akcji. Zarzad
Krajowego Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku spétki RESBUD SE, postanowit dokonac w dniu 9 kwietnia 2018 r.
w systemie depozytowym zmiany wartosci nominalnej akcji tej spotki oznaczonych kodem PLRESBD00016 z
kwoty 0,50 PLN (piecdziesigt groszy) na kwote 0,11 EUR (jedenascie eurocentéw) kazda.

W dniu 30.05.2018r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwaty objete porzgdkiem obrad,
w tym istotne uchwaty dotyczace:

zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2017.

zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2017 to jest za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku.

zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2017.

zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z oceny Sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnosci Spotki
w roku 2017 oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017.

pokrycia straty Spotki za rok 2017 tj. za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2017.

udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2017.

wyrazenia zgody na obcigzenie hipoteka, przewtaszczenie na zabezpieczenie, zbycie nieruchomosci potozonej w
Rzeszowie przy Al. Okulickiego 18
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przeniesienia statutowej siedziby Spétki do Estonii oraz zmianie Statutu Spétki.

utrzymania notowania akcji spétki na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych oraz
wyboru depozytu macierzystego dla zdematerializowanych akcji Spétki po przeniesieniu siedziby Spoétki do
Estonii.

dostosowania do prawa Estonii.

upowaznienia Zarzadu Spétki do dokonania czynnosci zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spétki do Estonii.

. przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

zmiany obowiazujacego dotychczas w Spétce sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

zmian w skfadzie Rady Nadzorczej.

zmiany wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Szczegétowe informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia zawarto w tresci raportu biezgcego z dnia
30.05.2018r Nr 18/2018.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 maja 2018r. w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego sktadu
Rady Nadzorczej Spétki powotato do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki kolejnej kadencji: - Pana
Damiana Patrowicz - Panig Matgorzate Patrowicz - Panig Martyne Patrowicz - Pana Jacka Koralewskiego - Pana
Wojciecha Hetkowskiego

W dniu 07.06.2018r. ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza Spotki RESBUD S.E. w nastepujacy sposéb: Pan
Damian Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Wojciech Hetkowski- Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej Pan Jacek Koralewski- Sekretarz Rady Nadzorczej Pani Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady
Nadzorczej Pani Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 07.06.2018r. Rada Nadzorcza Spotki RESBUD S.E. postanowita o powofaniu Komitetu Audytu w
nastepujgcym skfadzie: Pan Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu Pan Jacek Koralewski -
Cztonek Komitetu Audytu, Pani Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 07.06.2018r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Pani Anny Kajkowskiej
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spoétki do petnienia od dnia 07.06.2018r funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng 3
letnig kadencje.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

W dniu 25.06.2018r. Emitent zawart jako pozyczkobiorca ze spdtkg ELKOP S.A. w Chorzowie (KRS 0000176582)
jako pozyczkodawcy aneks do umowy pozyczki pienieznej z dnia 07.03.2018r. o zawarciu ktérej Emitent
informowat raportem biezgcym nr 8/2018r. z dnia 07.03.2018r. Na mocy Aneksu z dnia 25.06.2018r. strony
dokonaty zmiany tresci f3czacej je umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. w ten sposdb, ze przedtuzeniu ulegt
dotychczasowy termin zwrotu kwoty pozyczki okreslony na dzien 30.06.2018r. do dnia 31.08.2018r.
Jednoczesnie Emitent informuje, ze w dniu 25.06.2018r., w zwigzku z zaciggnieciem kolejnej pozyczki od spotki
ELKOP S.A. w Chorzowie (KRS 0000176582) w kwocie 950.000,00 zt, o czym Emitent informuje odrebnym
raportem, Emitent udzielit ELKOP S.A. w Chorzowie dodatkowego zabezpieczenia zwrotu pozyczki z dnia
07.03.2018r. w postaci przewtaszczenia na zabezpieczenie nieruchomosci zabudowanej budynkiem biurowym
w Rzeszowie o wartosci 3.457.583,00 zt. Przewtfaszczona przez Emitenta nieruchomosé zabezpiecza roszczenia
ELKOP S.A. wobec RESBUD SE w Ptocku wynikajgce z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. opiewajacej na kwote
2.500.000,00 zt oraz Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. opiewajgcej na kwote 950.000,00 zi, tj. tacznie
opiewajgcych na kwote 3.450.000,00 zt. Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie przewiduje, ze w razie
uchybienia przez Emitenta terminom spfaty pozyczki i odsetek wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia
25.06.2018r. ELKOP S.A. w Chorzowie bedzie uprawnione do zaspokojenia sie poprzez przejecie wtasnosci
nieruchomosci zgodnie z jej wartosScig rynkowa.

W dniu 25.06.2018r. Spoétka zawarta jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg ELKOP S.A. w
Chorzowie jako pozyczkodawcg. Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. jest pozyczka pieniezna w
kwocie 950.000,00 zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.08.2018r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 3,00 % w skali roku. Odsetki naliczane beda w
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okresach miesiecznych, zapfata odsetek nastapi jednorazowo na koniec trwania okresu pozyczki. Umowa nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Wypfata kwoty pozyczki nastgpita w dniu zawarcia
Umowy pozyczki. Sptata pozyczki przez Emitenta zostata zabezpieczona poprzez dokonanie przewtaszczenia na
zabezpieczenie wtasnosci nieruchomosci bedacej wtasnoscig Emitenta na rzecz pozyczkodawcy. Przedmiotem
przewtaszczenia jest nieruchomos¢ zabudowana budynkiem biurowym zlokalizowana w Rzeszowie o wartosci
3.457.583,00 zt. Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie przewiduje, ze w razie uchybienia przez Emitenta
terminom sptaty pozyczki i odsetek wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. pozyczkodawca bedzie
uprawniony do zaspokojenia sie poprzez przejecie wiasnosci nieruchomosci. Emitent ponadto w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 8/2018 z dnia 07.03.2018r. oraz raportu biezgcego nr 31/2018r. z dnia 25.06.2018r.
informuje, ze zawarta w dniu 25.06.2018r. umowa przewfaszczenia na zabezpieczenie zabezpiecza zwrot
pozyczki oraz odsetek wynikajgcych z Umowy z dnia 25.06.2018r. opiewajacej na kwote 950.000,00 zt o ktdrej
mowa powyzej oraz zwrot pozyczki oraz odsetek wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r.
opiewajacej na kwote 2.500.000,00 zt tj. tgcznie na kwote 3.450.000,00 zt. Emitent informuje, ze na dzien
publikacji raportu biezgcego Emitent poza pozyczkg opisang powyzej zaciggnat od ELKOP S.A. w Chorzowie
pozyczke pieniezng w kwocie 2.500.000,00 zt na mocy Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. - o czym Emitent
informowat raportem biezagcym nr 8/2018 z dnia 07.03.2018r. oraz raportem biezacym nr 31/2018r. z dnia
25.06.2018r. tgczna wartos$¢ zaciggnietych przez Emitenta pozyczek od ELKOP S.A. w Chorzowie wynosi
3.450.000,00 zt. Emitent ponadto wskazywat, ze pomiedzy Emitentem, a Pozyczkodawcg zachodzg powigzania
kapitatowe oraz osobowe. Prezes Zarzadu Pozyczkodawcy petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
ponadto czworo cztonkédw Rady Nadzorczej Emitenta jednoczesnie petni funkcje w Radzie Nadzorczej
Pozyczkobiorcy. Emitent informowal, ze znaczacy akcjonariusz Emitenta spoétka Patro Invest OU posiadajacy
akcje Emitenta reprezentujgce 33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta jest rowniez znaczgcym akcjonariuszem Pozyczkodawcy posiadajgcym 33% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pozyczkodawcy. W dniu
25.06.2018r. podjeto decyzje o aktualizacji strategii rozwoju Spétki. Zarzgd majac na uwadze dotychczasowe
gtéwne kierunki rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta tj. dziatalnos¢ w zakresie prowadzenia robét budowlanych
oraz dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych zauwaza, ze oba kierunki
rozwoju nie przynoszg oczekiwanych efektéw w postaci dynamicznego wzrostu przychoddéw Spétki. Zarzgd
Emitenta wskazat, ze z uwagi na panujacg na rynku budowlanym sytuacje a w szczegélnosci trudnosci na rynku
pracy przejawiajgce sie w brakach niezbednej wykwalifikowanej kadry, dziatalno$¢ Emitenta w branzy robot
budowlanych ogranicza sie od dtuziszego czasu do prowadzenia robdt serwisowych. W zakresie branzy
odnawialnych Zrédet energii elektrycznej panujgce otoczenie w szczegélnosci regulacje prawne obowigzujace
na terenie Polski uniemozliwiajg Spdtce podjecie ekonomicznie uzasadnionych dziatan w tym segmencie mimo
szeregu zaawansowanych prac przygotowawczych Emitenta. Zarzad wskazywat, ze dwa gtdwne kierunki dziatan
Spotki ze wzgledu na panujgcg koniunkture nie zapewniajg w ocenie Zarzadu niezbednej dynamiki rozwoju
Spoétki w zwigzku z czym Zarzad Emitenta w dniu 25.06.2018r. podjat strategiczng decyzje o podjeciu dziatan
majacych na celu prowadzenie przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w branzy finansowej. Spétka zamierza
rozwija¢ obok dotychczasowej dziatalnosci dodatkowo dziatalnosé¢ finansowg polegajgca na udzielaniu pozyczek
pienieznym wybranym podmiotom.

Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie rekomendacji wydanej przez Komitet Audytu RESBUD SE na
posiedzeniu w dniu 02.07.2018 r., wybrata podmiot Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, z siedzibg
przy ul. Domaniewskiej 35 lok. 89, 02-672 Warszawa podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych nr ewidencyjny 3872, zarejestrowany w Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej Rzeczypospolitej Polskiej, NIP 7962397464, REGON 146897770, do przeprowadzenia przegladu
jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego Spoétki za pierwsze potrocze 2018r. oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2018 r. Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste biegtych rewidentow
prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3872. Emitent informuje, ze pan Marcin
Grzywacz, biegly rewident nr 11769 jako kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68,
przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2014 i 2015 oraz z przeglad
skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres pierwszego potrocza
2014 roku, okres pierwszego podtrocza 2015 roku, pierwszego poétrocza 2016r. Ponadto Emitent informuje, ze
pan Marcin Grzywacz, biegly rewident nr 11769 jako kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w
imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3872, przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2016 oraz
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przegladu skréconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres
pierwszego pétrocza 2017 roku oraz badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017r. Umowa z
wybranym podmiotem zostata zawarta na okres jej realizacji.

W dniu 03.09.2018r. Emitent zwart jako Pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg PATRO INVEST
OU w Tallinnie (Estonia) jako Pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 03.09.2018r. jest pozyczka
pieniezna w kwocie 850.000,00 zt. Strony postanowity, ze spfata pozyczki nastgpi w terminie do dnia
31.03.2019r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 4% w skali roku ptatne bedzie w
dacie catkowitej sptaty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco
wraz deklaracja na rzecz Pozyczkodawcy .Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
taczna suma udzielonych pozyczek wynosi 4.150.000zt. Emitent ponadto informowat, ze pomiedzy Emitentem,
a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania osobowe. Jedyny Cztonek Zarzadu i jedyny Akcjonariusz Pozyczkobiorcy
petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Zarzad RESBUD SE z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 33/2018 z dnia 25.06.2018r. w
sprawie aktualizacji strategii rozwoju Spotki, w nawigzaniu do raportéow biezgcych nr 8/2018 z dnia
07.03.2018r. i nr 31/2018 z dnia 25.06.2018r. oraz w raportu biezgcego nr 32/2018 z dnia 25.06.2018r. w
sprawie zawartych przez Emitenta jako pozyczkobiorce uméw pozyczek ze spdtkg ELKOP S.A. w Ptocku (KRS
0000176582) jako pozyczkodawcy, informowat, ze mimo uptywu okreslonego na dzierh 31.08.2018r. terminu
sptaty pozyczek Emitent nie dokonat sptaty zaciggnietych pozyczek. Kwota nie sptaconych zobowigzan Emitenta
z tytutu zaciggnietych pozyczek wobec pozyczkodawcy to kwota 3.450.000,00 zt, ktérg powiekszajg nie
sptacone odsetki umowne oraz naliczane przez pozyczkodawce odsetki za opdznienie. Emitent informowat, ze
brak sptaty zaciggnietych przez Emitenta pozyczek nie wynika z aktualnej sytuacji finansowej Spétki, ani z braku
ptynnosci Emitenta. Zarzad RESBUD SE wyjasnit, ze kondycja finansowa Spétki jest dobra, co potwierdzajg
publikowane przez Emitenta raporty okresowe a Emitent utrzymuje niezbedny poziom ptynnosci. Emitent
wyijasnit jednoczesnie, ze spotka udzielita zabezpieczenia roszczen pozyczkodawcy wynikajacych z zaciggnietych
umow pozyczek dokonujgc przewtaszczenia bedgcej jej wiasnoscig nieruchomosci na pozyczkodawce, o czym
Emitent informowat raportem biezagcym nr 31/2018 z dnia 25.06.2018r. Emitent przeznaczyt aktywo Spotki
jakim jest nieruchomos¢ zabezpieczajgca sptate zobowigzan wynikajgcych z obu uméw pozyczek na
zaspokojenie wszelkich roszczen Emitenta i pozyczkodawcy wyczerpujac je w catosci. Jednoczesnie Emitent
wyjasnia, ze powyzsze podyktowane jest realizacjg przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju w zakresie
dziatalnosci w branzy finansowej (RB nr 33/2018). Emitent informoat, ze takie rozwigzanie pozwoli Spotce na
zaspokojenie wymagalnych roszczen pozyczkodawcy i jednoczes$nie nie uszczupli mozliwosci dziatania Spétki w
sektorze finansowym oraz pozwoli na dalszy rozwdj Spotki w tym segmencie. Emitent ponadto informowat, ze
pomiedzy Emitentem, a pozyczkodawcg ELKOP S.A. zachodzg powigzania kapitalowe oraz osobowe. Prezes
Zarzagdu ELKOP S.A. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto czworo cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta jednoczesnie petni funkcje w Radzie ELKOP S.A. Emitent informuje, ze znaczacy
akcjonariusz Emitenta spétka Patro Invest OU, Estonia posiadajacy akcje Emitenta reprezentujace 33,10 %
udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest réwniez
znaczacym akcjonariuszem Pozyczkodawcy posiadajagcym 35,40 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlne;j
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Pozyczkobiorcy.

Ze wzgledu na zaciggniete przez Emitenta pozyczki na podstawie umoéw pozyczek zawartych ze spotkg ELKOP
S.A. w Ptocku (KRS 0000176582) jako pozyczkodawcg, Emitent w dniu 13.09.2018r. otrzymat oswiadczenie
ELKOP S.A. w sprawie przejecia prawa wifasnosci nieruchomosci przewtaszczonej na ELKOP S.A. na
zabezpieczenie roszczen tej spotki wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. oraz Umowy pozyczki z
dnia 25.06.2018r. Stosownie do postanowien umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie z dnia 25.06.2018r. o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 31/2018, Emitent dokonat przewtaszczenia na
zabezpieczenie na rzecz ELKOP S.A. nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,1214ha i posadowionego na tej
nieruchomosci budynku biurowego o powierzchni 1025,70 m2 potozonych w Rzeszowie. Na mocy umowy
przewtaszczenia ELKOP S.A. byto uprawnione do przejecia prawa wtasnosci nieruchomosci Spaotki w przypadku
gdyby Emitent nie spetnit swoich zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych umoéw pozyczek w ustalonych
terminach. Emitent informowat, ze zgodnie z trescig raportu biezagcego nr 33/2018 w sprawie aktualizacji
strategii rozwoju Spotki oraz raportu biezagcego nr 40/2018 Emitent postanowit przeznaczy¢ aktywo spétki jakim
byta nieruchomos¢ Spotki na zaspokojenie roszczen ELKOP S.A. wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia
07.03.2018r. oraz Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. Na skutek ztozonego przez ELKOP S.A. w Ptocku w dniu
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13.09.2018r. oswiadczenia o przejeciu wtasnosci nieruchomosci doszto do zaspokojenia roszczenn ELKOP S.A.
wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.03.2018r. oraz Umowy pozyczki z dnia 25.06.2018r. oraz
definitywnego przeniesienia wtasnosci nieruchomosci na spétke ELKOP S.A.

W dniu 30.11.2018r. wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestrac;ji
przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii stosownie do postanowien Planu przeniesienia z dnia
19.03.2018r. opublikowanego raportem biezagcym nr 11/2018 z dnia 19.03.2017r. oraz Uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2018r. opublikowanych raportem biezgcym nr 18/2018 z dnia 30.05.2018r.
oraz uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2018r. opublikowanych raportem biezgcym
nr 47/2018 Wobec powyzszego aktualng siedzibg Spdtki jest Tallinn, Estonia. Adres siedziby Spétki po
przeniesieniu w 2018 roku to: Narva mnt 5, 10117, Tallinn, Estonia. e-
mail: resbud@resbud.pl, http://resbud.pl/, adres do doreczen Spétki w 2018 roku to adres siedziby tj. Narva
mnt 5, 10117, Tallinn, Estonia. Jednoczes$nie wraz z rejestracjg zmiany statutowej siedziby Spétki, whasciwy
rejestr prawa Estonii dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

Resbud S.E. z siedzibg w Tallinnie w dniu 06.12.2018r. otrzymat Uchwate Nr 722/2018 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 06.12.2018r. w sprawie warunkowej rejestracji akcji Emitenta.
Na podstawie § 40 ust. 2 i 6 oraz § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, po
rozpatrzeniu wniosku spétki RESBUD SE, w zwigzku z przeniesieniem siedziby tej spétki do Estonii oraz decyzja
tej spotki o zmianie depozytu macierzystego z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. na NASDAQ
CSD SE Oddziat w Estonii i zmianie kodu ISIN, Zarzad Krajowego Depozytu postanawia rejestrowac w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych pod kodem EE3100142985 do 8.710.000 (osiem miliondw siedemset
dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych imiennych (ordinary registered shares) spotki RESBUD SE bez okreslonej
wartosci nominalnej, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych jako depozycie
macierzystym pod kodem PLRESBD00016, pod warunkiem rejestrowania tych akcji przez NASDAQ CSD SE
Oddziat w Estonii pod kodem EE3100142985 na koncie prowadzonym dla Krajowego Depozytu.

W dniu 10.12.2018r. RESBUD zawart umowe cesji przystugujgcych Spoétce wierzytelnosci. Spétka dokonata cesji
przystugujacych jej wierzytelnosci wobec spétki DAMF KSIEGOWOSC Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku (KRS nr
0000653491) wynikajagcych z Umowy pozyczki z dnia z dnia 21.11.2017r. z ktérej to Umowy Emitentowi
przystugujg wierzytelnosci w kwocie 740.000,00 zt tytutem zwrotu naleznosci gtéwnej pozyczki oraz 44.375,67
zt tytutem odsetek kapitatowych oraz cesji wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 31.01.2018r. z
ktorej to umowy przystugujg wierzytelnosci kwocie 1.190.000,00 zt tytutem naleznosci gtéwnej pozyczki oraz
58.352,38 zt tytutem odsetek kapitatowych. Termin zwrotu pozyczki z dnia 21.11.2017r. to 31.12.2018r., termin
zwrotu pozyczki z dnia 31.01.2018r. to 31.12.2019r. Sprzedaz wierzytelnosci opisanych wyzej przystugujacych
wobec spétki DAMF KSIEGOWOSC Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku nastapita na rzecz spétki ATLANTIS SE z siedzibg
w Ptocku (KRS 0000728463) za taczng cene 840.000,00 zt. z terminem ptatnosci 7 dni. Ponadto w dniu
10.12.2018r. Spoétka dokonata cesji przystugujacych jej wierzytelnosci wobec spotki ATLANTIS SE z siedzibg w
Ptocku (KRS nr 0000653491) wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 29.03.2017r. z ktérej to Umowy Emitentowi
przystugujg wierzytelnosci w kwocie 200.000,00 zt tytutem naleznosci gtéwnej pozyczki oraz 22.201,35 zt
tytutem odsetek kapitatowych oraz cesji wierzytelnosci wynikajacych z opisanej wyzej Umowy cesji z dnia
10.12.2018r. w zakresie wierzytelnosci przystugujacej z tytutu zaptaty ceny w wysokosci 840.000,00 zt. Termin
zwrotu pozyczki z dnia 29.03.2017r. to 31.12.2018r., natomiast termin zaptaty ceny z Umowy cesji
wierzytelnosci z dnia 10.12.2018r. zawartej z ATLANTIS SE to 7 dni roboczych. Sprzedaz wierzytelnosci
opisanych wyzej przystugujacych wobec ATLANTS SE nastapita na rzecz spétki PATRO INVEST OU z siedzibg w
Tallinnie, Estonia za tgczng cene 1.062.201,35 zt z terminem ptatnosci do 30 dni. Ponadto w dniu 10.12.2018r.
Spoétka dokonata cesji przystugujacych jej wierzytelnosci wobec spétki PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedzibg w
Ptocku (KRS nr: 0000657016) wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 14.09.2017r., z ktdrej to umowy
przystugujg wierzytelnosci w kwocie 2.300.000,00 zt tytutem naleznosci gtéwnej pozyczki oraz 49.864,66 zt
tytutem odsetek kapitatowych. Termin zwrotu pozyczki z dnia 31.03.2018r. to 31.03.2019r. Sprzedaz
wierzytelnodci opisanych wyzej przystugujacych nastagpita na rzecz spétki PATRO INVEST OU z siedzibg w
Tallinnie, Estonia za t3czng cene 2.349.864,66 zt z terminem ptatnosci do 30 dni. Wobec powyzszego na skutek
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dokonanych cesji wierzytelnosci z dnia 10.12.2018r. sp6tka PATRO INVEST OU z siedziba w Tallinnie, Estonia
zobowigzana byta do zaptaty na rzecz Emitenta tacznej kwoty 3.412.066,01 zt w terminie 30 dni od dnia
10.12.2018r. Celem powyzszych czynnosci byto uporzadkowanie portfela zagranicznych wierzytelnosci.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Spétka otrzymata pisemna rezygnacje Pana Damiana Patrowicz z petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej Sp6tki z dniem 11 stycznia 2019 roku. Powdd rezygnacji nie zostat wskazany.

RESBUD SE bedac zobowigzang zgodnie z (i) art. 2 dyrektywy 2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 15 grudnia 2004 r. (zgodnie ze zmianami dyrektywy 2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
22 pazdziernika 2013 r.) oraz (ii) § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy o rynku papieréw wartosciowych, dokonat
wyboru Umawiajgcego sie Panstwa jako Panstwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z tym,
Rzeczpospolita Polska jest Umawiajagcym sie Paristwem przyjmujagcym. RESBUD SE zostata zarejestrowana w
Estoriskim Rejestrze Handlowym dnia 30-go listopada 2018 roku pod numerem rejestracyjnym: 14617750 z
oficjalnym adresem Harju county, Tallinn, City Centre district, Narva Road 5, 10117, Estonia.

W dniu 12.02.2019r. Spotka dokonata zbycia przystugujacych jej wierzytelnosci pienieznych wobec spétki ABM
SOLID SA w upadtosci likwidacyjnej. z siedzibg w Tarnowie w kwocie 2.492.707,84 zt. Sprzedaz wierzytelnosci
opisanej wyzej przystugujgcej Emitentowi nastgpita na rzecz spétki PATRO INWESTYCJE SP. z o o. z siedzibg w
Ptocku, za faczng cene 100.000,00 zt z terminem ptatnosci do 7 dni. Celem powyzszych czynnosci byto
uporzadkowanie portfela zagranicznych wierzytelnosci, a uzyskana cena w ocenie RESBUD odzwierciedla jej
wartos¢é rynkowa.

W dniu 25.02.2019r. RESBUD zawart ze spétka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Estonia Porozumienie
dotyczace zawarcia Umowy scalajacej umowy pozyczki udzielone spétce Patro Invest OU z siedziba w Tallinnie,
Estonia. W mysl postanowien tej umowy dokonano scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 2.400.000,00 zt wraz z
naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 08.03.2018r. o zawarciu, ktérej informowano raportem
biezgcym nr 9/2018 z dnia 08.03.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 900.000,00 zt wraz z
naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 07.06.2018r. o zawarciu, ktérej RESBUD informowat
raportem biezgcym nr 25/2018 z dnia 07.06.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 850.000,00 zt
wraz z naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 03.09.2018r. o zawarciu, ktérej RESBUD
informowat raportem biezgcym nr 39/2018 z dnia 03.09.2018r., dokonat scalenia wierzytelnosci w wysokosci
3.412.066,01zt wynikajacej z zawartych uméw ze spétka Patro Invest OU w Tallinnie, Estonia uméw ces;ji
zgodnie z raportem biezagcym nr 53/2018 z dnia 10.12.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci
180.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 20.02.2019r., dokonat scalenia
kwoty pozyczki w wysokosci 360.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia
22.02.2019r. RESBUD informowat, iz w wyniku zawartego Porozumienia w sprawie scalenia umow pozyczek
taczna warto$¢ naleznosci przystugujacych Emitentowi od spétki Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Estonia
wynosi 8.300.000 zt tgcznie z odsetkami naliczonymi do dnia sptaty. Termin sptaty zobowigzan wynikajgcych z
zawartego Porozumienia strony uzgodnity na dzien 31.05.2019r. Sptata zobowigzan wynikajgcych z zawartego
Porozumienia w catosci wyczerpuje roszczenia Resbud SE wzgledem Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie.
Zarzad RESBUD na zawarcie Porozumienia - umowy scalajgcej umowy pozyczki uzyskat w dniu 25.02.2019r.
zgode Rady Nadzorczej Spotki.

e W dniu 26 marca 2019 roku RESBUD zawart ze Spotkg Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Aneks Nr 1 do
Umowy scalajgcej wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek z dnia 25.02.2019r. o ktérej informowat raportem
biezgcym nr 5/2019 z dnia 25.02.2019roku. Zgodnie z trescig zawartego Aneksu nr 1, wierzytelnosci w kwocie
8.300.000zt zostaty przewalutowane na euro i wynoszg 1.920.000,00 euro. Termin sptaty wierzytelnosci nie
ulegt zmianie i przypada na dzien 31.05.2019 roku.

e W dniu 27 marca 2019r. zawarta zostata przy udziale RESBUD Umowa Inwestycyjna pomiedzy spotkg AP
ENERGOBAU 0U z siedzibg w Tallinie oraz spdtka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, przy udziale Emitenta.
Wraz z wejsciem w zycie Umowy Inwestycyjnej doszto do zmiany dtuznika okreslonego Umowg scalenia
wierzytelnosci o zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 5/2019 oraz nr 7/2019 w kwocie
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1.920.000,00 EURO. Nowym dtuznikiem RESBUD zgodnie z postanowieniami Umowy oraz ustanowionego
przekazu stat sie AP ENERGOBAU OU z siedzibg w Tallinie. RESBUD informuje, ze Umowa zostata zawarta w
dniu 27 marca 2019 roku, ze skutkiem obowigzywania od dnia 28 marca 2019 roku. Na dzieA zawarcia Umowy
Inwestycyjnej pomiedzy RESBUD a spdtkg PATRO INVEST OU zachodzity powigzania kapitatowe.

W dniu 28 marca 2019 Zarzad Resbud SE poinformowat, iz wptynety do spétki rezygnacje ze skutkiem na ten
dzien wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta tj: Martyny Patrowicz, Matgorzaty Patrowicz, Wojciecha
Hetkowskiego oraz Jacka Koralewskiego.

¢ W dniu 29.03.2019 roku do Spotki wptynety dwa zawiadomienia informujace o zmniejszeniu posrednim oraz
bezposrednim zaangazowania w spétke od p.Damian Patrowicz oraz Spotki Patro Invest OU .

e W dniu 01.04.2019 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie informujace o zwiekszeniu zaangazowania w
spotke ze Spotki AP Energobau OU.

e W dniu 01.04.2019 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie informujgce o posrednim zwiekszeniu
zaangazowania w spotke od Anny Joemts

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Nie dotyczy.
Informacja o powigzaniach pomiedzy osobami zarzadzajacymi a Spétka.
Szczegbtowy wykaz transakcji z jednostkami powigzanymi przedstawiono w sprawozdaniu finansowym.

Powigzania osobowe Zarzqd:

Anna Kajkowska petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki Atlantis S.A oraz Prezesa Zarzadu Spétki RESBUD SE, oraz
Cztonka Rady Nadzorczej Investment Friends SE

Il . Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, Damf Inwestycje S.A, FON S.A., ATLANTIS S.A.
RESBUD SE, Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE

2. Malgorzata Patrowicz-Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A , Investment Friends Capital SE, Elkop S.A.
,Damf Inwestycje S.A, FON S.A., RESBUD SE, Invesment Friends SE, Prezes Zarzagdu DAMF INVEST S.A, Cztonek
Zarzadu IFERIA S.A , Prezes Zarzgdu Patro Invest Sp.z o.0..

3.Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej :Atlantis S.A , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON S.A,,
RESBUD SE, Investment Friends Capital SE, Cztonek Rady Nadzorczej IFERIA S.A, Damf Invest S.A .

4.Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej : Damf Inwestycje S.A , FON S.A., Atlantis S.A. , RESBUD SE,
Investment Friends Capital SE , Investment Friends SE, Prezes Zarzagdu —Elkop S.A.

5.Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON S.A,,
RESBUD SE, Investment Friends Capital SE , Investment Friends SE , Akcjonariusz Damf Invest S.A., p.o. prezesa
zarzgdu FON S.A, Cztonek Rady Nadzorczej IFERIA S.A , Damf Invest S.A.
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6.Martyna Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON S.A,,
RESBUD SE, Investment Friends Capital SE ,Damf Invest S.A. ,IFERIA S.A..

Szczegétowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawiono w opisie transakcji w
punkcie 6.

Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach poizyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Informacje o transakcjach zawarte zostaty w opisie transakcji w pkt 6.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W dniu 29.03.2018r. spétka zawarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg ATLANTIS S.A.
jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki byta pozyczka pieniezna w kwocie 200.000,00 zt. Strony
zgodnie z aneksem postanowity, ze sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2018r. Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Odsetki byty ptatne wraz ze zwrotem kwoty
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco
wraz z deklaracjg na rzecz Emitenta.

W dniu 10.04.2018r. spétka zawarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg PATRO INVEST
Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki byta pozyczka pieniezna w kwocie 2.900.000,00
zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2018r. Oprocentowanie kwoty
pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Odsetki byty ptatne wraz ze zwrotem kwoty pozyczki.
Wypftata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki. Spfata pozyczki zostata
zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz z deklaracjg na rzecz Emitenta.
Dnia 22.05.2018r. pozyczka wraz z odsetkami zostata spfacona.

W dniu 14.09.2018r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spotkg Patro Invest Sp.
z 0.0. jako Pozyczkobiorcg. Na mocy Umowy Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt
na okres do dnia 31.03.2018r. Pozyczka zostata wyptacona w transzach. Pozyczka byfa oprocentowana w
wysokosci statej stopy procentowej wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej
pozyczki bedg ptatne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu udzielonej pozyczki do dnia 31.03.2018r.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen
Emitenta jakie mogg powstac z tytutu zawartej Umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 02.10.2018r. spoétka zawarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spdtkag ATLANTIS S.A.
jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest pozyczka pieniezna w kwocie 32.000,00 zt. strony
zgodnie z aneksem postanowity, ze spfata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 08.02.2018r. Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Odsetki byty ptatne wraz ze zwrotem kwoty
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco
wraz z deklaracjg na rzecz Emitenta.

Dnia 30.09.2016 r. Emitent udzielit pozyczki gotéwkowej Spétce Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku (KRS
00000392143) w wysokosci 1.000.000,00 ztotych. Strony ustality oprocentowanie ~ w wysokosci 10% w
stosunku rocznym. Zwrot kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem zostat ustalony na dzien 31.05.2018 r. W
dniu 22.05.2018 pozyczkobiorca sptfacit pozyczke wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 31.01.2018r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spdétka Damf
Ksiegowos¢ Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000653491, NIP: 7743232007, Regon: 366133909) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy Umowy z dnia 31.01.2018r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 1.190.000,00 zt (jeden
milion sto dziewiecédziesigt tysiecy ztotych) na okres do dnia 31.01.2019r. Pozyczka byta oprocentowana w
wysokosci statej stopy procentowej wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej
pozyczki bedy ptatne wraz ze zwrotem Emitentowi kapitatu udzielonej pozyczki do dnia 31.01.2019r. Strony
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Umowy pozyczki zgodnie ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci
lub czesci kapitatu udzielonej pozyczki. Zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki wyptata pozyczki
nastgpita w dniu jej zawarcia tj. 31.01.2018r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz ewentualnych innych roszczers Emitenta jakie mogg powstac z tytutu zawartej Umowy poprzez
wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 08.03.2018r. Emitent zawart jako Pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spétkg PATRO INVEST
OU w Tallinnie (Estonia) jako Pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 08.03.2018r. byta pozyczka
pieniezna w kwocie 2.400.000,00 zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia
31.12.2018r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 4% w skali roku, ptatne w dacie
catkowitej spfaty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia Umowy
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco
wraz z deklaracjg na rzecz Pozyczkodawcy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji.

Zarzad RESBUD S.A. w prezentowanym okresie dokonat emisji papieréw wartosciowych .

Na mocy uchwaty z dnia 30.03.2018r. Zarzagd RESBUD S.A. postanowit o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 4.355.000,00 zt (stownie: cztery miliony trzysta pieédziesigt pie¢ tysiecy ztotych) do kwoty
6.500.000,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy ztotych), to jest o kwote 2.145.000,00 zt (stownie: dwa
miliony sto czterdziesci piec tysiecy ztotych), w drodze emisji 4.290.000 (stownie: cztery miliony dwiescie
dziewieddziesiat tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy)
kazda akcja.

Akcje serii B wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 30.03.2018 r. zostaty zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcéw z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji serii B, zostata ustalona przez Zarzad za zgody Rady Nadzorczej na poziomie 0,88 zt
(osiemdziesigt osiem groszy) kazda akcja, tj. tgczna warto$¢ emisyjna 4.290.000 (stownie: cztery miliony
dwiescie dziewieldziesiat tysiecy ) akcji serii B wynosita 3.775.200 zt (trzy miliony siedemset siedemdziesiat
piec tysiecy dwiescie ztotych).

Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 30.03.2018 r. zgodnie z trescig Artykutu 9B ust. 7 Statutu Spétki wyrazita
zgode na wyfaczenie prawa poboru akcji serii B w interesie Spotki oraz cene nominalng akcji serii B.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11.05.2018r,
zgodnie z uchwatg z dnia 30.03.2018r. kapitat zaktadowy Spodtki wynosit 6.500.000,00 zt (stownie: szes¢
miliondw pieéset tysiecy ) ztotych i dzielit sie na 13.000.000 (trzynascie miliondw) akcji o wartosci nominalne;j
0,50 zt. (stownie: piecdziesiat groszy) kazda akcja.

Srodki pozyskane z emisji w dtuzszej perspektywie postuza rozwojowi spotki i poprawie jej sytuacji finansowej
.W perspektywie krétkoterminowej Srodki byty przedmiotem pozyczek gotdwkowych, ktére zostaty sptacone
wraz z odsetkami generujgc zysk dla spotki.

Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spoétka nie publikowata prognoz na 2018 r.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz opis istotnych czynnikéw
ryzyka, zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom
wraz z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.
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Spotka reguluje swoje biezgce zobowigzania terminowo. Spétka udzielajgc pozyczek gotédwkowych zada
zabezpieczenia srodkdw, jednoczesnie weryfikuje zdolno$¢ pozyczkobiorcy do regulowania zobowigzania. W
przypadku braku sptaty poiyczek mozliwym ryzykiem jest ograniczenie ptynnosci finansowej Spétki i jego
zdolnosci finansowej.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Spotka w najblizszym kwartale nie planuje istotnych inwestycji.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W dniu 21.02.2018r. Sgd Rejestrowy dokonat rejestracji potgczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spodtka
akcyjna prawa polskiego pod firmg RESBUD SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Pocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000090954, NIP
8130267303, REGON 690294174, ze spdtka RESBUD1 Polska Akciova spolec¢nost z siedzibg w Ostrawie adres:
Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10978, numer identyfikacyjny
06502440. (Dalej: Spotka Przejmowana). Spotka przejmujgca RESBUD S.A. (obecnie RESBUD SE) dziata w branzy
budowlanej, natomiast RESBUD 1 Polska Akciova spolecnost dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne
zgodnie z przedmiotem dziatalnosci ujawnionym we witasciwym rejestrze, przy czym RESBUD1 Polska Akciova
spolecnost jest podmiotem celowym.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie potgczenia Emitent
przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg RESBUD SE z siedzibg w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000719570.

Pofaczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Pofgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym
bezptatnie do publicznej wiadomosci na stronach internetowych tgczacych sie spétek odpowiednio pod
adresami RESBUD S.A. - http://www.resbud.pl/ oraz RESBUD1 Polska Akciova spole¢nost - http://resbudas.eu a
takze raportem biezgcym RESBUD S.A. ESPI nr 30/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Pofaczenie nastgpito w drodze przejecia przez RESBUD S.A. spétki RESBUD1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie
z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18 Rozporzadzenia Rady (WE) nr
2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzadzenie SE). Potgczenie zostato zaakceptowane przez Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r. uchwatg nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym ESPI nr 1/2018 w dniu 3 stycznia 2018r.

Kapitat zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi: 1.430.000,00 EURO (stownie: jeden milion
czterysta trzydziesci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 13.000.000 (trzynascie miliondw) akcji o wartosci
nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centdw) to jest na 8.710.000 akcje na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro centéw) oraz 4.290.000 (cztery miliony dwiescie
dziewiecdziesiat tysiecy) akcje na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,11 EURO (stownie: jedenascie euro
centdw). Wraz z rejestracjg potaczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spotki wynikajgce z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

Emitent wyjasnia réwniez, ze w zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w
sktadzie organéw Emitenta, nie doszto do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z
posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem zmiany wartosci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO) a Spodtka
kontynuuje swéj byt prawny oraz dziatalnos¢ w formie Spétki Europejskiej.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
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emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzagdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie
rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Zmiany jakie zaszty w Spotce, miaty na celu zmiane gtéwnego profilu dziatalnosci Spétki , wptynety na osiggniete
wyniki oraz wskazniki ekonomiczno-finansowe RESBUD.

Jednoczesnie Emitent w ramach przeprowadzonej procedury podziatu Emitenta dokonat wydzielenia aktywow i
zobowigzan, uporzadkowat strukture wewnetrzng Spétki oraz usprawnit i skoncentrowat procesy wewnetrzne
Spotki na gtéwny profil jej dziatalnosci.

Spotka posiada aktywa trwate niezbedne do kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym
zakresie jak réwniez Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji , ktére poprzez ich lokowanie w pozyczki
gotowkowe majg wptyw na zysk z tytutu odsetek.

Zmiana formy prawnej Emitenta na Spétke Europejska, ztozenie wniosku Akcjonariusza w sprawie przeniesienia
siedziby Spotki do Republiki Estonii wptyng na sytuacje prawno-ekonomiczna Emitenta.

Aspekty prawne i ekonomiczne. Na dzied publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad rozpoznat i podat do
wiadomosci Akcjonariuszy nastepujgce aspekty:

a. Zagadnienia prawne

W wyniku procedury Przeniesienia Spotka zachowa ciggtosé prawng oraz zachowa forme prawng Spoétki
Europejskiej, co oznacza, ze Spdtka bedzie kontynuowata swojg dziatalnosé¢ w dotychczasowym zakresie. Do
funkcjonowania Spotki nadal bedg miaty zastosowanie dotychczasowe przepisy Rozporzgdzenia SE w zakresie
nie uregulowanym w Rozporzadzeniu SE zastosowanie do funkcjonowania Spotki bedg miaty przepisy prawa
Estonii.

Zgodnie z tresci Planu Przeniesienia zmianie ulegnie rowniez Statut Spotki, w zwigzku z czym Spodtke jej
akcjonariuszy oraz jej organy bedg obowigzywaty nowe regulacje Statutowe.

W wyniku procedury Przeniesienia nie doszto do zadnych zmian w zakresie notowania akcji Spétki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Regulacje prawne rynku
kapitatowego dopuszczajg notowanie akcji spotek posiadajacych siedziby w innych krajach Unii Europejskiej.

b. Zagadnienia ekonomiczne

Przeniesienie siedziby Spétki do Estonii pozwolito na wiekszg synergie dziatalnosci gospodarczej Spétki oraz
otworzyto Spétce szerszy dostep do rynkdw wszystkich krajow Unii Europejskiej.

W opinii Emitenta Estonia jest krajem ktory pozwala prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg na szeroky skale w
sposob elastyczny w catej Unii Europejskiej z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan przewidzianych przez
prawo Estonii.

Dzieki przeniesieniu miejsca dziatalnosci do Estonii Spdtka bedzie mogta miedzy innymi w petni wykorzystywac
nowoczesne formy zawierania uméw na odlegtos¢, a sprawny aparat sgdowy pozwoli na ewentualne ich
skuteczne egzekwowanie.

Konsekwencje Przeniesienia
a. dla akcjonariuszy Spofki

Zarzad Spotki wskazuje, ze Przeniesienie statutowej siedziby Spotki do Estonii w ocenie Zarzadu nie wptynie w
sposob istotny na sytuacje akcjonariuszy Spofki.

Zarzad wyjasnia, ze przeniesienie statutowej siedziby Spotki wigzac sie bedzie ze zmiang statutu Spétki a
ponadto Spodtka bedzie podlegata w zakresie nie uregulowanym w Rozporzgdzeniu SE przepisom prawa Estonii.
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Zarzad wskazuje jednak ze, zmiana statutowej siedziby Spétki nie wptynie na ogdlng liczbe akcji w spétce oraz
0golng liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Zarzad poinformowat, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w tym w szczegdlnosci zgodnie z
regulacjami prawa Estonii umozliwiat akcjonariuszom branie udziatu w Walnych Zgromadzeniach na odlegtosc¢
przy wykorzystaniu srodkéw elektronicznych.

Zakres informacji ktére Emitent bedzie przekazywat bedzie zblizony do zakresu dotychczasowego w
szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, ze uczestnictwo w akcji Emitenta w obrocie gietdowym na GPW S.A. w
Warszawie bedzie obligowato Spétke do realizacji obowigzkéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami
Regulaminu GPW S.A. w Warszawie. Spétka w dalszym ciggu bedzie podlegata regulacjom Rozporzgdzenia MAR
(Market Abuse Regulation).

Ponadto Emitent w okresie minimalnie 5 lat od przeniesienia siedziby zamierza realizowa¢ obowigzki
informacyjne albo w jezyku polskim jako jezyku gtéwnym, albo w innym dopuszczalnym jezyku przez prawo
estonskie z ttumaczeniem na jezyk polski, przy czym zakres informacji ktdre Emitent przekazuje Akcjonariuszom
wymaganych przez prawo Estonii jest zblizony do tego wymaganego przez prawo Polski. Ponadto Zarzad w
wyzej wymienionym okresie bedzie akceptowat wszelkie oswiadczenia woli od akcjonariuszy w tym
zawiadomienia w jezyku polskim, bez potrzeby ich ttumaczenia na jezyk estonski. Akcjonariusze spoétki majg
podobne uprawnienia i obowigzki do tych ktére posiadajg akcjonariusze polskich spétek. Rdznice ktdre istniejg
w prawie polskim oraz estoriskim dotyczace uprawnien akcjonariuszy nie sg istotne.

b. dla wierzycieli Spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze w jego ocenie Przeniesienie nie miato wptywu na sytuacje wierzycieli. Procedura
Przeniesienia bowiem nie miata wptywu na tres¢ wigzacych Spotke stosunkdéw prawnych oraz na stan majatku
Spoftki.

c. dla pracownikéw Spotki
Przeniesienie siedziby Spotki nie bedzie miato wptywu na uczestnictwo pracownikéw Spétki.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

W 2018 roku nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w RESBUD. Odnowiony zostat
mandat Zarzadu | Rady Nadzorczej na kolejny okres.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W 2018 roku zadne umowy tego typu nie zostaty zawarte.

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku. w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca
lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych. jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie otrzymaty zadnych innych korzysci poza wynagrodzeniem.
Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Wynagrodzenia Zarzgdu i Rady Nadzorczej (w PLN)
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Wynagrodzenie oséb zarzqdzajgcych i nadzorujqcych 01-01.2018-31.12.2018

Osoby nadzorujgce — cztonkowie Rad Nadzorczych 6 100
Osoby zarzgdzajace 27 759
Wynagrodzenie oséb zarzqdzajqcych i nadzorujgcych gi-ﬁjg;:-
Zarzad 27 759,00
- Kajkowska Anna 27 759,00
Rada Nadzorcza 6 100,00
- Hetkowski Wojciech 1 300,00
- Koralewski Jacek 1 200,00
- Patrowicz Damian 1 600,00
- Patrowicz Matgorzata 1 000,00
- Patrowicz Martyna 1 000,00
‘ Wynagrodzenie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych (w z1) 01-01.2017-31.12.2017
Osoby nadzorujgce — cztonkowie Rad Nadzorczych 12 200
Osoby zarzgdzajace 24 000
Wynagrodzenie oséb zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych (w zi) gfgjg;;-
Zarzad 24 000,00
- Kajkowska Anna 24 000,00
Rada Nadzorcza 12 200,00
- Hetkowski Wojciech 2 600,00
- Koralewski Jacek 2 400,00
- Patrowicz Damian 3 200,00
- Patrowicz Matgorzata 2 000,00
- Patrowicz Marianna 1445,65
- Patrowicz Martyna 554,35

W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug posiadane] przez RESBUD SE wiedzy, na koniec roku obrotowego zadna z oséb sprawujgcych funkcje w
Zarzadzie badz Radzie Nadzorczej nie posiadata akcji RESBUD SE.

Osoby zarzadzajace:
Anna Kajkowska-Prezes Zarzgdu nie posiadata akcji Emitenta.
Osoby nadzorujace:

1. Damian Patrowicz
2. Wojciech Hetkowski
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Matgorzata Patrowicz

Jacek Koralewski

Marianna Patrowicz

. Martyna Patrowicz

nie posiadaty bezposrednio akcji Emitenta.

o v e w

Wedtug danych wynikajacych z oswiadczenia Pan Damian Patrowicz na koniec roku obrotowego posiadat
posrednio poprzez spétke Damf Invest S.A posiadajacg 100% udziatéw w Patro Invest Sp. z 0.0. 4.290.000 akcji
Emitenta stanowigcych 33% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA, natomiast na dziert 31.12.2018 roku nie
posiadat akcji spétki Resbud.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktéorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad RESBUD SE z siedzibg w Tallinnie, Estonia niniejszym informuje, ze w dniu 10.12.2018r. zawart umowy
cesji przystugujgcych Spdtce wierzytelnosci.

Emitent informuje, ze w dniu 10.12.2018r. Spdtka dokonata cesji przystugujacych jej wierzytelnosci wobec
spotki DAMF KSIEGOWOSC Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS nr 0000653491) wynikajacych z Umowy pozyczki z
dnia z dnia 21.11.2017r. z ktérej to Umowy Emitentowi przystuguja wierzytelnosci w kwocie 740.000,00 zt
tytutem zwrotu naleznosci gtéwnej pozyczki oraz 44.375,67 zt tytutem odsetek kapitatowych oraz cesji
wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 31.01.2018r. z ktdrej to umowy Emitentowi przystuguja
wierzytelnosci kwocie 1.190.000,00 zt tytutem naleznosci gtéwnej pozyczki oraz 58.352,38 zt tytutem odsetek
kapitatowych. Termin zwrotu pozyczki z dnia 21.11.2017r. to 31.12.2018r., termin zwrotu pozyczki z dnia
31.01.2018r.t0 31.12.2019r.

Sprzedaz wierzytelnosci opisanych wyzej przystugujacych Emitentowi wobec spdtki DAMF KSIEGOWOSC Sp. z
0.0. z siedzibg w Ptocku nastgpita na rzecz spétki ATLANTS SE z siedzibg w Ptocku (KRS 0000728463) za taczng
cene 840.000,00 zt. z terminem ptatnosci 7 dni.

Ponadto Emitent informuje, ze w dniu 10.12.2018r. Spétka dokonata cesji przystugujacych jej wierzytelnosci
wobec spétki ATLANTIS SE z siedzibg w Ptocku (KRS nr 0000653491) wynikajagcych z Umowy pozyczki z dnia
29.03.2017r. z ktdérej to Umowy Emitentowi przystuguja wierzytelnosci w kwocie 200.000,00 zt tytutem
naleznosci gtéwnej pozyczki oraz 22.201,35 zt tytutem odsetek kapitatowych oraz cesji wierzytelnosci
wynikajgcych z opisanej wyzej Umowy cesji z dnia 10.12.2018r. w zakresie wierzytelnosci przystugujacej
Emitentowi z tytutu zaptaty ceny w wysokosci 840.000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki z dnia 29.03.2017r. to
31.12.2018r. natomiast termin zaptaty ceny z Umowy cesji wierzytelnosci z dnia 10.12.2018r. zawartej z
ATLANTIS SE to 7 dni roboczych.

Sprzedaz wierzytelnosci opisanych wyzej przystugujgcych Emitentowi wobec ATLANTS SE nastgpita na rzecz
spo6tki PATRO INVEST OU z siedziba w Tallinnie, Estonia za taczng cene 1.062.201,35 zt z terminem ptatnoséci do
30 dni.

Ponadto Emitent informuje, ze w dniu 10.12.2018r. Spdtka dokonata cesji przystugujacych jej wierzytelnosci
wobec spétki PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku (KRS nr: 0000657016) wynikajacych z Umowy
pozyczki z dnia 14.09.2017r., z ktérej to umowy Emitentowi przystugujg wierzytelnosci w kwocie 2.300.000,00
zt tytutem naleznosci gtdwnej pozyczki oraz 49.864,66 zt tytutem odsetek kapitatowych. Termin zwrotu pozyczki
z dnia 31.03.2018r. to 31.03.20109r.

Sprzedaz wierzytelnosci opisanych wyzej przystugujacych Emitentowi nastgpita na rzecz spotki PATRO INVEST
00 z siedziba w Tallinnie, Estonia za taczng cene 2.349.864,66 zt z terminem pfatnoéci do 30 dni.

Wobec powyzszego Emitent informuje, ze na skutek dokonanych cesji wierzytelnosci z dnia 10.12.2018r. spotka
PATRO INVEST OU z siedziba w Tallinnie, Estonia zobowigzana byta do zaptaty na rzecz Emitenta tacznej kwoty
3.412.066,01 zt w terminie 30 dni od dnia 10.12.2018r. Celem powyzszych czynnosci byta uporzadkowanie
portfela zagranicznych wierzytelnosci.
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Umowa scalajaca zobowigzania z Patro Invest OU. ZAwarta 25 lutego 2019 roku. Informacja w raporcie 5/2019
z dnia 25 lutego 2019 roku.

W dniu 25.02.2019r. Emitent zawart ze spétka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Estonia Porozumienie
dotyczace zawarcia Umowy scalajgcej umowy pozyczki udzielone spétce Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie,
Estonia. Emitent dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 2.400.000,00 zt wraz z naleznymi Emitentowi
odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 08.03.2018r. o zawarciu, ktérej Emitent informowat raportem
biezacym nr 9/2018 z dnia 08.03.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 900.000,00 zt wraz z
naleznymi Emitentowi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 07.06.2018r. o zawarciu, ktérej Emitent
informowat raportem biezagcym nr 25/2018 z dnia 07.06.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci
850.000,00 zt wraz z naleznymi Emitentowi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 03.09.2018r. o zawarciu,
ktdérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 39/2018 z dnia 03.09.2018r., dokonat scalenia wierzytelnosci
w wysokosci 3.412.066,01zt wynikajacej z zawartych przez Emitenta ze spétkg Patro Invest OU w Tallinnie,
Estonia umodw cesji o ktdrych Emitent informowat raportem biezgcym nr 53/2018 z dnia 10.12.2018r., dokonat
scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 180.000,00 zt wraz z naleznymi Emitentowi odsetkami, z tytutu Umowy
pozyczki z dnia 20.02.2019r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 360.000,00 zt wraz z naleznymi
Emitentowi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 22.02.2019r.

W wyniku zawartego Porozumienia w sprawie scalenia umow pozyczek tgczna warto$¢ naleznosci
przystugujacych Emitentowi od spétki Patro Invest OU z siedziba w Tallinnie, Estonia wynosifa 8.300.000 zt
tacznie z odsetkami naliczonymi do dnia sptaty. Termin sptaty zobowigzan wynikajgcych z zawartego
Porozumienia strony uzgodnity na dzien 31.05.2019r. Sptata zobowigzann wynikajgcych z zawartego
Porozumienia w catoéci wyczerpuje roszczenia Resbud SE wzgledem Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie. Na
zawarcie Porozumienia -umowy scalajgcej umowy pozyczki uzyskat w dniu 25.02.2019r. zgode Rady Nadzorczej
Spotki.

Aneks do umowy scaleniowej z dnia 26 marca 2019 roku. Raport numer 7/2019.

W dniu 26 marca 2019 roku Emitent zawart ze Spotkg Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Aneks Nr 1 do
Umowy scalajgcej wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek z dnia 25.02.2019r. o ktérej informowat raportem
biezgcym nr 5/2019 z dnia 25.02.2019roku.

Zgodnie z trescig zawartego Aneksu nr 1, wierzytelnosci w kwocie 8.300.000 zt zostaty przewalutowane na euro
i wynosity 1.920.000,00 euro. Termin sptaty wierzytelnosci nie ulegt zmianie i przypadat na dziert 31.05.2019
roku.

Pomiedzy Emitentem a spétkg PATRO INVEST OU zachodzity powiazania kapitatowe. Spétka PATRO INVEST OU
byta znaczagcym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym akcje dajgce prawo do oddania 33,08% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Umowa inwestycyjna z dnia 28 marca 2019 roku. Raport 8/2019. Przejecie dtugu w stosunku do RESBUD przez
AP ENERGOBAU.

W dniu 27 marca 2019r. zawarta zostata przy udziale Emitenta Umowa Inwestycyjna pomiedzy spotkg AP
ENERGOBAU 0U z siedzibg w Tallinie oraz spétka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, przy udziale Emitenta.
Wraz z wejsciem w zycie Umowy Inwestycyjnej doszto do zmiany dtuznika Emitenta okreslonego Umowg
scalenia wierzytelnosci o zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr5/2019 oraz nr7/2019 w
kwocie 1.920.000,00 EURO, nowym dtuznikiem Emitenta zgodnie z postanowieniami Umowy oraz
ustanowionego przekazu stat sie AP ENERGOBAU OU z siedziba w Tallinie.

Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 27 marca 2019 roku, ze skutkiem obowigzywania od dnia 28
marca 2019 roku.

Na dzierr zawarcia Umowy Inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a spdtka PATRO INVEST OU zachodzity
powigzania kapitatowe. Spétka PATRO INVEST OU byta znaczacym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym akcje
dajgce prawo do oddania 33,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W  2018r. Spétka nie wdrazata programu akcji pracowniczych i jednoczesnie nie wprowadzata systemu ich
kontroli.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Emitent nie prowadzi tego typu dziatan.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.

W 2018 roku toczyly sie postepowania, o ktérych RESBUD informowata w poprzednich okresach
sprawozdawczych:

W dniu 27.07.2012r. zostata ogtoszona upadtos¢ ABM SOLID S.A. w Tarnowie. Emitent zgtosit wierzytelnosci
w postepowaniu upadtosciowym w kwocie 2.301.237,71 zt. Na lisScie wierzytelnosci uznano tgcznie
1.661.651,73 zt .W dniu 29.01.2014 r. Emitent ztozyt sprzeciw, co do odmowy uznania kwoty 639.585,98zt .

W dniu 21.07.2015 r. do Resbud S.A jako powoda — doreczono postanowienie udzielajgce zabezpieczenia
powddztwa RESBUD SA do kwoty 312.704,51 na 4 potencjalnych wierzytelnosciach Eko — Wamax o zwrot kaucji
zabezpieczajgcych, przy sumie zabezpieczenia wyliczonej na 417.901.75 zt .W dniu 17.02.2016 r. - SO w
Krakowie wezwat EKO - WAMAX Sp. z o0.0. do udokumentowania braku zarzgdu w spéfce pozwanej na skutek
rezygnacji z funkcji przez jedynego cztonka zarzagdu. SO w Krakowie nie wyznaczyt terminu kolejnej rozprawy.

Informacja o umowach zawartych z bieglym rewidentem

Na posiedzeniu w dniu 16.11.2016r. Rada Nadzorcza Spétki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru
biegtego do badania sprawozdan Spétki postanowita dokonac¢ wyboru biegtego rewidenta Marcina Grzywacza
prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, ul.
Domaniewska 35 lok.89, 02-672 Warszawa (NIP: 7962397464, REGON: 146897770) wpisanego na liste biegtych
rewidentow pod numerem 3872 jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 oraz przegladu jednostkowego sprawozdania
Srédrocznego spotki za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 30.06.2018r.

Emitent informuje, ze pan Marcin Grzywacz, biegly rewident nr 11769 jako kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 68, przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
2014 oraz rok obrotowy 2015 a takze przeglad skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego obejmujgcego okres pierwszego potrocza 2014 roku oraz okres pierwszego potrocza 2015 roku
oraz okres pierwszego pétrocza 2016 roku.

Strony w umowie uzgodnity wynagrodzenie:
- za przeglad jednostkowego raportu srodrocznego sprawozdania finansowego za okres pétroczny konczacy sie
dnia 30.06.2018 r. w kwocie 4000,00 ztotych netto.
Umowa zostata zawarta w dniu 29.11.2016 roku.

Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego spétki za 2018rok w
osobie biegtego rewidenta Marcina Grzywacza prowadzacego dziatalno$é¢ gospodarczg pod firmg Marcin
Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, ul. Domaniewska 35 lok.89, 02-672 Warszawa (NIP: 7962397464,
REGON: 146897770) wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 3872 jako podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki. Wynagrodzenie ustalone
zostato w kwocie 10.000zt netto.

W dniu 14 maja 2019r. na adres mailowy Spotki wptyneto wypowiedzenie umowy od biegtego rewidenta
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Marcina Grzywacza.

W dniu 17 maja 2019 r. NWZA RESBUD podjeto uchwate w przedmiocie wyboru Lahendused Pluss KV OU z
siedzibg w Tallinnie, Estonia jako firme powotang do badania sprawozdania finansowego za lata 2018 i 2019
oraz przedstawienia Raportu z badania | oceny sprawozdania finansowego RESBUD.

W wyniku wykonania tej Uchwaty NWZA RESBUD 20 maja 2019r. Zarzad RESBUD zawart umowe na wykonanie
badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 i 2019 z firmg Lahendused Pluss KV OU z siedzibg w
Tallinnie, Estonia.

Istotne zdarzenia , ktére wystapity po dniu bilansowym.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Spétka otrzymata pisemna rezygnacje Pana Damiana Patrowicz z petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 11 stycznia 2019 roku. Powdd rezygnacji nie zostat wskazany.

W dniu 12.02.2019r. Spotka dokonata zbycia przystugujacych jej wierzytelnosci pienieznych wobec spotki ABM
SOLID SA w upadtosci likwidacyjnej. z siedzibg w Tarnowie w kwocie 2.492.707,84 zt. Sprzedaz wierzytelnosci
opisanej wyzej przystugujgcej Emitentowi nastgpita na rzecz spétki PATRO INWESTYCIJE SP. z o o. z siedzibg w
Ptocku, za faczng cene 100.000,00 zt z terminem pfatnosci do 7 dni. Celem powyziszych czynnosci byto
uporzadkowanie portfela zagranicznych wierzytelnosci, a uzyskana cena w ocenie RESBUD odzwierciedla jej
wartos¢é rynkowa.

W dniu 25.02.2019r. RESBUD zawart ze spétka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Estonia Porozumienie
dotyczace zawarcia Umowy scalajacej umowy pozyczki udzielone spétce Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie,
Estonia. W mysl postanowien tej umowy dokonano scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 2.400.000,00 zt wraz z
naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 08.03.2018r. o zawarciu, ktérej informowano raportem
biezgcym nr 9/2018 z dnia 08.03.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 900.000,00 zt wraz z
naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 07.06.2018r. o zawarciu, ktérej RESBUD informowat
raportem biezgcym nr 25/2018 z dnia 07.06.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci 850.000,00 zt
wraz z naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 03.09.2018r. o zawarciu, ktérej RESBUD
informowat raportem biezgcym nr 39/2018 z dnia 03.09.2018r., dokonat scalenia wierzytelnosci w wysokosci
3.412.066,01zt wynikajacej z zawartych umoéw ze spétkg Patro Invest OU w Tallinnie, Estonia uméw cesji
zgodnie z raportem biezgcym nr 53/2018 z dnia 10.12.2018r., dokonat scalenia kwoty pozyczki w wysokosci
180.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia 20.02.2019r., dokonat scalenia
kwoty pozyczki w wysokosci 360.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami, z tytutu Umowy pozyczki z dnia
22.02.2019r. RESBUD informowat, iz w wyniku zawartego Porozumienia w sprawie scalenia uméw pozyczek
taczna warto$¢ naleznosci przystugujacych Emitentowi od spétki Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Estonia
wynosi 8.300.000 zt tgcznie z odsetkami naliczonymi do dnia sptaty. Termin sptaty zobowigzan wynikajgcych z
zawartego Porozumienia strony uzgodnity na dzien 31.05.2019r. Sptata zobowigzan wynikajgcych z zawartego
Porozumienia w catosci wyczerpuje roszczenia Resbud SE wzgledem Patro Invest OU z siedziba w Tallinnie.
Zarzad RESBUD na zawarcie Porozumienia - umowy scalajgcej umowy pozyczki uzyskat w dniu 25.02.2019r.
zgode Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 26 marca 2019 roku RESBUD SE zawart ze Spotkg Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, Aneks Nr 1 do
Umowy scalajgcej wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek z dnia 25.02.2019r. o ktérej informowat raportem
biezgcym nr 5/2019 z dnia 25.02.2019roku. Zgodnie z trescig zawartego Aneksu nr 1, wierzytelnosci w kwocie
8.300.000zt zostaty przewalutowane na euro i wynoszg 1.920.000,00 euro. Termin sptaty wierzytelnosci nie
ulegt zmianie i przypada na dzien 31.05.2019 roku.

W dniu 27 marca 2019r. zawarta zostata przy udziale RESBUD SE Umowa Inwestycyjna pomiedzy spotkg AP
ENERGOBAU 0U z siedzibg w Tallinie oraz spétka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, przy udziale Emitenta.
Wraz z wejsciem w zycie Umowy Inwestycyjnej doszto do zmiany dtuznika okreslonego Umowg scalenia
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wierzytelnosci o zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2019 oraz nr 7/2019 w kwocie
1.920.000,00 EURO. Nowym dtuznikiem RESBUD zgodnie z postanowieniami Umowy oraz ustanowionego
przekazu stat sie AP ENERGOBAU OU z siedzibg w Tallinie. RESBUD informuje, ze Umowa zostata zawarta w
dniu 27 marca 2019 roku, ze skutkiem obowigzywania od dnia 28 marca 2019 roku. Na dziert zawarcia Umowy
Inwestycyjnej pomiedzy RESBUD a spétkg PATRO INVEST OU zachodzity powiazania kapitatowe.

W dniu 28 marca 2019 Zarzad Resbud SE poinformowat, iz wptynety do spétki rezygnacje ze skutkiem na ten
dzien wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta tj: Martyny Patrowicz, Matgorzaty Patrowicz, Wojciecha
Hetkowskiego oraz Jacka Koralewskiego.

W dniu 28 marca 2019r. nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa RESBUD SE poprzez powotanie przez Rade
Nadzorczg Spétki na stanowisko Prezesa Pana Bartosza Stradomskiego, z réwnoczesnym odwotaniem z tej
funkcji Pani Anny Kajkowskiej.

W dniu 29.03.2019 roku do Spétki wptynety dwa zawiadomienia informujgce o zmniejszeniu posrednim oraz
bezposrednim zaangazowania w spétke od p.Damian Patrowicz oraz Spétki Patro Invest OU .

W dniu 01.04.2019 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie informujgce o zwiekszeniu zaangazowania w
RESBUD SE przez AP Energobau OU.

W dniu 01.04.2019 roku do Spodtki wptyneto zawiadomienie informujgce o posrednim zwiekszeniu
zaangazowania w Spotke RESBUD SE przez Panig Anne Joemets.

W dniu 24.04.2019 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie informujgce o posrednim zmniejszeniu
zaangazowania w Spotke RESBUD SE przez Panig Anne Joemets.

W dniu 24.04.2019 roku do Spodtki wptyneto zawiadomienie informujgce o posrednim zwiekszeniu
zaangazowania w Spotke RESBUD SE przez Pana Aleksieia Pietrova.

W dniu 31.05.2019 roku Zarzad RESBUD SE z siedzibg w Tallinie otrzymat oferte od znaczacego akcjonariusza AP
ENERGOBAU 0U z siedziba w Tallinie Estonia, dotyczaca sptaty znaczacych naleznosci emitenta. Informacje na
temat znaczacych naleznosci, ktérych dotyczy oferta AP ENERGOBAU OU zostaty przekazane w raportach
biezacych numer 5/2019, 7/2019 i 8/2019. Akcjonariusz AP ENERGOBAU OU w dniu 28 marca 2019 roku przejat
zobowigzanie PATRO INVEST OU z siedziba w Tallinie w stosunku do emitenta na kwote 1.920.000 EURO.

Termin sptaty tego zobowigzania przypadat na dzien 31 maja 2019 roku. Zgodnie z ofertg ztozong w dniu 31
maja 2019 roku, akcjonariusz zaproponowat, aby sptata przejetego dtugu nastgpita za pomocg udziatow spotki
prawa rosyjskiego ENERGOKOMPLEKT OOO (rosyjski numer rejestracyjny 1136670023071). Oferta jest wigzaca
do dnia 28 czerwca 2019 roku. Majgc na uwadze, ze na przyjecie takiej oferty oraz dokonanie transakcji
wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej RESBUD SE zgodnie z ust. 6.8.2 i 6.8.4 statutu Spotki, odpowiedz na
oferte zostanie udzielona po powotaniu nowej Rady Nadzorczej RESBUD SE.
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Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczeri o podobnym charakterze dla
bytych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych cztonkéw organéw administrujagcych oraz o
zobowiazaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kaidej
kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym -
obowigzek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym

Zobowigzania tego rodzaju nie wystepuja w Spétce.
informacje o udziatach wiasnych
Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wiasnych.

informacje o oddziatach Spétki
Spotka nie posiada oddziatéw

informacje o instrumentach finansowych w zakresie

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen przeptywdéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu
instrumentdéw zabezpieczajgcych planowane transakcje sg podejmowane na podstawie biezgcej analizy sytuacji
Spotki i jej otoczenia.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktorych korzysta Spétka sg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Spétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja: ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi.

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzgdzania ryzykiem w Spodtce oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spédtka jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
niego limitow.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona kontraktu nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede
wszystkim z naleznosciami. Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech
kazdego klienta.

Spoétka monitoruje na biezgco naleznosci. W zwigzku z ograniczeniem dziatalnosci budowlano-montazowej
poziom ryzyka kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach.
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Spotka tworzy odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach oraz na
inwestycjach.

Celem prowadzonej przez Spotke polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikéw ptynnosci finansowej na
bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec dostawcéw oraz minimalizacja
kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan bankowych. Minimalizacji wykorzystania kredytéw bankowych i
zwigzanych z tym kosztéw finansowych stuzy takze polityka zarzgdzania zobowigzaniami i naleznosciami wobec
dostawcow i odbiorcéw. Celem jej jest takie uzgodnienie terminéw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac
zasady terminowej realizacji zobowigzan wiasnych, korzystac takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko ptynnosci.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw pienieznych, a
nastepnie dopasowywaniu zapadalnosci aktywdow i pasywow, analizie kapitatu obrotowego i utrzymywaniu
dostepu do réznych zrédet finansowania.

Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zrddet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania wartosci
obrotéw. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz bgdz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac
sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze
wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ bgdz znacznie utrudni¢ sprzedaz
badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdéjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegélnosci prawa podatkowego,
oraz regulacji prawnym jakim podlega Emitent bedgc spdtka publiczng niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z
otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent np. Ryzyko zwigzane z uznaniem spétki za Alternatywng spotke
inwestycyjng w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tj. z dnia 19 paZzdziernika 2016 r.; Dz.U. z 2016 r. poz. 1896) Z
przeprowadzone] przez Spotke analizy obowigzujacych przepiséw prawa oraz prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej wynika, ze Spotka nie spetnia ustawowych kryteriéw niezbednych dla zakwalifikowania jej jako
ASl w rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Jednakze majagc na uwadze stanowisko
Komisji Nadzoru Finansowego nie mozna wykluczy¢, iz Spotka zostanie przez Komisje Nadzoru Finansowego
uznana za ASIl. Nalezy wskaza¢, iz w przypadku uznania, iz Spétka posiada status ASI na gruncie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zaniechanie uzyskania wfasciwego zezwolenia badz rejestracji rodzi ryzyko
poniesienia odpowiedzialnosci karnej oraz finansowe;j.

Zmiany przepiséw prawa mogg miec bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggane przez
niego wyniki finansowe.

Po przeniesieniu siedziby do Estonii ryzyko opisane powyzej nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotdéw zwigzanych z Emitentem umowami
na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych umoéw ma

wplyw na biezgcg ptynnos¢ finansowa. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowacé jako
trwate uzaleznienie umowne od odbiorcéw.
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Od dnia 13 wrzes$nia 2018 roku tj. od dnia przejecia przez ELKOP nieruchomosci spétki na poczet sptaty dtugu,
ryzyko to nie wystepuje.

Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujagcego emitenta odnoszace sie do
zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z
przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego, a w przypadku
gdy pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych - do wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyraienia opinii o pétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym, zawierajace w szczegdlnosci:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym i jako$ciowym, przedmiotu zastrzezenia lub odmowy wydania
raportu z przegladu, a w przypadku gdy pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - przedmiotu zastrzezenia, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na pétroczne sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne
dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatann w zwigzku z zaistniatg sytuacja.

Sytuacja taka nie wystgpita w Spétce.

tad korporacyjny

Dokument opisujgcy organizacje i wykonanie tadu Korporacyjnego w Spoétfce stanowi Zatacznik do niniejszego
Sprawozdania Zarzgdu RESBUD SE.
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