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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

1 Nota 30 Czerwca 2019 31 Grudnia 2018

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1589 783 1014534
Rzeczowe aktywa trwate 8 881 826 818 103
Prawo do uzytkowania 36 123 -
Wartosci niematerialne 8 25 966 29 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91528 86 943
Inwestycje w jednostkach zaleznych 526 828 52 605
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5497 5497
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 22015 22 286

Aktywa obrotowe 1193 065 775 529
Zapasy 120 840 96 344
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci 1 068 855 676 184
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3370 3001

Aktywa razem 2 782 848 1790 063

Kapital wlasny 103 334 314 313
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 23 149 17 452
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 192 349 409 025

Zobowiazania 2679 514 1475750

Zobowiazania dlugoterminowe 700 473 22 002
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7.15 650 000 R
Zobowiazania z tytulu leasingu 28 795 -
Pochodne instrumenty finansowe 1021 1345
Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 20 657 20 657

Zobowiazania krotkoterminowe 1979 041 1453 748
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7.15 580 596 418 770
Zobowiazania z tytulu leasingu 6 875 -
Pochodne instrumenty finansowe 5303 6382
Zobowiazania z tytulu §$wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 1426 2327
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 11051 2528
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 1367 331 1011972
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 12 6 459 11769

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2 782 848 1790 063

Noty przedstawione na stronach 7-24 stanowig integralng cz¢$¢ skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

2 Za okres Za okres
Nota od 01.01.2019  od 01.01.2018
do 30.06.2019  do 30.06.2018
SKROCONY JEDNOSTKOWY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1607 258 1 653 361
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1042 260 1061 979
Zysk brutto 564 998 591 382
Koszty sprzedazy 367 684 357 180
Koszty ogélnego zarzadu 76 442 63 356
Pozostate przychody 7316 3307
Pozostale (straty)/zyski netto (1049) (856)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 127 139 173 297
Przychody odsetkowe 65 39
Koszty odsetkowe 10 182 6 859
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto 1995 (9 393)
Zysk przed opodatkowaniem 119 017 157 084
Podatek dochodowy 22 994 29 908
Zysk netto za okres 96 023 127 176
Inne catkowite dochody 1138 (830)
ZysKi i straty oraz inne calkowite dochody za okres 97 161 126 346
Srednia wazona liczba akcji zwykltych 13 10 271 337 10 271 337
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zt) 9,35 12,38

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi na jedna akcje.

Noty przedstawione na stronach 7-24 stanowig integralng czg¢$¢ skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat podstawowy akeji puwyz?‘] ich v.varioscl Pozostale kapitaly Kapitat z polaczenia finansowy roku razem
nominalnej
obrotowego
. Kapitat z .
Kapital zapasowy - N w tym podatek  Pozostale kapitaty
pozostaly aktualizacji odroczony rezerwowe
wyceny
Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2019 25678 113 654 18 808 (6 259) 1468 4903 (251 496) 409 025 314 313
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - 1138 (267) - - - 1138
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 96 023 96 023

Zyski i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 1138 (267) - - 96 023 97 161
T kcje z wiascicielami jed ki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 9462 - (9 462) -

Wyplata dywidendy - - - - - (4903) - (303 237) (308 140)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - - - 4559 - (312 699) (308 140)
Stan na 30 czerwea 2019 25 678 113 654 18 808 (5121 1201 9 462 (251 496) 192 349 103 334
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2018 25 678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (251 496) 245 059 165 473
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres spr dawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - (830) 195 - - - (830)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 127 176 127 176
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (830) 195 - - 127 176 126 346
T kcje z wltascicielami jednostki dominujqgcej, ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 4903 - (4903) -

Wyptata dywidendy - - - - - (10 240) - (143 830) (154 070)
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli ogélem - - - - - (5 337) - (148 733) (154 070)
Stan na 30 czerwcea 2018 25678 113 654 18 808 2700 (633) 4903 (251 496) 223502 137 749

Noty przedstawione na stronach 7-24 stanowig integralng czes¢ skréconego jednostkowego §rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

Za okres Za okres
Nota od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019  do 30.06.2018

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2 119 017 157 084
Korekty razem (10 529) 36 469
Amortyzacja 60 140 58 033
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (19 323) (74 351)
Dywidendy otrzymane i odsetki (7 381) (3 3406)
Koszty odsetkowe 10 182 6 859
Strata na sprzedazy i likwidacji $srodkéw trwatych 1049 856
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw trwatych 7134 11 507
Zmiana stanu zapasow (24 496) (19 253)
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowiazania i obcigzenia (5 310) (2 814)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 7.18 (383 356) (310 239)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych (901) R
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 7.18 351733 368 798
Inne korekty - 419

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 108 488 193 553

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 36 -
Dywidendy otrzymane 7316 3307
Odsetki otrzymane 65 39
Nabycie udziatow 479 767) -
Inne wydatki inwestycyjne (651) (364)
Wydatki poniesione przy sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - (212)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (121 040) (45 110)
Pozyczki udzielone (3 500) -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (597 541) (42 340)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 7.15 750 000 100 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (308 140) (154 070)
Sptaty kredytéw i pozyczek - (100 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (4 082) -
Odsetki zaptacone (9 058) (6 893)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 428 720 (160 963)
Przeplywy pieniezne netto, razem (60 333) (9 750)
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, ekwiwalentow $srodkow pieni¢znych i
kredyt()w bankowych w rachunku biezqcym (60 333) (9 750)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (114 452) (92 960)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu 9 (174 785) (102 710)

Noty przedstawione na stronach 7-24 stanowig integralng czg¢$¢ skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego

6/24



SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

Informacja dodatkowa

5. Informacje ogdlne
5.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Zywiec S.A.

Grupa Zywiec S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”) z siedzibg w Zywcu, ul. Browarna 88, zarejestrowana
w dniu 8 czerwca 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Bielsku — Bialej pod numerem 0000018602 jest
jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej. Zgodnie z klasyfikacja Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie Spétka nalezy do branzy spozywczej. Spétka moze réwniez uzywaé skrétu ,Zywiec S.A.”.
Podstawowym segmentem dziatalnoéci Grupy Zywiec S.A. jest produkcja piwa, oznaczona kodem PKD 1105 Z.

Grupa Zywiec S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie jest dostgpne w siedzibie spétki pod adresem Zywiec, ul. Browarna 88,
34-300 Zywiec oraz na stronie internetowej www.grupazywiec.pl.

Bezposrednig jednostka dominujagca Grupy Zywiec S.A. jest Heineken International N.V. z siedzibg w
Amsterdamie (Holandia), natomiast strong kontrolujaca najwyzszego szczebla pozostaje Heineken Holding N.V. z
siedziba w Amsterdamie (Holandia). Sprawozdania finansowe dostgpne s3a na stronie internetowej
www.theheinekencompany.com.

Skrécone jednostkowe $rddroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Spétki nie istnieja obecnie
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Z dniem podpisania skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy Zywiec
S.A. zatwierdza niniejsze skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A. za pierwsze pétrocze 2019 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 poz. 757).

6.2. Podstawa sporzadzenia

Skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A. za pierwsze pétrocze 2019 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 - ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skrécone jednostkowe §rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Dane do niniejszego skréconego jednostkowego Srdédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly
z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 z wyjatkiem zmian w polityce rachunkowos$ci zwigzanych
z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,,Leasing”.

Spoétka zdecydowala si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego (z tacznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Spdtka nie dokonata przeksztalcenia danych
poréwnawczych, lecz ujeta skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitalu wtasnego
(niepodzielonego zysku) na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Szczegdtowa informacja dotyczaca zmian zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16 zostata opisana w punkcie 7.7
niniejszego jednostkowego raportu za pierwsze pétrocze 2019 roku.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym sa wykazane w tysigcach zlotych
i sztukach (liczba akcji).

Zastosowane w niniejszym skréconym jednostkowym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym gtéwne zasady
rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
2018.

6.3. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na miesiace
letnie. Za okres szedciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku poziom przychodéw ze sprzedazy Spéiki
odpowiadat 48,1% (30 czerwca 2018: 51,7%) przychodéw zrealizowanych za okres zakonczony 31 grudnia 2018
roku.

7. Dodatkowe noty objasniajace

7.1. Zaklady produkcyjne

Grupa Zywiec S.A. posiada cztery zaktady produkcyijne zlokalizowane w: Zywcu, Elblagu, Warce i Lezajsku.
7.2. Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki

W dniu 6 marca 2019 roku, Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dzialajac na podstawie art. 368 par.4 Kodeksu
spétek handlowych oraz na wniosek Prezesa Zarzadu Spéiki, powotata w sktad Zarzadu Spéiki, na kolejne
trzyletnie kadencje, Panéw Andrzeja Borczyka oraz Michaela McKeown, powierzajagc im ponownie funkcje
Cztonkéw Zarzadu Spéiki.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A., na ktérym
akcjonariusze Spotki podjeli uchwaty w sprawach: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Zywiec S.A.
oraz Grupy Kapitalowej Zywiec za rok 2018, sprawozdania Zarzadu Spétki za rok obrotowy 2018, podziatu zysku
za rok obrotowy 2018, udzielenia absolutorium Czlonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spéiki za wykonanie
obowigzkéw w roku 2018.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 8 kwietnia 2019 roku, w wyniku przeprowadzonych glosowan,

postanowito powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spétki, na okres kolejnej trzyletniej indywidualnej kadencji Pana
Johna Higginsa.

7.3. Powiazania organizacyjne i kapitalowe
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest sptka Grupa Zywiec S.A. Bezposrednig jednostka dominujaca

wobec Grupy Zywiec S.A. jest Heineken International N.V. Aktualna struktura organizacyjna Grupy zostala
przedstawiona ponize;j.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

*  Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.

#% Grupa Zywiec S.A. posiada 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0. posrednio przez Spétke Zywiec
Investments Holding Sp. z o.0.

#+% Grupa Zywiec S.A. posiada 49% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Comp Nowoczesne Rozwigzania Sprzedazowe S.A. posrednio
poprzez Zywiec Investments Holding Sp. z o.0.

7.4. Przeksztalcenia organizacyjne w Grupie Zywiec S.A.

W dniu 27 lutego 2019 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wydat bezwarunkowa
zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na nabyciu przez Grupg Zywiec S.A. od Chicago Poland Investment
Group, LLC 100% udziatéw w kapitale zakladowym sp6tki Browar Namystéw Sp. z o.0. W zwiazku
z powyzszym spelniony zostal warunek zawieszajacy z Umowy Sprzedazy zawartej pomiedzy Sp6tka a Chicago
Poland Investment Group, LLC w dniu 12 listopada 2018 roku, co skutkuje mozliwo$cia zawarcia przez strony
umowy rozporzadzajacej, na mocy ktérej Grupa Zywiec S.A. nabedzie udzialy w kapitale zaktadowym Browaru
Namystéw Sp. z o.0.

Dnia 1 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. zawarla umowe rozporzadzajaca pomiedzy Spétka a Chicago
Poland Investment Group, LLC, na mocy ktérej Spétka stata si¢ wtascicielem 100% udzialéw w kapitale
zaktadowym sp6iki Browar Namystéw Sp. z o.0.

Od dnia 1 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. sprawuje bezposrednig kontrole nad spétka Browar Namystéw
Sp. z 0.0. posiadajac 100% praw gltoséw wynikajacych z udziatéw.

7.5. Wazne oszacowania i osady

Spoétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztoSci. Istotne oszacowania i osady od czasu
publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok nie ulegly zmianie.

Wisréd szacunkéw dokonanych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego nie ma takich, w stosunku do

ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2019

7.6. Ujawnienia dotyczace aktywow dostepnych do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa Zywiec S.A. nie rozpoznata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywéw
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

7.7. Ujawnienia zwigzanie z wprowadzeniem MSSF 16 ,,Leasing”

Spétka przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie
zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzania z tytulu leasingu wycenione zostaty w wartosci biezacej
pozostalych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
w dniu pierwszego zastosowania, ze stopami przyjetymi przez grupe¢ Heineken dla poszczegdlnych krajéw
i dlugosci trwania uméw oraz klas praw do uzytkowania. Srednia wazona stopa dyskontowa zastosowana do
zobowigzaf leasingowych wycenionych na dziefi 1 stycznia 2019 roku dla Grupy Zywiec S.A. wyniosta 3,5%

w tys. zt Grupa Zywiec S.A.
Grunty uzytkowane wieczyscie 29 954
Srodki transportu 10 083
Razem aktywa pozabilansowe ujawnione w sprawozdaniu 40 037
finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartosci zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej dla

zobowiazan leasingowych na dzien zastosowaniu nowego standardu:

Grunty uzytkowane wieczyscie 20 085
Srodki transportu 9 048
Zobowigzania rozpoznane jako leasing dtugoterminowy oraz nie- 7744
niskocenny na dzien 31 grudnia 2018 roku

Korekta z tytutu indeksacji uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku 2 876
Zobowiazanie leasingowe rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019 roku 39753
w tym:

Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 32709
Krotkoterminowe zobowiqgzania leasingowe 7 044
Zobowigzania leasingowe, razem 39753

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawa do uzytkowania skladnika aktywéw wycenione
zostalty w kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Spotka zastosowata wszystkie praktyczne
uproszczenia dozwolone przez standard MSSF 16.C10 dla uméw leasingu wcze$niej klasyfikowanych jako
operacyjne.

Wpltyw zastosowania MSSF 16 na poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego Spétka na dzien 1 stycznia
2019 roku jest nastepujacy (w poréwnaniu do standardéw obowiazujacych przed 1 stycznia 2019 roku):

Aktywa trwate (Prawo do uzytkowania) oraz Zobowigzania (Zobowigzania leasingowe krétko i dlugoterminowe)
wzrost 0 39 753 tys. zlotych, bez wptywu na Kapital wtasny.

Od 1 stycznia 2019 roku umowy leasingowe zawarte po tej dacie sa prezentowane jako prawo do uzytkowania
i korespondujace z nimi zobowigzania leasingowe zgodnie z nowym standardem MSSF 16.

Koszty wynikajace z uméw leasingu krétkoterminowego oraz dla leasingu srodkéw o warto$ci nie przekraczajacej
5 000 EUR s3 ujmowane liniowo. Ponadto wszelkie zmienne optaty leasingowe, a takze optaty serwisowe
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i eksploatacyjne dotyczace budynkéw sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw
w okresie ich poniesienia.

Spoétka rozpoznata prawa do uzytkowania w nastepujacych klasach aktywow:

w tys. zt Grupa Zywiec S.A.

1 stycznia 2019 30 czerwca 2019
Grunty 22 961 22 780
Srodki transportu 9048 7710
Budynki i pozostate 7744 5633
Prawo do uzytkowania, razem 39753 36 123

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 taczne koszty amortyzacji dla
aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wykazane w pierwszym péiroczu 2019 roku wyniosty 3 722 tys. W
podziale na klasy aktywéw koszty te prezentuja si¢ nastgpujaco:

w tys. zk Grupa Zywiec S.A.
Grunty 181
Srodki transportu 1431
Budynki i pozostate 2110
Razem amortyzacja praw do uzytkowania 3722
w tym:

Grupa Zywiec S.A.
Koszty sprzedanych produktéw 2 205
Koszty sprzedazy 1431
Koszty ogblnego zarzadu 86
Razem amortyzacja praw do uzytkowania 3722

Zwigkszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytutu uwzglednienia zobowigzah leasingowych, ktére wyniosty
w pierwszym pétroczu 2019 roku 652 tys. ztotych.

Koszty 1 oplaty nieuwzglednione w wycenie zobowigzan leasingowych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca

2019 roku wyniosty:
w tys. zk Grupa Zywiec S.A.
Koszty zwigzane z leasingiem krétkoterminowym 395
Koszty zwigzane z leasingiem aktywdéw o niskiej wartosci 1268
Zmienne oplaty leasingowe 153

W pierwszym poétroczu 2019 roku zwigkszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 92 tys. ztotych,
natomiast catkowite wyptywy srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw wyniosty 4 082 tys. ztotych.

7.8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnos$ci

Zarzad ustalil segmenty dziatalnosci, ktére sg uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku Zarzad analizowat dzialalno$¢ z geograficznego punktu widzenia i uwzgledniat
wyniki sprzedazy w dwoch regionach Polski: péinocnym i potudniowym.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Zarzad analizuje wyniki dziatalnosci wytacznie dla Grupy Zywiec S.A. jako
catosci, stad cata Grupa Zywiec S.A. stanowi jeden segment operacyjny.
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Zmiana w zakresie identyfikacji segmentdw operacyjnych nie wplywa na prezentowane dotychczas dane
dotyczace segmentéw sprawozdawczych, gdyz w poprzednich okresach zgodnie z § 12 MSSF 8 (Kryteria
Iaczenia) w jednostkowym sprawozdaniu finansowym potaczono wszystkie segmenty operacyjne (tj. region
p6éinocny i region potudniowy) w jeden segment sprawozdawczy.

Dla okresu poréwnawczego oraz dla roku finansowego zakonczonego 31 grudnia 2018 roku, dokonano agregacji
segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy, poniewaz Spdtka prowadzi jednorodng dziatalno$¢
gospodarczg a segmenty operacyjne wykazuja podobienstwo cech gospodarczych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad uznal, ze Spétka w pelni spelnia powyzsze zasady i tym samym moze potaczy¢
segmenty operacyjne w jeden segment sprawozdawczy, gdyz gtéwnymi produktami Spéiki jest piwo oraz napoje
alkoholowe i bezalkoholowe nieréznigce si¢ od siebie charakterystyka pomigdzy poszczegdlnymi segmentami.
Piwo wytwarzane bylo w 5 browarach posiadajacych niemal identyczne procesy produkcyjne. Rodzaj i grupy
klientéw sa bardzo podobne do siebie w poszczegdlnych segmentach a dystrybucja produktéw odbywa si¢
w sposéb jednolity.

W $wietle powyzszego, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zastosowano polaczenie wszystkich segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy podajac
ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.

Ponizej przedstawiono ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8 na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych

Za okres Za okres

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018

Piwo wtasne 1607 258 1653 361
RAZEM: 1 607 258 1653 361

Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody
Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Polska 1559 429 1625 813
Pozostate kraje 47 829 27 548
RAZEM: 1607 258 1653 361

Wszystkie aktywa trwate Spoiki sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo§¢ opakowan zwrotnych znajduje
sie u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Spétka osiagneta wiecej niz 10% lacznych przychodéw z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem,
uzyskujac przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0. w wysokosci 213 401 tys. ztotych.
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7.9. Zobowiazania warunkowe, umowne i pozostale zabezpieczenia

Zobowiazania warunkowe

W dniu 19 wrzesénia 2018 roku Grupa Zywiec S.A. otrzymata protokét badania ksigg ("Protokét") sporzadzony
w ramach kontroli podatkowej, prowadzonej w Spétce przez Naczelnika Slaskiego Urzedu Celno-Skarbowego

w Katowicach (,,SUCS™). Przedmiotowa kontrola obejmuje swoim zakresem rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidlowo$¢ obliczania i wplacania podatku dochodowego od oséb prawnych w 2013 roku,
o ktérej Spétka informowata w rocznych sprawozdaniach finansowych Grupy Zywiec S.A.

Z analizy treéci Protokotu wynika, iz zdaniem SUCS w rozliczeniach podatkowych od 0séb prawnych za 2013 rok
Spoétka niewtasciwie ujeta:

» przychody i koszty zwigzane z rozliczeniem optat licencyjnych pomiedzy Spétka a Brandhouse Zywiec
Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z o.0. Sp. k.,
* koszty uzyskania przychodéw zwigzane z odpisami amortyzacyjnymi od znakéw towarowych.

Spétka nie zgadza si¢ z ustaleniami Protokotu, gdyz w opinii Zarzadu wnioski SUCS zawarte w Protokole nie
znajduja uzasadnienia na gruncie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze dotychczasowego orzecznictwa sadéw
administracyjnych dotyczacego spraw o zblizonym stanie faktycznym i prawnym. Dodatkowo, Spétka jest w
posiadaniu indywidualnych interpretacji prawa podatkowego wydanych w imieniu Ministra Finanséw
potwierdzajacych zasadnos$¢ podjetych przez Spotke dziatan.

Grupa Zywiec S.A. skorzystata z przystugujacego jej prawa do wniesienia zastrzezen i wyjasniefi do Protokotu.
Spoétka podata informacj¢ do publicznej wiadomosci, gdyz Protokét stanowi istotny etap kontroli podatkowej,
ktérej ostateczny wynik moze mie¢ znaczenie dla wartosci potencjalnych roszczen odzwierciedlonych w ksiggach
rachunkowych Spétki.

W zwigzku z powyzsza informacjg Zarzad Grupy Zywiec S.A. w dniu 24 pazdziernika 2018 roku podjat decyzje
0 ujawnieniu zobowigzan i aktywéw warunkowych.

W dniu 7 grudnia 2018 roku Spétka otrzymata decyzje (,,.Decyzja”) okreslajaca zobowigzanie podatkowe
w podatku dochodowym od o0séb prawnych za 2013 rok w wysokosci 47 143 tys. zlotych.

Spotka nie zgadza si¢ z Decyzja i wniosta odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej podtrzymujac
w odwotaniu argumentacj¢ podnoszona wczesniej w zastrzezeniach do Protokotu.

W okresie 2011-2016 Spétka deklarowata koszty uzyskania przychodéw zwigzane z amortyzacja znakéw
towarowych.

Organy Skarbowe moga réwniez zakwestionowa¢ odliczenia zwigzane z amortyzacja znakéw towarowych
zadeklarowane w pozostalych latach. W takim wypadku Spéika szacuje, ze maksymalna ekspozycja zobowigzan
warunkowych moze wynie$¢ 364 000 tys. ztotych kwoty podstawowej oraz 165 000 tys. ztotych z tytutu odsetek.
Tak jak w przypadku roku 2013 Spoétka szacuje, ze wyptyw srodkéw jest mozliwy, ale nie jest prawdopodobny.

Biezaca dziatalno$¢ gospodarcza Spétki zwigzana jest z licznymi zobowigzaniami warunkowymi wynikajacymi ze
sporéw sadowych i roszczen publiczno-prawnych w tym Organéw Podatkowych i podmiotéw prywatnych.
W opinii Zarzadu Spétki jak i jej ekspertéw ryzyko wyplywu $rodkéw wynikajacych z tych zobowigzan
warunkowych jest mozliwe, ale nie jest prawdopodobne i dlatego nie rozpoznano rezerw na te zdarzenia.
Analogiczne zdarzenia moga skutkowa¢ aktywami warunkowymi. Istotne zobowigzania i aktywa warunkowe
Spoiki sa opisane ponize;j.

Akcyza — aktywo warunkowe

Zgodnie z wyrokiem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci sprawa C30/17 Naczelny Sad Administracyjny
potwierdzil, ze cukier/syrop smakowy dodawany do piw smakowych po fermentacji powinien by¢ wylaczony
z podstawy opodatkowania podatkiem akcyzowym. W opinii Spétki stanowisko to ma zastosowanie do
wszystkich piw smakowych. Na podstawie obu wyrokéw Spoétka ztozyta deklaracje zwrotu nadptaconego podatku
akcyzowego za lata 2007-2018 w kwocie podstawowej 163 000 tys. ztotych. Zarzad Spoétki szacuje, ze wptyw
srodkéw jest prawdopodobny.
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Do dnia publikacji niniejszego skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego Naczelnik
Urzedu Skarbowego nie wydat decyzji dotyczacych zwrotu nadptaty podatku akcyzowego.

Pozostale zobowiagzania warunkowe

Zobowigzania podatkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem podatku
wraz z karami i odsetkami.

W 2016 roku wszczeto postgpowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelno$ci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2013 rok.

W 2017 roku wszczeto postgpowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelno$ci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b
prawnych za 2011 rok oraz za 2012 rok.

Procedury kontrolne za lata 2011 i 2012 nie zostaly zakonczone do dnia publikacji niniejszego skréconego
jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego. Szczegdtowa informacja dotyczaca prowadzonego

postepowania zostata opisana w niniejszej nocie powyzej.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Spétka nie sktadata istotnych korekt deklaracji
podatkowych z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Pozostate zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2019 roku banki w imieniu Grupy Zywiec S.A. udzielity nastepujgcych gwarancji i poreczen:

Warto$¢ w
Spétka Opis gwarancji tys. PLNna Data koncowa Bank
30.06.2019
Grupa Zywicc S.A,  Komstruktorska BC Sp. z 0.0. - wynajem 1528  2019-08-31 Pekao S.A.
biura w Warszawie
N Tophill Investments Sp. z 0.0. - wynajem
Grupa Zywiec S.A. biura COK 221 2019-08-31 Pekao S.A.
Grupa Zywiec S.A.  Zabezpieczenie splaty - Azoty Putawy S.A. 650 2020-03-03 Pekao S.A.
Grupa Zywicc S.A,  Z2Dezpieczenie akcyzowe (skiad podatkowy 5000 2024-12-31 Pekao S.A.
w Zywcu)
Grupa Zywicc S.A.  ~abezpieczenie akeyzowe (sklad podatkowy 850 2024-12-31 Pekao S.A.
w Lezajsku)
Grupa Zywiec S.A,  ~2bezpieczenie akeyzowe (skiad podatkowy 2500 2024-12-31 Pekao S.A.
w Warce)
Grupa Zywiec S.A,  ~2bezpieczenie akeyzowe (skiad podatkowy 1 000 2024-12-31 Pekao S.A.
w Elblagu)
Grupa Zywiec S.A,  ~2Pezpieczenie akcyzowe (skiad podatkowy 5000 2024-12-31 Pekao S.A.
w Tychach)
Pozostale zabezpieczenia, razem 16 749
Pozostate poreczenia
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Zabezpieczenie sptaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn Sp. z 0.0. 15 600 15 600
Pozostale poreczenia, razem 15 600 15 600
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Zobowiqzania umowne

Umowne zobowigzania zaciggnigte w zwigzku z zawarciem uméw o nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
WYnosza:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

16 648 tys. zlotych 128 245 tys. ztotych

7.10. Informacje o dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W pierwszym péiroczu 2019 roku Spéika nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci. W nastgpnym okresie nie jest
planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.

7.11. Informacja o transakcjach jednostki dominujacej z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Zywiec S.A. ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nastepujace salda
wynikajace z transakcji z jednostkami powigzanymi:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 19 9
- warto$¢ brutto naleznosci 19 9
- warto$¢ netto nalezno$ci 19 9
Naleznosci od jednostek dominujacych, razem 19 9

Cze$¢ krétkoterminowa 19 9
Naleznosci od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spolki zalezne od jednostek
dominujacych) 997 280
- warto$¢ brutto naleznosci 997 280
- warto$¢ netto nalezno$ci 997 280
- w Grupie Zywiec S.A. (jednostki zalezne) 460 6 804
- warto$¢ brutto naleznosci 460 6 804
- warto$¢ netto nalezno$ci 460 6 804
- w jednostkach stowarzyszonych 273 868 193 292
- warto$¢ brutto naleznosci 273 868 193 292
- warto$¢ netto nalezno$ci 273 868 193 292
Nalez.nosc.l od.pozostalych Je.dn(zstek powiazanych 275 325 200 376
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem

Czg$¢ krétkoterminowa 275 325 200 376
Pozyczki krotkoterminowe udzielone jednostkom powiazanym
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Zywiec S.A. (jednostki zalezne) 3500 -
Pozyczki udzielone jednostkom powiazanych (z wyjatkiem
. - 3500 -
Jjednostek dominujacych), razem

Cze$¢ dhugoterminowa 3500 -

Kroétkoterminowe pozyczki od jednostek dominujacych
- H'eln(.eken International B.V. — jednostka dominujaca 400 000 300 000
najwyzszego szczebla
- Odsetki od pozyczki 1691 1273
Krétkoterminowe pozyczKi od jednostek dominujacych,
razem 401 691 301 273
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Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
wobec jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 6010 5250
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

. s 6010 5250
wobec jednostek dominujacych, razem

Czg$¢ krétkoterminowa 6010 5250
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostki dominujacej) 11 695 11233
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 162 770 102 957
- w jednostkach stowarzyszonych 171 11
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych), 174 636 114 201
razem

Cze$¢ krétkoterminowa 174 636 114 201

W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa Zywiec S.A. ujeta w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodach nastgpujace kwoty przychodéw i kosztow wynikajace z transakcji z jednostkami powigzanymi:

Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujgca najwyzszego 8 22)
szczebla
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek dominujacych, 8
(22)
razem
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostki dominujacej) 316 96
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 14 993 9750
- w jednostkach stowarzyszonych 48 2 530
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostatych jednostek
. s . - 15357 12 376
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towaréw i materialow
od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostki dominujacej) 6952 1619
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 3 -
- w jednostkach stowarzyszonych 213 353 278 120
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towaréw i materialow
od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek 220 308 279 739
dominujacych), razem
Pozostate przychody od pozostaltych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 7316 3135
Pozostate przychody od pozostalych jednostek powigzanych 7316 3135

(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem
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KOSZTY

Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek dominujacych) 12172 8413

Koszty licencji marki od pozostalych jednostek powiazanych 12172 8413
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem

Koszty surowcow od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek dominujacych) 28 006 34 048

Koszty surowcow od pozostalych jednostek powigzanych 28 006 34 048
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem

Koszty ustlug sprzedazy i marketingu od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 266 980 256 210

Koszty ustlug sprzedazy i marketingu od pozostalych jednostek

powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 266 980 256210
Koszty ustug know — how od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V.- jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla 4764 4581
Koszty ustug know — how od jednostek dominujacych, razem 4764 4 581
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru od
pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek dominujacych) 292 191
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru od
pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek 292 191
dominujacych), razem
Pozostale koszty od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla 11 103 9691
Pozostale koszty od jednostek dominujacych, razem 11103 9 691
Pozostale koszty od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek dominujacych) 960 463
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 2070 1832
- w jednostkach stowarzyszonych 1567 790
Pozostale koszty od pozostalych jednostek powigzanych

s . Lo 4597 3085
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem
Zakup towaréw i pétproduktéw od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek dominujacych) 3 806 3380
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 8 928 8935
Zakup towarow i potproduktow od pozostatych jednostek 12 734 12315

powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem
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Zakup materialéw od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek dominujacych) 529 603

Zakup materialéw od pozostalych jednostek powiazanych

(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 529 603
Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujgca najwyzszego

szczebla - 830
Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych, razem - 830

Zakupy inwestycyjne od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostek dominujacych) 177 123

Zakupy inwestycyjne od pozostatych jednostek powiazanych

(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 177 123
Koszty finansowe z tytulu odsetek od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca najwyzszego

szczebla 4363 4799
Koszty finansowe z tytulu odsetek od jednostek dominujacych, 4363 4799
razem

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

7.12. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 14 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac w oparciu o zapis § 18 ust. 2 pkt 3
Statutu Spétki, dokonala wyboru spétki Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 22, 00-133 Warszawa (nr rejestracyjny 73, KRS
0000446833) jako rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Grupy Zywiec S.A. za rok 2019, zgodnie
z rekomendacja Komitetu ds. Audytu. Od 2015 roku Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spoétka komandytowa (dawniej Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k.) §wiadczy ustugi zwigzane z badaniem sprawozdan
finansowych Grupy Zywiec S. A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

7.13. Informacje dotyczace wyplaconej dywidendy

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad Grupy Zywiec S.A. po akceptacji Rady Nadzorczej Spétki przedstawit
nastepujaca propozycje podziatu zysku za rok 2018 w wysokosci 312 699 tys. ztotych:

— przeznaczy¢ caly fundusz rezerwowy w kwocie 4 903 tys. ztotych oraz cze$¢ zysku za rok 2018 w
wysokoséci 303 237 tys. zlotych na wyptate dywidendy za rok 2018 w lacznej wysokos$ci 30 ztotych za
jedna akcje,

— przeznaczy¢ pozostala czg$¢ zysku za rok obrotowy 2018 w kwocie 9 462 tys. ztotych na zasilenie
funduszu rezerwowego przeznaczonego na wyplate dywidendy w latach przysztych.

Uchwatla nr 3 z dnia 8 kwietnia 2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podj¢to decyzje o wyplacie
dywidendy za rok obrotowy 2018 w wysoko$ci 30 zlotych za jedna akcje oraz, ze uprawnionymi do dywidendy
beda akcjonariusze Spétki bedacy wilascicielami akeji w dniu 16 kwietnia 2019 roku. Wyptata dywidendy nastapita
w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Zadeklarowana i wyplacona dywidenda w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta:

30 ztotych w 2019 roku (za 2018 rok),

15 ztotych w 2018 roku (za 2017 rok),

11 ztotych w 2017 roku (za 2017 rok - zaliczka),

18 ztotych w 2017 roku (za 2016 rok),

11 ztotych w 2016 roku (za 2016 rok - zaliczka),

23 ztote w 2016 roku (za 2015 rok),

12 ztotych w 2015 roku (za 2015 rok - zaliczka). 18/24
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7.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka posiada instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j.
Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe pozyczki
otrzymane; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentéw;

- naleznos$ci handlowe, pozostale naleznos$ci, zobowiazania handlowe oraz rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow;
warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

- dtugoterminowe pozyczki otrzymane; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

Rachunkowosé zabezpieczen

Spétka, stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienigeznych. Spétka wyznacza powigzania zabezpieczajace
przed ryzykiem cen towaréw, obejmujace instrumenty pochodne, w szczegélnosci towarowe kontrakty swap,
zawierane na terminowym rynku aluminium. Zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany cen towaréw w odniesieniu do
przeptywéw pieni¢znych wynikajacych z tytulu uprawdopodobnionych na podstawie planéw produkcyjnych
przysztych zakupéw puszek aluminiowych. Dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen traktowane jest ono, jako
zabezpieczenie przeptywOw pieni¢znych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje relacje zabezpieczajagca pomiedzy
instrumentem zabezpieczajagcym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategi¢
wdrozenia i zarzadzania transakcjami zabezpieczajacymi. Ponadto Spétka dokumentuje efektywnos¢, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub wartosci przeptywéw
pienigznych z tytulu pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili wyznaczania powigzania, jak i na biezaco
w p6zniejszych okresach.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy
na zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywna cze$cia instrumentu ujmuje si¢
bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ na
wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycja zabezpieczana wplywa na wynik, w tej samej pozycji,
w ktorej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie
niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiazan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych
dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczeh zostaje zakonczona w chwili, gdy Spétka odwola powigzanie zabezpieczajace,
w chwili uptywu terminu zapadalnodci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo kiedy
przestaje ono spetnia¢ wymogi kwalifikujace go do stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete
w pozostalych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wiasnym pozostaja w kapitale
wlasnym i sg przenoszone do poczatkowej wyceny niefinansowego skladnika aktywéw lub zobowigzan. Jezeli nie
przewiduje si¢ realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wlasnym ujmuje si¢
bezposrednio w wynik okresu, w ktérym transakcja przestata by¢ oczekiwana.
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7.15. Kredyty, pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe
W dniu 27 marca 2019 roku Grupa Zywiec S.A. zawarla z Bankiem Pekao S.A.:

e aneks do Umowy o limit kredytowy zawartej w dniu 30 grudnia 2013 roku, przedluzajacy okres sptaty kredytu
do dnia 31 maja 2022 roku oraz podwyzszajacy kwote dostepnego limitu kredytowego z 250 000 tys. ztotych do
350 000 tys. ztotych oraz

¢ aneks do Umowy kredytu w rachunku biezacym zawartej w dniu 25 maja 2005 roku w wysokosci 120 000 tys.
ztotych przedtuzajacy okres sptaty kredytu do dnia 31 marca 2020 roku.

Oba kredyty przeznaczone sa na finansowanie biezacej dzialalnosci Spétki. Cena kredytéw oparta jest o zmienng
stope rynkowa WIBOR plus marza. Pozostale zapisy nie odbiegaja od zapiséw powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 29 marca 2019 roku Spétka zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.:

e Umowg o kredyt dtugoterminowy z limitem kredytowym do wysokosci 300 000 tys. zlotych i z okresem
obowigzywania do 31 marca 2022 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spéiki.
Cena kredytu oparta jest o zmienng stop¢ rynkowa WIBOR plus marza. Pozostate zapisy nie odbiegaja od
zapisOw powszechnie stosowanych w tego typu umowach, oraz

¢ aneks do Umowy kredytu dlugoterminowego zawartej w dniu 22 lipca 2016 roku w wysokosci 200 000 tys.
ztotych rozwiazujacy t¢ umowe z dniem 29 marca 2019 roku.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. aneks do
umowy kredytu w rachunku biezacym na kwote 100 000 tys. zlotych z dnia 28 kwietnia 2016 roku przedtuzajacy
termin obowigzywania umowy do dnia 24 kwietnia 2020 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spéiki. Cena kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. oraz Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisaly z Pekao
Faktoring Sp. z o.0. tréjstronng Umowe Faktoringowa nr 45/46/2019 z limitem finansowania dost¢pnego dla
dostawcéw obu Spélek do tacznej wysokosci 250 000 tys. zlotych. Umowa jest zawarta na czas nieokre§lony
z trzymiesi¢cznym okresem wypowiedzenia.

Powyzsza umowa zastgpita umowy eFinancing o Finansowanie Dostawcéw nr DBT/BSH/726/16 oraz
DBT/BSH/727/16 zawarte pomi¢dzy Spétkami a Bankiem Pekao S.A., ktére wygasty w dniu 30 czerwca 2019 roku.

Powyzsze umowy kredytowe z Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. odzwierciedlaja
zmiany w strukturze finansowania dost¢gpnego dla Grupy Zywiec S.A. i stanowia znaczace umowy ze wzgledu na
swoja laczna wartosc.

Kredyty
‘Kre':dyty‘ w rachunku Razem
i pozyczki . .
biezacym
1 stycznia 2019 roku 301 317 117 453 418 770
otrzymane kredyty i pozyczki 750 000 60 702 810 702
zmiana stanu odsetek naliczonych 1124 - 1124
30 czerwca 2019 roku 1052 441 178 155 1230 596

Kwoty przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych i ich wykorzystanie na dzien 30 czerwca 2019
roku prezentuje tabela przedstawiona ponizej.
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Kredyt w rachunku biezgcym

Kwota kredytu Wykorzystana Dostepne srodki
wedlug umowy kwota kredytu
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 100 000 82 647 17 353
Bank Pekao S.A. 120 000 95 508 24 492
Razem: 220 000 178 155 41 845

W pierwszym poétroczu 2019 roku nie wystapity zdarzenia, ktére mialy wplyw na postanowienia zawarte
w umowach kredytowych.

7.16. Wydarzenia po dacie bilansowej nieujete w sprawozdaniu finansowym

W dniu 23 lipca 2019 roku wplyneto do Spéiki o§wiadczenie Czlonka Zarzadu i Dyrektor ds. Marketingu, Pani
Matgorzaty Lubelskiej, w sprawie rezygnacji z dniem 1 wrzesnia 2019 roku z funkcji Czlonka Zarzadu.

Rezygnacja Pani Malgorzaty Lubelskiej zwigzana jest z realizacja przez nig kolejnych planéw zawodowych
w Grupie Heineken.

7.17. Dokonane korekty istotnych bledow

W niniejszym skréconym jednostkowym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt
istotnych btedéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Bledy takie nie wystapity.

7.18. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Wyjadnienie niezgodnoS$ci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeptywéw pieni¢znych na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku:

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznoSci 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci - zmiana bilansowa (392 400) (310 239)
Udzielone pozyczki 3500 -
Nalezne $rodki pieni¢zne z tytutu rozliczenia ceny nabycia udzialow

. 5544 -
Browaru Namysitéw (nadptata)
Zmlana‘ stanu naleznosci ham%lowych oraz ,pozo.sta.ly'ch naleznosci w (383 356) (310 239)
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana bilansowa 355359 375 965
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych (3 626) (7 167)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 351 733 368 798

w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

7.19. Roszczenia wobec jednostki

Grupa Zywiec S.A. nie posiada istotnych zobowigzan ani roszczen, co do ktérych wszczeto postepowanie sagdowe
lub administracyjne za wyjatkiem sytuacji opisanej w nocie 7.9 niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwsze pétrocze 2019 roku.
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3 rzeczowe aktywa prawo do wartosci
trwale uzytkowania niematerialne

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 818 103 39753 29 100
Zwigkszenia* 123 253 92 1322
Zmniejszenia - sprzedaz/likwidacja (434) - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - utworzenie (7 557) - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - wykorzystanie 423 - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (51962) (3722) (4 456)
Warto$é ksiegowa netto na 30 czerwca 2019 881 826 36 123 25 966

*Zwigkszenia dotycza gtéwnie naktadéw w grupach "Urzadzenia techniczne i maszyny" oraz "Inne $rodki trwate" (opakowania zwrotne).

9 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych w sklad Srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym

wchodza:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3370 736
Kredyt w rachunku biezagcym (178 155) (103 446)
Razem netto (174 785) (102 710)
10

Akcjonariusze spotki

Gtéwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania niniejszego skréconego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego byli:

- Heineken International B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia - posiadat 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 65,16% kapitatu
podstawowego Spétki i takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za pierwszy kwartat
2019 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

- Harbin B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia - posiadat 3 409 660 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 33,19% kapitatu podstawowego Spéiki i takiej
samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019 roku ilo$¢ posiadanych akcji
nie ulegla zmiane.

11
Stan posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Grupa Zywiec S.A.

Wedlug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania niniejszego skréconego jednostkowego S$rédrocznego sprawozdania
finansowego akcje Spéiki posiadaly nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Zywiec S.A.:

1. Pan Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest whascicielem 1 000 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji rapotu za
pierwszy kwartat 2019 roku ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta zmianie,

2. Pani Matgorzata Lubelska — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest wiascicielem 200 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za
pierwszy kwartat 2019 roku, ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta zmianie,

3. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Spéiki jest wlascicielem 12 akcji. Od czasu publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019 roku
ilo§¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie,
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12
Rezerwy krétkoterminowe na pozostale zobowiazania i obciazenia
Rezerwa krétkoterminowa na
restrukturyzacje zatrudnienia
Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2019 11 769
Ujete w rachunku zyskdéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 716
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1105
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (389)
Rezerwy wykorzystane w ciagu roku (6 026)
Stan na 30 czerwca 2019 6 459
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2018 10 012
Ujete w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach 1475
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1549
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (74)
Rezerwy wykorzystane w ciagu roku (4 289)
Stan na 30 czerwca 2018 7198

Rezerwa na koszty restrukturyzacji w Grupie Zywiec S.A. zostala utworzona przede wszystkim w zwigzku z optymalizacjg proceséw i struktury zatrudnienia w
obszarze produkc;ji i logistyki oraz dziatow wsparcia - w znacznej mierze jako kontynuacja programéw zainicjowanych w latach ubiegtych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Zywiec S.A. wynikaja z postgpujacej optymalizacji organizacji pracy w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu ustug,

upraszczania struktur organizacyjnych zaktadéw oraz postepéw w automatyzacji proceséw tancucha dostaw.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawit Zwigzkom Zawodowym plan restrukturyzacji biezacego roku (Program Redukcji 2019) pod koniec 2018 roku.

W ciggu kolejnych miesigcy 2019 roku rezerwy zawigzane na Program Redukcji 2019 byly korygowane o faktycznie przystugujace indywidualnym

pracownikom kwoty odpraw i ich czg¢$¢ zostata juz wyplacona.
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13
Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Okres biezacy

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku wynosi 10 271 337.

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 i od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku zostata obliczona, jako
$rednia liczba wyemitowanych akcji nie skupionych przez Spétke wazona liczba dni, w ktérych te akcje wystgpowaty w ciagu roku obrotowego.

Zysk przypadajacy na jedng akcjg¢ zwykla zostat obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanow
akeji w okresie 12019 - VI 2019

Liczba akcji w poszczegolnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4 =2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337,

Rozwodniony zysk na jedna akcjg jest rowny zyskowi na jedna akcjg.

OKkres poréwnawczy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku wynosi 10 271 337.

Zysk przypadajacy na jedna akcjg¢ zwykla zostat obliczony, jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i Sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanéw
akcji w okresie I 2018 - VI 2018

Liczba akcji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4 =2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337,

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest réwny zyskowi na jedna akcje.
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