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I. Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Elzab 1, jest
Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy.

Spotka posiada numer rejestrowy BDO 000003645 nadany w marcu 2018 r. zgodnie z art. 50 ust.1,
oraz w zwigzku z art. 54 ust. 2 ustawy z dania 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. 2018 r. poz.
21).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
ELZAB oraz glownym zrédlem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

Wg stanu na 30.06.2019 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metodg peina, udziat ELZAB
S.A. - 87,5 % w kapitale Spotki 1 na WZ,

- ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peing, udziat
ELZAB S.A — 67% w kapitale Spotki 1 na WZ. Pozostala cz¢$¢ udziatow posiada MONEA
V Sp. zo.o.,

- ELZAB HELLAS S.A w Grecji — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — 100% w kapitale Spotki i na WZ,

- COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany metoda
praw wiasnosci, udzial ELZAB S.A. — 49,88 % w kapitale Spotki i na WZ. Pozostatg cze¢sé
udziatéw posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do ELZAB S.A.

- CLOU Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiot pozostaly, udziat ELZAB S.A. — 30 % w kapitale
Spotki i na WZ. Pozostalg cze$¢ udziatow posiadaja spotki z Grupy COMP.

- INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu — podmiot pozostaly, udziat ELZAB S.A. — 20%
w kapitale spotki i na WZ.

W dniu 10.05.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Comp Centrum Innowacji
Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie uchwalito podwyzszenie kapitalu zaktadowego z kwoty 117 942
tys. zt do kwoty 118 322 tys. zl. Nowoutworzone udzialy w kapitale zaktadowym Comp Centrum
Innowac;ji sp. z 0.0. zostaly przeznaczone do objecia przez ELZAB S.A. i zostaty optacone w catosci
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wktadem pienieznym. ELZAB S.A. objal 380 nieuprzywilejowanych udziatow, o wartosci
nominalnej 1 tys. zt za kazdy udziat. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w dniu 03.06.2019 r. w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.
Do dnia rejestracji podwyzszenia Spotka ELZAB S.A. posiadata 58.641 udziatoéw co dawato 49,72%
w kapitale Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ELZAB
S.A. posiada 59.021 udzialdéw, co daje 49,88 % w kapitale zaktadowym Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta
na 30.06.2019 r.
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2. Zatrudnienie

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wg stanu na 30.06.2019 r. wynosito 344 osob,
ana31.12.2018 r. - 367 osob.

System kontroli akcji pracowniczych

W Grupie ELZAB nie wystepuje program akcji pracowniczych.
3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2019 r.
wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurentem Spotki na dzien publikacji raportu za I potrocze 2019 r. jest:
Malgorzata Kaczmarska — Dyrektor Finansowy
Lucyna Tumasz — Dyrektor ds. Operacyjnych

Zarzad ELZAB S.A. na mocy uchwaty Zarzadu nr 20/2019 z dnia 08.08.2019 r. udzielil prokury
Pani Lucynie Tumasz zajmujacej stanowisko Dyrektora ds. Operacyjnych. Udzielona prokura
obejmuje umocowanie do dokonywania czynno$ci wspolnie z cztonkiem zarzadu. Prokura udzielona
zostala od dnia 08.08.2019 r.

W dniu 29.03.2019 r. Spotka otrzymala rezygnacje¢ Pana Dariusza Bizackiego z funkcji Prokurenta
Spoiki ze skutkiem na dzien 29.03.2019 r. Nie wskazano przyczyny rezygnacji.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2019 r.
wchodzili:

Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Morawski - Czlonek Rady Nadzorczej
Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerwca 2019 r. powotato w/w cztonkow w sktad
Rady Nadzorczej na kolejng 3-letnig wspolng kadencje. W dniu 04.07.2019 r. Rada Nadzorcza
podjeta uchwaty dotyczace wyboru Prezydium Rady Nadzorczej oraz Prezydium Komitetu Audytu
ktére nie ulegly zmianie.
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W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2019 r. byli
powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

4. Wynagrodzenia wyplacone czlonkom organéw Spotki
Wynagrodzenia wyptacone w [ potroczu 2019 r. cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
wyniosty:

. | Premia Pozostate ,
Wynagrodzenie roczna Swiadczenia Ogolem
Zarzad 660 0 12 672
Rada Nadzorcza 99 0 7 106

Wyptacone w 1 poétroczu 2019 r. wynagrodzenie dla czlonkow Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu
pehienia funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto
0,5 tys. zt, w tym: Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zi.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.
W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

II. Wielkos¢ i rodzaje kapitaléw Grupy ELZAB
1. Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy ELZAB na 30.06.2019 1.1 31.12.2018 r. obejmuje (w tys. z}):

wtys. zt
Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2019 31.12.2018

A. Kapital wlasny 82 041 83 446
1. Kapitat podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -1 997 -1 997
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wlasne 3315 3315
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 57717 57715
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 18 -30
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezgcego, w tym: -9 196 -7 841
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -7 843 -4 895

7.2. Zysk/strata roku biezacego -1353 -2 946

8. Kapitaty przypadajace na udziaty niesprawujace kontroli -1 170 -1 070

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich jednostki dominujacej

Zgodnie z Uchwala Nr 8 ZWZ z dnia 28 czerwca 2019 r. strata netto ELZAB S.A. za 2018 r.
w wysokos$ci 813 tys. zt zostanie pokryta z zyskdéw lat przysziych Spotki.
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3. Propozycja podzialu wyniku jednostki dominujacej za biezacy okres
Nie dotyczy.
4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2019 r. oraz na
dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spolki., a takze na dzien
publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imi¢ i nazwisko (Firma) Tlos¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilo$¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywilejowa akeji glosow WZ kapitale
nych akcyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 0 405 662 405 662 2,49 2,51
ROCKBRIGDE TFI S.A. 1513 687 0 1513 687 1513 687 9,30 9,38
Pozostali akcjonariusze 1953 042 18 020 1971 062 2043 142 12,55 12,21
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

* Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tqcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udziatu w kapitale
zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym, bezposrednio -18.450
akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662 akcji wlasnych ELZAB S.A., co
stanowi 2,51% udziatu w kapitale zaktadowym). Ogélna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 12.726.101
glosow, co stanowi 78,16% ogolnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogdlnej liczbie
glosow, posrednio - 405.662 glosy wynikajqce z akcji wlasnych bedqcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogolnej
liczbie glosow).

Ogotem:

Kapital akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo§¢ akcji ogotem 16 137 050

ilos¢ gltosdw ogotem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Prokurentéw, wg posiadanej przez Spotke
wiedzy:
- na dziefn 30.06.2019 r. (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Lucyna Tumasz Prokurent 0
Razem 460
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- na dzien publikacji sprawozdania (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Lucyna Tumasz Prokurent 0
Razem 460

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad i Prokurentéw nie ulegta zmianom w I péiroczu 2019 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadane] przez Spotke wiedzy, na dzien
30.06.2019 r. oraz na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéow Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
lub udzialéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Czlonkowie Zarzadu ELZAB S.A. nie posiadaja akcji 1 udzialdw w pozostalych podmiotach
powiazanych.

Akcje 1 udzialy w pozostalych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.

- na dzien 30.06.2019 r. (szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Morawski Cztonek Rady Nadzorczej 0

- na dzien publikacji sprawozdania (szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Morawski Cztonek Rady Nadzorczej 0

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 30.06.2019 r., posiadatl 34.300 udziatéw o tacznej wartosci
1.715.000,00 z1, dajacych 23,64% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group
sp. z 0.0., ktora posiada 192.917 akcji spotki Comp S.A.
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Pan Jerzy Poplawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada 34.300
udzialow o tacznej wartosci 1.715.000,00 z1, dajacych 23,64% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow
w CE Management Group sp. z 0.0., ktora posiada 192.917 akcji spotki Comp S.A.

Ponadto, cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udzial w spétce COMP S.A. przez spotke
CE Management Group sp. z 0.0.:
— - wedlug stanu na dzien 30.06.2019 r.:
* Pan Andrzej Wawer posiadat 5.100 udziatow o lacznej wartosci 255.000,00 zi,
dajacych 3,51% glosow na zgromadzeniu wspo6lnikéw w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;
* Pan Krzysztof Morawski posiadat 5.100 udzialow o tacznej wartosci 255.000,00 z1,
dajacych 3,51% gloso6w na zgromadzeniu wspo6lnikéw w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akc;ji spotki Comp S.A.;
* Pan Jarostaw Wilk posiadat 2.100 udziatéw o tacznej wartosci 105.000,00 zt, dajacych
1,45% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

— - wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:
» Pan Andrzej Wawer posiada 5.100 udziatéw o tacznej wartosci 255.000,00 zi, dajacych
3,51% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

» Pan Krzysztof Morawski posiada 5.100 udziatow o tacznej wartosci 255.000,00 zi,
dajacych 3,51% glosow na zgromadzeniu wspolnikoéw w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

 Pan Jarostaw Wilk posiada 2.100 udziatoéw o tacznej wartosci 105.000,00 zi, dajacych
1,45% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrolg zadnej z wymienionych powyzej os6b
(tacznie osoby te posiadaja udzial mniejszosciowy).

Liczba akcji posiadanych przez czlonkow Zarzadu oraz przez czionkéow Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za 2018 r. nie ulegta
zmianie.

7. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza w I potroczu 2019 r. nie wystgpity zmiany znaczacych
akcjonariuszy Spotki.

8. Skup akcji whasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:



30.06.2019 r. (w tys. PLN)

Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

-2008 1. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia,
-2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu

zwigzanym z realizacja strategii Spotki

-2013 1. Spotka skupita 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub
innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

W 2017 r. Spotka zbyta w ramach dwoch transakceji pakietowych na rynku regulowanym lacznie
768.093 akcji zwyktych na okaziciela (akcje whasne), o tacznej wartosci nominalnej 1 045 tys. zi,
stanowigcych 4,76% kapitatu zaktadowego 1 uprawniajacych do 768.093 gloséw, co stanowi 4,72%
ogo6lnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, po sredniej jednostkowej cenie zbycia 7,00

(siedem) ztotych za jedng akcjg.

warto$é

warto$¢

wartos¢

o, o s o ) :
ELZAB SA - AKCJE WEASNE rok ilogé akeji | M2 akejiw | % kapitalu | % gloséw | nominalna | o} o o
zakupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych akeii
zakupu akeji i
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte 2008 | 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1997
w celu umorzenia
RAZEM X| 405662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1997

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wltasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach wlasnych
Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2019 r. sg nastgpujace:

-$redni kurs akeji
-maksymalny kurs akcji
‘minimalny kurs akcji

-stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy))
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min))

-kurs 03.01.2019 r.
-kurs 28.06.2019 r.

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci.
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Grupa ELZAB

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

30.06.2019 r. (w tys. PLN)

III. Podstawowe wielkoSci ekonomiczno — finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodow oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczeg6élnych rodzajach dziatalnosci,
ktoére w porownaniu do I pétrocza 2018 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

wtys. zt
I pétrocze 2019 1. I pétrocze 2018 1.

1. Wynik brutto na sprzedazy 13 039 11 784
Rentownosé brutto na sprzedazy 26,6% 24,9%
2. Wynik netto na sprzedazy -310 216
Rentownosé netto na sprzedaiy -0,6% 0,5%
3.Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 169 202
Rentownosé operacyjna -0,3% 0,9%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej -1 014 4198
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem -1155 4616
Rentownos¢ brutto -2,4% 9,7%
6. Wynik netto -1453 4 445
Rentownos¢ netto -3,0% 9,4%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 13 039 tys. zt wypracowany przez Grupe

ELZAB w I po6troczu 2019 r. byt o 11% wyzszy niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

Na jego wysoko$¢ wptyw majg wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegdlne

spotki oraz dokonane wyltaczenia konsolidacyjne.

Wynik brutto Grupy ELZAB za I péirocze 2019 r.

w tym:
zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy

Wynik brutto Grupy ELZAB za I p6éirocze 2018 r.

w tym:
e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych
e korekta wyniku o zrealizowang marze¢ na zapasach
[ J

korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy

W prezentowanym okresie Grupa ELZAB osiggneta strate netto na sprzedazy w wysokos$ci 310 tys.
zt. W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego skonsolidowany zysk netto na sprzedazy wynosit 216
tys. zt. Wskaznik rentownosci netto na sprzedazy w I pétroczu 2019 r. wynosit -0,6% w pordwnaniu

do 0,5% w analogicznym okresie roku ubieglego.

Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie w obu prezentowanych okresach i wyniosto

zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych
korekta wyniku o zrealizowang marz¢ na zapasach

13 039 tys. 71,

12 717 tys. zt

797 tys. zt
14 tys. zt

- 489 tys. zt

11 784 tys. z1,

11 736 tys. zt

169 tys. zt w I potroczu 2019 r., oraz 202 tys. zt w I potroczu 2018 r.

11

416 tys. zt
10 tys. zt
- 378 tys. zt




Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2019 r. (w tys. PLN)

W I poétroczu 2019 r. saldo na dzialalnos$ci finansowej bylo ujemne i wyniosto 1 014 tys. zt natomiast
w 1 polroczu 2018 r. saldo bylo dodatnie w wysokosci 4 198 tys. W dziatalnosci finansowej
uwzgledniono udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych na kwote 598 tys. zt w I potroczu
2019 r. oraz w wysokosci 5 409 tys. zt w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowana strata brutto w I poiroczu 2019 r. wyniosta 1 155 tys. zt w poréwnaniu do zysku
brutto, ktéry ksztattowat si¢ na poziomie 4 616 tys. zt w I potroczu 2018 .

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udzialowcéw mniejszosciowych Grupa ELZAB w [ poélroczu 2019 r. wygenerowala
skonsolidowang strat¢ netto w wysokosci 1 453 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubiegtego
Grupa ELZAB wypracowala zysk netto w wysokosci 4 445 tys. zt. Wskaznik rentownosci netto
w [ potroczu 2019 r. jest ujemny i wyniodst 3%, w porownaniu do osiggnietego w I potroczu 2018 r.
w wysokosci 9,4%.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystgpity przychody
1 koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

a. Przychody
W I potroczu 2019 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
oraz z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.
Lacznie przychody osiggnigte w prezentowanym okresie, w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego, obrazuje ponizsza tabela:

w tys. zi
I potrocze 2019 1. I pétrocze 2018 r.

1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 39 598 38 579

2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 9 478 8 794

3. Pozostate przychody operacyjne 335 431

4. Przychody z operacji finansowych 560 997
5. Udzial w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 598 5 409

Razem 50 569 54 210

Przyvchody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardow i materiatow Grupy ELZAB w I potroczu
2019 r. wyniosty 49 076 tys. zl, co w stosunku do wielko$ci osiggnigtej] w I potroczu 2018 r.
w kwocie 47 373 tys. zt oznacza wzrost o 3,6%.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkc;ji i ustug oraz towaréw 1 materiatlow w I potroczu
2019 r. wyniosty 48 572 tys. zt 1 byly o 3,6% wyzsze niz przychody w analogicznym okresie
2018 r., ktore wynosity 46 876 tys. zt.

12



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2019 r. (w tys. PLN)

w tys. zt
segmenty branzowe I p6trocze 2019 I péirocze 2018 zmiana
Urzadzenia fiskalne 26 780 23483 14%
Produkty niefiskalne 10 344 8779 18%
Uslugi przemystowe i nieprzemystowe 2 809 7533 -63%
Towary i materiaty 8 639 7 081 22%
Razem 48 572 46 876 4%

Sprzedaz urzadzen fiskalnych w I potroczu 2019 r. w stosunku do I poétrocza 2018 r. byla wyzsza
o 14%. Najwiekszy przyrost odnotowano w ramach sprzedazy kas (wzrost 021%) a w szczeg6lnosci
w ramach segmentu kas matych (31%). W I potroczu 2018 r. wysoki poziom sprzedazy w segmencie
uslug zwigzany byt ze zdarzeniem jednorazowym polegajacym na sprzedazy licencji. Opis transakcji
znajduje si¢ w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy ELZAB za rok 2018 w rozdziale X mowigcym o
istotnych umowach dla dziatalnosci Grupy.

Warto podkresli¢, ze w I pdiroczu br. rozpoczeto sprzedaz nowych urzadzen fiskalnych tzw.
,onlinowych”. Do sprzedazy zostaly wdrozone: K10 online, Mini LT online. Mini online. Jota
online. Mera online, Cube online oraz DF-6

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne glownie dla ELZAB
S.A. oraz dostarczajacg oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I potroczu 2019 r. wyniosty 510 tys. zt w poréwnaniu do
I potrocza 2018 r. kiedy to wynosity 451 tys. zt, a rentowno$¢ brutto na sprzedazy wynosita 46%
w poréwnaniu do osiggnigtej w wysokosci 27% w 1 potroczu 2018 r.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0.
Spotka ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. jest spotka doradcza. W I potroczu 2019 r. zrealizowata
przychody w wysokosci 28 tys. zt w porownaniu do wygenerowanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego w kwocie 92 tys. zt.

ELZAB HELLAS S.A.

Spotka ELZAB HELLAS AE to dystrybutor urzadzen fiskalnych ELZAB S.A. na rynku greckim.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I poitroczu 2019 r. wyniosty 1 550 tys. zt przy rentownosci
brutto na sprzedazy 36% i byly nizsze od wygenerowanych w I potroczu 2018 r., ktore wyniosty
1 862 tys. zl przy rentownos$ci 16%.

Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne
W I poétroczu 2019 r. wartos¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta
4 306 tys. zt, co stanowi 8,8% warto$ci sprzedazy ogotem.
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Grupa ELZAB

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

30.06.2019 r. (w tys. PLN)

wtys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA Za okres od Za okres od
TERYTORIALNA) 01.01 do 01.01 do

30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 44 770 37776
% udzial w sprzedaZy ogdtem 91,2% 79,7%
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 4306 9 597
% udzial w sprzedazy ogotem 8,8% 20,3%
Razem 49 076 47373

W przypadku ELZAB S.A. ogdlna warto$¢ eksportu w I potroczu 2019 r. wyniosta 7,1% sprzedazy
ogotem. Sprzedaz zostala zrealizowana m.in. na rynku wegierskim, greckim, brytyjskim i

niemieckim.

ELZAB SOFT Sp. z o.0. realizuje swoje przychody na rynku krajowym.

ELZAB HELLAS S.A. realizuje swoje przychody na rynku greckim.

Pozostale przychody operacyjne i finansowe

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 335 tys. zt i obejmowaty gldwnie przychody z dzierzawy

powierzchni w wysokosci 223 tys. zt

Pozostale przychody finansowe wyniosty 560 tys. zt i obejmowaty m.in.:

- przychody z tytulu odsetek w kwocie 440 tys. zt,
- wyceng pozyczek wg SCN — 87 tys. z,

- odwrocenie odpisow aktualizujacych odsetki od nalezno$ci w wysokosci 18 tys. zt.

W I poéiroczu 2019 r. Grupa ELZAB dokonywata zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Szczegdlowe zestawienie znajduje si¢ w pkt. ¢
niniejszego rozdziatu.

b. Koszty

W I pétroczu 2019 r. na realizacje produkcji 1 sprzedazy oraz na pozostale dzialania operacyjne
1 finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktorych warto$¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku

przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt
I pétrocze 2019 1. I pétrocze 2018 1.
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 27 889 28 120
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 148 7 469
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 13 349 11 568
4. Pozostate koszty operacyjne 166 229
5. Koszty finansowe 2172 2208
6. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Razem 51724 49 594
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2019 r. (w tys. PLN)

Koszt wlasny sprzedazy

W I potroczu 2019 r. naklady na realizacje¢ produkcji, koszty dystrybucji 1 sprzedazy oraz koszty
ogo6lne funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotoéw wewnatrz grupy,
wzrosty o ponad 4% w poréwnaniu do I potrocza 2018 r.

Na poziom kosztoéw wytworzenia oraz koszt sprzedanych towaréw i materiatow wplynety glownie
nastepujace czynniki:

- poziom osiggnigtej sprzedazy i struktura asortymentowa sprzedazy,

- poziom zmiennych sktadnikow kosztoéw uzalezniony od poziomu sprzedazy,

Koszty ogolne i koszty sprzedazy tacznie w I potroczu 2019 r. uksztattowaly si¢ na poziomie
13 349 tys. zt 1 byly wyzsze od poniesionych w I potroczu 2018 r. o okoto 15%. Eliminujac skutek
aktualizacji nalezno$ci w kwocie 174 tys. zt w I potroczu 2019 r. oraz w wysokos$ci 6 tys. zt
w [ potroczu 2018 r., wptywajacych w obydwu okresach na zwigkszenie kosztow sprzedazy, tacznie
koszty ogblne i sprzedazy uksztaltowaty si¢ na poziomie o 14 % wyzszym niz w [ potroczu 2018 .

Poniesione w I potroczu 2019 r. koszty rodzajowe w wysokosci 40 909 tys. zt byly wyzsze o 3% w
poréwnaniu do I potrocza 2018 r. Najwigksze pozycje kosztowe stanowig koszty zuzycia materiatow
1 energii, koszty wynagrodzen z narzutami oraz koszty ustug obcych.

W I potroczu 2019 r. wynik na aktualizacji zapaséw wyrobow zwigkszyl koszt wytworzenia
0 155 tys. zt. W okresie porownywalnym wptynal rowniez na zwiekszenie kosztu wytworzenia w

wysokosci 143 tys. zl.

W 1 potroczu 2019 r. wynik aktualizacji towaré6w 1 materiatow zwigkszyt wartos¢ sprzedanych
towardéw 1 materiatow o 220 tys. zl, natomiast w [ potroczu 2018 r. zwigkszyt o 157 tys. zt.

W I pétroczu 2019 r. wynik aktualizacji nalezno$ci zwigkszyl koszty sprzedazy o 174 tys. zi,
aw [ péiroczu 2018 r. skutek z tego tytutu zwiekszyt koszty sprzedazy o kwote 6 tys. zt.

Pozostale koszty operacvjne i finansowe

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 166 tys. zt i byly nizsze od poniesionych w ubiegltym roku
0 63 tys. zl i obejmowatly m.in. koszty dzierzawionych powierzchni, koszty postgpowan sagdowych,
procesowych i1 egzekucyjnych oraz darowizny.

Pozostate koszty finansowe wyniosty 2 172 tys. zt i obejmowaty m.in. odsetki i prowizje od
kredytow, odsetki od pozyczek i kredytow oraz odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci
glownych.

W I potroczu 2019 r. dziatalno$¢ finansowa obejmowata rowniez udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych w wysokosci 598 tys. zt. W I potroczu 2018 r. udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych wynosil 5 409 tys. zt.

Wynik finansowy
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2019 r. (w tys. PLN)

Strata brutto w [ potroczu 2019 r. wyniosta 1 155 tys. zt w porownaniu do osiggnigtego
w analogicznym okresie roku ubieglego zysku w wysokosci 4 616 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego i odroczonego w wysokosci 298 tys. zi, strata finansowa
netto Grupy ELZAB wyniosta 1 453 tys. zt w poréwnaniu do zysku w I potroczu 2018 r. w kwocie
4 445 tys. zt.

c. Instrumenty finansowe

W I poétroczu 2019 r. Grupa ELZAB dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Na koniec czerwca 2019 r. wystepuja nastepujace
otwarte pozycje:

data zawarcia wycena na dz. przyszle
transakcji waluta ilo§é kurs realizacji termin realizacji bilansowy wydatki/wplywy
08-05-2019 HUF/PLN 4522195 1,3260 12-08-2019 60 60,00
13-05-2019 HUF/PLN 5649 750 1,3312 22-07-2019 76 75,00
13-05-2019 HUF/PLN 940 949 1,3320 12-08-2019 13 13,00
05-06-2019 HUF/PLN 18 099 350 1,3310 26-07-2019 244 241,00
05-06-2019 HUF/PLN 913 555 1,3309 22-07-2019 12 12,00
05-06-2019 HUF/PLN 2 075900 1,3330 06-09-2019 28 28,00
12-06-2019 HUF/PLN 17 075 908 1,3245 02-08-2019 228 226,00
12-06-2019 PLN/USD 706 400 1,3265 16-09-2019 9 9,00
Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF razem 670 664

Powyzsze transakcje stuza zabezpieczeniu przyszltych wptywow ze zrealizowanej sprzedazy na
rynku wegierskim oraz zakupow.

Na dzien 30.06.2019 r. Grupa ELZAB posiadala naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie
17 812 tys. zt (facznie z zarachowanymi odsetkami).

d. Nieruchomosci inwestycyjne

Wg stanu na 30.06.2019 r. ELZAB S.A. nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

e. Struktura aktywoéw i pasywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

grupy
Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
wtys. zt

Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. zl) 30.06.2019 | udziat % | 31.12.2018 | udziat %
AKTYWA
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 98 496 48,3% 112 654 56,1%
Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 105 558 51,7% 88319 43,9%
RAZEM 204 054 100% 200 973 100%
PASYWA
Kapital wiasny 82 041 40,2% 83 446 41,5%
Zobowigzania dlugoterminowe 40931 20,1% 49 507 24,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 81 082 39,7% 68 020 33,8%
RAZEM 204 054 100% 200 973 100%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
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f. Prace rozwojowe

W pierwszym potroczu 2019 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nastepujacymi

zagadnieniami:

1. Spotkauzyskata homologacj¢ na urzadzenia onlinowe: K10 online, Mini LT online. Mini online.
Jota online. Mera online, Cube online oraz DF-6

2. Kontynuacja prac w zwigzku z opracowaniem gamy kas i drukarek fiskalnych dostosowanych

do nowych przepisow on-line w Polsce. Opracowanie i przygotowanie do homologacji

kolejnych 3 typdéw urzadzen (2 modele drukarki fiskalnej oraz kasy mobilnej).

Opracowanie kas na rynki europejskie i1 afrykanskie (w tym Rumunia, Wegry, Kenia).

Prace zwiazane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platformag ushug.

Rozwoj integracji kas z ptatnosciami bezgotowkowym.

Opracowanie boksow samoobstugowych dla sklepéw srednio powierzchniowych.

Adaptacja tadowarki do samochod6w elektrycznych na polski rynek.

Nk Ww

g. Gwarancje i poreczenia

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA V Sp.
z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie do 300 tys.
euro udzielone przez spotke MONEA V Sp. z 0.0. osobie fizycznej, a takze zastaw rejestrowy na
udzialach stanowigcych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS SPV Sp. o.0., jakie MONEA
V Sp. zo.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 300 tys. euro.

Zabezpieczeniem Umowy pozyczki z Wojewodzkiego Funduszu Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach jest gwarancja bankowa do wysokosci 741 tys. zt udzielona przez ING S.A.
(w ramach umowy wieloproduktowej).
Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen i gwarancji.
h. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow
Spoéika nie publikowata prognozy wynikoéw na 2019 r. Grupy ELZAB.

i. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujgcego i podmiotow Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czgsci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszosci
efektem pracy wlasnego dzialu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wiasnej
technologii.
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Wobec tego w ELZAB S.A. duzg wage przywiagzuje si¢ do wlasciwego planowania zaopatrzenia
w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zarowno co do ilosci jak i1 rodzaju zakupow,
W oparciu o prognoze¢ sprzedazy sporzadzang przez dzial sprzedazy.

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat
importu oraz zakupéw wewnatrzwspdlnotowych, w zakupach ogotem w I potroczu 2019 r. wyniost
okoto 12%, w poréwnaniu do I potrocza 2018 r., kiedy to wynidst okoto 20 %.

Trzech najwigkszych dostawcoOw stanowi facznie okoto 54% dostaw ogdtem. W ocenie Zarzadu nie
stanowi to zagrozenia dla zachowania ciggtosci produkc;ji i sprzedazy.

Zaden z pozostalych dostawcow komponentow do produkcji w ramach zakupow
wewnatrzwspolnotowych 1 z importu oraz w kraju nie przekroczyt 5% dostaw ogotem.

Zakupy od pozostatych dostawcoéw mogg by¢ zastapione dostawami od innych firm.
Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapity negatywne zjawiska w zakresie cigglosci
produkcji 1 sprzedazy, z tytutu dostaw.

Zakupy od FIDELTRONIK POLAND Sp. z 0.0. (podmiot nie jest powigzany z Emitentem) oraz
COMP S.A. (podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta) przekroczyly 10% przychodow ze
sprzedazy w I potroczu 2019 r. Zakupy od trzeciego podmiotu wyniosty okoto 5% przychodow ze
sprzedazy.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy.

Obecnie ELZAB S.A. obstuguje bezposrednio sprzedaz do dealeréw oraz do klientow
strategicznych, gldwnie sieci detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0., to spétka informatyczna §wiadczaca ustugi gléwnie dla ELZAB S.A.
Grupa ELZAB HELLAS prowadzi sprzedaz na rynku greckim.

Wyzej opisana organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej cigglosci.

j. Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I potroczu 2019 r. nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotek
Grupy ELZAB, ktore mogltyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Grupy.

W dniu 24 lipca 2019 r. Spotce doreczono wezwanie Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego z dnia 19 lipca 2019 r. do zlozenia wyjasnien oraz do przekazaniu dokumentow
w zwigzku z kontrolg celno-skarbowa prowadzong w zakresie przestrzegania przez Spotke
przepisoOw ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych w zakresie
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opodatkowania dochodow osiagnigtych w 2014 r. w zwigzku z transakcja objecia 52.125 udziatow
o lacznej wartosci 52.125.000 zt w kapitale zakladowym Comp Centrum Innowacji sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Spotka wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Zadne
negatywne konsekwencje zwigzane z rejestrowaniem przychodow i kosztow uzyskania przychodoéw
z zeznania CIT-8 za rok podatkowy 2014 nie zmaterializowaly si¢, jednak Spotka nie moze ich
wykluczy¢ w przysziosci.

IV. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 -30.06.2019 1.01-31.12.2018 1.01 -30.06.2018
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 26,6 24,2 24,9
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % -3,0 -3,5 9,4
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % -1,8 -4,1 5,0
4 | Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA % -0,7 -1,9 2.4
5 | Wskaznik biezgcej pltynno$ci 1,4 1,3 1,0
6 | Wskaznik wysokiej pltynnosci 0,9 0,9 0,7
7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia% 59,1 54,6 51,2
Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01 -30.06.2019 1.01-31.12.2018 1.01 -30.06.2018

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 27,1 24,5 25,0
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % -3,8 -0,8 0,2
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % -1,9 -0,9 0,1
4 | Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA % -0,8 -0,4 0,0
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 14 1,3 1,0
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,9 0,9 0,7
7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia% 56,3 52,6 492

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapital wltasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe(bez rezerw i
5 rozliczen migdzyokresowych)*

aktywa obrotowe -zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
6 zobowigzania krotkoterminowe*
7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

V. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje¢ finansowa Grupy
ELZAB

W I potroczu 2019 r. nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktére miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe¢ ELZAB wyniki finansowe.

VI. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j i
mozliwosci realizacji zobowiazan

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,

ktére mogg mie¢ istotny wplyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwo$ci realizacji
zobowigzan.

VII. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych
Nie dotyczy.
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VIII. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2019 r. (w tys. PLN)

Sprzedaz Grupy Zakupy Grupy Saldo
Transakcje z jednostkami powigzanymi f:;i:iftedko ffdzrf)f tgl?l P rz.);ic’ fl;}i);/fvoeszty
powigzanych powigzanych
MICRA METRIPOND KFT 1343 2 0
COMP S.A. 479 5785 - 608
INSOFT Sp. z 0.0. 3 44 0
CLOU Sp. z 0.0. 0 209 0
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. .z 0.0. 7 0 379

Naleznosci Grupy | Naleznosci Grupy Zobowiqzania Zobowiqzania
ELZAB od ELZAB od ELZAB wobec ELZAB wobec
Jjednostek Jjednostek Jednostek Jjednostek
Transakcje z jednostkami powiqzanymi powigzanych powigzanych z powigzanych powigzanych z
tytutu udzielonych tytutu
pozyczek zaciggnietych
pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 663 0 0
COMP S.A. 104 11 445 26 890
INSOFT Sp. zo.0. 4 40 0
INJ Limited 12 267 0 0
CLOU Sp. z0.0. 0 257 0
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. .z 0.0.. 1875 17 160 0 0

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotdw powigzanych wg stanu na 30.06.2019 r. nie
wystapity.

IX. Informacja o istotnych nowych i istniejacych umowach dla dzialalnosci Grupy
ELZAB

Prezentowane sprawozdanie finansowe za [ polrocze 2019 r. nalezy czyta¢ tacznie ze
sprawozdaniami Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2018 r., ktore zawieraja niezbedne informacje
1 ujawnienia odno$nie istotnych uméw w dziatalnosci Spotki.

W biezacym sprawozdaniu zaprezentowane zostaty jedynie istotne umowy zawarte w okresie
od 01 stycznia 2019 r. do dnia publikacji raportu za I potrocze 2019 roku.

1. Kredyty, pozyczki i zobowiazania leasingowe

w tys. zt
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu Na dzien 30.06.2019 | Na dzien 31.12.2018
Zobowigzania dlugoterminowe 40 125 48 650
Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 37 665 47 088
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 2 460 1562
Zobowiazania krétkoterminowe 47 185 34 757
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 45428 33 828
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 1757 929

Kredyty bankowe, wg stanu na 30.06.2019 r., obejmuja:
— Umowe Wieloproduktowg ING — kredyt inwestycyjny 1 kredyt nieodnawialny — kwota
pozostala do sptaty wynosi 25 275 tys. zk
— Umowe Wieloproduktowa ING — kredyt na finansowanie dostawcow — kwota pozostata do
sptaty 12 496 tys. zt.
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- kredyty w rachunku biezacym:

wtys. zI
Kredyty w rachunku biezgcym . kwota pozostata do
wg st}:gu na 30.06.2019 %Y Limit kwota wykorzystana wykgrzystania
Millennium S.A. 8 000 7915 85
mBank S.A. 6 000 5013 987
razem 14 000 12 928 1072

Ponadto, wg stanu na 30.06.2019 r. Grupa korzystata z faktoringu w ING Commercial Finance
Polska S.A. Warto$¢ zobowigzania wynosita 2 827 tys. zt. Limit kwoty dostgpnej do rozliczenia
wynosi 4 000 tys. zt.

Pozyczki, wg stanu na 30.06.2019 r., obejmuj3:
— Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 522 tys. zt
— pozyczka ELZAB HELLAS SPV Sp. z0.0. od MONEA V Sp. z 0.0. — kwota 655 tys. zt
— pozyczka MULTIS Sp. z 0.0. — 1 500 tys. zt
— pozyczka COMP S.A. — 4 343 tys. zt
— pozyczka COMP S.A. — 1900 tys. zt
— pozyczka COMP S.A. — 20 647 tys. zt

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego:

- z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw — wartos¢ zobowiazan z
tego tytutu wynosi 2 251tys. zt,

- z tytuhu przeksztatcenia umow najmu i podobnych w leasing — 1 966 tys. zt.

W dniu 20.02.2019 r. Spotka zawarta Aneks nr 4 do umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej na kwote 8 000 tys. zt zawartej w dniu 29.12.2015 r. na
okres do dnia 29.02.2020 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na finansowanie biezace;j
dziatalnosci.

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zaciagneta pozyczke na kwote 2 000 tys. zt od Spotki Multis Sp. z o.0.,
z siedzibg w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Zabezpieczeniem pozyczki jest
zastaw rejestrowy na akcjach wilasnych Spoétki (w ilosci 405.662) oraz poddanie si¢ egzekucji
zgodnie z art. 777 kpc. Termin sptaty pozyczki to 30.11.2018 r. W dniu 23.11.2018 r. Spotka
zawarta Aneks nr 1 do umowy pozyczki w ktérej zobowigzata si¢ sptaci¢ kwote 500 tys. zt do dnia
30.11.2018 r. oraz kwoty 1500 tys. zl nie pdzniej niz do dnia 30.06.2020 r.

W dniu 16.03.2018 r. ELZAB S.A. zawart z ING Commercial Finance Polska S.A. umowe¢
$wiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktorej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje 1 rozlicza
wierzytelnosci dotyczace sprzedazy towardow i ustug przystugujacych ELZAB S.A. do wysokos$ci
4 000 tys. zt do 15 marca 2020 r.

W dniu 14.03.2019 1., Spotka ELZAB S.A. zawarla z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach
Aneks nr 1 do Umowy Wieloproduktowej, o ktorej Spotka informowala w raporcie biezagcym nr
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21/2018 z dnia 27.08.2018 r. Na podstawie przedmiotowego Aneksu zmianie ulegl termin
udostepnionej kwoty 10 000 tys. zt wynikajacej z pierwszej transzy finansowania dostawcéw pod
produkcje on-line. Termin sptaty zostal zmieniony do dnia 30.11.2019 r., natomiast termin
udostepnienia kwoty 10 000 tys. zt zostat skrécony do dnia 13.03.2019 r. Rownoczes$nie nastgpito
obnizenie maksymalnego limitu Umowy Wieloproduktowej z kwoty 49 100 tys. zt do kwoty 39 100
tys. zt. W ramach powyzszego limitu Bank przyznal Spotce limit transakcji dyskontowych w
wysokosci 20 000 tys. zt umozliwiajacy finansowanie dostawcoOw pod produkcj¢ kas on-line. Spotka
informowata o tym zdarzeniu w pkt 3 raportu biezacego nr 21/2018. Niniejsza kwota 20 000 tys. zt
zostata udostepniona Spotce w dwoch transzach tj. 10 000 tys. zt w dniu podpisania Umowy
Wieloproduktowej oraz kolejne 10 000 tys. zt pod warunkiem wej$cia w zycie nowelizacji ustawy o
podatku od towarow i ustug (VAT), na podstawie ktéorych podatnicy zostang zobowigzani do
wymiany kas fiskalnych na kasy on-line. Ze wzgledu na opdznienia zwigzane z wprowadzeniem do
porzadku prawnego regulacji dotyczacych obowigzku stosowania kas fiskalnych on-line, nie
nastgpito uruchomienie finansowania drugiej transzy w kwocie 10 000 tys. zt. Do dnia dzisiejszego
Spotka wykorzystuje przyznany limit w kwocie 10 000 tys. zt. W zwiazku z powyzszym w ocenie
Zarzadu nastgpita konieczno$¢ dostosowania warunkéw Umowy Wieloproduktowej tj. wydtuzenia
terminow splaty przyznanego limitu w ramach transakcji dyskontowych oraz obnizenia przyznanego
limitu Umowy Wieloproduktowej do aktualnych potrzeb Emitenta. W przypadku wejscia w zycie
nowelizacji ustawy o podatku od towardow i ustug (VAT), na podstawie ktorych podatnicy zostana
zobowigzani do wymiany kas fiskalnych na kasy on-line, Zarzad bedzie ponownie wnioskowat do
Banku o powtorne zwigkszenie limitu transakcji dyskontowych w ramach zawartej Umowy
Wieloproduktowej. Aneks wprowadza rowniez zmiang¢ w zakresie zabezpieczenia sptaty Umowy
Wieloproduktowej. Sposoby i przedmioty zabezpieczenia zostaty wskazane w lit. a) - f) raportu
biezacego nr 21/2018. Zmiana zabezpieczen dotyczy obnizenia wysokosci kwoty hipoteki z kwoty
81 150 tys. zt do kwoty 58 650 tys. zt oraz zmniejszenia najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty
81 150 tys. zt do kwoty 58 650 tys. zt w odniesieniu do zabezpieczen wskazanych w lit. b), ¢), d) 1
f) raportu biezacego nr 21/2018. Pozostate warunki Umowy Wieloproduktowe] pozostaja
niezmienione. Rb nr 4/2019 z dnia 14.03.2019 r.

W dniul3.05.2019 r. Spotka zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach Aneks nr 3
do Umowy Wieloproduktowej podwyzszajacy limit kredytu wieloproduktowego z kwoty 39 100 tys.
zt do kwoty 49 100 tys. zt, z terminem splaty do 09.01.2023 r. Na podstawie przedmiotowego
Aneksu podwyzszeniu ulegl rowniez limit przyznany pod finansowanie dostawcow z kwoty 10 000
tys. zt do kwoty 15 000 tys. zt udzielony w ramach umowy wieloproduktowej, o ktérej Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 21/2018 oraz w raporcie biezacym nr 4/2019. Termin splaty
podwyzszonego limitu zostat ustalony do dnia 26.12.2022 r. Do dnia dzisiejszego Spotka
wykorzystata przyznany limit udzielony w pierwszej transzy w wysokosci 9 387 tys. zt, ktory na
podstawie przedmiotowego Aneksu nr 3 zostal zamieniony na kredyt obrotowy w rachunku
kredytowym. Sptata kredytu obrotowego w rachunku kredytowym udzielonego w ramach sublimitu
nastgpi w nastgpujacych ratach:

a) 1 rata platna w dniu 31.05.2019 r. w kwocie 400 tys. zt

b) 1 rata ptatna w dniu 30.06.2019 r. w kwocie 500 tys. zt

c) 6 rat platnych poczawszy od 31.07.2019 r. w kwocie 600 tys. zt kazda

d) 2 raty platne poczawszy od 31.01.2020 r. w kwocie 1 630 tys. zt kazda

e) 1 rata ptatna w dniu 31.03.2020 r. w kwocie 1 627 tys. zt
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Aneks wprowadza rdwniez zmiang w zakresie zabezpieczenia sptaty Umowy Wieloproduktowe;.
Sposoby i przedmioty zabezpieczenia zostaty wskazane w lit. a) - f) Umowy Wieloproduktowe;.
Zmiana zabezpieczen dotyczy obnizenia wysokosci kwoty hipoteki z kwoty 81 150 tys. zt do kwoty
73 650 tys. zt oraz zmniejszenia najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 81 150 tys. zt do kwoty
73 650 tys. zt w odniesieniu do zabezpieczen wskazanych w lit. b), c), d) i f) Umowy
Wieloproduktowej. Pozostate warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaja niezmienione. Rb nr
8/2019 z dnia 13.05.2019

W dniu 15.05.2019 r. Spotka zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach Aneks nr 4
do Umowy Wieloproduktowej podwyzszajacy limit kredytu obrotowego z kwoty 9 387 tys. zt do
kwoty 9 614 tys. zl. Wszelkie pozostale warunki umowy pozostaja niezmienione.

Spotka ELZAB zawarta w dniu 27.06.2018 r., umowg¢ pozyczki z COMP S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 w kwocie 1 800 tys. zt, ptatng w terminie do dnia 31.12.2018 r.
wraz z naleznymi odsetkami. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o stawke
WIBOR 3M powigkszong o marze. W dniu 12.02.2019 r. z mocg obowigzywania od 31.12.2018 r.
Spotka zawarta Aneks z COMP S.A. na mocy ktorego przedtuzylta termin splaty pozyczki w kwocie
1 800 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31.12.2019 r.

W dniu 29.03.2019 r. Spotka ELZAB S.A. zawarla aneks nr 2 ze Spétka COMP S.A. do umowy
pozyczki w kwocie 4 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, na mocy ktérego przedtuzyta termin
sptaty do dnia 31.05.2020 .

W dniu 02.07.2019 r Spdtka zawarta z mBank Aneks nr 5 do umowy z dnia 6.07.2015 r., na mocy
ktérego ELZAB S.A. moze korzysta¢ z udzielonego przez mBank kredytu z limitem w wysokos$ci
6 000 tys. zl. Ostateczna sptata salda debetowego rachunku biezacego nastgpi w terminie do dnia
09.07.2020 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

2. Umowy objecia Obligacji

W dniu 26.04.2019 r. Spotka ELZAB S.A. dokonata wczesniejszego wykupu 1.628 (jeden tysigc
sze$¢set dwadziescia osiem) obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.
serii F, o warto$ci nominalnej 10 tys. zt (dziesig¢ tysigey ztotych) kazda, facznej wartosci nominalne;j
16 280 tys. zt (szesnascie milionéw dwiescie osiemdziesiat tysiecy ztotych), o ktérych objeciu
Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 12/2018 z dnia 27.04.2018 r. Jednocze$nie Spotka
ELZAB S.A. w dniu 26.04.2019 r. objeta 1.702 (jeden tysiac siedemset dwie) obligacji serii |
wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 10 tys. zl (dziesig¢
tysigcy zlotych) kazda 1 lacznej wartoSci nominalnej wszystkich obligacji 17 020 tys. zt
(siedemnascie milionéw dwadziescia tysigcy ztotych), o cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej, o0 maksymalnym terminie wykupu w dniu 26.04.2020 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalone zostato wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M powickszonej o marze
ustalong na warunkach rynkowych. Cel emisji zostatl okres$lony jako finansowanie dzialalno$ci
operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Rozliczenie
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transakcji nastapilo w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Rb nr 7/2019 z dnia
26.04.2019r.

W dniu 28.06.2019 r. Spotka zawarta z Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,CCI”) porozumienie o wczesniejszym wykupie obligacji imiennych serii I emitowanych
przez CCI, oznaczonych kolejnymi numerami w ramach tej serii od numeru 1 do 1.702, o wartos$ci
nominalnej 10 tys. zt (dziesie tysiecy) ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej wszystkich
obligacji 17 020 tys. zt (siedemnascie milionéw dwadzies$cia tysigcy) ztotych, oprocentowanych w
skali roku wedlug stawki WIBOR 3M powigkszonej o marz¢ ustalong na warunkach rynkowych.
Jednocze$nie w dniu 28.06.2019 r. Spotka zawarta z CCI umowg pozyczki, na mocy ktorej Spotka
udzielita CCI pozyczki na okres jednego roku w wysokosci 17 156 zt (siedemnascie milionow sto
piecdziesiat szes¢ tysigcy) zlotych, oprocentowanej na warunkach rynkowych. Pozostate warunki
przedmiotowej umowy pozyczki nie odbiegajg od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju
transakcji na rynku. Ponadto strony ustalily, ze dokonaja kompensaty wzajemnych wierzytelnosci z
tytutow opisanych powyzej. Na skutek powyzszych czynnosci Spotka nie posiada obligacji
emitowanych przez CCI, jednak Spoétka pozostaje wierzycielem CCI z tytulu umowy pozyczki
opisanej powyze;j.

3. Pozostale umowy

W dniu 11.07.2018 r Spoétka zawarta umowe udzielenia pozyczki firmie Inkubator B+R Sp. z o.0.,
z siedzibg przy ul. Kruczkowskiego 39 w Zabrzu, w wysokosci 5014 tys. zt platnej
wg harmonogramu. Pozyczka przeznaczona bedzie, jako wkitad wilasny projektu dotyczacego
utworzenia centrum prototypowania i testowania urzadzen. Warunki finansowe pozyczki nie
odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Finansowanie do dnia
publikacji raportu za I potrocze 2019 r. nie zostato uruchomione.

X. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
W dniu 26.07.2018 r. zostala zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Misters Audytor Adviser Spotka
Z 0.0. umowa o badanie i przeglad jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A.
1 Grupy ELZAB za 2018 r. i 2019 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi tacznie
160 tys. zt za 2018 r. 12019 1.

W I péiroczu 2019 r. ELZAB S.A. wyplacita Misters Audytor Adviser Spotkg z 0.0. z w/w umdéw
wynagrodzenie w kwocie netto 8 tys. zl.

XI. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB

Opis ryzyk 1 zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia Grupy ELZAB znajduje si¢ w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.
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XII. Czynniki, ktore w ocenie ELZAB S.A. beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

W dniu 1 maja 2019 r. weszta w zycie Ustawa o podatku od towardw i ustug oraz Ustawa - Prawo o
miarach, tym samym zostal wprowadzony obowigzek posiadania kas online wg okreslonego
harmonogramu dla poszczegélnych grup podatnikow:

- od 1 stycznia 2020 r. dla podatnikow sprzedajacych paliwo oraz $wiadczacych ustugi mechaniki
pojazdowej 1 wymiany opon,

- od 1 lipca 2020 r. dla $§wiadczenia ustug zwigzanych z gastronomia (réwniez sezonowo),
hotelarstwem, oraz sprzedaza wegla,

- od 1 stycznia 2021 r. dla podatnikéw $wiadczacych ustugi fryzjerskie, kosmetyczne, budowlane,
prawnicze, w zakresie opieki medycznej $wiadczonej przez lekarzy i dentystow oraz z branzy fitness
(w zakresie wstgpu).

W zwiazku z powyzszym Spotka ELZAB S.A. liczy na otworzenie si¢ znaczacego potencjatu
sprzedazowego zwigzanego z mechanizmem systemu kas fiskalnych on-line. Wdrazana fiskalizacja
online oznacza, ze kazda kasa fiskalna bedzie wyposazona w interfejs komunikacyjny do
przekazywania na biezaco danych o transakcjach do serweréw Centralnego Repozytorium Kas
prowadzonego przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej w Ministerstwie Finansow.
Wdrozenie koncepcji wymaga stopniowej/etapowej wymiany (wg powyzszego harmonogramu)
wszystkich pracujacych obecnie kas fiskalnych na nowe modele, wyposazone w funkcje spetniajace
wymogi techniczne nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowigzek wspolpracy
kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem ptatniczym, co ma wspiera¢ ide¢ ptatnosci
elektronicznych i ogranicza¢ obrot gotowkowy. Docelowo zmiany maja uszczelni¢ system fiskalny
1 systematycznie eliminowaé zrodla powstawania szarej strefy

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spofki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych
b) sytuacja gospodarcza i ewentualne zmiany w prawie, wptywajace na popyt na urzadzenia
fiskalne eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja).
Czynniki rynkowe 1 zalezne od spotki:
a) zwigkszanie udziatu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych poprzez wprowadzanie do
oferty nowych produktow
b) zdolno$¢ do szybkiego dostosowania oferty do nowych wymogéw zwiagzanych z projektem
wdrozenia fiskalizacji online
c) wzrost udzialu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wiasnych i
dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedazg.

XIII. Prognoza rozwoju grupy kapitalowej
Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.
Rozwdj Grupy ELZAB w 2019 r. 1 w latach nastepnych, podobnie jak w 2018 r., bedzie realizowany

w ramach synergii z silng grupg branzowa COMP.
Glowne zatozenia strategii rozwoju beda nastepujace:
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Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na rynku krajowym

Zwigkszenie ekspansji na rynki zagraniczne europejskie (Rumunia, Wggry) i poza

europejskie (Kenia, Tanzania)

3. Zwigkszenie udzialu w dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

4. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP w celu zwigkszenia rentownosci

dziatalno$ci Spoiki,

N —

Spoétka nadal bedzie inwestowa¢ w nowe produkty, technologie, formy i narzgdzia do produkcji oraz
bedzie kontynuowac strategie rozwoju organicznego bazujacego na wiasnych opracowaniach.

Spotka bedzie rowniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wiasnych produktow
1 zapewnieniu stalej dostepnosci sprzetu dla klientéw w celu umocnienia swojej pozycji rynkowe;.

Grupa COMP, wraz ze Spotka ELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowang platforme sprzedazy ustug
tj. M/platform. M/platform to pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktéra w oparciu o sie¢ kas
fiskalnych pozwali ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwija¢ biznes. Za posrednictwem
M/platform bedzie mozna realizowa¢ takie ustugi jak optacenie rachunkéw, ptatnosci karta, wykup
ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, ptatnosci telefonem, wyptata gotéwki, wziecie
mikropozyczki etc. M/platform to innowacyjne narzgdzie, budujace relacje biznesowe pomiedzy
firmami. Jest to uniwersalna platforma tgczaca przedsigbiorstwa oraz ich klientow w jeden
zintegrowany rynek, ktora oferuje wymierne korzy$ci wszystkim uczestnikom. Oferowanie
zaawansowanych uslug w punktach sprzedazy detalicznej bedzie tatwiejsze dzigki wykorzystaniu
olbrzymiej ilosci kas fiskalnych pracujacych na polskim rynku. Zmiany na rynku fiskalnym w tym
fiskalizacja on-line i konieczno$§¢ wymiany kas fiskalnych oraz rosngce wymagania klientoéw
stwarzaja odpowiednie warunki do rozwoju platformy ustugowej M/platform.

M/platform oferuje zardwno ustugi kierowane do Konsumentéw — klientéw punktéw handlowych
jak 1 ustugi utatwiajgce prowadzenie biznesu kierowane do wtascicieli tych punktow.

Spotka ELZAB S.A. liczy réwniez na otworzenie si¢ znaczgcego potencjalu sprzedazowego
zwigzanego z planowanym mechanizmem systemu kas fiskalnych on-line. Od 2020 r. obowigzywac
ma w Polsce nowa organizacja rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zgodnie ze zmiang ustawy
o podatku od towarow i ustug oraz ustawy - Prawo o miarach jak rowniez zmiang odpowiednich
aktow wykonawczych w postaci rozporzadzenia Ministra Przedsigbiorczosci i Technologii w
sprawie kryteriow i1 warunkoéw technicznych, ktérym musza odpowiadaé kasy rejestrujace i
rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie kas rejestrujacych, zostanie wdrozona fiskalizacja
online oznaczajaca, ze kazda kasa fiskalna bgdzie wyposazona w interfejs komunikacyjny do
przekazywania na biezaco danych o transakcjach do serweréw Centralnego Repozytorium Kas
prowadzonego przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej w Ministerstwie Finansow.
Wdrozenie koncepcji bedzie wymagato stopniowej/etapowej wymiany wszystkich pracujacych
obecnie kas fiskalnych (liczbe kas szacuje si¢ na 1,6 min sztuk) na nowe modele, wyposazone w
funkcje spetniajgce wymogi techniczne nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowigzek
wspotpracy kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem platniczym, co ma wspiera¢ idee¢ ptatnosci
elektronicznych i ograniczac¢ obrot gotowkowy. Docelowo zmiany maja uszczelni¢ system fiskalny
1 systematycznie eliminowac zrodta powstawania szarej strefy.
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XIV. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 68 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych
o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy poélroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB oraz poéiroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
ELZAB S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku oraz dane porownywalne
obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku (przy czym dla pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej dane te przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2018 roku) sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi w Grupie zasadami rachunkowos$ci 1 zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci z uwzglednieniem zasady istotno$ci oraz, ze w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny odzwierciedlaja sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej 1 Spotki.

Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy ELZAB zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggni¢¢ Grupy ELZAB oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

XV. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zgodnie z § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spotki wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, a Misters Audytor Adviser Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag dokonujacego
przegladu prezentowanego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
ELZAB oraz skroconego sprawozdania jednostkowego ELZAB S.A. za I pétrocze 2019 roku, zostat
dokonany zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem Misters Audytor Adviser Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Wisniowej 40 lok. 5 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej oraz Spotki ELZAB S.A. spetniali warunki do wydania
bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu sprawozdan finansowych, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zabrze, 16.08.2019 r.

Elektronicznie podpisany przez Krzysztof Witold
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