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Niniejszy raport (,,Raport™) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA (,,Grupa Kapitatowa" lub ,,Grupa") sporzadzony
zostat zgodnie z 860 ust. 2 i 862 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2019 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie") za | potrocze roku obrotowego 2019, obejmujgce okres
od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. i zawiera $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Kino Polska TV SA (,,Spotka™ lub ,,Emitent™).

Kino Polska TV SA na podstawie 862 ust. 3 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego p6trocznego raportu

jednostkowego.
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O$wiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV SA
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki oraz $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA oraz jej wynik finansowy.
Srodroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Marcin Kowalski Alber Uziyel

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu
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Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 r.
O$wiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany $rodroczny raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2019 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV SA. w dniu

21 sierpnia 2019 .

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtowna Ksiegowa



KINO POLSKATV S.A.

. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] KINO POLSKA TV SA
W OKRESIE
OD 1STYCZNIA 2019 R. DO 30 CZERWCA 2019 R.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

1. Informacje ogdlne o Emitencie i jego Grupie Kapitatowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV SA (,,Spétka", ,Emitent") dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.
25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV SA zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV SA: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Sktad Zarzadu Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,
e  Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel - Czlonek Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.

e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Levent Gultan - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e  emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka TV, Kino TV, FilmBox
i kanatéw tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego,
e  produkcja kanatow telewizyjnych,

e sprzedaz praw licencyjnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Na dzierr zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujacych podmiotow:

1)

2)

3

4)

5)

»Kino Polska TV" Spotka Akcyjna - jednostka dominujgca - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym wynoszacym 1 982 140,40 z, dzielgcym sie na 19 821 404 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Stopklatka Spotka Akcyjna (,,Stopklatka™) - jednostka zalezna - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000332145, o kapitale zakladowym wynoszacym 11 171260 z, dzielacym sie na 11 171 260 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda; Emitent posiada 10 920 784 akcji Stopklatki,
stanowigcych 97,76% jej kapitatu zakladowego, uprawniajgcych do 10 920 784 og6lnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Stopklatki, co stanowi 97,76% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Stopklatka S.A.;

Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego
przez Commercial Registry of Madrid pod nr 38.970, strona 41, strona M-692494 w Madrycie, o kapitale
zaktadowym 3 500 euro, Emitent posiada 3 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 euro kazdy, co stanowi

100% gtos6w na walnym zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox Estonia OU (Estonia) - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Estonian Commercial Register pod nr 14685786, o kapitale zakladowym 2 500 euro, Emitent posiada 2 500
udziatéw o wartosci nominalnej euro kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz 100%

udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtéw, Emitent
posiada 3 350 000 udziatobw o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spotkach:

1
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) - 100% udziatow,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) - 100% udziatow

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) - 100% udziatow.

1



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A.,

e  Stopklatka SA,

e  Filmbox Iberia S.L.U.,

e Filmbox International Ltd.,

e  Help Film s.r.o,,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

Srodrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A.,

e  Stopklatka S.A.,

e Filmbox International Ltd.,

e  Help Film s.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. nie doszto do zadnych zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta, poza utworzeniem spétki Filmbox Iberia S.L.U.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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XVl
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Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Catkowite dochody ogétem

Sredniowazona liczba akcji wiasnych
(nie w tysigcach)

Liczba akcji whasnych (nie w tysigcach)

Zysk netto na akcje przypisany
wiascicielom jednostki dominujacej
(nie w tysigcach)

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa Grupy do zbycia
Aktywa razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
w tys. zt

89 536 64 398

13 988 38 163

12 534 37 302

9 769 35997

19 821 404 19 821 404

0,52 1,79

13 292 3715

(2501) (43 844)

(10 380) 41 794

5015 4921

Stan na Stan na

30 czerwca 2019r.
(niebadane)

31 grudnia 2018 r.
(niebadane)

w tys. zt

159 476 158 809
54 712 49 540
214 188 208 349
54 665 82 105
75 380 45 924
84 143 80 320
1982 1982

6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r.
(niebadane) (niebadane)
w tys. EUR

20 881 15 190

3262 9 002

2923 8 799

2278 8491

19 821 404 19 821 404

0,12 0,42

3100 876

(583) (10 342)

(2 421) 9 858

1179 1128

Stan na
30 czerwca 2019r.
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2018 r.
(niebadane)

w tys. EUR
37506 36 932
12 867 11 521
50 373 48 453
12 856 19 094
17 728 10 680
19 789 18 679

466 461

e pozycje aktywOw i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowiagzujacy na dzien 30 czerwca 2019 r. 4,2520 zt/EUR. Dla wartosci poréwnawczych $redni kurs na dzien

31 grudnia 2018 r. 4,3000 z{/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywOw pienieznych - wedhug

kursu $redniego, liczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dziern kazdego

miesigca w okresie 1 stycznia 2019 r. - 30 czerwca 2019 r. okreSlonych przez Narodowy Bank Polski

4,2880 zH/EUR. Dla wartosci por6éwnawczych w okresie 1 stycznia 2018 r. - 30 czerwca 2018 r.
4,23945 zt/EUR.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Wybrane dane finansowe 30 czerwca 2019r.  30czerwca 2018 r. 30 czerwca2019r. 30 czerwca 2018 .
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 77 389 68 939 18 048 16 261
1l Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 6 841 8 749 1595 2064
I} Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 5611 7889 1309 1861
\% Catkowite dochody ogétem 4254 6519 992 1538
y  Sredniowazona liczba akcji whasnych 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(nie w tysigcach)
Liczba akcji whasnych
Vi : : - - . 0
(nie w tysigcach)
Vil Zysk netto na ;kqt-_;- z dna&glnosm 0.21 0,33 0,05 0,08
kontynuowanej (nie w tysigcach)
vy STodki pienigzne netto 8 648 2975 2017 702
z dziatalnosci operacyjnej
X Srogkl pienigzne netto (2 556) (44 989) (596) 210 612
z dziatalnosci inwestycyjnej
x ~ Srodk pienigzne netto (5 559) 41813 (1 296) 9863
z dziatalnosci finansowej
~ Srogkl pieniezne i ich ekwiwalenty na 819 1815 193 416
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 r. 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
Xl Aktywa trwate 245 285 239 885 57 687 55 787
Xl Aktywa obrotowe 34 830 35772 8191 8319
XIV  Aktywa przeznaczone do zbycia - - - -
XV Aktywa razem 280 115 275 657 65 878 64 106
XVl Zobowigzania diugoterminowe 41 158 68 022 9 680 15 819
XVII  Zobowigzania krétkoterminowe 70 692 37 678 16 626 8 762
XVIII - Kapitat wlasny 168 265 169 957 39573 39 525
XIX  Kapitat zakladowy 1982 1982 466 461

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywOw i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2019 r. 4,2520 zZ+/EUR. Dla wartosci poréwnawczych Sredni kurs na dzien
31 grudnia 2018 r. 4,3000 zZH/EUR;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedhug
kursu $redniego, liczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 1 stycznia 2019 r. - 30 czerwca 2019 r. okreSlonych przez Narodowy Bank Polski
4,2880 zH/EUR. Dla wartosci porOéwnawczych w okresie 1 stycznia 2018 r. - 30 czerwca 2018 r.
4,23945 z4/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta ijego Grupy Kapitatowe;.

Dywidenda za rok 2018

24 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV SA podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. wysokosci 13 415 369,05 zt w ten sposab, iz
kwota 5 946 421,20 zt zostata przeznaczona na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Emitenta, natomiast
kwota 7 468 947,85 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki.

Dywidenda dla akcjonariuszy Spotki za rok 2018 wyniosta 0,30 PLN brutto na jedng akcje Emitenta.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje Spotki w dniu 1 lipca 2019 r. ("Dzien
dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona 12 lipca 2019 r.

Liczba akcji objetych dywidendg: 19 821 404

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A.

24 czerwca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV SA, podczas ktérego podjeto

uchwaty w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 r;

e podziatu zysku za rok 2018,

e udzielenia cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw w roku 2018.

Dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

W | potowie 2019 r. Grupa kontynuowata rozszerzanie dystrybucji kanatldw filmowych marki FilmBox
o kolejnych duzych operatoréw w krajach europejskich. Grupa Kapitatowa zwieksza tez zasiegi na runku Europy

Srodkowo-Wschodniej i w Turcji.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

Stopklatka SA
W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 r. Stopklatka kontynuowata prace nad umacnianiem pozycji
swojego kanatu na rynku telewizyjnym. Wyniki ogladalnosci Stopklatka TV zostaly przedstawione w dalszej

czesci Raportu.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

6 miesiecy zakorczonych 6 miesiecy zakonczonych

Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r. Zmiana %
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 89 536 64 398 +39

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 13 988 38 163 -63

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 10 212 35 527 -71

EBITDA 38 023 25 969 +46

Rentowno$¢ EBITDA* 42 41 +1

*Rentownos$¢ EBITDA zostata wyliczona ze wzoru: EBITDA/Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

W | potroczu 2019 r. Grupa wypracowata 89 536 tys. zt przychodow ze sprzedazy, co oznacza 39% wzrost
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Analizujgc zaprezentowane wyniki finansowe nalezy mie¢
na uwadze, iz Grupa konsoliduje wynik Stopklatki dopiero od 1 lipca 2018 r., co oznacza, ze dane finansowe

za | p6trocze 2018 r. nie zawieraja jeszcze wynikow tej jednostki.

W | pbhroczu 2019 r. sprzedaz czasu reklamowego w segmencie Stopklatka TV wyniosta 13 752 tys. zk.
Przychody reklamowe Grupy na pozostatych kanatach wzrosty w analizowanym kwartale o 25% w poréwnaniu
do | pétrocza zesztego roku, do czego najbardziej przyczynity sie wieksza o 57% sprzedaz na kanale Zoom TV
(wzrost o 3 077 tys. zt) oraz wyzsze 0 58% przychody reklamowe na kanatach FilmBox (wzrost o 1444 tys. 7).
Wozrost przychodéw z emisji odnotowano gtéwnie w segmencie Kanaty FilmBox i kanaly tematyczne (20%
wzrost, przychody wyzsze o 7 027 tys. zb). Najdynamiczniej rozwijaty sie rynki takie jak Wegry, Polska, Czechy
i Stowacja oraz kraje bylej Jugostawii. Spotka zanotowata takze znaczny wzrost sprzedazy produktow

nielinearnych (FB Live).

Od potowy 2018 r. Spdtka przejeta dystrybucje kanatéw tematycznych na rynkach CEE, co réwniez pozytywnie
wptywa na wysokos¢ przychodéw Grupy.

Przychody z emisji na kanatach marki Kino Polska zanotowane w okresie 6 miesiecy zakoriczonym

30 czerwca 2019 r. utrzymaly sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2018 r.

Zysk osiggniety w | potowie 2019 r. na dziatalnosci operacyjnej byt o 24% wyzszy w poréwnaniu do miesiecy

styczen - czerwiec 2018 r. (po wyeliminowaniu jednorazowej wyceny udzialu w Stopklatka). Natomiast zysk

16



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

netto z dziatalnosci kontynuowanej byt w omawianym czasie o 19% wyzszy od wyniku za | p6trocze ubiegtego
roku (po eliminacji wyceny). Gtéwnym czynnikiem, ktory przyczynit sie do tak znaczacego wzrostu wskazanych

wynikow byt wyzszy wynik segmentow Zoom TV, segmentu Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaty tematyczne

oraz Sprzedaz praw licencyjnych.
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KINO POLSKATV S.A.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV SA

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 30 CZERWCA 2019 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA™



ezalezneqo biegieqo rewidenta

7 przeq adu Srodroczr

skonsolidowaneqo sp

ej0 Skroconego
awozaania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. (,Grupa Kapitatowa”),

w ktorej jednostka dominujaca jest Kino
Polska TV S.A. (,Jednostka dominujgca”),
ktére zawiera:

— $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2019 r.;

sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.;

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow;

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym;

— $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow
pienieznych;

oraz

KPM G Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

— noty do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajgce opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce

(,Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie

i prezentacje tego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w oparciu

0 przeprowadzony przeglad.
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stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srodrocznych informaciji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad
srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zalgczone $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 2019 r. nie zostato

Inne sprawy

Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za
okres szesciu miesiecy konczacy sie 30
czerwca 2018 r., byto przedmiotem przegladu
przez inng firme audytorska, ktéra w dniu 23
sierpnia 2018 r. wydala w raporcie z przegladu
tego sprawozdania finansowego
niezmodyfikowany wniosek.

W imieniu firmy audytorskiej

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Zbigniew Libera

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2019 r.

Karolina Kasperska

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 13310



KINO POLSKATV S.A.

lIl. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV SA
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2019 R.
SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV SA ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"

W dniu 21 sierpnia 2019 r. Zarzad Kino Polska TV SA zatwierdzit srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2019 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa", na ktore sktadajg sie:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. wykazujgcy catkowite dochody ogétem za okres
w wysokosci: 9 769 tys. zk.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzierh 30 czerwca 2019 r. wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 214 188 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. wykazujgce zwiekszenie srodkow pienieznych
netto o kwote: 411 tys. z.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote: 3 823 tys. z.

Noty do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV SA:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 21 sierpnia 2019 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
i ustug

Koszty operacyjne

Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka
S.A.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk/(Strata) netto za okres
przypisany:

- wiascicielom jednostki dominujgcej
- udziatowcom niekontrolujacym

Pozostate catkowite dochody/straty,
ktdre zostang przeniesione do
rachunku zyskoéw istrat po spetnieniu
okreslonych warunkéw:

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogétem

Catkowity doch6d/(dochéd ujemny)
og6tem przypisany:

- wiascicielom jednostki dominujgcej
- udzialowcom niekontrolujagcym

Catkowity dochdd ogétem przypisany
jednostce dominujacej:
- z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej, podstawowy
i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowane;j

6 miesiecy
zakonczone

Nota 30 czerwca 2019r.

(niebadane,
w tys. zf)

4 89 536

45 (75 549)

6 404
7 (403)

13988

8 -
9 (1 454)

12 534
(@ 322)

10 212

10 212

10 214

10 212

(443)

(443)

9769

9771

@)
9769

9771
9771

0,52
0,52
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6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane,
w tys. zf)

64 398

(53 122)
26 911

875
(285)

(614)
38 163

16
(877)

37 302
1 775)

35 527

35 527

35 527

35 527

470

470

35997

35997

35997

35997
35997

1,79
1,79

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2019r.
(niebadane,
w tys. zf)

47 906

(40 045)

30
626

8 517

(699)

7818
(1 426)

6 392

6 392

6 380
12

6 392

(991)

(991)

5401

5389
12
5401

5389
5389

0,33
0,33

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane,
w tys. zf)

33 662

(27 546)
26 911

390
495

(485)
33 427

9
(607)

32 829
(479)

32 350

32 350

32 350

32 350

269

269

32 619

32 619

32 619

32 619
32 619

1,65
1,65
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2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Kapitat udziatowcow niekontrolujacych (mniejszos$ciowych)

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu koncesji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzanie z tytutu dywidendy

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

24

Stan na

Nota 30 czerwca 2019r.

(niebadany, w tys. zt)

3672

6 241

20 229

10 46 639
80 234

1504

194

763

159 476

797

10 5633
41 918

1003

346

5015

54 712

214 188

1982
148 940
(141)
(110 466)
42 867
83 182

961

11 84 143

13 27 957
469

12 13 008
202

116

4529

8 384

54 665

13 29 587
65

12 2705
30 134

732

3479

1640

1092

5946

75 380

214 188

Stan na
31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

5489
20 229
49 823
82 324

181
763
158 809

1154
4098
36 294
3008
382

4 604
49 540

208 349

1982
148 940
302

(110 466)
38 599
79 357

963

80 320

55 562
563

14 330
1193
116
480
778
9083
82 105

10 417
55
2601
29 420
609

2 146
543
133

45924

208 349
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3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujagce majatku
Odsetki i dywidendy, netto
Wycena instrumentéw pochodnych
Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka S.A.
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci
Nabycie aktywéw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztow
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu przychod6w przysztych okreséw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony izwrécony
Podatek dochodowy naliczony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych iwartosci niematerialnych
Nabycie Stopklatka S.A., po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych
Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce zaleznej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

10 212
24 031

1357
(10)

(18 337)
(5 7889)
501

357
(436)

853
123
(1892)
2321
13 292

(2501)

(2 501)

(812)
596

(9 102)
(1062)
(10 380)

411

4 604

5015

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. z})

35 527

14 289
25

594

(80)

(26 911)
614

(13 247)
(7 518)
206
(692)
995

134
(1 996)
1775
3715

(2 402)
(31 442)
(10 000)
(43 844)

(179)
43 290
(833)
(484)
41 794

1665

3 256

4921
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4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2019 r.

Dywidendy przyznane

Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2019 r.

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 r.

Dywidendy przyznane

Nabycie Stopklatka S.A.

Catkowite dochody og6tem za okres

Stan na 30 czerwca 2018 r.

Liczba akgji

19 821 404

19 821 404

Liczba akgji

19 821 404

19 821 404

19 821 404

Kapitat
zaktadowy
(w tys. zt)

1982

1982

Kapitat
zaktadowy
(w tys. zt)

1982

1982

1982

Kapitaty z emisji akcji
powyzej wartosci
nominalnej
(w tys. z)

148 940

148 940

Kapitaty z emisji akcji
powyzej wartosci
nominalnej
(w tys. zt)

148 940

148 940

148 940

Kapitatz
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
(w tys. zt)

302

(443)

(141)

Kapitat z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
(w tys. zt)

152

152

470

622
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Pozostate Zyski
kapitaty  zatrzymane
(Wtys. zt)  (wtys. zb)
(110 466) 38 599
- (5946)
- 10 214
(110 466) 42 867
Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane
(wtys. z)  (wtys. zh)
(110 466) 18 891
(305)
(110 466) 18 586
- (10 902)
- 35 527
(110 466) 43 211

Kapitat wtasny przypadajacy
na wiascicielijednostki

dominujacej
(w tys. z)

79 357

(5 946)
9771

83 182

Kapitat wtasny

przypadajacy na wiascicieli
jednostki dominujacej

(w tys. z})

59 499

(305)
59 194
(10 902)

35997

84 289

Kapitat
udziatowcow
niekontrolujacych
(w tys. zt)

Kapitat
udziatowcow
niekontrolujgcych
(w tys. zt)

1072

1072

Kapitaty
wiasne razem
(w tys. zt)

80 320

(5 946)
9769

84 143

Kapitaty
wiasne razem
(w tys. zt)

59 499

(305)
50 194
(10 902)
1072
35997

85 361
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5. Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nota 1- Informacje ogélne o Spoice ijej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV SA (,,Spétka”, ,,Emitent™) dziata na rynku mediow od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) ijest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spétke akcyjna.
12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzierh 30 czerwca 2019 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:
e  Kino Polska TV SA (Polska) - jednostka dominujaca,
e  Stopklatka SA ("Stopklatka", Polska) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna,
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.
Filmbox Iberia S.L.U. zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byly:

e emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, FilmBox i kanatow
tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego,

e  produkcja kanatow telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV SA: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

W Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktére powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiagajg najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
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Skfad Zarzadu Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.
e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,

e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e Alber Uziyel - Czlonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.
e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Levent Gultan - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Nota 2 - Oswiadczenie o0 zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze  $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa™. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV SA za rok 2018, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze  $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku iw analogicznym okresie
$rédrocznym poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw, ktore opisano

ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutlu podatku dochodowego za okres S$rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej $redniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

srodrocznego przed opodatkowaniem.

Na dzierh 30 czerwca 2019 r. zobowigzania krotkoterminowe Grupy przekroczyly sume aktywoOw obrotowych,

jednakze Zarzad Grupy nie traktuje poziomu tego wskaznika, jako przestanki zagrozenia ptynnosci. Jednostka
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dominujaca wypetnia zobowigzania wynikajace z kowenantdw bankowych, na biezaco reguluje swoje

zobowigzania oraz planuje przedtuzenie umowy na kredyt w rachunku biezacym na kolejne lata.

MSSF 16 ,,Leasing"

MSSF 16 ,Leasing" zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikéw MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny

i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Grupa na dzien 1 stycznia 2019 r. rozpoznata aktywa oraz
zobowigzania z tytutu umowy najmu lokalu biurowego w kwocie 5,5 min zt oraz innych aktywow, takich jak
urzadzenia emisyjne i meble w kwocie 2,2 min z. Aktywa z tytut najmu sg rozliczane liniowo przez okres rowny
okresowi, na jaki Grupa zawarta umowe najmu. Zobowigzania z tytutu leasingu sg rozliczane efektywng stopg
procentowa. Krafcowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana przez Grupe wyniosta w tym przypadku
2,44%. W kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu, dotyczacego umowy najmu lokalu biurowego Grupa
uwzglednita wylgcznie ptatnosci state (w tym phatnosci, ktérych ewentualna zmiana jest zalezna od zmiany

indeksu).

Nota 3. Wazne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie $rddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska wymaga od Zarzadu Grupy osadow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe
osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet.
Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,

jak i okresow przyszlych. Glowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym $rodrocznym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gltéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

i ocene wynikdw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony, jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentdéw uzyskuje

przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terenie Polski oraz pozostatych krajow Europy m.in. Czech,

Stowacji, Wegier, krajow bytej Jugostawii, Rumunii, Bulgarii.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalnos¢ segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego,
jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezpo$rednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie
koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentow

w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem ich dla celéw zarzgdczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W Il kwartale 2018 r. Zarzad wydzielit osobny segment: ,,Stopklatka TV". Obejmuje on przychody i koszty
zwigzane z nadawaniem kanatu telewizyjnego. Wydzielenie tego segmentu bylo zwigzane z nabyciem pakietu

kontrolnego spdiki Stopklatka S.A. w dniu 14 czerwca 2018 r.
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. z})

Kanaty filmowe

marki FilmBox i Kanaty Produkcja

Zoom  Stopklatka Sprzedaz praw Pozostate

marki Kino  kanatéw ) . RAZEM
kanaty Polska v TV v licencyjnych  segmenty
tematyczne
Sprzedaz - emisja 42 131 7 662 - - - - - 49 793
Sprzedaz - reklama 3926 6013 - 8524 13 752 - - 32 215
Sprzedaz - pozostata - - 196 - - 5942 1390 7528
Razem sprzedaz 46 057 13 675 196 8 524 13 752 5942 1390 89 536
Koszty operacyjne (36 208) (8 062) (182) (11 086) (14 432) (4 030) (1 549) (75 549)
Wynik segmentu 9 849 5613 14 (2562) (680) 1912 (159) 13 987
Pozosta}_e przychody ) ) ) ) ) ) ) 404
operacyjne
Pozosta}_e koszty ) ) ) ) ) ) ) (403)
operacyjne
Zysk operacyjny - - - - - - - 13 988
Koszty finansowe - - - - - - - (1 454)
Zysk przed _ ) ) ) ) i ) ) 12534
opodatkowaniem
Podatek - - - - - - - (2322)
Zysk netto
z dziatalnosci - - - - - - - 10 212
kontynuowanej
6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)
Kanaty filmowe Sorzedas
marki FilmBox i  Kanaly marki  Produkcja Zoom P Pozostate
. . praw RAZEM
kanaty Kino Polska  kanatow TV v . . segmenty
licencyjnych
tematyczne
Sprzedaz - emisja 35 104 7 653 - 1 52 - 42 810
Sprzedaz - reklama 2482 6876 - 5 446 - - 14 804
Sprzedaz - pozostata - - 3079 - 2002 1627 6 708
Sprzedaz - opfaty za udostepnianie
. o 76 - - - - - 76
licencji filmowych
Razem sprzedaz 37 662 14 529 3079 5 447 2054 1627 64 398
Koszty operacyjne (29 697) (7 946) (2737) (10492) (656) (1 594) (53 122)
Wynik segmentu 7 965 6 583 342 (5045) 1398 33 11 276
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy - - - - - - 26 911
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 875
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (285)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw (614)
wiasnosci
Zysk operacyjny - - - - - - 38 163
Przychody finansowe - - - - - - 16
Koszty finansowe - - - - - - (877)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 37 302
Podatek - - - - - - (1 775)
Zysk netto z d2|.alalnosa ) ) ) i ) ) 35 527
kontynuowanej
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Nota 5- Koszty operacyjne

6 miesiecy zakornczone 6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. z}) (niebadane, w tys. zt)
Arnortyzacia s:rodkévy Fr\/\./alych, gktywéw z tytutu praw do (20 355) (12 117)
uzytkowania iwartosci niematerialnych
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywow (16 033) (10 475)
programowych
Utrata wartosci aktywéw programowych - (25)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (9 844) (8592)
- koszty wynagrodzen (8 408) (7 206)
- koszty ubezpieczen spotecznych iinnych $wiadczen (1312) (1242)
- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych itym podobnyc (124) (144)
Swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii (421) (400)
Ustugi emisji (16 879) (12 579)
Koszty contentu (6 931) (4 507)
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywow (3676) (2172)
programowych
Pozostate ustugi (14 946) (11 020)
Podatki i optaty (3238) (1917)
Pozostate koszty (738) (1127)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2 197) (838)
Razem koszty operacyjne (75 549) (53 122)
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W | potowie 2019 r. Grupa zanotowata 42% wzrost kosztow operacyjnych w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2018 r. Majac na uwadze fakt, iz wyniki Stopklatka S.A. sg konsolidowane od 1 lipca 2018 r., wzrost
kosztow w badanym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu zesztego roku, jest w duzej mierze
efektem uwzglednienia kosztéw Stopklatki (koszty tego segmentu w | potlowie roku 2019 wyniosty
13 776 tys. z). Konsolidacja wynikéw Stopklatki wptyneta na zwiekszenie sie prawie wszystkich pozycji
kosztowych w badanym okresie (m.in. dodatkowa amortyzacja zwigzana z nowo zidentyfikowanymi aktywami
w wyniku alokacji ceny nabycia Stopklatki). Kolejnym powodem wzrostu niektérych pozycji kosztowych byt

dynamiczny rozwéj Grupy

W | potowie 2019 r. Grupa zanotowata wyzsza amortyzacje ditugo- i krotkoterminowych aktywow
programowych (kanaty FilmBox i kanat Zoom TV) jak ré6wniez wieksze koszty emisji (kanat Zoom TV, oraz kanaty
Filmbox za granica). Znaczacy wzrost pozycji Pozostate ustugi, to efekt wyzszych kosztow marketingu i kosztéw
sprzedazy na rynkach zagranicznych, oraz zmiany modelu rozliczen umowy dystrybucyjnej na sprzedaz VOD
i sprzedaz praw licencyjnych. Pozostate koszty kontentu sg wyzsze niz w zesztym roku ze wzgledu na wieksze
wykorzystanie biblioteki filmowej przez Grupe. Wzrost pozycji Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow to
rezultat wyzszych przychodéw ze sprzedazy licencji w badanym okresie w poréwnaniu do analogicznych

miesiecy roku 2018.

Nota 6 - Pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakonczone
Pozostate przychody operacyjne 30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 -
Spisanie zobowigzan 48 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci - 348
Otrzymane kary i odszkodowania - 5
Dotacja 210 133
Wycena instrumentdw pochodnych typu forward 107 344
Inne 31 44
Razem 404 875

Nota 7 - Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakonczone

Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. z}) (niebadane, w tys. z})

Spisanie naleznosci @) (52)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (212) -
Odsetki budzetowe 3) (23)
Réznice kursowe (109) (94)
Inne (77) (116)
Razem (403) (285)
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Nota 8 - Przychody finansowe

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
Przychody finansowe 30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)

Przychody z tytutu odsetek, w tym: - 16
- z tytulu pozyczek 16 |
Razem - 16

Nota 9 - Koszty finansowe

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakoriczone
Koszty finansowe 30 czerwca 2019rr. 30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. z})

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (1 058) (409)
-z tytutu kredytéw i pozyczek (964) (390)
- ztytutu leasingu (94) (19)
Prowizje bankowe - @)
Dyskonto konces;ji (299) (183)
Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS 97) (282)
Pozostate koszty finansowe - (1)
Razem (1 454) (877)
Nota 10 - Aktywa programowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
Nabyte licencje filmowe 47 927 49 336
Zaliczki 4 345 4585
Razem 52 272 53921
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 46 639 49823
krétkoterminowe aktywa programowe 5 633 4098

. ) 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakoriczone 30
Zmiana stanu aktywéw programowych

30 czerwca 2019 r. czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)

Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2018 r. 53 921 45 621
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 19 889 13783
- nabycie jednostki zaleznej - 10 727
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci - (25)
Amortyzacja licencji filmowych (19 709) (12 647)
Sprzedaz (1.825) (656)
Réznice kursowe @ 134
Warto$¢ ksiegowa netto na dzieh 30 czerwca 52 272 56 937
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Nota 11 - Kapitat wiasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV SA posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spo6iki -
co najmniej 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki na dzien przekazania niniejszego raportu
s§rodrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych (,Ustawa o ofercie").

. " R . . Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcjil zaktadowym (%) na Wz liczbie gtoséw na Wz
SPI International B.V. Zwykte na 12 913 285 65,15% 12 913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne zarzadzane Zwvkle na
przez Ipopema TFI S.A. (tacznie z ok;’ziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Total FIZiTTL 1Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykte na
Emerytalne S.A. (facznie 2 okaziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)2
Pozostali Zwykte na 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykte na 10 821 404 100,00% 10 821 404 100,00%
okaziciela

1informacje w tabeli oparte sa o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zawiadomienie przekazane przez
SPI International B. V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne s.A (tacznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V. posiadajagcym 100% udziatlbw w tej spoéice

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Informacje dotyczace dywidendy

24 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV SA podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. wysoko$ci 13 415 369,05 zt w ten sposoéb, iz
kwota 5 946 421,20 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Emitenta, natomiast

kwota 7 468 947,85 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki.
Dywidenda dla akcjonariuszy Sp6tki za rok 2018 wyniosta 0,30 PLN brutto na jedng akcje Emitenta.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spétki w dniu 1 lipca 2019 r. ("Dzien

dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona 12 lipca 2019 r.

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.
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Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzys$ci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywng polityke
dotyczacg wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i p6Zniejszym umorzeniu lub odsprzedazy
wczeéniej wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia, na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na 31 grudnia 2017 r.

przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 84 143 80 320
Warto$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 159 476 158 809
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 147 101 152 376
Wskaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,53 0,51

12 miesigcy zakoriczone 12 miesigcy zakoriczone

30 czerwca 2019rr. 30 czerwca 2018 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 17 393 51 142
Korekty: 56 461 733
- amortyzacja 39 137 23 373
- amortyzacja krétkoterminowych aktywéw programowych 7999 3937
- odpisy z tytutu wartosci aktywdéw programowych oraz wartosci (24) 131

niematerialnych
- udziat w wyniku Stopklatka S.A. - 501
- wynik na wycenie dotychczasowego udziatu w Stopklatka S.A. na moment

przejecia kontroli 8975 (26 911)

- roznice kursowe iwycena instrumentéw pochodnych 343 (323)

- przychody z tytutu odsetek otrzymanych (16) -

- koszty odsetek budzetowych 47 25
EBITDA 73 854 51 875
Kredyty, pozyczki iinne Zzrédta finansowania (w tym leasing) 63 712 58 292
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zzrodta finansowania/EBITDA 86% 112%

Grupa definiuje EBITDA, jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci
srodkow trwatych, wartoéci niematerialnych oraz aktywoéw programowych, jak réwniez udziat w stracie
Stopklatka S.A. oraz wynik na wycenie udziatlu w Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Grupa eliminuje
réznice kursowe, wycene instrumentéw pochodnych i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje przychody z
tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez

inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana, jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem
lub w stosunku do przeptywoéw pienieznych z dziatalnoséci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika

zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana, jako jedyna miara efektywnos$ci operacyjnej
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lub tez wskaznik ptynnoéci. W szczeg6lnoséci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miernik $rodkow

pienieznych pozostajgcych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozw04j biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia, jako narzedzie analityczne

i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana

w izolacji od innych wskaznikéw, albo, jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych

z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni, zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku.

Nota 12- Zobowigzania z tytutu koncesji

Koncesja Zoom TV

Przyszte ptatnosci
27 lutego 2019 r.
27 lutego 2020 r.
27 lutego 2021 r.
27 lutego 2022 r.
27 lutego 2023 r.
27 lutego 2024 r.
27 lutego 2025 r.

Ptatnosci razem

Dyskonto

Obecna warto$¢ przyszlych ptatnosci - wartoscé

bilansowa zobowiazania z tytutu koncesji
Cze$¢ krétkoterminowa

Cze$¢ dlugoterminowa

Koncesja Stopklatka TV

Przyszte ptatnosci
29 grudnia 2019 r.
29 grudnia 2020 r.
29 grudnia 2021 r.
29 grudnia 2022 r.

Ptatnosci razem

Dyskonto

Obecna wartos$¢ przyszlych ptatnosci - wartosc¢
bilansowa zobowigzania z tytutu koncesji

Czes¢ krotkoterminowa

Czes¢ dhugoterminowa

Stan na
30 czerwca 2019r.
(niebadany, w tys. zt)

1571
1625
1680
1734
1788
1842

10 240
(1071)
9169

1267
7902

Stan na
30 czerwca 2019 .
(niebadany, w tys. z})

1683
1748
1812
1877

7120
(576)

6 544

1438
5 106
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Stan na
31 grudnia 2018 .
(w tys. zt)

1517
1571
1625
1680
1734
1788
1842

11757
(1 234)

10 523

1193
9 330

Stan na
31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

1683
1748
1812
1877

7120
(712)

6 408

1408
5000
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Nota 13 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Podmiot
finansujacy

Santander Bank
Polska

Santander Bank
Polska

Santander Bank
Polska

Santander Bank
Polska.
Santander Bank
Polska

Razem kredyty
i pozyczki

Na 31 grudnia

Podmiot
finansujacy

Santander
Bank Polska

Santander
Bank Polska

Santander
Bank Polska.

Santander
Bank Polska
Razem kredyty
i pozyczki

Wartos$¢ kredytu na

Wielkos$é dzien bilansowy Warunki Termin . .
Waluta L . Zabezpieczenia
kredytu/limitu w tys. oprocentowania sptaty
X w tys. zt
walucie
weksel in blanco,
WIBOR 1M + 05W|ad(‘:_zen|e o} podd.anlu sie
PLN do 30 min z nd 19 539 . 09.06.2020 egzekucji, petnomocnictwa do
marza Banku .
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci
umowa cesji wierzytelnosci
n
PLN 10 min z nd 6 882 WIB.OR M 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku .
udziatach
umowa cesji wierzytelnosci
PLN 32,2 min z nd 29 185 WIB.OR M+ 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku .
udziatach
PLN 596 tys. zt nd 492 4,21% 25.01.2021 weksel in blanco
PLN 4 min z 1446 WIB.OR M + 31.08.2019 przelew wierzytelnosci
nd marza banku
57 544

2018 r. Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartos$¢ kredytu na
Wielkos$é dzien bilansowy Warunki Termin
Waluta kredytu/limitu ~ w tys. w oprocentowania splaty
walucie tys. zt

PLN do 30 min zt nd 24 009 WIB.OR M+ 09.06.2020
marza Banku

WIBOR 1M +

PLN 10 min z nd 7909 . 28.02.2022
marza Banku

PLN 32,2 min z nd 31274 WIB.OR M+ 30.04.2023
marza Banku

PIN  4mnz nd 2787 WIBOR IM+ 31.08.2019

marza banku

65 979
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weksel in blanco, o$wiadczenie
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przelew wierzytelnosci
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za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa'

Nota 14 - Leasing oraz przyszte zobowigzania umowne

Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu - leasingobiorca

Stan na Stan na
Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu - leasingobiorca 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 637 1800
W okresie od 1 do 5 lat 1906 6 825
Razem 2 543 8625
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na $wiadczenie ustug nadawczych iinnych ustug
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na $wiadczenie ustu Stan na Stan na
nadyawcz ch i inz ch us{uy g 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 .
y y g (niebadany, w tys. zf) (W tys. z)
W okresie 1 roku 25 926 27 178
W okresie od 1 do 5 lat 79 838 79 005
Powyzej 5 lat 12 253 16 337
Razem 118 017 122 520
Przyszte zobowiazania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych
Przyszte zobowiazania z tytutu uméw zakupu licencji Stan na Stan na
filmyow ch 4 y P ] 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 .
y (niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 16 738 15 715
W okresie od 1 do 5 lat 4693 13744
Razem 21431 29 459

Nota 15 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujacag hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e Poziom 1 ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdéw
i zobowigzan;

e Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

e Poziom 3. dane wejsciowe nie bazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa'

Stan na Stan na
30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)

Kategoria I't’oziom" o o o >

wg h|erarc,h|.| Wartosc Wart.osc Wartosc Wart.osc

wartosci  ksiegowa  godziwa ksiegowa  godziwa

MSR 39 godziwej
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci A 2 38 320 38 320 33 253 33 253
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty A * 5015 5015 4 604 4 604
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (57 543) (57 386) (65 979) (66 311)
Zobowigzania z tytutu leasingu B 2 (6 169) (6 130) (1321) (1 401)
Zobowigzania koncesyjne B 2 (15 713) (16 019) (16 931) (17 293)
.Zobowia‘za.mia z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania B 9 (29 596) (29 596) (29 277) (29 277)
inwestycyjne

Razem (65 686) (65 796) (75 651) (76 425)
Nierozpoznana strata (110) (774)

A - pozyczki i naleznosci

B- Inne zobowiazania
* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a tak ze na pozyczki udzielone sktadaja sie
W przewazajgcej mierze naleznoéci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie p6Zniej niz do konca
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci

pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Spétka zastosowata

w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.
Do ustalenia wartos$ci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto:

a. W przypadku koncesji Zoom TV - przewidywane przeptywy od daty bilansowej do 27 lutego 2025 r.,

dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwiazanej z ryzykiem kredytowym Grupy;

b. W przypadku koncesji Stopklatka TV - przewidywane przeptywy od daty bilansowej do 29 grudnia 2022 r.,

dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

W przypadku otrzymanych przez Grupe kredytoéw w rachunku biezagcym ostateczny termin splaty zostat
ustalony odpowiednio na dzien 9 czerwca 2020 r. (w przypadku kredytu udzielonego Kino Polska TV S.A.) oraz
31 sierpnia 2019 r. (w przypadku kredytu udzielonego Stopklatka S.A.). Z tego wzgledu, oraz bioragc pod uwage
charakter przyznanych kredytéw (kredyty w rachunku biezacym), warto$¢ godziwa kredytéw w rachunku
biezagcym jest zblizona do ich wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa pozostatych kredytéow zostata oszacowana
w oparciu o przewidywane przeptywy wynikajace z uméw kredytowych zdyskontowane stopg rynkowg WIBOR

imarzg zwigzang z ryzykiem kredytowym Grupy.

Nota 16 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim S$wiadczenia wustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek
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powigzanych obejmuja zakup licencji, optaty za dostep do contentu oraz optaty licencyjne, a takze ustugi
marketingowe idoradcze.
6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zt)

przychody ze przychody ze

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy przychody sprzedazy przychody

S odsetkowe S odsetkowe

produktéw i ustug produktéw i ustug

Stopklatka S.A. 1528 16
Mediabox Broadcasting Rus LLC 123 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 2270 4 646 -
SPI Int'l BV (NL) 3123 3002 -
ROX Entertainment BV 241 295 -
Coop. SPI (NL) 21 18 -
Spinka Film Studio Sp. z o.0. 2 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 5655 9614 16

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zf)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zf)

Zakupy od jednostek powigzanych stlizg alft&;/kwugw stlizg alffykwugw
Stopklatka S.A. - - 4 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 659 - 1494 -
SPI Int'l BV (NL) 4488 2930 1284 844
ROX Entertainment BV 585 - 141 -
SPI Intl' Inc. (USA) 71 - 63 -
Spinka Film Studio Sp. z o.0. - - 1 -
Wytwarnia Pozytywna Piotr Reisch - - 2 -
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmariska - - 30 -
Berk Uziyel 144 - 59 -
EFTAS FILM TICARET VESANAYIA.S. 1679 - 246 -
Adrian Gumulak 172 - 140 -
John Logan - - 33 -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 7798 2930 3497 844
Stan na Stan na
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zb)
Naleznosci Rozrachunki Rozrachunki
Mediabox Broadcasting Rus LLC 229 168
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 4319 2275
SPI Int'l BV (NL) 4815 2489
ROX Entertainment BV 46 280
Coop. SPI (NL) 48 23
Bogustaw Kisielewski - 7
EFTAS FILM TICARET VE SANAYIA.S. 210 R
Razem naleznosci 9 667 5242
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Stan na Stan na
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.

(niebadany, w tys. zt) (w tys. zb)

Zobowiazania Rozrachunki Rozrachunki

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 253 179
SPI Int'l BV (NL) 7291 1966
ROX Entertainment BV 311 303
SPI Intl" Inc. (USA) 18 10
Bogustaw Kisielewski - 1
Marcin Kowalski - 1
EFTAS FILM TICARET VESANAYIA.S. 26 95
Adrian Gumulak 9 25
7908 2 580
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesigey zakonczony 30 czerwea 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawezo$é finansowa”

Nota 17— Informacja o spétkach zaleinych i wspétkontrolowanych na dzien 30 czerwca 2019 r.

tilzlatw ogdine] liczble udziat w ogdlnej liczbie gloséw
Nazwa (firma) jednostki % posiadanego kapitatu gtoséw na walnym % posiadanego 8 1 g
. . . . . . . L . . ) . na walnym
ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powiazania Data objecia kontroli zakladowego na dziefi | zgromadzeniu/zgromad | kapitatu zaktadowego 2gromadzeniu/zgromadzeniu
prawnej 30.06.2019r. zeniu wspdlnikéw na na31.12.2018r. ws %Inikéw na dzi:ﬁ 31.12.2018 1
dziei 30.06.2019 1. P e :
Wi dmiot
stopklatka S.A. arszaws, dziatalnoé telewizyjna podmiot 14.06.2018 97,76% 97,76% 97,76% 97,76%
Polska bezposrednio zalezny
dystrybucja kanatow .
. . Madryt, dmiot
Filmbox Iberia S.L.U. Viaaryt, filmowych z rodziny podmiot 27.02.2019 100,00% 100,00% - -
Hiszpania . bezposrednio zalezny
Filmbox
" . . dystrybucja kanatéw .
Filmbox Int t | Londyn, Wielk: dmiot
fimbox internationa ondyn, Wielka filmowych z rodziny podmiot 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania . bezposrednio zalezny
Filmbox
. dystrybucja kanatow . , .
SPI Int: t I Bud t d t d
nternationa udapeszt, filmowych z rodziny podmiot posrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Magyarorszag, Kft. Wegry . zalezny
Filmbox
dystrybucja kanatow odmiot podrednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny P zalepz'n 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox v
Bratystawa dystrybucja kanatow odmiot posrednio
Help Film Slovakia s.r.o. yslawa, filmowych z rodziny P M 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Stowacja Filmbox zalezny
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Nota 18 - Ryzyko zwigzane z wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na skale miedzynarodowa. Jedna ze spétek wchodzacych w jej sktad - Filmbox
International Ltd. dysponuje koncesja na kanatly filmowe marki FilmBox wydang bezterminowo przez Office of

Communications (,O0fcom™) z siedzibg w Londynie.

Nalezy zatem wspomnie¢ réwniez o ryzyku, bedagcym konsekwencjg planowanego wystapienia Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej (brexit). Zdaniem ekspertéow brexit, zwtaszcza w jego ,twardym" wariancie, bedzie wigzat sie
z wieloma konsekwencjami prawnymi, handlowymi i gospodarczymi. Dotyczy¢ one bedg m.in. wydanych przez
W ielkg Brytanie licencji, zezwolen i certyfikatow. Co wiecej, po wystgpieniu z UE, Wielka Brytania stanie sig
panstwem trzecim, co oznacza réwniez zmiany w przepisach dotyczacych przekazywania danych. Nalezy, wiec

spodziewac sie, iz brexit moze w pewnym stopniu utrudnié¢ funkcjonowanie Grupy.

W celu uniknigcia powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta rozpoczat dziatania zmierzajgce do przeniesienia koncesji

na kanaty filmowe marki FilmBox do innego kraju.

Nota 19 - Zdarzenia po dniu bilansowym

5 sierpnia 2019 r. Emitent nabyt 2 500 udziatéw spo6tki Filmbox Estonia OU za kwote 2 500 euro stajgc sie

jednoczes$nie jedynym wtascicielem wskazanej jednostki.
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Raport niezaleznego biegiego rewidenta
2 Przegladu srodrocznego skroconeqo

kowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Kino Polska
TV S.A. (,Jednostka”), ktore zawiera:

— $rbdroczne jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2019 r,,

sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.;

— $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddw;

— $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wiasnym;

— $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

oraz

KPMG Audyt sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.

— noty do srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania
finansowego zawierajgce opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce

(,Srodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacje tego
srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.,jest polska spétka komandytowa i czionkiem sieci KPMG sktadajacej sig z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srédrocznych informac;ji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zalgczone srddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2019 r. nie zostalo sporzadzone, we

Inne sprawy

Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Jednostki za okres
szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2018 r., bylo przedmiotem przegladu przez

W imieniu firmy audytorskiej

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

wszystkich istotnych aspektach, zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa zatwierdzonego
przez Unie Europejska.

inng firme audytorska, ktéra w dniu 23 sierpnia
2018 r. wydata w raporcie z przegladu tego
sprawozdania finansowego niezmodyfikowany
whniosek.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Zbigniew Libera

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2019 r.

Karolina Kasperska

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 13310
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KINO POLSKA TV SA ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"

W dniu 21 sierpnia 2019 r. Zarzad Kino Polska TV SA zatwierdzit $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 r. sporzagdzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,$rédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa", na ktére

sktadajg sie:

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. wykazujace zysk netto za okres

w wysokos$ci: 4 254 tys. zh

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej

na dzien 30 czerwca 2019 r. wykazujgce po stronie aktywéw i pasywéw sume: 280 115 tys. zi.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. wykazujace zwigkszenie $srodkéw pienieznych

netto o kwote: 533 tys. zt
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wtasnego

o kwote: 1692 tys. zh

Noty do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gléwna Ksiegowa

W arszawa, dn. 21 sierpnia 2019 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody ogétem

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej
-z zysku roku obrotowego

6 miesiecy
zakonczone
Nota 30 czerwca 2019r.
(niebadane,
w tys. z})

4 77 389

4,5 (70 404)
6 391
6 (535)

6 841

7 46
7 (1 276)

5611
(1357)

4254

4254

4254

0,21
0,21
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6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane,
w tys. zt)

68 939

(60 897)
820
(113)
8749

16
(876)

7889
(1 370)

6519

6519

6519

0,33
0,33

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2019r.
(niebadane,
w tys. z})

41 500

(37 555)
(89)
(230)

3626

23
(612)

3037
(868)

2169

2169

2169

0,11
0,11

3 miesiace
zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane,
w tys. z})

36 062

(31 301)
204
440

5405

8
(605)

4808
(138)

4670

4670

4670

0,24
0,24



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3201 4969
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6241 -
Aktywa programowe dtugoterminowe 9 32955 33678
Pozostate wartosci niematerialne 29 338 29 731
Udzmb./ w s.po?kach zaleznych iwsp6inych 8 170 669 170 563
przedsiewzieciach
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1504 -
Nale;no§gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 194 181
naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1183 763
Razem aktywa trwate 245 285 239 885
Aktywa obrotowe
Zapasy 792 1149
Aktywa programowe krétkoterminowe 9 4823 3692
Pozyczki udzielone 2779 2 758
Nale;no§gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 319 24 550
naleznosci
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe kosztow 1003 3008
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 295 329
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 819 286
Razem aktywa obrotowe 34 830 35772
SUMA AKTYWOW 280 115 275 657
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1982 1982
Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 148 940 148 940
Zyski zatrzymane 17 343 19 035
Razem kapitat wiasny 10 168 265 169 957
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 11 27 957 55 562
Pochodne instrumenty finansowe 469 563
Zobowiazania z tytutu koncesji 12 7902 9 330
Zobow.la,zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 185 1193
zobowigzania
Rezerwy 116 116
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami - 480
Zobowigzania z tytutu leasingu 4529 778
Razem zobowigzania dtugoterminowe 41 158 68 022
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 11 31547 7 630
Pochodne instrumenty finansowe 65 55
Zobowigzania z tytutu koncesji 12 1267 1193
Zobow_|azan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 229 24 622
zobowigzania
Rezerwy 689 564
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 5309 3071
Zobowigzania z tytutu leasingu 1640 543
Zobowigzanie z tytutu dywidendy 5946 -
Razem zobowigzania krétkoterminowe 70 692 37678
SUMA PASYWOW 280 115 275 657

51



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. z})

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 4254 6519

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15 781 13 164
Odpisy aktualizujagce majatku - 25
Réznice kursowe (32) -
Odsetki i dywidendy, netto 1133 556
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej ®) -
Wynik z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych (10) (69)
Nabycie aktyw6éw programowych (15 000) (13 247)
Zmiana stanu naleznosci 124 (5 120)
Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych kosztow 501 -
Zmiana stanu zapasow 357 206
Zmiana stanu zobowigzan (42) 270
Zmiana stanu przychod6w przysztych okreséw - 998
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 1758 -
Zmiana stanu rezerw 125 143
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony (1 650) (1 840)
Podatek dochodowy naliczony 1357 1370

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8648 2975

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych iwartosci niematerialnych 8 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych iwartosci niematerialnych (2 484) (2 397)
Zalozenie nowej jednostki zaleznej (106) -
Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych - (42 592)
Odsetki otrzymane 26 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 556) (44 989)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (812) (198)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 4030 43 290
Sptata pozyczek/kredytow (7 761) (833)
Odsetki zaptacone (1 016) (446)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 559) 41813
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw 533 (201)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 286 2016
Srodki pienigzne na koniec okresu 819 1815
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

4. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2019 r.

Dywidendy przyznane

Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2019 r.

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Przeksztalcenie z tytutu potaczenia spotek

Stan na 1 stycznia 2018 r. (przeksztatcony*)

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Dywidendy przyznane
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2018 r.

Liczba akeji

19 821 404

19 821 404

Liczba akeji

19 821 404

19 821 404

19 821 404

Kapitatzaktadowy
(w tys. zt)

1982

1982

Kapitatzaktadowy
(w tys. zt)

1982

1982

1982

Kapitaty z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
(w tys. zt)

148 940

148 940

Kapitaly z emisji akcjipowyzej wartosci nominalnej
(w tys. zt)

148 940

148 940

148 940

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa’

Zyskizatrzymane
(w tys. zt)

19 035

(5 946)
4254

17 343

Zyski zatrzymane
(w tys. zt)

28984
(12 218)

16 766

(223)
(10 902)
6519

12 160

Kapitaty wlasne razem

(w tys. zt)

169 957

(5 946)
4254

168 265

Kapitaty wlasne razem
(w tys. zt)

179 906
(12 218)

167 688

(223)
(10 902)
6 519

163 082

* 26 czerwca 2018 r. doszto do potaczenia Kino Polska TV S.A. (Spétka przejmujaca) z nastepujacymi jednostkami zaleznymi: KPTV Media Sp. z 0.0., Cable Televison Networks & Partners sp. z 0.0. oraz Cyfrowe

Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa™

5. Noty do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogdlne o Spotce ijej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV SA (,,Spétka", ,Emitent") dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spétke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV SA zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzierh 30 czerwca 2019 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:
e  Kino Polska TV S.A. (Polska) - jednostka dominujgca,
e  Stopklatka S.A. ("Stopklatka”, Polska) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna,
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.
Filmbox Iberia S.L.U. zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byly:

e emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, FilmBox i kanatow
tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego,

e  produkcja kanatow telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV SA: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Spotki

W Kino Polska TV SA w zakresie wiekszosci typoéw sprzedawanych ustug i towaréw nie wystepuje zjawisko
cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktore powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych
w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale

roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa™

Sktad Zarzadu Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.
e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,

e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel - Czlonek Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.
e  Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Levent Gultan - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Nota 2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa™. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawniernn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
facznie z rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV SA
za rok 2018, ktdére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV SA za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
$rédrocznym poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw, ktore opisano

ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres $rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

Srodrocznego przed opodatkowaniem.

Na dzierh 30 czerwca 2019 r. zobowigzania krétkoterminowe Spotki przekroczyly sume aktywow obrotowych,

jednakze Zarzad Spoétki nie traktuje poziomu tego wskaznika jako przestanki zagrozenia ptynnosci. Spotka
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa

wypetnia zobowigzania wynikajace z covenantéw bankowych, na biezaco reguluje swoje zobowigzania oraz

planuje przedtuzenie umowy na kredyt w rachunku biezgcym na kolejne lata.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,lLeasing" zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢: (a) aktywa izobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow. MSSF 16 w znaczacej czes$ci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i

leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Spotka na dzien 1 stycznia 2019 r. rozpoznata aktywa oraz
zobowigzania z tytutu umowy najmu lokalu biurowego w kwocie 5,5 min zt oraz innych aktywo6w, takich jak
urzagdzenia emisyjne i meble w kwocie 2,2 min zi. Aktywa z tytut najmu sg rozliczane liniowo przez okres réwny
okresowi, na jaki Sp6tka zawarta umowe najmu. Zobowigzania z tytutu leasingu sa rozliczane efektywng stopg
procentowga. Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana przez Sp6tke wyniosta w tym przypadku
2,44%. W Kkalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu, dotyczagcego umowy najmu lokalu biurowego Spétka
uwzglednita wytgcznie ptatnoéci state (w tym platnosci, ktérych ewentualna zmiana jest zalezna od zmiany

indeksu).

Nota 3. Wazne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska wymaga od Zarzadu Spoiki osadow,
szacunkéw izatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan,
przychod6w oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie¢ na doSwiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe
osagdu co do warto$ci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposérednio z innych Zrédet.
Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatlozenia podlegaja
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunk6w ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaré6wno okresu biezgcego,

jak iokreséw przysztych. Gitowne szacunki i zatozenia ksiggowe stosowane w niniejszym $roédrocznym
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za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa™

sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony

31 grudnia 2018 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne s przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczo$ciag wewnetrzng dostarczang
gtbwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

iocene wynikéw segmentow operacyjnych, zostat okreélony jako Zarzad Spotki.

Segmenty operacyjne Spo6iki stanowia jej strategiczne segmenty oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajag
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentédw uzyskuje

przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terenie Polski oraz wybranych krajéw Europy.

Zarzad Spotki ocenia dziatalno$é segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody
ze sprzedazy pomniejszone o bezposérednie koszty operacyjne, a takze o alokowane koszty posrednie.
Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentéw operacyjnych a ujeciem segmentéw w ksiegach, a takze

pomiedzy ich ujeciem dla celéw zarzgdczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywo6w ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 .
(niebadane, w tys. zt)

Kanaly fi_Imowe Kar?al}/ Produkcja Sprzedaz Pozostate

. marki FilmBox marki Kino kanatéw TV Zoom . pra\_/v segmenty RAZEM

i kanaly tematyczne Polska TV licencyjnych
Sprzedaz - emisja 18 527 7 662 - - - - 26 189
Sprzedaz - reklama 3225 6013 - 8524 - - 17 762
Sprzedaz - pozostata - - 25 568 - 6 667 1203 33438
Razem sprzedaz 21 752 13 675 25 568 8524 6 667 1203 77 389
Koszty operacyjne (20 836) (8642) (23827) (11 189) (4 600) (1310) (70 404)
Wynik segmentu 916 5033 1741 (2 665) 2067 (107) 6 985
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 391
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (535)
Zysk operacyjny - - - - - - 6 841
Przychody finansowe - - - - - - 46
Koszty finansowe - - - - - - (1276)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 5611
Podatek - - - - - - (1357)
Zysk netto z dziatalnosci
k)éntynuowanej 4254
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)

Kana!y fllmowg Kar?ai}/ Produkcja Zoom Sprzedaz Pozostate
marki FilmBox i marki Kino . praw RAZEM
kanatéw TV TV . . segmenty
kanaty tematyczne Polska licencyjnych

Sprzedaz - emisja 16 476 7 653 - 1 - - 24 130
Sprzedaz - reklama 2275 6876 - 5446 - - 14 597
Sprzedaz - pozostata - - 22 832 - 2002 1488 26 322
S.przeq.az_ - optaty za udostepnianie 3890 ) ) ) ) ) 3890
licencji filmowych

Razem sprzedaz 22 641 14 529 22 832 5447 2002 1488 68 939
Koszty operacyjne (19 414) (8 335) (21 128) (10 492) (656) (872) (60 897)
Wynik segmentu 3227 6 193 1705  (5045) 1346 616 8042
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 820
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (113)
Zysk operacyjny - - - - - - 8749
Przychody finansowe - - - - - - 16
Koszty finansowe - - - - - - (876)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 7 889
Podatek - - - - - - (1370)
Zysk netto z dziatalnosci ) ) ) ) ) ) 6519

kontynuowanej

Nota 5- Koszty operacyjne

6 miesiecy zakornczone
30 czerwca 2019rr.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)

Amortyzacja Srodkéw trwatych, aktywéw z tytutu praw do

. L P . (12 913) (10 991)
uzytkowania iwartosci niematerialnych
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywoéw (10 354) (9353)
programowych
Utrata wartosci aktywéw programowych - (25)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (8 587) (8 224)
- koszty wynagrodzen (7 316) (6 884)
- koszty ubezpieczen spotecznych iinnych $wiadczen (1 146) (1197)
- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrdd jubileuszowych itym podobnych (125) (143)
$wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii (398) (375)
Ustugi emisji (10 051) (9 648)
Koszty contentu (5317) (6 062)
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywow (2 868) (2172)
programowych
Pozostate ustugi (28 344) (22 128)
Podatki i optaty (1 604) (1 741)
Pozostate koszty (423) (867)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2 767) (836)
Razem koszty operacyjne (70 404) (60 897)
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Nota 6 - Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Spisanie zobowigzan

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacja

Réznice kursowe

Wycena instrumentéw pochodnych typu forward

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Spisanie naleznosci

Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
Odsetki budzetowe

Réznice kursowe

Inne

Razem

Nota 7 - Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zt)

48

210

107
18
391

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)

275

133
20
344
42
820

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)

(19)

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- z tytulu pozyczek
Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym:
- ztytutu kredytéw i pozyczek
- ztytutu leasingu
Prowizje bankowe
Dyskonto koncesji
Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS
Razem

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

46
46
46

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019rr.
(niebadane, w tys. zt)

(1016)
(922)
(94)
(163)
(97)
(1276)
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)

16
16
16

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. z})

(409
(390
(19
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Nota 8 - Udzialy w jednostkach zaleznych iwspdélnych przedsiewzieciach

W zrost wartoéci udziatbw w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsigwzigciach wynika z zatozenia przez

Spotke jednostki zaleznej - Filmbox Iberia S.L.U.

Nota 9 - Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 . 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zb)

Nabyte licencje filmowe 35597 33471
Zaliczki 2181 3899
Razem 37778 37 370
w tym:

dlugoterminowe aktywa programowe 32955 33678
krétkoterminowe aktywa programowe 4823 3692

Zmiana stanu aktywéw programowych

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zf)

Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 37 370 40 479
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 16 025 12 228
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci - (25)
Amortyzacja licencji filmowych (13 222) (11 525)
Sprzedaz (2 395) (656)
Warto$¢ ksiegowa netto na dzieh 30 czerwca 37778 40 501

Nota 10 - Kapitat wiasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV SA posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spo#ki -
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki na dzien przekazania niniejszego raportu
s§rodrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie").
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. " - . " Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akejil zakladowym (%) na W2 liczbie gloséw na WZ
SPI International B.V. Zwykie na 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na N 0
S.A. (facznie z Total FIZiTTL 1 Sp. okaziciela 1702 462 8,50% 1702 462 8,59%
20.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykle na
Emerytalne S.A. (tacznie z oke)ll iciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i e
Nationale-Nederlanden DFE)2
. Zwykte na
Pozostali - 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykte na 19821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

linformacje w tabeli oparte sa o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1lwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zawiadomienie przekazane
przez SPI International B.V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (tacznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujacym wobec SPI |International B.V. posiadajacym 100% udziatbw w tej spéice

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Informacje dotyczace dywidendy

24 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV SA podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. wysokos$ci 13 415 369,05 zt w ten sposéb, iz
kwota 5 946 421,20 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Emitenta, natomiast
kwota 7 468 947,85 1zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spoitki, prezentowany w zyskach

zatrzymanych.
Dywidenda dla akcjonariuszy Sp6tki za rok 2018 wyniosta 0,30 PLN brutto na jedng akcje Emitenta.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spétki w dniu 1 lipca 2019 r. ("Dzien

dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona 12 lipca 2019 r.

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.
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Nota 11 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2019 r. Sp6tka posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartos$¢ kredytu na
Podmiot Wielkos$é dzien bilansowy Warunki

finansujacy Waluta kredytu/limitu  w tys. w tys. oprocentowania Termin spaty Zabezpieczenia
walucie zt
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu sie
¥
Santander Bank PLN do 30 min z nd 19 539 WIB.OR M 09.06.2020 egzekucji, petnomocnictwa do
Polska marza Banku .
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci
umowa cesji wierzytelnosci
¥
Santander Bank PLN 10 min z nd 6 882 WIB.OR ™ 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na
Polska marza Banku .
udziatach
umowa cesji wierzytelnosci
Santander Bank PLN 32,2 min z+ nd 29 185 WIB.OR M+ 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
Polska marza Banku )
udziatach
iz?:;:der Bk oiN 596 tys. 7t nd 492 421% 25.01.2021 weksel in blanco
1 rok od dnia
Filmbox EURIBOR 3M + ;
International Ltd EUR 800 tys. EUR 800 3406 marsa Wyplati/r::zzjl brak

Razem kredyty

L . 59 504
i pozyczki

Na 31 grudnia 2018 r. Sp6tka posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Warto$¢ kredytu na

Podmiot Wielkos¢ dzien bilansowy Warunki Termin . .
) ) Waluta S . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu w tys. w tys. oprocentowania splaty
walucie z
weksel in blanco,
o$wiadczenie o
. poddaniu sie egzekucji,
Santander Bank do 30 min zt nd 24000 WIBORIM*marza g 162020 petnomocnictwa do
Polska Banku .
rachunkéw bankowych
oraz umowa cesji
wierzytelnosci
umowa cesji
Santander Bank PLN 10 min 74 nd 7909 WIBOR 1M + marza 28.02.2022 W|erzyte!n050| oraz
Polska Banku zastaw rejestrowy na
udziatach
umowa cesji
Santander Bank PLN 32,2 min 4 nd 31 274 WIBOR 1M + marza 30.04.2023 W|erzyte!nosm oraz
Polska Banku zastaw rejestrowy na
udziatach

Razem kredyty

L ] 63 192
i pozyczki
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Nota 12 - Zobowigzania z tytutu konces;ji

Stan na Stan na
30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 .
(niebadany, w tys. z}) (w tys. zt)

Przyszte ptatnosci

27 lutego 2019 . - 1517
27 lutego 2020 r. 1571 1571
27 lutego 2021 r. 1625 1625
27 lutego 2022 r. 1680 1680
27 lutego 2023 r. 1734 1734
27 lutego 2024 r. 1788 1788
27 lutego 2025 r. 1842 1842
Ptatnosci razem 10 240 11 757
Dyskonto (1071) (1 234)
G i ot ek s sz
Czeé¢ krotkoterminowa 1267 1193
Czeé¢ dugoterminowa 7902 9 330

Nota 13 - Zobowigzania do zakupu

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu - optaty eksploatacyjnej

Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu - Stan na Stan na
y . 4 y g 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 .
leasingobiorca ;
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 550 1709
W okresie od 1 do 5 lat 1872 6 775
Razem 2422 8484

Spadek wartos$ci przysztych zobowigzan z tytutu leasingu wynika z wdrozenia przez Spétke MSSF 16 (szczeg6ty

w nocie 2).

Przyszte zobowigzania z tytutu umow na $wiadczenie ustug nadawczych iinnych ustug

Przyszte zobowiazania z tytutu uméw na $wiadczenie Stan na Stan na
USH.)JI nadawcz ?h iinn c%’ ustu 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 r.

g Y y g (niebadany, w tys. zt) (w tys. z)
W okresie 1 roku 18 769 19 414
W okresie od 1 do 5 lat 45516 49 990
Powyzej 5 lat 12 253 16 337
Razem 76 538 85 741
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Przyszte zobowigzania z tytutu umdw zakupu licencji filmowych:

Stan na

Przyszte zobowiazania z tytutu uméw zakupu licencji 30 czerwca 2019 T

filmowych (niebadany, w tys. zt)

W okresie 1 roku 13099
W okresie od 1 do 5 lat 3378
Razem 16 477

Nota 14 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Stan na
31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

8 395
11 736

20131

Spotka stosuje nastepujacag hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentow finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1. ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow

i zobowigzan,

e poziom 2. dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych nie wycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Stan na
30 czerwca 2019 r.
(niebadany, w tys. z)

Kategoria ~ Poziom hierarchii Wartos¢
wg MSSF 9  wartoéci godziwej  ksiegowa

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci A 2
Pozyczki udzielone A 2
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty A *
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2
Zobowigzanie z tytutu koncesji B 2
Zobowigzanie z tytutu leasingu B 2
Zobowigzania handlowe iinwestycyjne B 2

Razem
Nierozpoznany zysk/(strata)
A - pozyczki i naleznosci

B- inne zobowigzania

23 128

2779
819

(59 504)
(9 169)
(6 169)

(23 724)

(71 840)

Warto$¢
godziwa

23128

2779
819

(59 346)
(9 358)
(6 130)

(23 724)

(71 832)

8

Stan na
31 grudnia 2018 r.
(w tys. zb)

Warto$¢  Warto$é
ksiegowa godziwa
22 430 22 430
2758 2758
286 286
(63 192) (63 523)
(10523) (10 739)
(1321) (1401)
(25089) (25 089)
(74 651) (75 278)
- (627)

*  przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg srodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano

zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, a takze na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania skladajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktore zostang

uregulowane w ciagu 12 miesiecy po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem
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wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartoéci nominalnej. Podobne uproszczenie Spotka zastosowata

w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktérych wycena na dzieh bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do wustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutlu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do odpowiednio 27 lutego 2025 r. oraz 29 grudnia 2022 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej
WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki. W przypadku otrzymanego przez Spétke kredytu
w rachunku biezacym ostateczny termin splaty zostat ustalony na dzien 9 czerwca 2020 r. Jednakze, z uwagi na
charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym), spodziewany przez Spo6tke termin spilaty
obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto, ze warto$¢ godziwa kredytu w rachunku
biezgcym jest zblizona do jego wartoséci bilansowej. Do ustalenia wartos$ci godziwej pozostatych kredytow
(kredyty inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
odpowiednio 28 lutego 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. oraz 25 stycznia 2021 r., dyskontujgc je za pomocga stopy

rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki.

Nota 15 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim $wiadczenia wustug produkcyjnych
i postprodukcyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych
obejmujg optaty dystrybucyjne ilicencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwigzane z dziatalnosciag
telewizyjng.

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zt)

przychody ze r2vehod przychody ze r2vehod

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy przy y sprzedazy przy y

R odsetkowe R odsetkowe

produktéw i ustug produktéw i ustug

FilmBox International Ltd 24 758 - 23 823 -
HELP FILM S.R.O. 28 - 30 -
Help Film Slovakia s.r.o. 22 - 22 -
SPI International Magyaroszag kft 41 - 43 -
Stopklatka S.A. 1836 46 1528 16
Mediabox Broadcasting International Ltd 316 - 3056 -
SPI Int'l BV 360 - 450 -
ROX Entertainment BV 190 - 267 -
Coop. SPI (NL) 21 - 18 _
Spinka Film Studio Sp. z o.0. - - 2 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 27 572 46 29 239 16
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6 miesiecy zakorczone
30 czerwca 2019 r.
(niebadane, w tys. zf)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zt)

. . zakup zakup koszty zakup zakup

Zakupy od jednostek powigzanych ustug aktywéw odsetkowe ustug aktywow
FilmBox International Ltd 19 387 - 5 15 029 -
Stopklatka S.A. - - - 4 -
Mediabox Broadcasting International Ltd 64 - - 64 -
SPI Int'l BV 1982 1979 - 1190 844
SPI Intl* Inc. (USA) 51 - - 49 -
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. - - - 1 -
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch . . - 2 -
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmariska . . - 30 -
EFTAS FILM TICARET VESANAYIA.S. 151 - R 204 R
Razem zakupy od jednostek powigzanych 21 635 1979 5 16 573 844

Stan na Stan na

30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zb)
Naleznosci Naleznosci handlowe Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
FilmBox International Ltd 5 600 - 4 465 -
HELP FILM S.R.O. 5 - 14 -
Help Film Slovakia s.r.o. 4 - 12 -
SPI International Magyaroszag kft 27 - 22 -
Stopklatka S.A. 1152 2779 1383 2758
Mediabox Broadcasting International Ltd 824 - 601 -
SPI Int'l BV 450 - 386 -
ROX Entertainment BV 23 - 243 -
Coop. SPI (NL) 48 - 23 -
Bogustaw Kisielewski - - 7 -
Razem naleznosci 8133 2779 7156 2758
Stan na Stan na
30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zb)

Zobowiazania Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki
FilmBox International Ltd 3565 3406 4100
Stopklatka S.A. 62 - 78
Mediabox Broadcasting International Ltd 10 - 28
SPI Int'l BV 5576 - 1657
SPI Intl" Inc. (USA) - - 9
Bogustaw Kisielewski - - 1
Marcin Kowalski - - 1
EFTAS FILM TICARET VE SANAYIA.S. 26 - 56
Razem zobowigzania 9239 3406 5930

Nota 16 - Ryzyko zwigzane z wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej

Kino Polska TV SA jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej prowadzacej dziatalno$¢ na skale
miedzynarodowga. Jedna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy - Filmbox International Ltd. dysponuje koncesjag
na kanaty filmowe marki FilmBox wydang bezterminowo przez Office of Communications (,Ofcom") z siedzibg

w Londynie.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa™
Nalezy zatem wspomnieé réwniez o ryzyku, bedgcym konsekwencja planowanego wystgpienia Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej (brexit). Zdaniem ekspertéow brexit, zwtaszcza w jego ,twardym" wariancie, bedzie wigzat sie
z wieloma konsekwencjami prawnymi, handlowymi i gospodarczymi. Dotyczy¢ one bedg m.in. wydanych przez
W ielkg Brytanie licencji, zezwolen i certyfikatow. Co wiecej, po wystapieniu z UE, Wielka Brytania stanie sig
panstwem trzecim, co oznacza réwniez zmiany w przepisach dotyczacych przekazywania danych. Nalezy wiec

spodziewac sie, iz brexit moze w pewnym stopniu utrudni¢ funkcjonowanie Grupy.

W celu uniknigcia powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta rozpoczat dziatania zmierzajgce do przeniesienia koncesji

na kanaty filmowe marki FilmBox do innego kraju.

Nota 17 - Wydarzenia po dniu bilansowym

5 sierpnia 2019 r. Emitent nabyt 2 500 udziatow spo6tki Filmbox Estonia OU za kwote 2 500 euro stajgc sie

jednocze$nie jedynym wiascicielem wskazanej jednostki.
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Informacje uzupetniajace skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s0b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV SA posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg
Emitenta - co najmniej 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.
Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

. . L . Udziat w kapitale  Liczba gtoséw Udziat w og6lnej
Posiadacz akeji Rodzaj akcji Liczba akji zaktadowym (%) na Wz liczbie gloséw na WZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na N .
TFI S.A. (facznie z Total FIZiTTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,50%
Sp. z 0.0.)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (facznie o\:gziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali - 4166 713 21,02% 4 166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykte na 19821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

*Informacje w tabeli oparte sg o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatbw w tej spotce

jest Cooperatieve SPI International U.A. Jednostka dominujgca na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.
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za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzagdu Spdtki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2019 r.,,
tj. od 16 maja 2019 r. do chwili obecnej, nie mialy miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV SA, posiadajacych co najmniej 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spo#ki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pdétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s6b
. Udziat procentowy .
Imie . = X ; . Udziat procentowy
. ; Liczba akcji Liczba gtosow w ogélnej liczbie .
i Nazwisko i w kapitale zaktadowym
gtoséw
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

21.08.2019 r. 16.05.2019 r. 21.08.2019 r. 16.05.2019 r. 21.08.2019 r. 16.05.2019 r. 21.08.2019 r. 16.05.2019 r.

Bogustaw Kisielewski 138124 138124 138124 138124 0.7% 0.7% 0.7% 0.7%
- Prezes Zarzadu

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Kino Polska TV S.A.

nie posiadaja akcji Spoiki.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zarowno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan spetniajacych kryteria
wskazane w niniejszym punkcie zar6wno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytéw, pozyczek lub gwarancji

spetniajagcych powyzsze kryterium.
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7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA wraz z opisem czynnikéw izdarzen majagcych znaczacy
wpltyw na nie, zostaly zaprezentowane w punkcie 5 skonsolidowanego raportu $rédrocznego za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Gtownym obszarem dziatalnos$ci Grupy Kino Polska TV SA jest rynek telewizyjny, na ktérym kluczowa role
odgrywa oglagdalno$¢é. W | pétroczu 2019 r. kanaty Grupy Kino Polska TV SA (Kino Polska, Kino Polska Muzyka,
Kino TV, Zoom TV oraz Stopklatka TV) uzyskaty tgcznie 1,89% udziatu w ogladalnosci grupy komercyjnej (SHR%,

All 16-49, live). Oznacza to wzrost o0 8,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2018 r.

W Il kwartale 2019 r. $rednia liczba widzow, ktérzy ogladali telewizje przynajmniej przez minute dziennie,

wyniosta 9,72 min widzéw (Total RCH, All 16-49).

Polacy ogladaja telewizje coraz diuzej. Od poczatku kwietnia do konca czerwca 2019 r. spedzili dziennie przed
telewizorami $rednio 5 godzin 25 minut i43 sekundy, o ponad 5 proc. wiecej czasu niz przed rokiem (Total ATS,

All 16-49).

Na uwage zastuguje fakt, ze zwiekszyt sie tez tgczny udziat segmentu kanatéw filmowo-serialowych - w$rod
ktérych znajduje sie Stopklatka TV - w catym rynku telewizyjnym. W Il kwartale 2019 r. wyniést on 8,33%, co

oznacza ponad 3% wzrost rok do roku (SHR%, All 16-49, kanaty filmowo-serialowe).

Ponad 2% wzrost rok do roku tgcznego udziatu w rynku zanotowaty ponadto kanaly 6smego multipleksu,
z ktérego jest nadawany Zoom TV. W Il kwartale 2019 r. udziat ten wyniést 1,47% (SHR%, All 16-49, MUX-8; bez

kanatéw TVP Sport iTVP Rozrywka).

Z kwartatu na kwartat coraz mniejszy udziat w rynku notujg kanaty tzw. Wielkiej Czworki, ktéry w Il kwartale
2019 r. wyniést 35,1 proc. (wzgledem 36,8 proc. rok wcze$niej). Jest to spowodowane rosngca pozycja

mniejszych kanatéw naziemnych i kanatow tematycznych.

Ponizej przedstawiono szczeg6towe informacje dotyczace ogladalnos$ci kanatdéw Kino Polska, Kino Polska

Muzyka, Kino TV, Zoom TV iStopklatka TV w analizowanym okresie.

Stopklatka TV

W miesigcach styczen-czerwiec udziat Stopklatki TV w rynku uksztattowat sie na poziomie 0,91% w grupie
wiekowej 16-49 oraz 1,05% wséréd widzéw powyzej 4 roku zycia, co przekiada sie na wzrosty o 1,1% i 12,9%
w poréwnaniu do danych z analogicznego okresu ubiegtego roku. W obu wskazanych grupach wiekowych

wydtuzyt sie takze $éredni dzienny czas, spedzony przez widz6w na ogladaniu Stopklatki TV. Siegnat on
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odpowiednio 30 minut i 36 sekund (ATS, all 16-49) oraz 32 minuty i 2 sekundy (ATS, all 4+), co przektada si¢ na

wzrosty tego wskaznika analogicznie o 3,6% i9,8% wobec danych z tego samego okresu ubiegtego roku.

Analizujac poszczegdlne Zrédta dystrybucji, mozna zauwazyé, ze szczeg6lnie duzy wzrost Stopklatka TV
odnotowata wér6d odbiorcéw z dostepem do telewizji kablowej. Poréwnujac pierwsze pétrocza 2019 i 2018,

wskaznik SHR zwiekszyt sie w tym przypadku o 17,6% (Cable, all 16-49, 1H 2019 vs 1H 2018).

Zoom TV

W | p6troczu 2019 r. Zoom TV poprawit wszystkie najwazniejsze wskazniki oglgdalnos$ci i byt liderem ésmego
multipleksu. Udziat kanatu w oglagdalnosci widowni komercyjnej wyniést 0,52% i byt to najlepszy p6troczny
wynik w historii tej stacji. Zoom TV zanotowatl wzrost o prawie 49% w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r.
(SHR%, All 16-49, live). Ws$r6d widzéw naziemnej telewizji cyfrowej kanat zanotowat w omawianym okresie
oglagdalno$¢ na poziomie 0,76%, o ponad 33% wiecej niz w pierwszych sze$ciu miesigcach 2018 r. (SHR%, All TV

Terrestrial 16-49, live).

Udziat Zoom TV w oglagdalno$ci widzéw z grupy ogdlnej wyniést 0,51% i jest to wzrost o prawie 42%
w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r. (SHR%, All 4+, live). Wéréd widzéw telewizji naziemnej warto$¢ ta wyniosta

0,72%, o prawie 31% wiecej niz rok wczes$niej (SHR%, All TV Terrestrial 4+, live).

Sredni czas ogladania stacji wydtuzyt sie o ponad 25% w poréwnaniu z pierwsza potowg 2018 r. i w okresie od
stycznia do czerwca 2019 r. wyniést 31 minut i 21 sekund (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika ATS Swiadczy

o coraz wiekszej atrakcyjnoéci oferty programowej Zoom TV.

Dodatkowo nalezy takze wspomnie¢ o wyniku Zoom TV w maju 2019 r., w ktérym to miesigcu kanat osiagnat
0,60% udziatu w oglagdalnos$ci widowni komercyjnej (SHR%, All 16-49 ). To rekordowy miesieczny wynik Zoom
TV ijednoczes$nie najlepszy miesieczny rezultat jednej stacji sposréd wszystkich, ktére rozpoczety nadawanie na
6smym multipleksie (MUX-8) jesienig 2016 r. Majowy wynik Zoom TV oznacza, ze kanat ten zanotowat wzrost

o ponad 46 proc. w poréwnaniu z majem 2018 r. (SHR%, All 16-49).

Kino Polska

W | p6troczu 2019 r. udziat Kino Polska w oglgdalnosci widowni komercyjnej wyniést 0,23% (SHR%, All 16-49;
live), a wéréd wszystkich widzéw - 0,25% (SHR%, All 4+; live), co oznacza spadek odpowiednio 0 28,1% i24,2%.
Lepsze rezultaty kanat osiggnat wséréd odbiorcow telewizji kablowych i cyfrowych platform satelitarnych -
w analizowanym okresie byto to odpowiednio 0,38% (SHR%, All Cable 16-49; live) i 0,29% (SHR%, All Satellite

16-49; live), co oznacza spadek o odpowiednio 24% i34,1%.

W | pétroczu 2019 r. $redni czas oglagdania stacji wyniést 20 minut i 3 sekundy w grupie komercyjnej (ATS, All

16-49; live; spadek o 18,1%) oraz 19 minut 39 sekund w grupie ogdlnej (ATS, All 4+; live; spadek o 13,8%).
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W iecej czasu spedzili z Kino Polska abonenci telewizji kablowych - w tym przypadku wskaznik ATS wyniést 22

minuty i41 sekund (ATS, All Cable 16-49; live; spadek o 12,5%).

Stabsze wyniki kanatu Kino Polska w omawianym okresie wynikajg z ograniczen w dostepie do polskojezycznych
filmow i seriali. Zarzagd Sp6tki podjat zatem dziatania zmierzajace do poprawy wynik6w ogladalnosci tej stacji,
polegajace na pozyskaniu tresci programowych atrakcyjnych réwniez dla mtodszych odbiorcéw, co

w zamierzeniu skutkowa¢ bedzie pozyskaniem nowych widzéw dla kanatu Kino Polska.

Kino TV

W | pétroczu 2019 r. udziat Kino TV w oglagdalnosci widowni komercyjnej wyni6ost 0,15% (SHR%, All 16-49, live),
a wséréd widzéw z tzw. grupy ogdélnej - 0,16% (SHR%, All 4+, live), co oznacza wzrost o - odpowiednio - 36,4%

i23,1% w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r.

Istotnie zwiekszyt sie udziat Kino TV wérédd odbiorcow telewizji kablowej i satelitarnej - w omawianym czasie
wyniést on odpowiednio 0,25% (wzrost o prawie 39% rok do roku; SHR%, All Cable 16-49, live) i0,20% (wzrost

o ponad 33% rok do roku; SHR%, All Satellite 16-49, live).

Sredni czas ogladania stacji wydtuzyt sie o ponad 21% w poréwnaniu z | p6troczem 2018 r. iw okresie od
stycznia do czerwca wyniést 25 minut i 8 sekund (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika ATS $wiadczy

o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino TV.

Kino Polska Muzyka

W | p6troczu 2019 r. kanat Kino Polska Muzyka poprawit wiekszo$¢ najwazniejszych wskaznikéw oglagdalnosci
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 r. Udziat stacji w ogladalnosci widowni komercyjnej wynidst

0,08%, co oznacza wzrost o pond 14% w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r. (SHR%, All 16-49; live).

Sredni czas ogladania stacji, w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r., wydtuzyt sie o prawie 9% i poczatku stycznia
do konca czerwca 2019 r. wyniést 24 minut i 10 sekund (ATS, All 16-49; live). W przypadku og6lnej grupy
widzow wskaznik ATS zanotowat prawie 12% wzrost rok do roku. Wyniki te $wiadcza o coraz wiekszej

atrakcyjnosci oferty programowej Kino Polska Muzyka.

Ponadto w omawianym okresie stacja istotnie poprawita ogladalnos$¢ wsréd widzow telewizji kablowej. Udziat
Kino Polska Muzyka w tym rynku wyniést 0,14%, o prawie 56% wiecej niz rok wcze$niej (SHR%, All Cable 16-49;

live).
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8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka izagrozen zwigzanych z dziatalno$cig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposéb rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja obowigzuje do

17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujace koncesje:
Nr489/2011-T na program ,Kino Polska Muzyka", wygasajagca w dniu 6 grudnia 2021 r.
Nr 540/2013-T na program ,Kino Polska International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Nr 541/2013-T na program ,Kino Polska Muzyka International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Jednostka zalezna Spo6tki - Stopklatka S.A. jest posiadaczem koncesji nr 544/2013-T na rozpowszechnianie
programu Stopklatka TV w spos6b cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym oraz w sposéb
rozsiewczy satelitarny, zmienionej 27 lutego 2014 r., ktéra obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa

z dniem 29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r.

Ponadto CTN&P uzyskata koncesje nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie 6smym
oraz koncesji 0 numerze 654/2016-T, na mocy ktérej kanat rozpowszechniany jest tez droga satelitarng.

26 czerwca 2018 r. spotka ta zostata potgczona z Emitentem.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowienn koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwate zaprzestanie emisji programu, moga
spowodowac sankcje ze strony KRRIiT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pienigzne w wysokos$ci do 50%
optaty rocznej za uzywanie czestotliwos$ci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIiT mogtaby odmoéwi¢ ponownego przyznania
Kino Polska TV S.A. lub Stopklatka S.A. koncesji po okresie, na jaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze
warunki ponownie wydanych koncesji (albo umoéw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy
ustuge nadawczg) beda z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych
koncesji. Jednakze Zarzad Spo6iki stoi na stanowisku, iz przedmiotowe ryzyko jest minimalne, co potwierdza

réwniez obserwacja realiow rynkowych.

Nalezgca do Grupy sp6tka Filmbox International Ltd. dysponuje koncesja na kanaly filmowe marki FilmBox

wydang bezterminowo przez Office of Communications (,Ofcom") z siedzibg w Londynie.
Ryzyko nieprzedtuzenia umow wspotpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi

Podstawe przychodéw Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatoréw telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programoéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino

Polska TV S.A. oraz Filmbox International Ltd.
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Grupa podpisata umowy na reemisje programu Telewizja Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych
platform satelitarnych oraz z wiekszo$cig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje ok. 75% abonentéw
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto Telewizja Kino Polska jest takze dostepna w wersji international (Kino

Polska International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu Kino TV (dawniej FilmBox) ze wszystkimi operatorami
platform satelitarnych i wiekszos$ciag operatorow telewizji kablowej. Emitent zawart réwniez umowy na
dystrybucje pakietu programoéw FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad
150 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya,
Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach wybranych operatoréw kablowych (m.in. UPC
Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach satelitarnych. Ponadto kanatten
jest takze dostepny w wersji international (Kino Polska Muzyka International) w Stanach Zjednoczonych

Ameryki P6tnocnej za posSrednictwem platformy Dish Network oraz oferty Ipla Polonia, skierowanej do Polonii.

Cze$¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychodéw od

faktycznej liczby abonentéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtbwnymi operatorami zawarte sg: na czas od roku do trzech lat, z mozliwos$ciag wypowiedzenia
umowy najwczes$niej na trzy miesigce przed uptywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie
zostanie wypowiedziana, zostaje przedtuzona automatycznie na kolejny czas okre$lony, na czas nieokreslony,

zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczyé ryzyka wypowiedzenia przez operatoréw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku umoéw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczeg6lnoséci przez operatora o duzej liczbie
abonentéw, miatoby znaczny negatywny wpityw na przychody i wyniki Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczeg6lnych kanatow atrakcyjng oferte

programowa oraz negocjujac odpowiednie zapisy umoéw, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentruje sie¢ wokot rozpowszechniania kanatéw Kino Polska, Kino Polska
Muzyka, Zoom TV, Stopklatka TV, dystrybucje i produkcje programoéw telewizyjnych o profilu filmowym,
przeznaczonych dla innych nisz rynkowych (Kino TV i pakiet FilmBox Premium) oraz kanaly Kino Polska

International iKino Polska Muzyka International.

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programéw Grupy do zmieniajgcych sie oczekiwan widzéw, odptywu
widzow w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badZ tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty

kolejnych atrakcyjnych produktéw w miare nasycania sie dotychczasowych rynkéw.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikéw,

jakimi sg zadowolenie klientow i akceptacja treéci programowych. Zadowolenie widzéw z oferty programowej
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ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientéw, jak rowniez osiggania i zwiekszania
przychod6w uzyskiwanych z abonamentu. Zdolnoé¢ do generowania przychod6éw z reklam jest uzalezniona od
zapotrzebowania odbiorcéw na nadawane przez Grupe Kapitatowa programy telewizyjne. Tak wiec ogladalnos¢
emitowanych przez Grupe programéw wptywa bezposrednio zar6wno na atrakcyjnos$¢ kanatow telewizyjnych
dla obecnych i potencjalnych reklamodawcdédw, jak ré6wniez na wysoko$¢ optat, ktére Grupa moze uzyskac za

czas emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Grupa moze nie by¢
w stanie przyciggna¢ ani utrzymac¢ klientéw, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na
programy lub zmiany gustéw odnos$nie treSci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatowej uda sie
przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie. W rezultacie moze to spowodowac
zwiekszenie wspo6tczynnika odptywu klientéw oraz spadek ogladalnosci programoéw izwigzane z tym trudnosci
w pozyskiwaniu reklamodawcow. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programoéw/filméw, moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowag i perspektywy rozwoju. Grupa
Kapitalowa stara sie niwelowa¢ powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widz6w atrakcyjnej

oferty programowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka od 2012 r. Grupa systematycznie zwieksza swojg obecnos$¢
w obszarze nowych mediéow, m.in. za pomoca aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecno$ci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak réwniez dostepnos$ci kanatéw: Telewizja Kino Polska, Kino TV i FightBox
w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo Play Now

i WPPilot.

Emitent jest 100% udzialowcem w Filmbox International Ltd., dzieki czemu aktywno$ci zwigzane z produkcja
i dystrybucja kanatéow filmowych marki FilmBox na ogdélno$wiatowym terytorium sa obecnie kontrolowane
przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem minimalizujagcym ryzyko nasycenia
danego rynku jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzigki obranej strategii Grupa Kapitatowa

jest obecna w ponad 30 panstwach $wiata.

Grupa stale rozszerza swojg oferte programowga. Sp6tka jest wiekszosciowym udziatowcem spoétki Stopklatka
S.A., nadawcy pierwszego w Polsce naziemnego kanatu filmowego - Stopklatka TV, ktéry nadawany jest od

2014 r.

W 2016 r. do portfolio Spétki zostat dotgczony kolejny kanat telewizji naziemnej - Zoom TV, ktérego nadawcg
byta é6wczesna jednostka zalezna Emitenta - Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. W 2018 r. CTN&P

zostata potaczona ze Spoétka.
Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane z wystapieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym

i charakterystycznym elementem dziatalno$ci wszystkich nadawcéw telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
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klientow, operatoréow telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitalowej droga satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego
z programoéw jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatéw Grupy

powierzono wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umoéw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programoéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzow,
w szczeg6lnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzgadzen czy sieci Swiattowodowych,
badZ tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny

wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitalowa stara sie minimalizowa¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia
do produkcji i emisji programoéw telewizyjnych Grupy wyposazone sa w szereg zabezpieczen, obnizajgcych

prawdopodobiennstwo wystapienia oraz skutki ewentualnej awarii.
Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozw6j Grupy sa uzaleznione od wiedzy i doSwiadczenia jej kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzgdzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwoéci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢

istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediow wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikéw ze specyficznym wyksztatceniem i dosSwiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonuja przedsiebiorstwa i holdingi z branzy mediéow, ktére z uwagi na
skale dziatania kreujg popyt na pracownikéw (szczegdlnie specjalistow zajmujacych sie obstugg techniczng

iprzygotowywaniem programoéw) i moga oferowac¢ im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczyé ryzyka wystapienia trudno$ci w pozyskaniu badz zatrzymaniu pracownikéw
niezbednych do prowadzenia dziatalnoéci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzgdzajacej i kluczowych

pracownikéw poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.
Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitalowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnos$ci majg koszty
ustug obcych. Na ustugi obce skiadajg sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi
dotyczace produkcji i dystrybucji programoéw telewizyjnych oraz optaty za réznego rodzaju typowe ustugi,
Swiadczone dla danego przedsiebiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych
jednej lub wielu ustug obcych, nabywanych przez Grupe, w szczeg6lnosci kosztéw licencji lub wzrostu kosztéow

nadawania programow drogga satelitarng.
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W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco monitoruje warunki wynikajace z zawieranych

umoéw, analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.
Ryzyko dominujgcego wptywu gtdwnego akcjonariusza na dziatania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowiace 65,50% akcji ogétem i gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnego akcjonariusza nie beda zbiezne z
interesami akcjonariuszy mniejszo$ciowych. W szczeg6lnoséci nie mozna wykluczyé ryzyka, ze gtéwny
akcjonariusz podejmie decyzje o zmianie kolejnos$ci realizacji poszczeg6lnych zatozen strategii Grupy lub tez
decyzje o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spo6tki. Nie mozna tez wykluczyé ryzyka,
ze gtowny akcjonariusz bedzie wywierat decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczgce tresci

uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.
Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Grupa od 2009 r. w ramach swoich ustug oferuje produkcje i dystrybucje programéw telewizyjnych z rodziny
FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy Emitentem a Filmbox International
Ltd. (,Umowa FB"). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna
od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wytacznej na terytorium Polski oraz niewytgcznej w pozostatych krajach
na ogélnoswiatowym terytorium) obejmujacej prawa do reemisji kanatow filmowych marki FilmBox (do ktérych
Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwos$cig udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dziatajgcym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. W 2018 roku rozszerzono
zakres umowy FB o programy telewizyjne, bedace przedmiotem koncesji spo6tki pod firmg Mediabox
Broadcasting International Ltd., do kt6érych dystrybucji Filmbox International Ltd. jest uprawniony. Umowa FB
zastgpita w wyzej opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrze$nia 2011 r. zawartag pomiedzy
Emitentem a Cinephil France S.A.S. ktérej przedmiot ograniczono aneksem z dnia 18 lutego 2014 r. do
dystrybucji przez Kino Polska TV S.A. kanatéw tematycznych, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX,
FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX, EROX, EROXXX, Gamteoon, Funbox UHD oraz aplikacji FILMBOX LIVE itreéci VOD

sygnowane marka FilmboxonDemand

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie znaczace umowy z Filmbox
International Ltd. - produkcyjnag i telekomunikacyjng, na mocy ktérych $wiadczyta ustugi przygotowywania
kanatow z rodziny FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ograniczat sie do dziatan
uzupetniajgcych aktywnos$ci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zar6wno Emitent, jak i KPTV Media
Sp. z o0.0., podpisaty takze umowy na przygotowywanie kanatdw tematycznych ze spdtka Mediabox
Broadcasting International Ltd. oraz Rox Entertainment B.V. 26 czerwca 2018 r. doszto do potaczenia KPTV
Media ze Sp6tka, w wyniku czego Emitent przejat wszystkie obowigzki KPTV Media wynikajgce z opisanych

wyzej umow.

Nie mozna wykluczyé, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania

lub, ze wynegocjowane zostanag nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczyé, ze
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z przyczyn, na ktére Spdtka nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby istotny
negatywny wplyw na osiggane wyniki isytuacje finansowag Emitenta.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikéw ryzyka Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r. stata sie
wiascicielem 100% udziatéw Spotki Filmbox International Ltd., spotki bedacej wtascicielem kanatow filmowych z

grupy Filmbox.

W 2018 r. Spétka podpisata tréjstronna umowe z Filmbox International Ltd. i Mediabox Broadcasting
International Ltd. dotyczgaca dystrybucji kanatéw Filmbox i Mediabox na rynkach CEE. Na mocy tej umowy
Filmbox International Ltd. przejat przychody z kanatow Mediabox na rynkach CEE oraz koszty ustug

produkcjnych kanatéw Mediabox.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatlowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcéw rywalizuje
ze sobg wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim iw jezykach obcych,
w rozdzielczos$ci zwyktej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej itelewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z oferta Grupy konkuruje wielu nadawcéw programoéw telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczeg6lnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skonczona
przepustowos$¢ tgcza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesigeciu programo6w, co pocigga za
sobg regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy
moga tez zadecydowaé¢ warunki tworzone przez operatora, na ktére Grupa Kapitalowa ma niewielki wpltyw,
takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$é pakietow
w stosunku do ceny i konkurencji, dostepnos$¢ sygnatu, oferta dekoderéw itp. Istotng konkurencje dla
programo6w oferowanych przez Grupe stanowiag réwniez kanaly dystrybuowane w ramach bezptatnej telewizji
naziemnej. W wyniku zakonfczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji
naziemnej znalazty sie dwadzieécia cztery kanaty telewizyjne. Kolejng siecig naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T,
ktora zostata uruchomiona w Polsce jest Multipleks 6smy (,MUX8"). Nowy multipleks docelowo bedzie
zawierat siedem programoéw standardowej rozdzielczo$ci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy
nadawcéw komercyjnych) albo 6 programoéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD ijeden
HD Telewizji Polskiej oraz cztery programy SD nadawcéw komercyjnych). W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada
Radiofonii i Telewizji przyznata cztery koncesje na rozpowszechnianie programoéw droga rozsiewczg naziemng
w ramach Multipleksu 6smego. Pod koniec 2016 r. nadawanie na MUX8 rozpoczeli czterej nadawcy komercyjni.
W grudniu 2018 r. dwa kanaty Telewizji Polskiej rozpoczety nadawanie na 6smym multipleksie. Grupa jest
zatem zmuszona konkurowac¢ z nowymi uczestnikami rynku. Mozliwo$¢ odbioru kanatéw nadawanych poprzez

MUX-8 wg badania NAM, wzrosta z 25% gospodarstw domowych na koniec roku 2016 do 57% na koniec roku
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2018. MUX-8 nadal nie jest odbierany lub dostrojony przez blisko 43% spoteczenstwa. W czerwcu 2018 r. TVP
uruchomita transmisje kanatu TVP Sport poprzez MUX-8, w grudniu zostat dotagczony kanat TVP Rozrywka. Nie
mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia si¢ planéw utworzenia kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato

dalszym wzrostem liczby konkurentéw.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywac atrakcyjng oferte programowa swoich kanatéw, jednakze nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programéw o charakterze filmowym lub w catej
branzy mediéw nasili sie, co mogtoby spowodowac¢ spadek oglgdalnoséci programoéw Grupy i w konsekwencji

negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.
Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodéw Grupy Kapitatlowej w gtéwnej mierze uzalezniony jest od zamoznos$ci mieszkancow Polski
oraz pozostatych krajow, na terytorium ktérych prowadzi ona swojg dziatalno$¢ (w szczegdlnosci mieszkancow
wiekszych miast), ktéra zmienia sie w zalezno$ci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikow optymizmu konsumentow,
poziomu kursu euro wobec ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przedtuzajacego sie ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapi zmniejszenie popytu na ustugi

oferowane przez Grupe, co moze wptynagé negatywnie na jej rozwoj i wyniki finansowe.

Zrédtem przychod6éw Grupy jest m.in. sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na terytorium
Polski). Spadek wydatkéw na reklame moze negatywnie wptynaé na poziom przychodéw Grupy Kapitatowej
oraz na perspektywy rozwoju prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego
Brutto skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatk6w na reklame. Spadek przychodéw z reklamy moze skutkowa¢
konieczno$ciag dostosowania ponoszonych przez Grupe kosztow do zmniejszonych przychod6éw. Poniewaz
dostosowanie kosztow do biezgcej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku przychodoéw,
konsekwencja tych czynnik6w moze byé¢ obnizenie marzy EBITDA, pogorszenie jako$Sci nadawanych przez Grupe
Kapitatlowa programéw lub ograniczenie ich liczby. Wszelkie ograniczenia jako$ciowe lub iloSciowe oferty
programowej mogg powodowaé¢ utrate udzialu w ogladalnosci na rzecz zaréwno konkurentéw, jak
i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co z kolei moze obnizy¢ atrakcyjno$¢ Grupy dla potencjalnych

reklamodawcow.

Na wynik finansowy Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. ma takze wplyw wiele czynnikéw zwigzanych
z sytuacja gospodarczg w kraju i na $Swiecie. Na sytuacje finansowa Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga
oddziatywaé zar6wno czynniki ekonomiczne - m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost
stép procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, wahania kurséw walutowych, jak tez czynniki o
charakterze prawnym - m.in. pogorszenie sie warunkéw regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci

przedsiebiorczej.

W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych w Polsce lub na $wiecie moze

niekorzystnie oddziatywa¢ na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnoséci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wiasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupge Kapitalowg dziatalno$¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw wtasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci
praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Grupa Kapitatowa
mogtaby nieumys$inie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem mogtyby zosta¢ wysunigte roszczenia
z tego tytutu, w wyniku ktérych wystagpitaby konieczno$¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja

mogtaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.
Ryzyko zmiennosci przepisdw prawa, w szczeg6lnosci regulujacych dziatalno$¢ Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za soba powazne ryzyko
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. W szczeg6lnoséci na aktywno$é Grupy moga mie¢ wpltyw zmiany
prawa regulujacego wykonywang dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisé6w
wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktéw regulujacych dziatalno$¢ rynku

kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscig.
Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zar6wno w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towar6w i ustug, jak tez innych podatk6w, moga wptyngé¢ negatywnie na dziatalnos$¢
i poziom dochodéw Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest ré6wniez na ryzyko zwigzane
z mozliwos$cig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe,

majacych wplyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspotpracuje z firmga doradczg oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspéipracownicy Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A.
uczestnicza w szkoleniach/warsztatach dotyczgacych biezgcych zmian w przepisach prawnych regulujgcych

dziatalno$é Grupy.
Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatlowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych iinnych ustug pomocniczych dla kazdego
z programoéw telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umow walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa
ponosi cze$é kosztdw zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich. Tym samym
warto$¢ niektérych kosztéw Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego
wobec euro lub dolara mogloby spowodowa¢ zmniejszenie rentownos$ci Grupy Kapitatowej. W celu

zminimalizowania tego czynnika ryzyka sp6tki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezagce, w oparciu o ktére
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rozliczane sg transakcje w walutach obcych oraz na biezagco monitorujag wptywy iwyptywy Srodkéw pienigznych

realizowane w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wpityw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

isytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Dalsze szczegbéty dotyczgace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposob zarzgdzania tym
ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.3 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

31 grudnia 2018 r.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru

Finansowego za niewtasciwe wykonywanie obowigzkéw informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujacy sp6tki publiczne ma mozliwo$¢ zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujacych réwniez kary pieniezne) za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkow
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te moga w istotny sposéb wptyngé na sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. sp6tki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, a zakres ich odpowiedzialnosci okresla dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku. Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wigze sie nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen
stanowigcych naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokos$ci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia moga zosta¢ natozone na sp6tki publiczne.

Emitent stara sie rzetelnie wypetnia¢ natozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majacych na celu aktualizacje wiedzy o obowigzujgcych przepisach.

Grupa Kapitalowa wspotpracuje rowniez w tym zakresie z kancelarig prawnag.
Ryzyko zwigzane z wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na skale miedzynarodowg. Jak zostato juz wspomniane, jedna z jej spétek zaleznych
- Filmbox International Ltd. dysponuje koncesja na kanaty filmowe marki FilmBox wydang bezterminowo przez

Office of Communications (,,O0fcom™) z siedzibg w Londynie.

Nalezy zatem wspomnieé¢ réwniez o ryzyku, bedgcym konsekwencjg planowanego wystgpienia Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej (brexit). Zdaniem ekspertéw brexit, zwtaszcza w jego ,twardym" wariancie, bedzie wigzat sie
z wieloma konsekwencjami prawnymi, handlowymi i gospodarczymi. Dotyczy¢ one beda m.in. wydanych przez

Wielka Brytanie licencji, zezwolen i certyfikatéw. Co wiecej, po wystagpieniu z UE, Wielka Brytania stanie sie
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panstwem trzecim, co oznacza réwniez zmiany w przepisach dotyczacych przekazywania danych. Nalezy wiec

spodziewac sie, iz brexit moze w pewnym stopniu utrudni¢ funkcjonowanie Grupy.

W celu uniknigcia powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta rozpoczat dziatania zmierzajgce do przeniesienia koncesji

na kanaty filmowe marki FilmBox do innego kraju.

10. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

W nadchodzacych okresach Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. bedzie kontynuowata prace nad
umacnianiem swojej pozycji na polskim rynku telewizyjnym oraz rozwojem na rynkach zagranicznych. Grupa
konsekwentnie inwestuje w zakup tre$ci programowych, aby jeszcze bardziej podnie$é¢ atrakcyjno$é swojej

oferty itym samym notowa¢ dalszy wzrost liczby subskrybentéw oferowanych kanatéw.

Rok 2019 jest dla Stopklatka S.A. pierwszym peinym rokiem w Grupie Kapitatlowej Kino Polska TV S.A., dzieki
czemu zaobserwowac bedzie mozna dalszy pozytywny efekt synergii dziatan w ramach Grupy m.in. w obszarze
kosztow zwigzanych z zakupem licencji, dostepnos$cia kontentu, dziataniami marketingowymi oraz
sprzedazowymi. Przygotowywana jest rowniez nowa identyfikacja wizualna Stopklatki TV. Konsekwentna
strategia programowa oraz aktywno$¢ marketingowa powinny przetozy¢ sie na jeszcze wyzszg oglagdalnos$¢ tego

kanatu, a co za tym idzie, na wzrost wyniku finansowego jej nadawcy iw konsekwencji catej Grupy.

Grupa planuje kontynuowaé¢ rozbudowe biblioteki programowej kanatu Zoom TV. Dziatania te majg na celu
wzrost atrakcyjno$ci programu zaréwno dla widzéw, jak i dla reklamodawcow. Grupa Kapitatlowa zamierza
rowniez dalej zwieksza¢ zasieg techniczny Zoom TV. Aktualnie kanat dociera do ponad 12 min abonentéw (nie
wliczajgc zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej). Ponadto Grupa od$wiezyta oprawe graficzng Zoom TV. Nowym
hastem kanatu jest ,HUMOR SKANDAL TAJEMNICA", ktére dobrze wyraza jego charakter. Celem tych dziatan
jest zwiekszenie wyrazisto$ci i rozpoznawalnos$ci Zoom TV, co powinno mieé pozytywny wptyw na wyniki

ogladalnos$ci kanatu w najblizszej przysztosci.

Zarzad podjat decyzje o odmtodzeniu grupy docelowej kanatu Kino Polska. Wynika ona z faktu, iz zasoby
polskojezycznych filmoéw i seriali sg ograniczone, co prowadzi do problemoéw z pozyskaniem tych tresci. Trwaja
zatem dziatania zmierzajace do pozyskania programoéw, ktédrych odbiorcami sg réwniez mtodsi widzowie.

W opinii Zarzagdu wskazana strategia programowa przetozy sie na poprawe wynikow oglgdalnosci tej stacji.

Kontynuowane sg prace nad rozwojem oferty kanatéw FilmBox Premium. Wsp6linie z lokalnymi operatorami
planowane sg kolejne sezonowe akcje marketingowe, majace na celu zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy
tych kanatdw. Grupa zamierza takze konsekwentnie zwieksza¢ zasieg techniczny kanatéw z pakietu FilmBox

Premium o kolejne gospodarstwa domowe oraz rozszerza¢ dystrybucje tego pakietu o nowe terytoria.

W przysztych okresach rozwazane jest takze rozpoczecie sprzedazy czasu reklamowego na kanale FilmBox basic

w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej (na Wegrzech i w Rumunii). Zgodnie z zalozeniami

83



Informacje uzupetniajace skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r.

doprowadzitloby to do wzrostu przychodéw z reklam, co przetozytoby si¢ na dalszag poprawe wyniku

finansowego Grupy.

Od marca 2019 r. Gametoon HD jest uwzgledniony w panelu Nielsen Audience Measurement i podlega
pomiarowi oglgdalnos$ci, natomiast od 1 kwietnia 2019 r. rozpoczeto sprzedaz jego czasu reklamowego, dzieki
czemu w nadchodzacych okresach Grupa odnotuje dodatkowe przychody. Gametoon HD to globalny kanat
esportowy Grupy, kierowany do graczy w réznym wieku. Jego polskojezyczna wersja jest dostepna od grudnia
2018 r. W najblizszym czasie kontynuowane bedg dziatania zmierzajagce do zdobycia jeszcze bardziej

atrakcyjnych tresci na potrzeby tej stacji.
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