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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwafte

Wartos¢ firmy 353 764 348 547
Wartosci niematerialne 60 088 52 189
Rzeczowe aktywa trwate 356 077 270 755
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 862 560 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12 969 14 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5348 5335
Pozyczki 61 402 88 932
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 97 97
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2005 947
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 353 10 717
Aktywa trwate 1733663 791 668
Aktywa obrotowe

Zapasy 5961 5798
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 151 740 172 179
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1955 1428
Pozyczki 10 905 25024
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 116 116
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 24 136 16 633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 731 75 819
Aktywa obrotowe 261 544 296 997
Aktywa razem 1995 207 1 088 665
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PASYWA 30.06.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 2859 2 859
Akcje wiasne (61 157) (61 157)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 272 107 272 107
Réznice kursowe z konsolidaciji (458) (617)
Kapitat rezerwowy 25 806 (31 194)
Pozostate kapitaty 422 060 332 655
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty): (39 760) 50 074
- strata z lat ubiegtych (95 921) (64 571)
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 56 161 114 645
dK:rI::it::J}Z::esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 621 457 564 727
Udziaty niedajgce kontroli 2722 2242
Kapitat wiasny 624 179 566 969
Zobowigzania

Zobowiazania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 121 977 79 393
Leasing finansowy 0 9 327
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 780 026 0
Pozostate zobowigzania 21534 31850
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 462 1109
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 0 26 775
Zobowigzania dlugoterminowe 923 999 148 454
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 131 382 145 148
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 14 047 24 586
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 81 097 94 704
Leasing finansowy 0 7 398
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 123 587 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 253 25942
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1047 800
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71616 74 664
Zobowigzania krétkoterminowe 447 029 373242
Zobowigzania razem 1371028 521 696
Pasywa razem 1995 207 1 088 665
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0d0L01do od0L04do  °5 00} co  of 0104 90
30.06.2019 30.06.2019 przeks.zta;cone* przek\s:zta;cone*
Przychody ze sprzedazy 735 506 377 803 581 953 300 346
Przychody ze sprzedazy ustug 726 948 373 352 574 348 296 285
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 8 558 4451 7 605 4061
Koszt wlasny sprzedazy (551 899) (278 337) (426 586) (215 541)
Koszt sprzedanych ustug (546 146) (275 635) (418 362) (209 764)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (5 753) (2 702) (8 224) (B 777)
Zysk brutto ze sprzedazy 183 607 99 466 155 367 84 805
Koszty sprzedazy (49 345) (25 639) (37 934) (20 886)
Koszty ogolnoadministracyjne (59 417) (29 451) (51 876) (27 762)
Pozostate przychody operacyjne 3754 (958) 7 688 5812
Pozostate koszty operacyjne (9 760) (4 428) (8 653) (5910)
Wynik na_wycer)ie do wartoéc;i godziwe;j 940 (1 100) 0 0
poprzednio posiadanego udziatu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 69 779 37 890 64 592 36 059
Przychody finansowe, w tym: 17 581 16 722 5061 4088
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 1615 942 - -
Koszty finansowe, w tym: (16 316) (3539) (6 644) (4 385)
ggsuzzti//t zgfvzz;ailg od zobowiazan z tytutu prawa (9 940) (5 144) 0 0
f?r?:rln?cl) \z%:]uiu utraty wartosci aktywow (1 158) (1 158) 0 0
wycenianyoh melods praw wiasnotci(+1) 1032 168 G718y
Zysk przed opodatkowaniem 70918 50 083 62 402 34 581
Podatek dochodowy (14 449) (9 691) (16 198) (10 019)
Zysk netto 56 469 40 392 46 204 24 562
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 56 161 39915 45983 24 279
- podmiotom niekontrolujgcym 308 477 221 283
*Przeksztatcenie w zwigzku z korektg przychodéw Segmentu Kafeterie (MSSF 15)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
0d 01.01do od 01.01do
30.06.2019 30.06.2018
- podstawowy 19,64 16,96
- rozwodniony 19,57 16,84

systems



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ®B ENEFIT
BENEFIT SYSTEMS ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU systems
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZtOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.04 do od 01.01 do od 01.04 do
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Zysk netto 56 469 40 392 46 204 24 562
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozycje nie przenoszone do 0 0 0 0
wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego v g e e
- Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych e S ) (524)
Catkowite dochody 56 674 40 563 45 261 24 038
Catkowite dochody
przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu 56 320 40 054 45 067 23 765
dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym 354 509 194 273
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4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze
Kapitat Akcje sprzedaiy a.lfcji Roznice Kapital Pozostate Zyski . Udz.iaty Kapitat
podstawowy wiasne povzvyazr!ijo 'sc(: koﬁusrcf‘l(i) ;v;jzi rezerwowy kapitaty  zatrzymane Razem n'Egﬁﬁgﬁ v:?zserg

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 2 859 (61 157) 272 107 (617) (31 194) 332 655 50074 564 727 2242 566 969

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2019 roku

Woycena opciji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 410 0 410 0 410
Erane ity g Kaptaoue (ranakci 0o o o o o o o o
;’;&;I;iivaynie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 145 995 (145 995) 0 0 0
r;r?:rkviéefl\g;];wame kapitatu zapasowego na 0 0 0 0 57 000 (57 000) 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 57 000 89 405 (145 995) 410 126 536
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku 0 0 0 0 0 0 56 161 56 161 308 56 469
ZR:;rr;isie(z: ;(rt:;(s:ﬂwe z przeliczenia jednostek 0 0 0 159 0 0 0 159 46 205
Razem catkowite dochody 0 0 0 159 0 0 56 161 56 320 354 56 469
Saldo na dzien 30.06.2019 roku 2 859 (61 157) 272 107 (458) 25 806 422 060 (39 760) 621457 2722 624179




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ®B ENEFIT
BENEFIT SYSTEMS ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU systems
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

C.D.
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze
podstawowy wilasne powyzej |ch konsolidaci rezerwowy  kapitaty zatrzymane Kontroli razem

wartosci

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 2675 (100 094) 60 586 339 (50951) 216018 73460 202 033 17 844 219 877

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2018 roku

Emisja akcji 184 0 186 130 0 0 0 0 186 314 0 186 314
E&}z‘j;i?kcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci 0 0 6 162 0 0 0 0 6 162 0 6 162
ﬁgli(irrl‘et)rzlt:;:g;xi?rupy kapitatowej (transakcje z podmiotami 0 0 0 0 35 757 0 (35 937) (180) | (16 567) (16 747)
Sprzedaz akcji wiasnych 0 89 937 0 0 0 0 0 89937 0 89 937
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 25538 0 0 0 0 25538 0 25538
Przeksiegowanie kapitatu zapasowego na rezerwowy 0 0 0 0 51000 (51 000) 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 100204 (100 204) 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 184 89 937 217 830 0 86 767 49204 (136 141) 307 771 | (16 567) 291 204
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku 0 0 0 0 0 0 45983 450983 221 46 204
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 (916) 0 0 0 (916) 27) (943)
Razem catkowite dochody 0 0 0 (916) 0 0 45983 45067 194 45 261
Saldo na dzien 30.06.2018 roku 2859 (10 157) 278 416 (577) (35806) 265222 (16 698) 554 871 1471 556 342
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Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2019 30.06.2018

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 70918 62 402
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 27 313 17 038
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4172 2741
Amortyzacja prawa do uzytkowania 60 321 -
meiana wartosci quziwej aktywow (zobowiazarj) . 0 (51)
inansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 1240 1025
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 39 241
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (4 007) (1 859)
Koszty odsetek 13 196 3684
Przychody z odsetek i dywidend (1519 (1 751)
Koszt ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 410 6 162
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (1032 607
Inne korekty 965 2284
Korekty razem 101 098 30121
Zmiana stanu zapaséw (163) (251)
Zmiana stanu naleznosci 20 439 6 756
Zmiana stanu zobowigzan 857 9 007
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (12 240) 1386
Zmiany w kapitale obrotowym 8 893 16 898
Zaptacony podatek dochodowy (32 885) (31 939)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 148 024 77 482
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od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2019 30.06.2018

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (9 715) (30 535)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych (176) 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (55 817) (48 655)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 610 762
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (10 324) (63 008)
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 5289 6 074
Pozyczki udzielone (6 027) (34 101)
Otrzymane odsetki 1341 768
Otrzymane dywidendy 592 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (74 227) (168 695)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosSci finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akciji i sprzedazy akcji wlasnych 0 289 814
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (74 500) (50 000)
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 78 503 50 645
Sptaty kredytéw i pozyczek (20 079) (10 449)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (64 058) (4 302)
Odsetki zaptacone (12 751) (4921)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (82 885) 270 787
_Z_miana n_etto sta'nu srodkow pienieznych (9 088) 179 574
i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 75 819 52 458
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 66 731 232032
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6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Benefit Systems (dalej zwang ,,Grupg Kapitatowg”,
,Grupg”) jest Benefit Systems S.A. (dalej zwana ,Spotkg dominujgcg”). Grupa Kapitatowa nie
wchodzi w sktad innej grupy kapitatowe;.

Spdtka dominujgca powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito na mocy uchwaly 2/2010 Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
St. Warszawy - XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370919. Spéice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 750721670. Akcje spoétki dominujgcej sa
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa. Siedziba Spétki Dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest dostawcg rozwigzan w obszarze pozaptacowych
Swiadczen pracowniczych w zakresie sportu i rekreacji poprzez sprzedaz wiodgcej karty
MultiSport oraz produktéw pokrewnych z dostepem do sieci obiektéw sportowych, w tym do
obiektow nalezacych do spétek Grupy. Posiadana sie¢ klubow fitness stanowi infrastrukturalne
wsparcie dla biznesu kart sportowych. Dziatalno$¢ oparta na synergii pomiedzy sprzedazg kart
sportowych oraz inwestycjami w infrastrukture prowadzona jest na terenie Polski oraz za
granicg: w Czechach, Stowac;ji, Butgarii, Chorwacji i Gregiji.

Grupa oferuje réwniez unikalne rozwigzania w postaci e-platform Kafeterii, ktére pozwalajg
pracownikowi Klienta na dowolny wybdr Swiadczenia pozaptacowego w ramach listy
zaakceptowanej przez pracodawce. Grupa jest réwniez dostawcg rozwigzan z zakresu kultury
i rozrywki (m.in. Program Kinowy, MultiTeatr), ktére oferowane sg gtéwnie poprzez kanat
Kafeterii.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej wg Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalno$ci jest: Pozostata dziatalno$¢ gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta
Spotka dominujgca oraz nastepujgce spofki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:

Segment L L Siedziba i miejsce
h Nazwa spétki zaleznej . . o
operacyjny prowadzenia dziatalnosci 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
: ul. Jasna 24 o o o
VanityStyle Sp. z o.0. 00-054 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
FitSport Polska ul. Plac Europejski 2 o o o
Sp. 7 0.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
) ul. Plac Europejski 2 o o o
Segment Benefit IP Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Benefit IP Spodtka z -
ograniczona ul. Plac Europejski 2 100,00%  100,00%  100,00%
o o 00-844 Warszawa, Polska
odpowiedzialnoscig sp.k.
Fit Invest Sp. z 0.0.9 ul. Plac Europejski 3 0,00%  100,00%  100,00%

00-844 Warszawa, Polska
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OB

ENEFIT

systems

Segment N s . .  Siedzibai miejsce Udziat Grupy w kapitale:
h azwa spotki zaleznej . . o
operacyjny prowadzenia dziatalnosci 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Fitness Academy ul. Plac Europejski 2 o o o
Sp. z o.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
Fitness Academy BIS ul. Powstancéw Slaskich 95 o o o
Sp. z0.0.2 53-332 Wroctaw, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
. PIl. Dominikanski 3
10) 0 0, 0
AM Classic Sp. z 0.0. 50-159 Wroctaw, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
Jupiter Sport Sp. z 0.0. ul. Zegiestowska 11 0 0 0
10 50-542 Wroclaw, Polska 10000%  10000%  100,00%
3) ul. Rolna 16 o o o
Fabryka Formy S.A. 62-070 Dopiewo, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
Fitness za Rogiem ul. Rolna 16 o o o
Sp.zo0.0% 62-070 Dopiewo, Polska 0,00% 100,00% 100,00%
. Plac Europejski 3
Fitness Place Sp.zo0.0. 4 a4 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
' 2 ul. Mangalia 4 o o o
Zdrofit Sp. z o.0. 02-758 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
) Aleja Grunwaldzka 82
5) 0 0 0,
Tiger Sp. z 0.0. 80-244 Gdansk, Polska 0,00% 100,00% 0,00%
. 2 ul. Wspolna 4 0 0 )
Wesolandia Sp. z 0.0. 05-075 Warszawa, Polska 0,00% 100,00% 100,00%
Fitness Management Plac Europejski 3, o o o
Sp.zo0.0.9 00-844 Warszawa, Polska 0,00% 100,00% 100,00%
6 ul. Reymontals, o o o
M Group Sp. z o.0. 80-290 Gdansk, Polska 0,00% 100,00% 100,00%
Masovian Sports Center  Plac Europejski 3 o o o
Sp.zo0.0.9 00-844 Warszawa, Polska 0,00% 0,00% 100,00%
Plac Europejski 3
4)
NewCo2 Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa, Polska 0,00% 0,00% 100,00%
Plac Europejski 3
4)

NewCo3 Sp. z o0.0. 00-844 Warszawa, Polska 0,00% 0,00% 100,00%
. . 7 ul. 1go Maja 119/121 o o o
FitFabric Sp. z o.0. 90-766 £6dz, Polska 52,50% 30,00% 52,50%
Benefit Partners Sp. z ul. Plac Europejski 2 o o o
0.0. 00-844 Warszawa, Polska 95,00% 41,51% 41,51%
Benefit Systems ul. Mtynarska 8/12 o o o
International Sp. z o.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%

Lomnickeho 1705/9
Multisport Benefit S.R.O. 140 00 Praha4, Republika 78,80% 74,00% 78,80%
Czeska
) Ruzova dolina 6
genetl Sysiems Bratislava - mestska cast 83,00% 83,00% 83,00%
T Ruzinov 821 08, Stowacja
Segment Benefit Systems Bulgaria  11-13, Yunak Str., floor 1 o o o
Zagranica EOOD Sofia 1612, Butgaria 100,00% 100,00% 100,00%
Benefit Systems D.0.0.  229reb (Grad Zagreb) 100,00%  100,00%  100,00%
Ozujska 2, Chorwacja
] L. Vouliagmenis 47
Benefit Systems Greece 15675 Hellenic — 100,00%  100,00%  100,00%
MIKE ; .
Argyroupoli, Grecja
Atanas Dukov 32
Fit Invest Bulgaria EOOD  M-Plaza Building 100,00% 100,00% 100,00%

1407 Sofia, Bulgaria
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Segment s . .  Siedzibai miejsce Udziat Grupy w kapitale:
: Nazwa spotki zaleznej . . -
operacyjny prowadzenia dziatalnosci 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Vinohradska 2405/190
Beck Box Club Praha Vinohrady, 130 00 Praha 3, 100,00%  100,00%  100,00%
S.R.O. ’
Republika Czeska
Fit Invest International ul. Mtynarska 8/12 o o o
Sp. z o.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 0,00% 100,00%
Vinohradska 2405/190
Form Factory S.R.0.% Vinohrady, 130 00 Praha 3, 100,00% 100,00% 100,00%
Republika Czeska
. . Ruzova dolina 480/6
Rt jnvest Slovaida Bratislava - mestska Gast 100,00% . .
T Ruzinov 821 08, Stowacja
ul. Powstancéw Slaskich
MyBenefit Sp. z 0.0. 28/30, 53-333 Wroctaw, 100,00% 100,00% 100,00%
Segment Polska
Kafeterie Pl i
) ) ul. Plac Europejski o o o
MultiBenefit Sp. z o.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
MW Legal 24 Sp. z 0.0. ul. Plac Europejski 2 o o o
Pozostate 11) 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 100,00% 100,00%
1) Potgczenie Fit Invest Sp. z 0.0. z Benefit Systems S.A. w dniu 14 stycznia 2019 roku oraz wydzielenie do powstatego Oddziatu
Fitness.
2) W dniu 14 marca 2019 r. spétka Fitness Academy Sp. z 0.0 SKA przeksztafcita sie w spétke Fitness Academy BIS Sp. z o.o.
3) Z dniem 17 stycznia 2019 roku nastagpito potgczenie spotek Fitness za Rogiem Sp. z o.0. oraz Fabryka Formy S.A.
4) Z dniem 1 marca 2019 roku nastgpito potgczenie przez przejecie spotek Wesolandia Sp. z o.0., Fitness Management Sp. z
0.0., Masovian Sports Center Sp. z 0.0., NewCo2 Sp. z 0.0. oraz NewCo3 Sp. z 0.0. przez spétke Zdrofit Sp. z o.o.
5) W dniu 31 lipca 2018 roku nastapito potgczenie przez przejecie spétki Tiger Sp. z 0.0. przez spétke Zdrofit Sp. z o.0.
6) W dniu 10 stycznia 2019 roku nastgpito potgczenie przez przejecie spotki M Group Sp. z 0.0. przez spoétke Zdrofit Sp. z o.o.
7) Konsolidowana od 2018 roku przy zatozeniu petnej kontroli (100%) bez uwzglednienia udziatow mniejszosci ze wzgledu na
zawarte umowy zobowigzujgce udziatowcow mniejszosciowych do zbycia pozostatej czesci udziatow.
8) Spobtka Form Factory S.R.O. powstata z przeksztatcenia spotki Fitness Place S.R.O. w dniu 20 grudnia 2018 roku.
9) Spotka Fit Invest Slovakia S.R.O. zostata zarejestrowana 4 czerwca 2019 roku. Grupa posiada 100% udziatow spotki, z

ktérych Benefit Systems International Sp. z 0.0 i Fit Invest International Sp. z 0.0. posiadajg odpowiednio 25% i 75% udziatow.
Ze wzgledu na nieistotno$¢ w pierwszym potroczu spétka nie zostata ujeta w konsolidacyji.

10) Z dniem 30 lipca 2019 roku nastgpito potgczenie Fitness Academy BIS Sp. z o.0. ze spétkami: AM Classic Sp. z o.o. i Jupiter

Sport Sp. z 0.0.

11) Spétka nie objeta konsolidacjg z powodu nieistotnosci oraz braku prowadzenia dziatalnoSci.

Podstawowe dane finansowe na dzien bilansowy jednostek zaleznych, w ktérych wystepujg
udziaty niekontrolujgce przedstawiajg sie nastepujgco:

Zysk (strata)

Kapitat wlasny Zysk (strata)

: . netto
. . przypadajacy l_JdZ|_aly przypadajacy netto Przychody
Aktywa Zobowigzania akcjonariuszom niedajace akcionariuszom przypadajacy ze
jedpos_tki . kontroli ;laodmiotu ) podmiotc_)m sprzedazy
dominujacej dominujacego niekontrolujgcym
wultSport Benefit 34 004 24 250 6371 3383 1842 495 72644
Benefit Systems
Slovakia SR.O 4874 9613 (3934) (806) (1 011) (207) 14 115
Benefit Partners 90 240 87 516 2759 145 37 20 10 020
Sp.zo.0
Razem 129118 121 379 5197 2722 1202 308 96 779

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2019 roku udziaty w 6 spétkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodg
praw wiasnosci.
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P ; 30.06.2019
Segment Nazwa jednostki Siedziba i miejsce prowadzenia Udzial w kapitale =7 777777
h . . s podstawowym / Wartosé
operacyjny  stowarzyszonej dziatalnosci . artosc
zysku lub stracie bilansowa
Baltic Fitness Center b\ tawska 427, 02-801 Warszawa 49,95% 0
Sp. zo.0.
Instytut Rozwoju ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 48,10% 4101
Segment Fitness Sp. z o.0.
Polska ]
Calypso Fitness S.A.  ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 33,33% 0
Get Fit Katowice I ul. Unl_wersytecka 13, 40-007 20.00% 0
Sp. zo0.0. Katowice
LangMedia ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 37.00% 5 686
Pozostate  Sp. z o.0. Wroctaw
spotki
X-code Sp. z 0.0. ul. Klaudyny 21/4, 01-684 Warszawa 31,15% 3092
Wartos¢ bilansowa razem 12 969

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2019 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Wynik

Aktywa  Zobowigzania Kapitat wlkasny finansowy Przychody ze

netto sprzedazy
Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. 1176 2213 (1 038) (55) 1196
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z o.0. 19 399 11 683 7716 882 17 384
Calypso Fitness S.A. 61 766 64 711 (2 945) (7 421) 49 780
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. 536 1880 (1 360) 104 1717
LangMedia Sp. z 0.0. 4181 689 3491 935 4213
X-code Sp. z 0.0. 6 161 1204 4958 352 4 806
Razem 93 219 82 380 10 822 (5 203) 79 096

Niniejsze s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 22 sierpnia 2019 roku.

6.2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

6.2.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuije
okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2019 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarowowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 34 Srodroczna sprawozdawczos¢
finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy
czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
2018.

Waluta funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie
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przewidzie¢ przysziosci. Pomimo tego, ze na dzien bilansowy wskaznik biezgcej ptatnosci jest
ponizej 1, to na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Grupa generuje dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej oraz posiada mozliwos¢ wykorzystania przyznanych linii kredytowych na kwote 82
min zt, z czego 47 min zt w ramach kredytu z terminem wymagalnosci po 30 czerwca 2020
roku.

Niniejsze srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostathim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2018 roku
za wyjatkiem zmiany dotyczacej stosowania MSSF 16 w zakresie opisanym w nocie 6.2.3.
oraz zgodnie z zasadami stosowanymi w analogicznym okresie $rodrocznym poprzedniego
roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych w nocie 6.2.3. Nowe
zasady rachunkowosci zastosowane od 1.01.2019 roku, ktére zostaty opisane ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pozycji wycenianych w wartosci godziwej, np. zobowigzanie z
tytutu ptatnosci warunkowych za nabyte udziaty.

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16
zniést klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca jest zobowigzany ujg¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakc;ji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuaciji, gdy dane aktywo jest
niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w
podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie
ksiegowe. W Grupie Benefit Systems w roli leasingodawcéw wystepujg spotki: Benefit Partners
oraz Benefit Systems S.A. (gtdéwnie dzierzawy sprzetu fitness, z ktorych korzystajg gtéwnie
spétki powigzane posiadajgce kluby sportowe, ale rowniez klienci zewnetrzni).

Grupa wdrozyta nowy standard zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po raz
pierwszy standard zostat zastosowany w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy
rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2019 roku.

Wplyw standardu na sprawozdanie finansowe, bedacy skutkiem zastosowania nowego
standardu po raz pierwszy, zostat opisany w punkcie 6.2.3.1 niniejszej noty.

Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez
przeksztatcania danych porownawczych.
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Zgodnie z wczesniejszymi szacunkami Grupy wyrazanymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018, nowy standard miat istotny wptyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Grupa byta leasingobiorcg w 784 umowach leasingu
operacyjnego, najmu i dzierzawy ktérych przewidywany okres trwania obejmowat terminy od
1 miesigca do 14 lat.

W wyniku przeprowadzonych analiz Grupa zidentyfikowata i raportuje trzy gtéwne grupy uméw
leasingu:

e nieruchomosci: biuro gtéwne oraz biura regionalne, kluby fithess na terenie Polski i za
granica,

o sprzet fitness bedacy podstawowym wyposazeniem obiektéw sportowych nalezgcych do
spotek zaleznych lub stowarzyszonych o takim profilu dziatalnosci,

e pozostate (w tym samochody stuzbowe i sprzet biurowy powyzej wartosci 3 tys. zt).

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa rozpoznata na dzien pierwszego zastosowania
prawa do korzystania w kwocie 745 min zt oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 745
min zt. W wyniku rekalkulacji wptywu MSSF 16 (po zmianie stopy dyskonta) na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy kwoty te wyniosty: 850,6 min zt.

Prawa z tytutu korzystania z przedmiotu leasingu zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, natomiast
zobowigzania leasingowe w pozycji Zobowigzania z tytutu leasingu, w podziale na czes¢
krotkoterminowg i dtugoterminowg. Grupa nie posiada nieruchomosci w uzytkowaniu
wieczystym. Po poczatkowym ujeciu prawo do uzytkowania jest wyceniane wedtug wartoSci
poczatkowej pomniejszonej 0 amortyzacje.

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje przyszie, zdyskontowane ptatnosci
leasingowe dla zidentyfikowanych kontraktow spetniajacych warunki MSSF 16. Ksiegowe
ujecie tych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy od okresu trwania umow
przyjetego dla poszczegdinych rodzajow kontraktow — okres ten obejmuje nieodwotalny okres
leasingu, okresy wynikajgce z opcji przedtuzenia leasingu oraz okresy wynikajgce z opcji
wypowiedzenia leasingu (jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tych opcji).

Przy ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono rowniez regulacje prawne oraz zwyczajowe
obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym, specyfike umoéw w Grupie, struktury statych
i zmiennych ptatnosci w umowie oraz okreslenia krahcowej stopy procentowej. Stopy dyskonta
przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zgodnie z MSSF 16 zostaty oparte na stopie wolnej od
ryzyka na bazie rentownosci obligacji skarbowych oraz marzy banku charakterystycznej dla
warunkow kredytu udzielanego na akywo analogiczne do przedmiotu danej umowy
leasingowej (z uwzlednieniem okresu jej trwania oraz specyficznych elementéw umowy). Dane
dotyczgce leasingu opublikowane w raporcie za | kwartat 2019 roku oraz ich wczesniejsze
szacunki opublikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 byty
oparte na innych zatozeniach co do stopy dyskonta niz wyzej opisane. Wptyw zmiany
przedstawiajg tabele:

Przed korektg odnosnie zmiany stopy dyskonta:

Saldo na dzien 01.01.2019 roku* Nieruchomosci | Sprzet fithess | Pozostate | Razem

Aktywa trwate 664 290 72 558 7698 | 744 546
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 664 290 72 558 7698 | 744 546
Zobowigzania 664 290 72 558 7698 | 744 546
Zobowigzanie z tytutu leasingu 664 290 72 558 7698 | 744 546
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Po korekcie zatozen:

(DBENEFIT

Saldo na dzier 01.01.2019 roku* Nieruchomosci Sprzet fitness Pozostate Razem
Aktywa trwate 758 032 81 461 11125| 850618
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 758 032 81 461 11125| 850618
Zobowigzania 758 032 81 461 11125| 850618
Zobowigzanie z tytutu leasingu 758 032 81 461 11125| 850618
Korekta:

Saldo na dzier 01.01.2019 roku* Nieruchomosci Sprzet fitness Pozostate Razem
Aktywa trwate 93 742 8903 3427| 106072
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 93 742 8903 3427| 106072
Zobowigzania 93 742 8903 3427| 106072
Zobowigzanie z tytutu leasingu 93 742 8903 3427| 106072
Przed korektg odnosnie zmiany stopy dyskonta:

od 01.01 do 30.06.2019 Nieruchomosci Sprzet fitness Pozostate Razem
Dziatalnos¢ operacyjna 46 428 2611 2109 51148
Amortyzacja 46 428 2611 2109| 51148
Dziatalnos¢ finansowa 19 515 74 135 19724
Koszty finansowe (odsetki) 19 515 74 135 19724
Po korekcie zatozen:

od 01.01 do 30.06.2019 Nieruchomosci Sprzet fitness Pozostate | Razem
Dziatalnos¢ operacyjna 52 736 2149 3883| 58768
Amortyzacja 52 736 2149 3883| 58768
Dziatalnos¢ finansowa 9 700 130 111 9940
Koszty finansowe (odsetki) 9700 130 111 9940
Korekta:

od 01.01 do 30.06.2019 Nieruchomosci Sprzet fitness Pozostate | Razem
Dziatalnos¢ operacyjna 6 308 (462) 1774 7 620
Amortyzacja 6 308 (462) 1774 7620
Dziatalnos¢ finansowa (9 816) 56 (25)| (9785)
Koszty finansowe (odsetki) (9 816) 56 (25)| (9785)

*Kwoty sald na dzien 01.01.2019 roku zawierajg umowy leasingu od Benefit Partners Sp
byta jednostkg stowarzyszong. Od 15 stycznia 2019 roku Benefit Partners jest konsolidowana metoda petna.

. Z0.0., ktéra na ten dzien

Powyzsza korekta, w ocenie Spétki wptyneta na istotne znieksztatcenie wynikow finansowych
prezentowanych w raporcie za pierwszy kwartat 2019 roku - szczegoty patrz nota 6.2.5.

Ujecie umow leasingu zgodnie z zasadami MSSF 16, oparte sg na subiektywnej ocenie
Zarzadu, uwzgledniajgcej biezace interpretacje MSSF 16. Subiektywna ocena oraz szacunki
Zarzadu moga ulec zmianie na skutek nowych interpretacji MSSF 16 wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz / lub w przypadku, gdy rozwéj ogdinie
przyjetej praktyki stosowania zasad rachunkowosci doprowadzi do wypracowania bardziej
przejrzystych interpretacji w tym zakresie.
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Oproécz zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przyjecie MSSF 16 wptyneto na:

e sprawozdanie z wyniku, w nastepujgcy sposoéb: pojawita sie amortyzacja aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu (zamiast
kosztow operacyjnych);

e moment rozpoznania kosztéw w sprawozdaniu z wyniku (szybsze ich rozpoznanie
w okresie trwania umowy), co wynika w szczegoélnosci z komponentu finansowego;

e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, w nastepujgcy sposob:

o sptaty zobowigzan leasingowych sg wykazywane w dziatalnosci finansowej
o korekta amortyzacji prawa do uzytkowania

o ptatnosci odsetek pozostaty w dziatalnosci finansowej

o $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej nie ulegty zmianie.

Ponadto, Grupa oddajgc leasingowany w umowach leasingu sprzet fithess w dzierzawe do
obiektow bedacych partnerami Grupy, rozpoznaje umowy subleasingu.

Srodki trwate sfinansowane w ramach leasingu finansowego (leasing zwrotny) (wg klasyfikacji
pod MSR 17) przez spotki Benefit Systems i Benefit Partners zostaty przeklasyfikowane do
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Zobowigzania leasingowe, koszty amortyzacji i koszty
finansowe réwniez ujmowane sg tgcznie — zgodnie ze standardem MSSF 16.

Przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spodtki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywéw, zobowigzan, przychodoéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok. Dodatkowo,w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16, obszarem
wymagajgcym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modelu
i danych wejsciowych jest klasyfikacja umow leasingu, okreslenie okresu leasingu oraz stopy
dyskonta i wynikajgca z tych parametréw kalkulacja prawa do uzytkowania i zobowigzania z
tego tytutu. Grupa w swoim modelu wykorzystuje gtownie informacje historyczne,
skorygowane o wptyw czynnikow przysztych.

Zobowigzania z tytutu ptatno$ci warunkowych od nabytych udziatbw — wycena na dzien
sprawozdania

Calypso Fitness

Zgodnie z opisem transakcji nabycia udziatéw Masovian Sports Center Sp. z 0.0. oraz NewCo3
Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok ujete zostato
zobowigzanie z tytutu pfatnosci warunkowych. Szczegéty transakcji zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Benefit Systems za rok 2018 — str. 42-43:
Wieloetapowa transakcja nabycia aktywow wydzielonych z Calypso Fitness S.A. — szczegoty
i ujecie w Sprawozdaniu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przy zastosowaniu modelu opcyjnego (model drzewa
dwumianowego) Grupa wycenita to zobowigzanie na warto$¢ 7.359 tys. zt. Na dzieh 30
czerwca 2019 roku wycena w wartosci godziwej zostata zaktualizowana w oparciu o dostepne
statystyki kursu akcji Benefit Systems S.A. i wyniosta O (zero) zt. Rdéznica w wycenie
wynoszgca 7.359 tys. zt zostata ujeta w biezgcym wyniku finansowym.

Fabryka Formy

Zaptata warunkowa za nabycie udzialdbw w spoice Fabryka Formy S.A. zostata
zakwalifikowana jako zobowigzanie finansowe, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku zostato
wycenione w wartosci godziwej rownej 2 438 tys. zt zaktualizowanej na dzieh 30 czerwca 2019
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roku do wartosci: 0 zt (zero), co miato wptyw na wynik okresu sprawozdawczego w kwocie
2 438 tys. zt.

Ptatnosc¢ za nabycie udziatow w FitFabric Sp. z 0.0.

Nabycie mniejszosciowych 47,5% udziatdéw w kapitale zaktadowym FitFabric Sp. z 0.0. nastgpi
na podstawie zawartej w dniu 11 pazdziernika 2018 roku umowy przedwstepnej, najpdzniej do
dnia 31 lipca 2021 roku za cene nie wyzszg niz 30.875 tys. zt, przy czym ostateczna wysokosc¢
ceny zostanie ustalona w oparciu o wyniki finansowe FitFabric Sp. z 0.0. Warto$¢ godziwa
zobowigzania z tego tytutu zostata oszacowana w oparciu o prognoze zdyskontowanych
przysztych przeptywoéw osigganych przez spotke. Z uwagi na zobowigzania umowne co do
nabycia pozostatych udziatbw Grupa uznata, iz nastgpito przeniesienie na Grupe ryzyk i
korzysci z udziatdw posiadanych przez udziatowcow mniejszosciowych. W zwigzku z tym
Grupa prezentuje w Sprawozdaniu 100% udziatéw w jednostce dominujgce;.

Z uwagi na podtrzymanie prognoz co do wynikow finansowych FitFabric Sp. z 0.0. Grupa nie
dokonata zmiany wyceny zwigzanej z opisywanym zobowigzaniem w stosunku do wyceny na
dzien 31.12.2018 roku. Ujete zobowigzanie w tego tytutu wyniosto 21,2 min z.

Opcje put na zakup udziatéw w spétkach zagranicznych

Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu wykonania opciji put na zakup
udziatow niekontrolujgcych w spétce MultiSport Benefit S.R.O. w kwocie netto 35,2 min zt i
odzwierciedla szacowang przez Grupe biezgcg wartos¢ przeptywdw wazong stopniem
prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzad Spétki dominujgcej przyjat
prawdopodobiehstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang spetnione. Na dzien
sprawozdania wycena pozostaje bez zmian w stosunku do salda na koniec roku 2018.

Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu wykonania opciji put na zakup
udziatoéw niekontrolujgcych w spotce Benefit Systems Slovakia S.R.O. w kwocie netto 5,3 min
zt odzwierciedla szacowang przez Grupe biezgcg wartos¢ przeptywow wazong stopniem
prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzad Spoétki dominujgcej przyjat
prawdopodobiehnstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang spetnione. Na dzien
sprawozdania wycena pozostaje bez zmian w stosunku do salda na koniec roku 2018.

Grupa przeanalizowata wyniki spotek zaleznych w ramach segmentéw (Polska, Zagranica,
Kafeteria) biorgc pod uwage ich dalsze plany rozwojowe i nie zidentyfikowata przestanek utraty
wartosci. Zmiana definicji segmentow nie miata zadnego wptywu na te ocene.

W wyniku dokonanych szacunkéw odnosnie wartosci godziwej zobowigzan z tytutu ptatnosci
warunkowych z tytutu nabycia udziatdw w spétkach zaleznych Spoétka rozpoznata istotne
przychody finansowe w okresie (patrz nota 6.10.).

6.2.5. Korekty btedow oraz zmiany zasad rachunkowosci

Poczawszy od 1.01.2019 roku dokonano zmian w polityce rachunkowosci w zwigzku z
wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Dokonano takze korekty btedu wynikajgcej ze
zmiany stopy dyskonta zastosowanej dla MSSF 16 (opisanej w nocie 6.2.3), w wyniku czego
dane zaraportowane za | kwartat 2019 roku okazaty sie btedne i zostaty skorygowane dla
potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1 kwartat 2019 1 kwartat 2019

Korekta .
dane zaraportowane Po korekcie
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31 889 0 31 889
koszty finansowe (11 918) 3931 (7 987)
Zysk przed opodatkowaniem 20 835 3931 16 904
Zysk netto 16 077 3931 12 146

Ponadto Grupa skorygowata informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych (patrz nota 6.6).
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W okresie objetym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia i transakcje:

Nabycie udziatéw kontrolujgcych w spoice Benefit Partners Sp. z o.0.

W dniu 15 stycznia 2019 roku Benefit Systems S.A. zawarta z Cal Capital Sp. z 0.0. (jednostka
kontrolowana przez Zzone Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) umowe nabycia 47,5%
udziatbw w Benefit Partners Sp. z 0.0. za cene 2,6 min z. W wyniku transakcji Spotka
dominujgca posiada fgcznie 95% udziatbw w kapitale zaktadowym kontrolowanej spofki.
Spétka Benefit Partners Sp. z 0.0. pozostawata podmiotem stowarzyszonym od maja 2017
roku.

Nabycie zorganizowanych cze$ci przedsiebiorstwa w postaci klubow fitness

W dniu 25 stycznia 2019 roku zostata zawarta umowa zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci klubu fitness zlokalizowanego w Skawinie pomiedzy Benefit
Systems S.A., (Poreczyciel Kupujgcego) i Fitness Place Sp. z 0.0. (Kupujacy) oraz Panem
Bartoszem Gibatg prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwag Bartosz Gibata
Platinium z siedzibg w Krakowie (PBG). Cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 4 671 tys.
zt. Przejscie na Kupujgcego prawa wilasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
nastgpito w dniu 1 lutego 2019 roku.

Inwestycje w zakup klubéw fitness na terenie wojewddztwa matopolskiego i $laskiego majg na
celu zapewnienie odpowiedniej bazy treningowej dla uzytkownikéw kart sportowych
MultiSport, flagowego produktu grupy kapitatowej Benefit Systems.

W dniu 10 czerwca 2019 roku Fit Invest Butgaria EOOD, na mocy umowy podpisanej ze spotkg
M-Unite z siedzibg w Sofii stata sie wtascicielem:

e prawa do uzytkowania (umowy najmu) klubu 2 FIT zlokalizowanego w centrum
handlowym The Mall, Mladosts

o aktywow, w sktad ktérych wchodzity m.in. sprzet fitness oraz inwestycje w obcym
Srodku trwatym.

Wartos¢ umowy wyniosta 450 tys. EUR (ekwiwalent 880 tys. BGN).

Celem przejecia klubu byto zapewnienie butgarskim uzytkownikom kart sportowych
nieprzerwanego dostepu do jednego z najchetniej odwiedzanych klubow fitness w Sofii.

Potgczenie Benefit Systems S.A. z Fit Invest Sp. z 0.0. i wydzielenie oddziatu

W dniu 14 stycznia 2019 roku nastgpito potaczenie Benefit Systems S.A. (spotka przejmujgca)
z Fit Invest Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spoétke przejmujgca na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Benefit Systems S.A. podjetej w dniu 30 listopada 2018 roku. Dziatalnos¢ Fit
Invest Sp. z 0.0. jest wyodrebniona na zasadzie samobilansujgcego sie oddziatu spotki Benefit
Systems S.A.

W dniu 1 marca 2019 roku (data wpisu do odpowiedniego rejestru sgdowego) nastgpito
potgczenie poprzez przejecie przez Zdrofit Sp. z 0.0. spoétek:

- Wesolandia Sp. z 0.0.,
- Fitness Management Sp. z o.0.,
- NewCo2 Sp. z 0.0., NewCo03 Sp. z 0.0., Masovian Sports Center Sp. z 0.0.,

na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow Zdrofit Sp. z 0.0. z dnia 1
lutego 2019 roku.
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W dniu 14 marca 2019 roku (data wpisu do odpowiedniego rejestru sgdowego) spétka
przeksztatcana Fitness Academy Sp. z o0.0. SKA ulegta przeksztatceniu w spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Fitness Academy Bis Sp. z 0.0. Uchwata w sprawie
przeksztatcenia zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie spétki Fitness Academy Sp. z 0.0.
SKA w dniu 22 stycznia 2019 roku.

Zawarcie aneksu do umowy o limit ha gwarancje bankowe z Santander Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie

W dniu 25 kwietnia 2019 roku pomiedzy Benefit Systems S.A. a Santander Bank Polska S.A.
zostat zawarty aneks do umowy z dnia 2 kwietnia 2012 roku, ktérego przedmiotem jest m.in.
zmiana kwoty zobowigzania banku do udzielania gwarancji na podstawie zlecenia/dyspozycji
Zleceniodawcy do kwoty 65 min zt, w okresie dostepnosci do dnia 30 maja 2020 roku. Limit
gwarancyjny dotyczy zaptaty wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umoéw najmu.

Zawarcie aneksu do umowy kredytu z Santander Bank Polska S.A.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku pomiedzy Benefit Systems S.A. a Santander Bank Polska S.A.
zostat zawarty aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg, ktérego
przedmiotem jest zmiana okresu dostepnosci przyznanego limitu kredytowego w rachunku
biezgcym i wydtuzenie go do dnia 30 maja 2020 roku oraz zmiana okresu dostepnosci
udzielania przez Bank gwarancji na podstawie zlecenia / dyspozycji Spotki i wydtuzenie go do
dnia 30 maja 2020 roku.

Rozpoczecie realizacji programu uméw wspolnikéw z osobami kluczowymi w celu rozwoju
spotek z segmentu Zagranica

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Zarzad oraz Rada Nadzorcza Benefit Systems S.A. na mocy
uchwaty postanowity o przyjeciu zatozen programu uméw wspélnikdw z osobami kluczowymi
w celu rozwoju spotek z segmentu Zagranica, w ramach ktérego kluczowe osoby zostang
mniejszosciowymi wspolnikami poszczegdlnych spotek.

W ramach wykonania uchwalonego programu Spoétka dominujgca zadeklarowata, ze dotozy
staran, aby do konca 2026 roku pozyskac inwestora zewnetrznego dla spétek z segmentu
Zagranica, nie wylgczajgc przeprowadzenia oferty publicznej akcji Benefit Systems
International Sp. z 0.0. (po jej odpowiednim przeksztatceniu).

Stronami zawartych w maju i czerwcu 2019 roku umow byly: spétka Benefit Systems
International sp. z 0.0. oraz spotki:

¢ Benefit Systems Greece MIKE z siedzibg w Atenach (,BS Grecja”)
e Benefit Systems d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu (,BS Chorwacja”)
o Benefit Systems Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii (,BS Butgaria”).

Do dnia bilansowego nie nastgpito podniesienie kapitatu i objecie akcji zwigzane z zawartymi
umowami.

Przesuniecie terminu zakornczenia postepowania antymonopolowego

W dniu 7 maja 2019 roku Zarzad Spotki dominujgcej otrzymat postanowienie Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, na mocy ktérego nowy przewidywany termin
zakonczenia postepowania antymonopolowego przewidziano na 30 wrzesnia 2019 roku.
Szczegoétowe informacje odnosnie prowadzonego postepowania antymonopolowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018. Spdétka podtrzymuje stanowisko i nadal nie
zgadza sie ze sformutowanymi wobec niej zastrzezeniami. Nie zostaty zawigzane rezerwy
zwigzane z tym postepowaniem.
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Decyzja odno$nie podziatu zysku netto Spo6tki dominujgcej za 2018 rok

W dniu 21 maja 2019 roku, w zwigzku z obowigzujagcg w Spoétce dominujgcej Politykg
Dystrybucji Zyskéw do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, Zarzad Spoétki dominujgcej podjat
uchwate dotyczagcg skierowania do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji
przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki dominujgcej za rok
2018 w wysokosci 146,0 min zt w catosci na kapitat zapasowy Benefit Systems S.A.
(prezentowany w pozycji Pozostate Kapitaty w Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym)
oraz rekomendacji przeznaczenia kwoty w wysokosci 57,0 min zt na skup akcji wtasnych Spétki
dominujgce;j.

Whniosek zostat zatwierdzony w formie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 25 czerwca 2019 roku.

6.4. Sezonowos¢ dziatalnosci

Cechg charakterystyczng dla branzy dodatkowych $wiadczen pracowniczych opartych
na dostepie do obiektow sportowo — rekreacyjnych jest sezonowos¢ aktywnosci posiadaczy
kart sportowych. Tradycyjnie w pierwszym kwartale roku kalendarzowego (I kwartat roku
obrotowego Grupy) aktywno$¢ uzytkownikéw jest najwieksza w poréwnaniu do pozostatych
okresow roku obrotowego. Trend ten ma odzwierciedlenie w wielu kategoriach finansowych
Grupy: po stronie kosztowej w spétkach zwigzanych ze sprzedazg kart sportowych oraz po
stronie przychodowej w spoétkach oferujgcych dostep do ustug fithess. Zjawisko to moze byé
dodatkowo zalezne od warunkéw pogodowych, uktadu dni wolnych w kalendarzu danego roku
oraz od innych czynnikdw. Sezonowo$¢ w Segmencie Kafeterie przejawia sie wzrostem
obrotéw w ostatnim miesigcu roku m.in. w zwigzku z okresem swigtecznym.

6.5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opciji
zamiennych na akcje Spotki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programow
motywacyjnych realizowanych przez Grupe. Kalkulacja zysku na akcje zostata
zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01do
30.06.2019 30.06.2018

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 858 842 2711439
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 10 549 19 258
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 2869 391 2730 697
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy spotki dominujacej 56 161 45 983
Podstawowy zysk na akcje (z4) 19,64 16,96
Rozwodniony zysk na akcje (zt) 19,57 16,84

6.6. Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezgcy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy.

Od pierwszego kwartatu 2019 roku Spoétka dominujgca prezentuje wyniki w podziale na
segmenty, ktére odzwierciedlajg realizowang dtugoterminowg strategie inwestycyjng oraz
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sposoOb zarzadzania biznesem z uwzglednieniem rodzaju dziatalnosci. Spotka prezentuje
nastepujgce segmenty:

1. Polska
2. Zagranica
3. Kafeterie

Grupa uzyskuje przychody i koszty z wyzej wymienionych dziatalno$ci gospodarczych, ktore
sg przegladane regularnie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji
operacyjnych oraz wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu.

Grupa posiada dostepne oddzielne informacje finansowe dotyczace wyzej wymienionych
segmentow.

W sprawozdaniach finansowych w poprzednich latach Grupa, oprécz segmentu Zagranica i
Kafeteria, prezentowata nieprawidtowo segmenty Karty Sportowe i Fitness. W wyniku
prowadzonych wewnetrznych analiz w opinii Zarzgdu Spoétki dominujgcej segment Polska
lepiej odzwierciedla sposéb zarzgdzania Grupa.

Kluczowe decyzje inwestycyjne i deinwestycyjne w dziatalnos$¢ fithess byly i sg podejmowane
w oparciu o korzysci dla Grupy z punktu widzenia najwazniejszego produktu - kart sportowych.
W celu zapewnienia stabilnego rozwoju kart w dtugim okresie w opinii Zarzadu Spo&tki
dominujgcej istotne jest aby infrastruktura fitness umozliwita spetnienie oczekiwan istniejgcych
lub potencjalnych klientow w tym zakresie (m.in. dot. lokalizacji, powierzchni, odpowiedniego
standardu wyposazenia, etc.). Dodatkowo, analizy zwigzane z procesem inwestycyjnym
rozpatrywane sg z punktu widzenia efektywnej podazy metréw kwadratowych, ktora jest
wynikiem rosngcego r/r popytu na aktywnos¢ fizyczng Polakéw — realizowang za pomocg
programu MultiSport.

Z perspektywy gtownego produktu — kart sportowych - przychody i dziatalno$¢ klubow nie sg
rozpatrywane przez kierownictwo Spoétki dominujgcej jako niezalezne wptywy pieniezne.

Akwizycje klubdéw fitness, ktore zostaty zrealizowane w poprzednich latach miaty na celu
zbudowanie infrastruktury (nowe miejsca do ¢éwiczen) dla rozwijajgcego sie gtdwnego
produktu, kart sportowych, oraz stworzenie przewagi konkurencyjnej. Szybki rozwdéj wtasnej
sieci klubow sportowych na przestrzeni ostatnich lat (gdzie Grupa ma wytgcznos¢) przyczynit
sie do dalszego dynamicznego wzrostu sprzedazy kart sportowych. Oprécz Grupy nie byto do
tej pory innego podmiotu na rynku polskim, ktéry prowadzitby podobne dziatania w branzy kart
sportowych.

Znaczacy klienci Spétki dominujgcej posiadajg oddziaty w wielu miejscach w Polsce, a ich
pracownicy korzystajg zaréwno z klubéw partnerskich, jak i klubéw wtasnych Grupy Benefit
Systems. Kluby wtasne w atrakcyjnych dla uzytkownikéw lokalizacjach stanowig istotny
wyroznik Grupy, ktéry w duzym stopniu przyczyniajg sie do wyboru Spotki dominujgcej jako
dostawcy ustug kart sportowych. Uzytkownicy (pracownicy klientdw) majg dzieki temu
zapewniony dostep do wielu lokalizacji.

Kluczowe zadania dziatalnosci fitness, zaréwno w Polsce, jak i w innych krajach,
to umozliwienie rozwoju kartom poprzez tworzenie infrastruktury tam, gdzie istnieje popyt na
dostarczenie ustug kart sportowych oraz tworzenie przewagi konkurencyjnej.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych,
w tym dla segmentu Zagranica. Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb,
jakby dotyczyty one podmiotow niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu cen rynkowych.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw jest EBITDA oraz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powiekszony o amortyzacje oraz
skorygowany o odpisy na aktywa niefinansowe. Przez EBIT Grupa rozumie zysk (strate)
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z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami finansowymi,

tj. zysk/strate z dziatalnosci operacyjne;j.

Uzgodnienie wynikow segmentéw do tgcznych wynikéw Grupy w okresie od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie porownywalnym jest nastepujgce:

w tys. zt Polska Zagranica Kafeterie Uzgodnienia Razem
Przychody ze sprzedazy 580 132 151 033 18 534 (14 193) 735 506
w tym od klientow zewnetrznych 571178 151 033 11910 1385 735 506
5 QD 20 SRR 8 954 0 6 624 (15 578) 0
miedzysegmentowej

Koszt wiasny sprzedazy (427 545) (128 469) (13 861) 17 976 (551 899)
Zysk brutto ze sprzedazy 152 587 22 564 4673 3783 183 607
Koszty sprzedazy (29 538) (16 949) (2 893) 35 (49 345)
Koszty ogdlnoadministracyjne (36 361) (16 494) (2 273) (4 289) (59 417)
w tym Program Motywacyjny 0 0 0 (410) (410)
ORI I Eet (5872) (467) 1) 1344 (5 066)
i koszty operacyjne

w tym wynik na wycenie do

warto$ci godziwej poprzednio 940 0 0 0 940
posiadanego udziatu

Zysk (strata) z dziatalnosci 80 816 (11 346) (564) 873 69 779
operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej bez wplywu MSSF 16 76 942 (12 041) (604) 438 64 734
Przychody i koszty finansowe (7 180) (3821) 125 10983 107
Udziat w wyniku jednostek

wycenianych MPW 576 0 0 456 1032
Zysk (strata) przed 74212 (15 167) (439) 12312 70 918
opodatkowaniem

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem bez wptywu 79 231 (14 710) (358) 11 650 75813
MSSF 16

Amortyzacja 77 761 13 625 1984 (1 564) 91 806
EBITDA 158 577 2279 1420 (691) 161 585
EBITDA bez wptywu MSSF 16 106 426 (7 896) 655 (1 413) 97 772
Aktywa segmentu 1815213 228 899 115 427 (164 332) 1995 207
f‘/lkst’é";alzegme”t“ PR B 1057 964 134 940 105 053 (165310) 1132647

Polska Zagranica Kafeterie

Uzgodnienia Ogoétem

za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku

Przychody ogotem 476 142 92 994 18 454 (5637) 581 953
w tym od klientow zewnetrznych 471 043 92 994 14 202 3714 581 953
w tym ze sprzedazy miedzysegmentowej 5099 0 4 252 (9351) 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80087 (10 024) 1264 (6 735) 64 592
Amortyzacja 16 099 (2 485) (821) 374 19779
Aktywa segmentu operacyjnego 911 653 82571 91 208 (67 939) 1017 493

W biezgcym okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca

2019 roku, Grupa nie

zidentyfikowata pojedynczych klientdow, z ktérymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy

przekraczajgce poziom 10% tacznych przychoddéw Grupy.

W opinii Zarzgdu Spodtki dominujgcej segment na poziomie catego kraju (Polska),
uwzgledniajgcy czesci sktadowe: karty sportowe oraz fitness, do tej pory btednie rozpatrywane
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oddzielnie jest najlepszym odzwierciedleniem prowadzonej dziatalnosci przez Grupe od co
najmniej 2015 roku.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie roznig sie
od przychodow prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem
przychoddéw nie przypisanych do segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych
transakcji pomiedzy segmentami.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje istotna koncentracja sprzedazy od jednego badz kilku
zewnetrznych klientow.

Uzgodnienie fgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywdéw segmentow operacyjnych
Z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia
sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 30.06.2018
Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 749 699 587 590
Przychody nie przypisane do segmentéw 1385 3714
Wyltgczenie przychodoéw z transakcji pomiedzy segmentami (15 578) (9 351)
Przychody ze sprzedazy 735 506 581 953
Wynik segmentow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentow 68 906 71328
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 0 0
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) 0 0
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami (MSSF 16) 591 0
Wynik nie przypisany do segmentow 282 (6 736)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 69 779 64 592
Przychody finansowe 17 581 5061
Koszty finansowe (-) (17 474) (6 644)
Udziat w yvyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 1032 (607)
wlasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem 70918 62 402
30.06.2019 31.12.2018
Aktywa segmentow
tgczne aktywa segmentdw operacyjnych 2 159 539 1735734
Aktywa nie alokowane do segmentow 51 462 48 547
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami (215 794) (695 616)
Aktywa razem 1995 207 1 088 665

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy
nie przypisane do segmentoéw operacyjnych obejmujg przede wszystkim przychody z
dziatalno$ci marketingowej Grupy. Koszty wigzg sie z dziatalno$ciag administracyjna,
dziatalnoscig strategiczng w Grupie, z kosztami Programu Motywacyjnego, funkcjami
wsparcia ipozostatg dziatalnoscig nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw
operacyjnych.

6.7. Akwizycje, przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
6.7.1. Przejecia w | pétroczu 2019 roku

Ponizej zaprezentowano szczegoly przeje¢ zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
dokonanych przez Grupe w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 roku oraz ustalone
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prowizoryczne kwoty wartosci firmy oraz zyskéow wynikajgce z rozliczonych w tym okresie
przejec:

Procent Zaptata: Aktywa
przejetych netto W -
. . L artosc
Data instrumentow udzialy Przejetej firmy (+) /
przejecia kapitatowych nr7ejmujacy niedajace €dnostki K (-
Z prawem i ¢ ysk()
kontroli  (wartosé
glosu godziwa)
Benefit Partners Sp. z 0.0. 15.01.2019 95% 2 638* 5% 2471 2 810
Bartosz Gibata Platinium 01.02.2019 100% 4671 - 434 4237
M-Unite (klub 2FIT) 10.06.2018 100% 1913 0% 1525 388

*kwota zaptacona w | potroczu 2019 dotyczyta pakietu kontrolnego (ponad wczes$niej posiadane udziaty).

Wartos¢ firmy

Grupa Kapitatowa wykazuje wartosc¢ firmy powstatg w wyniku nabycia 15 stycznia 2019 roku
przez spotke Benefit Systems S.A. od spotki Cal Capital Sp. z 0.0. 47,5% udziatéw w spotce
Benefit Partners Sp. z 0.0. za cene 2,6 min zt. W wyniku transakcji Spétka dominujgca posiada
tacznie 95% udziatow w kapitale zaktadowym i objeta kontrole nad spétka.

Spétka Benefit Partners Sp. z 0.0. jest gtéwnym leasingodawcg sprzetu sportowego z jakiego
korzystajg kluby fitness nalezgce do spotek Grupy Kapitatowej. Nabycie jednostki zaleznej
zwieksza wptyw Grupy na rozwdj jej dziatalnosci w kierunku zgodnym ze strategig Grupy.

W dniu 25 stycznia 2019 roku zostata zawarta umowa sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci klubu fitness zlokalizowanego w Skawinie pomiedzy Benefit
Systems S.A., (Poreczyciel Kupujgcego) i Fitness Place Sp. z 0.0. (Kupujacy) oraz Panem
Bartoszem Gibatg prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwag Bartosz Gibata
Platinium (PBG). Cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 4 671 tys. zi. Przejscie na
Kupujagcego prawa witasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito w dniu 1
lutego 2019 roku.

W dniu 10 czerwca 2019 roku Fit Invest Butgaria EOOD, na mocy umowy podpisanej ze spétkg
M-Unite z siedzibg w Sofii stata sie wiascicielem:

e prawa do uzytkowania (umowy najmu) klubu 2 FIT zlokalizowanego w centrum
handlowym The Mall, Mladosts

o aktywow, w skitad ktérych wchodzity m.in. sprzet fitness oraz inwestycje w obcym
Srodku trwatym.

Wartos¢ umowy wyniosta 450 tys. EUR (ekwiwalent 880 tys. BGN).

Celem przejecia klubu bylo zapewnienie butgarskim uzytkownikom Kkart sportowych
nieprzerwanego dostepu do jednego z najchetniej odwiedzanych klubéw fithess w Sofii.

Wartos$c¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenia powyzszych transakcji wynika
z prognozowanych synergii wynikajgcych z uzytkowania przejetych aktywow w dziatalnosci
Grupy Kapitatowe] oraz przedstawia warto$¢ aktywow, ktorych nie mozna byto ujg¢ odrebnie
zgodnie z wymogami MSR 38. Wartos¢ firmy zostata alokowana do o$rodkéw generujacych
przeptywy pieniezne: Polska (Benefit Partners oraz PBG) oraz Butgaria (2FIT).

Warto$¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek nie ma wptywu na ustalenie
podstawy do podatku dochodowego.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ukonczono procesu wyceny wartosci godziwej przejetych aktywow oraz
zobowigzan. Wartosci te zostang ustalone ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia.
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Ujete w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci
prowizoryczne zidentyfikowanych aktywow oraz zobowigzan przejetych aktywow
przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:

Benefit Partners PBG M-UNITE EOOD —
Sp. zo.0. 2FIT
Aktywa
Wartosci niematerialne 9 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 78 720 457 1525
Zapasy 0 2 0
Naleznosci i pozyczki 1271 0 0
Pozostate aktywa 1739 9 0
Srodki pieniezne 2368 0 0
Aktywa razem 84 107 468 1525
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 932 35 0
Pozostate zobowigzania 80 704 0 0
Zobowigzania razem 81 636 35 0
Wartos¢ godziwa aktywéw netto 2471 434 1525
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 2810 4237 388
Zysk na przecenie udziatéw 940 0 0
posiadanyon udziaion 1704 0 0
Zaplata za przejeta jednostke: 2638 4671 1913

Zidentyfikowane aktywa netto

Wartosé godziwa rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 78 720 tys. zt i obejmowata przede
wszystkim sprzet fitness, ktéry oddany jest w dzierzawe do obiektéw sportowych nalezgcych
do spétek zaleznych i stowarzyszonych.

Wartos¢ godziwa naleznosci i pozyczek nabytych w ramach przejecia jednostek wyniosta
1271 tys. zt.

Zapftata przekazana przez przejmujgcego

Przekazana =zaptata obejmuje ostateczng cene zakupu zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa, ktéra do dnia 30.06.2019 roku zostata opftacona gotéwkg w kwocie
2 638 tys. zt (Benefit Partners Sp. z 0.0.), 4 671 tys. zt (Platinium Wellness, klub Skawina)
oraz ekwiwalent 1 913 tys. zt (M-UNITE EOOD) uiszczony w kwocie 558 tys. EUR (w tym 90
tys. EUR z tytutu podatku VAT).

W srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych ujeto w pozycji wydatki netto na nabycie
jednostek zaleznych - nabycie udziatoéw, w kwocie 10 324 tys. zt, w tym kwota 1 102 tys. zt
dotyczy ptatnosci z tytutlu zobowigzan warunkowych za nabycie udziatbw w NewCo3,
Masovian Sport Center i Fabryce Formy w 2018 roku.

od 01.01 do 30.06.2019

Zaptata przekazana w srodkach pienieznych (-) (10 324)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkg zalezng 2 368
Wydatki netto (7 956)
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6.7.2. Rozliczenie wartosci godziwej przejetych aktywow oraz zobowigzan

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ukonczono
proces alokacji ceny nabycia do aktywdw oraz zobowigzan przejetych w ciggu 12 miesiecy od
daty przejecia. Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym finalne wartosci
zidentyfikowanych aktywéw oraz zobowigzan przejetych spoétek przedstawiajg sie
nastepujgco:

Wartosé godziwa na dzien przejecia:
Fitness Management Sp. z 0.0.  Fitness Place S.R.O. — Jatomi

-S4 Fitness
Aktywa
Wartosci niematerialne 6 381 2210
Rzeczowe aktywa trwate 2470 9301
Zapasy 16 204
Naleznosci i pozyczki 912 321
Pozostate aktywa 0 0
Srodki pieniezne 32 335
Aktywa razem 9811 12 371
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 851
Pozostate zobowigzania 0 1473
Zobowigzania razem 0 2324
Wartos¢ godziwa aktywéw netto 9811 10 047
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 12 351 7791
Zaptata za przejeta jednostke: 22 162 17 838
Przejmujacy:
Srodki pieniezne 32 335

Grupa Kapitatowa wykazuje wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia w kwietniu 2018 roku
przez spotke Fitness Place S.R.O. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod firmg Jatomi
Fitness (Czechy) w kwocie 7,8 min zt. Grupa Kapitatowa dokonata nabycia sieci klubéw fitness
w celu budowania pozycji ha czeskim rynku ustug fitness. Zaptata na rzecz sprzedajgcych
nastgpita w srodkach pienieznych i wyniosta 17,8 min zt. Zaptacona cena nabycia oraz jej
alokacja jest ostateczna, umowa nabycia nie przewiduje dodatkowego wynagrodzenia.

Grupa Kapitatowa wykazuje rowniez wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia w kwietniu 2018
roku przez spotke Fitness Management Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
pod firmg Fitness Club S4 w kwocie 12,4 min zt. Grupa Kapitatowa dokonata przejecia w celu
zwiekszenia dostepnosci klubow fitness dla uzytkownikéw kart sportowych. Zaptata na rzecz
sprzedajgcych nastgpita w srodkach pienieznych i wyniosta 22,2 min zt. Zaptacona cena
nabycia oraz jej alokacja jest ostateczna, umowa nabycia nie przewiduje dodatkowego
wynagrodzenia.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku ostatecznego rozliczenia powyzszych transakcji wynika
z prognozowanych synergii wynikajgcych z uzytkowania przejetych aktywow w
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej oraz przedstawia warto$¢ aktywow, ktérych nie mozna byto
ujg¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38. Warto$¢ firmy zostata alokowana do o$rodkéw
generujgcych przeplywy pieniezne ijest przypisana do segmentu operacyjnego Polska lub
Zagranica.

6.8. Wartosc firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
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Wartosé¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 348 547 191 558 191 558
Przejecie jednostek gospodarczych / nabycie

zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa 7436 162729 23375
Zakonczenie rozliczenia prowizorycznego (2 219) (5 740) (5 274)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 353 764 348 547 209 659
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Wartos¢ firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu 353 764 348 547 209 659

Zmiana rozliczenia prowizorycznego wynika z rozpoznania dodatkowych wartosci
niematerialnych i prawnych dotyczgcych nabycia Fitness Place S.R.O., ktore nie byty ujete w
tacznej wartosci firmy w Grupie Benefit Systems.

Wartos¢ firmy wynikajgca zrozliczenia pofgczen jednostek gospodarczych oraz
zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa nie ma wptywu na ustalenie podstawy do podatku
dochodowego.

6.9. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ bilansowa netto rzeczowych aktywow trwatych
wyniosta 356,1 min zt. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 85,3 min zt w
porownaniu do konca 2018 roku wynika gtdwnie z objecia konsolidacjg spotki zaleznej Benefit
Partners Sp. z 0.0. (86,3 miIn z) oraz inwestycji w nowe kluby fithess przez Zdrofit Sp. z 0.0.
(21,3 min z}), Fitness Place Sp. z 0.0. (2,3 min zt), oraz zakupu sprzetu fitness przez pozostate
jednostki zalezne.

6.10. Naleznosci i pozyczki

Na spadek wartosci pozyczek o 41,6 min zt w poréwnaniu do kohca 2018 roku ma wptyw
objecie konsolidacjg spétki zaleznej Benefit Partners Sp. z 0.0. i eliminacja udzielonych jej
pozyczek (40,9 min z). Grupa udzielita pozyczek dla Partheréw Programu MultiSport na
taczng kwote 6 min zt. Kwota pozyczek sptaconych przez pozyczkobiorcow w tym okresie
wyniosta 6,6 min zt.

Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich
warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:
od 01.01 do 30.06.2019 od 01.01 do 31.12.2018

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 116 340 75 055
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 6 027 52 606
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 1615 3987
Spflata pozyczek wraz z odsetkami (-) (6 630) (11 201)
Inne zmiany (gtéwnie Benefit Partners w Grupie) (42 389) (4 107)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 74 963 116 340
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 2384 1835
Odpisy ujete jako koszt w okresie 572 964
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) 0 (973)
V\_/plyw korekty z tytutu zastosowania MSFF 9 po raz 0 558
pierwszy

Inne zmiany (300) 0
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Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2 656 2384
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 72 307 132 956

6.11. Wartos¢ godziwa instrumentoéw finansowych

MSR 34 wymaga zamieszczenia w skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym
wybranych ujawnieh z MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13
Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotyczg wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug ich klas oraz wedtug poziomow wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentow.

Opcje put na zakup udziatow niekontrolujgcych w spétce Multisport Benefit S.R.O. Grupa
zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu
wykonania opcji put w kwocie netto 35,2 min zt odzwierciedla szacowang przez Grupe biezgca
wartos¢ przeptywow wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwej
Zarzgd spotki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki
konieczne zostang spetnione.

Opcje put na zakup udziatdéw niekontrolujgcych w spotce Benefit Systems Slovakia S.R.O.
Grupa zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzienh przejecia warto$¢ godziwa zobowigzania
z tytutu wykonania opciji put w kwocie netto 5,3 min zt odzwierciedla szacowang przez Grupe
biezgcg warto$¢ przeptywow wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci
godziwej Zarzad spotki dominujacej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki
konieczne zostang spetnione.

Zapfaty warunkowe za nabycie kontroli nad spotkg Fabryka Formy Sp. z 0.0. oraz spétkami po
transformaciji Calypso Fitness SA zostaty zakwalifikowane jako zobowigzanie finansowe, ktére
na dzien bilansowy byto wyceniane w wartosci godziwej rownej zero. Zmniejszenie wyceny
zobowigzan z tytutu pfatnosci warunkowych w kwocie 9 797 tys. zt zostato odniesione
w przychody finansowe okresu.

Z uwagi na podtrzymanie prognoz co do wynikow finansowych FitFabric Sp. z 0.0. Grupa nie
dokonata zmiany wyceny zwigzanej z zobowigzaniem na zakup 47,5% udziatow
mniejszosciowych tej spdtki w stosunku do wyceny na dzieh 31.12.2018 roku. Ujete
zobowigzanie w tego tytutu wyniosto 21,2 min zt.

Wycena ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych na 30 czerwca 2019 roku nie odbiega
znaczgco od ich wyceny w wartosci godziwej.

6.12. Kapitat podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2019 roku Spotka dominujgca nie przeprowadzata emisji akcji —
w tym rowniez w zwigzku z wykonaniem opcji przyznanych pracownikom w ramach Programu
Motywacyjnego.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 2 859 tys. zt
(stan na koniec 2018 roku: 2 859 tys. zt) i dzielit sie na 2 858 842 akcji (2018 rok: 2 858 842)
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje
w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym Spétka nie wykonuje prawa gtosu
z posiadanych 54 811 akcji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2019 31.12.2018
Liczba akgciji (szt) 2 858 842 2 858 842
Wartos¢ nominalna akgji (zt) 1 1
Kapitat podstawowy (zt) 2 858 842 2 858 842
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6.13. Zobowigzania finansowe

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity
sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Diugoterminowe:

—— Przeptywy
do 6 6do 12 l1do3lat 3do5lat POWYZel razem
m-cy m-cy 5 lat

Stan na 30.06.2019

Kredyty w rachunku kredytowym 22015 49554 96 254 0 0 167 823
Kredyty w rachunku biezgcym 3470 0 0 0 0 3470
Pozyczki 0 35 0 0 0 35
Dtuzne papiery wartosciowe* 3000 3023 25 750 0 0 31773
Zobowigzania DiU oraz pozostate 131 381 0 21534 0 0 152 915

zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu prawa do 61042 62545 265287 226457 288282 903 613
uzytkowania

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 220908 115 157 408 825 226 457 288282 1259629
Stan na 31.12.2018

Kredyty w rachunku kredytowym 382 23262 79 393 0 0 103 037
Kredyty w rachunku biezgcym 1113 0 0 0 0 1113
Dtuzne papiery wartosciowe 0 70006 0 0 0 70 006
Leasing finansowy 433 6 965 9 327 0 0 16 725
Zobow.iazan'ia DiU oraz pozostate 176 998 0 0 0 0 176 998
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 178926 100 233 88 720 0 0 367 879

*W tabeli wykazano warto§¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkoéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedfug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

6.14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupa wykazuje 71 min z, w
tym gtéwnie szacowang warto$¢ zobowigzan wobec obiektéw sportowych (Partneréw), z
ktérych ustug korzystali uzytkownicy kart sportowych, w kwocie 42,0 min zt. Dodatkowo
ujmowane sg tutaj koszty z tytutu przysztych zobowigzan produktu MultiBilet (4,5 min zi),
rozliczenia z tytutu zafakturowanych przychoddéw za karty sportowe dotyczgcych przysztych
okresow (19,1 min zt) (przychody przysztych okreséw stanowigce zobowigzanie z tytutu umow
z klientami).

6.15. Programy ptatnosci akcjami

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia w Grupie Benefit Systems funkcjonuje Program
Motywacyjny (Program). W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej
przyjeta projekt kolejnej edycji Programu na lata 2017-2020. W Programie mogg uczestniczy¢
wskazani pracownicy, zarowno sposrod wyzszej kadry kierowniczej, jak i pracownicy sposréd
kierownictwa sredniego szczebla. Celem Programu jest stworzenie systemu motywacyjnego,
ktory bedzie sprzyjat efektywnej i lojalnej pracy nastawionej na osigganie wysokich wynikow
finansowych oraz dtugoterminowy wzrost wartosci Spoétki dominujgcej. W czasie trwania
Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 jego uczestnicy (do 149 osdéb) bedg mogli
uzyska¢ maksymalnie 100 tysiecy warrantdw subskrypcyjnych (co po konwersji na akcje
bedzie stanowito 3,44% w kapitale Spo6tki dominujgcej, powiekszonym o maksymalng liczbe
zrealizowanych warrantow), ktére uprawnia¢ bedg do objecia konkretnej liczby akcji Spotki
dominujgcej o wartosci nominalnej w czterech réwnych transzach.
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Warunkiem nabycia uprawnien do objecia warrantow jest spetnienie trzech kryteriow:

- lojalnosciowego - pozostanie w niewypowiedzianym stosunku pracy na koniec roku
kalendarzowego, za ktory sg przyznawane opcje,

- jakosciowego — ocenianego po osiaggnieciu przez Spotke dominujgcg uzgodnionych
pozioméw skorygowanego wyniku brutto (z wytgczeniem kosztéw Programu),

- 0cennego — rozumianego jako pozytywna ocena pracy uczestnika Programu na podstawie
przyjetych wewnetrznych regulaminobw w Spotce dominujgcej oraz zatozonych celow
rocznych.

Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia Programu w danym roku byto osiggniecie
okreslonego poziomu zysku brutto (Program na lata 2017-2020) skorygowanego o koszt
ksiegowy tego Programu przypadajgcy na dany rok obrotowy. Przyznane opcje mogg zostac
zrealizowane do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Zatozenia Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 zostaty przyjete w formie uchwaty na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 czerwca 2016 roku.

Progi realizacji przedstawia tabela ponizej:

Poziom skorygowanego

Udziat w maksymalnej skonsolidowanego zysku brutto
puli warrantow (w min zi)
za dany rok
2017 2018 2019 2020
Progi realizacji w min zt - skorygowany 100% 25 000 90 105,0 120 140
skonsolidowany zysk brutto 75% 18 750 85 97,5 110 130
(bez kosztéw PM) 50% 12 500 80 91,0 106 121

Wartos¢ godziwa przyznanych pracownikom warrantow subskrypcyjnych zostata oszacowana
na dzieh ich przyznania, przy zastosowaniu modelu analitycznego Black —Scholes.

Wycena opcji - Program Motywacyjny

Dane 2019
X(t) - notowanie akcji na dzien wyceny (zt) 904,00

P - cena wykonania opcji (z}) 491,93

r - stopa wolna od ryzyka dla PLN 1,69%

T - data wygasniecia 2021-03-31
t - dzien biezacy (dla ustalenia ceny) 2019-02-12
Sigma - zmiennosc¢ dzienna 33,85%

Oczekiwana zmienno$¢ akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji
Spdétki dominujagcej na Gietdzie Papierow Wartosciowych za okres 12 miesiecy przed datg
przyznania warrantow.

Koszt Programu ujety w okresie sprawozdawczym wyniost 410 tys. zt i odpowiada realizacji
progu 50% dla warunku skonsolidowanego zysku brutto Grupy Kapitatowe;j.

6.16. Dywidenda

W dniu 10 lutego 2016 roku Zarzad Spotki dominujgcej przyjat Polityke Dystrybucji Zyskéw
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, ktora zostata nastepnie zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg Spétki dominujgcej oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dominujgcej. W
kazdym roku obowigzywania Polityki Dystrybucji Zyskéow przeprowadzany bedzie skup akcji
wilasnych o wartoéci co najmniej 50% zysku netto Spoétki dominujgcej za poprzedni rok
obrotowy. Uwzgledniana przy tym bedzie sytuacja finansowa oraz potrzeby inwestycyjne
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Spdétki dominujacej, a takze spoétek Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z realizacjg umow
inwestycyjnych oraz ich zapotrzebowanie na ptynne srodki pieniezne. Polityka Dystrybucji
Zyskow obowigzuje i znajduje zastosowanie poczgwszy od podziatu zysku netto Spofki
dominujgcej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz stanowi kontynuacje
Polityki Dywidendy z dnia 25 wrze$nia 2012 roku.

W dniu 21 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki dominujgcej pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzadu Spétki dominujgcej dotyczacy skierowania do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym
Spétki dominujgcej za rok 2018 w wysokosci 146,0 min zt w catosci na kapitat zapasowy Spétki
dominujgcej oraz zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia
kwoty w wysokosci 57,0 min zt na dywidendowy skup akcji wtasnych Spotki dominujgcej.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dominujgcej podjeto
uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki dominujgcej za 2018 rok. Zwazywszy na
plany Zarzadu Spétki dominujgcej w zakresie skupu akcji wlasnych, zgodnie z Politykg
Dystrybucji Zyskow do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, postanowiono zysk netto w kwocie
146,0 min zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

6.17. Emisja i wykup papierow dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2019 roku Spotka dominujgca i jej spotki zalezne nie emitowaty
zadnych papierow dtuznych.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Spdétka dominujgca, zgodnie z terminem wykupu, dokonata
wykupu wyemitowanych w czerwcu 2016 roku obligacji serii B w kwocie 70 min zt.

Ponadto, spotka Benefit Partners Sp. z 0.0. wykupita cze$ciowo przedterminowo wyemitowane
w 2017 roku obligacje serii A za kwote 4,5 min zt.
6.18. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2019 roku Grupa nie naruszyta postanowieh zadnej z umow
kredytowych lub pozyczek.

6.19. Rezerwy i krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Wartos¢ rezerw ujetych w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz ich zmiany w poszczegdélnych okresach przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7120 8 066
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 8 005 6 276
Rezerwy na niewykorzystane urlopy i premie 9128 11 600
racowmzyoh rasem | cadezen 24253 25942
Pozostale rezerwy kréotkoterminowe:
Rezerwy na sprawy sgdowe 2 35
Inne rezerwy 1045 765
Pozostate rezerwy krétkoterminowe razem 1047 800
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6.20. Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen

Wartos¢é zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolnych okreséw
przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2019 31.12.2018
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Gwarancje udzielone / Poreczenie sptaty zobowigzan 8761 46 087
Jednostki stowarzyszone razem 8 761 46 087
Zobowigzania warunkowe ogoétem 8 761 46 087

W okresie szesciu miesiecy 2019 roku Grupa nie byta strong istotnych postepowan sgdowych.
6.21. Ryzyko walutowe

Grupa posiada 130 umow leasingu (gtéwnie dotyczgcych najmu powierzchni obiektéw fitness),
ktérych stawka miesieczna oparta jest o kurs waluty Euro. Wptyw dodatnich réznic kursowych
na sprawozdanie w | poétroczu 2019 w zwigzku ze zmiang wyceny zobowigzan z tytutu prawa
do uzytkowania wyniést 4 940 tys. zt i wynikat ze zmiany kursu $sredniego NBP z 4,30 EUR/PLN
(31.12.2018) do 4,25 EUR/PLN.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do
potencjalnego wahania kursu EUR/PLN w gore oraz w doét o 5%:

Wptyw na wynik finansowy:

Wahania kursu od 01.01. od 01.01.
do 30.06.2019 do 31.12.2018
Wzrost kursu EUR + 5% (9 880) -
Spadek kursu EUR -5% 9 880

Ryzyko zwigzane z innymi walutami w zwigzku z dziatalnoscig Grupy poza granicami Polski
nie jest istotne. Brak wptywu na pozostate catkowite dochody.

6.22. Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahanh
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku
z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,
= Kkredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= leasing ujmowany zgodnie z MSSF 16.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwo$ci wyniku finansowego w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dét o 1 p.p.

Wptyw na wynik finansowy:

Wahania stopy od 01.01. od 01.01.

do 30.06.2019 do 31.12.2018

Wzrost stopy procentowej 1p.p. (5534) (1 908)
Spadek stopy procentowej -1 p.p. 5534 1908

Brak wptywu na pozostate catkowite dochody.
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6.23. Ryzyko zwigzane z koncentracjg kredytowg

W zwigzku z koncentracjg pozyczek udzielonych przez Benefit Systems S.A. do spotki
stowarzyszonej Calypso Fitness S.A. oraz jej gldbwnego udziatowca (Pan Mikotaj Nawacki)
Spotka dominujgca dokonuje odpisow zwigzanych z oczekiwanymi stratami kredytowymi
zgodnych z MSSF 9.

Z uwagi na charakter wieloletniej wspétpracy i powigzania biznesowe i kapitatowe z
wymienionymi podmiotami pomimo koncentracji naleznosci Spétka dominujgca ocenia to
ryzyko jako umiarkowane.

Od roku 2011 spétka Calypso Fitness S.A. jest podmiotem stowarzyszonym (obecnie 33,3%
udziatow w posiadaniu spotki Benefit Systems S.A.) a w jej posiadaniu znajduje sie 47 klubow
w atrakcyjnych lokalizacjach w Polsce (w tym 8 w Warszawie). W listopadzie 2018 roku na
skutek wieloetapowej transakcji spétka Fit Invest Sp. z 0.0. przejeta 14 klubow sieci Calypso
w wybranych lokalizacjach Warszawy za cene podstawowg 69 min z powiekszong o
dodatkowe kwoty zobowigzania warunkowego (nieprzekraczajace fgcznie 37 min zt) zalezne
od kapitalizacji spotki Benefit Systems S.A. Zobowigzanie z tytutu warunkowej ptatnosci za
nabyte udziaty na dzieh sprawozdania nie zostato w petni rozliczone.

Calypso Fitness S.A. jest istotnym Partnerem w ogdlnopolskiej sieci obiektéw z dostepem w
ramach programu MultiSport, ktéry koncentruje wysoki odsetek wizyt Uzytkownikow kart
sportowych. Srednia warto$¢ miesiecznych naleznosci wzgledem tego podmiotu przekracza 2
min zt brutto (zobowigzania spotki Benefit Systems S.A. oraz VanityStyle Sp. z .0.0.).

Wyposazenie klubéw Calypso oparte jest na sprzecie sportowym dostarczanym w ramach
umowy leasingu przez Benefit Partners Sp. z 0.0. oraz Benefit Systems S.A. Saldo naleznosci
z tytutu tych ptatnosci na dzien sprawozdania wynosito 2 301 tys.i nie przekraczato przedziatu
180 dni po terminie ptatnosci.

Intencjg Grupy Kapitatowej Benefit Systems jest utrzymanie wspétpracy z Calypso Fitness
S.A. w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Wykaz pozyczek ujetych w sprawozdaniu Benefit Systems S.A. na dzieh 30 czerwca 2019:

Pozyczkobiorca Saldo na 30-06-2019 w tym kapitat w tym odsetki
Calypso Fitness S.A. 22 537 18 273 4264
Mikotfaj Nawacki 2635 2500 135

25171 20773 4 399

Pozyczki zawarte sg w oparciu o stope WIBOR3M oraz marze na warunkach rynkowych dla
tego typu uméw. Nie ustanowiono formalnego zabezpieczenia w ramach zawartych umow
pozyczek. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na dzien sprawozdania nie sg wymagane,
a ich sptata zaplanowana jest maksymalnie do konca roku 2025. Spétka dominujgca na
biezgco monitoruje sytuacje sptywu naleznosci oraz dokonuje odpowiednich odpisow, ktore
uwzgledniajg opisywane pozycje w kwocie 66 tys. zt.

6.24. Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie szesciu miesiecy 2019 roku Grupa nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci.

6.25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spoétkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.
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(DBENEFIT

Ponizej zestawiono natomiast transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére ujete zostaty w
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (nie podlegaty
eliminacji w procesie konsolidacji):

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2019 30.06.2018 ~ °0-06:2019  31.12.2018
Sprzedaz do:
Jednostek stowarzyszonych 4105 2501 3310 906
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 1 0 0
Razem 4 105 2502 3310 906
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2019 30062018  °0-06:2019  31.12.2018
Zakup od:
Jednostek stowarzyszonych 8711 18 524 31 1651
Pozgsta’rych podmiotow 0 48 0 0
powigzanych
Razem 8711 18 572 31 1651

od 01.01 do 30.06.2019 od 01.01 do 31.12.2018

Udzielone Skumulowane Udzielone  Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone do:
Jednostek stowarzyszonych 0 28 650 30 000 69 019
Pozostatym podmiotom powigzanym 0 0 0 0
Razem 28 650 30 000 69 019

W odniesieniu do 0sob fizycznych bedgcych podmiotami powigzanymi Grupa wykazuje kwote
4 306 tys. zt z tytutu pozyczki dtugoterminowej udzielonej kluczowemu managerowi Segmentu
Zagranica.

Ponadto Cal Capital, spétka w 100% zalezna od p. Agnieszki van Bergh byta strong umowy
sprzedazy udziatow spotki Benefit Partners Sp. z 0.0. do spétki Benefit Systems S.A. za kwote
2 638 tys. zh.

6.26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2019 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia, ktére nie
wymagalty ujecia w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres pierwszych 6 miesiecy 2019 roku:

Nabycie zorganizowanych cze$ci przedsiebiorstwa w postaci klubow fitness

W dniu 27 czerwca 2019 roku Benefit Systems S.A. (Poreczyciel Kupujgcego) i Fitness Place
Sp. z o0.0. (Kupujacy) zawarty z Platinium Wellness Sp. z 0.0. umowe sprzedazy
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (2 kluby Fitness w Krakowie). Cena sprzedazy
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ustalona zostata na kwote 11 251 tys. zt. Przejscie na Kupujgcego prawa wiasnosci
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, o ktérych mowa powyzej, nastgpito w dniu 1 lipca
2019 roku, w zwigzku z czym wynik transakgji nie jest ujety w Sprawozdaniu.

Zawarcie stanowito ostatni etap realizacji transakcji zakupu zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa stanowigcych 12 klubéw fitness dziatajgcych pod firmg Platinium Fitness,
wynikajgcej z warunkowych umow sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa,
zawartych w roku 2017.

Rezygnacja Cztonka Zarzadu Benefit Systems S.A.

W dniu 2 lipca 2019 roku Pani I1zabela Walczewska-Schneyder ztozyta rezygnacije z petnienia
funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ze skutkiem na dzien 2 lipca 2019 roku.

Realizacja kolejnych etapdw reorganizacji Grupy Kapitatowej Benefit Systems

W dniu 30 lipca 2019 roku nastgpito potgczenie spétek Fithess Academy BIS Sp. z 0.0. oraz
spotek AM Classic Sp. z 0.0. i Jupiter Sport sp. z 0.0., stanowigce kolejny etap reorganizacji
Grupy.

6.27. Zatwierdzenie do publikaciji
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 22 sierpnia 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Elektronicznie

22 sierpnia 2019  Adam Radzki Czionek Zarzadu Adam Jakub podeisry rzezAcam

Radzki Data: 2019.08.22

23:01:03 +02'00'

Elektronicznie podpisany

22 sierpnia 2019  Emilia Rogalewicz Czlonek Zarzadu Emilia prcEil Rogaevi:
Rogalewicz = e 0

WOjCiECh Elektronicznie podpisany

przez Wojciech Szwarc
Data: 2019.08.22 22:49:16

22 sierpnia 2019 Wojciech Szwarc Czlonek Zarzadu
Szwarc +02'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

. Elektronicznie podpisany
Agnleszka przez Agnieszka Joanna

22 sierpnia 2019 Agnieszka Jastrzab Dyrektor Finansowy
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