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KOMENTARZ ZARZADU

W | pdétroczu 2019 roku Grupa odnotowata przychody na 28 I *
poziomie 329 min zt, EBITDA w wysoko$ci 28 min zt oraz zysk min z

netto w kwocie 18 min zt. Wyniki te potwierdzajq stabilny wzrost

bizhesu prowadzonego przez Grupe.

Dobrym wynikom sprzyjata miedzy innymi konsekwentnie EBITDA za | potrocze 2019 roku
prowadzona polityka handlowa, w szczegélnosci w zakresie (I pétrocze 2018 : 22 min zt)
poszerzania oferty produktowej oraz kompleksowej obstugi

klientéw z réznych dziedzin przemystu. Dziatalno§é Grupy

wspierajq réwniez realizowane inwestycje.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
06.2019 06.2018 06.2019 06.2018

tys.PLN tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 328 520 329979 76 614 77834
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 817 17 368 5321 4097
Zysk przed opodatkowaniem 19 412 1967 4527 2823
Zysk netto 17777 9457 4146 2231
EBITDA 28 074 22185 6 547 5233
Pozostate dochody catkowite netto (313) 3453 (73) 814
Catkowite dochody ogétem 17 464 12 910 4073 3045
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 507 (3607) 2450 (851)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18174) (8793) (4238) (2074)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1137) (7297) (265) (1721)
Przeptywy pieniezne netto (8 804) (19 697) (2 053) (4 646)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,10 0,05 0,02 0,01
Stan na Stan na Stan na Stanna
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 405 995 390 366 95 483 90783
Aktywa obrotowe 146 997 166 625 34 571 38750
Kapitat wtasny 254 060 251415 59 751 58 469
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 40 604 4013
Zobowigzania ditugoterminowe 171655 176 468 40 370 41039
Zobowiqzania krétkoterminowe 127 277 129108 29933 30025
Warto$é ksiegowa na jedng akceje (w PLN/ w EUR) 147 146 035 034

Dla celéw sporzqdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 64.2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
parstwem cztonkowskim?:

pozycje aktywéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP
obowiqzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Euro 42520 4,3000

pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzgcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy
ksztattujq sie nastepujqco:

Waluta 01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Euro 42880 4,2395

'Dz.U.z 2018 . poz. 757

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

04.2019- 04.2018- 01.2019- 01.2018-
06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
Nota 3.1 Przychody ze sprzedazy 154 491 169 289 328 520 329 979
Nota 32 Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
2ty sprzedanych produiktow, towarow (129 604) (144 732) (271123) (284 600)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 887 24557 57397 45379
Nota 32 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (16 561) (15 828) (33059) (30393)
Nota 6.0 Pozostate przychody i koszty operacyjne (1492) 1317 (1521) 2382
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6834 10046 22817 17368
Nota 5.2 Koszty finansowe (2528) (2.493) (5089) (5342)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
Y wymJ 1791 (44) 1684 (59)
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6097 7509 19 412 1967
Nota 611 Podatek dochodowy (105) (1596) (1635) (2510)
Zysk (strata) netto 5992 5913 17777 9457
Zysk netto przypaddjacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 5992 5913 17777 9 457
EBITDA 9533 12 473 28 074 22185
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172484 172650 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,03 0,03 0,10 0,05
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,03 0,03 0,10 0,05

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

04.2019- 04.2018- 01.2019- 01.2018-

06.2019 06.2018 06.2019 06.2018

Zysk netto 5992 5913 17777 9457

Pozostate catkowite dot':hody (po uwzg.lednian.iu efektu ) (1368) 2333 (313) 3483
podatkowego) podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1368) 4333 (313) 3453

Pozostate dochody catkowite netto (1 368) 4333 (313) 3453

Catkowite dochody ogétem 4624 10 246 17 464 12910

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 4624 10 246 17 464 12910

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W PIERWSZYM POLROCZU
2019 ROKU

88%
wzrost zysku netto 15,5 minzt
dywidenda wyptacona za 2018 rok
26%
wzrost zysku brutto na sprzedazy
27% 31%
wzrost EBITDA wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 17777 9457
Nota 6.1 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2444 2m
Nota 3.2 Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 5136 4817
niematerialnych
Koszty finansowe 4455 4849
Pozostate korekty zysku (2791) (520)
Zaptacony podatek dochodowy (3124) (522)
Nota 6.7 Zmiany w kapitale obrotowym (13 390) (23799)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10507 (3607)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi 0 (3000)
Przepfywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 142
powigzanym
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 (9500)
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 0 9500
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 142
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (18177) (5 950)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw 3 0
trwatych
Pozostate przeptywy 0 15
IS;;«:I;: Sleyrj\:izjne netto wykorzystane w dziatalno$ci (18174) (8793)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 166 0
Dywidendy (15 538) (15 524)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 24194 20802
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (6 687) (8198)
Zaptacone odsetki (3942) (4542)
Wptywy z tytutu dotacji 670 165
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (1137) (7297)
2\I/(vvi\¢/3i\l,<:;:zr:te§vmniejszenie netto Srodkéw pienieznychiich (8.804) (19 697)
Zmiqng z tytL‘J?u réznic‘: kursovxfych zwyceny Srodkéw 78 (77)
pienieznych iich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 16 200 38958
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7474 19184

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 405 995 390366

Nota 41 Rzeczowe aktywa trwate 194 934 182 297
Nota 44 Wartosci niematerialne 201428 204000
Nota 6.11 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 834 627
Nota 4.5 Prawa do uzytkowania aktywdw 3638 0
Nota 6.1 Pozostate aktywa 5161 3442
Aktywa obrotowe 146 997 166 625

Nota 6.3 Zapasy 57 993 68139
Naleznosci od odbiorcéw 72137 73438

Nota 6.7 Aktywa z tytutu umaéw z klientami 921 1101
Pozostate naleznosci 3064 4500

Nota 6.2 Pozostate aktywa 5408 3247
Nota 5.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7474 16 200
AKTYWA RAZEM 552992 556 991

Kapitat wtasny 254 060 251415

Nota 64 Kapitat akeyjny 172 650 172 484
Pozostate catkowite dochody 9 656 9969

Zyski zatrzymane 71754 68 962
Zobowigzania dtugoterminowe 171655 176 468

Nota 51 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligac;ji 49 618 69 407
Nota 51 Kredyty i pozostate zadtuzenie 100146 8413
Nota 6.1 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 20 910 21506
Nota 6.9 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 221 221
Nota 4.3 Otrzymane dotacje 0 791
Pozostate zobowigzania 760 470
Zobowigzania krétkoterminowe 127 277 129108
Zobowigzania wobec dostawcéw 67 407 94762

Nota 6.6 Zobowigzania z tytutu umaow z klientami 1153 847
Nota 51 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 20165 255
Nota 51 Kredyty i pozostate zadtuzenie 19 914 17170
Nota 6.5 Rezerwy 98 140
Nota 6.9 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3797 3915
Pozostate zobowigzania 14743 12 019
Zobowigzania razem 298 932 305576

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 552992 556 991

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Kapitat przypadajqgcy Jednostce Dominujqgcej

1

[

!

Kapitat Pozostcfle 2yski Razc.em

akeyjny catkowite zatrzymane kapitat

dochody wiasny
Stan na1stycznia 2019 172484 9969 68 962 251415
Transakcje z wtascicielami 166 0 (14 985) (14 819)
Wyptata dywidendy 0 0 (15 538) (15 538)
Emisja akcji 166 0 0 166
Wycena programu motywacyjnego 0 0 553 553
Catkowite dochody 0 (313) 17777 17 464
Zysk za rok biezqcy 0 0 17777 17777
Réznice kursowe z przeliczenid jednostek zagranicznych 0 (313) 0 (313)
Stan na 30 czerwca 2019 172650 9656 71754 254 060
Stan na1stycznia 2018 172484 6358 64 360 243202
Transakcje z wtascicielami 0 0 (15443) (15 443)
Wyptata dywidendy 0 0 (15 524) (15 524)
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 17) 17)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 98 98
Catkowite dochody 0 3453 9457 12910
Zysk za rok biezqcy 0 0 9 457 9 457
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 3453 0 3453
Stan na 30 czerwca 2018 172484 981 58374 240669

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 1.INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki Dominujgcej PCC EXOLS.A.

Podstawowa dziatalnosé

handel wyrobami

chemicznymi
Siedziba Brzeg Dolny,

ul. Sienkiewicza 4

KRS 0000306150
Rejestracja Sqd Rejonowy, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Podstawa sporzqdzenia

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostato
sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,MSSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane
jest w ztotych polskich, ktére sq walutq prezentacji Grupy
oraz walutg funkcjonalng  Jednostki  Dominujgce;j.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem niektérych
instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sq wediug
wartosci godziwej.

Przy sporzqdzaniu niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatozono
kontynuacje dziatalnosci spétek wchodzgecych w  sktad
Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
w niezmniejszonym istotnie zakresie. Na dziern podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia  okoliczno$ci  wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania  dziatalnoSci  spétek  wchodzgcych
w sktad Grupy.

W badanym okresie nie wystqpity zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére
majq istotny wptyw na warto§é godziwg aktywéw
finansowych i zobowigzan jednostki.

Dziatalno$¢ chemiczna, w tym
Grupy przede wszystkim produkcja i

Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqgcej
Sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej na dzieri 30 czerwca
2019 roku, a takze na dzien zatwierdzenia przez Zarzqd
sprawozdania finansowego do publikacji, przedstawia sie
nastepujgco:

Mirostaw Siwirski
Rafat Zdon

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzier
30 czerwca 2019 roku, a takze na dzien zatwierdzenia przez
Zarzqd  sprawozdania  finansowego do  publikacii,
przedstawia sie nastepujqco:

Waldemar Preussner
Wiestaw Klimkowski

Przewodniczgcy
Wiceprzewodniczgcy

Alfred Pelzer Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Cztonek

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze ~ skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie
finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzqgd
Jednostki Dominujgcej w dniu 28 sierpnia 2019 roku.

Prawdziwosé i rzetelno$é prezentowanego sprawozdania

Zarzqd Jednostki Dominujgcej os$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy:

-  Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne, sporzgdzone
zostaty zgodnie z  obowigzujgcymi  zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w  sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq
i finansowq oraz wynik finansowy Grupy,

- sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
za | poétrocze 2019 rok zawiera prawdziwy obraz jej
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, wtym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wyb6r Biegtego Rewidenta

Zgodnie ze statutem Jednostki Dominujgcej, Rada
Nadzorcza uchwatq nr 27/18 z dnia 29 maja 2018 roku
dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania

jednostkowego i  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego za 2018 i 2019 rok oraz do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za

| pétrocze 2018 roku i | pétrocze 2019 roku. W dniu 10 lipca 2019
roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 29/19 zmienita uchwate nr
27/18 i dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania jednostkowego sprawozdania za | pétrocze 2019
roku. Wybranym audytorem jest firma UHY ECA Audyt Sp. z
0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie przy ul. Moniuszki 50, 31-523
Krakow.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze firma UHY ECA
Audyt sp. z 0.0. sp. k, podmiot uprawniony do badania
sprawozdann  finansowych, zostat wybrany zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa, ponadto podmiot ten
oraz Biegty Rewident dokonujgey badania spetniajg warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania
zbadania, zgodnie z obowigzujgcymi  przepisami
i standardami zawodowymi.

Objasnienia — podawane kwoty
Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sq
w tys. zt, o ile nie podano inacze;.

Podstawa sprzqdzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1 stycznia
2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdania finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych oraz wspoétzaleznych zostaty sporzgdzone za ten
sam okres co sprawozdanie finansowe Emitenta.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowos$ci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowos$ci Emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzqdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe, za wyjqtkiem
zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych standardéw MSSF
16 Leasing

Grupa jako leasingobiorca
Grupa jest strong w ramach uméw leasingu dotyczgcych
uzytkowania:

—  Gruntéw,

—  Praw wieczystego uzytkowania,

—  Nieruchomosci (budynki, budowle),
— Maszyniurzgdzen,

—  Srodkéw transportu,

— Pozostatych.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien
poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia Ilub przed tg datq, pomniejszone
owszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe
jako leasingobiorce, oraz szacunek kosztéw, ktére majq
zostaé poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego  sktadnika  aktywéw, przeprowadzeniem
renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do
uzytkowania  sktadnika  aktywéw  wedtug  kosztu
pomniejszonego o tqgczne odpisy amortyzacyjne i tgczne
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqzania z tytutu
leasingu.

Zobowiqgzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, ktére obejmuja:

— state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;

— zmienne optaty leasingowe, ktére zalezq od indeksu lub
stawki, wyceniono poczqgtkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki z godnie z ich wartosci w dacie
rozpoczecia;

—  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuije sie
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

— cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji;

— kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze
mozna z wystarczajgcqg pewnosciq zatozyé, ze
leasingobiorca nie skorzysta z opcji wczesniejszego
wypowiedzenia.

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw wraz
z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna
zwystarczajgcqg pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcq
pewnosciqg zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego
prawa.

Biezgca warto$é przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu.
W przypadku, gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa
stosuje kraricowq stope procentowq dla danej umowy
leasingowe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzanie
z tytutu leasingu poprzez:

zwiekszenie wartosci bilansowej w celu
odzwierciedlenia odsetek od zobowiqgzania z tytutu
leasingu;

zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia
optaty leasingowych oraz

zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkie] ponownej oceny lub zmiany
leasingu.

Zwolnienia

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogdéw
w zakresie wyceny zobowiqgzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
w odniesieniu do:

— leasingdéw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych

okres leasingu jest nie diuzszy niz 12 miesiecy i nie
zawierajq opcji kupna;

— leasingdéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik

aktywdw ma niskq wartos¢ i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za sktadniki
o niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajg
kwoty 20.000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnier, o ktérych mowa
powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metodly, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Grupy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Stan na 01.01.2019 Korekty wynikajqgce z Stan na 31.12.2018
Dane przeksztatcone wdrozenia MSSF 16 Dane opublikowane

Aktywa trwate 391198 832 390 366
Rzeczowe aktywa trwate 179 603 (2694) 182297
Grunty, budynki i budowle 96 764 (2293) 99 057
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 61601 (187) 61788
Pozostate srodki trwate 2982 (214) 3196
Srodki trwate w budowie 18 256 - 18 256
Wartos$ci niematerialne 204 000 - 204 000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 627 - 627
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 3526 3526 -
Grunty, budynki i budowle n n -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3076 3076 -
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 225 225 -
Pozostate Srodki trwate 214 214 -
Pozostate aktywa 3442 - 3442
Aktywa obrotowe 166 625 0 166 625
Zapasy 68139 - 68139
Naleznosci od odbiorcéw 73438 - 73438
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1101 - 1101
Pozostate naleznosci 4500 - 4500
Pozostate aktywa 3247 - 3247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 200 - 16 200
AKTYWA RAZEM 557 823 832 556 991
Kapitat wiasny 251415 0 251415
Kapitat akcyjny 172 484 - 172 484
Pozostate catkowite dochody 9969 - 9969
Zyski zatrzymane 68 962 - 68 962
Zobowigzania diugoterminowe 177 233 765 176 468
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 407 - 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 84 878 765 8413
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21506 - 21506
Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 221 - 221
Otrzymane dotacje 751 - 751
Pozostate zobowigzania 470 - 470
Zobowigzania krétkoterminowe 129175 67 129108
Zobowigzania wobec dostawcéw 94762 - 94762
Zobowigzania z tytutu umaéw z klientami 847 - 847
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 237 67 17170
Rezerwy 140 - 140
Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3915 - 3915
Pozostate zobowigzania 12 019 - 12 019
Zobowigzania razem 306 408 832 305576
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 557 823 832 556 991

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Nowe standardy i interpretacije, ktére zostaty opublikowane,
d nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 18
maja 2017 r. i obowiqgzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.
Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastqpi obecnie
obowiqzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng
praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych.
MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowosé wszystkich
podmiotdéw, ktére zajmujq sie umowami
ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Na dzieri
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
nowy standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

— MSSF 3 ,Potgczenie przedsiewzie¢” W wyniku zmiany do
MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia’.
Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawezona
i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przejeé
zostanie zakwalifikowanych joko nabycie aktywoéw. Zmiany
do MSSF 3 obowiqzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej
dacie. Na dzienl sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

— MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw’. Rada opublikowata
nowgq definicje terminu ,istotno$¢é”. Zmiany do MSR1i MSR 8
doprecyzowujq definicje istotnosci i zwiekszajg spdjnosé
pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedq miaty
znaczqcy  wplyw  na  przygotowanie  sprawozdan
finansowych. Zmiana jest obowiqzkowa dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r.
lub po tej dacie.

— MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe™
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzgdzajg
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania
kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z  dotychczas  stosowanymi  zasadami
rachunkowos$ci. Dla  poprawienia  poréwnywalnosci
z jednostkami ktére stosujq juz MSSF i nie wykazujg takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce
z dziatalnos$ci o regulowanych cenach, powinny podlegaé
prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz

sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddéw. Decyzjg
Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania

finansowe” i MSR 28 ,nwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” dot.
sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub  wspdlnymi
przedsiewzieciami. Zmiany rozwiqzujq problem aktualnej
niespoéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub
whniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowiq ,biznes’. W przypadku, gdy
aktywa niepieniezne stanowiq ,biznes”, inwestor wykaze
petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie
spetniajq definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytqczeniem  czeSci  stanowiqcej udziaty  innych
inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrze$nia 2014
r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci. Na dziern sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejskq.

— Zmiany w zakresie referencji do Zatozert Koncepcyjnych w

MSSF. Zmiany w zakresie referencji do Zatozen
Koncepcyjnych w MSSF bedq miaty zastosowanie z dniem
1stycznia 2020 r.

Daty wejScia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci
standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw
w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajagcych z tresci standardéw i sq ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
Spotka/Grupa  jest w trakcie analizy, w joki sposéb
wprowadzenie powyzszych standardoéw i interpretacji moze
wptynqé na sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Zmiany szacunkéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqdu odnosnie biezqcych iprzysztych dziatan
izdarzen dotycza:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaow,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

= okreséw uzytkowania aktywdw trwatych,

-  podatku odroczonego,

- rezerw izobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL na dzier 30.06.2019

PCC

PRODUKCJA I OBROT CHEMIA POZOSTALA DZIALALNOSC

PCC EXOL S.A. Elpis Sp. z 0. 0.

PCC Chemax Inc.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi
(PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z 0.0.)

W [ pétroczu 2019 roku miaty miejsce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PCC EXOL. W dniu 22 marca 2019 roku spétka Elpis Sp. z 0.0.
sprzedata 100% udziatéw w spdétce PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. na rzecz PCC SE. Z dniem 22 marca 2019 roku zostata réwniez
rozwigzana spoétka PCC EXOL PHILIPPINES INC. Zgodnie z filipiiskimi przepisami, rozwigzana spétka pozostaje osobq prawng przez 3 lata
od daty jej rozwigzania, w celu faktycznego zakonczenia wszelkich ewentualnych spraw zwigzanych z jej dziatalnosciq.

Podstawowe informacje dotyczqce konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
z Udziat w
Udziat w Udziatw  Ydziatw prawach
: kapital
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale prawach  apriaie

t
zaktadowym % gtosu % zaktadowym 9fosu
% o
%

Sprzedaz
specjalistycznych
Piedmont pec) y’ Y
PCC Chemax (UsA) surfaktantéw do 100% 100% 100% 100%
zastosowan
przemystowych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przyjete zasady konsolidaciji

Polityka rachunkowos$ci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowosci Emitenta przedstawiong w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, w oparciu o uregulowania MSR
8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od
zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnosé,
odstgpita od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji

w ramach Grupy sq eliminowane.

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu  kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu forward’.

Na dzien bilansowy aktywa izobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danejwaluty przez Narodowy
Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci

15

godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla

potrzeb wyceny:

Kurs obowiqzujgcy na ostatni Stanna Stanna
dzien okresu 30.06.2019 31.12.2018
usbD 3,7336 3,7597
EUR 42520 43000
MYR 0,9031 0,9098
Kurs sredni, liczony jako

Srednia arytmetyczna

kurséw obowigzujgcych na 01.2013- 012018~
ostatni dzier kazdego 06.2019 06.2018
miesiqca w danym okresie

uUsD 3,7936 3,5192
EUR 42880 42395
MYR 0,9214 0,8933

Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedqg
charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

Potqczenia zinng jednostkq

W okresie, za ktéry jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie nastgpito potqczenie zinng

jednostkaq.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 2. SEGMENTY

2.1. Informacje dotyczgce segmentéw sprawozdawczych

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw
operacyjnych. Prezentacja wynikédw Grupy odbywa sie przy
zatozeniu, ze dziatalno§¢ Grupy to jeden segment
sprawozdawczy.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzqd
Jednostki Dominujgce;j jest EBITDA. Grupa definiuje EBITDA jako

zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie z MSSF, z
wytqgczeniem podatku dochodowego (biezqcego
iodroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Zysk netto 17777 9457
[+] Podatek dochodowy biezqey i odroczony 1635 2510
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 5136 4817
[+] Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych i 1 0
wartosci niematerialnych

[+] Koszty finansowe 5089 5342
[-/+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (1684) 59
[=] EBITDA 28074 22185

Dalsze informacje na temat przychodéw ze sprzedazy (w szczegélnosci: podziat wedtug produktéw, podziat geograficzny, informacje

na temat znaczgeych klientéw) przedstawiono w Nogie 31.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

3.1

Spotki Grupy Kapitatowej osiqgaja przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia nastepujqcych rodzajéow dziatalnosci:

Przychody ze sprzedazy

PRODUKCYJNEJ; wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujgcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentow

Produkty w ramach grupy

Zastosowanie

Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentéw i
kosmetykoéw, ze wzgledu na swoje
wtasnosci myjgco-czyszczqce, znajdujg
zastosowanie w produktach chemii

gospodarczej, Srodkach higieny osobiste;,

a takze w produkgji kosmetykéw biatych i
kolorowych.

biata kosmetyka, kremy maseczki,
balsamy

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

proszki do prania, srodki do czyszczenia
zele pod prysznic, szampony, mydta w
ptynie

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych sqg niezbednym
sktadnikiem stosowanym w
specjalistycznych i niszowych
produktach oraz procesach
przemystowych.

wiékiennictwo i tekstylia
agrochemikalia
garbarstwo

obrébka papieru
budownictwo
wydobycie ropy naftowej
obrébka metalu
gérnictwo i wydobycie

farby, lakiery, kleje

HANDLOWEJ; PCC EXOL S.A. nabywa chemikalia od dostawcédw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy

UStUGOWEJ; PCC EXOL Swiadczy ustugi w zakresie:

wynajmu pomieszczen wiasnych,
przerobu produktéw chemicznych,

wdrozenia, certyfikacji, utrzymania i doskonalenia systeméw zarzgdzania wg normy ISO 90001 oraz ISO 14001,
transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,

powsziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania

obowiqzkéw cigzgcych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzqdzeniach i regulacjach, chemikaliéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw 259 247 267 838
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 13732 142184
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 145 515 125 654
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 60 592 54 604
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 41462 49 995
Przychody ze sprzedazy ustug 8 681 7537
Przychody ze sprzedazy 328 520 329979
Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Polska 156 712 184028
Europa Zachodnia 75181 66 016
Bliski Wschaéd i Azja 22520 13 816
Europa Srodkowo-Wschodnia 31159 26 067
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 42948 40 052
Razem 328 520 329979

W prezentowanym okresie wystqpity przychody z transakeji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent tgcznych
przychodéw Grupy.

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Odbiorcal 43560 50 655
Pozostali odbiorcy 284960 279 324
Razem 328 520 329979

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw imateriatow, koszty
sprzedazy i ogélnego zarzqgdu

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (5136) (4817)
O.dpisy z t.ytu’ru utraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartosci (120) o
niematerialnych
Koszty $wiadczer pracowniczych (21758) (19 624)
Zuzycie materiatéw i energii (187 956) (211 663)
Ustugi transportu (10 398) (8588)
Pozostate ustugi obce (12 955) (m193)
Podaitki i optaty (1316) (1248)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (1509) (1272)
Pozostate koszty (2904) (2468)
Razem koszty rodzajowe (244 053) (260 873)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (58103) (54159)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 710 173
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku i pétproduktéw (2502) 19
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (234) (153)
\oesty sprosdaty logiinego i Wiy (04162) (314 993)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (27123) (284 600)
Koszty sprzedazy (16 606) (14 203)
Koszty ogdlnego zarzqdu (16 453) (18190)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4.RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI
NIEMATERIALNE ORAZ PRAWO DO UZYTKOWANIA

AKTYWOW

4.1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Grunty, budynki i budowle 9519 99 057 99 751
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 61051 61788 62 313
Pozostate srodki trwate 3336 3196 3145
Srodki trwate w budowie 35428 18 256 10789
$rodki trwate razem: 194 934 182 297 175998
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego 0 334 215

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

01.2019-06.2019

01.2018-12.2018 01.2018-06.2018

Nabycie

Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywoéw trwatych

4.2. Istotne zadaniainwestycyjne

19 418
0

13 397 3620
13 5

Na dziehn 30 czerwca 2019 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako srodki trwate
w budowie na kwote tgczng 35 428 tys. zt ( 2018:18 256 tys. zt), sposréd ktérych do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Instalacja do produkcji glicynianéw i oksyalkilatéw
wysokomolowych

27732 14169

Zobowiqzania z tytutu transakeji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzieri 30 czerwca 2019 roku

wynoszq 10 723 tys. zt (na dzier 3112.2108 roku: 7 892 tys. zf).

Na dzier 30 czerwca 2019 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 29 274 tys. zt (na

dzier 3112.2018 roku: 25 972 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.3. Dotacje

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca prowadzi projekty
inwestycyjne, ktére sq wspierane dotacjami rzgdowymi.

Dotacje pozyskane na dofinansowanie realizowanych

przysztych

okreséw’.

Zmiana

wartosci

21

rozliczen

miedzyokresowych przychodu z tytutu dotaciji, w okresie od

1stycznia do 30 czerwca 2019

roku, ksztattowata sie

inwestycji ujimowane sg w pasywach w pozycji ,Przychody nastepujgco:
Odpisanie
dotacjiw
Rodzaj dotacji Stanna W, ozostate Stannad
J ) 3112.2018 plywy P 30.06.2019
przychody
operacyjne
Dotacje do aktywéw 751 670 (1421) 0
Razem 751 670 (1421) 0
” L] L] o
4.4. Wartosci niematerialne
Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.06.2018
Wartosé firmy 15 807 15943 15 862
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1725 1950 2193
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 1296 3507 2 661
Wartosci niematerialne razem: 201428 204 000 203 316

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2019-06.2019

01.2018-12.2018

01.2018-06.2018

Nabycie

860

1553

303

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.5. Prawa do uzytkowania aktywoéw

22

Korekty wynikajqgce z wdrozenia MSSF

16
nieaktywowane aktywowane
Stan na 30.06.2019  Stan na 01.01.2019 um:‘v’:;:::;:wy Iea:;:::vv:'e "
zakwalifikowane rzeczowym

jako prawo do majqtku trwvatym
uzytkowania na dzien 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 8 m 1 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3054 3076 783 2293
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 394 225 38 187
Pozostate srodki trwate 182 214 0 214
Prawo do uzytkowania aktywéw 3638 3526 832 2694

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5.ZADLUZENIE Z TYTULU WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADtUZENIA

5.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Obligacje wemitowane przez Grupe

Obligacje wyemitowane przez Grupe o wartosci
nominalnej 100 zt kazda denominowane sg w PLN,
a okresy odsetkowe wynoszq 3 miesiqce. Obligacije sq
emitowane joko  obligacje  niezabezpieczone.
Jednostka dominujgca ma prawo do wczeshiejszego
wykupu obligacji. Obligacje wyemitowane przez
Grupe na dzien 30 czerwca 2019 przedstawia ponizsza
tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki
pochodzqce z emisji obligacji jest finansowanie
ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktérych
podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

70 min zt

Wartos¢ obligacji wyemitowanych w latach 2016-2017

Oprocentowanie w biezgcym

Emitent Data emisji Wartosé emisji (tys. zt
) i (tys. 2t) okresie odsetkowym
PCC EXOL S.A. 24 czerwca 2016 20000 550%
PCC EXOL S.A. 15 wrze$nia 2016 25000 550%
PCC EXOLS.A. 15 listopada 2017 25000 5,50%
Obligacje Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Czes$¢ dtugoterminowa 49 618 69 407
Czes$¢ krétkoterminowa 20165 255
Razem zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69783 69662
Emisje, wykup i sptaty dituznych papieréw wartosciowych (obligacje i bony dtuzne)
Stan na 31.12.2018 69 662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2041
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw diuznych (1920)
Stan na 30.06.2019 69783

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 31.12.2017 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2034
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw dtuznych (1920)
Stan na 30.06.2018 69528

W | pétroczu 2019 roku spétki Grupy Kapitatowej korzystaty réwniez z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie dtugoterminowych
kredytéw inwestycyjnych i dtugoterminowych kredytéw w rachunku biezgcym. Dodatkowo Jednostka Dominujgca byta strong umoéw
faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz uméw faktoringu odwrotnego dla wybranych zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Kredyty bankowe 79 976 83 829
Kredyty w rachunku biezgcym 19 096 0
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 1074 284
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 100146 8413
Kredyty w rachunku biezgcym 1882 321
Kredyty bankowe 17 767 16 744
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 265 105
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 19914 17170

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR, LIBOR powiekszonej o marze. Umowy
kredytéw bankowych (saldo na dzier 30 czerwca 2019 wynosi
8721 tys. zt) zawierajq kowenanty finansowe. Jednostka
Dominujqca jak i jednostki zalezne terminowo wywigzywaty sie
ze sptaty zaciqgnietych zobowiqzan. Nie wystgpity naruszenia
kowenantéw ani w okresie sprawozdawczym ani po dniu
bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego.

W dniu 24.06.2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta z BOS
S.A. aneks do umowy kredytowej o linie wielocelowq. Zgodnie z

aneksem, czas obowigzywania umowy zostat przedtuzony do
dnia 29.06.2024 roku.

Ze zobowigzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu wynika gtéwnie ze zmian
wynikajgcych z wdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing. Wptyw na bilans zostat przedstawiony w Nocie 1.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.2. Koszty finansowe

25

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018

Koszty z tytutu odsetek (4353) (a607)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2281 (2569)
- obligacje wyemitowane (2 041) (2034)
- leasing finansowy (31 (4)
Pozostate (736) (735)
Optaty administracyjne i emisyjne (124) (159)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych (513) (s00)
Koszty zabezpieczenia finansowego (75) (75)
Pozostate koszty finansowe (24) Q)
Razem koszty finansowe (5089) (5342)

5.3. Srodkipieniezne

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 7474 15 850
Lokaty krétkoterminowe 0 350
Razem 7474 16 200

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 6. POZOSTALE NOTY

6.1. Pozostate aktywa ditugoterminowe

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4990 3271
Inwestycje w jednostkach zaleznych (niekonsolidowanych ze . .
wzgledu na nieistotnosé)
Pozostate aktywa dtugoterminowe 5161 3442

W okresie od 1stycznia do 30 czerwca 2019 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w portfelu posiadanych udziatéwi:

- sprzedaz udziatéw spétki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. przez spétke Elpis Sp. z o.0. konsolidowang metodqg praw
wtasnosci; zysk na sprzedazy spoétki wynidst 2 056 tys. zt,

- rozwiqzanie z dniem 22.03.2019 roku spdtki PCC EXOL PHILIPPINES INC. Zgodnie z filipiriskimi przepisami, rozwigzana spétka

pozostaje osobq prawngq przez 3 lata od daty jej rozwiqzania, w celu faktycznego zakonczenia wszelkich ewentualnych spraw
zwiqzanych z jej dziatalnos$ciq..

Akcjeiudziaty w
jednostkach
1stycznia 2019 stolwqrzyszonych, Akejei FdZia',y W jednostkach
wycenianych metodq zaleznych i pozostatych
praw wtasnosci
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 327 240
Odpisy aktualizujgce 0 (89)
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2019 327 7m
Zmiany w roku 2019 1719 0
- udziat w zysku/stracie netto jednosetk 1684 o
wycenianych metodq praw wtasnosci, w tym:
- udziat w stracie spétek Elpis Sp. z 0.0. (372) 0
- zysk na sprzedazy spotki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. 2056 0
- rc’)Znic.e kur§owe z przeliczenia jednostki 35 o
zagranicznej
30 czerwca 2019
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 4990 240
Odpisy aktualizujgce 0 (89)
Wartosé ksiegowa netto na 30 czerwca 2019 4990 m

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Akcje i udziaty w jednostkach

27

1stycznia 2018 st?wqrzyszonych, Akcje i Ejdziqt?'wjednostchh
wycenianych metodq praw zaleznychi pozostatych
wiasnosci
Wartosé wedtug ceny nabycia 2268 240
Odpisy aktualizujgce 0 (89)
Wartosé ksiegowa netto na 1stycznia 2018 2268 7m
Zmiany w roku 2018 1003 0
- nabycie akcji, udziatéw 3000 0
- udziat w zysku/stracie netto jednosetk (1961) 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
- réZnige kurrsowe z przeliczenia jednostki (36) o
zagranicznej
31grudnia 2018
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 327 240
Odpisy aktualizujgce 0 (89)
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2018 327 7m
Podstawowe dane finansowe spétek wycenianych metodq praw wiasnosci:
Udziat w aktywach netto jednostki stowarzyszonej:
Elpis Sp.z o.0.
Stan na 30.06.2019
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 10725
Zobowiqzania krétkoterminowe 744
Zobowigzania dtugoterminowe 1
Aktywa netto 9980
Udziat w aktywach netto 4990

Udziat w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej:

01.2019-06.2019

Przychody ze sprzedazy 1579
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (1504)
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (s0)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (56)
Koszty finansowe (121)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (152)
Podatek dochodowy (592)
Zysk/(strata) netto (744)
udziat Grupy w zysku/(stracie) netto (372)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2. Pozostate aktywa krétkoterminowe

28

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3603 1374
Zaliczki na $rodki trwate 1600 1769
Zaliczki na zapasy 8 1
Pozostate naleznos$ci finansowe 13 80
Pozostate naleznos$ci niefinansowe 84 6
Instrumenty‘pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 0 7
procentowej
Pozostate aktywa krétkoterminowe 5408 3247

6.3. Zapasy

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Materiaty 14785 21672
Towary 3793 4038
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 458 12 816
Wyroby gotowe 32125 32564
Zapasy (brutto) 61161 71090
Odpisy aktualizujgce wartos$é zapaséw (3168) (2 951)
Zapasy (netto) 57993 68139

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.4. Kapitaty

Wedtug stanu na dzieri 30.06.2019 r. oraz na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu

Jednostki Dominujqcej byta nastepujaca:

Wartosé % posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartosé akcji P R 9 P Y
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akcji
Duisburg
PCC SE . 148 033 766 1 148 033 766 8574 91,70
(Niemcy)
| t GPW
rTwes Orzy W . 24 615 835 1 24 615 835 14,26 8,30
gietdowi Warszawie
172649 601 172649 601

Kapitat akcyjny sktada sie z 124066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WzA (2 gtosy na akcje) —
akcje serii A, B, Cl oraz z 48 583 601 sztuk akcji zwyktych— akcje
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 19 kwietnia 2019 r. nastqpito zwiekszenie liczby akcji PCC
EXOL SA, zwigzane z realizacjg warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktladowego Spétki, powigzanego z przyjetym
w Spétce Programem Motywacyjnym dla Prezesa Zarzqdu
Spétki. Uchwaty w tym zakresie zostaty podijete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 10 listopada
2015 roku, a nastepnie warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego w  dniu
14 czerwca 2017 r. zostato objetych 165227 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgce do objecia 165 227 akcji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt
kazda. Dnia 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzqdu ztozyt
oswiadczenie o objeciu 165 227 akcji zwyktych, na okaziciela
serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spétki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt
kazda. Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 r.

Redlizacja Programu Motywacyjnego, w ramach ktérego
nastgpita zamiana 165227 warrantéw subskrypcyjnych na
165227 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, zgodnie
z regulacjomi Kodeksu Spétek Handlowych spowodowata
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwnag
wartosci  nominalnej  ww. akeji, bez koniecznosci
podejmowania dodatkowych uchwat organéw Spdétki w tym
zakresie. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu 30
maja 2019 .

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujqgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2018 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
21119 397,76 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 15 538 464,09 zt (0,09 zt na
jednaq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
5580 933,67 zt,

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 23 maja 2019 roku

i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.5. Rezerwy

Rezerwa na prowizje i

30

Pozostate reze Razem
rabaty od sprzedazy ry
Stan na 31.12.2018 133 7 140
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 47 44 91
Wykorzystanie (133) 0 (133)
Stan na 30.06.2019 47 51 98
Krétkoterminowe 47 51 98
Ditugoterminowe 0 0 0
o L] ” o o
6.6. Zobowiqgzania z tytutu umow z klientami
Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane
. Razem
od sprzedazy na dostawy
Stan na 31.12.2018 469 378 847
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 461 - 461
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie sprawozdawczym, ~ (378) (378)
ktéry byt uwzgledniony w kwocie reklasyfikaciji
Wykorzystanie (469) - (469)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem kwot ~ 692 692
rozpoznanych jako przychody w okresie sprawozdawczym
Stan na 30.06.2019 461 692 1153
Krétkoterminowe 461 692 11563
- o o
6.7. Aktywa z tytutu umow z klientami
Stan na 31.12.2018 1101
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu (1101
reklasyfikacji do naleznos$ci od obiorcéw
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia
zobowigzania do wykonania swiadczenia, ktére nie zostato 921
jeszcze zafakturowane
Stan na 30.06.2019 921

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.8. Odpisy aktualizujgce

Réznice kursowe z
Zwiekszeniafzmniej- przeliczenia Stan na
Stan na 31.12.201
8 szenia jednostki 30.06.2019
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2222 121 0 2343
Wartosci niematerialne 86 0 0 86
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 0 69
Naleznosci od odbiorcéw <]l 140 0 1051
Pozostate aktywa 138 3 0 141
Zapasy 2951 234 17) 3168
° . - o L4 .
6.9. Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Niewyptacone premie oraz program motywacyjny 2254 2272
Zobowiqzania z tytutu wynagrodzen 1mo 1438
Zalegte urlopy 372 153
Odprawy emerytalno-rentowe 273 273
Razem zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w 4018 4136
tym
Krétkoterminowe 3797 3915
Diugoterminowe 221 221

Jednostka Dominujgca uruchomita w listopadzie 2015 roku podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o wartosci

program motywacyjny opierajgcy sie na warrantach
subskrypcyjnych zamiennych na akcje (Program) oraz
przyznaniu bonusu pienieznego.

Program motywacyjny jest programem  rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczqcej przyznania warrantéw
subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienieznej w czesci
dotyczqcej przyznania bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma prawo
przyznac warranty w tgcznej ilosci1982 723 warrantéw. W dniu
14 czerwca 2017 r, w ramach | Roku Obrotowego Realizacji
Programu, Jednostka Dominujgca zaoferowata Prezesowi
Zarzqdu objecie 165 227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10
listopada 2015 r, uprawniajgcych do objecia 165227 akcji
zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku Prezes Zarzqdu przyjat
oferte i objqt zaoferowane warranty w liczbie 165 227 sztuk.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Prezes ztozyt oSwiadczenie o
objeciu 165 227 akcjizwyktych na okaziciela serii F w warunkowo

nominalnej 1zt kazda i cenie emisyjnej 1zt kazda. Nabycie akciji
nastqgpito 19 kwietnia 2019 roku.

W dniu 26 kwietnia 2019 r, w ramach Il Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Jednostka Dominujgca zaoferowata
Prezesowi Zarzqdu objecie 165227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10
listopada 2015 r., uprawniajgcych do objecia 165227 akciji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda. W dniu 22 maja 2019 roku Prezes Zarzqdu przyjqt oferte i
objat zaoferowane warranty w liczbie 165 227 sztuk.

Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaé ztozone najpdzniej
do dnia 31 lipca 2025 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwne warunki programu:

Data przyznania uprawnien

llo§¢ pracownikédw objetych programem

Wartos¢ programu (w czesci dotyczgcej przyznania warrantéw) na
date przyznania uprawnien

llo§¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzien bilansowy (w tys.
szt.)

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w | transzy na date
przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w Il transzy na date
przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w IV transzy na date
przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyzhanego w V transzy na date
przyznania uprawien

Warto$¢ programu (w czesci dotyczqcej przyznania bonusu
pienieznego) na date przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2019 r. w czesci dotyczqcej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy
zakoriczonych 30 czerwca 2019 r. w czesci dotyczqcej bonusu
pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy
zakoriczonych 30 czerwca 2019 r. w czesci dotyczqcej narzutéw na
bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w latach 2015-2018 w czesci
dotyczqcej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w latach 2015-2018 w czesci
dotyczqcej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w latach 2015-2018 w czesci
dotyczqcej narzutéw na bonus pieniezny

Zmniejszenie zyskéw zatrzymanych w zwiqzku z objeciem akcji w
2019 roku

Rozwiqzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwigzku z objeciem akcji
w 2019 roku

Rozwiqzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny w zwiqzku z
objeciem akcji w 2019 roku

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na dzieri 30 czerwca
2019r. (,zyski zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzieri 30 czerwca 2019 r.
(,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dziern 30 czerwca
2019 r. (,Biezqce zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz
podatek dochodowy”)

Warunki nabywania uprawniei

Okres nabywania uprawnien

Okres redalizacji warrantéw, do ktérych nabyto uprawnienia

10.11.2015
1

2351
991
234 7
2,37 zt
2,38 zt
2,39 zt

991

553

235

125

1237
523
281
(387)
(166)
(86)
1403

592

320

Warunki nierynkowe dot. zatrudnienia oraz wynikéw
(szczegétowo opisano ponize;)

W trakcie — 5 kolejnych lat obrotowych poczqwszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 .

Do 31lipca 2025 r., nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przyznania warrantéw

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Znaczgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantéw symulacja Monte-Carlo
llo§¢ przyznanych warrantéw 661
Cena akcji na dzien przyznania 317zt
Cena wykonania 1zt
Oczekiwana zmienno$¢ kursu 34.3%
Sredni okres trwania zycia opgij 7,5 roku
Stopa wolna od ryzyka 3,0%

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkoéw

Warunki nabywania uprawnien wynikajgce z Programu: 30 czerwea 2019 .

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:
- 41998 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227

warrantéw;
Osiqgniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na

poziomie od 40,6 min zt (ilosé przypisanych warrantéw: 82 613) do
63,6 min zt (ilo$é przypisanych warrantéw: 1982 723)

- 44 500 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne
165 227 warrantow;

- 52200 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne
660 907 warrantéw;

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany
programu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018

Koszty i przychody z tytutu odsetek 62 82
- odsetki od naleznosci 39 21
- odsetki od zobowiqgzan @) (42)
- odsetki z lokat 1 5
- odsetki pozyczki udzielone 4 146
- odsetki od faktoringu (146) (m9)
- odsetki od podatku od nieruchomosci 7 0
- odsetki pozostate 0 71
Pozostate (1583) 2300
Koszty prac rozwojowych* (2 646) 0
Otrzymane dotacje* 1421 0
Koszty operacji bankowych (52) (54)
Zwrot podatkow 0 408
Odszkodowania, kary, grzywny 66 25
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych 139 9
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
operacyjnej (450) 1778
Opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od odbiorcéw 27 284
Utworzenie odpisu aktualizujgeego wartosé naleznosei handiowych (33) (62)
Rozwiqzanie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych 60 346
Prowizje od faktoringu (102) (mo)
Premia za niskg szkodowosé 0 76
Koszty reklamacii 0 (59)
Pozostate 14 (57)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (1521) 2382

*) Na dzieri 30.06.2019 roku Spétka PCC EXOL S.A. na podstawie
zapiséw MSR 38 pkt 57 oraz MSR 36 pkt 9 dokonata analizy
dwdéch projektéw opracowania technologii ujetych w pozycji
"Prace rozwojowe w trakcie realizacji. Na 30.06.2019 roku
warto$é naktadéw poniesionych na oba projekty wyniosta
2 646 tys. zt. Przeprowadzona analiza doprowadzita do
zmiany szacunkéw dotyczgceych prawdopodobnych korzysci
ekonomicznych, co skutkowato ujeciem w wyniku okresu
wszystkich poniesionych do dnia 30.06.2019 naktadéw na te
dwa projekty.

Jednoczes$nie Spétka PCC EXOL S.A. odniosta w wynik okresu
otrzymane do dnia 30.06.2019 na realizacje obu projektéw

dotacje, w tqcznej kwocie 1 421 tys. zt, dotychczas ujete
w Zobowigzaniach dtugoterminowych. Zgodnie z zapisami
umowy o dofinansowanie, Spétka jest uprawniona
do otrzymania dofinansowania w kwocie proporcjonalnej
do zakresu zrealizowanych prac, nawet w przypadku
zaprzestania prac, w sytuacji gdy prace projektowe nie
doprowadzity do osiggniecia zaktadanych wynikéw lub gdy
okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, z czym
mamy do czynienia w Spétce.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.11. Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

01.2019-06.2019
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01.2018-06.2018

Biezgcy podatek dochodowy (2444) (2m)
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego (2 444) (2 056)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat 0 (55)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 809 (399)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
1635 2510

finansowego ( ) ( )

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Nadwyzka zobowiqgzai nad aktywami z tytutu odroczonego (20879) (21866)
podatku dochodowego na poczqtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3831 3158
poczqtek okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24710) (25 024)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 809 930
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 5
Réznice kursowe (6) 52
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu odroczonego (20 076) (20 879)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4109 3831
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24185) (24710)
koniec okresu

6.12. Zobowiqgzania warunkowe

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Otrzymane dotacje 1421 751
Razem zobowiqgzania warunkowe 1421 751

W pozycji otrzymane dotacje Grupa ujeta dotacje na dwa
projekty zwiqzane z opracowaniem nowych technologii. Na
dzierr 30.06.2019 Spétka PCC EXOL S.A. zakoriczyta prowadzenie
obu projektéw w ramach umowy dofinanasowania, jednakze
zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie Spétka PCC EXOL
S.A. nawet w sytuaciji gdy prace projektowe nie prowadzqg do
osiqggniecia zaktadanych wynikéw lub gdy okozuje sie, ze
wdrozenie opracowanej technologii jest bezzasadne z
ekonomicznego punktu widzenia, jest nadal uprawniona do

otrzymania dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do
zakresu zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spétka PCC EXOL SA.
oszacowata jako minimalne, jednakze do ostatecznego
potwierdzenia  zakoriczenia  projektu  przez Instytucje
Finansujacq, Grupa prezentuje otrzymang dotacje w pozycji
Zobowiqzania warunkowe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogaq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar isankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji  prawnych wPolsce powoduje wystepowanie
w obowiqzujgcych  przepisach niejasnosci iniespéjnosci.
Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretaciji

6.13. Aktywa warunkowe

Nie wystqpity aktywa warunkowe

6.14. Postepowania sqdowe

prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnqtrz organéw
panstwowych jak ipomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci ikonfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od korica roku, w ktérym nastqgpita
zaptata podatku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spdtka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie byty strong istotnych sporéw sgdowych.
W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.15. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja aktywéw i zobowigzan Grupy do kategorii wg MSSF 9
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg
MSSF 9
Poziom Aktywa Wyceniane
hierarchii Wartosé finansowe yeent _ . Zobowigzania Wartosé
Stan na 30.06.2019 < s q . w wartosci . q
wartosci bilansowa wyceniane dziwei wyceniane w godziwa
. odziwe
godziwej wedtug 9 j zamortyzowa-
przez wynik .
zamortyzowa- . nym koszcie
finansowy
nego kosztu
; Naleznosci od odbiorcéw * 72137 72137 0 72137
E Pozostate naleznosci * 13 n3 0 0 n3
< Srodkipieniezneiich
. * 7474 7474 0 0 7474
ekwiwalenty
Razem 79724 79724 0 0 79724
Zobowiqzania z tytutu
. - 1 69783 0 0 69783 71443
wyemitowanych obligaciji
Kredyty i pozostate zadtuzenie * 120 060 0 0 120 060 120 060
g
Zobowigzania wobec
E quz, aw * 67 407 0 0 67 407 67 407
Gg: dostawcow
o
Pozostate zobowigzania
oz zobowiazan 2 705 0 705 0 705
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 10 800 0 0 10 800 10 800
Razem 268 755 0 705 268 050 270 415

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansoweyj, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

MSSF 9
Poziom Aktywa . . .
. . <z - Wyceniane Zobowiqgzania <z
hierarchii Wartosé finansowe L. ) Wartosé
Stan na 31.12.2018 P . . wwartoSci  wyceniane w .
wartosci bilansowa wyceniane L. godziwa
. godziwej zamortyzo-
godziwej wedtug .
przez wynik wanym
zamortyzowa- . .
finansowy koszcie
nego kosztu
Pozostate aktywa (intrument
< 2 17 0 17 0 17
=2  pochodny)
E Naleznosci od odbiorcéw * 73 438 73438 0 0 73438
< Pozostate naleznosci * 80 80 0 0 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 16 200 16 200 0 0 16 200
Razem 89735 89718 17 0 89735
Zobowiqzania z tytutu
. A 1 69 662 0 0 69 662 70 422
wyemitowanych obligaciji
< Kredyty i pozostate zadtuzenie * 101283 0 0 101283 101283
; Zobowiqzania wobec dostawcow * 94762 0 0 94762 94762
<
& pozostate zobowigzania
. 2 323 0 323 0 323
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 8 300 0 0 8 300 8300
Razem 274 330 0 323 274007 275090

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansoweyj, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.
Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqgpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywoéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.16. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat wiasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktére sq
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé lub czestotliwosé

Nie wystqgpity.

6.17. Objasnienie do Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych
Naleznosci od odbiorcéw i Zobowiqgzania wobec dostawcéw i
pozostate naleznosci pozostate zobowiqgzania
A A
( \ 4 \
Aktywa z Zobowiqgza-
Naleznosci yw Zobowigza- . e Pozostate .
Pozostate tytutu . nia z tytutu . Kapitat
Zapasy od L. . niawobec h zobowiqza-
. P haleznosci umowz J umow z . obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . hia
klientami klientami

31 grudnia 2018 (68139) (73 438) (4500) (11o1) 94762 847 12019 (39550)
30 czerwca 2019 (57993) (72137) (3064) (921) 67 407 1153 14743  (50812)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z sytuacji 10146 1301 1436 180 (27355) 306 2724 (m262)
finansowej
Korekty (95) 1203 (54) 0 (1260) (332) (1589) (2128)
Objasnienie do
Skonsolidowanego

9 10 051 2504 1382 180 (28 615) (26) 1135 (13390)

sprawozdania z
przeptywéw pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Kontrole nad Grupgq sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada 86 % akcji Jednostki Dominujgcej i jest strong
kontrolujgcq najwyzszego szczebla. Pozostate 14 % znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z jednostkqg dominujgcq, PCC SE oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi, w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE. W pierwszym pétroczu 2019 roku oraz w

okresie poréwnywalnym Grupa przeprowadzita nastepujqce transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

- pozostatym podmiotom powigzanym 10 327 9357
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

- pozostatym podmiotom powigzanym 43 453 50243
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 3 0
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 327 157
Razem 54110 59757

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 1415 1160
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 12844 8 847
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 52 810 37096
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 9068 983
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 104 112
Razem 76 241 48198
Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 13 045 18 359
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 13045 18 359
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
- od jednostki dominujgcej PCC SE 659 526
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 23883 20 821
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 24542 21347

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Rejestracja i wprowadzenie akcji serii F na gietde

Zgodnie z uchwatq GPW oraz komunikatami KDPW
opublikowanymi przez Spétke odpowiednio w dniach 27
czerweca i 3 lipca br, z dniem 5 lipca 2019 roku zostato
zarejestrowanych i wprowadzonych do obrotu 165 227 akcji

zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1zt kazda,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10112015 r. Akcje te sq
oznaczone kodem ISIN PLPCCEXO000I0.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZtONKOW ZARZADU
PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqd PCC EXOL S.A:

Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzadu

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Beata Dobecka

Dyrektor Biura Ksiegowego/
Gtéwny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzqcej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 28 sierpnia 2019 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej



