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KOMENTARZ ZARZADU

W | pétroczu 2019 roku Spétka odnotowata przychody na
poziomie 291 min zt, EBITDA w wysoko$ci 27 min zt oraz zysk netto 27 m I n ZII

w kwocie 16 min zt. Wyniki te potwierdzajq stabilny wzrost

biznesu prowadzonego przez Spotke.

Dobrym wynikom sprzyjata miedzy innymi konsekwentnie EBITDA za | potrocze 2019 roku
prowadzona polityka handlowa, w szczegdlnosci w zakresie (1 pétrocze 2018: 21 min zt)
poszerzania oferty produktowej oraz kompleksowej obstugi

klientéw z réznych dziedzin przemystu. Dziatalno$é Spotki

wspierajq réwniez realizowane inwestycje.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
06.2019 06.2018 06.2019 06.2018

tys.PLN tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 290708 292 591 67796 69 015
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22758 16 913 5307 3989
Zysk przed opodatkowaniem 1777 11657 4144 2750
Zysk netto 16102 9286 3755 2190
EBITDA 27178 20954 6338 4943
Catkowite dochody ogétem 16102 9286 3755 2190
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1188 (1767) 2609 (417)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 090) (8590) (4219) (2.026)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1806) (7 057) (421) (1665)
Przeptywy pieniezne netto (8708) (17 214) (2031 (4108)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172484
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,09 0,05 0,02 0,01
Stan na Stanna Stan na Stan na
30.06.2019 3112.2018  30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 4n178 396 578 96702 92227
Aktywa obrotowe 12319 142 865 28 956 33224
Kapitat wtasny 244768 243 485 57 565 56 624
Kapitat akeyjny 172 650 172 484 40 604 4013
Zobowigzania dtugoterminowe 168 495 173137 39 627 40264
Zobowiqzania krétkoterminowe 121034 122 821 28 466 28563
Warto$é ksiegowa na jedng akeje (w PLN/ w EUR) 142 141 033 033

Dla celéw sporzqdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 64.2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
parstwem cztonkowskim?:

pozycje aktywéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP
obowiqzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Euro 42520 4,3000

pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca wechodzqcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy
ksztattujq sie nastepujgco:

Waluta 01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Euro 42880 42395

'Dz. U.z 2018 r. poz. 757

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

04.2019- 04.2018- 01.2019- 01.2018-
06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
Nota 21 Przychody ze sprzedazy 135 577 151078 290708 292591

Nota 2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
2ty sprzedanych produiktow, towarow (n4 386) (131 265) (241219) (256 650)

materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21191 19813 49489 35941
Nota 2.2 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (12709) (n 070) (25 225) (21416)
Nota 510 Pozostate przychodly i koszty operacyjne (1496) 1318 (1506) 2388
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6986 10 061 22758 16913
Nota 4.2 Koszty finansowe (2472) (2 448) (4987) (5256)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4514 7613 1777 1657
Nota 5.1 Podatek dochodowy (172) (1588) (1669) (237)
Zysk (strata) netto 4342 6025 16102 9286
EBITDA 9271 12086 27178 20954
$Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172650 172484 172650 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,03 0,03 0,09 0,05
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,03 0,03 0,09 0,05

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

04.2019- 04.2018- 01.2019- 01.2018-

06.2019 06.2018 06.2019 06.2018

Zysk netto 4342 6025 16102 9286

Pozostate dochody catkowite netto 0 [0} 0 0

Catkowite dochody ogétem 4342 6025 16102 9286
Catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom Jednostki 4342 6025 16102 9286

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W PIERWSZYM POLROCZU
2019 ROKU

73% 15,5 min zt
wzrost zysku hetto dywidenda wyptacona za 2018 rok

38%
wzrost zysku brutto na sprzedazy

30% 3%
wzrost EBITDA wzrost zysku na dziatalno$ci operacyjnej

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNSOTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Zysk netto za rok obrotowy 16102 9286
Nota 5.11 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2265 1920
Nota 2.2 j 5 i Sci
ota Arnortyzqqo rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 4999 4041
niematerialnych
Koszty finansowe 4374 4764
Pozostate korekty zysku (462) (429)
Zaptacony podatek dochodowy (2998) (395)
Nota 518 Zmiany w kapitale obrotowym (12392) (20 954)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1188 (1767)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi 0 (3000)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 142
powigzanym
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 (9500)
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powiqzane 0 9500
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 142
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate | wartosci niematerialne (18 093) (5747)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw 3 5
trwatych
.§rodki pier.liei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (18 090) (8590)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 166 0
Dywidendy (15 538) (15 524)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 23235 20802
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (6 481) (8043)
Zaptacone odsetki (3858) (4 457)
Wptywy z tytutu dotacji 670 165
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (1806) (7057)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkéw pienieznychiich
N / ) pleniazny (8 708) (17 214)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw 75 (78)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 16 086 36405
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7456 18913

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 41178 396 578

Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate 181119 167 824
Nota 34 Warto$ci niematerialne 181530 183 681
Nota 35 Prawa do uzytkowania aktywéw 3456 0
Nota 5.1 Pozostate aktywa 45 073 45073
Aktywa obrotowe 123119 142865

Nota 5.3 Zapasy 45 262 55320
Naleznosci od odbiorcéw 61689 63176

Nota 5.7 Aktywa z tytutu umow z klientami 921 1101
Pozostate naleznosci 2873 4255

Nota 5.2 Pozostate aktywa 4918 2927
Nota 4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 456 16 086
AKTYWA RAZEM 534297 539443

Kapitat wtasny 244768 243 485

Nota 54 Kapitat akeyjny 172 650 172 484
Kapitat zapasowy 48 622 42 654

Kapitat rezerwowy 6 000 6000

Pozostate catkowite dochody an el

Zyski zatrzymane 16 585 21436
Zobowigzania diugoterminowe 168 495 173137

Noty 4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 49 618 69 407
Noty 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 96 987 80782
Nota 5.11 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 20910 21506
Nota 5.9 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 221 221
Nota 3.3 Otrzymane dotacje 0 751
Pozostate zobowigzania 759 470
Zobowigzania krétkoterminowe 121034 122 821
Zobowigzania wobec dostawcéw 63 897 90 503

Nota 5.6 Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 978 667
Noty 4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 20165 255
Noty 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 601 15822
Nota 5.5 Rezerwy 98 140
Nota 5.9 Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 361 3471
Pozostate zobowigzania 14 684 11963
Zobowigzania razem 289529 295958

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 534 297 539443

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLEASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostc:fie Zyski Ruzc'am

akcyjny zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

dochody wtasny
Stan na1stycznia 2019 172 484 42654 6000 an 21436 243485
Transakcje z wtascicielami 166 5968 0 o (20953) (14 819)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (15 538) (15538)
Podziat zysku 5 58] 0 0 (5581) o
Program motywacyjny 0 0 0 0 5563 553
Emisja akaji 166 387 0 0 (387) 166
Catkowite dochody 0 0 0 0 16102 16102
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 16102 16102
Stan na 30 czerwca 2019 172650 48 622 6000 am 16 585 244768
Stan nalstycznia 2018 172484 40074 6000 932 17782 237272
Transakcje z wtascicielami 0 2580 0 0 (18023) (15443)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (15 524) (15524)
Podziat zysku 0 2580 0 0 (2580) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 98 98
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (17) (17)
Catkowite dochody o o o 0 9286 9286
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 9286 9286
Stan na 30 czerwca 2018 172484 42654 6000 932 9045 231115

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 1.INFORMACJE OGOLNE

Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzeniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PCC EXOL S.A. oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji zostaty opisane w Nocie 1
poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

NOTA 2.NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

2.l. Przychody ze sprzedazy

Spoétka osiqga przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia nastepujacych rodzajéw dziatalnosci:

PRODUKCYJNEJ; wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujgcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentow Produkty w ramach grupy Zastosowanie
Surfaktanty do produkcji detergentéw i biata kosmetyka, kremy maseczki,
kosmetykéw, ze wzgledu na swoje balsamy
wiasnosci myjqgco-czyszczace, znajdujq  pPtyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia

Surfaktanty do zastosowan w

zastosowanie w produktach chemii naczyn
detergentach i kosmetykach P y

gospodarczej, Srodkach higieny osobistej, proszki do prania, srodki do czyszczenia
a takze w produkoji kosmetykéw bl(]fyCh i zele pod pryszniC, szampony, myd{a w
kolorowych. ptynie

wiékiennictwo i tekstylia

agrochemikalia

Surfaktanty do zastosowan garbarstwo
przemystowych sq niezbednym obrébka papieru
Surfaktanty do zastosowan sktadnikiem stosowanym w )
. . budownictwo
przemystowych specjalistycznych i niszowych ] )
produktach oraz procesach wydobycie ropy naftowej
przemystowych. obrébka metalu

gérnictwo i wydobycie

farby, lakiery, kleje

HANDLOWEJ; PCC EXOL S.A. nabywa chemikalia od dostawcédw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy

UStUGOWEJ; PCC EXOL Swiadczy ustugi w zakresie:

wynajmu pomieszczen wiasnych,

przerobu produktéw chemicznych,

wdrozenia, certyfikacji, utrzymania i doskonalenia systemdw zarzgdzania wg normy ISO 90001 oraz ISO 14001,

transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,

powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania
obowiqzkéw cigzqcych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzgdzeniach i regulacjach, chemikalidw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Miarg wynikéw Spétki analizowang przez Zarzqd jest EBITDA. Spétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie
z MSSF, z wylqgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji skorygowanej

o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Zysk netto 16102 9286
[+] Podatek dochodowy biezqey i odroczony 1669 2371
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4299 4041
[+] Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 1 0
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 4987 5256
[=] EBITDA 27178 20954

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw 221451 230885
Surfaktanty do zastosowarn w detergentach i kosmetykach 113732 142184
Surfaktanty do zastosowarn przemystowych 107 719 88701
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 60 592 54 604
wtym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 41462 49 995
Przychody ze sprzedazy ustug 8 665 7102
Przychody ze sprzedazy 290708 292 591

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Polska 156 680 183730
Europa Zachodnia 74 435 64908
Bliski Wschaéd i Afryka 22520 13 816
Europa Srodkowo-Wschodnia 31140 26 044
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 5933 4093
Razem 290708 292 591

W prezentowanym okresie wystqpity przychody z transakeji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent tqgcznych

przychodéw Spotki.
01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Odbiorcal 43558 50 417
Pozostali odbiorcy 247150 242174
Razem 290708 292591

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2. Koszty sprzedanych produktow, towaréw imateriatow, koszty
sprzedazy i ogélnego zarzqgdu

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (4299) (4041)
O.dpisy z t.ytu’ru utraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartosci (120) o
niematerialnych
Koszty $wiadczer pracowniczych (14 896) (12581)
Zuzycie materiatéw i energii (160 509) (182 888)
Ustugi transportu (9802) (8143)
Pozostate ustugi obce (12 036) (1o 016)
Podaitki i optaty (1120) (1065)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (1321) (1097)
Pozostate koszty (2 080) (1397)
Razem koszty rodzajowe (206184) (221228)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (58103) (54159)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 710 173
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku i pétproduktéw (2944) (25507)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw 77 (345)
\otsty sorzodaty logbinogosarsR Wiy (266.444) (272 065)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (241219) (256 650)
Koszty sprzedazy (14 614) (m994)
Koszty ogélnego zarzqdu (10 611) (9 422)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3.RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI
NIEMATERIALNE ORAZ PRAWO DO UZYTKOWANIA
AKTYWOW

3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Stanna Stanna Stanna

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Grunty, budynki i budowle 83068 86701 87 240
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 60 650 61294 61650
Pozostate Srodki trwate 1973 1573 1583
Srodki trwate w budowie 35428 18 256 10789
$rodki trwate razem: 181119 167 824 161262
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego*) 0 187 215

*) Pozycja srodkéw trwatych ujeta w opublikowanych sprawozdaniach finansowych za pierwsze pétrocze 2018 oraz za rok 2018 zawierata rzeczowe aktywa
trwate w leasingu finansowym. Aktywa te na dzieri 1 tycznia 2019 roku zostaty przeniesione do pozyciji bilansowej Prawo do uzytkowania aktywow.
Informacja na temat przesunietych wartosci zaprezentowana jest w nocie 3.5 Prawa do uzytkowania aktywow.

Nabyecie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 01.2019-06.2019  01.2018-12.2018 01.2018-06.2018

Nabycie 19 313 12974 3417

3.2. Istotne zadaniainwestycyjne

Na dzier 30 czerwca 2019 roku Spétka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej joko srodki trwate
w budowie na kwote tgczng 35 428 tys. zt (2018:18 256 tys. zt), sposréd ktérych do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Instalacjia do produkcji glicyniandw i oksyalkilatéw
wysokomolowych

27732 14169

Zobowiqzania z tytutu transakeji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzieri 30 czerwca 2019 roku
wynoszq 10 723 tys. zt (na dzien 3112.2018 roku: 7 892 tys. zt).

Na dzier 30 czerwea 2019 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 29 274 tys. zt (na
dzier 3112.2018 roku: 25 972 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.3. Dotacje

W latach ubiegtych oraz w | pétroczu 2019 roku Spdtka
prowadzita projekty inwestycyjne, wspierane dotacjaomi
rzgdowymi. Dotacje

pozyskane na  dofinansowanie

13

pozycji ,Przychody przysztych okreséw”. Zmiana wartosci
rozliczern miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w
okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku, ksztattowata sie

realizowanych inwestycji ujmowane sq w pasywach w nastepujgco:
Odpisanie
dotacjiw
Rodzaj dotaciji Stanna Wptyw ozostate Stan na
J ) 3112.2018 y P 30.06.2019
przychody
operacyjne
Dotacje do aktywéw 751 670 (1421) 0
Razem 751 670 (421) 0
” L] L] o
3.4. Wartosci niematerialne
Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.06.2018
Wartosé firmy 96 292 96 292 96 292
Nabyte koncesje, patenty ilicencje 1625 1814 2021
Know how 82600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 1013 2975 1889
Wartosci niematerialne razem: 181530 183681 182802

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2019-06.2019

01.2018-12.2018

01.2018-06.2018

Nabycie

860

1553

303

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.5. Prawa do uzytkowania aktywoéw

Stan na 30.06.2019 Stan na 01.01.2019

14

Korekty wynikajace z wdrozenia MSSF

16
nieaktywowane aktywowane
dotychczas umowy
umowy dzierzawy  leasingowe w
zakwalifikowane rzeczowym

jako prawo do majqgtku trwatym
uzytkowania na dzien 31.12.2018

Grunty, budynki i budowle 8 m 1 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3054 3076 783 2293
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 394 225 38 187
Prawo do uzytkowania aktywéw 3456 3312 832 2480

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku

15

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za | pétrocze 2019 roku

NOTA 4.ZADLUZENIE Z TYTULU WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADtUZENIA

4.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Obligacje wemitowane przez Spétke

Obligacje wyemitowane przez Spétke o wartosci
nominalnej 100 zt kazda denominowane sg w PLN,
a okresy odsetkowe wynoszq 3 miesiqce. Obligacije sq
emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Spdtka
ma prawo do wczesniejszego wykupu obligacii.
Obligacje wyemitowane przez Spétke na dzien
30 czerwca 2019 przedstawia ponizsza tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki
pochodzqgce z emisji obligacji jest finansowanie
ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktérych
podstawowym celem jest osiqgniecie zysku.

70 min zt

Warto$¢ obligacji wyemitowanych w latach 2016-2017

Oprocentowanie w biezgcym

Emitent Data emisji Wartosé emisji (tys. zt
) ji tys.21) okresie odsetkowym
PCC EXOL S.A. 24 czerwca 2016 20000 550%
PCC EXOL S.A. 15 wrzes$nia 2016 25000 550%
PCC EXOLS.A. 15 listopada 2017 25000 5,50%
Obligacje Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Cze$¢ dtugoterminowa 49 618 69 407
Czes¢ krétkoterminowa 20165 255
Razem zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69783 69662
Emisje, wykup i sptaty dituznych papieréw wartosciowych (obligacje i bony dtuzne)
Stan na 31.12.2018 69 662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2041
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw diuznych (1920)
Stan na 30.06.2019 69783

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 31.12.2017 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 2034
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw dtuznych (1920)
Stan na 30.06.2018 69528

W | pétroczu 2019 roku Spoétka korzystata réwniez z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie dtugoterminowych kredytéw
inwestycyjnych i dtugoterminowych kredytéw w rachunku biezgcym. Dodatkowo Spétka byta strong uméw faktoringu dla wybranych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz umoéw faktoringu odwrotnego dla wybranych zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Kredyty bankowe 76 948 80 656
Kredyty w rachunku biezgcym 19 096 0
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 943 126
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 96 987 80782
Kredyty w rachunku biezgcym 0 28
Kredyty bankowe 17 390 15742
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 52
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 17 601 15822

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR, LIBOR powiekszonej o marze. Umowy o
kredyty bankowe (saldo na dzien 30 czerwca 2019 wynosi
N3 434 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe. Spétka
terminowo  wywiqzywata sie ze sptaty zaciggnietych
zobowiqzan. Nie wystqgpity naruszenia kowenantéw ani w
okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego.

W dniu 24.06.2019 roku Spétka zawarta z BOS S.A. aneks do
umowy kredytowej o linie wielocelowq. Zgodniea z Aneksem
czas obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia
29.06.2024 roku.

Ze zobowigzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz

ryzyko ptynnosci.

Wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu wynika gtéwnie ze zmian
wynikajgcych zwdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing. Wptyw na bilans zostat przedstawiony w Nocie 5.15.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2, Koszty finansowe

17

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018

Koszty z tytutu odsetek (4269) (a521)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2199) (2483)
- obligacje wyemitowane (2 041) (2034)
- leasing finansowy (29) (4)
Pozostate (718) (735)
Optaty administracyjne i emisyjne (124) (159)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych (513) (s00)
Koszty zabezpieczenia finansowego (75) (75)
Pozostate koszty finansowe (6) Q)
Razem koszty finansowe (4987) (5256)

4.3. Srodki pieniezne

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 7 456 15736
Lokaty krétkoterminowe 0 350
Razem 7456 16 086

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5.POZOSTALE NOTY

5.1. Pozostate aktywa ditugoterminowe

18

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5502 5502
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39571 39571
Pozostate aktywa dtugoterminowe 45073 45073

W okresie od 1stycznia do 30 czerwca 2019 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w portfelu posiadanych udziatéw:

- rozwiqzanie z dniem 22.03.2019 roku spétki PCC EXOL PHILIPPINES INC. Zgodnie z filipiriskimi przepisami, rozwigzana spétka
pozostaje osobq prawngq przez 3 lata od daty jej rozwiqzania, w celu faktycznego zakoriczenia wszelkich ewentualnych spraw

zwigzanych z jej dziatalnosciq.

1stycznia 2018

Akcje i udziaty w jednostkach

Akcje i udziaty w

stowarzyszonych jednostkach zaleznych

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 2502 39640
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosé ksiegowa netto nalstycznia 2018 2502 39571
Zmiany w roku 2018 3000 0

- habycie akcji, udziatéw 3000 0
31grudnia 2018
Wartosé wedtug ceny nabycia 5502 39640
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosé ksiegowa netto na 31 grudnia 2018 5502 39571

5.2. Pozostate aktywa kréotkoterminowe
Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3113 1054
Zaliczki na srodki trwate 1600 1769
Zaliczki na zapasy 8 1
Pozostate naleznosci finansowe 13 80
Pozostate naleznosci niefinansowe 84 6
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 0 7
procentowej
Pozostate aktywa krétkoterminowe 4918 2927

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.3. Zapasy

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Materiaty 13 987 20939
Towary 3793 4038
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenic) 10 458 12 816
Wyroby gotowe 18163 18743
Zapasy (brutto) 46 401 56 536
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (1139) (1216)
Zapasy (netto) 45262 55320

5.4. Kapitaty

Wedtug stanu na dzierh 30.06.2019 r. oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Spotki

byta nastepujqca:

Wartosé
. . —— . - . s .. %posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartos$¢ akcji .
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akcji
Duisburg
PCC SE . 148 033 766 1 148 033 766 85,74 91,70
(Niemcy)
Inwestorzy GPW w
. . ) 24 615 835 1 24 615 835 14,26 830
gietdowi Warszawie
172 649 601 172 649 601

Kapitat akcyjny sktada sie z 124066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WzA (2 gtosy na akcje) —
akcje serii A, B, Cl oraz z 48 583 601 sztuk akcji zwyktych— akcje
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 19 kwietnia 2019 r. nastgpito zwiekszenie liczby akcji PCC
EXOL SA, zwigzane z realizacjg warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktladowego Spdtki, powigzanego z przyjetym
w Spétce Programem Motywacyjnym dla Prezesa Zarzqdu
Spétki. Uchwaty w tym zakresie zostaty podijete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 10 listopada
2015 roku, a nastepnie warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

W ramach readlizacji Programu Motywacyjnego w  dniu
14 czerwca 2017 r. zostato objetych 165227 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgce do objecia 165 227 akcji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt
kazda. Dnia 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzqdu ztozyt
oswiadczenie o objeciu 165 227 akcji zwyktych, na okaziciela
serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spétki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt
kazda. Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 r.

Redlizacja Programu Motywacyjnego, w ramach ktérego
nastgpita zamiana 165227 warrantéw subskrypcyjnych na
165227 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, zgodnie
z regulacjomi Kodeksu Spétek Handlowych spowodowata
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdétki o sume réwng
wartosci  nominalnej  ww. akeji, bez koniecznosci
podejmowania dodatkowych uchwat organéw Spoétki w tym
zakresie. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu
30 maja 2019 r.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spéiki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
21119 397,76 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 15 538 464,09 zt (0,09 zt na
jednaq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
5580 933,67 z,

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 23 maja 2019 roku

i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.5. Rezerwy

Rezerwa na prowizje

20

i rabaty od Pozostate rezerwy Razem
sprzedazy
Stan na 31.12.2018 133 7 140
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 47 44 91
Wykorzystanie (133) 0 (133)
Stan na 30.06.2019 a7 51 98
Krétkoterminowe 47 51 98
Dtugoterminowe 0 0 0
o o ” o o
5.6. Zobowiqgzania z tytutu umow z klientami
Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane
. Razem
od sprzedazy na dostawy
Stan na 31.12.2018 333 334 667
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 364 0 364
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w kwocie 0 (334) (334)
reklasyfikacji
Wykorzystanie (333) 0 (333)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie 0 614 614
sprawozdawczym
Stan na 30.06.2019 364 614 978
Krétkoterminowe 364 614 978
- L3 o
5.7. Aktywa z tytutu umow z klientami
Stan na 31.12.2018 1101
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu (1101)
reklasyfikacji do nalezno$ci od obiorcéw
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia
zobowigzania do wykonania swiadczenia, ktére nie zostato 921
jeszcze zafakturowane
Stan na 30.06.2019 921

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.8. Odpisy aktualizujgce
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Stan na 3112.2018 ::ﬁ:j::::: stan na 30.06.2019
Rzeczowe aktywa trwate 2222 121 2343
Wartosci niematerialne 85 0 85
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 69
Naleznosci od odbiorcow an 140 1051
Pozostate aktywa 138 3 141
Zapasy 1216 (77) 1139
5.9. Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Niewyptacone premie oraz program motywacyjny 2255 2273
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1063 1033
Zalegte urlopy 241 13
Odprawy emerytalno-rentowe 273 273
r;:‘em zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w 3832 3692
Krétkoterminowe 36n 34n
Diugoterminowe 221 221

Spétka  uruchomita w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny opierajqgcy sie na warrantach subskrypcyjnych
zamiennych na akcje (Program) oraz przyznaniu bonusu
pienieznego.

Program motywacyjny jest programem  rozliczanym
kapitatowo w czeSci dotyczqcej przyznania warrantéw
subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienieznejw czesci
dotyczqcej przyznania bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma  prawo
przyznaé warranty w tqcznej ilosci1 982 723 warrantéw.

W dniu 14 czerwca 2017 r, w ramach | Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzqdu
objecie 165 227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 165 227 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku
Prezes Zarzqdu przyjat oferte i objqt zaoferowane warranty w
liczbie 165 227 sztuk. W dniu 18 kwietnia 2019 roku

Prezes ztozyt oswiadczenie o objeciu 165 227 akceji zwyktych na
okaziciela serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie
emisyjnej 1 zt kazda. Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019
roku.

W dniu 26 kwietnia 2019 r, w ramach Il Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzqdu
objecie 165 227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnhego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r,, uprawniajgcych
do objecia 165 227 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej1zt kazda. W dniu 22 maja 2019 roku Prezes
Zarzqdu przyjat oferte i objat zaoferowane warranty w liczbie
165 227 sztuk.

Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaé ztozone najpdzniej
do dnia 31 lipca 2025 .

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwne warunki programu:
2

Data przyznania uprawnien

llo§¢ pracownikéw objetych programem

Warto$é programu (w czesci dotyczqeej przyznania warrantéw) na
date przyznania uprawnien

lloé¢ warrantéw podlegajacych wycenie na dzieri bilansowy (w tys.
szt.)

Wartos¢ jednego warrantu przyznonego w | transzy na date
przyznania uprawier

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w Il transzy na date
przyznania uprawien

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w IV transzy na date
przyznania uprawier

Wartos¢ jednegok warrantu przyznanego w V transzy na date
przyznania uprawier

Wartos§é programu (w czesci dotyczqcej przyznania bonusu
pienieznego) na date przyznania uprawnier

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2019 r. w czesci dotyczqcej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2019 r. w czesci dotyczqcej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2019 r. w czes$ci dotyczqcej harzutéw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w latach 2015-2018 w czesci
dotyczqcej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w latach 2015-2018 w czesci
dotyczqcej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w latach 2015-2018 w czesci
dotyczqcej narzutéw na bonus pieniezny

Zmniejszenie zyskéw zatrzymanych w zwiqzku z objeciem akcji w 2019
roku

Rozwiqzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwiqzku z objeciem akcji w
2019 roku

Rozwiqzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny w zwigzku z
objeciem akcji w 2019 roku

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na dzier 30 czerwca
2019 r. (,zyski zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzieri 30 czerwca 2019 r.
(,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzieri 30 czerwca 2019
r. (,Biezqce zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz podatek
dochodowy”)

Warunki nabywania uprawnien

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantéw, do ktérych nabyto uprawnienia

10.11.2015
1

2 351
991
2,34 zt
2,37 zt
2,38 zt
2,39 zt

991

553
235

125

1237
523
28]
(387)
(166)
(86)
1403

592

320

Warunki nierynkowe dot. zatrudnienia oraz wynikéw
(szczegétowo opisano ponize;j)

W trakcie - 5 kolejnych lat obrotowych poczqwszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r.

Do 3l lipca 2025 r., nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przyznania warrantéw

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Znaczgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantéw symulacja Monte-Carlo
llo§¢ przyznanych warrantéw 661
Cena akcji na dzien przyznania 317zt
Cena wykonania 1zt
Oczekiwana zmiennos$é kursu 34,3%
Sredni okres trwania zycia opcji 7,5 roku
Stopa wolna od ryzyka 3,0%

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkéw

Warunki habywania uprawniei wynikajgce z Programu: 30 czerwea 2010 .

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysoko$ci EBITDA:
- 41998 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227

warrantéw;
Osiqgniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na

poziomie od 40,6 min zt (ilo§¢ przypisanych warrantéw: 82 613) do 63,6
min zt (ilo$¢ przypisanych warrantéw: 1982 723)

- 44 500 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne
165 227 warrantéw;

- 52200 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne
660 907 warrantéw;

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany
programu

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku

24

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za | pétrocze 2019 roku

5.10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018

Koszty i przychody z tytutu odsetek 81 82
- odsetki od naleznosci 58 21
- odsetki od zobowigzan @) (42)
- odsetki z lokat 1 5
- odsetki pozyczki udzielone 4 146
- odsetki od faktoringu (146) m9)
- odsetki od podatku od nieruchomosci 7 0
- odsetki pozostate 0 71
Pozostate (1587) 2306
Koszty prac rozwojowych* (2 646) 0
Otrzymane dotacje* 1421 0
Koszty operaciji bankowych (52) (54)
Zwrot podatkéw 0 408
Odszkodowania, kary, grzywny 66 25
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 139
oraz warto$ci niematerialnych 15
Zyski /strgtY z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (447)
operacyjnej 1778
Opisy aktualizujgce wartosé naleznosci od odbiorcéw 27 284
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢é naleznosci handlowych (33) (62)
Rozwiqzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych 60 346
Prowizje od faktoringu (102) (no)
Premia za niskq szkodowosé 0 76
Koszty reklamagiji 0 (59)
Pozostate 7 (57)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (1506) 2388

*) Na dzieri 30.06.2019 roku Spétka na podstawie zapiséw MSR
38 pkt 57 oraz MSR 36 pkt 9 dokonata analizy dwéch projektéw
opracowanid technologii ujetych w pozycji "Prace rozwojowe w
trakcie realizacji. Na 30.06.2019 roku warto$é naktadéw
poniesionych na oba projekty wyniosta 2 646 tys. zt
Przeprowadzona analiza doprowadzita do zmiany szacunkéw
dotyczqcych prawdopodobnych korzy$ci ekonomicznych, co
skutkowato ujeciem w wyniku okresu wszystkich poniesionych
do dnia 30.06.2019 naktadéw na te dwa projekty.

Jednoczesnie Spdtka odniosta w wynik okresu otrzymane do
dnia 30.06.2019 na realizacje obu projektéw dotacje, w tgcznej

kwocie 1 421 tys. zt, dotychczas ujete w Zobowigzaniach
dtugoterminowych. Zgodnie z zapisami umowy
o dofinansowanie, Spétka jest uprawniona do otrzymania
dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do zakresu
zrealizowanych prac, nawet w przypadku zaprzestania prac,
w sytuacji gdy prace projektowe nie doprowadzity do
osiqggniecia zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sie, ze
wdrozenie opracowanej technologii jest bezzasadne
z ekonomicznego punktu widzenia, z czym mamy do czynienia
w Spétce.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.1. Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018

Biezgcy podatek dochodowy (2265) (1920)
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego (2 265) (1865)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat 0 (55)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 596 (451)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
1669 237

finansowego ( ) ( )

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Nadwyzka zobowiqgzai nad aktywami z tytutu odroczonego (21506) (22515)
podatku dochodowego na poczqtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 9995 2188
poczqtek okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 43)) (24703)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 596 1004
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 5
Nadwyzka zobowiqgzai nad aktywami z tytutu odroczonego (20 910) (21506)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2998 2995
koniec okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

23908 24 431
koniec okresu ( ) ( )
5.12. Zobowigzania warunkowe

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Otrzymane dotacje 1421 751
Razem zobowiqgzania warunkowe 1421 751

W pozycji otrzymane dotacje Spoétka ujeta dotacje na dwa
projekty zwiqzane z opracowaniem nowych technologii. Na
dzien 30.06.2019 Spétka zakorczyta prowadzenie obu projektéw
w ramach umowy dofinanasowania, jednakze zgodnie
z zapisami umowy o dofinansowanie Spétka nawet w sytuaciji
gdy prace projektowe nie prowadzq do osiggniecia
zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sie, ze wdrozenie
opracowanej technologii jest bezzasadne z ekonomicznego

punktu widzenia, jest nadal uprawniona do otrzymania
dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do zakresu
zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spétka oszacowata jako
minimalne, jednakze do ostatecznego potwierdzenia
zakonczenia projektu przez Instytucje Finansujacq, Spétka
prezentuje otrzymang dotacje w pozycji Zobowigzania
warunkowe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziotalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sqg do naktadania
wysokich kar isankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych wPolsce powoduje wystepowanie
w obowiqzujgecych  przepisach niejasnosci i niespéjnosci.
Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretaciji

5.13. Aktywa warunkowe

Nie wystqpity aktywa warunkowe

5.14. Postepowania sqgdowe

prawne;j przepiséw podatkowych zaréwno wewnqtrz organéw
panstwowych jak ipomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci ikonfliktéw. Zjawiska te powodujag, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od korica roku, w ktérym nastqgpita
zaptata podatku.

Na dzieri 30 czerwca 2019 roku Spétka nie byta strong istotnych sporéw sqdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych

rozliczen z tego tytutu.

5.15. Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke

rachunkowosci Spoétki oraz na jednostkowe sprawozdanie finansowe

Spotki

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednsotkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzqdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe, za wyjgtkiem zmian
wynikajgcych zwdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing.

Spoétka jako leasingobiorca

Spdétka jest strong w ramach umoéw leasingu dotyczqcych
uzytkowania:

—  Gruntéw,

—  Praw wieczystego uzytkowania,

—  Nieruchomosci (budynki, budowle),
—  Maszyniurzqdzen,

—  Srodkéw transportu,

— Pozostatych.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien
poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowiqzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej

dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie
rozpoczecia lub przed tq datq, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczqtkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Grupe jako leasingobiorce, oraz
szacunek kosztéw, ktére majq zostaé poniesione w zwigzku z
demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywoéw,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Spétka wycenia prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw wedtug kosztu pomniejszonego o tqczne
odpisy amortyzacyjne i tqczne straty z tytutu utraty wartosci,
oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowiqgzania z tytutu leasingu.

Zobowiqzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqgcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, ktére obejmuija:

— state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;
— zmienne optaty leasingowe, ktére zalezq od indeksu lub

stawki, wyceniono poczgtkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki z godnie z ich wartosci w dacie
rozpoczecia;

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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—  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w
ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

— cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;

— kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze
mozna z wystarczajgcq pewno$ciqg  zatozyé  ze
leasingobiorca nie skorzysta z opcji wczeshiejszego
wypowiedzenia.

Spétka dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu, joko:
nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw wraz z okresami, na
ktére mozna przedtuzyé leasing, jezeli mozna z wystarczajgcq
pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa
oraz okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli
mozna z wystarczajgcq pewnosciq zatozyd, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tego prawa.

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,
gdy stopa leasingu nie jest znana, Spétka stosuje krarncowq
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;j.

Po poczgtkowym ujeciu Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu
leasingu poprzez:

—  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia
odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;

— zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia
optaty leasingowych oraz

— zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu.

Zwolnienia

Spdtka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogoéw w zakresie
wyceny zobowiqgzania z tytutu leasingu oraz sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do:

— leasingdéw krétkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych okres
leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajq opcji
kupna;

— leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywéw ma niskg wartosé i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Spétka uznaje za sktadniki o niskiej
wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na wiek
sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajg kwoty
20000 zt (nawet jesli ich warto$é jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnier o ktérych mowa powyzej,
Spdétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z
metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug innej metodly,
jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Spotki.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Stan na 01.01.2019 Korekty wynikajgce  Stanna 31.12.2018

Dane przeksztaticone zwdrozeniaMSSF16  Dane opublikowane

Aktywa trwate 397 410 832 396 578
Rzeczowe aktywa trwate 165 344 (2 480) 167 824
Grunty, budynki i budowle 84 408 (2293) 86 701
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 61107 (187) 61294
Pozostate Srodki trwate 1573 - 1573
Srodki trwate w budowie 18 256 - 18 256
Wartosci niematerialne 183 681 - 183 681
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 3312 3312 -
Grunty, budynki i budowle |l 1l -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3076 3076 -
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 225 225 -
Pozostate aktywa 45 073 - 45 073
Aktywa obrotowe 142 865 0 142865
Zapasy 55 320 - 55 320
Naleznosci od odbiorcéw 63176 - 63176
Aktywa z tytutu uméw z klientami 1101 - 1101
Pozostate naleznosci 4255 - 4255
Pozostate aktywa 2927 - 2927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 086 - 16 086
AKTYWA RAZEM 540 275 832 539443
Kapitat wtasny 243 485 () 243485
Kapitat akcyjny 172 484 172484
Kapitat zapasowy 42 654 - 42654
Kapitat rezerwowy 6 000 - 6 000
Pozostate catkowite dochody oan - on
Zyski zatrzymane 21436 - 21436
Zobowigzania diugoterminowe 173 902 765 173137
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 407 - 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 81547 765 80782
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21506 - 21506
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 221 - 221
Otrzymane dotacje 751 - 751
Pozostate zobowigzania 470 - 470
Zobowigzania krétkoterminowe 122 888 67 122 821
Zobowiqzania wobec dostawcow 90503 - 90503
Zobowiqzania z tytutu umoéw z klientami 667 - 667
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 15889 67 15822
Rezerwy 140 - 140
Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3471 - 3471
Pozostate zobowigzania 1963 - 1963
Zobowigzania razem 296790 832 295958
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 540 275 832 539443
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5.16. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja aktywoéw i zobowigzan Spétki do kategorii wg MSSF 9

29

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

MSSF 9
Poziom Aktywa W . Zobov.\nqzu-
hierarchii Wartosé finansowe ycenlu‘m.e w nla. Wartosé
Stan na 30.06.2019 P q . wartosci wyceniane A
wartosci bilansowa wyceniane L. godziwa
godziwej wedtug godziwej przez v
zamortyzowa- wynik zamortyzow
nego kosztu finansowy -anym
koszcie
Naleznosci od odbiorcéw * 61689 61689 0 0 61689
<
2 Pozostate naleznosci * 13 13 0 0 13
£ Srodki pieniezne iich
X preniezne . 7456 7456 0 0 7456
ekwiwalenty
Razem 69 258 69 258 0 0 69 258
Zobowiqzania z tytutu
. - 1 69783 0 0 69783 71443
wyemitowanych obligaciji
< Kredyty i pozostate zadtuzenie * 114 588 0 0 114588 114 588
s Zobowigzania wobec N
a d ) 63 897 0 0 63 897 63 897
E ostawcow
Pozostate zobowigzania
: 2 705 0 705 0 705
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 10 800 0 10 800 10 800
Razem 259773 0 705 259068 261433

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqpity w Spdétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

MSSF 9
Poziom Aktywa ) ZobO\.quu
. . <z . Wyceniane w nia <z
hierarchii Wartosé finansowe L. ) Wartose
Stan na 31.12.2018 . " . wartosci wyceniane .
wartosci bilansowa wyceniane L. godziwa
— godziwej przez w
godziwej wedtug .
wynik zamortyzo
zamortyzowane .
finansowy wanym
go kosztu .
koszcie
Pozostate aktywa (instrument
2 17 0 17 0 17
<« pochodny)
é Naleznosci od odbiorcéw * 63176 63176 0 0 63176
ﬁ Pozostate naleznosci * 80 80 0 0 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 16 086 16 086 0 0 16 086
Razem 79359 79 342 17 0 79 359
Zobowiqzania z tytut
igzanierz W ] 69 662 0 0 69662 70677
wyemitowanych obligaciji
; Kredyty i pozostate zadtuzenie * 96 604 0 0 96604 96604
% Zobowigzania wobec dostawcow * 90503 0 0 90503 90503
E Pozostate zobowigzania
) 2 323 0 323 0 323
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 8 300 0 0 8 300 8300
Razem 265 392 0 323 265069 266407

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozyciji.
Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqgpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywoéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.17. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowiqgzania,

kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktoére sq

nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

Nie wystqgpity.

5.18. Objasnienie do Jednostkowego sprawozdania z przeptywow

pienieznych
Naleznosci od odbiorcow Zobowiqzania wobec dostawcow
i pozostate naleznosci i pozostate zobowigzania
[ A \ 4 A \
Akt Zobowi -
Naleznosci ywaz Zobowigza- ? owlqza Pozostate .
Pozostate tytutu . nia z tytutu . Kapitat
Zapasy od L. . nia wobec h zobowiqza-
. P naleznosci umow z J umow z . obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . hia
klientami klientami

31 grudnia 2018 (55 320) (63176) (4 255) (1101) 90 503 667 1963 (20719)
30 czerwca 2019 (45 262) (61689) (2873) (921) 63 897 978 14 684 (31186)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z

prawos 10058 1487 1382 180 (26 606) 3n 2721 (10 467)
sytuaciji
finansowej
Korekty 0 0 0 0 0 (334) (1591) (1925)
Objasnienie do
sprawozdania z

P ) 10058 1487 1382 180 (26 606) (23) 1130 (12392)
przeptywow
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Kontrole nad Spétkq sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemey), ktéra posiada 86 % akcji Spétki i jest stronq kontrolujgca
najwyzszego szczebla. Pozostate 14 % znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Spdtka w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakeji z jednostkg dominujgcq, PCC SE oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi. W pierwszym pétroczu 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka przeprowadzita nastepujgce

transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- pozostatym podmiotom powigzanym 14752 1362
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéow

- pozostatym podmiotom powigzanym 43 453 50 243
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 3 0
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 327 157
Razem 58 535 61762

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Zakup ustug

- od Jednostki PCC SE 1407 949
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 12 852 8899
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 52 559 37097
Zakup Srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 9068 983
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 85 n2
Razem 75971 48 040
Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14131 19 640
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 14131 19 640

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
- od Jednostki PCC SE 657 400
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 23894 20 821
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 24 551 21221

5.20. Zdarzenia po dniu bilansowym

Rejestracja i wprowadzenie akcji serii F na gietde

Zgodnie z uchwatg GPW oraz komunikatami KDPW
opublikowanymi przez Spétke odpowiednio w dniach 27
czerwea i 3 lipca br, z dniem 5 lipca 2019 roku zostato
zarejestrowanych i wprowadzonych do obrotu 165 227 akgji

zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt kazda,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10112015 r. Akcje te sq
oznaczone kodem ISIN PLPCCEX00010.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZtONKOW ZARZADU
PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqgd PCC EXOL S.A:

Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzadu

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Beata Dobecka

Dyrektor Biura Ksiegowego/
Gtéwny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzqcej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 28 sierpnia 2019 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej



