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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Capital Partners
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ CAPITAL PARTNERS | JEJ DZIAtALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujgca — Capital Partners S.A. oraz jednostka
zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spoétka Akcyjna
Siedziba Spétki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co
najmniej 5% w ogdlinej liczbie gtosow na WZ
na dzieri 30.06.2019 r.:

Zarzqd na dzieri 30.06.2019 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na
dzieri 30.06.2019 r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

64.30.Z — dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych.

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosit
17.000.000,00zt i dzielit sie na 17.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

1. A-500.000 akcji,
B —1.800.000 akcji,
C—9.200.000 akgji,
D —520.000 akgji,
E —4.980.000 akgji.

vk wN

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawet Bala — posiadat 2.741.908 akcji stanowigcych 16,13% w
kapitale zaktadowym i 2.741.908 gtoséw na WZ stanowigcych
16,13% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Adam Chetchowski — posiadat 2.323.821 akcji stanowigcych 13,67%
w kapitale zaktadowym i 2.323.821 gtoséw na WZ stanowigcych
13,67% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Anna Bala — posiadata 1.578.528 akcji stanowigcych 9,29% w
kapitale zaktadowym i 1.578.528 gtoséw na WZ stanowigcych 9,29%
w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

Pawet Bala — Prezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczgcy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczgcy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak-Shultz — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:
Siedziba spotki:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa
7010027837

140606412
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PKD: 66.30.Z - dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

Rejestracja spotki: 13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit sie na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych o
wartosci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A-500.000 akcji,
= B-2.000.000 akgji,
= (C-2.500.000 akgji,
= D-397.000 akdji,
= E-1.300.000 akcji,
* F-4.300.000 akcji.

Akcjonariusze posiadajqcy co najmniej 5% w | Capital Partners S.A. — posiadata 10.997.000 akcji stanowigcych
ogdinej liczbie gloséw na WZ na dzieri 100% w kapitale zaktadowym i 10.997.000 gtoséw na WZ
30.06.2019 stanowigcych 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Zarzqd na dzieri 30.06.2019 r.: Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu

Damian Czarnecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z
dniem 7 lutego 2019 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieri Jacek Jaszczott — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
30.06.2019r.: Katarzyna Perzak-Shultz — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie inwestycji kapitatowych, ustug doradztwa zwigzanych z
finansowaniem i organizacja przedsiebiorstw oraz tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi.

Majatek finansowy Capital Partners S.A. — poza srodkami do utrzymania biezgcej ptynnosci — stanowig certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A. Fundusz ten prowadzi swojg dziatalno$¢ inwestujgc przede wszystkim w niepubliczne
podmioty, realizujgc wiele strategii typu private equity. Spotka zalezna zarzadza rowniez funduszem z
wydzielonymi subfunduszami, ktdrych uczestnikami sg zewnetrzni inwestorzy.

W zwigzku ze stanowiskiem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 18 maja 2017 roku, w ktérym Urzad
m.in. zauwazyt, ze na rynku kapitatowym w Polsce funkcjonujg spotki prowadzgce dziatalnos¢ alternatywnej
spotki inwestycyjnej, wskazat sankcje za ewentualne naruszenia przepiséw oraz wskazat, ze spotki powinny
dokonac¢ niezwtocznej autoidentyfikacji, w celu zminimalizowania ryzyk z tym zwigzanych, pomimo szeregu
watpliwosci, w dniu 30 maja 2017 roku Spdtka ztozyta wniosek o wpis do wtasciwego rejestru. Ze wzgledu na
brak wyksztatconej praktyki oraz niejednoznaczne przepisy w tym zakresie Spétka aktywnie komunikuje sie z
Urzedem, w tym w celu ustalenia, czy jest podmiotem zobowigzanym do uzyskania wpisu w rejestrze
zarzgdzajacych alternatywnga spodtkg inwestycyjng. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie
jest wpisana do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi ani nie zostata wydana decyzja
o odmowie dokonania takiego wpisu.
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Wybrane dane finansowe:

w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2019r. 01-01-2018r. 01-01-2019r. 01-01-2018r.

do 30-06-2019r.

do 30-06-2018r.

do 30-06-2019r.

do 30-06-2018r.

Przychody z dziatalnosci podstawowej 5,36 0,00 1,25 0,00
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -11 385,53 -8 550,15 -2 655,21 -2016,78
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -11 207,80 -8 472,60 -2 613,76 -1998,49
Zysk/Strata okresu -9178,56 -6 841,10 -2 140,52 -1613,66
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -171,63 -5842,07 -40,03 -1378,01
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,09 54 874,30 0,02 12 943,58
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej -231,11 -47 024,90 -53,90 -11 092,09
Zmiana stanéw $rodkdw pienieznych netto w okresie -402,65 2007,34 -93,90 473,49

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 3045;:-[]28:% 31—s1tza-nzgi8r. 30—§:-nzgisr. 31—s1t;-nzgi8r.
Aktywa razem 37 594,35 47 835,33 8 841,57 11124,49
Zobowigzania dfugoterminowe 4360,33 5 908,40 1025,48 1374,05
Zobowigzania krétkoterminowe 539,73 54,08 126,93 12,58
Kapitat wtasny 32 694,29 41 872,85 7 689,16 9737,87
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3998,12 3953,49
Liczba akcji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Zysk/Strata na jedna akcje zwykta 0,54 0,72 0,13 0,17
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta -0,54 -0,72 -0,13 -0,17
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 1,92 2,46 0,45 0,57

w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners 01-01-2019r. 01-01-2018r. 01-01-2019r. 01-01-2018r.

do 30-06-2019r.

do 30-06-2018r.

do 30-06-2019r.

do 30-06-2018r.

Przychody z dziatalnosci podstawowej 1405,81 10 086,54 327,85 2379,18
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -11234,94 -8 840,90 -2 620,09 -2 085,36
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -11 281,66 -8 760,66 -2630,98 -2 066,44
Zysk/Strata okresu -9259,26 -6 578,14 -2159,34 -1551,63
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -40,86 -5 881,40 9,53 -1387,29
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 0,09 54 856,56 0,02 12 939,39
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 231,11 -47 023,22 -53,90 -11 091,69
Zmiana standw srodkdéw pienieznych netto w okresie 271,88 1951,95 -63,40 460,42
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowe]j Capital Partners 30{5;2_;8:9'_. 3 l_sf;;g;&_. 30_5(‘;:]28;9'_. 31_51‘:;_;8;&.
Aktywa razem 39 069,96 49 395,10 918861 11487,23
Zobowigzania dtugoterminowe 4 360,34 5 908,40 1025,48 1374,05
Zobowiazania krétkoterminowe 798,71 316,54 187,84 73,61
Kapitat wtasny 33910,91 43170,16 7975,28 10 039,57
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3998,12 3953,49
Liczba akgji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Zysk/Strata na jedna akcje zwykta -0,54 -0,70 0,13 0,16
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwyktg -0,54 -0,70 0,13 0,16
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,99 2,54 0,47 0,59

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza sie na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy:
- na dzien 30.06.2019r. wg kursu 4,2520 PLN/EUR tabela kursow srednich NBP nr 124/A/NBP/2019 z dnia 28.06.2019r.,
- na dzien 31.12.2018r. wg kursu 4,3000 PLN/EUR tabela kursow srednich NBP nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r.,
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2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres 01.01-30.06.2019r. wg kursu 4,2880 PLN/EUR,

- za okres 01.01-30.06.2018r. wg kursu 4,2395 PLN/EUR.

2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA |
POLROCZE 2019 ROKU

Zasady sporzadzenia potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz polityka rachunkowosci
zostaly zaprezentowane w ,Pofrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej
Capital Partners za okres 01.01.2019 — 30.06.2019r.” w czesci ,Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”.

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

W Grupie Kapitatowej Capital Partners obowigzujg zasady zarzadzania ryzykiem, ktére majg sie przyczyni¢ do
poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkdéw zdarzen do
akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem przewidujg przeprowadzenie analizy wptywu
poszczegdlnych ryzyk oraz ocene prawdopodobienstwa wystgpienia danego ryzyka, w wyniku czego kazde
zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okreslong wartos¢. W niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaty ryzyka
mogace miec istotny wptyw na dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej zidentyfikowane na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

W Grupie Kapitatowej Capital Partners obowigzujg zasady zarzadzania ryzykiem, ktére majg sie przyczyni¢ do
poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do
akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem przewidujg przeprowadzenie analizy wptywu
poszczegdlnych ryzyk oraz ocene prawdopodobienstwa wystgpienia danego ryzyka, w wyniku czego kazde
zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okreslong wartos¢. W niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaty ryzyka
mogace miec istotny wptyw na dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

Ryzyko cen instrumentdéw finansowych

Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
wyniku zmiany cen instrumentéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci obszar
inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach
kapitatowych moze spowodowaé spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez
Podmiot dominujgcy lub przez fundusze, ktérych certyfikaty posiada Podmiot dominujgcy. Konsekwencjg takiego
pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych.
Niezaleznie od powyzszych, pogorszenie sie wynikdw finansowych osigganych przez poszczegdlne spotki
znajdujace sie w portfelach funduszy moze spowodowaé znaczne obnizenie ich wartosci. Dodatkowo, ze wzgledu
na skoncentrowany portfel oraz wielko$s¢ zaangazowania, Spdtka dostrzega zagrozenia zwigzane z sytuacjg
dwoch spétek portfelowych funduszu Capital Partners Investment | FIZ, dziatajgcych w sektorze handlu
detalicznego — Bac¢Pol S.A. oraz Grupa Piotr i Pawet sp. z 0.0. W przypadku Bac¢Pol S.A. ryzyko to zmaterializowato
sie. W przypadku Grupy Piotr i Pawet sp. z 0.0. trwa proces sprzedazy udziatéw na rzecz inwestora branzowego.
Jako jednostka inwestycyjna Podmiot dominujgcy zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne
wycenia po wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen
instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie
wyniki finansowe. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko zarzadzania kapitatem

Niedobdr lub brak kapitatu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci. Btedna strategia w zakresie wielkosci,
struktury i Zrodet pozyskiwania kapitatu oraz niewtasciwa realizacja tej strategii. Dtugoterminowym celem Grupy
Kapitatowej jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost wartosci. Zamiarem
Podmiotu dominujgcego jest przeznaczanie srodkéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Podmiot zalezny. Dotychczas Podmiot dominujgcy nie wyptacat
dywidendy. Nie zostata tez ogtoszona przez Podmiot dominujgcy polityka w zakresie dywidendy. Moga wystgpic
przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektow
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inwestycyjnych Podmiot dominujgcy nie bedzie w stanie ich zrealizowac¢ i osiggng¢ korzysci ekonomicznych.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku braku uzyskania wpisu do rejestru ASI Podmiot dominujacy nie bedzie
mogt zbierac aktywdéw w celu ich lokowania w interesie inwestoréw. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko fadu korporacyjnego

Negatywny wptyw wynikajgcy z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej oraz dziatan niektérych
grup interesariuszy. Zaktécenia w biezgcej dziatalnosci w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem niektdrych
organdéw Podmiotu dominujgcego. Potencjalny negatywny wptyw na cene akcji ze wzgledu na brak
przewidywalnosci dziatan. Obecna struktura kapitatowa umozliwia potencjalnie narzucenie Podmiotowi
dominujacemu strategii dziatania, ktdra nie bedzie w petni zabezpieczata intereséw wszystkich stron. Potencjalne
straty dla akcjonariuszy w zwigzku z mozliwoscig natozenia kar finansowych lub wykluczeniem akcji z obrotu na
rynku regulowanym. Od poczatku notowan akcji Emitenta na GPW nie odnotowano przypadkdéw istotnego
negatywnego wptywu w tym zakresie. W trakcie tego okresu nie byto przypadku zmiany kontroli. W zwigzku ze
zmianami personalnymi w ramach Grupy Kapitatowej obecnie zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Zarzgdzanie
ryzykiem polega na dziataniu w oparciu o zaimplementowane wzorce obowigzujgce na rynku kapitatowym, ktore
w czytelny sposob okredlajg wymogi w zakresie tadu korporacyjnego. Ponadto statut Spotki posiada
postanowienia w zakresie kompetencji poszczegdlnych organdw, Spoétka jest nadzorowana ze strony KNF i GPW
oraz posiada polise ubezpieczeniowg D&O. Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko outsourcingu

Negatywny wptyw ze strony zewnetrznych podmiotdw, z ktorymi wspdtpracuja podmioty z Grupy Kapitatowej.
Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow przez podmioty wspodtpracujgce na state lub przy
okreslonych projektach mogg miec¢ istotny wptyw na zdolnos¢ Spotki do realizacji zamierzonych celow
gospodarczych lub na odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg. Generalng zasadg jest zamiar zachowania
dtugoterminowych relacji biznesowych. W sytuacjach, w ktérych potrzebne s3 kompetencje ktérych nie
posiadajg partnerzy na state wspodtpracujgcy kooperanci wybierani sg sposrdd podmiotdw zapewniajgcych
wysoki poziom profesjonalny przy zachowaniu odpowiedniej relacji wynagrodzenia do $wiadczonych ustug.
Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko defraudacji

Swiadome dziatanie na szkode spdtek z Grupy Kapitatowej cztonkéw organdw, pracownikéw lub oséb trzecich.
Mozliwos¢ wystapienia zarowno szkody majatkowej jak i wizerunkowej. W Grupie Kapitatowej obowigzuje
zasada co najmniej dwuosobowej reprezentacji w zakresie podejmowania zobowigzan. Zwracamy jednak uwage,
ze od marca 2018 roku zarzad Emitenta jest jednoosobowy. W zakresie dokonywania wypfat i przelewow
bankowych ustanowione sg limity kwot, ktorymi mozliwe jest rozporzgdzanie jedno-, dwu- i trzyosobowe.
Poziom ryzyka — $redni.

Ryzyko zwiekszonych wymogdéw

Zmiany powodujgce konieczno$¢ spetnienia dodatkowych wymogdéw w zakresie organizacyjnym lub
kapitatowym. Konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zasobdow w tym kapitatowych. Tendencja do zaostrzania
wymogoéw w zakresie dziatania na rynkach finansowych powoduje staty wzrost kosztéw ponoszonych na
implementacje i stosowanie nowych lub zmienionych regulacji. Zmiany w tym zakresie s3 stale obserwowane,
jednak dotychczas nie wystgpita sytuacja, ktora miataby istotny negatywny wptyw na Grupe Kapitatowa.
Zarzgdzanie ryzykiem zwiekszonych wymogow polega na biezgcym monitoring stanu prawnego, zmian przepiséw
oraz standardéw rynkowych w zakresie dostosowywania sie do zwiekszonych wymogdw. Poziom ryzyka —
Srednie.

Ryzyko zasobdéw ludzkich

Zaktocenia dziatalnosci wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikdéw, menedzerdw i osob stale
wspotpracujacych o odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci
sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na zdolnos¢ do
realizacji zatozonych celéw biznesowych oraz efektywnosc¢ dziatania. Odejscie kluczowych cztonkdéw zespotu
moze spowodowacd przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektdow inwestycyjnych i w pracach nad juz
realizowanymi, co moze skutkowac poniesieniem strat finansowych. Aktualnie Podmiot dominujgcy nie prowadzi
dziatalnosci doradczej, a zasadniczo wszystkie inwestycje realizowane sg przez fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Podmiot zalezny, ktérych certyfikaty posiada Emitent. Poziom ryzyka — Srednie.
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Ryzyko biznesowe przyjetego modelu dziatania

Przyjecie btednego lub nieskuteczna realizacja przyjetego modelu dziatania. O osigganych wynikach finansowych
Grupy Kapitatowej decyduje przede wszystkim wzrosty lub spadki wartosci posiadanych przez Podmiot
dominujacy certyfikatow inwestycyjnych funduszu, ktory jest zarzadzany przez spétke zalezng. Osiggniecie
zadowalajgcych wynikéw z inwestycji przy akceptowalnym poziomie ryzyka jest uzaleznione od wielu czynnikow,
przy czym na niektére z nich zarzadzajgcy nie ma wptywu. Moga wystgpi¢ przypadki, ze mimo dokonania
niezbednych analiz oraz spetnienia przez dany projekt kryteriow inwestycyjnych nie przyniesie on spodziewanych
korzysci lub spowoduje straty. Drugim istotnym obszarem dziatalnosci jest zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Zgodnie z przyjetym obecnie modelem dziatania Podmiot zalezny skupia sie na zarzadzaniu
zamknietymi funduszami inwestycyjnymi realizujgcymi strategie private equity i absolute return. Przychody z
tego tytutu sg Scisle zwigzane z wielko$cig aktywdéw zgromadzonych w tych funduszach. Nie mozna przewidziec,
czy fundusze bedg pozyskiwaty srodki oraz czy w przysztosci inwestorzy nie wycofajg wptaconych srodkow.
Poziom ryzyka — $rednie.

Ryzyko kontrahenta

Niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci przez emitenta dtuznych instrumentow
finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan kontrahentéw Podmiotu
dominujgcego moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Emitenta dtuznych
instrumentéw wyemitowanych przez nich. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze banki, w ktérych spétki z Grupy
Kapitatowej deponujg wolne srodki pieniezne nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan. Poziom ryzyka — Srednie.

Ryzyko bezpieczeristwa zasobdéw IT

Ryzyko straty w wyniku zdarzen skutkujgcych naruszeniem zasobdw lub danych firmowych. Wyciek poufnych
danych, zwfaszcza w zakresie danych o Klientach moze negatywnie wptyngé na wizerunek firmy oraz
doprowadzi¢ do sporow sgdowych z poszkodowanymi Klientami. Pomimo statego zwiekszania poziomu
bezpieczenstwa informatycznego oraz wdrazania procedur zabezpieczajgcych nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze w
przysztosci moze dojs¢ do takiego zdarzenia. Poziom ryzyka — Srednie.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W POLROCZU, WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W dniu 18 marca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit
wyrok, w ktérym oddalit powddztwo Capital Partners S.A. przeciwko SGB-Bank S.A. oraz Polnord S.A. W dniu 28
maja 2019 r. Capital Partners S.A. powzieta od swojego petnomocnika procesowego informacje o wystaniu za
posrednictwem poczty do Sgdu Okregowego w Poznaniu apelacji od wyroku. Szczegdty powddztwa zostaty
przedstawione w pkt. 10 ponizej.

W dniu 27 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Capital Partners S.A., w zwigzku z zakonczeniem kadencji Prezesa
Zarzadu Pana Pawta Bala, dokonata jego ponownego wyboru na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajagc mu
dotychczasowa funkcje.

W dniu 27 maja 2019 r. Capital Partners S.A. otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 13 maja 2019 r. o wpisie do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS zmian Statutu uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 16 z dnia 24
kwietnia 2019 r. Tres¢ zmienionych postanowien Statutu.

§ 4.1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych — PKD 64.99.7;

2) dziatalno$¢ holdingdw finansowych — PKD 64.20.Z;

3) dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych — PKD 64.30.Z;

4) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych — PKD 70.10.Z;
5) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — PKD 70.21.Z;

6) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — PKD 70.22.Z;

7) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych
— PKD 66.19.Z.

§ 7.14. (skreslony)

§ 7.15. (skreslony)
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§ 9.1. Zarzad Spofki sktada sie z jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzgdu oraz Wiceprezeséw Zarzadu,
powotywanych na piec lat.

§ 14.4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra trwa
jeden rok.

§ 14.11. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefon, faks, wideokonferencja, poczta elektroniczna,
aplikacje mobilne, SMS, Internet). Gtosowanie w tym trybie moze zarzadzi¢ Przewodniczacy lub w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Za date podjecia uchwaty uwaza sie date oddania ostatniego gtosu lub
ostatni dzien terminu na oddawanie gtoséw wyznaczony przez osobe, ktora zarzadzita gtosowanie.

§ 14.12. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 10 i 11 powyzej nie dotyczy wyboréw
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszania w czynnosciach tych oséb.

§ 18.2. (skreslony)

§ 18.3. (skreslony)

W dniu 2 lipca 2019 r. Podmiot dominujgcy otrzymat oficjalng wycene certyfikatow inwestycyjnych Capital
Partners Investment | FIZ. Na dzien 28.06.2019 r. warto$¢ jednego certyfikatu wynosi 282,91 zt. Na dzien
29.03.2019 r. wartos$¢ ta wynosita 299,02 zt. Spdtka posiada 111.629 certyfikatéw inwestycyjnych Capital
Partners Investment | FIZ.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW
NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Najbardziej istotny wptyw na wysokos¢ straty Grupy Kapitatowej poniesionej w okresie sprawozdawczym miato
obnizenie wartosci posiadanych przez Podmiot dominujacy certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners
Investment | FIZ, zarzgdzanego przez Podmiot zalezny o 10.671,94 tys. zt. Z kolei najwiekszy negatywny wptyw na
wycene certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spotke miaty: (i) akcje BacPol S.A. (spadek wartosci w
okresie sprawozdawczym z 5.365 tys. zt do O zt), (ii) udziaty Grupa Piotr i Pawet sp. z 0.0. (spadek wartosci w
okresie sprawozdawczym o 4.923 tys. zt).

Sktadniki portfela inwestycyjnego Capital Partners S.A., ktérych warto$¢ stanowi wiecej niz 5% skonsolidowanych
kapitatéw wtasnych zostaty zaprezentowane ponizej.

. - . . liczba liczba wycena wycena
Gtéwne skladniki portfela inwestycyinego stanna30.06.2019r.  stanna31.12.2018r.  na30.06.2019r.  na31.12.2018r.
wlys. zt
certyfikaty inwestycyjne Capital Partners Investment |
yraty yoyine -ap 111629 111629 31.580,96 42.252,69

FIZ

Informacja o aktywach Funduszu Capital Partners Investment | FIZ stanowi element publikowanych przez
Emitenta raportéw biezgcych w sprawie oficjalnych wycen certyfikatdow inwestycyjnych.

6. OPIS ZMIAN ORGANIZACI GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

W pierwszym poétroczu 2019 r. nie nastgpity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Capital Partners. W sktad
Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi spotka dominujgca - Capital Partners S.A. oraz spétka zalezna -
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) ul. Krélewska 16,
prowadzgca dziatalno$¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi. Capital Partners S.A.
posiada w spotce zaleznej 100% w kapitale zaktadowym i 100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacjg metodg petng objete sg dane wyzej wymienionych podmiotow.

Na dzienl bilansowy spdtka dominujgca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2019 rok.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Capital Partners
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOtK] ZALEZNE)
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, A TAKZE WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA

Procentowy (%) udziat w

Akf:jona.riu.sze ’Capit.al Partne.rs S:A., dyspo’nuja.cy ‘ ) Procentowy.(%) udziat  Liczba gloséw na \{valnym ogolnej liczbie gloséw na
bezposrednio i posrednio, co najmniej 5% ogdlinej liczby liczba akcji w kapitale zgromadzeniu .
toséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki zaktadowym akcjonarius: walnym zgromadzeniu
g Y P 4 ) zy akcjonariuszy
Pawet Bala 2.741.908 16,13% 2.741.908 16,13%
Adam Chetchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%
Anna Bala 1.578.528 9,29% 1.578.528 9,29%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2019 r. nie nastgpita zmiana
w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta.

Procentowy (%) udziat w
ogélnej liczbie gtoséw na

Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Capital Partners S.A., dysponujacy bezposrednio i Procentowy (%) udziat  Liczba gloséw na walnym

posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym liczba akji w kapitale zgro.mad?enlu walnym zgromadzeniu
. L zaktadowym akcjonariuszy ! )
Zgromadzeniu Spoétki akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOtKI ZALEZNEJ PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

liczba akcji na dzier przekazania

) . zmiana stanu posiadania
ostatniego raportu okresowego, tj. p

Akcjonariusze Capital Partners S.A. liczba akeji na dzief przekazania

raportu raportu za | kw. 2019r. (+/)
Pawet Bala — Prezes Zarzadu 2.741.908 2.741.908 +/-0
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej 260.858 260.858 +/-0
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy Rady 417.221 417.221 +/-0

Nadzorczej

W spotce zaleznej osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akgji.

10.  ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRAC) PUBLICZNE), DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE)

Poza opisanym ponizej, w | pdétroczu 2019 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Podmiot dominujgcy powziat od swojego petnomocnika procesowego informacje o
whniesieniu do Sadu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wtasciwie optaconego pozwu o zaptate
solidarnie przez pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu i Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej tacznie
»,Pozwani”) kwoty 9.462.423,99 ztotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Podmiot
dominujacy na skutek niewykonania przez SGB—Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni,
Derwent Sp. z 0.0. Marseille S.K.A. z siedzibg w Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,
Republika Cypru obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji (w tym akcji nalezagcych do Capital Partners S.A.) spoétki Korporacja Budowlana Dom S.A.
(dawniej Trion S.A.), ktory to obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach publicznych.
W celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznoscig finansowania postepowania opisanego
powyzej Podmiot dominujgcy wystawit odptatnie opcje, ktéra przewiduje wytgcznie rozliczenie pieniezne w
przypadku uzyskania przez Emitenta zasgdzonych od Pozwanych ptatnosci, a ktorego wysokos¢ jest zalezna od
zasadzonej i otrzymanej kwoty. Warunki opcji przewidujg réwniez obowigzek zapewnienia na koszt nabywcy
opcji petnej obstugi prawnej $wiadczonej przez kancelarie Chajec, Don-Siemion & Zyto sp. k. oraz ponoszenia
przez nabywce opcji wszystkich kosztow obstugi prawnej. W dniu 18 marca 2019 r. Sgd Okregowy w Poznaniu, IX
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Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. W dniu 28 maja
2019 r. Capital Partners S.A. powzieta od swojego petnomocnika procesowego informacje o wystaniu za
posrednictwem poczty do Sagdu Okregowego w Poznaniu apelacji od wyroku.

11.  INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECE!
TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2019 roku zaréwno Emitent jak i spotka zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wykaz wszystkich zawartych przez podmiot dominujacy
transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w ,,Pdfrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2019 — 30.06.2019r.” w czesci ,, Dane uzupetniajgce” pkt.1.

12.  INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCII JEST ZNACZACA

W pierwszym poétroczu 2019 roku zaréwno Emitent jak i spotka zalezna zalezne nie udzielity poreczen kredytu
oraz pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktérych tagczna wartosé stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

13.  INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W opinii Zarzagdu Emitenta zostaty przekazane wszystkie informacje, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

14.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJIMNIEJ KOLEINEGO KWARTAtU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatéw wyniki przez Grupe Kapitatowa, gtéwny
wptyw beda miaty nastepujgce czynniki:
= Ksztattowanie sie cen akcji spétek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na rynku
NewConnect posiadanych fundusz inwestycyjny, ktérego certyfikaty posiada Podmiot dominujacy;
= Wyceny spodtek niepublicznych stanowigcych lokaty funduszu inwestycyjnego, ktorego certyfikaty
posiada Podmiot dominujacy;
= Wynik postepowania w sprawie odszkodowania z powddztwa Podmiotu dominujgcego toczacego sie
przed sadem;
= Warto$¢ aktywéw i wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez spodtke zaleing, ktore
determinujg wysokos¢ osigganych przez nig przychodow.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Pawel Bala

Pawet Bala, Prezes Zarzadu 20190904142016+0200 ......................

Warszawa, dnia 4 wrzesnia 2019 roku
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