WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzadzania

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk na jedng $redniowazong akcje zwykig (w zt / EUR)
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

PLN’000
24709
6 415
5327
4677

1 866
2078
3944

Stan na dzien
30.06.2019
PLN’000
93615

28 249

47 650

28 250

45 964

3424

3423 769
3419 591
1,37
13,42

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

PLN’000
52 005
15 646
13 702

8 574
12 039
(1251)
(7 799)

2989

Stan na dzien
31.12.2018
PLN’000

89 793

23181

48 934

22 916
41124

3424

3423769
3419 591
2,51
12,01

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000
26 969
7 484

6 554
4373
18 704
(1202)
(10 830)
6672

Stan na dzien
30.06.2018
PLN’000

90 557

26 454

40 550
39893

36 568

3424

3423 769
3420 218
1,28
10,68

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

EUR’000
5762
1496
1242
1091

435
485
920

Stan na dzien
30.06.2019
EUR’000

22 016

6 643

11 206

6 644

10 810

805

3423 769
3419 591
0,32
3,16

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

EUR’000
12 188
3667
3211
2009
2821
(293)
(1828)
701

Stan na dzien
31.12.2018
EUR’000

20 882

5390

11 380

5329

9 564

796

3423 769
3419 591
0,59
2,79

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

EUR’000
6 361
1765
1546
1032
4412
(284)

(2 555)
1574

Stan na dzien
30.06.2018
EUR’000

20 762

6 065

9 297

9 146

8 384

785

3423 769
3420 218
0,30
2,45

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 30 czerwca 2019 roku — 4,2520, 31 grudnia 2018 roku — 4,3000, a na dzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616;
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskoéw lub strat oraz sprawozdania z przepltywéw srodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880, od 1 stycznia do

31 grudnia 2018 roku — 4,2669 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395.
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Private Equity Managers S.A.

Raport potroczny
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019r.

zawierajgcy:
— skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
— skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe



mcl.
PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz od 1 kwietnia do 30
czerwca 2019r.

Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Elektronicznie
podpisany przez Tomasz
Janusz Czechowicz
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu J anusz

. Data: 2019.09.05
CZQChOchz 19:52:26 +02'00'

Ewa Elektronicznie podpisany

przez Ewa Ogryczak

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu Data: 2019.09.05 19:57:52
Og rycza K o200
Krzysztof Elektronicznie podpisany
przez Krzysztof Roman
Krzysztof Konopinski Czilonek Zarzadu Roma n Konopiriski
K . k Data: 2019.09.05 18:33:23
onopinski £02'00'
Prowadzenie ksigg rachunkowych: Woijciech
Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0. Andrzei St podpany e
02-777 Warszawa, Aleja Komisji Edukacji Narodowej 95 i .J Data: 2019.09.05 18:00:49 +0200
Krynski

Warszawa, 5 wrzesnia 2019 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:*

od 01.04.2018
do 30.06.2018

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu zarzadzania 1 24 709 12214 26 969 14 581
Koszty dziatalnosci podstawowej 2 (4 037) (1673) (5 140) (2 559)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 20 672 10 541 21 829 12 022
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (14 303) (7 640) (14 351) (8 849)
Pozostate przychody operacyjne 46 23 18 15
Pozostate koszty operacyjne - - (12) 3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 415 2924 7 484 3185
Przychody finansowe 3 51 21 27 17
Koszty finansowe (1139) (537) (957) (484)
Zysk przed opodatkowaniem 5327 2408 6 554 2718
Podatek dochodowy 14 (650) 444 (2181) (966)
Zysk netto 4677 2852 4373 1752
Przypadajacy:
- wtascicielom jednostki dominujgce;j 4677 2 852 4 373 1752
- na udzialy niekontrolujgce - - - -
4677 2852 4373 1752
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody 4677 2852 4373 1752
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 4 1,37 0,83 1,28 0,51
Rozwodniony 4 1,37 0,83 1,28 0,51

*dane finansowe niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na stronach 7 do 30.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2019 r.
Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 601 77 817
Prawo do uzytkowania skfadnikdw majatku 2904 - -
Warto$ci niematerialne 14 20 23
Wartos¢ firmy 5 83 969 83 969 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 6 120 5080 5741
Naleznosci dtugoterminowe 7 7 7
93 615 89 793 90 557
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 18 158 17 034 16 609
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek - - 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 10 091 6 147 9830
28 249 23181 26 454
Aktywa razem 121 864 112 974 117 011
Kapitaty
Kapitat podstawowy 8 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 8 8213 1055 1055
Pozostate kapitaly rezerwowe 8 11 663 11 500 11 145
Zyski zatrzymane 23 653 26 134 21933
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 18 976 17 560 17 560
Zysk netto 4677 8574 4373
Akcje whasne (193) (193) (193)
Inne komponenty kapitatéw wtasnych (796) (796) (796)
45 964 41124 36 568
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 1695 - -
Pozyczki i kredyty bankowe 1 32 750 32750 24 000
Rezerwy 13 13 205 16 184 16 550
47 650 48 934 40 550
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 9 7 061 5394 17 326
Zobowigzania z tytutu leasingu 1261 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 357 1150 1485
Pozyczki i kredyty bankowe 1 9572 6 652 5623
Zobowigzania z tytutu weksli 12 8516 8 318 14 055
Rezerwy 13 1483 1402 1404
28 250 22 916 39 893
Pasywa razem 121 864 112 974 117 011

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Pozostate
Kapitat zapasowy* kapitaty Zyski Zatrzymane Inne Kapitat wtasny
, Kapitat rezerwowe Akcje komponenty przypisany Kapitatly wtasne
PLN’000 Wycena . . oo wiascicielom
podstawowy . . Niepodzielony wlasne kapitatow . ! razem
elementu Podziat Program opcji nik z lat Zvsk netto wiasnych jednostki
kapitatowego | zysku menadzerskich wyr Y dominujacej
N A ubiegtych

obligacji
Stan na dzien 01.01.2019 3424 381 674 11 500 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
Przeniesienie wyniku (Nota 8) - - 7158 - 1416 (8574) - - - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - 163 - - - - 163 163
Catkowite dochody - - - - - 4677 - - 4677 4677
Stan na dzien 30.06.2019 3424 381 7832 11 663 18 976 4677 (193) (796) 45 964 45 964
Stan na dzien 01.01.2018 3424 381 - 10 747 22913 5339 (62) (796) 41 946 41 946
Przeniesienie wyniku - - 674 - 4 665 (5339) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (10018) - - - (10018) (10018)
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - 753 - - - - 753 753
Skup akcji wtasnych - - - - - - (131) - (131) (131)
Catkowite dochody - - - - - 8574 - - 8574 8574
Stan na dzien 31.12.2018 3424 381 674 11 500 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
Stan na dzien 01.01.2018 3424 381 - 10 747 22913 5339 (62) (796) 41 946 41 946
Przeniesienie wyniku - - 674 - 4 665 (5 339) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (10018) - - - (10018) (10018)
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - 398 - - - - 398 398
Skup akcji wtasnych - - - - - - (131) - (131) (131)
Catkowite dochody - - - - - 4373 - - 4373 4373
Stan na dzien 30.06.2018 3424 381 674 11145 17 560 4373 (193) (796) 36 568 36 568

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sig od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4 677 4373
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 778 153
Programy motywacyjne na bazie akgji 163 398
Koszty z tytutu odsetek 1037 939
Inne korekty (1 140) 3843
Zmiana stanu rezerw (2 898) 4 651
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (1124) (1241)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 3830 9 091
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (1 040) (668)
Podatek dochodowy zaptacony (2417) (2 835)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1866 18 704
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pozyczki udzielone - (15)
Wydatki na zakup majgtku trwatego - (1187)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (1 202)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych - (131)
Spfata zobowigzan finansowych (45) -
Sptata odsetek od zobowiazan finansowych (928) (674)
Prowizje od kredytow 3) 7)
Zaciagnigcie zobowigzan finansowych 3 054 -
Wyptata dywidendy - (10 018)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2078 (10 830)
Zwigkszenie netto sSrodkow pienigeznych i ich ekwiwalentéw 3944 6 672
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 147 3158
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamknigcia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 10 091 9 830

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych nalezy analizowaé fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach
7 do 30.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spodtce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu réznymi klasami aktywoéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzgdzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

2. Skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2019 r.

Spoétka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:
—  MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi
—  PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ.
—  MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywdw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy posiadajgcy w
swoim portfelu obligacje wyemitowane przez Private Equity Managers S.A.
—  MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.)
Spdtka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j
— PEM Asset Management Sp. z o0.0.
(dalej PEM AM)
Spétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzgdzanie zawartej z MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
— Energy Mobility Partners Sp. z o.0.
Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej.
— Helix Ventures Asset Management Sp. z o.o0.
Spétka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada 65%
udziatéw. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wtasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej
przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka
Akcyjna Spétka Komandytowa.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych (za wyjgtkiem Helix Ventures Asset Management
Sp. z 0.0.) PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
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3. Podstawa sporzagdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srdodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2019 roku do dnia 30.06.2019 roku,

— zaokres od dnia 01.04.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

4. Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spdtki i opublikowane w
dniu 5 wrzesnia 2019 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2019 r. Zarzgd Spoiki nie stwierdza na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spotka nalezaca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ztotych polskich. Dane w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie
stwierdzono inaczej.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki
dokonania osgdow, szacunkéw i zatozen, kitdére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszacych sie do poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng cze$¢. Oszacowania
i osgdy poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkéw na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzadzania aktywami

Wynagrodzenie z tytulu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestyciji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
utrate wartosci firmy. Ocenie podlegaja przestanki pochodzace z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacii,
do ktoérych nalezg przede wszystkim: (1) istnienie obserwowalnych przestanek, ze warto$¢ aktywa spadta w danym
okresie bardziej niz oczekiwano wraz z uptywem czasu; (2) w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przyszitosci znaczgce i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnosc¢; (3) w ciggu okresu nastgpit istotny wzrost rynkowych stép
procentowych i prawdopodobne jest ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng skfadnika aktywow; (4) dostepne sg dowody pochodzace ze
sprawozdawczosci wewnetrznej, swiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik
aktywow sg lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych.

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkoéw wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywéw i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej warto$ci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartos$ci poszczegdlnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonac¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzadzajgcym inwestycjami w spétki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powigkszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
nakfadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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8. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z wymogami MSSF, od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego Standardu
dotyczgce ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane
zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16. Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty
przeksztatcone.

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i zostat przyjety przez Unie Europejskg. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do konca 2018 roku MSR 17 Leasing oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci w
ogolnych kosztach administracyjnych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umow
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa w | kwartale 2019 roku zakonczyta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt), ktory zostat zaplanowany w trzech
etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem
byto wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktorych Grupa uzytkuje skiadniki aktywéw nalezgce do
dostawcow,

- etap Il — poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod kgtem spetnienia kryteriéw uznania za
leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepciji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byly umowy najmu powierzchni biurowej. Ponadto zostaty przeanalizowane
transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystepowania
korzystania ze zidentyfikowanego skfadnika aktywow.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych.
Zostaty opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakc;ji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. W zwigzku z tym dane porownawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Ponizej opisano poszczegolne korekty bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku wynikajgce z wdrozenia MSSF
16.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej zostat
sklasyfikowany jako ustuga najmu. Zobowigzania wynikajg wylgcznie z uméw najmu nieruchomosci. Zobowigzania
te zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia
stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu na dzien 1 stycznia 2019
roku, obliczonej na bazie oprocentowania posiadanego przez jednostke dominujgcg kredytu bankowego: 2,8% +
WIBOR 3M.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢

koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu leasingu. Na dzien 1 stycznia 2019 roku przyjeta
przez Grupe stopa dyskonta wyniosta 4,52%.
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu i prezentuje odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Dla niezakonczonych na 1 stycznia 2019 r. uméw leasingu, klasyfikowanych do tej pory jako ustuga najmu, Grupa
rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:

- zobowigzanie leasingowe wyceniono w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy w dniu pierwszego
zastosowania,

- wartos$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywéw dla poszczegdélinych umoéw leasingowych (odrebnie
dla kazdej umowy) ustalono w warto$ci rownej zobowigzaniu leasingowemu.

Grupa dokonata oszacowania wptywu MSSF 16 i ustalita, ze na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z tytutu leasingu w kwocie 3 547 tys. zi, co nie spowodowato
powstania réznicy do ujecia w pozycji zyskéw zatrzymanych.

Woptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Spétki z Grupy sg strong umoéw subleasingu zawartych z MCI Capital S.A. Z kolei spétka MCI Capital S.A. jest strong
jednej umowy leasingu rozpoznanego na podstawie umowy najmu powierzchni biurowej w budynku biurowym
Warsaw Spire zawartej dn. 22 czerwca 2016 roku na okres 5 lat. Spotki z Grupy podnajmujg czes¢ wynajmowanej
przez MCI Capital S.A. powierzchni biurowe;.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

1 stycznia 2019 r.

31 grudnia 2018 r. Efe_kt ) z uwzglednieniem
l:.»ez .efektu wdrozenia efektu wdrozenia
wdrozenia MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Prawo do uzytkowania sktadnikow majgtku - 3 547 3 547
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania z tytutu leasingu - 3 547 3 547

Ponizej przedstawiono uzgodnienie réznicy pomiedzy kwotami przysziych optat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umow
leasingu operacyjnego na dzien 31 3803
grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Wptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowe;j

Grupy (256)
Zobowiagzanie finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia
2019 r. 3 547

Wptyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskéw i strat Grupy pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztéw (czynsze zwigzane z
wynajmem zostaly zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie
kosztéw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metoda efektywnej
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stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umoéw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17).

Wptyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku.
Grupa jako leasingobiorca

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF
16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
skfadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
skfadnikiem aktywéw, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego skfadnika aktywéw w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania skfadnika aktywoéw wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokos$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
w okresie trwania leasingu, za wyjgtkiem krétkoterminowych uméw leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich uméw leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla uméw leasingu rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 r. Grupa ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:
— zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy,
— warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywow dla poszczegdlinych umow leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktéorym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Grupa przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez
dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujgce
optaty za prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywéw podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg do zaptaty
w tej dacie:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

c) kwoty, ktérych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opciji.
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Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wpltyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie z
definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktore wynikajg z opcji
przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze Grupa wykona opcje przedtuzenia lub
Z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Grupa dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i zatozen, majgcych wptyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, w zakresie:

a) okreslenia krancowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysziych przeptywow
pienieznych;

b) wskazania okreséw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, ujetych na dzien 1 stycznia
2019 roku;

c) struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

1.

Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywoéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane jest od wartosci aktywéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ
wynagrodzenie state naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o warto$é (wg ceny
nabycia) papierow warto$ciowych przedsiebiorcéw, ktdre zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu
Helix Ventures Partners FIZ okresla maksymalng warto$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie. Warto$¢ ta zostata
juz przekroczona, w zwigzku z tym w pierwszym pétroczu 2019 r. nie zostata naliczona optata za zarzadzanie.
Wynagrodzenie state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem
funduszu Internet Ventures.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej

serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:*

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 11 665 5654 12 457 6 049
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 9488 4779 7 850 4 007
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1506 696 1591 805
Internet Ventures FIZ 1353 675 1356 573
Razem 24 012 11 804 23 254 11434
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 - - 1738 1738
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 33 - 406 277
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 664 410 1571 1132
Razem 697 410 3715 3147
Razem przychody z tytutu zarzadzania 24709 12 214 26 969 14 581

*dane finansowe niebadane

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzadzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $cisSle zwigzane z osiggnietymi

inwestycyjnymi.

przez poszczegdlne fundusze wynikami
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Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy
certyfikatéw inwestycyjnych
Koszty ponad limitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy

Pozostate koszty

*dane finansowe niebadane

Koszty ogblnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferencji
- koszty ustug audytorskich
- koszty obrotu publicznego
- koszty rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- koszty reklamy
- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

*dane finansowe niebadane

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
714 799 817 522 827715
1058 165 1022 451 931727
190 821 204 217 204 257

54 861 52 530 50 742
8073 10 279 8 073
2026 719 2106 999 2022 514
Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(3109) (1252) (4 041) (1 950)
(315) (111) (217) (133)
(101) (63) (143) (76)
(512) (247) (739) (400)

(4 037) (1673) (5 140) (2 559)
Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(778) (388) (153) (95)
(83) (40) (33) (16)

(2 716) (1929) (2 652) (1 448)
(400) (372) (319) (267)
(15) (6) (545) (279)
(487) (318) (335) (205)
(714) (604) (199) (98)
(315) (193) (352) (210)
(32) (14) (45) (24)
(71) (55) (216) (35)
(159) (109) (68) (34)
(132) (66) (150) (83)
(391) (191) (423) (213)
(10) (7) (18) (15)

(9 654) (4 746) (10 788) (6 873)
(6 145) (3 366) (4 395) (2 530)
(3 509) (1 380) (6 393) (4 343)
(309) (141) (218) (118)
(754) (390) (488) (284)
(14 303) (7 640) (14 351) (8 849)

15



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych
Zyski z tytutu réznic kursowych

Pozostate przychody finansowe

*dane finansowe niebadane

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Zobowigzan z tytutu leasingu
Straty z tytutu réznic kursowych
Prowizja od kredytu
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu

Inne

*dane finansowe niebadane

4. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng

akcje)

*dane finansowe niebadane

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:*

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
48 18 18 8

1 1 4 4

2 2 5 5

51 21 27 17

Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(198) (100) (316) (160)
(839) (392) (615) (309)

(77) (37) - -
()] 4) 8 (3)
®) @ (") ©)

(10) (6) - -
(2) 4 (11) (9)

(1139) (537) (957) (484)
Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4677 2 852 4373 1752
3419 3419 3420 3420

1,37 0,83 1,28 0,51
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5. Wartos¢ firmy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 8749 8749 8749
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 75 220 75 220 75 220
83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwoscig przynajmniej roczng

lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

Ostatnio przeprowadzony przez Grupe test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:

— MCI Capital TFI S.A,,

— PEM Asset Management Sp. z o.0.
nie wykazat utraty wartos$ci.

W pierwszym pétroczu 2019 roku nie wystgpity przestanki utraty wartosci.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate
Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu optat za zarzgdzanie w tym: 14 256 13 066 14 680
- wynagrodzenie zmienne 410 493 976

- wynagrodzenie state 13 846 12 572 13 704

- optaty manipulacyjne - 1 -
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 10 5 8
Pozostate naleznos$ci handlowe 87 116 138
Naleznosci podatkowe / budzetowe 5 12 29
Rozliczenia migdzyokresowe 2720 3431 1280
Inne naleznosci 1080 404 474
18 158 17 034 16 609

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 10 091 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2018 r. 6.147 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2018 r. 9.830 tys. zt) stanowity $rodki zgromadzone na rachunku

bankowym oraz lokaty bankowe typu overnight.
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8. Kapitaly witasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt)

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy
Pokrycie straty kapitatem zapasowym

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na poczatek okresu
Rozliczenie Programu Motywacyjnego dla Rady Nadzorczej 2012

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2018

Uchylenie Programu Motywacyjnego dla kluczowej Kadry Kierowniczej z 2017

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2019

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
3424 3424 3424
3423 769 3423769 3423769
1,00 1,00 1,00

3424 3424 3424

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1055 381 381
7158 674 674
8213 1055 1055

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 500 10 747 10 747
- 800 398

- (47)
163 - -
11 663 11500 11145
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9. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 729 798 1110
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 497 583 1039
Zobowigzania z tytutu podatkéw 330 207 289
Zobowigzania z tytutu dywidendy - - 10 018
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia 521 9 -
zg(t:i(;vzvleahzanla z tytutu ubezpieczen spotecznych | innych 16 % 101
Zobowigzania z tytutu Carry fee 1036 1160 1079
Rozliczenia migdzyokresowe** 3824 2 504 3676
- w tym od podmiotéw powigzanych* 6 - 1018
Pozostate zobowigzania 108 37 14
7061 5394 17 326

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaly opisane w Nocie nr 25 ,Informacja o transakcjach z

podmiotami powigzanymi”.
**Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg gtéwnie
inwestycyjnych.

rozrachunki z

10. Struktura akcjonariatu
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

tytutu  kosztéw dystrybucji certyfikatow

Udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale

Liczba glosow na  Udzial w ogdlnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziat w ogélnej liczbie
szt. zakladowym WZA gloséw na WZA

MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341005 9,96% 341005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423 769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na Udziat w ogolnej liczbie

zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1056 525 30,86% 1056 525 30,86%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spétka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Dane wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.

***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%
11. Pozyczki i kredyty bankowe

Kredyty bankowe — stan na dzien 30.06.2019

Kredytodawca Rodzaj . Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki _Star)
finansowania splaty zobowigzan
% PLN’000
ING Bank Slaski ~ kredyt 30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 000 268 39 268
S.A. terminowy
& . kredytw
ING Bank Slaski - hinku 31122019  WIBOR 1M + 1 p.p. 3054
SA. L 3054 -
biezacym
42 054 268 42 322
W tym czes¢:
diugoterminowa: 32750
krotkoterminowa: 9572
42 322

W pierwszy poétroczu 2019 roku Grupa kapitatowa zaptacita 928 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu
w rachunku biezgcym. W pierwszym pétroczu 2019 roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu
terminowego w kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociggniecie 3 054 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.
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Kredyty bankowe — stan na dzien 31.12.2018

Termin
splaty

Rodzaj

Kredytodawca finansowania

ING Bank Slaski | ot terminowy 30.12.2022

SA.
& . kredyt w
ING Bank Slaski . hinku 31.12.2019
SA. act
biezacym

Oprocentowanie
%
WIBOR 3M + 2,8 p.p.

WIBOR 1M + 1 p.p.

Nominat Odsetki Stan

zobowigzan

PLN’000

39 045 357 39 402

39 045 357 39 402
W tym czesé:

diugoterminowa: 32750

krétkoterminowa: 6 652

39 402

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego kredytu

wynosito 0 zt.

Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako
Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z 0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slaskim
S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt terminowy dla Kredytobiorcy
o kwote 15 000 tys. zt. Jednoczesnie w grudniu 2018 roku miata miejsce sptata nominatu w wysokosci 1 000 tys. zt

kredytu terminowego udzielonego przez ING Bankiem Slgskim S.A.

W 2018 roku Grupa kapitatlowa zapfacita 1.222 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku

biezgcym.

Kredyty bankowe — stan na dzien 30.06.2018

Rodzaj Termin
Kredytodawca finansowania splaty
ING Bank .
Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022

kredyt w
ING Bank rachunku 26.07.2018
Slaski S.A. bie3
iezgcym

Oprocentowanie
%
WIBOR 3M + 2,8 p.p.

WIBOR 1M + 1 p.p.

Nominat

25000

4620

Stan
zobowigzan

PLN’000

Odsetki

3 25003

4620

29 620

3 29 623

W tym czesé:
24 000
5623

diugoterminowa:

krétkoterminowa:

29 623

W pierwszy potroczu 2018 roku Grupa kapitatowa zaptacita 627 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu

w rachunku biezgcym.

12. Zobowigzania z tytutu weksli

Grupa zarzgdza ptynnoscig finansowa przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.
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Na dzien 30.06.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Termin sptaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN’000 PLN’000 % w skali roku PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 31-12-2019 8413 103 4,79% 8 516
8413 103 8 516
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
Na dzien 31.12.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:
Termin sptaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN’000 PLN’000 % w skali roku PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 28-03-2019 8 218 100 4,79% 8318
8 218 100 8 318
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
Na dzien 30.06.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:
Termin sptlaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN’000 PLN’000 % w skali roku PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 28-09-2018 7 500 625 4,79% 8125
MCI VentureProjects Sp.
2 0.0. VI SKA™ 02-11-2018 3500 2 4,80% st
MCI VentureProjects Sp.
2 0.0. VI SKA™* 01-12-2018 2096 57 4.79% 2153
13 096 959 14 055

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

13. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji* 13 205 16 184 16 550
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 333 152 288
Rezerwa na fundraising fee** 60 224 402
Pozostate rezerwy 1090 1026 714
14 688 17 586 17 954
Czes¢ diugoterminowa: 13 205 16 184 16 550
Czes¢ krotkoterminowa: 1483 1404 1404
14 688 17 586 17 954

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji — spadek rezerwy przede
wszystkim w wyniku sfinalizowania sprzedazy udziatdéw Dotcard Sp. z 0.0. i zwigzang z tym wyptatg wynagrodzenia
z tytutu Carry Fee. Szczegotowe informacje zostaly zawarte w nocie 7 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK
PEM). Dodatkowe informacje w czesci sprawozdania finansowego , Dokonane osgdy i szacunki -
Wynagrodzenie (rezerwa) z tytufu wyjscia z inwestycji (Carry fee)”.

*Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych z pozyskiwaniem funduszy na przyszie inwestycje.
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Wvyszczegélnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
Yy 9 01.01.2019 rezerw rezerw rezerw 30.06.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 16 184 2044 B (5 223) 13 205
inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 152 303 - (122) 333
Rezerwa na fundraising fee 224 - - (164) 60
Pozostate rezerwy 1026 716 (152) (500) 1090
Rezerwy razem 17 586 3263 (152) (6 009) 14 688
14. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca (1673) (408) (2 849) (1483)
Podatek dochodowy — czg$¢ odroczona 1024 853 668 517
(650) 444 (2181) (966)

*dane finansowe niebadane

Straty podatkowe

Wykorzystana w

Poniesiona w latach ubiegtych w

Poniesione w Wykorzystana w

Do wykorzystania

Do wykorzystania

latach kwocie kwocie biezacym roku w kwocie do czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1487 (108) - 690* 31.12.2019
2013 2047 (1135) - 912 31.12.2020
2014 1734 - - 1734 31.12.2021
2015 9811 - - 9811 31.12.2022
01-06.2016 2639 - - 2639 31.12.2023
17 718 (1243) - 15786

*do wykorzystania pozostata potowa straty podatkowej wygenerowanej w 2012 r.

Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy - 3000 6 144
Przypadajgce do realizacji w ciagu 12 miesigcy 6 565 3710 940
6 565 6710 7 084
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - - -
Przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 445 1630 1343
445 1630 1343
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

000" PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2018 3 000 3128 6 128
Woptyw na wynik finansowy - 582 582
Woptyw na kapitat witasny - - -
Stan na 31 grudnia 2018 3000 3710 6710
Wptyw na wynik finansowy - (145) (145)
Woptyw na kapitat witasny - - -
Stan na 30 czerwca 2019 3000 3 565 6 565
Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2018 1055 1055
Wplyw na wynik finansowy 575 575
Wplyw na kapitat wtasny - -
Stan na 31 grudnia 2018 1630 1630
Wptyw na wynik finansowy (1185) (1185)
Woptyw na kapitat witasny - -
Stan na 30 czerwca 2019 445 445
Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 30 czerwca 2018 5741
Stan na 31 grudnia 2018 5080
6120

Stan na 30 czerwca 2019

W pierwszym pétroczu 2019 roku Private Equity Managers S.A. byta spdtkg dominujgcg w Podatkowej Grupy
Kapitatowej (,PGK”) utworzonej wspdlnie z PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A. w potowie
2016 r. Rokiem podatkowym PGK byt okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.. Umowa zostata zawarta na
okres trzech kolejnych lat podatkowych — ostatni rok podatkowy zakonczyt sie w dniu 30 czerwca 2019 roku. Spofki
wchodzace w sktad PGK podjety decyzje o nieprzedtuzaniu Podatkowej Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym
od 1 lipca 2019 roku kazda ze spotek jest samodzielnym podatnikiem podatku dochodowego od os6b prawnych i
pierwszy rok podatkowy kazdej z nich obejmuje okres drugiego poétrocza 2019 roku (okres od 1 lipca 2019 roku do

31 grudnia 2019 roku).

24



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

15. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state**
Wynagrodzenia zmienne

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady
Nadzorczej i pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

*dane finansowe niebadane

Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

6 145 3 366 4 395 2 530

3346 1299 5995 4144

239 125 129 63

163 81 398 199

70 16 89 55

9963 4 887 11 006 6 991

**Wzrost wynagrodzen statych w | pétroczu 2019 r. w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. wynika ze wzrostu
zatrudnienia w Grupie PEM oraz ze zwiekszenia poziomu wynagrodzen.
***Spadek kosztow wynagrodzenia zmiennego w | potroczu 2019 r. przede wszystkim w zwigzku ze zmniejszeniem

wynagrodzen z tytutu Carry fee.

Zmniejszenie kosztdw w pozycji "Opcje na akcje/akcje przyznane czionkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej i
pracownikom" wynika z nizszych kosztéw programéw motywacyjnych czionkéw Zarzadu Spoétki. Koszt z tytutu
programu motywacyjnego ujety w | pétroczu 2019 r. dotyczyt w catosci programu motywacyjnego Prezesa Zarzgdu

- Pana Tomasza Czechowicza.

Wynagrodzenie kluczowego personelu jednostki dominujacej

Zarzad

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne

Koszty programu motywacyjnego

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej

*dane finansowe niebadane

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:*

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
622 311 645 312

279 159 302 177

163 81 398 199
1064 551 1345 688
146 70 160 73

146 70 160 73

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Zarzad

Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Liczba Liczba Liczba
pracownikéw pracownikéow pracownikéow
3 3 3

5 5 5

4 6 5

12 14 13
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16. Podziat zysku za 2018 r.
Podziat zysku za rok 2018
W dniu 28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto

uchwate o podziale zysku Spétki za 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o przeznaczeniu
catosci zysku za 2018 r. w kwocie 7.158 tys. zt na kapitat zapasowy Spotki.

17. Instrumenty finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci diugoterminowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 7 7
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 18 158 17 034 16 609
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 15
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 061 5394 17 326
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2956 - -
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 42 322 39402 29 623
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8516 8318 14 055

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mogtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentéw tych nalezg naleznos$ci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu weksli
i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich wartosci ksiegowej.

18. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 24 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

19. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
w | pétroczu 2019 r.

Umorzenie udziatéw wtasnych przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz rejestracja obnizenia kapitatu
zaktadowego

Dnia 27 lutego 2019 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS obnizenie kapitatu zaktadowego
PEM AM w wyniku umorzenia nabytych udziatéw wiasnych.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A.

Dnia 29 marca 2019 roku MCI Capital TFI S.A. otrzymato rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Pani llony
Matgorzaty Weiss z dniem 31 marca 2019 roku.

Przeksztatcenie spétki PEM Seed Capital Sp. z 0.0. w spo6tke komandytowa
W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wiasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej

przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka
Akcyjna Spoétka Komandytowa.
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Sprzedaz obligacji serii B Private Equity Managers S.A.

W dniu 17 czerwca 2019 roku miata miejsce sprzedaz 40 000 obligacji serii B wyemitowanych przez Private Equity
Managers S.A., w ramach ktérej prawa do obligacji zostaly przeniesione z spétki MCI Asset Management spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A. na fundusz MCI.Partners FIZ. Cena sprzedazy 40 000 obligacji wyniosta
49.477.472,49 zi.

Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych MCI.Partners FIZ

W dniu 26 czerwca 2019 roku miato miejsce umorzenie 1 650 certyfikatow inwestycyjnych MCI.Partners FIZ przez
spotke PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa. Na dzien umorzenia
spotka PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spoétka Komandytowa byta jedynym
uczestnikiem funduszu MCI.Partners FIZ i posiadata 5943 certyfikaty inwestycyjne tego funduszu. Warto$é
umorzonych certyfikatow inwestycyjnych na dzien umorzenia wynosita 14 167 tys. zt.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystapity ponizsze istotne wydarzenia, ktére
majg wptyw na dziatalno$¢ Spotki lub innych podmiotéw z GK PEM:

- w dniu 3 lipca 2019 roku czlonkowie zarzadu Spotki udostepnili i przekazali na zyczenie Komendy Stotecznej
Policji, dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje
majgcg na celu wyjasnienie sprawy w ramach toczgcego sie sledztwa dotyczgcego nabywania przez osoby
inwestujgce certyfikatow subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0, wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Spotka nie jest strong w toczacym sie postepowaniu. Jak wynika z informacji podanych do publicznej wiadomosci
przez Prokurature Okregowg w Warszawie, $ledztwo prowadzone przez te prokurature dotyczy nabywania przez
osoby inwestujgce certyfikatéow subfunduszu MCI.TechVentures 1.0, wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FiZ.

- w dniu 21 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru firmy Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. do przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za pierwsze potrocze 2019 roku oraz 2020 roku oraz do badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku oraz 31
grudnia 2020 roku.

21. Sprawy sgdowe i postepowania administracyjne

Postepowanie przed Komisjg Nadzoru Finansowego w temacie udzielenia zgody na zawarcie przez MCI
Capital TFI S.A. umowy o powierzenie innemu podmiotowi wykonywanie czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscia prowadzong przez MCI Capital TFI S.A.

MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. sg obecnie strong postgpowania przed Komisjg
Nadzoru Finansowego o uzyskanie zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), w
zwigzku z art. 46 ust. 3a Ustawy. Postepowanie zostato zapoczgtkowane ztozeniem przez MCI Capital TFI S.A. do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o uzyskanie zgody na zawarcie umowy, w zwigzku ze zmiang Ustawy, jaka
miata miejsce w grudniu 2016 r. (Ustawa we wczesniejszym brzmieniu nie naktadata obowigzku uzyskania zgody
KNF w sytuacji zlecenia przez Towarzystwo czynnosci zarzgadzania podmiotowi zewnetrznemu). Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego MCI Capital TFI S.A. zostato poproszone o przedtozenie stosownych
informacji w przedmiocie toczgcego sie postgpowania do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

22. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalno$cig zewnetrzng polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegodlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).
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23. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Na dzien bilansowy Grupa PEM posiadata 26 767 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych (z wytgczeniem rezerw), z
czego najwiekszg pozycje stanowity pozyczki i kredyty bankowe w wysokosci 9 572 tys. zt, zobowigzania z tytutu
weksli w kwocie 8 516 tys. zt, a takze zobowigzania handlowe oraz pozostate w kwocie 7 061 tys. zt.

Grupa zamierza regulowac¢ powyzsze zobowigzania przede wszystkim ze sSrodkow pochodzgcych z wptywow z tytutu
opfat za zarzadzanie funduszami, a takze z udostepnionego finansowania zewnetrznego w postaci kredytow
bankowych. Ponadto, Grupa jest na etapie negocjowania z podmiotem finansujgcym warunkéw przedtuzenia
kredytu w rachunku biezgcym.

24. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomigdzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezacym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwigkszyt dostgpny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt (Transza B).

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. finansowania. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona
zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie
zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty
18.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Porgczenie zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

25. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2019 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajacych.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 10 10
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 3459 3459
Przychody i koszty:
Koszty ogolnego zarzadu - (975) (975)
Koszty finansowe - (10) (10)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCIl Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada réwniez otrzymane
poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A., ktére zostato opisane szczegdétowo w Nocie nr 24 ,,Poreczenia i
gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 5 5
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 732 732
Przychody i koszty:
Koszty dziatalnosci podstawowej - (149) (149)
Koszty ogolnego zarzadu - (1411) (1411)
Koszty finansowe - (2) (2)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada réwniez otrzymane
poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A., ktére zostato opisane szczegdtowo w Nocie nr 24 ,,Poreczenia i
gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate**
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 7
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 2 057
Przychody i koszty:
Koszty ogolnego zarzadu - (664)

*Spoétka MCl Management Sp. z o.0.

Razem

2 057

(664)

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spodtki: MCI Capital S.A., MCI Fund

Management Sp. z 0.0.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Zyski i straty z dzialalnos$ci operacyjnej

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy

Rozwodniony

*dane finansowe niebadane

Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

13 152 7 106 12 495 5292
(3876) (2 268) (3278) (1643)

14 14 18 15

- - (12) 3)

9290 4 852 9223 3661

14 (6) 12 10

(2765) (1375) (4 143) (2 106)

6 539 3471 5092 1565

(1641) (365) (2 780) (1427)

4 898 3106 2312 138

4898 3106 2312 138

1,43 0,91 0,68 0,04

1,43 0,91 0,68 0,04

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego sroédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego na stronach 36 do 52.
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MANAGERS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2019 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 463 558 655
Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku 2513 - -
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 5 231535 218 373 324 117
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2 590 2 666 2 848
Naleznosci diugoterminowe 7 7 7
237 108 221 604 327 627
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 994 504 2 507
Inne aktywa finansowe 12 - 1110 -
Udzielone pozyczki 162 160 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 397 238
1363 2171 2904
Aktywa razem 238 471 223775 330 531
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 108 512 101 354 101 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 663 11 500 11 145
Zyski zatrzymane 3770 6 030 1184
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (1128) (1128) (1128)
Zysk netto 4 898 7158 2312
Akcje whasne (193) (193) (193)
127 176 122 115 116 914
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji - 37 498 -
Pozyczki i kredyty bankowe 8 32750 32750 24 000
Zobowigzania z tytutu leasingu 1465 - -
34 215 70 248 24 000
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 2 063 2 595 12748
Zobowigzania z tytutu leasingu 1095 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 255 1150 1485
Zobowigzania z tytutu obligaciji 49 588 10728 46 875
Zobowigzania z tytutu weksli 9 8 516 8318 14 055
Pozyczki i kredyty bankowe 8 10 797 7 858 6 812
Inne zobowigzania finansowe 12 4 092 - 107 043
Rezerwy 674 763 599
77 080 31412 189 617
Pasywa razem 238 471 223775 330 531

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi obja$niajgcymi i
notami do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 52.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2019
Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne na bazie akcji
Catkowite dochody

Stan na dzien 30.06.2019

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akgcji
Skup akcji whasnych

Catkowite dochody

Stan na dzien 31.12.2018

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akgcji
Skup akcji wtasnych

Catkowite dochody

Stan na dzien 30.06.2018

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat _ rezerwowe i i Akcje Kapitaty
podstawowy Emisja akcji Wycena elementu . Program opcji Niepodzielony wiasne wiasne razem
powyzej wartc?scl kapitalowego obligacii Podziat zysku menadzerskich wyplk z lat Zysk netto
nominalnej ubiegtych
3424 16 168 381 84 805 11 500 (1128) 7158 (193) 122 115
- - - 7158 - - (7 158) - -
- - - - 163 - - - 163
- - - - - - 4898 - 4898
3424 16 168 381 91963 11 663 (1128) 4898 (193) 127 176
3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7 661 (62) 124 353
- - - - - 7661 (7 661) - -
- - - (2 357) - (7 661) - - (10 018)
- - - - 753 - - - 753
- - - - - - - (131) (131)
- - - - - - 7158 - 7 158
3424 16 168 381 84 805 11 500 (1128) 7158 (193) 122 115
3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7 661 (62) 124 353
- - - - - 7661 -7 661 - -
- - - (2 357) - (7 661) - - (10 018)
- - - - 398 - - - 398
- - - - - - - (131) (131)
- - - - - - 2312 - 2312
3424 16 168 381 84 805 11145 (1128) 2312 (193) 116 914

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na stronach 36 do 52.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych

Roznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akgcji

Koszty odsetek i prowizji

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych

Sptata zobowigzan finansowych

Sptata odsetek od zobowigzan finansowych
Prowizja od kredytéw

Zaciagniecie zobowigzan finansowych

Odsetki — cash pooling

Srodki z cash poolingu

Wyptata dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000
4898 2312
654 117
(13 152) (12 495)
4 (6)

163 398
2425 3955
(679) 3809
(89) (135)
(490) (91)
1133 8743
76 (70)

(2 417) (2 835)
(7 474) 3702
- (1 057)

. (1057

- (131)

(45) -
(928) (681)
(3) -
3054 -
4 (1632)
5202 9626

- (10 018)

7284 (2 836)
(190) (190)
397 428
207 238

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

36 do 52.

35



MCL.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spéice nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34").

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spdtki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tagcznie
ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2019 roku do dnia 30.06.2019 roku,

— zaokres od dnia 01.04.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretaciji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z wymogami MSSF, od dnia 1 stycznia 2019 roku, Spdtka zastosowata wymogi nowego Standardu
dotyczace ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane
zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16. Spotka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy
zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie
zostaly przeksztatcone.

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i zostat przyjety przez Unie Europejskg. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do konca 2018 roku MSR 17 Leasing oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.
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Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci w
ogolnych kosztach administracyjnych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umow
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka w | kwartale 2019 roku zakonczyta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt), ktory zostat zaplanowany w trzech
etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem
byto wyselekcjonowanie tych umoéw, na podstawie ktérych Spoétka uzytkuje skfadniki aktywoéw nalezgce do
dostawcow,

- etap Il — poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriow uznania za
leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepciji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byta umowa najmu powierzchni biurowej. Ponadto zostaty przeanalizowane
transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystepowania
korzystania ze zidentyfikowanego skfadnika aktywow.

W ramach projektu Spétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych.
Zostaty opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakc;ji.

Spétka podijeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaty przyjete przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Ponizej opisano poszczegodlne korekty bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku wynikajace z wdrozenia MSSF
16.

Po przyjeciu MSSF 16 Spétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej zostat
sklasyfikowany jako ustuga najmu. Zobowigzania wynikajg wylgcznie z umowy najmu nieruchomosci. Zobowigzania
te zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia
stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu na dzien 1 stycznia 2019
roku, obliczonej na bazie oprocentowania posiadanego przez Spotke kredytu bankowego: 2,8% + WIBOR 3M.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedlaé
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu leasingu. Na dzien 1 stycznia 2019 roku przyjeta
przez Spotke stopa dyskonta wyniosta 4,52%.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu i prezentuje odrebnie w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe;j.

Dla niezakonczonej na 1 stycznia 2019 r. umowy leasingu, klasyfikowanej do tej pory jako ustuga najmu, Spotka
rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujgco:

- zobowigzanie leasingowe wyceniono w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy w dniu pierwszego
zastosowania,

- wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywéw dla umowy leasingowej ustalono w wartosci rownej
zobowigzaniu leasingowemu.

Spoétka dokonata oszacowania wptywu MSSF 16 i ustalita, ze na dzien 1 stycznia 2019 roku Spoétka rozpoznata
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania réowne zobowigzaniom z tytutu leasingu w kwocie 3 072 tys. zi, co nie
spowodowato powstania réznicy do ujecia w pozycji zyskow zatrzymanych.

Woptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:
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Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Spétka jest strong umowy subleasingu zawartej z MCI Capital S.A. Z kolei spétka MCI Capital S.A. jest strong jednej
umowy leasingu rozpoznanego na podstawie umowy najmu powierzchni biurowej w budynku biurowym Warsaw
Spire zawartej dn. 22 czerwca 2016 roku na okres 5 lat. Spotka podnajmuje cze$¢ wynajmowanej przez MCI Capital
S.A. powierzchni biurowej.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:

1 stycznia 2019 r.

31 grudnia 2018 r. Efe_kt ) z uwzglednieniem
l:.»ez .efektu wdrozenia efektu wdrozenia
wdrozenia MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Prawo do uzytkowania sktadnikow majgtku - 3072 3072
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania z tytutu leasingu - 3072 3072

Ponizej przedstawiono uzgodnienie réznicy pomiedzy kwotami przysztych optat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umow
leasingu operacyjnego na dzien 31 3 265
grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Wptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowe;j

Spokki (193)
Zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia
2019 r. 3072

Wptyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskow i strat Spotki pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztow (czynsze zwigzane z
wynajmem zostaly zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie
kosztéw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metodg efektywnej
stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umoéw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17).

Wplyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Spétki na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Spotka jako leasingobiorca

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF
16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym

skfadnikiem aktywéw, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywéw w danym okresie.
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W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania skfadnika aktywoéw wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokos$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
w okresie trwania leasingu, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Spoétka ujmuje skifadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umow leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczgce ujecia.

Dla uméw leasingu rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 r. Spotka ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:
— zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy,
— warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spotke, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez Spotke w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego skftadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Spotka przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez
dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujgce
optaty za prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywédw podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg do zaptaty
w tej dacie:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

c) kwoty, ktérych zaptaty przez Spoétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spétka skorzysta z tej
opciji.

Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wpltyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie z
definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikaja z opciji
przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Spotka wykona opcje przedtuzenia
lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Spétka dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkoéw i zatozen, majgcych wptyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, w zakresie:

a) okreslenia krancowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysziych przeptywow
pienieznych;

b) wskazania okreséw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, ujetych na dziehn 1 stycznia
2019 roku;

c) struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

39



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 201

9r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

1. Udziatl w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spoétkach zaleznych:

Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*
od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. 417 60 (56) (394)
PEMSA Holding Limited - - (1163) (1230)
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 9763 4 590 13736 6 927
@ (o)
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. (10) (6) (1) (1)
13 152 7 106 12 495 5292

*dane finansowe niebadane

**W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wtasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z o.0.

zarejestrowat jej

przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka

Akcyjna Spétka Komandytowa.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spotka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spofki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Koszty Ogoélnego Zarzadu

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:*

od 01.04.2018
do 30.06.2018

*dane finansowe niebadane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(654) (327) (117) (70)
(@7) @) (23) )

(1 363) (990) (1164) (494)
Q) (1) M M

(1 349) (691) (1631) (893)
(24) (9) (39) (19)
(458) (247) (303) (159)

(3 876) (2 268) (3278) (1 643)
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Przychody odsetkowe od pozyczek
Przychody odsetkowe od Cash Pool

Inne

*dane finansowe niebadane

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligacji

Cash pool

Zobowigzan z tytutu leasingu
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu

Inne

*dane finansowe niebadane

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:*

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:*

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 4 4

3 1 4 2

11 (7) - -

- - 4 4

14 (6) 12 10

Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(198) (100) (316) (160)
(839) (392) (615) (309)

(19) (10) (18) (9)
(1362) (697) (1367) (699)
) @) (1637) (832)

61) (29) - -

(4) (2) - _
@71) (136) (179) (90)
(5) (2) (7) (3)

- - (4) (4)

(2 765) (1 375) (4143) (2 106)
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4. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Za okres: Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy — czg$¢ biezgca (1 565) (300) (2 850) (1483)
Podatek dochodowy — czg$¢ odroczona (75) (65) 70 56
(1 641) (365) (2 780) (1427)
*dane finansowe niebadane
Straty podatkowe
Poniesione w latach Poniesiona w kwocie Wyktla(l";zz::na w Do wyl;t‘JNr(z)Zis;ania w Do wykz;za);sl:ania do
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1379 - 690* 31.12.2019
2013 290 - 290 31.12.2020
2014 1734 - 1734 31.12.2021
2015 9811 - 9811 31.12.2022
01-06/2016 2639 - 2639 31.12.2023
15 853 - 15 164
*Pozostata do rozliczenia potowa straty podatkowej z 2012 r.
Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1375 2 881 2 881
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1921 402 522
3296 3283 3403
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesigcy 706 617 555
706 617 555
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2018
Woptyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudzien 2018

Woptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat witasny

Stan na 30 czerwca 2019

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2018
Wplyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat witasny
Stan na 31 grudzien 2018

Woptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat wiasny

Stan na 30 czerwca 2019

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2018
Stan na 31 grudzien 2018

Stan na 30 czerwca 2019

Straty
podatkowe

mozliwe do Inne aktywa Razem
odliczenia

000" PLN 000" PLN 000" PLN

23881 460 334

- (58) (58)

2881 402 3283

- 13 13

2881 415 3296

Zmiana wyceny Inne
jednostek . . Razem
R zobowigzania

zaleznych

000" PLN 000" PLN 000" PLN

561 2 563

51 3 54

612 5 617

79 10 89

691 15 706

23848

2666

2590

43



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

5. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.
PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0.0.

PEM Seed Capital Private Equity Managers
Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa™

Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000

32 402 31985 31656

- - 11 461

183 095 173 332 281 031

16 038 13 056 (36)

- - 5

231 535 218 373 324 117

*W dniu 30 kwietnia 2019 roku sad rejestrowy wiasciwy dla PEM Seed Capital Sp. z 0.0. zarejestrowat jej
przeksztatcenie w spotke komandytowa, dziatajgcg pod firmg PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka
Akcyjna Spoétka Komandytowa. Certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ przed rejestracjg potgczenia

transgranicznego byly w spétce PEMSA Holding Limited.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wyceniona metodg praw wiasnosci.

Charakterystyka spoétek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce.

— PEM Asset Management Sp. z o.0.
(dalej PEM AM)

Spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ.

Helix Ventures Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada 65%
udziatéw. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

— Energy Mobility Partners Sp. z o.o.

Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzieh sporzadzania sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita

aktywnej dziatalnosci gospodarcze;j.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatéw oraz

100% praw gtosu.
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6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Inne naleznosci

7. Zobowiazania z tytutu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone — koszty narastajgco

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Cze$¢ diugoterminowa:

Czes¢ krétkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
16 53 2108

33 19 32

1 8 20

219 371 209

726 53 138

994 504 2507

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 000 40 000 40 000

40 000 40 000 40 000

15 440 14078 12727

(5 852) (5 852) (5 852)

49 588 48 226 46 875

- 37 498 -

49 588 10728 46 875

49 588 48 226 46 875

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 2019 r. obejmujg obligacje wyemitowane 20 grudnia 2013 r. i

objete wowczas przez MCl Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.

W dniu 17 czerwca 2019 r. podpisana zostata umowa sprzedazy tych obligacji pomiedzy MCI Asset Management
Sp. z 0.0. V S.KK.A. (sprzedajacy), a MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (kupujacy) za faczng ceng

49.477 tys. zt.

taczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi 40.000 tys. zt; stopa oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 6M + 5
p.p.; W dniu 27 sierpnia 2019 roku Spoétka zawarta z MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety porozumienie
wydtuzajgce termin wykupu obligacji z 20 czerwca 2020 r. na 20 czerwca 2022 r.
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8. Pozyczki i kredyty bankowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2019

Kredytodawca Rodzaj . Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki _Star)
finansowania splaty zobowigzan
% PLN’000
'8le Bank Slaski | oyt terminowy  30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 000 268 39 268
& . kredytw
ING Bank Slaski . 1 inku 31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p. 3054
SA. S 3054 -
biezacym
42 054 268 42 322
W tym czesé:
dtugoterminowa: 32750
krotkoterminowa: 9572
42 322

W pierwszy poétroczu 2019 roku Spotka zaptacita 928 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w
rachunku biezgcym. W pierwszym potroczu 2019 roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego
w kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociggnigcie 3 054 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2018

Kredytodawca ) ROdZ?J Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki _Star}
finansowania splaty zobowigzan
% PLN’000
'SNE Bank Slaski | vt terminowy 30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 045 357 39 402
. . kredytw
NS Bank SIaski - rachunku 31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p. ) ) -
o biezacym
39 045 357 39 402
W tym czesé¢:
diugoterminowa: 32750
krétkoterminowa: 6 652
39 402

*Na dzien 31 grudnia 2018 Spotka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego kredytu
wynosito 0 zt.

Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako
Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z 0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim
S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt terminowy dla Kredytobiorcy
o kwote 15 000 tys. zt. Jednoczesnie w grudniu 2018 roku miata miejsce sptata nominatu w wysokosci 1 000 tys. zt
kredytu terminowego udzielonego przez ING Bankiem Slgskim S.A.

W 2018 roku Spotka zaptacita 1.222 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
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Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2018

Rodzaj Termin .

Kredytodawca finansowania splaty Oprocentowanie
%

ING Bank .
Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p.

kredyt w
ING Bank rachunku 26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p.
Slaski S.A. bie3

iezgcym

Nominat

25.000

4620

Odsetki

Stan
zobowigzan

PLN’000
3 25003

4620

29 620

W tym czesé:

diugoterminowa:

3 29 623

24 000

krétkoterminowa: 5623

29 623

W pierwszy poétroczu 2018 roku Spotka zaptacita 627 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w

rachunku biezgcym.

Pozyczki — stan na 30.06.2019

Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowiagzan
% PLN’000

MCI.Partners FIZ 31.12.2019 3,27% 1100 125 1225*
1100 125 1225

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe

W dniu 17 czerwca 2019 r. podpisana zostata umowa przelewu wierzytelnosci z tytutu pozyczki pomiedzy MCI Asset
Management Sp. z 0.0. V S.K.A. (sprzedajgcy), a MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (kupujacy) za

taczna cene 1.224 tys. zt.

Pozyczki — stan na 31.12.2018

Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowiagzan
% PLN’000
MCI Asset
Management Sp. 31.12.2019 3,27% 1100 106 1206*
z0.0.VSKA.
1100 106 1206
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
Pozyczki — stan na 30.06.2018
Pozyczkodawca Termin sptaty Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowigzan
% PLN’000
MCI Asset
Management Sp. 31.12.2018 3,27% 1189*
20.0.VSKA. 1100 8
1100 89 1189

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
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9. Zobowiagzania z tytutu weksli

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin sptaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN’000 PLN’000 % w skali roku PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 31-12-2019 8413 103 4,79% 8 516
8413 103 8 516

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin sptaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN’000 PLN’000 % w skali roku PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 28-03-2019 8 218 100 4,79% 8318
8218 100 8318

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin sptaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN’000 PLN’000 % w skali roku PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 28-09-2018 7 500 625 4,79% 8125

MCI VentureProjects Sp.

Z 0.0. VI SKA™ 02-11-2018 3500 27 4,80% st
MCI VentureProjects Sp. o

z 0.0. VI SKA™ 01-12-2018 2096 57 4,79% 2183

13 096 959 14 055

*Spétka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
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10. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 419 185 318
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 470 1278 1452
Zobowigzania z tytutu podatkéw 14 17 15
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 16 15 12
Zobowigzania z tytutu Carry Fee 1036 1036 810
Rozliczenia migdzyokresowe 82 54 117
Pozostate zobowigzania 27 10 6
Zobowigzania z tyt. dywidendy - - 10018
2063 2 595 12748

11. Podziat wyniku za rok 2018

W dniu 28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spétki za 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o przeznaczeniu
catosci zysku za 2018 r. w kwocie 7.158 tys. zt na kapitat zapasowy Spotki.

12. Inne aktywal/zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spétka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzania od PEM Asset Management z tytutu ,cash pool” w kwocie 4.092
tys. zt, na dzien 31 grudnia 2018 r. kwota naleznosci z tytutu ,,cash pool” wynosita 1.110 tys. zt. Na dzien 30.06.2018
Spotka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie 107.043 tys. zt) z tytutu ,Cash
pool”.

13. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

14. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Na dzien bilansowy Spétka posiadata 76 406 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych (z wylgczeniem rezerw), z czego
najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie 49 588 tys. zt, zobowigzania z tytutu kredytow
bankowych w kwocie 10 797 tys. zi, zobowigzania z tytutu weksli w kwocie 8 516 tys. z, inne zobowigzania
finansowe (tj. zobowigzania z tytutu ,cash pool”) w wysokosci 4 092 tys. zt, zobowigzania handlowe w wysokosci
889 tys. zt oraz pozostate zobowigzania w kwocie 1.174 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu cash pool jest rozrachunkiem wewnatrzgrupowym i stuzy zarzgdzaniu ptynnoscig w ramach
Grupy Kapitatowej, w zwigzku z czym pozycja ta nie generuje ryzyka ptynnosci dla Spotki.

Zobowigzanie z tytutu obligacji stanowi w cato$ci zobowigzanie wobec podmiotu z Grupy PEM — MCI.Partners FlZ,
w zwigzku z czym pozycja ta nie generuje ryzyka ptynnosci dla Spotki. Termin wykupu obligacji przypada na 20
czerwca 2022 r.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe Spotka zamierza regulowac przede wszystkim ze srodkéw pochodzgcych
z wptywow z tytutu optat za zarzgdzanie funduszami.
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15. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Spoétka nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tacznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezacym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt (Transza B).

PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku.

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. finansowania. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona
zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie
zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty
18.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
0 nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu o$wiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Porgczenie zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujacych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z o.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.
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16. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

er:‘:::;?; Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 231535 - 231 535
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 162 - 162
Naleznosci handlowe - 6 11 17
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 262 208 470
Zobowigzania z tytutu cash pooling - 4 092 - 4 092
Zobowigzania z tyt. obligacji - 49 588 - 49 588
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1225 - 1225
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 2 560 2 560
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - 4 6 10
Przychody finansowe - 14 - 14
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 13 152 - 13 152
Koszty dziatalno$ci operacyjnej - - (660) (660)
Koszty finansowe - (1 649) (61) (1710)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktdre zostaly opisane
szczegoétowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

ZI:?::;); Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 218 373 - 218 373
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 160 - 160
Naleznosci handlowe - 48 5 53
Naleznosci z tyt. cash pooling 1110 1110
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 747 531 1278
Naleznosci z tyt. cash pooling 3 3
Zobowigzania z tyt. obligacji - 48 226 - 48 226
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1206 - 1206
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 12 - 12
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 27 024 - 27 024
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 262 (1 060) (798)
Koszty finansowe - (5681) (2) (5 683)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A. oraz MCl Fund Management Sp. z o.0.
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Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spdtka posiada rowniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0., ktére zostaly opisane
szczegoétowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 324 117 - 324 117
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 159 - 159
Naleznosci handlowe - 2106 2 2108
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 539 913 1452
Zobowigzania z tyt. obligacji - 46 875 - 46 875
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1189 - 1189
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 107 043 - 107 043
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 10 - 10
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 12 495 - 12 495
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 266 (520) (254)
Koszty finansowe - (3 201) - (3 201)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez otrzymane
poreczenie udzielone przez PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktére zostato opisane szczegétowo w Nocie nr 15
»Poreczenia i gwarancje”.

17. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wystapity ponizsze istotne wydarzenia, ktore
majg wplyw na dziatalnos¢ Spotki:

- w dniu 3 lipca 2019 roku czionkowie zarzgdu Spétki udostepnili i przekazali na zyczenie Komendy Stotecznej
Policji, dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje
majgcg na celu wyjasnienie sprawy w ramach toczgcego sie sledztwa dotyczgcego nabywania przez osoby
inwestujgce certyfikatéow subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0, wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Spoétka nie jest strong w toczgcym sie postepowaniu. Jak wynika z informacji podanych do publicznej wiadomosci
przez Prokurature Okregowg w Warszawie, $ledztwo prowadzone przez te prokurature dotyczy nabywania przez
osoby inwestujgce certyfikatéw subfunduszu MCI.TechVentures 1.0, wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ.

- w dniu 21 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru firmy Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. do przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za pierwsze potrocze 2019 roku oraz 2020 roku oraz do badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku oraz 31
grudnia 2020 roku.

- w dniu 27 sierpnia 2019 roku Spétka zawarta z MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty porozumienie
wydtuzajgce termin wykupu obligacji serii B z 20 czerwca 2020 r. na 20 czerwca 2022 r.
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