Zatgcznik do raportu biezgcego nr 96/2019 z dnia 10 wrzesnia 2019 r.

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe maja charakter szacunkowy i nieostateczny.

Pomimo zakonczenia procesu weryfikacji posiadanego portfela kontraktéow, Emitent pozostaje w toku
procesu rewizji finansowej realizowanego na potrzeby przygotowania skréconych sprawozdan
finansowych za | pétrocze 2019 roku. W zwigzku z powyzszym, Emitent zwraca uwage, iz ostateczne
wartosci mogg sie rozni¢ od prezentowanych w ponizszych tabelach (A, B, C).

A. Szacunkowe (jednostkowe) wyniki finansowe za okres | pétrocza 2019 roku

Kwoty w min PLN | pétrocze 2019
Zamoéwienia pozyskane w okresie 214,3
Przychody ze sprzedazy 236,4
Wynik brutto ze sprzedazy (30,0)
Wynik operacyjny (55,6)
EBITDA (46,9)

Z uwagi na trwajace procedury rewizji finansowej zwigzane z przeglgdem sprawozdan finansowych za
okres | pétrocza 2019 r. w zakresie wyceny pozycji aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego,
Spotka podjeta decyzje o odwotaniu (opublikowanej uprzednio w raporcie biezgcym nr 88/2019)
wartosci wstepnego, szacunkowego wyniku netto za okres sprawozdawczy. Jednoczesnie, majac na
wzgledzie mozliwos¢ pojawienia sie istotnych odchyleh w odniesieniu do tej pozycji jednostkowego
sprawozdania za | pétrocze 2019 roku, podjeta zostata decyzja o odstgpieniu od prezentacji
zaktualizowanych szacunkéw odnosnie wyniku finansowego netto.

Na pozycje zaprezentowane powyzej wptyw miaty przede wszystkim nastepujgce zdarzenia:

e -27,0 mIn PLN — aktualizacja wyceny budzetéw kontraktdw, w tym w szczegdlnosci kontraktéw
realizowanych w: Turowie (Budimex S.A., Technicas Reunidas S.A. - Turéw), Opolu (Polimex
Opole) oraz Koninie (PSE),

e +8,5 min PLN - rozwigzanie rezerwy przychodowej zwigzanej z kontraktem EC Tychy w czesci
stanowigcej nadwyzke posiadanych rezerw nad kwotg gwarancji bankowej wyptaconej przez
PKO BP S.A. na zadanie i na rzecz spotki Tauron Ciepto,

e -4,3 mln PLN - odpisy wartosci zapasow,
e -1,3 min PLN — korekty zwigzane wyceng rozrachunkéw zgodnie z MISSF 9.

Emitent podtrzymuje ocene, iz kluczowym czynnikiem wptywajagcym na obecne i przyszte wyniki
finansowe Spotki jest ztozona sytuacja w zakresie ptynnosci finansowej i dostepu do finansowania
zewnetrznego oraz gwarancji bankowych. Wptywa to w szczegdlny sposdb na mozliwos¢ pozyskiwania
nowych zlecen, a w zakresie juz realizowanych kontraktéw na optymalne zarzadzanie procesem
zakupowym - ze wzgledu na brak mozliwosci wykorzystania petnego zakresu instrumentéw
finansujacych zakupy (w tym: ubezpieczenie kredytu kupieckiego, gwarancje zaptaty i akredytywy)
znaczacemu ograniczeniu ulegta baza potencjalnych dostawcéw materiatéw i ustug. Nalezy zwrdci¢
rowniez uwage na specyficzne dla branzy regulacje prawne, dotyczace solidarnej odpowiedzialnosci
zamawiajgcego za zobowigzania wobec podwykonawcdw, co przenosi sie bezposrednio na ewentualng
konieczno$¢ prefinansowania przez spotke znaczgcej czesci realizowanych kontraktow. Wypftata
wynagrodzenia dla Emitenta jest w tym wypadku warunkowana wczesniejszym uregulowaniem
zobowigzan wobec wszystkich podwykonawcéw — w przypadku ograniczonego dostepu do




Zatgcznik do raportu biezgcego nr 96/2019 z dnia 10 wrzesnia 2019 r.

zewnetrznych Zrédet finansowania istotnie ogranicza to mozliwosci realizacyjne (zakres podzlecanych
robét), a w skrajnych przypadkach oznacza przesuniecia sprzedazy juz zrealizowanych ustug do czasu

uregulowania wszystkich zobowigzan wobec podwykonawcdw.

B. Szacunkowe (jednostkowe) dane bilansowe na dzien 30 czerwca 2019 roku

Kwoty w min PLN

30 czerwca 2019

Wybrane pozycje aktywow trwatych:

- rzeczowe aktywa trwate 87,9
Wybrane pozycje aktywdéw obrotowych:
- zapasy 68,5
-naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 184,4
- pozostate aktywa niefinansowe 12,7
- $rodki pieniezne, w tym: 22,6
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 18,6
Zobowigzania dtugoterminowe 30,2
Wybrane pozycje zobowigzan krotkoterminowych, w tym: 336,3
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 131,7
- kredyty i pozyczki 18,6
- rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 16,6
- pozostate zobowigzania niefinansowe 27,0

C. Dane uzupetniajgce (w ujeciu jednostkowym)

Kwoty w min PLN

30 czerwca 2019

/ 1 pot. 2019
Portfel zamodwien ogétem, w tym: 629,8
SJB Realizacja Kontraktow 488,4
SJB Produkcja Urzadzen 141,3
Pozyskanie zamowien ogdétem, w tym: 214,3
SJB Realizacja Kontraktow 142,6
SJB Produkcja Urzadzen 71,6
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Kwoty w min PLN 30 czerwca 2019 31 sierpnia 2019
(dane pro
forma)**

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, w tym: 172,6 197,2

- przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106,5 111,0

brutto

Odpisy 'aktuallzwace dotyczace naleznosci z tytutu (27.3) (26.5)

dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 145,3 170,7

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 100,1 99,7

- przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51,0 82,8

Dostepne limity kredytowe, w tym: 31,9 44,6

- limit kredytowy udzielony przez PKO BP S.A.* 0,0 12,6

Wykorzystane limity kredytowe, w tym: 21,8 42,8

- wykorzystanie limitu kredytowego udzielonego przez 0.0 126

PKO BP S.A.* ’ ’

Udzielone limity gwarancyjne 384,4 343,1

Wykorzystane limity gwarancyjne 246,4 204,8

Dostepne limity gwarancyjne*** 2,4 1,0

Srodki pieniezne, w tym: 22,6 24,0

- $rodki ' pieniezne o ograniczonej mozliwosci 18,6 17,6
dysponowania

* - Wskazany nieodnawialny limit kredytowy dotyczy srodkéw zwigzanych z wyptaconq gwarancjq dla
Tauron Ciepto S.A., o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 68/2019.

** _ Dane pochodzqce bezposrednio z wewnetrznych systemow informatycznych.

*** _ Spotka ma mozliwosc¢ wykorzystania limitu gwarancyjnego przyznanego przez AXA w wysokosci
5 min PLN, mozliwos¢ korzystania z pozostatych przyznanych limitéw zostata wstrzymana do czasu
uzgodhnienia z Bankami oraz Ubezpieczycielami zasad finansowania Spotki w perspektywie krotko- i
dtugoterminowej.

D. Szacunkowe poziomy przysztych danych operacyjnych i finansowych Emitenta

Ponizsze dane powinny by¢ rozpatrywane przy uwzglednieniu wskazywanych zatozen oraz czynnikéw
ryzyka, w szczegdlnosci odnoszacych sie do czynnikdw zewnetrznych, na ktére Spdtka w znaczacej
czesci nie ma wptywu. Tym samym prezentowane dane nalezy traktowad jako projekcje wskazujgca
pozadane do realizacji cele w ramach procesu przegladu opcji finansowania dziatalnosci stanowigca
estymacje oczekiwanych poziomdw poszczegdlnych parametréw finansowych, do osiggniecia ktérych
dazyé bedzie Spotka przy zatozeniu realizacji wszystkich dziata zwigzanych z reorganizacjg operacyjng
w zatozonym harmonogramie oraz pozyskiwaniem catego kapitatu zewnetrznego w ksztafcie
przewidywanym na dzien publikacji niniejszego raportu.
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Przedstawiane dane w zadnym przypadku nie powinny i nie mogg byc¢ traktowane jako prognoza
wynikow finansowych Spotki, jaka mogtaby by¢ sporzadzona w przypadku prowadzenia dziatalnosci w
standardowych warunkach operacyjnych.

Szacunkowe poziomy wybranych (jednostkowych) danych finansowych Spétki

Kwoty w min PLN 2019
Przychody ze sprzedazy 575
EBITDA (28)
Kwoty w min PLN 2020
Przychody ze sprzedazy 728
EBITDA 9

Szacunkowe poziomy wybranych danych finansowych do korica 2019 roku oraz na rok 2020 zostaty
sporzadzone w oparciu o szereg zatozen zwigzanych z ksztattowaniem sie zaktadanej sytuacji
finansowej Emitenta oraz jej relacjami z otoczeniem biznesowym w perspektywie kolejnych okreséow
sprawozdawczych.

W szczegdlnosci Emitent wskazuje na nastepujgce czynniki i zatozenia przyjete przy sporzadzeniu
estymacji danych za 2019 rok (tj. okresu kluczowego z punktu widzenia osiggniecia satysfakcjonujacej
sytuacji finansowej oraz operacyjnej Emitenta):

e Realizacja przysztych wynikédw na zaprezentowanym poziomie uzalezniona bedzie w
szczegoblnosci od oczekiwan i decyzji inwestordw oraz instytucji finansowych wspotpracujgcych
z Grupy Kapitatowg Emitenta. Majgc na uwadze zapotrzebowanie Emitenta na srodki
finansowe oraz uwarunkowania prawne i formalne proceséw zwigzanych z pozyskaniem
finansowania wptywajgce na harmonogram tych dziatan i tym samym planowane i mozliwe do
realizacji daty pozyskania tych srodkéw, podjecie przez wskazane powyzej podmioty decyzji
umozliwiajgcych rozpoczecie procesdw pozyskania srodkéw pienieznych z poszczegdlnych
zrédet jest wymagane w miesigcu wrzesniu 2019 r. Tym samym przesuniecie tych decyzji w
czasie, a w efekcie przesuniecie pozyskania lub niepozyskanie finansowania na zatozonym
poziomie wzgledem zatozonego harmonogramu wptynie negatywnie na dziatalnos¢ spotki i w
konsekwencji na mozliwo$¢ osiaggniecia przez Emitenta zaktadanych wynikéw operacyjnych
oraz finansowych. Emitent planuje pozyska¢ niezbedny dla prowadzonej dziatalnosci
dodatkowy kapitat i srodki finansowe w wysokosci 60-80 min PLN, w tym zatozono, ze Emitent:

=  otrzyma dodatkowe wptywy gotéwkowe z tytutu zwolnienia srodkéw zablokowanych
z tytutu rozliczern w ramach kontraktow i zabezpieczen bankowych w kwocie do ok. 30
min PLN.

= uzyska wptywy z emisji akcji serii E oraz F w wysokosci ok. 50 min PLN.

= przeprowadzi emisje obligacji zabezpieczonych majatkiem spdtki w wysokosci ok. 15
min PLN.

Ponadto Emitent zaktada, ze w ramach obecnie negocjowanej z instytucjami finansowymi
umowy restrukturyzujacej finansowanie zostang udostepnione dodatkowe limity
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych. Wykorzystanie limitéw gwarancyjnych od roku
2020 szacowane jest na poziomie ok. 340 min PLN.
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o Oczekiwany w kolejnych okresach wzrost przychoddw oraz marz wynika z:

= zatozenia stopniowego powrotu Spdtki do dobrej sytuacji ptynnosciowej pozwalajgcej
na niezaktécone pozyskiwanie nowych projektow,

= realizacji nowych projektéw budowalnych z marzami na historycznym poziomie z lat
2016-2017 w wyniku realizacji opisanych wczesniej dziatan z obszaru reorganizacji
operacyjnej,

= odbudowania zaufania kontrahentéw (bardziej korzystne warunki handlowe).

e Mozliwos$é osiggniecia szacowanych poziomdéw wynikéw finansowych uzalezniona jest rowniez
od: uwarunkowan rynkowych obejmujacych poziom dostepnych zaméwien w branzy i
skutecznos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw, ich prawidtowej realizacji, relacji z dostawcami
i podwykonawcami, poziomu kosztéw materiatdw oraz wynagrodzen, dostepnosci
pracownikéw oraz mozliwosci utrzymania odpowiednich zasobéw ludzkich, adekwatnych do
skali prowadzonej dziatalnosci, ksztattowania sie kurséw walut, w ktdrych rozliczana jest czes¢
kontraktow.

e Zatozono, ze w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych nie zmienig sie w istotny
sposdb uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne prowadzonej dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta wskazuje, iz majac na wzgledzie odlegtg perspektywe czasowg po roku
2019 oraz mozliwos¢ wystgpienia czynnikdéw o charakterze zewnetrznym, jak réwniez wynikajaca z
powyzszego nieprzewidywalnos¢ czynnikdw ryzyka, przedstawione dane i informacje nie mogg by¢
traktowane jako prognozy, a jedynie jako estymacja oczekiwanych poziomdéw poszczegdlnych
parametréw finansowych, do osiggniecia ktérych dazyé bedzie Spdtka przy zatozeniu realizacji
sygnalizowanych zatozen i braku materializacji potencjalnych czynnikdéw ryzyka.

Emitent bedzie na biezagco monitorowat okolicznosci oraz warunki umozliwiajgce realizacje
zaprezentowanych powyzej przysztych wynikéw finansowych.




