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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
zyskoéw lub strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywdw pienieznych dla Grupy Kapitatowej ALCHEMIA , przeliczone na EUR, przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie od 01.01.2019| od 01.01.2018| od 01.01.2019| od 01.01.2018
y 9 do 30.06.2019| do 30.06.2018 | do 30.06.2019 | do 30.06.2018
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z zyskoéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 515 882 586 182 120 307 138 268
Zysk (strata) z dziatalnosci 16 520 38 496 3853 9080
Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 259 29 611 2 626 6985
Zysk (strata) netto 9870 26 046 2 302 6 144
Zysk (strata) netto przypadajacy 9870 26 046 2 302 6 144
jednostki dominujgcej
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,06 0,14 0,01 0,03
Sprawozdanie z przeptywow
pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 17 505 6 821 4082 1609
Operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci -13 428 -24 461 -3132 -5770
Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci 7 855 4 358 1832 1028
Finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow 11 932 -13 282 2783 -3133
pienieznych i ich ekwiwalentow
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 933 442 900 937 219 530 209 520
Zobowigzania dtugoterminowe 77 322 50 045 18 185 11 638
Zobowigzania krotkoterminowe 309 736 314 379 72 845 73111
Kapitat wtasny 546 384 536 513 128 500 124 770
Kapitat wtasny przypadajgcy 546 384 536 513 128 500 124 770
akcjonariuszom jednostki dominujacej

1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskéw lub strat, sprawozdania z

catkowitych dochoddéw oraz
przedstawia tabela:

sprawozdania z przepltywow pienieznych dla Emitenta, przeliczone na EUR,

Operacyjnej

od
Wyszczeadinienie 01.01.2019| od 01.01.2018 | od 01.01.2019| od 01.01.2018
y 9 do| do 30.06.2018 | do 30.06.2019 | do 30.06.2018
30.06.2019
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 398 923 457 523 93 032 107 920
Zysk (strata) z dziatalnosci 8 420 14 700 1964 3467




_~2

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4899 9192 1142 2168
Zysk (strata) netto 4 857 10 238 1133 2415
Zysk (strata) netto przypadajacy jednostce 4 857 10 238 1133 2415
dominujgcej

Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,03 0,06 0,01 0,01
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 14 930 -6 495 3482 -1532
Operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -257 1071 -60 253
Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci 1432 1729 334 408
Finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw 16 105 -3 695 3756 -872
pienieznych i ich ekwiwalentow

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Wyszczegdlnienie tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 792 232 775471 186 320 180 342
Zobowigzania dtugoterminowe 33959 15218 7987 3539
Zobowigzania krétkoterminowe 212 942 224 921 50 080 52 307
Kapitat wtasny 545 331 535 332 128 253 124 496
Kapitat wtasny przypadajgcy 545 331 535 332 128 253 124 496
akcjonariuszom jednostki dominujacej

1.3. Zasady przeliczen wybranych danych finansowych

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
o 30.06.2019 4,2520 PLN/EUR,
o 31.12.2018 4,3000 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:
o 01.01-30.06.2019 - 4,2880 PLN/EUR,
o 01.01-30.06.2018 - 4,2395 PLN/EUR.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Alchemia w | pofroczu 2019 roku zawiera
informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 69 w zwigzku z § 66 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych [...] (Rozporzadzenie).

Skonsolidowany raport pofroczny, ktérego elementem jest niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci zostat
sporzadzony na podstawie § 69 w zwigzku z ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 § 60 jak réwniez § 62 ust. 3 ww. Rozporzgdzenia.
Skrécone sprawozdania finansowe za | pétrocze 2019 r. (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane) zostaty
przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci
finansowej (,IFRIC”). Sprawozdania, o ktérych mowa powyzej zostaty sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa.



3. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ALCHEMIA

3.1. Historia

Historia Alchemii jako spétki akcyjnej rozpoczeta sie w 1991 roku kiedy to zostata utworzona spotka akcyjna
Garbarnia Brzeg. Cztery lata pozniej jej akcje zostaly przekazane do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.
Nastepnie w 1998 roku akcje Spétki zostaty wprowadzone na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie jako
Garbarnia Brzeg. Do kohca | kwartatu 2004 roku wytwarzane byly skory przeznaczone do produkcji obuwia,
odziezy, wyrobow galanteryjnych oraz artykutdw technicznych. W marcu 2004 roku zaprzestano produkciji
garbarskiej i wydzierzawiono majatek produkcyjny.
W kwietniu 2004 roku rozpoczeto dziatalnos¢ w zakresie gromadzenia i recyklingu odpadoéw z tworzyw sztucznych
PET, PE, PP. Na przetomie lat 2004/2005 miata miejsce zmiana nazwy z Garbarnia Brzeg S.A. na Alchemia S.A.
Od 2005 roku Alchemia rozbudowywata swojg Grupe Kapitalowa dziatajgcg juz w branzy metalowej. We wrzesniu
2005 r. przejeto 100% udziatéw w Hucie Batory z Chorzowa. W czerwcu 2006 roku zakupiona zostata spoétka
remontowa Batory Serwis. Od listopada 2006 r. do listopada 2007 r. w Grupie znajdowata sie firma serwisowa
Hydromech.
W grudniu 2006 r. zakupiono Laboratorium Badan Batory. W styczniu 2007 r. roku przejeta zostata od Arcelor—
Mittal Huta Bankowa. W marcu 2007 r. nabyto Kuznie Batory. Na poczagtku stycznia 2011 roku Grupa poszerzyta
sie o kolejnego producenta rur bez szwu - czestochowski Rurexpol. A we wrzesniu tego samego roku do Grupy
dofgczyta Walcownia Rur Andrzej produkujgca gorgcowalcowane rury stalowe bez szwu o matych Srednicach.
Na poczatku 2013 roku w ramach spoétki Alchemia SA, w celu usprawnienia funkcjonowania catej Grupy,
skonsolidowane zostaly zaktady produkujgce rury bez szwu tzn. Huta Batory, Rurexpol oraz Walcownia Rur
Andrzej.
W listopadzie 2014 roku utworzono w ramach struktury organizacyjnej Emitenta nastepujgce oddziaty:

a) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Batory w Chorzowie,

b) Alchemia S.A. Oddziat Stalownia Batory w Chorzowie,

¢) Alchemia S.A. Oddziat Rurexpol w Czestochowie,

d) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem.

W dniu 6 listopada 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji potagczenia Alchemia
S.A. ze Spodtka Kuznia Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie a w dniu 21 listopada 2018r. Zarzgd Spotki
postanowit o utworzeniu kolejnego Oddziatu Spdfki, tj. Alchemia S.A. Oddziat Kuznia Batory w Chorzowie.

W zwigzku z powyzszym w ramach struktury organizacyjnej Alchemia S.A. wyodrebnione sg nastepujgce Oddziaty:

a) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Batory w Chorzowie,

b) Alchemia S.A. Oddziat Stalownia Batory w Chorzowie,

c) Alchemia S.A. Oddziat Rurexpol w Czestochowie,

d) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem,
e) Alchemia S.A. Oddziat Kuznia Batory w Chorzowie.

W dniu 1 marca 2019 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji potgczenia Alchemia
S.A. ze Spétkami zaleznymi tj. Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. z
siedzibg w Zawadzkiem, Rurexpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

i Przejécie Hul . Przejgcie Rurexpol - Przeksztaicenie Polaczenie Alchemia 5.A.
Debiut na ! Y Zakup Kuni Batory Restrukturyzacja Sp.zo.o.i Konsolidacja zakfadow w Polgczenie z Hutg Batory Sp. z 0.0.,

Gietdzie Batory Sp.20.0.- | sp. 7 0.0.i Huty spolek z Grupy przejetych Alchemia 5.A.

i - Walcownig Rur Andrze|
Papleréw poczatek budowy | Bankowa 5p. z 0.0. w';m“fmi Rur zakfadow Oddzialy Alchemia | Kuinia Batory Sp.z0.0. iqnuraxpcl SPj
Wartasciowych | holdingu Andrzej Sp.z0.0. - sp.zo.0. 200,

S.A.
w Warszawie | Stalowego
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W dniu 11 stycznia 2019 roku Porozumienie Akcjonariuszy fj. (i) Pan Roman Krzysztof Karkosik; (ii) Pani Grazyna
Wanda Karkosik; (iii) Boryszew Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie; (iv) Impexmetal Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie oraz (v) EASTSIDE-BIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dziatajgc tacznie i w porozumieniu ogtosili
wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz 29.245.000 akcji Alchemia S.A. tj. na sprzedaz wszystkich akc;ji
Alchemia S.A. znajdujgcych sie w obrocie gietdowym, a ktére nie znajduja sie w posiadaniu ww. Wzywajgcych.

W dniu 31 maja 2019 r. Porozumienie ww. Akcjonariuszy ogtosito zgdanie przymusowego wykupu akcji Alchemia
S.A. nalezacych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy Alchemia S.A. niebedgcych strong Porozumienia
Akcjonariuszy (,Akcjonariusze Mniejszosciowi").

Od dnia 5 czerwca 2019 roku, w wyniku rozliczenia nabycia akcji Alchemia S.A. w drodze przymusowego wykupu
Strony Porozumienia posiadajg 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia.



_

Zgodnie z trescig ww. Wezwania, intencjg Wzywajacych jest to, aby nastgpito docelowo przywrdcenie akcjom Spotki
formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Spotki) i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Od dnia 1 lipca 2019 roku siedziba Alchemia S.A. miesci sie przy ul. Aleje Jerozolimskie 92 w Warszawie.

3.2. Podstawowe informacje nt. dzialalnosci Grupy Kapitatowej
ALCHEMIA

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ALCHEMIA [dalej zwang ,Grupg Kapitalowg”, ,Grupg”] jest
ALCHEMIA S.A. [dalej zwana ,Spoétka dominujgca, Emitentem”]. Spotka dominujgca ALCHEMIA S.A. zostata
utworzona w dniu 15 listopada 1991 roku na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A Nr 10680/91 sporzadzonego w
IKN nr 18 w Warszawie. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Warszawa - XllI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000003096. Spotce dominujacej ALCHEMIA S.A. nadano numer statystyczny REGON 530544669.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Aleje Jerozolimskie 92, 00-807 Warszawa.

Strategia Emitenta i Grupy Kapitatowej ALCHEMIA zaktada dalsze wzmocnienie pozycji stworzonego wokét
Alchemii Polskiego Koncernu Rurowego, koncentrujgc sie przede wszystkim na produkcji szerokiej gamy rur oraz
innych specjalistycznych wyrobéw stalowych. Chcemy wykorzystaé powiekszong skale dziatania do poprawy
rentownosci przy jednoczesnym wykorzystaniu efektow synergii wystepujacych miedzy naszymi spétkami. Celem
jest dobre zarzadzanie i umacnianie pozycji Polskiego Koncernu Stalowego przyjaznego srodowisku oraz
zwiekszanie sprzedazy produktéw z tzw. wartoscig dodang, gtéwnie dla branzy energetycznej oraz OCTG (Qil
Country Tubular Goods).

W 2019 roku Grupa Kapitalowa Alchemia koncentruje sie na podniesieniu konkurencyjnosci rur na rynku zwtaszcza
wysokospecjalistycznych gtéwnie na rynki branzy energetycznej oraz OCTG. Grupa Kapitatowa zamierza w petni
wykorzystac¢ szanse jaka otwiera sie przed branzg hutnicza, tj. tak wiele innych sektoréw gospodarki bedzie mogta
stac sie beneficjentem srodkéw pochodzacych z Unii Europejskie;.

Alchemia S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ zlokalizowana w wyodrebnionych Oddziatach produkcyjnych
polegajgca na produkcji i dostarczaniu kontrahentom wyprodukowanych rur stalowych bez szwu walcowanych na
gorgco we wszystkich zakresach charakteryzujgcych sie wysokg jakoscig oraz wszelkich innych elementow
zwigzanych z realizacjg projektow stalowych. Spétka posiada wszelkie certyfikaty i dopuszczenia jakosciowe, ktore
pozwalajg jej oferowac i sprzedawac swoje wyroby praktycznie na wszystkich rynkach swiata.

Dziatalno$¢ operacyjna jest aktualnie skupiona w pieciu oddziatach Alchemia S.A. :
e Walcownia Rur Batory w Chorzowie,
e  Rurexpol w Czestochowie,
e Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem;
gdzie produkowane sg rury gorgcowalcowane bez szwu.
e Stalownia Batory w Chorzowie — produkcja wlewkow
e  Kuznia Batory w Chorzowie — produkcja wyrobow kutych

Oddzialy

Oddziaty nie sg jednostkami samobilansujagcymi. Odziaty sg odrebnymi od Emitenta pracodawcami w rozumieniu
przepisow prawa pracy. Wyodrebnienie oddziatéw w ramach struktury organizacyjnej Emitenta ma na celu
usprawnienie jego dziatalnosci operacyjnej i stanowi element porzadkujgcy procesy zarzgdzania w ramach
Jednostki Dominujacej.

W Oddziale Walcownia Rur Batory wytwarzane sg rury bez szwu o $rednicach od 219 mm do 508 mm o bardzo
wysokiej jakosci ze wszystkich rodzajéw stali, w tym ze stali weglowych, stopowych i zaroodpornych oraz rury
gtadkie przewodowe, okretowe, kottowe oraz konstrukcyjne, przeznaczone do obrdbki widrowej. Produkty te sg
wykorzystywane przede wszystkim w przemysle energetycznym, petrochemicznym, wiertniczym oraz przy budowie
ropociggow i gazociggow.

Oddziat Stalownia Batory jest znaczacym na krajowym rynku producentem stali we wlewkach. Stal wytapiana jest
w tukowych piecach elektrycznych. Posiadane urzgdzenie do prézniowego odgazowania stali (VAD) oraz pieco-
kadz (LHF) do pozapiecowej rafinacji gwarantujg otrzymanie stali we wlewkach o wysokiej jakosci i czystosci
metalurgicznej. Wilewki stanowig po&tprodukt wykorzystywany w dalszych procesach technologicznych -
przetworstwie na wyroby ditugie, ptaskie i kuto—walcowane. Znajdujg zastosowanie przede wszystkim w przemysle
stoczniowym, motoryzacyjnym, gérniczym, maszynowym i w budownictwie.

Oddziatl Rurexpol w Czestochowie znajduje sie w czotdwce producentdéw rur specjalistycznych o srednicach od
121 mm do 273 mm. Wyroby Oddziatu znajdujg zastosowanie m.in. w przemysle naftowym oraz do przesytu gazu
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w trakcie wiercen poszukiwawczych nafty i gazu, jak rowniez w trakcie eksploatacji ztoza. Z kolei w Oddziale
Rurexpol powstajg takze rury kotlowe i stopowe dla energetyki. Asortyment oferowanych przez Oddziat Rurexpol
uzupetniajg rury konstrukcyjne do dalszej obrébki mechanicznej m.in do sitownikéw hydraulicznych i elementéw
konstrukcji hal.

Oddzial Walcownia Rur Andrzej specjalizuje si¢ w produkcji rur przewodowych, kottowych, konstrukcyjnych o
mniejszych $rednicach od 21 mm do 114 mm. Znajdujg one zastosowanie w przemysle budowlanym,
energetycznym, chemicznym, petrochemicznym, budowy maszyn, stoczniowym i gazownictwie.

Oddziat Kuznia Batory

Oddziat zajmuje sie przetwdrstwem stali wysokojakosciowych i specjalnych. Podstawowym elementem, ktory
produkowany jest przez Oddziat to prety swobodnie kute o przekroju okragtym, ptaskim i kwadratowym, a takze
szesciokgtnym o masie od 100 kg do 10,5 ton.

W ofercie Oddziatu Kuzni Batory znajdujg sie takze odkuwki wolno kute takie jak walce, odkuwki kute wg rysunku,
sztaby, kostki, krgzki i pierscienie. Oddziat Kuznia Batory jest wytwdrcg wlewkow po EZP, ktdre stuzg jako wsad do
wytworzenia wyrobdw o najwyzszej jakosci tj. najwyzszg czysto$cig metalurgiczng i najwyzsza klasg badan
ultradzwiekowych.

oraz w dwéch spotkach zaleznych:
e Huta Bankowa — produkcja pretow i profili walcowanych oraz pierscieni i obreczy kutowalcowanych,
e Laboratoria Badan Batory — badania techniczne.

Spotki zalezne prowadzace dzialalnos¢ operacyjna

Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. - w 100% zaleznej od ALCHEMIA S.A. poprzez udziat bezposredni i posredni
przez jednostke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0. w likwidacji - przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sg przede wszystkim
badania w zakresie wtasciwosci metali, w tym:

« przygotowania préb do badan i obrébki cieplnej materiatéw stalowych,

+ badania metaloznawcze wyrobéw stalowych,

+ badania nieniszczace,

< badania wtasnosci wytrzymatosciowych wyrobéw i potfabrykatow hutniczych,

+ badania sktadu chemicznego wyrobéw stalowych.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. - w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. zajmuje si¢ wytwarzaniem dwdch gtéwnych grup
wyroboéw:

< wyrobéw walcowanych dtugich w tym: keséw i kesisk do kucia, pretéw okragtych i kwadratowych,

ksztattownikow specjalnych i kgtownikow

< wyroboéw kuto-walcowanych w postaci obreczy kolejowych i tramwajowych oraz pierscieni.
W grupie wyrobow ,walcowanych dtugich” Huta Bankowa Sp. z 0.0. jest jedynym producentem krajowym
(ksztattowniki specjalne oraz prety okragte o duzych $rednicach).
W grupie wyrobdéw ,kuto-walcowanych” jest jedynym wytworcg obreczy kolejowych i tramwajowych.
Gtéwnymi odbiorcami Huty Bankowa Sp. z 0.0. sg producenci maszyn i urzadzen, producenci tozysk, zaktady
mechaniczne, kuznie, producenci rur, stocznie, zaktady naprawcze taboru kolejowego.

Pozostate spétki zalezne

Do dnia 1 marca 2019 r. (tj. do dnia potgczenia Emitenta z tymi podmiotami) w sktad Grupy Alchemia wchodzity
réwniez wskazane ponizej trzy spotki zalezne.

Huta Batory Sp. z 0.0. - w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. zajmowata sie¢ ustugami laboratoryjnymi oraz
pozostatymi ustugami $wiadczonymi na rzecz podmiotéw gospodarczych. W dniu 22.10.2014 r. NWZ podjeto
decyzje o likwidacji spotki. Spétka nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej. W dniu 18.10.2018 r. NZW podjeto
decyzje o uchyleniu likwidacji Spotki.

Rurexpol Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. - podstawowg dziatalnoscig spotki byto Swiadczenie ustug
laboratoryjnych swiadczonych na rzecz podmiotéw gospodarczych.

Gtéwng dziatalnoscig spotki byty ustugi laboratoryjne polegajgce na wykonywaniu ustug wycinania préb i ustug
laboratoryjnych. Ustugi badawcze byly Swiadczone na rzecz przedsiebiorstw zajmujgcych sie produkcjg lub
obrotem wyrobdw stalowych. Z uwagi na fakt, iz Spétka nie prowadzita tradycyjnej dziatalnosci produkcyjnej czy
handlowej jej model biznesowy byt uproszczony i oparty na utrzymywaniu bezposrednich relacji z przedstawicielami
klientéw. Spétka ta z uwagi na swdj nieprodukcyjny charakter nie uczestniczyta w tancuchu dostaw jak rowniez nie
oddziatywata negatywnie na spotecznos$é lokalng ani tez na srodowisko.

Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. - podstawowg dziatalnoscig spétki byto
$wiadczenie ustug laboratoryjnych swiadczonych na rzecz podmiotéw gospodarczych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki byto przede wszystkim przygotowywanie préb do badan, oraz wykonywanie badan
w zakresie: prob metalograficznych, mechanicznych, technologicznych, badania sktadu chemicznego wyrobow
stalowych, badan twardosci oraz w niewielkim zakresie obrdbka cieplna matych detali. Ustugi badawcze byly
Swiadczone na rzecz przedsiebiorstw zajmujgcych sie produkcjg lub obrotem wyrobow stalowych. Z uwagi na fakt,
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iz Spoétka nie prowadzita tradycyjnej dziatalnosci produkcyjnej czy handlowej jej model biznesowy byt uproszczony
i oparty zostat na utrzymywaniu bezposrednich relacji z przedstawicielami klientow. Spétka ta z uwagi na swoj
nieprodukcyjny charakter nie uczestniczyta w tancuchu dostaw jak réwniez nie oddziatywata negatywnie na
spotecznos¢ lokalng ani tez na Srodowisko.

W dniu 01 marca 2019 r na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1577 ze zm., dalej zwana: KSH) nastgpito potgczenie przez przejgcie Spotki
Walcownia Rur Andrzej sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem, Rurexpol sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie oraz
Huty Batory sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (Spotki Przejmowane). Potgczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt
1 Kodeksu Spétek Handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétek Przejmowanych na Alchemia S.A.,
w drodze sukcesji uniwersalnej.

Informacje nt. skali dziatania poszczegdlnych segmentéw Grupy Kapitatowej ALCHEMIA zostaty przedstawione w
punkcie poswigconym segmentom operacyjnym i geograficznym.

3.3. Sktad Grupy Kapitalowej ALCHEMIA

Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 czerwca 2019 roku zostata objeta Spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Gr kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba 2 upy W Xap!
30.06.2019 31.12.2018
41-300 Dgbrowa Gornicza ul.
Huta Bankowa Sp. z o.0. Sobieskiego 24 100 % 100 %
Laboratoria Badan Batory Sp. z | 41-506 Chorzéw ul. o (% o
0.0. Dyrekcyjna 6 100 %(*) 100 %(*)

(*) Na dzien 31 grudnia 2018 r. Alchemia posiadata tgcznie 00% udziatu w kapitale zaktadowym/ogaéinej liczbie glosow, przy czym
bezposrednio posiadata ok. 12,7% udziatu w kapitale zaktadowym/ogodlnej liczbie gloséw tej spotki oraz posrednio tj. przez
jednostke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0. 87,3% udziatu w kapitale zakladowym/ogolnej liczbie gtoséw. Po dniu 01.03.2019 r.
posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym.

(**) brak istotnej dziatalno$ci gospodarczej

(***) w dniu 1 marca 2019 r. potgczenie z Alchemia S.A.

Wszystkie ww. spotki zalezne zostaty objete konsolidacjg metodg petng.

Ponadto ALCHEMIA posiada posrednio (tj. przez Huta Bankowa Sp. z 0.0.) 42,67% udzialtdw w kapitale
zakladowym w RAPZ Sp. z o.0. Spotka RAPZ Sp. z o.0. jest jednostkg stowarzyszong dla Emitenta i jest
konsolidowana metoda praw wtasnosci.

3.4. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy tj. 31 grudnia 2018 r. i w obecnym okresie sprawozdawczym tj. na
dzien 30 czerwca 2019 r. wystgpity zmiany w organizacyjne w strukturze Grupy Kapitatowej opisane jak nizej:.

W dniu 4 marca 2019 r. Zarzad Spotki Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwana: ,Emitentem”, ,Spotka”)
otrzymat postanowienie wydane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu w dniu 1 marca 2019 r. rejestracji potaczenia Emitenta ze Spétkami
zaleznymi tj. Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zawadzkiem, Rurexpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (dalej zwane: ,Spodtki Przejmowane”). Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétek
Przejmowanych na Emitenta, w drodze sukcesji uniwersalnej. Jako, ze Emitent byt jedynym wspdlnikiem Spétek
Przejmowanych, Potaczenie zostato przeprowadzone w sposob przewidziany w art. 515 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta jak réwniez bez zmiany Statutu Spétki. Z dniem
wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Emitent wstapit we wszystkie prawa
i obowiagzki Spotek Przejmowanych.



3.5. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2019 r. zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach GK Alchemia przedstawiato sie
nastepujgco:

Alchemia S.A wraz z Oddziatami 1676
Huta Bankowa sp. z 0.0. 607
Laboratoria Badan Batory sp. z o.0. 42

tgczne zatrudnienie w GK Alchemia na 30.06.2019 — 2 325 oséb.

3.6. Zasad rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa ALCHEMIA sporzadzita s$rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Alchemia S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku wraz ze zmianami zasad rachunkowos$ci obowigzujgcymi od 01.01.2019
wynikajgcymi z MSR opisane w sprawozdaniach finansowych na 30.06.2019 r. .

3.7. Konsolidacja

Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majgtku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.

Grupa Kapitalowa ALCHEMIA obejmuje jednostke dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne.

Podmioty powigzane, jednostki dominujace, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone

I. Jednostki powigzane z jednostkg - rozumie sie przez to jej jednostke dominujgcg, znaczgcego inwestora, jej
jednostki zalezne, wspétzalezne i stowarzyszone oraz jednostki znajdujgce sie wraz z jednostkg pod wspdlna
kontrola, a takze wspdlnika jednostki zalezne;.

II. Podmiotami powigzanymi z jednostkg sa:

1) podmioty, ktére w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikéw:

a) kontrolujg , lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspding kontrolg jednostki ( zaliczajg sie do nich
jednostki dominujgce Grup Kapitatowych , jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej samej Grupy
Kapitatowej)

b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajgcy na wywieranie znaczgcego wptywu na jednostke lub,

c) sprawujg wspotkontrole nad jednostkg

2) jednostki stowarzyszone z tg jednostkg ( rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”),

3) wspdlne przedsiewzigcia, w ktdrych udziaty posiada jednostka,

4) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

5) bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych w punktach 1i 4,

6) jednostki, nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspétkontrole, znaczacy wptyw
lub posiadajgce bezposrednio lub posrednio znaczgcy udziat w prawach gtosu.

Jednostkg dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajgcg jedng lub wiecej jednostek zaleznych.
Jednostkg zalezna jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O sprawowaniu kontroli mozna
mowi¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada potowe lub mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i
jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub

umowy,
c) posiada zdolno$¢é mianowania i usuwania wiekszosci Czionkéw Zarzgdu jednostki zaleznej lub,
d) dysponuje wiekszoscig glosdw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zalezne;j.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktéra nie jest ani jednostkg

zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie , ze znaczacy wplyw jest
wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — 20%
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lub wiecej gloséw w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji. Znaczacy wplyw inwestora na jednostke stowarzyszong
moze przybra¢ nastepujgce formy:
a) zasiadanie w Zarzadzie jednostki,
b) udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyptatach dywidendy, istotne
transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub,
udostepnienie informaciji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Obowigzek sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wytaczenia z
konsolidacji.

Jednostki zalezne od ALCHEMIA S.A., kidre sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych jednostek zaleznych,
nie sporzgdzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
1. wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujgcych zostali o tym fakcie poinformowani i
nie zgtosili sprzeciwu,
2. dluzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg przedmiotem
publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.
W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy jednostek
wylgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jako$ciowe, uzupetniane przez kryteria ilosciowe. Odniesienie
powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej do tych kryteriow jest podstawg stwierdzenia, czy dana
jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji Grupy Kapitatlowej jako catosci , a co za tym
idzie , czy moze by¢ wylgczona z konsolidaciji.

Nie mozna uzna¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng, jezeli:

— dostarcza towary i ustugi , ktdére sg zgodne z gtéwng dziatalnoscig jednostki dominujgcej lub innych
jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng
catej Grupy;

— stanowi dla jednostki dominujacej zrédio dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych utrzymaniu
jej gtébwnej dziatalnosci;

— powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej jednostki
lub z posiadaniem aktywow stuzgcych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci;

— prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujgcej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu
ktorych jednostka dominujgca uzyskuje korzysci;

— posiada akcje wtasne jednostki dominujgce;j.

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz w udziatach we
wspolnych przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spoétki Grupy Kapitatowej Alchemia inwestycje w
jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny
ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia
sie z zastosowaniem zasad wytgczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone w
taki sposdb, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzajg jednostki dominujgce. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
zawiera:

a) skonsolidowany bilans,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

c) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,

e) informacje dodatkowg ( wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia).

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Operacje podlegajace wytaczeniu realizowane pomiedzy spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej
Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spoétkami
wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej ALCHEMIA a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggnac ten cel nalezy:
1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spétce konta, na ktérych rejestrowane sg operacje z innymi Spétkami wchodzgcymi w
sktad holdingu,
2) dokonac¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spoétek konsolidowanych,
3) wytaczy¢ operacje dotyczgce:
a) wartosci nabycia udziatéw (akcji) przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych ( (wytgczenie ze
sprawozdania jednostki dominujgcej),
b) czesci kapitatdbw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujgcej we
wiasnosciach tych jednostek ( wytgczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)
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c) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacjg ,

d) przychodow i kosztéw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e) zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosciach aktywow podlegajgcych konsolidaciji.

Wartosé¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg pomiedzy
wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzienh
nabycia. Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywéw skonsolidowanego
bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test
na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystgpity
okoliczno$ci wskazujgce na koniecznos¢ przeprowadzenia testu. Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscia
w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzieh nabycia
( ujemna wartos$¢ firmy) jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastagpito nabycie tego udziatu.

4. KOMENTARZ NT. WYNIKOW ORAZ SYTUACJI FINANSOWEJ
4.1. Sytuacja Grupy Kapitatowej ALCHEMIA

Na wynik osiggniety przez Grupe Kapitatowg Alchemia w | pétroczu 2019 roku miata wptyw sytuacja rynkowa w
branzy stalowej. Spoétki Grupy Kapitatowej Alchemia dziatajg w obszarze rynku europejskiego i gtéwnie to, co sie
dzieje na tym rynku wptywa bezposrednio na osiggane rezultaty ekonomiczne spotek.

Koniunktura gospodarcza na $wiecie jest zagrozona i zaczyna stabng¢. Jest to spowodowane wystepowaniem
nadwyzki zdolnosci produkcyjnej stali i stabngcym popytem spowodowanym m.in. wzrostem ryzyka w nastepstwie
wprowadzanych cet na stal przez Stany Zjednoczone Ameryki. Stabniecie koniunktury gospodarczej wida¢ np. po
wskaznikach PMI w wielu europejskich krajach, cho¢ wiele wskaznikow gospodarczych daje do$¢ sprzeczne
sygnaty co do koniunktury gospodarczej czy produkcji przemystowej, dynamiki ustug jak i sprzedazy detalicznej.
Réznie zachowujg sie tez poszczegolne segmenty rynku. W Polsce nie wida¢ wiekszej korelacji z ostabieniem w
zachodnich panstwach Europy, ale ostatnie odczyty zaczynajg $wiadczyé o pogarszaniu sie sytuacji
gospodarcze;.

Swiatowa produkcja stali surowej wyniosta w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 r. 925,1 min ton (co
oznacza wzrost 0 4,9 proc. w poréwnaniu z tym samym okresem w 2018 r.), ale produkcja stali w Unii Europejskie;j
spadta w tym samym okresie 0 2,5 proc., a w Polsce o 6 proc. Przektada sie to na zwigekszenie konkurencji i presji
ze strony producentéw wyrobdéw stalowych oraz wptywa to na obnizanie cen.

Dodatkowym czynnikiem wplywajgcym na presje cenowa i ich spadek jest zwiekszony przywoéz stali z krajéw
trzecich kosztem producentow unijnych.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez EuroFer, jawne zuzycie stali w krajach UE spadfo o ok. 2,5 proc. rok do
roku 2019 r. Ten negatywny trend w zuzyciu stali to efekt trwajgcego kryzysu w sektorze produkcyjnym w UE,
stabego eksportu i nizszych naktadoéw na inwestycje.

Po roku 2018, ktéry nalezy oceni¢ pozytywnie, wida¢ pogorszenie otoczenia rynkowego w b.r., w ktérym dziatajg
spotki z Grupy Kapitatowej. Produkcja rur bez szwu spadta. Spadia rowniez sprzedaz i mamy ujemng dynamike
wobec tego samego okresu poprzedniego roku. Wykorzystanie mocy produkcyjnych zmniejszyto sie.

W zwigzku z ww. czynnikami spadta rentownos¢ jednak udato sie zachowac¢ dodatnie wartosci zaréwno na poziomie
EBITDA jak i poziomie ogdlnym. Pomogty m.in. regulacje w zakresie regulacji cen energii za pierwsze potrocze
i utrzymanie ich na poziomie z roku 2018 r.

Dos¢ trudno jest prognozowac tendencje w gospodarce i przemysle stalowym na najblizsze okresy. Jak
wspomniano na poczgtku mamy sprzeczne sygnaty i bedg podejmowane dziatania dostosowane do zmieniajgcych
sie dos¢ dynamicznie warunkdw. Oczekiwane sg dalsze regulacje w zakresie cen energii w nastepstwie cen
uprawnien do emisji CO2. Istotne s3 tez decyzje UE w zakresie kontyngentéw celnych.
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Wyniki finansowe

Dane skonsolidowane Dane jednostkowe
Lp. Wyszczegodlnienie
w tys. zt | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2019 2018 2019 2018
1. Przychody ze sprzedazy 515 882 586 182 398 923 457 523
2. Koszty sprzedanych -475 547 -518 899 -376 136 -424 176
produktow
3 Wynik ze sprzedazy brutto 40 335 67 283 22787 33 347
4. Koszty sprzedazy i zarzadu -31161 -30 001 -19 785 -18 674
5 Wynik na sprzedazy 9174 37 282 3001 14 673
6 Wynik operacyjny 16 520 38 496 8421 14 700
7. Wynik netto 9870 26 046 4 857 10 238
8. Amortyzacja 17 439 18 493 11 256 13 159
9. EBITDA 33958 56 989 19 677 27 859

Grupa ALCHEMIA zamkneta okres sprawozdawczy za | poéitrocze 2019 rok zyskiem netto w wysokosci
10 min zi. Wynik netto w poréwnaniu do analogicznego okresu | potrocza 2018 byt nizszy o 16,2 min. zt.
Wynik brutto na sprzedazy po | pétroczu wyniost 40,3 min zt. i byt nizszy o 26,9 min zt. od wyniku w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Przychody GK spadly w stosunku do analogicznego okresu o 70,3 min zi. Koszty
sprzedazy za | potrocze 2019 r byly nizsze o 1,2 min zt. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wplyw na wynik miata korekta kosztéw energii za | potrocze, ktéra wynosita 6,0 min PLN. Powyzsze przetozyto sie
na osiggniety za | potrocze 2019 r wynik na sprzedazy, ktéry byt nizszy o 28,1 min zt. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Saldo przychodéw/kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej za |
potrocze 2019 wyniosto 7,3 min zt i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zwiekszyto si¢ 0 6,1 min
zt. Gtéwna pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych byto rozwigzanie rezerw oraz ostroznej wyceny wyrobéw
gotowych. Saldo przychodéw /kosztéw finansowych za | poétrocze 2019 wyniosto -5,3 min zt. i byto wyzsze o 3,6
min zi. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018. Gtéwny wplyw na ww. saldo miata wycena
krétkoterminowych aktywéw finansowych. EBITDA wyniosta 34 min zt. i ulegta zmniejszeniu o 23 min zt. Ostateczny
wynik finansowy netto GK Alchemia jest zatem konsekwencjg wyniku na dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci
finansowej.

Alchemia S.A. zamkneta okres sprawozdawczy za | potrocze 2019 roku zyskiem netto w wysokosci
4,9 min. zt., ktéry w poréwnaniu do analogicznego okresu za | pétrocze 2018 roku ulegt zmniejszeniu 0 5,4 min zt.
Wynik brutto na sprzedazy po | pétroczu 2019 r. byt nizszy o 10,6 min zt. od analogicznego okresu roku
poprzedniego. Koszty sprzedazy spadly o 265 tys. zt. Wptyw na wynik miata korekta kosztéw energii za | pétrocze,
ktora wynosita 6,0 min PLN. Saldo przychodéw/kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 5,4 min zt. i
byto wyzsze o 5,3 min zt. od analogicznego okresu roku poprzedniego. Saldo przychodéw /kosztéw finansowych
za | potrocze 2019 wyniosto -3,5 min zt. i byto wyzsze o0 2,0 min zt. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2018. Gtowny wptyw na ww. saldo miata wycena krotkoterminowych aktywdw finansowych. EBITDA wyniosta 19,7
min zt. i ulegta zmniejszeniu o 8,2 min z. Ostateczny wynik finansowy netto Alchemia jest zatem konsekwencjg
wyniku na dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowe;j.

Podstawowym zrédiem przychodéw Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w okresie sprawozdawczym — podobnie jak w
latach ubiegtych, byly przychody operacyjne, uzyskiwane w ramach prowadzonej przez Spétki Grupy ALCHEMIA
dziatalnosci w sektorze stalowym, w tym gtéwnie:

ze sprzedazy rur i wlewkow,

ze sprzedazy wyrobow kutych,

ze sprzedazy pierscieni kuto-walcowanych,

z obrébki mechanicznej i wykonawstwa elementéw stalowych,

z ustug przetwérstwa stali.

®,
o

®,
o

®,
o

®,
o

X3

o

W | pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa Alchemia w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego uzyskata
przychody operacyjne nizsze o 70,3 min zt. natomiast koszty sprzedanych produktéw zmniejszyty sie o 43,4 min
zt. W | poétroczu nastgpit spadek przychodéw z uwagi na mniejszy popyt oraz spadek ceny nieadekwatny do cen
podstawowych surowcéw do produkcji, ktére ulegly zmniejszeniu. Powyzsze przetozylo sie na zmniejszenie
sprzedazy wyrobow grupy.
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W segmencie rur i wlewkow przychody | pétrocza 2019 spadty w stosunku do okresu analogicznego roku 2018 o
41,1 min zt, a rentowno$¢ na segmencie wyniosta 5,5%. Zanotowano rowniez spadek popytu na wyroby diugie
oraz spadek cen nieadekwatny do cen wsadow niezbednych do produkcji. Przychody tego segmentu spadty w
stosunku do okresu analogicznego roku ubiegtego 0 38 min zt. Utrzymano poziom zamoéwien w segmencie wyrobow
kuto-walcowanych i utrzymano ceny sprzedazy asortymentu pierscieni. Przychody tego segmentu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty o 2,4 min zt. Przychody segmentu wyrobéw kutych spadty w stosunku
do okresu analogicznego roku ubiegtego o 2,5 min zt.

Analogicznie jak w ubiegtych latach spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zaopatrywaty sie w materiaty
niezbedne do produkcji gtéwnie na rynku krajowym.

W | pétroczu 2019 roku jedynym dostawca, ktérego udziat wynidst przynajmniej 10% przychodow ze sprzedazy (tak
skonsolidowanych jak i jednostkowych) byt dostawca materiatow wsadowych tj. ArcelorMittal Poland S.A. Udziat
tego podmiotu w przychodach ze sprzedazy w | poétroczu 2019 r. wynidst odpowiednio 28,7% przychodow
skonsolidowanych oraz 37,1 % przychodow jednostkowych Spotki Alchemia S.A.

Spotki z Grupy Kapitatowej nie sg podmiotami powigzanymi kapitatowo lub osobowo z ww. dostawca.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa zbywata swoje produkty oraz $wiadczyta ustugi przede wszystkim
na rynkach krajéw UE, podobnie jak w 2018 roku.

Sprzedaz do zadnego z odbiorcow zewnetrznych nie przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy (tak
skonsolidowanych jak i jednostkowych). Sprzedaz przez Alchemia S.A kesisk do Huty Bankowa sp. z o.0.
przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy i wynosi 21,3% przychoddw jednostkowych Spotki Alchemia S.A. Huta
Bankowa sp. z 0.0 jest spétka zalezna od Alchemia S.A.

W okresie sprawozdawczym podstawowym kierunkiem sprzedazy Grupy byly kraje Unii Europejskiej w tym dostawy
krajowe. W okresie sprawozdawczym 98% przychodow byto zrealizowanych na rynku europejskim w tym na rynku
krajowym, pozostate 2% sprzedazy byto zrealizowane na pozostatych rynkach. Udziat sprzedazy wyrobéw Grupy
na rynki krajéw UE (poza Polska) i pozostate kraje spoza UE wyniost 56 %.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. geograficznego podziatu sprzedazy w 2019 roku i okresie poréwnywalnym
2018 roku.

Kierunek sprzedazy Dane skonsolidowane Dane jednostkowe
(tys. zf) 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Kraj 226 926 250 669 235 320 277 342
Kraje Unii Europejskiej 278 886 310 594 159 787 160 486
Pozostate kraje 10 070 24 919 3816 19 695
Ogétem 515 882 586 182 398 923 457 523

Gtéwnym zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w | pétroczu 2019 roku — podobnie jak na
koniec 2018 roku byty kapitaty wiasne, ktore uksztattowaty sie na poziomie 546 384 tys. zt. W stosunku do okresu
poprzedniego kapitaty wlasne wykazujg zwigkszenie o0 9,9 min zt gtéwnie z tytutu zwigkszenia kapitatu zapasowego
i zyskow zatrzymanych GK Alchemia.

taczna wartosé zobowigzan Grupy Kapitatowej ALCHEMIA na dzierh 30 czerwca 2019 r. wyniosta 387 min zt. i w
stosunku do roku 2018 ulegly zwigkszeniu 0 23 min zt.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 11 932 tys. zt. a w Jednostce Dominujgcej wykazuje
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 16 105 tys. zt. W przeptywach pienieznych Grupy z dziatalnosci
inwestycyjnej gtdwng pozycje stanowig wydatki na zakup rzeczowych srodkéw trwatych. Natomiast z dziatalnosci
finansowej gtéwng pozycje stanowi wptyw i sptata z tytutu biezgcych kredytéw przez Spétki Grupy.

4.2. Wyniki segmentow dziatalnosci

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitatowa. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie w ramach
danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw wymagajacych
odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.
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Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

rury i wlewki stalowe,
badania i analizy techniczne,
wyroby kute,

ustugi przetworstwa stali,
wyroby walcowane diugie,
pierscienie kuto-walcowane,
pozostate.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spétki dominujgce;j
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nie réznig sie od
przychodéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych za wyjagtkiem przychodéw nie przypisanych do
segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Dane wykazywane w segmentach operacyjnych uwzgledniajg wyfgczenia konsolidacyjne.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, sa
alokowane do pozostatych wartosci nieprzypisanych do segmentéw operacyjnych.

Informacja nt. wynikéw segmentow dziatalnosci w | pétroczu 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Segment Rury i wlewki Badaniai analizy Wyroby kute Ustugi przetworstwa
stalowe techniczne stali
(tys. z})
Przychody od klientow 291 418 813 11 730 206
zewnetrznych
Wynik operacyjny
segmentu na sprzedazy 15 897 0 1041 36
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace 10 778 250 462 0
Segment Wyroby Pierscienie kuto- Pozostate Suma
walcowane walcowane .
(tys. z}) diugie (z uwzglednieniem
pozycji nieprzypisanych
do segmentow)
Przychody od klientow 146 283 47 369 18 064 515 882
zewnetrznych
Wynik operacyjny 13778 6574 3079 47 681
segmentu na sprzedazy
Amortyzacja i odpisy 3742 1 669 0 17 473
aktualizujgce

Szczegotowe informacje nt. segmentéw dziatalnoSci zostaty zamieszczone w nocie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r.

nr 6 skréconego

Produkty sktadajgce sie na oferte spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w ramach poszczegélnych
segmentdw oraz grup produktowych obejmujg szereg wyrobdw wystepujacych w wielu wersjach kazdy, przy czym
ceny poszczegoélnych produktéw cechujg sie zréznicowaniem. Majgc powyzsze na uwadze w niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci pominieto prezentacje ilosciowg sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby
wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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5. INFORMACJE NT. DZIALALNOSCI W | POLROCZU 2019 ROKU
5.1. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta w
okresie wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne dokonania lub niepowodzenia grupy kapitatowej Emitenta. Wykaz
najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym zostat przedstawiony ponizej.

Czynnikiem majacym wptyw na wyniki Grupy w 2019 r. ma ogodlnoswiatowa sytuacja na rynku stalowym w
szczegolnosci agresywna polityka cenowa konkurencji na wyroby Grupy, oraz wysokie ceny podstawowych
surowcow do produkciji.

Ponizej zamieszczono informacje nt. znaczgcych zdarzen w trakcie | pétrocza 2019 r. oraz do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu.

W dniu 1 marca 2019 r na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. nastapito potgczenie przez przejecie Spotki Walcownia
Rur Andrzej sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem, Rurexpol sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie oraz Huty Batory
sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (Spotki Przejmowane) poprzez przeniesienie catego majgtku ww. Spoétek na
Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmujgca). Pofgczenia zostaly dokonane na podstawie
przepisow k.s.h. regulujgcych uproszczong procedure tgczenia spoétek tj. na podstawie art. 516 § 6 k.s.h. w zwigzku
z art. 516 § 5 k.s.h. z zachowaniem ograniczen przewidzianych dla spétek publicznych.

W dniu 1 kwietnia 2019 r. Zarzad spotki Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) powzigt wiadomos¢ (na
podstawie informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego) o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego (,Sad Rejestrowy”) Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 29 marca 2019 r. zmian
wynikajgcych z: (i) uchwaty nr 5/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie
umorzenia akcji wlasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego, (ii) uchwaty nr 6/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie zmiany oznaczenia serii akcji oraz (iii) uchwaty nr 7/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki (razem jako
,Uchwaly”).

Sad Rejestrowy dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 260.000.000 zt (do kwoty
225.485.000 zt tj. o kwote 34.515.000 zt poprzez umorzenie 26.550.000 akcji witasnych Spétki, uprawniajacych do
26.550.000 gtoséw, o wartosci nominalnej 1,30 zt (jeden zioty i trzydziesci groszy) kazda akcja,
zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLGRBRNO00012.

Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 225.485.000 zt i sklada sie z
173.450.000 akcji serii A, uprawniajgcych tgcznie do 173.450.000 gtoséw, o wartosci nominalnej 1,30 zt (jeden ztoty
i trzydziesci groszy) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 225.485.000 zt. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgcych
ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 173.450.000.

Jednoczesnie Sad Rejestrowy dokonat takze rejestracji zmiany oznaczenie istniejgcych akcji Alchemia S.A.
zgodnie z uchwatg nr 6/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie zmiany
oznaczenia serii akcji, z zastrzezeniem, ze w ocenie Spoétki przedmiotowa zmiana oznaczenia akgcji nie zostata
przez Sad Rejestrowy dokonana wzgledem akcji serii D, co Spétka zamierza skorygowacé poprzez ztozenie
odpowiedniego wniosku o sprostowanie wpisu w tym zakresie.

W zwigzku z rejestracjg Uchwat przez Sad Rejestrowy, doszto do zmiany Statutu Spotki, w ten sposob ze:

1. uchylono dotychczasowsg tres¢ art. 9 ust. 1 Statutu oraz nadano mu sie nastepujgce brzmienie: ,Kapitat akcyjny
Spotki wynosi 225.485.000,00 zt i dzieli sie na 173.450. akc;ji serii ,A”, o wartosci nominalnej 1,30 (jeden zioty i
trzydziesci groszy) ztote kazda”, a ponadto

zmieniono § 7 Statutu w ten sposob, ze po pkt 143 dodano pkt 144 i 145 o nastepujgcym brzmieniu: ,144) Kucie,
prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (25.50.Z), 145) Produkcja narzedzi (25.73.2)".

W dniu 11 kwietnia 2019 r. Zarzad Spotki dominujgcej powzigt wiadomosé, iz Sagd Rejestrowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat na wniosek Spotki sprostowania
wpisu w Dziale | w Rubryce 9 w punkcie 4 w polu 2 w zakresie liczby akcji serii D Spotki, w ten sposéb, ze
dotychczasowa liczba akcji serii S, tj. 44.996.800 zostata wykreslona. Powyzsza zmiana wynika ze zmiany
oznaczenia istniejgcych akcji Alchemia S.A. zgodnie z Uchwatg nr 6/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie zmiany oznaczenia serii akcji, o ktorej Spotka informowata w
raporcie biezagcym nr 24/2019 z dnia 1 kwietnia 2019 r.

W dniu 29 maja 2019 r. do Spoétki dominujgcej wptyneta obustronnie podpisana z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju, wystepujacym w roli tzw. instytucji posredniczacej (NCBIR), umowa na dofinansowanie projektu ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, pn: ,Innowacyjna technologia walcowania rur
bezszwowych ze stali stopowych o projektowanych parametrach jakosciowych przeznaczonych dla przemystu
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energetycznego i wydobywczego” realizowanego w ramach dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 (Umowa). Powyzszy projekt bedzie realizowany w ramach Oddziatu Walcownia Rur Andrzej w
Zawadzkiem.

Catkowity koszt realizacji ww. projektu wynosi 118,56 min zt, co odpowiada kwocie wydatkow kwalifikowalnych tego
projektu. Zgodnie z zawartg Umowg dofinansowanie ww. projektu wyniesie nie wigcej niz 48,15 min zt, co stanowi
ok. 40,6% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w ramach tego projektu. Okres
kwalifikowalnosci kosztéw dla ww. projektu rozpoczyna sie z poczatkiem pazdziernika 2019 r. i koiczy sie w dniu
ztozenia wniosku o ptatnos¢ koncowa, tj. z kohcem wrzesnia 2022 r. Dofinansowanie w ramach Umowy zostanie
wyptacone po ustanowieniu i wniesieniu przez Spoétke zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajgcych z Umowy, przy czym zasadniczg formg zabezpieczenia bedzie weksel wiasny in blanco. W
pozostaltym zakresie postanowienia Umowy (w tym w szczegdlnosci w zakresie jej rozwigzania czy warunkow
ewentualnego zwrotu udzielonego dofinansowania) nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umoéw. W ocenie Zarzadu Spoiki, realizacja ww. projektu wptynie pozytywie na rozwdj oraz innowacyjnosé
Spotki i tym samym projekt ten wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej Alchemia.

W dniu 30 maja 2019 r. zawarty zostat aneks (Aneks) do umowy kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 30 min
zt udzielonego Emitentowi przez Bank, na mocy ktérego okres kredytowania ww. kredytu zostat przedtuzony do 31
maja 2020 roku. W pozostatym zakresie Aneks nie wprowadzit istotnych zmian do postanowien ww. umowy.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zmiany od dnia 1 lipca 2019 roku adresu
siedziby Spdtki. Nowy adres siedziby oraz adres korespondencyjny Spétki: Alchemia S.A., Aleje Jerozolimskie 92,
00-807 Warszawa. W zwigzku z ww. uchwatg Spotka niezwtocznie podjeta stosowne dziatania celem ujawnienia
odpowiednich zmian w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

5.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 sierpnia 2019 r. Zarzad Spétki Alchemia S.A. (dalej "Spoétka") otrzymat informacje od akcjonariuszy
posiadajacych tagcznie akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego Spdiki, tj. Boryszew S.A. z siedzibg w
Warszawie, Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pani
Grazyny Karkosik oraz Pana Romana Karkosika, o odbyciu w dniu dzisiejszym Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (dalej zwane "NWZ") Spotki w trybie art. 405 Kodeksu spotek handlowych tj. bez formalnego
zwotania.

Na NZW zostata podjeta m.in. Uchwata nr 3 w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Alchemia S.A. oraz ich
wycofania z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Za podjeciem w/w uchwaty oddano 173.450.000 waznych gtosow z 173.450.000 akgji, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego, przeciw podjeciu uchwaty - 0 gloséw, wstrzymato sie - 0 gtosow.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu byt reprezentowany caty kapitat zaktadowy Spofki, tj. 173.450.000 akgiji,
dajgcych tgcznie prawo do 173.450.000 gtosow, stanowigcych 100% ogdlinej liczby gtoséw na NWZ.

Petna tres$¢ uchwat podjetych przez w/w NZW stanowi zatgcznik do raportu biezgcego nr42/2019 r. opublikowanego
przez Spoétke w dniu 29 sierpnia 2019 r.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne niz ww. istotne zdarzenia majgce wptyw na sprawozdania finansowe Grupy.

5.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2019 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

5.4. Poreczenia i gwarancje

W okresie sprawozdawczym | potroczu 2019 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji.
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Na dzien 30 czerwca 2019 r. spétki z Grupy Kapitatowej Alchemia sg strong poreczen/gwaranciji:

- do kwoty 3,6 min PLN — poreczenie/gwarancja udzielone przez Alchemia S.A wraz z deklaracja wekslowg
stanowi zabezpieczenie sptaty umowy leasingowej zawartej przez Hute Bankowa z De Lage Landen Leasing
Polska S.A na sfinansowanie zrédet Swiatta, ktére na dzien 30.06.2019 r ulegto obnizeniu do 1,79 min PLN,

- gwarancji od Boryszew S.A w tacznej kwocie 5 min Euro (21,3 min PLN) — gwarancja stanowi zabezpieczenie
zaptaty za zobowigzania Alchemia S.A za dostawy wyrobow stalowych przez ArcelorMittal Poland S.A.
Gwarancja obowigzuje od 01.10.2018 do 30.09.2019 z terminem waznos$ci do 31.12.2019 r.

5.5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Grupa jest strong szeregu postepowan sgdowych i wystepuje zaréwno jako strona pozwana i strona powodowa.
Niemniej zadne z powyzszych postepowan nie jest identyfikowane przez Emitenta jako istotne. Tym samym Grupa

nie jest strong pozwang w pojedynczym lub grupie postepowan, ktére tgcznie mogtyby w sposob istotny rzutowac
na wyniki finansowe Grupy i poziom zobowigzan.

6. PERSPEKTYWY, CZYNNIKI ROZWOJU ORAZ RYZYKA

6.1. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w perspektywie nastepnych miesiecy roku 2019

zaleze¢ bedg gtéwnie od:

a) ksztattowania sie cen kesisk, ztomu i zelazostopoéw oraz innych niezbednym podstawowych materiatow do
produkcji wyrobéw prowadzonej w grupie,

b) ksztaltowanie sie cen energii elektrycznej

c) utrzymanie statego poziomu zapotrzebowan/zamoéwien na wyroby produkowane w grupie

d) ksztattowania sie ceny wyrobdw grupy

e) kursu walut EUR, USD

f)  sytuacji na rynku wschodnim

g) rytmicznosci dostaw podstawowych surowcow do produkgciji.

6.2. Opis czynnikéw zagrozen i ryzyk
Opis istotnych czynnikéw zagrozen i ryzyk dla Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Przychody Grupy Kapitatowej ALCHEMIA sg realizowane zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym,
w zwigzku z powyzszym dziatalno$¢ Emitenta jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej
Polski i swiata. W przypadku wystgpienia niekorzystnych warunkéw w postaci ztej koniunktury, niestabilnosci
zmniejszania produkcji, importu — w szczegodlnosci na rynku stalowym — moze wplyngé na zmniejszenie
zapotrzebowania na oferowane przez Grupe Kapitatowg ALCHEMIA produkty.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

W obliczu ciggle wzrastajgcej konkurencji najistotniejszym czynnikiem mogacym wptyngé na rozwdj oraz
realizowane przez Emitenta i Grupy Kapitatowej przychody jest umiejetno$¢ utrzymania obecnych klientéow jak
réwniez pozyskania nowych. Emitent i spotki zalezne zajmuja sie dziatalno$cig produkcyjng polegajgcg na produkcji
i sprzedazy rur bez szwu, wsadu, wyrobdw pfaskich i dtugich oraz innych produktéw stalowych. Na rynku dziatajg
firmy, ktdre zajmujg sie zblizong dziatalnoscia, w zwigzku z powyzszym Emitent i spdtki zalezne starajg sie
zwiekszyé swojg konkurencyjno$¢ poprzez zwigkszanie oferowanego asortymentu, terminowos¢ dostaw oraz
obnizanie kosztow, ktére w konsekwencji przektadajg sie na cene oferowanych wyrobow.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich i interpretacji stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje. Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak interpretaciji przepiséw prawa, w szczegdélnosci prawa
podatkowego pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent i Grupa
Kapitatowa prowadzi dziatalno$é. W potgczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzan
podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, oszacowanie
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ryzyka podatkowego jest szczegodlnie utrudnione, poniewaz rozbieznos¢ interpretacji przepisdw przez aparat
skarbowy i Emitenta moze skutkowa¢ znaczgcym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi potrzebami
budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to niemozno$¢ przewidzenia zmian jakim w najblizszych
latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

W zakresie prowadzonej dziatalnosci Emitent oraz jego spétki zalezne sg uzaleznieni od okreslonej liczby
dostawcoéw w szczegodlnosci dostawcow wsadu. Jednakze starajg sie powiekszal liczbe dostawcoéw poprzez
rozpoczynanie wspotpracy z innymi przedsiebiorstwami zajmujgcymi sie dziatalnoscig stalowg oraz z
bezposrednimi dostawcami z pominieciem posrednikéw. Taka polityka pozwala na ustalenie konkurencyjnej ceny
oferowanych towaréw przez Emitenta i spotki zalezne co w konsekwencji przektada sie na wieksze zainteresowanie
oferowanym produktem przez potencjalnych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Emitent i Grupa Kapitatowa dziata na szerokim rynku zbytu produktéw przez siebie oferowanych, gtéwnie na rynku
krajowym i krajow UE. Emitent i spotki zalezne starajg sie wyeliminowa¢ ryzyko uzaleznienia od gtéwnych
odbiorcéw poprzez nawigzywanie wspotpracy z wieloma odbiorcami. Emitent i spotki zalezne przy wyborze
odbiorcéw kierujg sie przede wszystkim wiarygodnoscig potencjalnego odbiorcy. Transakcje handlowe sg
realizowane na czysto rynkowych warunkach.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

W przypadku podmiotow dziatajgcych w branzy stalowej istotng kwestig jest zaufanie konsumentéw. Przekonanie
0 wysokiej jakosci produktéw stalowych jest kluczowg przestankg decydujgcg o wyborze tego lub innego
producenta lub dostawcy. Emitent i spotki zalezne doktadajg wszelkich staran aby oferowane przez Grupe produkty
spetiaty najwyzsze standardy i normy jako$ciowe. Ewentualna utarta zaufania odbiorcéw mogtaby niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowoS$cig sprzedazy

W Grupie Kapitatowej Alchemia zjawisko sezonowosci sprzedazy jest nieznaczne, ze wzgledu na fakt, ze spoiki
Grupy Kapitatowej realizujg swoje przychody gtéwnie poprzez konkretne zamowienia sktadane przez odbiorcow.
Obserwuje sie iz w okresie od 15 listopada do okoto 15 lutego nastepuje nieznaczny spadek przychodéw gtéwnie
w segmencie operacyjnym rury i wlewki stalowe. Najbardziej efektywnymi miesigcami dla oferowanych produktéw
przez Grupe Kapitalowg sg miesigce luty-czerwiec oraz wrzesien-pazdziernik, zarbwno na rynku krajowym,
europejskim jak i Swiatowym.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Istotnym zagrozeniem majgcym wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ALCHEMIA jest ryzyko zwigzane z
kursami walut. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w Spotce Dominujgcej oraz spoice zaleznej Huta Bankowa sp. z 0.0,
poniewaz w znaczgcej czesci przychody ww. Spoétek sg osiggane na rynku europejskim i swiatowym. Sprzedaz
eksportowa jest rozliczana gtéwnie w EUR, ktorego kurs jest niestabilny, w zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
odbicia sie niekorzystnego kursu na wynikach Spoétki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na wynik Grupy
Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kontrole nad Spétkg sprawujg akcjonariusze bedacy
strong Porozumienia, o ktéorym mowa w raporcie biezgcym nr 6/2019 z 10 stycznia 2019 roku.
Po rozliczeniu wezwania do zapisywania sie na akcje Spétki akcjonariusze ci posiadali tgcznie 100% akcji/gtosow.

Zgodnie z trescig wezwania intencjg wskazanych powyzej akcjonariuszy po przeprowadzeniu przymusowego
wykupu akcji Alchemia S.A. jest zniesienie dematerializacji akcji Spoétki.

Ryzyko dotyczgce instrumentéw finansowych
Grupa Kapitatlowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktore
narazona jest Grupa sa:

1. ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

2. ryzyko kredytowe oraz

3. ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgcag, w bliskiej wspétpracy z
Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage
majg nastepujgce cele:

1. zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywoéw pienieznych,

2. stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

3. wykonanie zaktadanych projekcji finansowych poprzez spetnienie zatozen planowych,

4. osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.
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Wiasciwe zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie ma na celu zapewnienie srodkéw wymaganych do spiaty
zobowigzan w terminach ich wymagalnosci w warunkach normalnych i warunkach szczegdlnych bez ryzyka strat i
bez ryzyka narazenia spotek GK na utrate reputacji.

Na ryzyko zwigzane z ptynnos$cig finansowg Spodtki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu nieznacznym,
poniewaz transakcje handlowe sg ubezpieczane przez Spotki Grupy.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majag charakter zabezpieczajgcy przed okredlonym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym
Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym w Grupie Kapitatowej ALCHEMIA jest wyeliminowane do minimum
poprzez dbatos$¢ o biezacy stan urzgdzen produkcyjnych i wtasciwg gospodarke inwestycyjno-remontows.

Ryzyko zwigzane z zapasami
Na ryzyko zwigzane z zapasami Spotki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu nieznacznym, poniewaz wieksza
czes¢ produkcji Grupy Kapitatowej ALCHEMIA jest wytwarzana na konkretne zaméwienia.

6.3. Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych (odpowiednio jednostkowych oraz skonsolidowanych) za rok
2019r.

7. AKCJE | AKCIJONARIAT

7.1. Struktura kapitatu zakladowego

Wyszczegodlnienie 30.06.2019 31.12.2018
Liczba akciji szt. 173.450.000 200.000.000
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1,30 1,30
Kapitat podstawowy PLN 225.485.000,00 260.000.000,00

7.2. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogélnej liczby
gtosow

Zgodnie z posiadanymi informacjami, na dzien przekazania raportu, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ALCHEMIA S.A. sa:

Lp. Wyszczegolnienie Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2019 r. raportu za | kwartat 2019 r.
% udzial w % udziat w
llos¢ akcji ogolnej liczbie llos¢ akcji ogolnej liczbie
glosow gloséw
= Roman Krzysztof | 153.730.000 ¥ 88.6308 2 141.831.074 9 81,7706 4
Karkosik
2 Grazyna Wanda | 19 750.000 11.3692 29.000.000 16,7195
Karkosik
3. Pozostali 2.618.926 1,5099

1) zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 40/2019 z dnia 03.07.2019 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 39.260.000 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio poprzez spotki zalezne
114.470.000 sztuk akcji Alchemia S.A. przy czym zgodnie z ww. zawiadomieniem na posredni stan posiadania
skfadajg sie: i) 500.000 akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Boryszew S.A., i) 98.725.000 sztuk akcji Alchemia
S.A. posiadanych przez Impexmetal S.A., iii) 15.245.000 sztuk akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Eastside —
Bis sp. z 0.0.,
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2) zgodnie z zawiadomieniem, o ktorym mowa w raporcie biezgcym nr 40/2019 z dnia 03.07.2019 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 22,6348% oraz posrednio poprzez spotki zalezne 65,9960% ogdlnej liczby gtosow
Alchemia S.A, przy czym na posredni stan posiadania sktadajg sie: i) akcje Alchemia posiadane przez Boryszew
S.A., ktore stanowig 0,2883% ogdlnej liczby gtoséw Alchemia S.A ii) akcje Alchemia S.A. posiadane przez
Impexmetal S.A., ktére stanowig 56,9184% ogdlinej liczby gtoséw Alchemia S.A, iii) akcje Alchemia S.A. posiadane
przez Eastside — Bis sp. z 0.0., ktdre stanowig 8,7893% ogdlnej liczby gtoséw Alchemia S.A,

%) zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 25/2019 z dnia 02.04.2019 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 39.260.000 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio poprzez spoéiki zalezne
102.571.074 sztuk akcji Alchemia S.A. przy czym zgodnie z ww. zawiadomieniem na posredni stan posiadania
skfadaja sie:

i) 500.000 akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Boryszew S.A., ii) 86.826.074 sztuk akcji Alchemia S.A.
posiadanych przez Impexmetal S.A., iii) 15.245.000 sztuk akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Eastside — Bis
sp. z 0.0,

4 zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezacym nr 25/2019 z dnia 02.04.2019 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 22,6348% oraz posrednio poprzez spotki zalezne 59,1358% ogdlnej liczby gtosow
Alchemia S.A, przy czym na posredni stan posiadania sktadajg sie: i) akcje Alchemia posiadane przez Boryszew
S.A., ktore stanowig 0,2883% ogdinej liczby gtoséw Alchemia S.A, ii) akcje Alchemia S.A. posiadane przez
Impexmetal S.A., ktére stanowig 50,0583% ogolnej liczby gtoséw Alchemia S.A, iii) akcje Alchemia S.A. posiadane
przez Eastside — Bis sp. z 0.0., ktére stanowig 8,7893% ogdlnej liczby gtoséw Alchemia S.A,.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 10 maja 2019 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu Emitent otrzymat zawiadomienia od Akcjonariuszy sporzadzone na podstawie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej [...], o ktérych mowa w raporcie biezacym nr 35/2019 oraz 40/2019.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 10 maja 2019 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu Emitent nie otrzymat zawiadomien sporzgdzonych na podstawie art. 19 rozporzgdzenia MAR
w sprawie transakcji dokonanych na akcjach Spofki.

Z zastrzezeniem informacji zamieszczonych w niniejszym Sprawozdaniu, w szczegoélnosci dotyczacych
porozumienia, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 6/2019 z dnia 10 stycznia 2019 r., Spdice nie sg znane zadne
umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami mogace mie¢ wptyw na wielko$¢ udziatu w kapitale Spétki, jak rowniez
nie sg znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kontrole nad Spdtkg sprawujg akcjonariusze bedacy
strong Porozumienia, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 6/2019 z 10 stycznia 2019 roku.
Po rozliczeniu wezwania do zapisywania si¢ na akcje Spotki akcjonariusze ci posiadali tacznie 170.831.074
akcji/gloséw odpowiadajgcych 98,49% kapitatu zakladowego/ogolnej liczby gtoséw, o czym mowa w raportach
biezacych: nr 21/2019 z dnia 12 marca 2019, 23/2019 z dnia 18 marca 2019 oraz 26/2019 z dnia 2 kwietnia 2019
r. Po rozliczeniu przymusowego wykupu akcji Alchemia S.A., ogtoszonego w dniu 31 maja 2019 r. ww.
akcjonariusze posiadali fgcznie 173.450.000 akcji/gloséw odpowiadajgcych 100% kapitatu zakladowego/ogdinej
liczby gtoséw, o czym mowa w raportach biezgcych nr: 34/2019 r. z dnia 5 czerwca br. oraz 35/2019 z dnia 6
czerwca br.

Zgodnie z trescig wezwania intencjg wskazanych powyzej akcjonariuszy po przeprowadzeniu przymusowego
wykupu akgji Alchemia S.A. jest zniesienie dematerializacji akcji Spotki.

7.3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby wchodzgce w skfad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta nie posiadaty akcji Emitenta na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2019 oraz nie posiadajg akcji Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu.
Osoby wchodzgce w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w ww. okresie nie posiadaty zadnych
uprawnien do akcji Emitenta.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty w ww. okresie udziatdw/akcji w spétkach Grupy Kapitatowej
Alchemia.

21



8. INFORMACJA NT. ORGANU ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

Zarzad ALCHEMIA S.A.

W trakcie 2019 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzgadu przedstawiat sie
nastepujgco:

Karina Wéciubiak-Hankd Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Marek Misiakiewicz Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Rozwoju
Janusz Siemieniec Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Operacyjnych

Zarzad dziata w oparciu o przepisy Statutu Spoétki oraz Kodeksu Spétek Handlowych.
Zarzad jest organem wykonawczym kierujgcym dziatalno$cig Spotki.

Wedtug Statutu Spoétki Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu oséb wybieranych na trzy lata przez Rade
Nadzorczg Spotki i dziata pod przewodnictwem Prezesa. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz, w granicach
okreslonych prawem. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwéch cztonkéw Zarzadu lub cztonek Zarzadu wraz z
prokurentem.

Prezes kieruje pracg Zarzgdu. Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnosci
glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu. Gtosowanie jest jawne, jednakze na wniosek jednego z czionkéw Zarzadu
przeprowadza sie gtosowanie tajne.

Wszyscy Czionkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspolnego prowadzenia spraw Spotki. Do zakresu
dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem Spofki nie zastrzezonych ustawg lub
Statutem do kompetencji WZA lub Rady Nadzorczej.

Zarzad Spoétki upowazniony jest m.in. do sktadania i przyjmowania oswiadczen woli w imieniu Spoiki,
w szczegolnosci w zakresie spraw majgtkowych Spotki i zawierania umow.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spoétki z interesami cztonka Zarzgdu Spoiki, jego wspoétmaitzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, cztonek Zarzadu powinien
powstrzymac sie od udziatu w rozstrzygnieciu takich spraw i moze zgda¢ zaznaczenia tego w protokole.

Szczegotowe zasady dziatania Zarzadu reguluje Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu, dostepne na stronie
internetowej Spotki www.alchemiasa.pl

Rada Nadzorcza ALCHEMIA S.A.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 23 czerwca 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sig
nastepujgco:

=  Wojciech Zymek Przewodniczacy ,

=  Arkadiusz Krezel Wiceprzewodniczacy,
=  Mirostaw Kutnik Sekretarz,

=  Dariusz Jarosz Czionek,

= Jarostaw Antosik Cztonek.

W dniu 24 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Alchemia S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Piotra Lisieckiego.
Na dzieh sporzadzenie niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

= Wojciech Zymek Przewodniczacy ,

=  Arkadiusz Krezel Wiceprzewodniczacy,
=  Mirostaw Kutnik Sekretarz,

=  Dariusz Jarosz Czionek,

= Jarostaw Antosik Cztonek,

= Piotr Lisiecki Czlonek

Statut Spotki stanowi, ze Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych na wspolng
piecioletnig kadencje.
Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, zas cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujg swoje prawa
i obowigzki osobiscie.
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W dniu 26 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Alchemia S.A. dziatajgc na podstawie art. 128 i art. 129 ustawy z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089),
powotata Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie osobowym:

e Pan Jarostaw Antosik — Przewodniczacy
e Pan Dariusz Jarosz — Wiceprzewodniczacy
e Arkadiusz Krezel — Sekretarz

Powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania
okreslone w art. 128 i art. 129 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, {j.
(i) przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych,

(i) przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy w ktérej dziata
Spotka lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu
tej branzy,

(iii) wiekszo$¢ cztonkow komitetu audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki.

9. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ |
ICH ZMIAN W TYM INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN GRUPY
KAPITALOWEJ ALCHEMIA

Poza informacjami zamieszczonymi w ramach niniejszego Sprawozdania za | pétrocze 2019 roku Zarzad Emitenta
nie identyfikuje innych istotnych informac;ji ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian jak réwniez takich, ktére mogg by¢ istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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10.

DATA SPORZADZENIA RAPORTU

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki dominujacej dnia 11 wrzesnia 2019 roku.

11.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Alchemia S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

12.

skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za | potrocze 2019 roku oraz dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Alchemia S.A. i Grupy Kapitatlowej Alchemia zaprezentowane w sprawozdaniach za ww.
okresy.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alchemia za | potrocze 2019 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Alchemia S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej, wigczajac w
to opis podstawowych ryzyk i zagrozeh.

PODPISY OSOB ZARZADZAJACYCH

Podpisy os6b reprezentujgcych Spétke i przyjmujgcych niniejsze sprawozdanie do publikacii:
Warszawa dn. 11 wrzesnia 2019 r.
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