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1. WSTEP

Spotka Impexmetal S.A., zwana dalej Spotkg, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal. Profil dziatalnosci Spotki
zwigzany jest z produkcjg wyrobow z aluminium i stopéw aluminium oraz handlem metalami niezelaznymi, ich
poéifabrykatami i stopami (aluminium, miedz, cynk, otdw).

Od potowy lat 70 Spétka przeprowadza transakcje na Londynskiej Gietdzie Metali LME. Obecnie Impexmetal jest jedng
Z najwiekszych w Polsce organizaciji o strukturze holdingu produkcyjno - handlowego.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. - Sektor "Przemyst
Metalowy" od dnia 24 czerwca 1997 roku.

W 2005 roku Impexmetal S.A. stat sie spotka Grupy Kapitatowej Boryszew.

Spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal prowadzg dziatalno$¢ na wszystkich kontynentach, utrzymujac kontakty z
kilkuset partnerami zagranicznymi jak réwniez z tysigcami polskich firm.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Impexmetal S.A. jest:
. produkcja wyrobow z aluminium i stopow aluminium.

Misjg Spotki konsekwentnie realizowang przez Zarzad jest dtugofalowe zwiekszanie wartosci Spotki dla Akcjonariuszy.
Strategia Zarzgdu polega przede wszystkim na restrukturyzacji posiadanych aktywéw, przeprowadzaniu programow
modernizacyjnych i alokacji $rodkéow w najbardziej perspektywicznych czesciach sektora metali, tj. w branzach
aluminiowej i miedziowej. Spotka prowadzi swojag dziatalno$¢ z zachowaniem zasad tadu korporacyjnego, dbajac o staly
rozwoj i rozszerzajgc zakres dziatalnosci.

Do dnia 30.06.2019 r. siedziba Spétki miescita sie w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 76. Od dnia 01 lipca 2019 roku
Spoétka ma siedzibe w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 92.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679. Spétce nadano numer statystyczny REGON
011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci pozostatych spoéltek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym s3:

. produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow,
o produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,
. produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,
. produkcja wyrobow z cynku,
. produkcja wyrobdéw ze stali,
. skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,
. dziatalno$¢ handlowa.
Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

ZARZAD IMPEXMETAL S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat, w nastepujgcym sktadzie:
e Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu,
e Pani Malgorzata Iwanejko — Cztonek Zarzgdu.

W dniu 28 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki postanowita powierzy¢ dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu,
Pani Matgorzacie lwanejko, funkcje Wiceprezesa Zarzadu na obecng kadencje Zarzgdu.

Od dnia 28 sierpnia 2019 roku Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:
e Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu,
 Pani Matgorzata lwanejko — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA IMPEXMETAL S.A.

W dniu 1 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczgcy Rady, Nadzorczej,
e Pani Karina Wsciubiak - Hanké — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
e Pan Damian Pakulski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Pan Pawet Btaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pan Janusz Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 26 marca 2019 roku Pani Karina Wsciubiak - Hankdé zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Impexmetal S.A.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 14 ust. 1 Statutu Spétki, powotata Pana Piotra
Lisieckiego do sktadu Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. Wyboér ten zostat zatwierdzony przez Zwyczajne Walnego
Zgromadzenia Impexmetal S.A. w dniu 25 czerwca 2019 roku.

Od dnia 2 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:
e Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Pan Damian Pakulski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Btaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Janusz Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Piotr Lisiecki - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe za | potrocze 2019 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w | potroczu 2019 roku,
szczegdlowo zostaly przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2018 rok, opublikowanym w dniu
15 kwietnia 2019 roku.

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Impexmetal S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal. Impexmetal S.A. posiada krajowe
i zagraniczne spotki zalezne, wspotzalezne, stowarzyszone i pozostate, jako spétka matka Grupy Impexmetal petni
funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Jednostkg dominujgcg wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

STRUKTURA IMPEXMETAL S.A.

Struktura organizacyjna Impexmetal S.A. przedstawia si¢ nastepujgco:

- Centrala w Warszawie,

- Zaktad Aluminium Konin w Koninie,

Struktura Spoiki jest efektem potgczenia spotek Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., dokonanego

w dniu 30 czerwca 2008 roku. Od 1 lipca 2008 roku w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. funkcjonuje

zaktad pod nazwa: Aluminium Konin.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowag a jej celem wzrost

wartosci Spotki w dtugim okresie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Zaktadu Aluminium Konin jest produkcja walcowanych aluminiowych wysoko

przetworzonych wyrobéw pfaskich. Dzieki nowoczesnemu parkowi maszynowemu zakfad w Koninie jest znaczgacym

podmiotem na europejskim rynku wyrobéw aluminiowych. Strategiczne kierunki rozwoju oferty produktowej koncentrujg

sie na rynku motoryzacyjnym, elektrotechnicznym i opakowaniowym. Bazujgc na witasnych doswiadczeniach oraz

wspotpracujgc z instytucjami badawczymi Aluminium Konin wprowadza do oferty bogatg palete stopdéw aluminium

majgcych zastosowanie miedzy innymi w samochodowych wymiennikach ciepta a takze poszerza oferte w zakresie

innowacyjnych wyrobow wielowarstwowych.

Potencjat produkcyjny koncentruje sie w dwoch wydziatach produkcyjnych - Wydziale Odlewni oraz Wydziale Walcowni.

Roczne zdolnoéci produkcyjne szacowane sg na okoto 100.000 ton z czego okoto 40% przypada na produkty

wysokomarzowe realizowane w ramach kontraktéw dtugoterminowych.

Zaktad Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobow walcowanych z aluminium

i jego stopow.

Gtéwnymi produktami Zaktadu sa:

e blachy i taSmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i budownictwie,

e blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych i listew
budowlanych.

STRUKTURA GRUPY IMPEXMETAL

Wg stanu na 30 czerwca 2019 roku Grupe Impexmetal tworzy 5 segmentéw branzowych: aluminium, miedz, cynk i
otéw, handel, stal.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2019 roku

Gtéwne spétki Grupy to:

= Segment Aluminium: Impexmetal S.A., Symonvit Ltd w likwidacji, SPV Impexmetal Sp. z o. 0., Impexmetal Holding Sp. z o.
0. (wczesniej Aluminium Konin Sp. z 0. 0), Remal Spdétka z o.0.,

= Segment Miedz: Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.,

] Segment Cynk i Otéw: Baterpol S.A., ZM SILESIA S.A., Polski Cynk Spoétka z 0.0. Baterpol Recycler Sp. z 0.0,

. Segment Handel: FLT Polska Sp. Z o.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT Metals Ltd., FLT Walzlager
GmbH, FLT & Metals s.r.l., FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., sprzedaz towaréw wytgczona z innych segmentow,

] Segment Stal: Alchemia S.A., Huta Bankowa Sp. z 0.0., Laboratorium Badan Batory Sp. z 0.0.,

. Pozostate nieprzypisane: SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.,
Eastsdie — Bis Sp. z 0. 0., Metal Zinc Sp. z 0. 0., Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug % udzialu w kapitale zakladowym

Jednostki zalezne
bezposrednio

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny udziat
jedn. dominujacej
w Spoétce (%)

Udziatl w ogolnej
liczbie gtosow (%)

Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd.,

stalowych

Wielka Brytania, Brandford handel 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z o0.0., . .
Warszawa dystrybucja tozysk 100,00 100,00
ZM SILESIA S.A, Katowice | Produkeia potfabrykatow cynku 100,00 100,00
i stopow cynku, tlenku cynku i otowiu
T)olsk| Cynk Sp. z 0.0., Olawa handel 100,00 100,00
Hutmen S.A., Wroctaw produkqg miedzianych rur 65.53 65.53
2) instalacyjnych
. S produkcja wyrobow miedzianych
Walcownia Metali Dziedzice w postaci potproduktow, aluminium
S.A., Czechowice- Dziedzice |\ PO ¢! POIPrOGUITOW, ’ 73,50 98,09
3) pozostatych metali niezelaznych
i ich stopéw, odlewnictwo
mpex-invest Sp. z 0.0, inwestycyjna 100,00 100,00
Warszawa
Eastside Capital Investments
Sp. z 0. 0., Warszawa dziatalnos¢ holdingowa 34,98 34,98
4)
Symon\{lt L.td. w likwidaciji, nle. prgwac:]_m dziatalnosci, spoétka 100,00 100,00
Cypr, Nikozja w likwidacji
SPV Impexmetal Sp. z o0.0., zarzadzanie prawaml wiasnosci 100,00 100,00
Warszawa przemystowej
Zaktad Utyllzac_Jl Odpadow us’rugl oghrony sr(?dOW|ska 59,97 59,97
Sp. z 0.0., Konin (utylizacja odpadow)
Remal Sp. z 0.0., Konin ustugi remontowo-produkcyjne 80,90 80,90
Impexmetal Holding Sp. z o.
0. (wczesniej Aluminium nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
Konin Sp. z 0. 0), Konin
produkcja wyrobow ze stali w postaci
Alchemia S.A. staloyvych rur bez szwu, |n’nych 54,64 60,36
5) specjalistycznych produktow

1) Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu i gtoséw na WZ,

2) W tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 2,72% kapitatu i gloséw na WZ, Impex-invest Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 49,03% kapitatu i gtoséw na WZ, SPV Impexmetal Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 13,78% kapitatu i

gtoséw na WZ,

3) W tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada
bezposrednio 71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ,
4) Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad Eastside Capital Investments Sp. z

0.0.

5) W tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 51,57% oraz posrednio przez Eastside-Bis Sp. z 0.0. 8,79% akciji.
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Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspodlnikow jest zgodny z udziatem
w kapitale zakladowym Spétki za wyjatkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zakladowym wynosi 98,08%.

Efektywny Udziat
Jednostlfl zaIe.zne Przedmiot dziatalnosci ud2|.ahfedn.. W pgol_nej
bezposrednio dominujacej liczbie
w Spéice (%) | gtosow (%)
Jednostki niekonsolidowane
?)rassco Inc., USA nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej 98,05 100,00

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada
bezposrednio 5,66% kapitatu i gtoséow na WZ

. . Jednostki Efe.kty.wny Udz'lal .
Jednostki zalezne L .. . . . udziat jedn. w ogolnej
. . dominujace nizszego Przedmiot dziatalnosci Lo S
posrednio szczebla dominujacej liczbie
w Spoice (%) | gtosow (%)
Jednostki objete konsolidacja
skup, przerob ztomu
Baterpol S.A., Katowice | Polski Cynk Sp. z 0.0, | 2kumulatorowego oraz produkcja 100,00 100,00
i przetworstwo ofowiu i stopéw
otowiu
SPV Lakme Investment | SPV Impexmetal Sp. z developerska 93,04 99,99
Sp. z 0.0., Warszawa 0.0.
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobéw walcowanych
Szopienice S.A. w Polski Cynk Sp. z 0.0. |z miedzi i mosigdzu 61,77 61,77
likwidaciji, Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidacji)
Baterpol Recycler Polski Cynk Sp. z 0.0. | utylizacja odpadéw cynkono$nych 100,00 100,00
Sp. z 0.0. Wroctaw
FL.T Bearings .Ltd., FLT F.rance SAS, dystrybucja tozysk 100,00 100,00
Wielka Brytania, Londyn | Francja
FLT F.rance SAS’_ FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 100,00 100,00
Francja, Sartrouville
FI,‘T Walzlgger GmbH, FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 100,00 100,00
Niemcy, Viersen
FLT & Metals s.r.l. . .
’ FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 100,00 100,00
Wiochy, Alserio p-z ystybuea fozy
FLT (Wl_JX') Tradl_ng Co. FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 100,00 100,00
Ltd., Chiny, Wuxi
Eastside-Bis Eastside Capital
Sp. zo.0. Investments deweloperska 34,98 34,98
1) Sp. zo.0.
Metal Zinc Sp. z o.0. ZM SILESIA S.A. produkcja otowiu, cynku i cyny 100,00 100,00
Huta Bankowa Sp. z 0.0. | Alchemia S.A. produkcja wyrobow ze stali 54,64 100,00
L ium B . . . .
aboratorium Badan Alchemia S.A. ustugi laboratoryjne 54,64 100,00
Batory Sp. z 0.0.
1) Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad Eastside-Bis Sp. z 0.0.
Jednostki niekonsolidowane
Przedsigebiorstwo
Ustugowo-Handlowe Impex-invest Sp. z 0.0. | nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00

Hutnik Sp. z 0.0. w
likwidacji, Konin
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Jednostki Efe.kty.wny Udz,la' .
. . - udziat jedn. w ogolnej
stowarzyszone Przedmiot dziatalnosci L . .
osrednio dominujacej liczbie
P w Spoétce (%) | gtosow (%)
Jednostki stowarzyszone objete konsolidacja
RAPZ Sp. z o.0. Huta Bankowa Sp. z o.0. 42,67

4. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

Nabycie akcji spoétki Alchemia S.A.

W | potroczu 2019 roku spétka Impexmetal S.A. nabyta 29.245.000 sztuk akcji spotki Alchemia S.A., co stanowi 16,86%
udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A. oraz jednostka zalezna Eastside - Bis Sp. z 0.0. nabyta (poprzez zamiane
obligacji na akcje w dniu 11 stycznia 2019 roku) 9 995 000 sztuk akcji Alchemia S.A. co stanowi 5,76% udziatu

w kapitale wtasnym spotki.

W dniu 2 lipca 2019 roku spétka Impexmetal S.A. nabyta, na postawie umowy cywilnoprawnej, zawartej poza rynkiem
regulowanym, 9.280.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 5,35% udzialu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.
tacznie w 2019 roku spdtka Impexmetal S.A. nabyta 38.525.000 sztuk akcji spétki Alchemia S.A., co stanowi 22,21%
udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Na dzien raportu Impexmetal S.A. Impexmetal posiada tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez spotke zalezng
Eastside-Bis Sp. z 0.0. 113.970.000 akcji Alchemia, stanowigcych po zaokragleniu 65,71% kapitatu zakladowego
Alchemia i uprawniajgcych do 113.970.000 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu,
65,71% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, w tym:

" Impexmetal — 98.725.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 98.725.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 56,92% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

" Eastside-Bis Sp. z 0.0. — 15.245.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 15.245.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 8,79% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Nabycie akcji wkasnych Impexmetal S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Impexmetal SA posiadata 47 376 642 akcji wlasnych, stanowigcych 24,94% kapitatu
zaktadowego oraz 24,94% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dniu bilansowym Spétka nabyta 17 623 358 akcji wtasnych stanowigcych 9,28% kapitatu zakltadowego oraz 9,28%
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien raportu Impexmetal S.A. posiada 65.000.000 akcji wlasnych, uprawniajgcych do 65.000.000 gtoséw na WZ
Spéiki, co stanowi 34,21% udziatu w kapitale zakladowym i ogéinej liczby gtoséw na WZ Spotki.

Potaczenie Alchemia S.A. ze spétkami zaleznymi

W dniu 1 marca 2019 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji potgczenia spotki Alchemia S.A. ze spétkami zaleznymi tj. Huta Batory Sp. z
0.0. z siedzibg w Chorzowie, Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem, Rurexpol Sp. z 0.0. z
siedzibg w Czestochowie (dalej zwane: ,Spotki Przejmowane”).

Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spdétek Handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotek Przejmowanych na Alchemia S.A., w drodze sukcesji uniwersalnej. Jako, ze Alchemia S.A. byta jedynym
wspolnikiem Spotek Przejmowanych, Potgczenie zostato przeprowadzone w sposob przewidziany w art. 515 § 1
Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. jak réwniez bez
zmiany Statutu Spotki. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Alchemia
S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Spétek Przejmowanych.

Obnizenie kapitatu zakladowego w spéice Polski Cynk Sp. z o. o.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Polski Cynk Sp. z o. o. podjeto uchwate w
sprawie umorzenia 260.313 udziatéw wtasnych spoétki Polski Cynk Sp. z 0. 0. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow
nie dokonato obnizenia kapitatu zakladowego, a dostosowato ilo$¢ i warto§¢ nominalng udziatéw do obecnej wysokosci
kapitatu zaktadowego. Kapitat zakladowy spdétki wynosi 112.747.800 ziotych i dzieli sie na 1.127.478 udziatéw o
wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy.
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Zmiana siedziby i firmy spoétki Aluminium Konin Sp. z o. o.

W dniu 10 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Aluminium Konin Sp. z o. o. podjeto uchwate
w sprawie zmiany siedziby oraz nazwy spotki Aluminium Konin Sp. z 0. 0. Obecnie spodtka funkcjonuje pod firmg
Impexmetal Holding Sp. z 0. 0. a siedzibg spotki jest Warszawa.

5. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE WRAZ Z WYKAZEM WAZNIEJSZYCH
ZDARZEN

Czynniki majace wptyw na wyniki uzyskane w | pétroczu 2019 roku:

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna

W krajach Unii Europejskiej jak i w samej Polsce ogdlne nastroje makroekonomiczne, w | potroczu 2019 roku byly mniej
optymistyczne w stosunku do nastrojéw w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Srednie wartosci wskaznika PMI, okreslajgcego poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej (strefa euro, Niemcy, Polska) byly na znacznie nizszym poziomie w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku ubiegtym.

PMI 1H 2019 1H 2018
UE 47,6 54,9
Polska 48,4 54,2
Niemcy 45,0 55,9

Wskaznik PMI dla Niemiec i dla UE, osiggnat odpowiednio poziomy 45,0 pkt i 47,6 pkt co jest jednym z
najnizszych odczytéw od 2012 roku dla Niemiec i od 2013 dla UE, ale poczgwszy od marca 2019 obserwujemy
stabilizacje odczytow (w analogicznym okresie roku poprzedniego odczyty byty na poziomach 55,9 pkt dla Niemiec
i 54,9 pkt dla UE).

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI jest na poziomie réwniez nizszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego oraz ponizej poziomu 50 oznaczajgcego spowolnienie tj. 48,4 pkt (przy odczycie 54,2 pkt. w |
potroczu 2018 roku).

Prognoza wzrostu PKB Polski 2019 2020
NBP 4,5% 4,0%
Bank Swiatowy 4,0% 3,6%
Komisja Europejska 4,4% 3,6%

Komisja Europejska wg. swoich prognoz z lipca 2019 podwyzszyta prognoze tegorocznego wzrostu PKB Polski o
0,2 pkt proc. (wobec szacunkéw podanych w maju 2019) do poziomu 4,4 proc. i utrzymata poziom wzrostu dla
2020 roku na poziomie 3,6 proc.

Prognozy wzrostu PKB wg Komisji Europejskiej dla 2019 roku sg zblizone do tych zaprezentowane przez NBP i sg
bardziej optymistyczne niz zaprezentowane w kwietniu 2019 przez Bank Swiatowy.

NBP przewiduje wzrost dla roku 2019 na poziomie 4,5% i 4,0% dla 2020 roku.

Wg. prognoz Banku Swiatowego z kwietnia 2019, ktére sg zgodne ze wcze$niejszymi zaprezentowanymi w
styczniu 2019 roku wzrost PKB dla Polski w 2019 bedzie na poziomie 4,0% i 3,6% w 2020 roku.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

Spétki Grupy prowadzg dziatalno$é operacyjng przede wszystkim w branzy metali niezelaznych, co czyni je
wrazliwymi na wahania $rednich cen metali na Londynhskiej Gieldzie Metali (LME). Stosowana w Grupie
Kapitatowej polityka zabezpieczen cen metali jak rowniez kurséw walut znaczgco ogranicza to ryzyko. Jednak
poziom przychodéw jak réwniez kapitat pracujgcy pozostajg wrazliwe na zmiennos$é notowan tych wyzej wymienionych
parametrow.

W omawianym okresie znaczaco spadty Srednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali (w USD), tj.
miedzi (0 11%), cynku (o0 16%), aluminium (0 17%) oraz otowiu (0 20%).

Natomiast ceny metali wyrazone w polskich ztotych spaty odpowiednio o 3% (miedz), 9% (cynk), 10% (aluminium)
oraz 13% (otéw), co jest konsekwencjg zmian relacji na parze dolara amerykanskiego i polski ztoty.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce gtéwne (Baterpol S.A.,
WM Dziedzice S.A.), badz istotne (Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin) surowce do produkciji.
Kolejnym waznym wskaznikiem dla GK sg uzyskiwane premie sprzedazowe, ktérych wysoko$¢ jest uzalezniona od
asortymentu sprzedazy w danym miesigcu i od biezgcych potrzeb zakupowych. W przypadku wiekszosci spétek GK
(oprécz Hutmen S.A., ZM Silesia S.A. O./Otawa) premie bazowe w sprzedazy sa nizsze niz w 2018 roku.
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Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg
ponizsze wykresy i tabela:

Srednie ceny podstawowych surowcéw [USD ]

m1H2018

6915
1H2019
6167
3268
2734
2209 2455
1826 1961
Aluminium Miedz Cynk Otow

1H 2019 1H 2018 % zmiana
Aluminium [USD] 1826 2209 -17%
Miedz [USD] 6 167 6 915 -11%
Cynk [USD] 2734 3268 -16%
Otéw [USD] 1961 2 455 -20%
EUR/PLN 4,29 4,22 1,7%
USD/PLN 3,80 3,49 8,9%
EUR/USD 1,13 1,21 -6,6%
1H 2019 1H 2018 % zmiana
Aluminium [PLN] 6 937 7708 -10%
Miedz [PLN] 23 426 24 131 -3%
Cynk [PLN] 10 384 11 404 -9%
Oféw [PLN] 7 450 8 566 -13%

Zrédfo: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wptyw na przychody Grupy, ktore w istotnej mierze zalezg réwniez od poziomu
notowan metali, stanowigcych gtowny sktadnik ceny produktow. W omawianym okresie dolar wzmocnit si¢ w stosunku do
ztotego o 8,9%, co mialo takze wptyw na notowania podstawowych metali wyrazone w PLN oraz na rentownos$¢ sprzedazy z
tego tytutu.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,
oraz z uwagi na wysoki udziat sprzedazy eksportowej (okoto 57%), gtéwnie do strefy euro. W omawianym okresie Srednie
notowania euro wzrosty o 1,7% w stosunku do polskiego ziotego.

Kurs EUR/USD ksztattowat sie na poziomie 1,13 po | pétroczu 2019 tj. o okoto 6,6% nizej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Nieznaczne wzmocnienie euro do zlotego miato pozytywny wplyw na wyniki Grupy, zwlaszcza w aspekcie uzyskiwanych
marz handlowych.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal po | pétroczu 2019 roku wyniosty 1 897,4 min zt i byty 0 9,2% wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy wynikat z ujecia w wynikach za | potrocze 2019 przychodéw GK Alchemia za |l
kwartat 2019 na kwote 276,2 min zi.

Jesli chodzi o pozostate segmenty produkcyjne (opréocz segmentu produkcyjnego miedz) Grupa Kapitalowa
Impexmetal uzyskata nizsze przychody co wynikato z:
e spadku cen w polskich ztotych wiekszosci oferowanych metali,
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e zmiany wolumenéw sprzedazy grupy, ktére spadly o 2,9% i osiggnetly poziom 116,9 tys. ton (bez
Segmentu Metale obejmujgcego GK Alchemia).

Spadek wolumenow sprzedazy dotyczyt wiekszosci spétek produkcyjnych Grupy oprocz ZM Silesia S.A. O./ Otawa
oraz Impexmetal S.A. Aluminium Konin.

Najwiekszy spadek wolumendéw sprzedazy dotyczyt Baterpol S.A i wynidst 3,1 tys. ton (tj. 12,1%) co byto przede
wszystkim zwigzane ze zmiang sytuacji na rynku ztomu akumulatorowego i wzrostem cen surowca oraz zmiang miksu
ztomow zuzywanych do produkcji co wptyneto na nizszg sprzedaz zaktadu.

Spadek wolumendw sprzedazy w ZM Silesia S.A. O./Katowice byt na poziomie 1,4 tys. ton (tj. 19,1%) i objat wszystkie
asortymenty produkcyjne, ale w szczegolnosci wiekszos$¢ asortymentow blach.

W przypadku WM Dziedzice S.A. spadek sprzedazy wynidst 0,8 tys. ton (ij. 4,3%) gtéwnie w zakresie sprzedazy pretéw
i oferowanych ustug przerobu metali.

W Hutmen S.A. spadek wynidst 0,3 tys. ton (tj. 5,0%) byto to powigzane ze spadkiem sprzedazy w asortymencie
drutow, pretéw, profili i rur z miedzi oraz w asortymencie stopéw odlewniczych.

W ZM Silesia S.A. Oddziat Otawa wzrost wolumendw sprzedazy o 1,8 tys. ton tj. 14,6% w szczegdlnosci dotyczy bieli
cynkowej, ktéra w analogicznym okresie roku poprzedniego sprzedaz byta nizsza w zwigzku opdznieniem startu jej
produkciji.

W Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin wzrost wolumendw sprzedazy o 0,2 tys. ton tj. 0,3% to efekt zwigkszenia
mocy produkcyjnych i tym samym mozliwosci sprzedazowych w ostatnich latach na skutek zrealizowanych inwestycji.

Przychody ze sprzedazy [w mPLN] 1H 2019 1H 2018 Roznica
Segment Aluminium 613,6 642,3 -28,7
Segment Miedz 488,4 486,9 15
Segment Cynk i ofow 362,7 4437 -81
Segment Stal 242.4 0,0 242.,4
Segment Handel 1711 340,6 -169,5

Wolumeny sprzedazy [w tys. ton] 1H 2019 1H 2018 Réznica
Segment Aluminium 51,1 50,9 0,2
Segment Miedz 23,0 24,1 -1,1
Segment Cynku i Otowiu 429 455 -2,6

Osiagniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw po | pétroczu 2019 roku:

Rachunek wynikéw GKI po 1H 2019 [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy za | potrocze 2019 roku wyniost 188,5 min zt i byt wyzszy o 10,4 min zt od wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, co wynikatlo gtéwnie z ujecia w sprawozdaniu
skonsolidowanym za | pétrocze 2019 wynikow Grupy Kapitatowej Alchemia z wptywem na wynik 7,8 min zt. W zakresie
pozostatych segmentéw produkcyjnych poprawa wynikow nastgpita jedynie w segmencie miedz. Szczegétowe
przyczyny wzrostu wynikéw opisane sg ponizej w omowieniu wynikéw operacyjnych.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy wyniosta 9,9% wobec 10,3% w | pdiroczu 2018 roku. Generalnie spadek
rentownos$ci brutto wynika ze spadku jednostkowych premii sprzedazowych w wiekszosci segmentéow Grupy oraz
nizszych wolumenow sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy byly o 8,2 min zt tj. 21,9% wyzsze do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego, co wynikato z
ujecia w wyniku 7,5 min zt kosztow sprzedazy Grupy Kapitatowej Alchemia.

Koszty ogdlnego zarzadu bylty o 6,4 min zt tj. 17,7% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego z czego
ujecie kosztéw Grupy Kapitatowej Alchemia to 7,3 min zt.

Saldo przychoddéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 30,3 min zt i bytlo wyzsze o 22,6 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2018 roku. Wzrost salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych byt przede wszystkim
nastepstwem przeszacowania wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w spétce Eastside Bis Sp. z 0.0. z wptywem na
wynik 11,4 min zt oraz wynikiem na sprzedazy biaty certyfikatow z wptywem na wynik 8,7 min z.

Po | pétroczu 2019 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 130,5 min zt,
wobec 112,1 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W segmentach operacyjnych wynik operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco:

EBIT [w mPLN] 1H 2019 1H 2018 roéznica
Segment Aluminium 64,0 63,9 0,1
Segment Miedz 14,1 14,6 -0,5
Segment Cynk i ofow 9,4 13,0 -3,6
Segment Stal 11,9 0,0 11,9
Segment Handel 9,2 141 -4,9

Poziom wynikéw operacyjnych po | pétroczu 2019 roku w poszczegolnych segmentach ksztalttowat sie

nastepujgco:

e W Segmencie Aluminium — brak istotnych zmian w zaprezentowanych wynikach w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

e W Segmencie Miedzi — za spadek wynikow operacyjnych odpowiada WM Dziedzice S.A., ktéra osiggneta gorsze
wyniki w poréwnaniu do | pétrocza 2018. Hutmen S.A. natomiast zaprezentowat lepsze wyniki niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

W spotce WM Dziedzice S.A. spadek wynikow byt spowodowany nizszymi jednostkowymi marzami przerobowymi
na wiekszosci asortymentow sprzedazy gtdwnie w efekcie wyzszych kosztow materiatow i wynagrodzen, a takze w
wyniku nizszych wolumendw sprzedazy o 4,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Hutmen S.A. zanotowat lepsze wyniki giéwnie ze wzgledu na wyzsze $rednie jednostkowe marze przerobowe na
wszystkich oferowanych asortymentach przy jednoczesnym spadku wolumenodw sprzedazy o 5,0% w stosunku do |
potrocza 2018 roku.

e w Segmencie Cynku i Otowiu — do spadku wynikéw segmentu przyczynit sie gtéwnie podmiot Baterpol S.A. oraz ZM
Silesia S.A. O./Katowice. Natomiast ZM Silesia O./Otawa osiggnat lepsze wyniki niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Baterpol S.A. osiggnat gorsze wyniki, przede wszystkim na skutek znacznie nizszych tj. o 12,1% wolumendéw
sprzedazy oraz spadku jednostkowych marz przerobowych w efekcie zmiany sytuacji na rynku ziomu
akumulatorowego i wzrostu cen surowca oraz zmiany miksu ztomoéw zuzywanych do produkciji.

Spadek wynikéw ZM SILESIA S.A. O./Katowice to efekt spadku wolumendw sprzedazy tj. o 19,1% praktycznie
wszystkich asortymentéw sprzedazowych w tym w szczegdlnosci asortymentu blach oraz jednostkowych marz
przerobowych dla wiekszosci asortymentéw oprdcz grupy asortymentowej druty.

Natomiast wzrost wynikow ZM SILESIA S.A. O./Otawa to efekt istotnego wzrostu wolumenéw sprzedazy (w
szczegolnosci dotyczy bieli cynkowej, w analogicznym okresie roku poprzedniego sprzedaz byta nizsza w zwigzku
opo6znieniem startu jej produkciji) oraz poprawy jednostkowych marz przerobowych w szczegélnosci na skutek
spadku kosztow zakupu surowca.

e w Segmencie Stali — wynik segmentu to efekt ujecia poczawszy od Il kwartatu 2019 w skonsolidowanym
sprawozdaniu GK Impexmetal wynikow GK Alchemia w zwigzku z przejeciem 100% kontroli nad wymieniong Grupg
Kapitatowg.

e w Segmencie Handel — na nizszy wynik segmentu wplyw miata nizsza sprzedaz przez praktycznie wszystkie
podmioty Grupy FLT (oprocz FLT&Metals S.r.l), w tym najwiekszy w FLT Polska Sp. z 0.0.

11
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Saldo przychodow/kosztow finansowych wyniosto -6,4 min zt i byto nizsze o 0,9 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2018 roku.

Udziat w skonsolidowanym wyniku jednostki stowarzyszonej Alchemia S.A. (prezentacja wyniku za | kwartat 2019)
wyniost 0,8 min zt.

Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowanej wyniost 102,3 min zt i byt o 8,8 min zt wyzszy od wyniku za | p6trocze 2018
roku.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej (dot. HMN Szopienice SA w likwidacji) w wysokosci -0,5 min
zt (wzgledem zysku 0,2 min rok wczesniej), wynik po | potroczu 2019 roku byt wyzszy o 8,0 min zt od wyniku za
analogiczny okres 2018 roku i wyniést 101,8 min zt.

Cash Flow GKI po 1H 2019 roku [min PLN]
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Po | poétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére
zostaly przeznaczone na realizacje inwestycji, sfinansowanie przejecia spotki Alchemia S.A oraz na obstuge
odsetkowego zadtuzenia zewnetrznego.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie z pozostatych wplywdéw/wydatkow
inwestycyjnych (60,2 min zt), w tym gtéwnie na nabycie akcji Alchemia S.A., wydatkéw inwestycyjnych (52,7 min
zt), ktére zostaty czesciowo skompensowane wptywami z odsetek od udzielonych pozyczek w wysokosci 5,3 min
zh.

Najwazniejsze inwestycje w majgtek trwaty dotyczyty Impexmetal S.A. (26,9 min zt), GK Alchemia (18,4 min z),
Baterpol S.A. (4,6 min zt), ZM Silesia S.A. (4,1 min z}).

W Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin inwestycje byly kontynuacjg programu inwestycyjnego na lata 2019-2022 w
zakresie rozszerzenia mocy produkcyjnych Walcowni do docelowego poziomu 135 tys. ton rocznie.

W przypadku GK Alchemia naktady inwestycyjne dotyczyty gtéwnie Huty Bankowa.

W Baterpol S.A. zrealizowane inwestycje miaty charakter odtworzeniowy. W ZM Silesia S.A. O./Katowice
inwestycje zwigzane byly z zakupem urzgdzenia na potrzeby prac badawczych zwigzanych z realizacjg projektu
finansowanego z funduszy unijnych ,Opracowanie technologii i wdrozenie do produkcji petnej gamy
asortymentowej drutéw ze stopdw cynkowo-aluminiowych przeznaczonych do ochrony korozyjnej metodg
metalizacji natryskowej”.

Po | potroczu 2019 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosto 630,6 min zt i bytlo wyzsze o
226,9 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku (wzrost zadiuzenia dotyczy gtéwnie finansowania
przejecia spotki stowarzyszonej Alchemia S.A. i zakupu akcji wkasnych).
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INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
IMPEXMETAL S.A.
Zawarcie porozumienia dotyczgcego wezwania na sprzedaz akcji Impexmetal S.A.

W dniu 16 maja 2019 r. Impexmetal S.A. wraz ze spotkg Boryszew S.A. oraz SPV Boryszew 3 Sp. z o.0. (,Strony”)
zawarty porozumienie akcjonariuszy Impexmetal S.A. dotyczace miedzy innymi okreslenia praw i obowigzkéw Stron w
zakresie posiadania akcji Spotki oraz okreslenia zasad wspotpracy Stron, w tym w szczegolnosci zasad dotyczacych
nabywania akcji Spoétki i zgodnego gtosowania przez Boryszew S.A. i SPV Boryszew 3 Sp. z 0. 0. na walnych
zgromadzeniach Spéiki. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Strony zobowigzaty sie do wspdlnego dziatania w
celu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spétki innych niz akcje posiadane przez Strony.

Ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Impexmetal S.A.

W dniu 17 maja 2019 roku Spotka oraz nastepujgce podmioty: Boryszew S.A. oraz SPV Boryszew 3 Sp. z o.0,,
dziatajgc wspolnie jako wzywajacy (,Wzywajacy”) oglosity za posrednictwem Santander Bank Polska S.A.
prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz 64.620.000 akcji Spotki, tj. na sprzedaz wszystkich akcji Spotki znajdujgcych sie w obrocie gietdowym, a
ktore nie znajdujg sie w posiadaniu Wzywajacych. Ogloszenie wezwania miato na celu osiggniecie przez Wzywajacych
stanu, w ktorym Wzywajacy tgcznie bedg posiada¢ 190.000.000 akcji Spotki, uprawniajgcych do 190.000.000 gtoséw w
ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 100% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
(,Wezwanie”).Podmiotami nabywajgcymi akcje byty Spoétka oraz Boryszew S.A. Ogloszenie Wezwania nastgpito na
podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Cena nabycia akcji w Wezwaniu
ustalona zostata na 4,25 PLN za jedng akcje, co odpowiada kryteriom okreslonym w art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych.

W celu sfinansowania nabycia akcji w Wezwaniu przez Spotke, Spdtka jako kredytobiorca i Boryszew S.A. jako gwarant,
zawarty w dniu 16 maja 2019 r. z HSBC France (Spotka Akcyjna) oddziat w Polsce umowe kredytu.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Impexmetal S.A. otrzymat od Santander Bank Polska S.A., prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej, informacje, ze w wyniku ogtoszonego, w dniu 17 maja
2019 roku przez Impexmetal S.A. wraz z nastepujacymi podmiotami: spotkg Boryszew S.A. oraz spotkg SPV Boryszew
3 Sp. z o0.0. (dziatajgc wspodlnie jako Wzywajacy), wezwania na sprzedaz akcji spétki Impexmetal S.A., w | terminie
ztozone zostaty zapisy na tgczng liczbe 46.776.642 akcji (,Akcje”) po 4,25 ziote za 1 (jedng) Akcje (cena z wezwania).
Transakcja nabycia Akcji Impexmetal S.A. przez spoétke Impexmetal S.A. zostata zawarta w dniu 18 czerwca 2019 roku
(rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 21 czerwca 2019 roku).

W dniu 9 lipca 2019 roku Impexmetal S.A. otrzymat od Santander Bank Polska S.A., prowadzgcego dziatalno$¢
maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej, informacje, ze w wyniku ogtoszonego, w dniu 17 maja
2019 roku przez Impexmetal S.A. wraz z nastepujgcymi podmiotami: spotkg Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz spotkg SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dziatajgc wspdlnie jako Wzywajgcy), wezwania na
sprzedaz akcji spotki Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie w Il terminie zlozone zostaty zapisy na tgczng liczbe
7142741 akcji (,Akcje”) po 4,25 ziote za 1 Akcje (cena z wezwania).Transakcja nabycia w Il terminie wezwania AKcji
Impexmetal S.A. przez spétke Impexmetal S.A. zostata zawarta w dniu 11 lipca 2019 roku (rozliczenie transakcji
nastgpito w dniu 16 lipca 2019 roku).

Ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Impexmetal S.A. w drodze przymusowego wykupu

W dniu 17 lipca 2019 roku wskazany przez Impexmetal S.A., Boryszew S.A. oraz SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. podmiot
prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska, dziatajgc na podstawie art. 82 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 623) ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumentacje zwigzang z zamiarem nabycia przez Impexmetal S.A. akcji
Impexmetal S.A. (,Impexmetal”’) nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy Impexmetal w drodze
przymusowego wykupu. Zgodnie ze ztozong dokumentacjg przedmiotem przymusowego wykupu akcji Impexmetal byty
wszystkie akcje Impexmetal, ktére nie znajdujg sie w posiadaniu stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o Ofercie, zawartego przez Impexmetal S.A., Boryszew S.A. oraz SPV Boryszew 3 Sp. z o.0.
(,Porozumienie”); tj. tacznie 10.700.617 akcji Impexmetal, stanowigcych, po zaokragleniu, 5,63% kapitatu zaktadowego
Impexmetal i uprawniajgcych do wykonywania 10.700.617 gtoséw, stanowigcych, po zaokragleniu, 5,63% ogadlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal.

W dniu 9 sierpnia 2019 roku Spétka powzieta informacje o rozliczeniu przymusowego wykupu akcji Spotki nalezgeych
do wszystkich pozostatych akcjonariuszy Spétki niebedgcych strong porozumienia akcjonariuszy, w skiad ktérego
wchodzg, oprécz Spétki, nastepujgce podmioty: Boryszew S.A. oraz SPV Boryszew 3 Sp. z 0. 0. (,Porozumienie
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Akcjonariuszy”) (,Przymusowy Wykup”). Przedmiotem Przymusowego Wykupu byty wszystkie akcje Spdtki nalezgce do
wszystkich pozostatych akcjonariuszy Spétki niebedacych strong Porozumienia Akcjonariuszy,tj.10.700.617 (dziesie¢
milionéw siedemset tysiecy szeséset siedemnascie) akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,40 PLN
(czterdziesci groszy) kazda akcja, stanowigcych, po zaokragleniu, 5,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
uprawniajagcych tacznie ich posiadaczy do wykonywania 10.700.617 (dziesie¢ miliondw siedemset tysiecy szescset
siedemnascie) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 5,63% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Impexmetal S.A. Akcje objete zgdaniem przymusowego wykupu zostaty nabyte przez
Spotke i Boryszew S.A., w tym:

1) Spétka nabyta 10.480.617 akcji zwyklych na okaziciela,
2) Boryszew S.A. nabyta 220.000 akcji zwykltych na okaziciela.

Po rozliczeniu Przymusowego Wykupu i na dzien publikacji sprawozdania Boryszew S.A. posiada bezposrednio i
posrednio tgcznie 190.000.000 akcji Impexmetal, co stanowi 100,00% kapitatu zaktadowego Impexmetal i uprawnia do
190.000.000 gtosoéw, co stanowi 100,00% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal, w tym:
= Boryszew posiada bezposrednio 117.720.968 akcji zwykitych na okaziciela Impexmetal, co stanowi, po
zaokragleniu, 61,96% kapitatu zaktadowego Impexmetal i uprawnia do 117.720.968 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 61,96% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal;
= Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgca podmiotem zaleznym od Boryszew, posiada 65.000.000
akcji zwyklych na okaziciela Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 34,21% kapitatu zakladowego
Impexmetal i uprawnia do 65.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowit, po
zaokragleniu, 34,21% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal;
= SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedgca podmiotem zaleznym od Boryszew, posiada
7.279.032 akcji zwyktych na okaziciela Impexmetal, co stanowi, po zaokragleniu, 3,83% kapitatu zaktadowego
Impexmetal i uprawnia do 7.279.032 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal, co stanowi, po
zaokragleniu, 3,83% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal.

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
Impexmetal S.A.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto Uchwate w sprawie
zniesienia dematerializacji wszystkich , tj 190.000.000 sztuk akcji Impexmetal S.A. akcji zwyktych na okaziciela, serii A,
akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. poprzez przywrécenie im formy dokumentu.

Otrzymanie decyzji o wsparciu nowych inwestycji

W zwigzku z uzyskaniem przez Impexmetal S.A. Decyzji o wsparciu nr 2/2019 wydanej w dniu 31 stycznia 2019 roku
przez Zarzadzajgcego obszarem tdédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz majgc za podstawe przepisy okreslone
w art. 10 ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji, Spotka Impexmetal podpisata w
dniu 25 lutego 2019 roku umowe z t6dzka Specjalng Strefg Ekonomiczna na $wiadczenie ustug w zakresie wyzej
wymienionej decyz;ji.

Impexmetal w ramach nowej inwestycji, zamierza zwiekszy¢ zdolno$¢ produkcyjng istniejgcego przedsiebiorstwa
poprzez budowe nowoczesnego wezta topielno-odlewniczego wraz z urzadzeniami towarzyszacymi, instalacje piecow
obrobki cieplnej i urzadzen obrobki koncowej. Przewidywane koszty kwalifikowane nowej inwestycji wynosza
276.174 tysigce ztotych. Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych w zakresie otrzymanej decyzji o wsparciu
wynosi 359.026 tysiecy ztotych ustalona jako minimalna wielko$¢ naktadéw powiekszona o 30%.

Realizacja zadan inwestycyjnych

W marcu 2019 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita realizacje programu inwestycyjnego na lata 2019-2022, ktérego
celem jest zwigkszenie sprzedazy wyrobow walcowanych ze 100.000 do 135.000 ton rocznie, a takze opracowanie
i uruchomienie produkcji oraz sprzedazy nowatorskich wyrobow dla branzy motoryzacyjnej oraz branzy opakowaniowe;.
Realizacja projektu inwestycyjnego pozwoli na zwigkszenie mocy produkcyjnych w wyrobach odlewanych stanowigcych
wsad do walcowania oraz wzrost produkcji wyrobow finalnych (walcowanych) co stanowi¢ bedzie dalszy rozwdj
w segmentach, w ktorych dzis Impexmetal ma juz przewage konkurencyjng, posiada niezbedng wiedze technologiczng
(know-how), wiasne rozwigzania techniczne oraz doswiadczenie inzynierskie. Takimi sektorami sg motoryzacja,
przemyst opakowaniowy oraz przemyst konstrukcyjny.
Na realizacje projektu sktadac¢ sie bedg dwa zasadnicze zadania inwestycyjne:
1. Rozbudowa Wydziatu Odlewni - zwigkszenie mocy produkcyjnych do 200.000 ton wlewkow.

2. Rozbudowa Wydziatu Walcowni - zwiekszenie mocy produkcyjnych do 135.000 ton wyrobéw walcowanych.

taczne przewidywane naktady inwestycyjne na program to okoto 428 min zt.
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ALCHEMIA S.A.
Zawarcie porozumienia dotyczgcego wezwania na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 10 stycznia 2019 roku Impexmetal S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik, spotkg
Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Strony”) zawarty
porozumienie akcjonariuszy spotki Alchemia S.A. dotyczace miedzy innymi okreslenia praw i obowigzkéw Stron
w zakresie posiadania akcji Alchemia oraz okre$lenia zasad wspotpracy Stron, w tym w szczegdélnosci zasad
dotyczgcych nabywania akcji Alchemia i zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Alchemia. Zgodnie
z postanowieniami Porozumienia Strony zobowigzaly sie do wspodlnego dziatania w celu ogtoszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia innych niz akcje posiadane przez Strony. W przypadku
nieosiggnigcia w ramach wezwania ogtoszonego zgodnie ze zdaniem poprzednim tacznie 90% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Alchemia, Strony miaty rozwazy¢ ogtoszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
wszystkich akcji Alchemia zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Porozumienie zostato zawarte na czas
okreslony, do momentu zniesienia dematerializacji.

Ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Alchemia S.A.

W dniu 11 stycznia 2019 roku Impexmetal S.A. wraz z Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik,
spotkg Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spotkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Wzywajacy”) ogtosity za posrednictwem Santander Bank Polska S.A. wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
29.245.000 akcji Alchemia, tj. na sprzedaz wszystkich akcji Alchemia znajdujgcych sie w obrocie gietdowym, a ktére nie
znajdujg sie w posiadaniu Wzywajacych. W zwigzku z ogtoszonym wezwaniem planowane bylo osiggniecie przez
Wzywajacych poziomu 100% kapitatu zaktadowego/ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Alchemia
(,Wezwanie”). Podmiotem nabywajgcym akcje byta spotka Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie. Ogtoszenie
Wezwania nastgpito na podstawie art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku z przekroczeniem przez
Wzywajacych progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia. Cena nabycia akcji w Wezwaniu
ustalona zostata na 4,80 PLN za jedng akcje, co odpowiada kryteriom okreslonym przepisami art. 79 Ustawy o ofercie
publicznej.

Na zakup akcji Alchemia S.A w Wezwaniu Spétka zaciggneta kredyt w HSBC Bank PLC z siedzibg w Londynie
w wysokosci do 124 min zt, gwarantowany przez Boryszew S.A. jako gwaranta.

W dniu 5 marca 2019 roku Impexmetal S.A. otrzymat od Santander Bank Polska S.A., informacje, ze w wyniku
ogtoszonego w dniu 11 stycznia 2019 roku, przez Impexmetal S.A., wraz z nastepujgcymi podmiotami:
Panem Romanem Karkosik, Panig Grazyng Karkosik, Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spoétkg Eastside-
Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wezwania na sprzedaz akcji spotki Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie
ztozone zostaly zapisy na fgczng liczbe 23.436.074 akcje po 4,80 ztote za 1 akcje. Rozliczenie wezwania nastgpito w
dniu 12 marca 2019 roku.

Nabycie akcji Alchemia S.A. i objecie kontroli nad Alchemia S.A.

W dniu 13 marca 2019 roku Impexmetal S.A. nabyt 3.190.000 akcji Alchemia S.A., co spowodowato posrednio
przekroczenie progu 50% w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.,
w wyniku czego Impexmetal S.A. uzyskat nad Alchemia S.A. kontrole.

Obnizenie kapitalu zakladowego Alchemia S.A.

W dniu 29 marca 2019 roku Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. z kwoty 260.000.000 zt do kwoty
225.485.000 zt, tj. o kwote 34.515.000 zt poprzez umorzenie 26.550.000 akcji wtasnych Spofki, uprawniajgcych do
26.550.000 gtosow, o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda akcja.

Ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Alchemia S.A. w drodze przymusowego wykupu

W dniu 31 maja 2019 roku Impexmetal S.A. wraz Panem Romanem Karkosikiem, Panig Grazyng Karkosik, spotka
Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz spétkg Eastside-Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy”)
ogtosity zadanie przymusowego wykupu akcji Alchemia S.A. (,Przymusowy Wykup") nalezacych do wszystkich
pozostatych Akcjonariuszy Mniejszosciowych (,Akcje"), 1j.2.618.926 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej
1,30 PLN kazda akcja, uprawniajgcych tacznie ich posiadaczy do wykonywania 1,51% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Alchemia.

W dniu 5 czerwca 2019 roku, nastgpito rozliczenie przymusowego wykupu akcji Alchemia S.A. nalezacych do
wszystkich pozostatych akcjonariuszy Alchemia S.A. niebedacych strong porozumienia akcjonariuszy, w skiad ktérego
wchodzg, oprécz Spodtki, nastepujgce podmioty: Roman Krzysztof Karkosik, Grazyna Wanda Karkosik, Boryszew
Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Eastside-Bis Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie(,Porozumienie Akcjonariuszy”) (,Przymusowy Wykup”). Przedmiotem Przymusowego Wykupu byly
wszystkie akcje Alchemia nalezagce do wszystkich pozostatych akcjonariuszy Alchemia niebedgcych strong
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Porozumienia Akcjonariuszy,tj.2.618.926 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,30 PLN kazda,
stanowigcych, po zaokragleniu,1,51% udzialu w kapitale zaktadowym Alchemia oraz uprawniajgcych tgcznie ich
posiadaczy do wykonywania 2.618.926 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu,
1,51% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Alchemia. Wszystkie akcje objete zadaniem Przymusowego
Wykupu zostaty nabyte przez Impexmetal S.A.

W dniu 2 lipca 2019 roku spoétka Impexmetal S.A. nabyta, na postawie umowy cywilnoprawnej, zawartej poza rynkiem
regulowanym, 9.280.000 sztuk akcji Alchemia S.A., co stanowi 5,35% udziatu w kapitale zaktadowym Alchemia S.A.

Na dzien raportu Impexmetal S.A. posiada tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez spotke zalezng Eastside-Bis Sp. z
0.0. 113.970.000 akcji Alchemia, stanowigcych po =zaokragleniu 65,71% kapitatu zaktadowego Alchemia i
uprawniajgcych do 113.970.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi, po zaokragleniu, 65,71%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia, w tym:

" Impexmetal — 98.725.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 98.725.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 56,92% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia;

" Eastside-Bis Sp. z 0.0. — 15.245.000 akcji Alchemia, uprawniajgcych do 15.245.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia, co stanowi po zaokragleniu, 8,79% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Alchemia.

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
Alchemia S.A.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Alchemia S.A. podjeto Uchwale w sprawie
zniesienia dematerializacji wszystkich, tj 173.450.000 sztuk akcji Alchemia S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A,
akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. poprzez przywrocenie im formy dokumentu.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Brak tego typu zdarzen.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazane w formie raportow biezgcych Spotki i sg dostepne na
stronie: www.impexmetal.com.pl.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK.

Zarzad Impexmetal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Impexmetal na
2019 rok.

7. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

Sezonowoscig cechuija sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.

Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne produkowane przez Hutmen S.A.,

o rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.,
e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw realizowana jest w Il i Ill kwartale, na co istotny wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej. Pozostate wyroby
nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci. Wahania wystepujgce w ich sprzedazy wynikajg z warunkéw
makroekonomicznych i koniunktury w danej branzy. Niewielki negatywny wptyw na poziom generowanych obrotéw ma
okres wakacyjny oraz swigteczny (grudzien).

8. EMISJA, WYKUP | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W | péiroczu 2019 roku Spotka nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
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9. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU

W okresie | pdlrocza 2019 roku Spdtka nie wyplacita i nie deklarowata wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. w dniu 25 czerwca 2019 roku przeznaczylo zysk netto Spotki za 2018 rok
w kwocie 141.608 tys. zt na zasilenie kapitatu zapasowego.

10. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU , NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZNYM STOPNIU WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI GRUPY.

Brak tego typu zdarzen.

11. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

STRUKTURE AKCJONARIATU NA DZIEN 10 MAJA 2019 ROKU PRZEDSTAWIA PONIZSZA TABELA:

udziat w kapitale udziat w ogdlnej

Akcjonariusze liczba akcji zakladowym liczba gtosow liczbie glosow

ZB;reyzan??i)s -A. I podmioty 124 011 000 6527% 124011000 65,27%
w tym Impexmetal S.A. (**) 600 000 0,32% 600 000 0,32%
Pozostali akcjonariusze 65 989 000 34,73% 65 989 000 34,73%
Wszystkie akcje/glosy 190 000 000 100,00% 190 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi zgodnie z zawiadomieniem z 25.07.2018 roku posiadat 124.011.00
sztuk akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 65,2689 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 65,2689%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

STRUKTURE AKCJONARIATU NA DZIEN 12 WRZESNIA 2019 ROKU PRZEDSTAWIA PONIZSZA TABELA:

udziat w kapitale udziat w ogodlnej

Akcjonariusze liczba akcji zaktadowym liczba gtosow liczbie gloséw
Boryszew S.A. i podmioty 190 000 000 100,00% 190 000 000 100,00%
zalezne (*)

w tym Impexmetal S.A. (**) 65 000 000 34,21% 65 000 000 34,21%
Wszystkie akcje/gtosy 190 000 000 100,00% 190 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi zgodnie z zawiadomieniem z 12.08.2019 roku posiada 190.000.000
sztuk akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

(**) Impexmetal S.A. posiada 65.000.000 stuk akcji wkasnych stanowigcych 34,21% udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawniajgce do 34,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

12. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE - ZMIANA STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI
UPRAWNIEN DO AKCJI W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Zarzad Impexmetal S.A.
Zestawienie stanu posiadania akcji przez Zarzad Spotki.

Zmiany stanu

Zarzad Impexmetal S.A.

Stan na dzien publikacji
raportu za | kwartat 2019

posiadania nabycie/
(zbycie)

Stan na dzien publikacji
niniejszego raportu

Matgorzata Iwanejko

20 000

(20 000)

0

W dniu 18 czerwca 2019 roku Pani Matgorzata lwanejko — Wiceprezes Cztonek Zarzgdu Impexmetal S.A. zbyta 20.000
sztuk akcji Impexmetal S.A. po Sredniej cenie 4,25 zt.
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Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2019 roku do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, osoby nadzorujgce
Spotke nie nabywaly i nie zbywaty akcji Impexmetal S.A.

Uprawnienia do akcji

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji Spétki na dziehn publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za | pétrocze 2019 roku.

13. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Impexmetal S.A. oraz Spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie byty
strong istotnych postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowania podatkowe w spotkach Grupy Kapitatowej

Grupa funkcjonuje w sektorze, ktory ze wzgledu na swojg specyfike jest szczegdlnie narazony na wytudzenia podatku
VAT ze strony nieuczciwych kontrahentéw. W spotkach Grupy prowadzone sg, bedgce na roznych etapach,
postepowania kontrolne w zakresie prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W zwigzku z powyzszym Jednostka
Dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do ujecia ryzyk mozliwych do oszacowania, a zwigzanych z toczacymi sie
postepowaniami.

Postepowania, ktore zostaly zakonczone w pierwszej instancji

1. ZM SILESIA S.A. otrzymata w dniu 12 marca 2018 roku decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
(Urzad) w Opolu z dnia 28 lutego 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za 2012 rok
w kwocie 28,9 min zt powiekszone o odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 15,5 min zi. Zgodnie
ze stanowiskiem Urzedu ZM SILESIA S.A. nie dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji
rzetelnosci podatkowej niektorych ze swoich dostawcow, ktorzy jak sie okazato nie odprowadzili do budzetu naleznego
podatku VAT. W konsekwencji ZM SILESIA S.A. nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek
naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez nieuczciwych kontrahentéw. W zwigzku z odmienng oceng
stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce. Spotka ztozyta odwotanie
od otrzymanej decyzji Urzedu.

2. HUTMEN S.A. dniu 3 kwietnia 2018 roku otrzymat decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego
(Urzad) we Wroctawiu z dnia 26 marca 2018 roku okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe HUTMEN S.A.
w podatku VAT za IV kwartat 2014 rok w kwocie 3,04 min zt powiekszong o odsetki od zalegtosci podatkowych.
Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci przy weryfikacji rzetelnosci
podatkowej niektérych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie miat prawa do zastosowania stawki VAT
w wysokosci 0% dla dokonanej wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw. W zwigzku z odmienng oceng stanu
faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Hutmen S.A. ztozyt odwotania
od otrzymanej decyzji Urzedu do Izby Skarbowe;j.

3. HUTMEN S.A. w dniu 10 wrzesnia 2018 roku otrzymat decyzje Izby Administracji Skarbowej (Urzad) we Wroctawiu
z dnia 4 wrzesnia 2018 roku okre$lajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe HUTMEN S.A. w podatku VAT za IV
kwartat 2012 roku w kwocie 1,1 min zt powiekszong o odsetki od zalegtosci podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem
Urzedu HUTMEN S.A. nie dochowat nalezytej starannosci przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych
ze swoich kontrahentow, a w konsekwencji nie miat prawa do odliczenia naliczonego podatku VAT. W zwigzku
z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Hutmen
S.A. ztozyt skarge do WSA na negatywng decyzje Izby Skarbowej. Jednoczesnie spotka zaptacita zobowigzanie
wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 1,7 min zi. W dniu 13 marca 2019 roku WSA wydat rozstrzygniecie na
korzy$¢ HUTMEN S.A., wyrok jest prawomocny, spotka oczekuje na zwrot zaptaconego zobowigzania z odsetkami.

4. Baterpol Recycler Sp. z 0. 0. otrzymata decyzje Naczelnika Dolnoslaskiego Urzedu Celno-Skarbowego (Urzad)
we Wroctawiu z dnia 8 czerwca 2018 roku okreslajacg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za okres
-Vl 2016 roku, ktorej negatywny wplyw na wynik finansowy Spotki wynosi 3,0 min zh. Decyzja jest
nieprawomocna, a Spoétka w terminie ustawowym ztozyta odwotanie od w/w decyzji. W zwigzku z odmienng oceng
stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Spotka kontrolowana ztozyta
odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 12.07.2018 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Celno-
Skarbowego we Wroctawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej we
Wroctawiu. Termin wydania decyzji w w/w sprawie przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu
zostat okreslony na 15.05.2019 roku. Ponadto, Baterpol Recycler Sp. z 0. o. otrzymata decyzje Naczelnika
Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego (Urzgd) we Wroctawiu z dnia 30 listopada 2018 roku okreslajgcg
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zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za okres VII-IX 2016 roku, ktérej negatywny wptyw na wynik
finansowy Spotki wynosi 2,8 min zt. Decyzja jest nieprawomocna, a Spétka w terminie ustawowym zlozyta
odwotanie od w/w decyzji.

W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce,
Spotka kontrolowana ztozyla odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 04.01.2019 roku Naczelnik
Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu skierowat sprawe do rozstrzygniecia przez Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej we Wroctawiu. W terminie 10.05.2019 roku wptyneta decyzja Izby Administracji Skarbowej
Wroctaw uchylajgca w catosci decyzje UCS Wroctaw dot. VAT za okres VII-IX 2016 i przekazujacg sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji. W dniu 26.07.2018 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu
Skarbowego we Wroctawiu dokonat zajecia rachunkéw bankowych Baterpol Recycler Sp. z 0.0. na taczng kwote
2,1 min z tytutem zabezpieczenia egzekucji wymagalnych zobowigzan podatkowych Spétki z tytutu podatku od
towarow i ustug za miesigc 11l 2017 oraz VII-XIl 2017 r.

Inne istotne toczgce sie postepowania podatkowe w zakresie podatku VAT w spétkach Grupy Kapitatowej

Poza opisanymi powyzej w Spotkach Grupy Kapitatowej prowadzone sg postepowania kontrolne, ktére sg na wstepnym
etapie (niezakonczone decyzjami). Postepowania te mogg zakonczy¢ sie negatywnym stanowiskiem organéw wobec
Spotki jednak okreslenie tego ryzyka jest trudne do oszacowania.

Toczace sie postepowania:
1. ZM SILESIA S.A. —toczg sie postepowania kontrolne w zakresie podatku VAT za lata 2013 — 2014, I-VI 2015 r.
2. Hutmen S.A. —toczg sie postepowania w zakresie podatku VAT za 2015 rok.

3. Baterpol S.A. —jest w posiadaniu protokotu z kontroli w zakresie podatku VAT - kontrolowany okres lipiec 2013 —
grudzien 2015. Na podstawie przedmiotowego protokotu Spodtka oszacowata ryzyko zakwestionowania VAT do
odliczenia na kwote 3,2 min zt powigkszonego o odsetki (na dzien 31.12.2018 r. — 1,1 mIn z). Kontrola prowadzona
przez Pierwszy Slgski Urzad Skarbowy w Sosnhowcu. W dniu 20 marca 2019 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu wszczat postepowanie podatkowe w przedmiotowej sprawie.

4. W dniu 12 marca br. Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego w Wroctawiu skierowat do spotki Baterpol
Recycler Sp. z 0.0. zawiadomienie o wszczeciu przez Prokurature Regionalng w Katowicach w dniu 1 kwietnia
2016 roku Sledztwa w sprawie o przestgpstwo skarbowe zawieszajgce bieg terminu przedawnienia zobowigzan
podatkowych spofki.

Ze wzgledu na fakt, ze istnieje ryzyko wszczecia kolejnych kontroli, ktére potencjalnie mogg skutkowa¢ wydaniem
decyzji okre$lajgcych zobowigzania podatkowe tych spotek, Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit analize
posiadanej dokumentacji zwigzanej z trwajgcymi postepowaniami i oszacowat ryzyka, klasyfikujac
je wg prawdopodobienstwa ich wystgpienia:

a) ryzyko prawdopodobne (duze) - istnieje wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia negatywnych
konsekwencji podatkowych (wystgpienie negatywnych konsekwencji jest bardziej prawdopodobne niz ich nie
wystgpienie),

b) ryzyko mozliwe (Srednie)- istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych jednak
ich wystgpienie badz nie jest w rownym stopniu prawdopodobne,
c) ryzyko potencjalne (niskie) — istnieje pewne ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych,
ryzyko to jest jednak mniej prawdopodobne niz prawdopodobne.
Stan rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na opisane powyzej ryzyka na dzien bilansowy wynosi
73,7 min ziotych (ryzyko duze). Ponadto Jednostka dominujgca ujeta kwote 38,9 min zilotych jako zobowigzanie
warunkowe (ryzyko $rednie lub niskie). Zarzad Jednostki Dominujgcej, oszacowat rezerwy uwzgledniajgc rowniez
stopien prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw pienieznych z Grupy i zdecydowat nie tworzy¢ ich na zdarzenia,
dla ktérych prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw jest niskie.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie moze wykluczyc¢, ze w przypadku wystapienia nowych okolicznosci, szacunek ryzyk
opisanych powyzej moze ulec zmianie.

Inne istotne postepowania w Grupie

EASTSIDE - BIS SPOLKA Z 0.0.

W spotce trwa kontrola celno-skarbowa dotyczaca prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od os6b prawnych.
9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 grudnia 2015 roku do 30 listopada 2016 roku.
Do dnia publikacji sprawozdania spétka nie otrzymata protokotu z kontroli.
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EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS SPOLKA Z 0.0.

W spotce trwa kontrola celno-skarbowa dotyczgca prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od os6b prawnych.
9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 grudnia 2014 roku do 30 listopada 2016 roku.
Do dnia publikacji sprawozdania spétka nie otrzymata protokotu z kontroli.

SPV LAKME INVESTMENT SPOLKA Z 0.0.

W spotce trwa kontrola celno-skarbowa dotyczgca prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od osdb prawnych.
9 marca 2018 roku wszczeta zostata kontrola za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i w dniu 12 lipca 2018
roku wszczeta zostata kontrola za kolejny okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. Do dnia publikacji sprawozdania
spotka nie otrzymata protokotu z kontroli.

14. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujgce towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi i
stopéw miedzi, wyroby z aluminium, ztomy miedzi itd. Niezaleznie od powyzszego w ramach Grupy Kapitatowej
zawierane sg transakcje zwigzane z zarzgdzaniem srodkami pienieznymi na poziomie Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach nie odbiegajacych od rynkowych.

Pozyczki udzielone przez Impexmetal S.A.

W dniu 8 lutego 2019 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spotce Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie w kwocie
11 min zlotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek udzielonych przez Impexmetal S.A.

W dniu 6 marca 2019 Impexmetal S.A. przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2019 roku termin sptaty i konsolidacje pozyczek
pienieznych udzielonych Boryszew S.A. :

e  Pozyczki w kwocie 25.000.000 ztotych udzielonej w dniu 20 kwietnia 2015 roku,

e  Pozyczki w kwocie 43.000.000 ztotych udzielonej w dniu 31 marca 2017 roku,

e  Pozyczki w kwocie 5.000.000 ztotych udzielonej w dniu 7 lipca 2016 roku,

e  Pozyczki w kwocie 10.000.000 ztotych udzielonej w dniu 6 wrzesnia 2017 roku,

e Pozyczki w kwocie 8.500.000 ztotych udzielonej w dniu 2 lipca 2018 roku,
W dniach 14 marca 2019 roku i 20 marca 2019 roku Boryszew S.A. dokonat cze$ciowej sptaty w wysokosci 57.000.000
ztotych ww. skonsolidowanych pozyczek.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Pozyczki udzielone przez Impexmetal S.A.

W dniu 5 wrzesnia 2019 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki spdtce Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie w kwocie
13 min zZlotych z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na
warunkach rynkowych.

15. UDZIELENIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCJI LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ, JEZELI
LACZNA ICH WARTOSC JEST ZNACZACA

W | pétroczu 2019 roku Spétka udzielita poreczenie sptaty zobowigzan: Boryszew S.A. wobec Santander Bank Polska
S.A. z tytulu Umowy o kredyt rewolwingowy w postaci zastawu rejestrowego. na 100% udziatow spotki FLT Polska Sp. z
0.0. 0 do najwyzszej sumy zabezpieczenia 72.000.000 ztotych.

16. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI W BIEZACYM
OKRESIE

W omawianym okresie wystgpito jedno zdarzenie nietypowe, majgce wptyw na wyniki tj. przeszacowanie wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych w spoice Eastside-Bis Sp. z 0.0. z dodatnim wptywem na wynik 11,4 min zi.
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17. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

RYZYKO RYNKOWE - CENY METALI | KURSY WALUT

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztaltowaniem sie cen
metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

OPIS EKSPOZYCJI

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

e ryzyko zmian cen metali,

e ryzyko zmian kurséw walut.
Metale, ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie si¢ wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel
oraz w mniejszym stopniu srebro.
Ryzyko zmian cen metali wystgpuje na poziomie operacyjnym natomiast ryzyko zmian kurséw walut na poziomie
strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w Spoétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A,,
Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A, ZM Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienigznymi,
ktore zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.
Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut jest ono zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz
EUR/PLN). Ryzyko to wystepuje w Spoétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., ZM
Silesia S.A.
W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez, zeby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne i operacyjne w poszczegdlnych spotkach jest $cisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie
dziatalnosci gospodarczej. W przypadku metalu spoiki ustalajg tak zwang ekspozycje netto to znaczy od sprzedazy
opartej o baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, réznica
stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w
wyniku niedopasowania badz zakupu surowcow jak i sprzedazy wyrobdw. Ekspozycje strategiczng na walutach
zwigzang z uzyskiwang premig przerobowg oblicza sig¢ poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy
wyrobdéw gotowych.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug odsetkowy o
zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stdp procentowych. Profil ryzyka stop procentowych Spétek polega na
tym, Zze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stép procentowych na koszty
oraz przychody Spotek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

CELE, POLITYKA | PROCESY ZARZADZANIA RYZYKIEM, JAK ROWNIEZ STOSOWANE METODY WYCENY
RYZYKA

. Cele, polityka oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywdéw pienieznych, oraz
dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzgdzania poszczegélnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegodlnych Spotek z Grupy. Spotki okreslajg i
realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania
strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ewidencjonowania.

. Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych
z zatwierdzonego biezacego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planow
zakupéw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planow
zakupéw oraz sprzedazy, standw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

. Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwdch poziomach. Na poziomie
poszczegdlnych Spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycii,
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obliczanie tej ekspozycji zardbwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg
zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spétek odbywajg sie negocjacje warunkow
transakgciji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych
transakcji, zamykanie i ich rozliczanie.

Drugi poziom organizacji zarzgdzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Boryszew oraz na poziomie
Rad Nadzorczych poszczegdlnych Spétek, ktére prezentujg swoje polityki na radach nadzorczych. Dodatkowo do
komorki zajmujgcej sie kontrolg finansowag w Boryszew S.A. na biezgco dostarczana jest kluczowa dokumentacja
dotyczgca polityki zarzgdzania ryzykiem w poszczegoélnych Spétkach Grupy. W Grupie funkcjonuje system raportowania
ekspozycji walutowe;.

. Zakres i charakterystyki systemoéw raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo. Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzgdow
poszczegdlnych Spotek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportow jest ustalana przez poszczegdlne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiajg informacje na temat zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢ i
szczegotowose tych informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych rad nadzorczych.

Transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gieldzie LME zlecane do Impexmetal S.A. drogg telefoniczng musza byé
niezwtocznie potwierdzone e-mailem. Wymagana jest rowniez akceptacja zlecenia przez upowazniong do tego osobe.
Dodatkowo po zawarciu transakcji Impexmetal potwierdza telefonicznie warunki zawarcia transakcji oraz wysyta
elektroniczne potwierdzenie zawarcia transakcji. Procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakcji.

. Opis polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdlnych Spétek. Polityki majg za
zadanie szczegotowo okreslac ryzyka na ktére narazone sg poszczegolne spotki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktére spotki
stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomoc w osiggnigciu tych celow.

. Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktérych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatowej
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spofki przeprowadzajg
ocene skutecznosci posiadanych powigzah zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem
utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych
odbywa sie monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od
standardowych pozyciji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Impexmetal wykorzystywane sg systemy
informacyjne: REUTERS, MetalPrice, ktére pozwalaja na biezgcy monitoring danych rynkowych oraz wycene
posiadanych pozycji.

. Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujagce ryzyka,
zaréwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupow surowcow jak i sprzedazy wyrobéw gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spotki
majg zawarte umowy o wspotprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spoiki starajg sie posiadaé
wysokie limity adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych
transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych
zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stop procentowych, to w zwigzku
z szerokim polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare rownomiernie na gtdwne metale, ktdrych
produkcjg i przetwarzaniem zajmujg sie poszczegdlne spotki, a sg to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel i w
niewielkim stopniu srebro. Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtdwnie na ryzyku kursu
USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz na
USD.

RYZYKO RYNKOWE - STOPY PROCENTOWE

Do finansowania swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje dlug odsetkowy o zmiennym oprocentowaniu, co powoduje, ze
dziatalnos¢ Grupy narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych. Grupa posiada réwniez aktywa finansowe o
zmiennym oprocentowaniu. Posiadanie zaréwno aktywdw jak i pasywow generujgcych odsetki naliczane w oparciu o
zmienne stawki bazowe (WIBOR/EURIBOR) w znacznym stopniu zabezpiecza Spétke przed niekorzystnymi zmianami
stawek bazowych (a co za tym idzie zmianami stép procentowych). Skutki tych zmian dla pasywow i aktywow w
znacznym stopniu wzajemnie sie znoszg.
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Wzglednie niski poziom stop procentowych oraz struktura oprocentowanych aktywéw i pasywow powoduje, ze ryzyko
zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przysztych
przeptywow pienigeznych.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz kurséw walutowych, podlega statej obserwacji i analizie.
W przypadku zaobserwowania trwatych, niekorzystnych trendéw zmiany stép procentowych, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wzajemnej eliminacji skutkow tych zmian dla oprocentowanych aktywow i pasywéw Grupa gotowa jest
do zawarcia transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzgcymi do
koniecznosci stosowania odroczonych terminéw pfatnosci. W Spotkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towarow a takze stosowane sg réznego
rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji, akredytyw lub weksli.

Wiekszos¢ Spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal ubezpiecza naleznosci handlowe, co w znacznym stopniu ogranicza
ryzyko kredytowe.

Na ryzyko kredytowe narazone sg réwniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spétki Grupy starajg sie
mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodnosc¢ kredytowg i perspektywy podmiotow, ktérym udzielajg finansowania. Zdarzenia
nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finansowych, moga zwiekszac¢ ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji i
wydtuzy¢ istotnie horyzont czasowy uwolnienia srodkow. Spétki Grupy gtdwnie inwestujg w instrumenty diuzne
podmiotéw powigzanych kapitatowo.

RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug
bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco
monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajgcy z punktu
widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnoéci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;j.
W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce Spotki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do
zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytow
zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzgdu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci Spétek Grupy moze by¢ sytuacja
na rynkach finansowych. Negatywny wplyw na ptynno$¢ mégiby mie¢ takze gwattowny wzrost cen metali na gietdach
Swiatowych, wymuszajacy wieksze zaangazowanie kapitalu obrotowego dla realizacji ilosciowych celow
sprzedazowych.

Spotki w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikdw, ktére bedg miaty wptyw na osiggane skonsolidowane wyniki w kolejnych kwartale nalezy zaliczy¢:

e sytuacje gospodarczg na Swiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Sytuacja na rynku cechuje sie wysokg zmiennoscig
i nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ sytuacji w przysztosci,

e mozliwos¢ dalszej eskalacji wojny handlowej na linii USA — Chiny,

e ewentualnos¢ natozenia kolejnych sankcji przez rzagd USA na podmioty dziatajgce na rynku surowcowym;

e poziom notowan metali i walut determinujgcy wysoko$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosS¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej, kosztdw surowcow, w tym w szczegdlnosci ceny zitomoéw oraz wysokosci premii do metali,

o koszt nosnikéw energetycznych w zwigzku z podwyzkami ich cen majacych duze znaczenie w energochtonnym
przemysle przetworstwa metali.
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Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszitych okresach nalezy zaliczyé¢:

e skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost rentownosci Grupy,

o skutecznos$¢ dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupéw surowcow
w ramach Grupy Kapitatowej,

o zwiekszenie efektywnosci operacyjnej (wykorzystanie mocy produkcyjnych, zarzgdzania poziomem odpaddw,
optymalizacji wskaznikéw zuzycia),

e Sposob i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie grunty).

20. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Impexmetal S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Spoétki oraz Grupy Kapitatowej
Impexmetal i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Impexmetal S.A. oraz Grupy Kapitatowej Impexmetal,

- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Impexmetal, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen,

21. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Impexmetal w | pétroczu 2019 roku, stanowiagce integralng
czes¢ skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzgdu w dniu 12 wrzesnia 2019 roku i przedstawia
sytuacje GK Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
z uwzglednieniem zdarzen, ktdre zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Podpis
Signature Not VerEi,éd*
Dokument podpisany grzez Piotr Szeliga
Data: 2019.09.12 18:10:21 CEST
Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Signature Not Verified _fl S
Dokument podpisany prg’é) Matgorzata lwanejko
Data: 2019.09.12 15:11:1i CEST
Matgorzata Iwanejko Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 12 wrze$nia 2019 roku
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